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OBJETIVO PUBLICO-ALVO
Proporcionar rentabilidade superior ao IMA-B5 em um horizonte Pessoas fisicas e juridicas, EFPC e RPPS.

de médio e longo prazo.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O FUNDO tem como objetivo investir seus recursos em fundos classificados como "Renda Fixa". Estes fundos, por sua vez, devem alocar um
minimo de 80% de seu patrimdnio em ativos de renda fixa relacionados diretamente, ou via derivativos, ao fator de risco que nomeia a classe. A
meta de rentabilidade do FUNDO é superar a performance do indice IMA-B5, mas sua rentabilidade liquida sera afetada pelos custos e despesas,
como a taxa de administragao. Além disso, o préprio FUNDO deve garantir que, no minimo, 80% de seu patrimonio total, direta ou indiretamente,
seja investido em: titulos da divida publica federal, ativos financeiros de renda fixa de baixo risco de crédito, ou cotas de fundos de indices que
invistam de forma preponderante nos ativos ja citados.

ESTATISTICAS DE DESEMPENHO RENTABILIDADE ACUMULADA (12 MESES)
Estatisticas de Desempenho 12 Meses 24 Meses
Rentabilidade(%) 10,62 18,85
IMA-B5(%) | 10,91 | 1915 | Porto IMA-B5 IMA-E 5
N° de Meses Positivos 12 22 12.00%
N° de Meses Negativos 0 2 10.00%
Meses Acima do IMA-B5 5 12 5.00%
Meses Abaixo do IMA-B5 | 7 | 12 6.00%
Maior Retorno Mensal 1,83% 1,97%
T T 4.00%
Menor Retorno Mensal 0,20% -0,41%
I | 2.00%
Volatilidade* 1,75% 2,03%
Tracking Error? 0,15% 0,16% 0.00%
L L | i
PL Atual (28/01/2026) R$ 455.024.489,1 ‘\."‘9
PL Médio (12 meses) R$ 446.295.537,62 ¥y
"Wolatilidade é uma medida estatistica que aponta a frequéncia e a
intensidade das oscilagdes na cota do fundo, em um periodo determinado
de tempo.
20 tracking error mede o desvio-padrao da diferenga entre os retornos do
portfolio e os do benchmark.
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Distribuicdo de retornos diarios nominais em absoluto.

COMENTARIO MENSAL

Janeiro: Cenario Global e Local: Janeiro foi um més positivo para os ativos locais, reflexo de componentes externos e domésticos. Observamos a continuidade da
procura por ativos de risco em mercados emergentes, com o fluxo global favorecendo o desempenho das bolsas e moedas desses paises, em especial os latino-
americanos. Este desempenho ocorreu sob um pano de fundo em que o Fed optou pela manutencdo da taxa de juros em sua primeira reunido do ano. O Fed adotou um
discurso ligeiramente mais rigido do que o esperado pelo mercado, somado a incerteza sobre a futura presidéncia da instituigao; ambos os fatores pressionaram a
curva de juros, o que prejudicou as bolsas americanas. Adicionalmente, no Japao, as eleicdes antecipadas trouxeram preocupagoes sobre a aprovagao de um pacote
de expanséo fiscal, atuando como mais um fator de incerteza a afetar o apetite por risco nos paises desenvolvidos. Cenario Doméstico e Curva de Juros: Localmente,
observamos mais um més de inflagdo bem comportada e dados de atividade apontando desaceleracao, principalmente na industria. O real beneficiou-se da realocacao
de portfolios globais e apreciou 4% ao longo do més. Esse cenario, somado as expectativas de inflagdo que continuam a ceder, permitiu que o BC sinalizasse prontidao
para cortar a taxa basica de juros na préxima reunidao. O movimento gerou um fechamento relevante dos juros nominais. Contudo, com a inflagdo controlada e a
perspectiva de que a apreciacdo do real traga ainda mais desinflacdo a frente, o juro real apresentou um desempenho mais moderado; alguns vencimentos chegaram a
abrir no més, levando a um forte fechamento da inflagao implicita.
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POSICIONAMENTO ATUAL

Performance e Atribuicao: Com a perspectiva de corte iminente, os juros de curto e médio prazo apresentaram o maior fechamento (entre 30 e 50 bps), enquanto
os vencimentos longos oscilaram entre 20 e 30 bps. Ja nos papéis indexados, o desempenho foi misto, com variagdes entre abertura de 13 bps e fechamento de 11
bps. O fundo encerrou o més com resultado nominal de 1194% (99,1% do IMA-B5). O destaque positivo decorreu tanto das posigcdes vendidas nos vencimentos
curtos, quanto do crédito.

Posicionamento Atual: IMA-B5: Seguimos com o cenario base de que a inflacdo de curto prazo deve continuar a surpreender negativamente (para baixo). Esse
argumento ganhou forga apds a expressiva apreciacdo do real neste inicio de ano, o que é prejudicial para os vencimentos mais curtos de juro real. Com a
perspectiva de corte de juros, parte do valor do juro real de 3 a 5 anos pode ser destravado; é nestes vértices que carregamos alocagdes acima do benchmark,
financiadas por posigdes short nos vencimentos mais curtos.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2026 119 - . . - - - - - - . - 119
IM2-B 120 . . . . . . . . . . . 1,20
2025 1,97 0,54 0,59 1,83 0,59 0,46 0,20 119 0,58 0,99 1,08 0,91 1,47
IMa-B 1,88 0,65 0,55 1,76 0,62 0,45 0,29 118 0,66 1,03 1,08 0,95 11,65
2024 072 0,62 0,82 -0,14 1,07 0,41 0,90 0,62 0,39 0,68 0,27 -0,41 611

IMA-B 0,68 0,59 0,77 -0,20 1,05 0,39 0,91 0,59 0,40 0,74 0,36 -0,28 616

2023 1,30 1,52 1,54 076 0,66 11 0,97 0,68 013 -0,29 1,79 1,45 12,24
IM2-8 1,40 1,41 1,52 0,90 0,57 1,05 0,97 0,61 0,13 -0,31 1,80 1,46 12,13

PRINCIPAIS INFORMAGOES

Data de Inicio 01/03/2016 Taxa de Administragao 0,40% Custodiante ITAU UNIBANCO SA
Aplicacao inicial R$ 1.000,00(*) Taxa de Perf. 20,00% sobre o que exceder Administrador Intrag DTVM
Movimentacao Minima R$ 100,00 100,00% da variagdo do IMA-B5 Gestor Porto Seguro Investimentos Ltda
Saldo Minimo R$ 1.000,00 Perfil de Risco Médio Baixo Risco Auditor Pricewaterhousecoopers
Cotizagdo Aplicacao D+0 Uteis Classificagdo Longo Prazo Auditores Independentes Ltda.
Resgate D+0 Uteis da solicitagao IR sobre o rendimento Até 180 dias 22,5% Classificagado Anbima Renda Fixa Duracéo Livre Grau
De 181 dias a 360 dias 20% de Invest
De 361 dias a 720 dias 17,5% Codigo Anbima 427950
Acima de 720 dias 15% Dados Bancarios Banco: Itau (341)

Agéncia: 8541
Conta: 27123
Digito: 8

CNPJ do Fundo 24.011.864/0001-77

Os rendimentos auferidos por cotistas que sejam Entidades Abertas de Previdéncia Complementar ndo estdo sujeitos a retencao do IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte). Havera incidéncia de IOF
regressivo caso ocorram resgates antes de 30 dias corridos da data de aplicagéo.
(*) Para aplicacoes fora do perfil Conta e Ordem e/ou Plataforma Conquista (Porto Seguro), aplicacao inicial = R$ 20.000,00

DIVERSIFIQUE SEUS ’ Atrreguiacio avrrequacao

ANBIMA ANBIMA

INVESTIMENTOS COM A GENTE.

Gestdo de Recursos

Av. Brig. Faria Lima, 3311 - Térreo Sdo Paulo - SP - 04538-133

SAC: 0800-727-2763 / 0800-727-8736 Atendimento para deficientes Auditivos / Ouvidoria: 0800-727-1184 / (11) 3366-3184
E-mail: ouvidoria@portoseguro.com.br (Seg & Sexta das 8h15 as 18h30, exceto feriados)

Clientes Institucionais e Parceiros Telefone: (11) 3366-3525 Email: relacionamento.investimentos@portoseguro.com.br
Consideracoes Legais:Antes de investir, leia o Prospecto, o Formuldrio de Informagdes Complementares, Lamina de Informagdes Essenciais e o Regulamento do fundo. Fundos de
Investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Rentabilidade passada nao representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos Para avaliagao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze)
meses. Este fundo de cotas aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao dos cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo esté autorizado a aplicar em fundos de
investimento que realizam aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O fundo pode aplicar em fundos de investimento que podem estar expostos a significativa concentragcao em ativos
financeiros de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Documentos legais deste fundo
como regulamento e outros, podem ser consultados no seguinte enderego eletrénico www.portoseguroinvestimentos.com.br. RISCOS DE MERCADO - Em funcdo de sua Politica de
Investimentos, o FUNDO pode estar exposto aos mercados de taxas de juros e indices de precos, moedas, agdes e commodities. Estes mercados podem apresentar grande volatilidade em
decorréncia dos riscos a que estdo expostos. Tais riscos decorrem de fatores como: (i macroecondmicos; (ii) externos; e (iii) de conjuntura politica. Estes riscos afetam os precos dos ativos do
FUNDO, produzindo variagdes positivas ou negativas no valor de suas cotas. Apesar de ndo divergirem em natureza, mercados locais e internacionais podem se comportar de forma diversa,
gerando efeitos diversos na carteira do FUNDO. O valor dos ativos financeiros do FUNDO pode sofrer variagdes associadas a taxa de cambio, que pode valorizar ou desvalorizar as cotas do
FUNDO. LIQUIDEZ - Dependendo das condi¢cdes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuicdo de possibilidade de negociagao. Nesses casos, o GESTOR podera ver-
se obrigado a aceitar descontos ou desagios, prejudicando a rentabilidade, e enfrentar dificuldade para honrar resgates, ficando o FUNDO passivel de fechamento para novas aplicagées ou
para resgates. CREDITO - As operagdes do FUNDO estao sujeitas ao risco de crédito (inadimpléncia ou mora) de seus emissores e contrapartes, inclusive contrapartes centrais garantidoras e
prestadores de servigo envolvidos no fluxo de recursos do FUNDO. Assim, o podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas até o limite das operagdes contratadas e nao
liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagao de parte ou de todo o valor alocado no titulo. OPERACIONAL O FUNDO esta sujeito a possiveis perdas resultantes de sistemas e/ou controles
inadequados, erros humanos e fatores exdégenos diversos. CONCENTRACAO - Em fungao da estratégia de gestdo, o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por nao-diversificagdo de
emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de operacao, ou setores econémicos.




