Porto Seguro Alocacao FIC FIM

Multimercado Alocacdo Dinamicos — 03/2025

COMENTARIO MENSAL

O Porto Seguro Alocagdo rendeu +0,05% em margo, ante +0,96% do CDI, 0,55% do
IMA-B 5, e queda de 3,37% do ddélar comercial. O Ibovespa subiu 6,08%, e nos EUA o
S&P 500 recuou 7,47% e o Nasdaq perdeu 9,89%.

Nos ultimos 12 meses, o fundo rendeu 7,09%, enquanto a inflagdo medida pelo IPCA-

15 variou 5,26%, o Ibovespa subiu 1,68% e o CDI oscilou 11,26%.

Margo se notabilizou pelo aumento das incertezas em relagdo ao comércio global
diante da politica protecionista do novo governo americano. As perspectivas de
crescimento econémico nos EUA se reduziram, levando a expressivas perdas na bolsa
local (ao contrario da brasileira), sobretudo nas empresas cujos pregos das agdes
refletiam um alto crescimento na receita e lucratividade. O ddlar se depreciou, em
parte pela antecipacdo de importagdes dos EUA, em um cendrio de tarifas
alfandegdrias em alta. Na Europa, o Euro se apreciou em relagdo ao ddlar também
pela decisdo da Alemanha de deixar de lado décadas de conservadorismo fiscal, com
a aprovacgdo no seu parlamento pacote de investimentos em infraestrutura de 500

bilhdes de euros ao longo de 10 anos.

No Brasil, continuam as preocupagdes com a inflagdo desancorada, com a
expectativa anual até pelo menos 2028 significativamente acima da meta atual de
3%. O ultimo dado de inflagdo (IPCA-15) apresentou uma taxa acumulada em 12
meses acelerando para 5,26%, de 4,96% observado um més antes. O elevado déficit
nominal - de cerca de 8% do PIB - também estd sem perspectiva de redugdo no curto
e médio prazos, sobretudo com os juros Selic que ainda estdo subindo no Brasil. Ao
menos a elevada e crescente taxa de juros real (ao redor de 9%) favoreceu a
apreciagdo do Real recentemente — o que contribui para evitar uma escalada maior

da inflagdo.
POSICIONAMENTO ATUAL

Em margo, movimentamos ativos equivalente a 10% da carteira,
reduzindo a parcela de ativos multimercados Macro e aumentando a parcela de
Renda Fixa Crédito Privado. Acrescentamos dois novos portfolios de valor relativo em
renda varidvel e removemos um portfdlio Macro. A volatilidade do fundo ficou em
1,80% no més - era 1,42% no més anterior - e 2,20% nos ultimos 12 meses. Em abril,
ja estamos iniciando com ganho significativo sobretudo nas alocagdes diversificadas
internacionalmente, e nosso reposicionamento do portfélio nos leva a esperar um
més também de retorno positivo para o fundo, porém em magnitude mais

significativa.

ESTATISTICAS DE DESEMPENHO

12 Meses 24 Meses
Retorno Alocacéo FIC FIM (%) 7,09 16,03
CDI (%) 11,26 25,02
No. de Meses Positivos 11 19
No. de Meses Negativos 1 5
Meses Acima do CDI 5 8
Meses Abaixo do CDI 7 16
Maior retorno mensal 1,21% 2.27%
Menor retorno mensal -1,63% -1,63%
Volatilidade (1) 2,64% 2,60%
indice de Sharpe (2) -1,92 -1,74
PL Atual (31/03/2025) R$ 140.044.468

PL Médio (12 meses) R$ 143.182.192

(YVolatilidade é uma medida estatistica que aponta a frequéncia e aintensidade das oscilagdes na cotado
fundo, emum periodo determinado de tempo.

(2) Oindice de Sharpe é arazéo entre o prémio de risco e avolatilidade do investimento.

RENTABILIDADE ACUMULADA (12 MESES)

e AlOCACEAO FIC FIM e CDI

12%
10%
8%
6%
4%
2%

0%

DISTRIBUICAO POR ESTRATEGIA

6;1,86%
7,0,29%
5;0,00% = 1 MACRO
8;0,24%
e = 2 EQUITY HEDGE
4;2,22% 9:0,02%

3;8,31% = 3 RENDA FIXA

= 4 JURO REAL
= 5 RENDA VARIAVEL
2;20,43% =60l
= 7 CREDITO
1;66,30%

= 8 CAMBIAL

= 9 ARBITRAGEM



Porto Seguro Alocacao FIC FIM

Multimercado Alocacdo Dinamicos — 03/2025

OBJETIVO PUBLICO-ALVO

Fundo de investimento em cotas de fundos de investimento O fundo receberad recursos de pessoas fisicas e/ou juridicas,
que tem como objetivo buscar uma rentabilidade acima do clientes do administrador, do gestor, do distribuidor ou de
CDI no médio e longo prazo. controladas, direta ou indiretamente, pela Porto Seguro S.A.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Mantém, no minimo, 95% do seu patrimonio investido em cotas de fundos de investimento, independente das classes e estratégias.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

2025  Alocacéo FIC FIM 0,85 0,67 0,05 - - - - - - - - - 1,57
CDI 1,01 0,99 0,96 - - - - - - - - - 2,98

2024  Alocacéo FIC FIM -0,20 0,08 0,95 -1,63 0,67 0,98 1,14 1,20 0,78 0,51 121 0,46 6,30
CDI 0,97 0,80 0,83 0,89 0,83 0,79 0,91 0,87 0,83 0,93 0,79 0,93 10,87

2023  Alocacéo FIC FIM 1,11 -0,07 -0,06 0,49 0,32 0,76 1,69 -0,35 0,36 -0,47 2,27 2,19 8,50
CDI 1,12 0,92 1,17 0,92 1,12 1,07 1,07 1,14 0,97 1,00 0,92 0,90 13,05

2022  Alocacéo FIC FIM 1,17 1,07 2,55 2,13 1,32 0,49 0,51 1,97 1,37 1,44 -0,07 0,70 15,63
CDI 0,73 0,75 0,92 0,83 1,03 1,01 1,03 1,17 1,07 1,02 1,02 1,12 12,37

2021  Alocacéo FIC FIM -0,60 0,81 -0,14 0,64 0,18 0,28 -1,32 0,53 1,65 0,69 -0,17 0,81 3,37
CDI 0,15 0,13 0,20 0,21 0,27 0,30 0,36 0,42 0,44 0,48 0,59 0,76 4,40

2020  Alocacéo FIC FIM 0,65 -0,71 -1,51 1,67 1,11 1,10 1,68 0,78 -1,24 -0,15 1,53 1,79 6,83
CDI 0,38 0,29 0,34 0,28 0,24 0,22 0,19 0,16 0,16 0,16 0,15 0,16 2,77

PRINCIPAIS INFORMAGOES

Datade Inicio 28/03/2013 Taxade Administragdo  Min.0,50%aa.  Max.2,35%aa. Custodiante ITAU UNIBANCO SA
Aplicagao Inicial R$ 100,00 () Taxade de Perf. Naoha  » dministrador Intrag DTVM
Movimentagao Minima R$1000,00 Gestor Porto Seguro Investimentos Ltda
Pricewat erhousecoopers Auditores

Saldo Minimo R$1000,00 Perfil de Risco Meédio Alto Risco  Ayditor Independentes Ltda.
Cotizacdo Aplicagéo D+0 Uteis Tributagéo Classificagao: Longo Prazo Classificagdo Anbima Multimercado Alocagéo
Resgate IR sobre o rendimento Até 180 dias.....c.covvren 225% Codigo Anbima 331066
Cotizacdo em D+32 Corridos De 181dias a 360 dias ... 20% Dados Bancarios Porto Seguro Alocagéo FIC FIM

Financeiro em D+2 Uteis da cotizag&o De 361dias a 720 dias...17,5% CNP 17.092.258/000% 68

Cota de Fechamento Acima de 720 dias ............ 5% ltau (341 Ag:8541C/C: 10028-8

Os rendimentos auferidos por cotistas que sejam Entidades Abertas de Previdéncia Complementar ndo estdo sujeitos a retengdo do IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte). Haverd incidéncia de IOF regressivo caso ocorram resgates antes de 30 dias corridos da data de aplicagdo.

(*) Para aplica¢des fora do perfil Conta e Ordem e/ou Plataforma Conquista (Porto Seguro), aplicacio inicial = R$ 20.000,00

Diversifique seus Investimentos
com a gente.

Autorregulacao Autorregulacao
Al. Ribeiro da Silva, 275 — 12 andar S&o Paulo - SP - 01217-011/ ANBIMA ANBIMA
SAC: 0800-727-2763/ 0800-727-8736 Atendimento para deficientes Auditivos / Ouvidoria: 0800-727-1184 (11) 3366-3184
E-mail: ouvidoria@portoseguro.com.br (Seg a Sexta das 8h15 as 18h30, exceto feriados) Distribuicao de Produtos

de Investimento

Clientes Institucionais e Parceiros Telefone: (11) 3366-3525/ E-mail: relacionamento.investimentos@portoseguro.com.br

Consideragdes Legais: Leia o Prospecto, o Formulario de Informagdes Complementares, Lamina de InformagGes Essenciais e o Regulamento antes de investir. Fundos de Investimento ndo contam com a
garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este fundo de cotas aplica em fundos de
investimento que utilizam estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigagdo dos cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo esta autorizado a aplicar em fundos de investimento que realizam aplicagGes em ativos financeiros no
exterior. O fundo pode aplicar em fundos de investimento que podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Ndo ha
garantia de que este fundo tera o tratamento tributério para fundos de longo prazo. Documentos legais deste fundo como regulamento e outros, podem ser consultados no seguinte enderego eletrénico
www.portoseguroinvestimentos.com.br. RISCOS: MERCADO: Em fungdo de sua Politica de Investimentos, o FUNDO pode estar exposto aos mercados de taxas de juros e indices de pregos, moedas, agdes
e commodities. Estes mercados podem apresentar grande volatilidade em decorréncia dos riscos a que estdo expostos. Tais riscos decorrem de fatores como: (i macroecondmicos; (ii) externos; e (iii) de
conjuntura politica. Estes riscos afetam os pregos dos ativos do FUNDO, produzindo variagdes positivas ou negativas no valor de suas cotas. Apesar de ndo divergirem em natureza, mercados locais e
internacionais podem se comportar de forma diversa, gerando efeitos diversos na carteira do FUNDO. O valor dos ativos financeiros do FUNDO pode sofrer variagdes associadas a taxa de cambio, que
pode valorizar ou desvalorizar as cotas do FUNDO. LIQUIDEZ: Dependendo das condi¢des do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminui¢do de possibilidade de negociagdo. Nesses
casos, o GESTOR podera ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios, prejudicando a rentabilidade, e enfrentar dificuldade para honrar resgates, ficando o FUNDO passivel de fechamento para novas
aplicacdes ou para resgates. CREDITO: As operacdes do FUNDO estZo sujeitas ao risco de crédito (inadimpléncia ou mora) de seus emissores e contrapartes, inclusive contrapartes centrais garantidoras e
prestadores de servigo envolvidos no fluxo de recursos do FUNDO. Assim, o podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas até o limite das operacdes contratadas e ndo liquidadas e/ou (iii)
ter desvalorizagdo de parte ou de todo o valor alocado no titulo. OPERACIONAL: O FUNDO esta sujeito a possiveis perdas resultantes de sistemas e/ou controles inadequados, erros humanos e fatores
exégenos diversos. CONCENTRACAO: Em fungdo da estratégia de gestdio, o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por nio-diversificacio de emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de
operagdo, ou setores econdmicos.



