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COMENTARIO MENSAL

A captacado da industria de fundos de crédito
privado continua positiva e o mercado vem

absorvendo bem as novas emissdes de ativos high
grade, inclusive trazendo alguns spreads

mais para baixo. Com isso, temos tido ganhos na
marcacao a mercado, enquanto o carrego do

fundo esta diminuindo.

Olhando pelo lado dos fundamentos, a tendéncia é
de enfraquecimento dos balancos das

empresas e aumento da inadimpléncia nos
proximos meses. Hoje ja vemos uma série de

debéntures no mercado secundario que trabalham
com niveis de spread que nao conversam

com o rating investment grade, e o risco é que
vejamos alguns “falling angels” ou empresas

que antes eram tidas como de boa qualidade
virando junk bonds.

No cenario atual, vamos manter a carteira bem
diversificada, com ativos de qualidade e prazo

médio curto. E, através da gestao ativa, gerar alfa e
compensar um carrego mais baixo.

POSICIONAMENTO ATUAL

A alocacéo de credito esta em 75% do PL, em 89
emissores, sendo:

31% em créditos corporativos, em 38 emissores;
36% em créditos financeiros, em 34 emissores;
8% em FIDCs, em 17 fundos.

O spread médio da carteira de crédito esta em
86bps, com prazo médio de 1,6 anos.
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ESTATISTICAS DE DESEMPENHO

Estatisticas de Desempenho 12 Meses 24 Meses

Porto Previdenciario FI RF CP FIFE (%) 12,82 29,95
CDI% Comso | 2521

N° de Meses Positivos ' 12 ' 24

N° de Meses Negativos - 0 . 0

Meses Acima do CDI ' n ' 23

Meses Abaixo do CDI T
Maior Retorno Mensal ‘ 119% . 1,70%
Menor Retorno Mensal . 0,77% l 0,77%
Volatilidade C016% | 0.21%
Tracking Error ' 0,15% l 0,20%

R$ 516.742.358,95
R$ 538.65116719

PL Atual (30/05/2025)
PL Médio (12 meses)

(1)Volatilidade € uma medida estatistica que aponta a frequéncia e a intensidade das
oscilagdes na cota do fundo, em um periodo determinado de tempo.

(2) O tracking error mede o desvio-padrao da diferenga entre os retornos do portfolio
e os do benchmark.

COMPOSICAO DA CARTEIRA POR RATING

@ AAA|5077%

18,91% @ AA11891%
@ AA+110,97%
50,77% @ AA-|7.66%
@ A+1188%
10,97% @ ~A1133%

7,66%

(*) Utilizado o mais conservador dos ratings das 3 maiores agéncias: S&P,
Fitch e Moodys.

COMPOSICAO DA CARTEIRA POR CLASSE DE ATIVO

29,12%

@ LETRAFINANCEIRA | 31
@ DEBENTURE | 29,12%
@ cAIxA|2527%

@ Fioc | 7,26%

@ CcDB POS FIXADO | 4,56

25,27%

@ NOTA COMERCIAL | 2,3:

31,25% @ DPGE|0,2%

7,26%
4,56%

COMPOSICAO DA CARTEIRA POR INDEXADOR

94,02%
@ cDUSELIC | 94,02%

@ PRE|598%

5,98%

* As posicoes em prefixado e IPCA possuem hedge.
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OBJETIVO
POLITICA DE INVESTIMENTO
COMPOSICAO CARTEIRA POR SETOR

INST FINANCEIRA |

SERVICOS FINANCEIROS 7- 7,53%

31,91%

ENERGIA ELETRICA

TRANSPORTES 7. 2,4%

SAUDE

INDUSTRIA fl 1,57%

7,15%

2,15%

PAPEL E CELULOSE 1,07%

‘OLEO, GAS E BIOCOMBUSTIVEIS 0,92%

EDUCAGAO —  0,2%

SEGURADORAS - 0,17%

HISTORICO DE RENTABILIDADE
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PUBLICO-ALVO

RENTABILIDADE ACUMULADA (12 MESES)
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2025

) 115 1,09 1,06 110 119
CDI 1,01 0,99 0,96 1,06 114
2(9/3)4 1,23 1,02 1,06 1,03 0,90 0,96
CDI 0,97 0,80 0,83 0,89 083 0,79
73 0,49 0,55 114 0,88 1,48 1,34
CDI 112 0,92 117 0,92 112 1,07
2022
(%)
CDI

PRINCIPAIS INFORMAGOES

Aplicacao inicial
Movimentacao Minima
Saldo Minimo
Cotizagao Aplicacao
Resgate

Taxa de Administracao
Taxa de Perf.

Perfil de Risco
Classificagdo

IR sobre o rendimento

DIVERSIFIQUE SEUS
INVESTIMENTOS COM A GENTE.

'SAC: Atendimento para deficientes Auditivos / Ouvidoria:
E-mail: ()

Clientes Institucionais e Parceiros Telefone: Email:
Consideragoes Legais:

5,72
5,26
1,06 1,02 0,95 0,93 0,84 0,77 12,42
0,91 0,87 0,84 0,93 0,79 0,93 10,88
1,44 1,70 117 1,08 116 1,10 14,39
1,07 114 0,97 1,00 0,92 0,89 13,04
0,00 1,28 1,27 1,25 1,21 1,27 6,45
0,00 117 1,07 1,02 1,02 112 5,52
Custodiante
Administrador
Gestor
Auditor
Classificagdo Anbima
Codigo Anbima
Dados Bancarios Banco:
Agéncia:
Conta:
Digito:
Autorregulacio ( Autorregulacio
ANBIMA ANBIMA

Distribuicdo de Produtos

de Investimento Gestdo de Recursos




