Porto Paineira CDI FIF Incentivado

Renda Fixa Duragao Alta Crédito Livre - 02/2026

OBJETIVO PUBLICO-ALVO

O objetivo da CLASSE é aplicar seus recursos Investidores em geral
preponderantemente em debéntures e outros ativos de

infraestrutura que atendam aos requisitos de isengao

estabelecidos na Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O fundo pretende atingir o seu objetivo investindo em ativos que buscam superar a variagao do CDI, de forma que, no minimo, 85% dos ativos
componentes de sua carteira estejam atrelados, direta ou indiretamente, a este parametro.

ESTATISTICAS DE DESEMPENHO RENTABILIDADE ACUMULADA (12 MESES)
Rentabilidade(%) 8,93
CDI(%) 8,92 PaiNeird s COI
N° de Meses Positivos 7
N° de Meses Negativos 5
Meses Acima do CDI 4
Meses Abaixo do CDI 8
Maior Retorno Mensal 2,42%
Menor Retorno Mensal 0,05%
Volatilidade' 1,04%
PL Atual (28/02/2026) | R$ 28.397.879,14 . ‘ FP{; ' @q‘; ’@«fﬁ ‘ @q‘; ‘ Féﬁj @rﬁj ,@eﬁ ,p'fp
PL Médio (12 meses) | R$ 22.011.703,76 » NS & £ & S & & &
"Volatilidade € uma medida estatistica que aponta a frequéncia e a
intensidade das oscilagdes na cota do fundo, em um periodo determinado
de tempo.
COMPOSICAO DA CARTEIRA POR CLASSE DE COMPOSICAO DA CARTEIRA POR RATING
ATIVO
@ AAA|465%
@ DEBINFRA|75.6% @ ~A+|234%
75.6% @ DEBENTURE [ 10.8% 23.4% @ ~aj8.0%
@ caixa|4.0% 46.5% O AA-(28%
@ Fipc|3.4% O A+102%
‘ 108% @ LETRAFINANCEIRA | 3.3%
DEB INFRA PRE | 2.7%
4.0% NOTA COMERCIAL | 0.2%
@ coB0.1%
Utilizado o mais conservador dos ratings das 3 maiores
agéncias: S&P, Fitch e Moodys.
COMPOSIQAO CARTEIRA POR SETOR COMPOSIQ.Z\O DA CARTEIRA POR INDEXADOR

PETROLEO ,_ 9.9%
INFRA-ESTRUTURA ,- 5.8%
SANEAMENTO ,- 3.9%

INST FINANCEIRA 7- 3.7%

PAPEL E CELULOSE ,. 3.2%

@ Pca|79.4%
@ coUsELIC | 17.4%
@ PRE|32%

MINERIO E AGO ,. 2.9%
ALIMENTOS fl 1.9%

SAUDE | 1.6% 17.4%

AGUA SANEAMENTO fl 1.5%
TRANSPORTES fl 1.5%
SERVICOS FINANCEIROS -~ 0.5%
BANCOS ,| 0.4% As posicoes em prefixado e IPCA possuem hedge.
VAREJO — 0.4%
TELECOM —‘ 0.4%

INDUSTRIA —  0.2%
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COMENTARIO MENSAL

Em fevereiro, o Fundo Porto Paineira entregou uma rentabilidade de 0,05%, o que representa um resultado 0,94% abaixo do seu benchmark (CDI - 94 bps). Esse
desempenho foi resultado das perdas de marcacdo a mercado na carteira de crédito privado, principalmente nas posicées em debéntures da Raizen. A estratégia
de renda fixa teve resultado positivo. Estratégia de Renda Fixa: Foi um més onde os ativos de risco como a bolsa e o cambio, performaram bem, impulsionados
pelo cenario externo. Com isso, o mercado precificou na curva de juros local um cenério de aprofundamento do ciclo de corte de juros pelo Banco Central, com a
Selic terminal chegando préxima a 12%a.a..

Nos beneficiamos das nossas posicées com viés aplicado, principalmente através do juro real. Mantivemos o risco aplicado em juros nominais e reais, em vértices
intermediarios. Nosso cenario econdmico base é de um corte de juros de 3% (Selic terminal 12%), de 0,50% por reunido, mas com assimetria para um corte maior.

Estratégia de Crédito: Em fevereiro, o principal impacto negativo da carteira veio da exposigao a Raizen. Nas outras debéntures, tivemos resultados mistos. A
seguir os principais: Pelo lado negativo: Raizen (-82bps), Hapvida (-8bps), Suzano (-6bps), Vale (-5bps) e VLI (-5bps). Pelo lado positivo, Copel (+17bps). Em
relacdo ao grupo Cosan/Raizen, temos 4,6% do PL do fundo em Grupo Cosan, sendo 1,0% do PL diretamente em Raizen. Observamos em fevereiro uma forte
deterioracdo nos papéis da Raizen (cujas marcagdes a mercado foram de 76% para 42% do valor de face), impulsionada por noticias sobre propostas de
reestruturagao para redugao de alavancagem. A partir do prego atual, a assimetria se torna positiva, tendo em vista sinalizagdes sobre uma potencial injecdo de
capital por parte dos controladores e a iminéncia da venda da operacdo na Argentina. No caso da Hapvida, temos exposicao de 1,2% do PL e os ativos da
companhia apresentaram uma abertura de CDI+1,9%a.a. para CDI+4,7%a.a.. Esse movimento reflete a apreensdo do mercado com os resultados recentes e os
desafios da expansao operacional no Sudeste, fatores que também impactaram o preco das agdes (equity). No entanto, sob a ¢tica de crédito, mantemos uma
visdo construtiva: a empresa permanece sdlida, com alavancagem controlada .

POSICIONAMENTO ATUAL

Continuamos com um viés de realizagdo de lucros e a reducéo de risco da carteira. A tendéncia é encurtar o portfélio gradualmente via mercado secundario.
Estamos vendo a captagao do mercado ainda positiva, mas com menor forga e a retomada das ofertas primarias. Por outro lado, seguem ventilando noticias de que
o governo esta estudando formas de reprimir a oferta de ativos isentos, que poderia sancionar os niveis atuais de spread ou até trazé-los mais para baixo.

Dados do Portfélio:

Alocacao em Crédito: 93% do Patrimonio Liquido, pulverizado em 52 emissores;
Duration: 0,6 anos;

Prazo Médio do Crédito: 4,2 anos;

Spread de Crédito (Bruto): +5 bps

HISTORICO DE RENTABILIDADE

An NET! Fev Mar Abr \ET Jun Jul Ago Set Nov Dez Ano
2026 2,42 0,05 - - - - - - - - - 2,47
cDI 116 1,00 - - - - - - - - - 217
2025 = = = = = = 0,58 1,32 1,35 1,10 1,04 6,37
CDI = = = = = = 0,50 116 1,22 1,05 1,22 6,60

PRINCIPAIS INFORMAGOES

Data de Inicio 17/07/2025 Taxa de Administracao 0,60% Custodiante ITAU UNIBANCO S.A

Aplicacao inicial R$ 100,00 Taxa de Perf. - Administrador INTRAG DTVM LTDA
Movimentagao Minima R$ 100,00 Perfil de Risco Médio Baixo Risco Gestor PORTO SEGURO

Saldo Minimo R$ 100,00 Classificagdo RENDA FIXA INVESTIMENTOS LTDA.
Cotizagdo Aplicagao 0 IR sobre o rendimento Classificagdo: Longo Prazo Até Auditor EY

Resgate D+30 corridos 180 dias.......... 22,5% Classificacao Anbima Renda Fixa Duracao Alta Crédito

De 181 dias a 360 dias ........ 20%
De 361 dias a 720
dias.......... 17,5%
Acima de 720 dias ....

Codigo Anbima
Dados Bancarios

Livre

1IN68250

Banco: Itau (341)
Agéncia: 8541

sobre o

Classificacao: Agdes

S Conta: 77066
rendimento .......... 15%" i

Digito: 8

CNPJ do Fundo 59.123.735/0001-55

DIVERSIFIQUE SEUS
INVESTIMENTOS COM A GENTE.

Av. Brig. Faria Lima, 3311 - Térreo S&o Paulo - SP - 04538-133

SAC: 0800-727-2763 / 0800-727-8736 Atendimento para deficientes Auditivos / Ouvidoria: 0800-727-1184 / (11) 3366-3184
E-mail: ouvidoria@portoseguro.com.br (Seg a Sexta das 8h15 as 18h30, exceto feriados)

Clientes Institucionais e Parceiros Telefone: (11) 3366-3525 Email: relacionamento.investimentos@portoseguro.com.br
Consideracoes Legais:Antes de investir, leia o Prospecto, o Formuldrio de Informagdes Complementares, Lamina de Informagdes Essenciais e o Regulamento do fundo. Fundos de
Investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Rentabilidade passada nao representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos Para avaliagao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze)
meses. Este fundo de cotas aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao dos cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo esta autorizado a aplicar em fundos de
investimento que realizam aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O fundo pode aplicar em fundos de investimento que podem estar expostos a significativa concentragcado em ativos
financeiros de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Documentos legais deste fundo
como regulamento e outros, podem ser consultados no seguinte enderego eletrénico www.portoseguroinvestimentos.com.br. RISCOS DE MERCADO - Em funcdo de sua Politica de
Investimentos, o FUNDO pode estar exposto aos mercados de taxas de juros e indices de precos, moedas, agdes e commodities. Estes mercados podem apresentar grande volatilidade em
decorréncia dos riscos a que estdo expostos. Tais riscos decorrem de fatores como: (i macroecondmicos; (ii) externos; e (iii) de conjuntura politica. Estes riscos afetam os precos dos ativos do
FUNDO, produzindo variagdes positivas ou negativas no valor de suas cotas. Apesar de ndo divergirem em natureza, mercados locais e internacionais podem se comportar de forma diversa,
gerando efeitos diversos na carteira do FUNDO. O valor dos ativos financeiros do FUNDO pode sofrer variagdes associadas a taxa de cambio, que pode valorizar ou desvalorizar as cotas do
FUNDO. LIQUIDEZ - Dependendo das condi¢cdes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuicdo de possibilidade de negociagao. Nesses casos, o GESTOR podera ver-
se obrigado a aceitar descontos ou desagios, prejudicando a rentabilidade, e enfrentar dificuldade para honrar resgates, ficando o FUNDO passivel de fechamento para novas aplicagées ou
para resgates. CREDITO - As operagdes do FUNDO estao sujeitas ao risco de crédito (inadimpléncia ou mora) de seus emissores e contrapartes, inclusive contrapartes centrais garantidoras e
prestadores de servigo envolvidos no fluxo de recursos do FUNDO. Assim, o podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas até o limite das operacdes contratadas e ndo
liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagao de parte ou de todo o valor alocado no titulo. OPERACIONAL O FUNDO esta sujeito a possiveis perdas resultantes de sistemas e/ou controles
inadequados, erros humanos e fatores exégenos diversos. CONCENTRACAO - Em fungao da estratégia de gestdo, o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por nao-diversificagdo de
emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de operacéo, ou setores econémicos.
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