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TERMO DE EMISSAO DA 4° (QUARTA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA FRIGOL S.A.

celebrado entre

FRIGOL S.A.,
na qualidade de Emitente

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Titulares de Notas
Comerciais, ainda,

FRIGOL HOLDING S.A.
na qualidade de Fiador

Datado de

17 de marco de 2025.
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TERMO DE EMISSAO DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA FRIGOL S.A.

Pelo presente “Termo de Emissdo da 49 (quarta) EmissGo de Notas Comerciais Escriturais, em
Série Unica, para DistribuicGo Publica, sob Rito de Registro Automadtico de DistribuicdGo, da
Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional Fidejusséria, da Frigol S.A." ("Termo de
Emissédo”), de um lado,

FRIGOL S.A., sociedade por a¢des sem registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM"), em fase operacional, com sede na cidade de Lencgdis Paulista,
estado de Sao Paulo, na Rua Ana Neri, n® 392, CEP 18681-160, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob n°® 68.067.446/0012-20 e com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
("JUCESP") sob o NIRE 35.300.372.344, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Emitente”);

e, de outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n° 215, 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88 neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”) e representando a
comunhéo dos titulares de Notas Comerciais (conforme definido abaixo) (“Titulares de Notas
Comerciais”™);

e, ainda, como fiador, codevedor solidario e principal pagador das ObrigacSes Garantidas
(conforme definido abaixo), solidariamente com a Emitente:

FRIGOL HOLDING S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Lencdis Paulistas, estado
de Sdo Paulo, na Rua Ana Neri, n® 392, Ref. Parque Residencial Sdo José, CEP 18.681-117,
inscrita no CNPJ sob n°05.687.357/0001-03, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.567.731, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“"Fiador”);

sendo a Emitente, o Agente Fiduciario e o Fiador denominados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”;

RESOLVEM firmar o presente Termo de Emissao, a ser regido pelas seguintes clausulas, termos
e condicoes:

1. AUTORIZACAO

1.1.  Autorizacdo da Emitente. A Emissdo (conforme definido abaixo) e a Oferta (conforme
definido abaixo) sdo realizadas e o presente Termo de Emissdo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria
(conforme definido abaixo) e o Contrato de Distribuicao ("Documentos da Operacao”) sao
celebrados de acordo com (@) a reunido do conselho de administracao da Emitente, realizada
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em 17 de marco de 2025 ("RCA da Emitente”); e (b) na assembleia geral extraordinaria de
acionistas da Emitente, realizada em 17 de marco de 2025 ("AGE da Emitente”), nas quais foram
aprovadas, dentre outras matérias, (i) os termos e as condi¢ces da emissdo das notas
comerciais escriturais, objeto deste Termo de Emissao, conforme disposto nos artigos 45 e
seguintes da Lei n° 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme alterada (“Emissdo”, “Lei
14.195" e "Notas Comerciais”, respectivamente); (ii) os termos e as condi¢des da oferta publica
de distribuicdo com rito de registro automatico de distribuicdo das Notas Comerciais, nos
termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_de Valores
Mobilidrios”), da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160") e demais disposicdes legais aplicaveis ("Oferta”); (iii) a outorga e a
constituicdo da Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) e a celebracdo do Contrato de
Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo); e (iv) a autorizacao/ratificacao aos diretores da
Emitente para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos e quaisquer documentos
necessarios a Emissdo, a Oferta e a Cessao Fiduciaria, incluindo, sem limitacao, o presente
Termo de Emissao, o Contrato de Cessdo Fiduciaria e o Contrato de Distribuicdo, bem como
celebrar eventuais aditamentos e todos os documentos necessarios para o depdsito das Notas
Comerciais na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcado — Balcdo B3 (“B3").

1.2.  Autorizacdo do Fiador. A outorga da Fiancga (conforme definido abaixo) e a celebracdo
deste Termo de Emissdo e dos Documentos da Operacao de que for parte pelo Fiador serdao
realizadas com base nas deliberacdes tomadas na (i) assembleia geral extraordinaria de
acionistas do Fiador realizada em 17 de marco de 2025 (“AGE do Fiador"); e (ii) reunidao do
conselho de administracao do Fiador realizada em 17 de margo de 2025 (“RCA do Fiador” e,
em conjunto com a RCA da Emitente, a AGE da Emitente e a AGE do Fiador, “"Aprovacbes
Societarias”).

2. REQUISITOS

A Emissao, a Oferta e a celebracdo deste Termo de Emissdao e dos demais Documentos da
Operacao serao realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

2.1. A Emissao das Notas Comerciais, nos termos da Resolucdo CVM 160, sera realizada
com observancia aos requisitos abaixo.

2.1.1. Rito de Registro Automatico, Registro na CVM e dispensa de prospecto e
lamina. A Oferta sera realizada seguindo o rito de registro automatico de distribuicao,
nos termos do artigo 26, inciso X e seguintes da Resolu¢do CVM 160 e das demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sendo, portanto, automaticamente
registrada para distribuicdo na CVM de acordo com o artigo 19 da Lei de Valores
Mobiliarios, destinada exclusivamente a investidores que atendam as caracteristicas de
investidor profissional, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolu¢do da CVM
n°® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais” e
"Resolucdo CVM 30", respectivamente). Nos termos do artigo 25, paragrafo 2° da
Resolucao CVM 160, as ofertas publicas de emissores nao registrados na CVM apenas
podem ser destinadas a Investidores Profissionais, sendo os Investidores Profissionais
que efetivamente subscreverem e integralizarem as Notas Comerciais no ambito da
Oferta, ou as adquirirem no mercado secundario, denominados “Titulares de Notas
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2.2.

Comerciais”, observado (i) os requisitos elencados no artigo 27, inciso |, da Resolu¢édo
CVM 160; e (ii) a dispensa de elaboragdo e apresentagdo de prospecto e de l[amina da
Oferta, conforme disposto no artigo 27, inciso Il, da Resolugdo CVM 160.

2.1.2. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolugdo CVM 160, deverdo ser divulgados, nas paginas da rede mundial de
computadores da Emitente, do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), da B3
e da CVM, os seguintes documentos (i) o anuncio de inicio da Oferta nos termos dos
artigos 13 e 59, Il, da Resolugdo CVM 160 ("Anuncio de Inicio”), de forma a divulgar o
inicio do periodo de distribuicdo das Notas Comerciais; e (ii) o anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160
("Anuncio de Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da Oferta e a distribuicdo
da totalidade das Notas Comerciais.

2.1.3. Registro na ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro perante a ANBIMA -
Associacgao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"),
pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 19 do “Cddigo de Ofertas Publicas”, em
vigor desde 15 de julho de 2024, ("Cédigo ANBIMA") e do artigo 15 das "Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde 15 de julho de 2024, no prazo
maximo de 7 (sete) dias a contar da divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Arquivamento e Publicacdo das Aprovacdes Societarias. As atas das Aprovacoes

Societarias deverdo ser devidamente arquivadas na JUCESP e publicadas no jornal "Valor
Econémico” ("Jornal de Publicacdo”), nos termos da legislagdo aplicavel, incluindo, mas nao se
limitando, a Resolucdo CVM 166, de 1° de setembro de 2022, conforme em vigor e conforme
disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

2.2.1. As publicagdes a que se refere a clausula acima deverdo ter divulgacao
simultanea da integra dos documentos na pagina do respectivo jornal na rede mundial
de computadores, que devera providenciar a certificacao digital da autenticidade dos
documentos mantidos na pagina prépria emitida por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos
termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢oes.

2.2.2. A Emitente devera encaminhar ao Agente Fiduciario, cdpia eletronica (PDF) das
Aprovacdes Societarias registradas na JUCESP e publicadas em até 5 (cinco) Dias Uteis
(conforme definido abaixo) contados das respectivas datas de arquivamento e
publicacbes conforme legislacdo em vigor, sendo certo que referidos registros e
mencionadas publicagdes deverdo ser realizados até a primeira Data de Integralizagéo
(conforme definido abaixo).

2.2.3. Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados apds o
arquivamento deste Termo de Emissdo, relacionados a Emissao e/ou a Oferta também
serdao arquivados na JUCESP e publicados pela Emitente no Jornal de Publicacao,
conforme aplicavel e observada a legislacdo em vigor.
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2.3. Publicacdo e Reqistro deste Termo de Emissdo e seus aditamentos.

2.3.1. Este Termo de Emissé@o e seus eventuais aditamentos deverao ser divulgados
no endereco eletronico da Emitente (https://www.frigol.com.br/investidores/) e do
Agente Fiduciario (www.vortx.com.br) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
assinatura, no caso do Termo de Emissao, ou de sua respectiva assinatura nos casos de
eventuais aditamentos.

2.3.2. Nos termos do artigo 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, em virtude da Fianca, o Termo de Emissdao e seus eventuais
aditamentos, conforme aplicavel, serdo registrados pela Emitente, as suas expensas, no
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da sede do Fiador, qual seja, o Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos localizado na cidade de Lengois Paulista, estado
de S3o Paulo (“Cartério de Fianca”), em até 10 (dez) Dias Uteis contados da sua
celebracdo. Em até 2 (dois) Dias Uteis contados de cada registro efetuado, a Emitente
devera encaminhar 1 (uma) copia eletronica (PDF) deste Termo de Emissao, ao Agente
Fiduciario, devidamente registrada no Cartério de Fianga, sendo certo que o registro
deste Termo de Emissdo no Cartério de Fianca devera ser realizado até a primeira Data
de Integralizagéo.

2.4. Constituicdo e Reqistro da Cessao Fiduciaria

2.4.1. Nos termos do artigo 62, inciso Ill, da Lei das Sociedades por A¢des e da
Clausula 6.1 abaixo, a Cessdo Fiduciaria serd devidamente formalizada mediante a
assinatura do Contrato de Cessdo Fiduciaria e constituida nos termos ali previstos.

2.5. Depésito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custodia Eletrénica. As
Notas Comerciais serao depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, e
(ii) negociagdo no mercado secundario e custddia eletronica por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios ("CETIP21"), sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Notas
Comerciais custodiadas eletronicamente na B3.

2.6. Restricdo a Negociagdo das Notas Comerciais no Mercado Secundario. Nos termos do
artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM 160, as Notas Comerciais somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario entre Investidores Profissionais, caso cumpridos, pela
Emitente, os requisitos do artigo 89 da Resolugdo CVM 160, conforme descritos na Clausula
(xiv) abaixo, ressalvada a hipotese prevista no paragrafo 4° do artigo 86 da Resolucdo CVM
160. As Notas Comerciais poderdo ser negociadas nos mercados de balcao organizado e nao-
organizado, mas ndo em bolsa, sem que a Emitente possua o registro de que trata o artigo 21
da Lei de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 88, caput, da Resolugao CVM 160.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emitente. A Emitente tem por objeto social, nos termos do artigo 3°
de seu estatuto social: (i) abate, frigorificacdo, desossa, industrializacdo, armazenagem,
distribuicdo, importacao e exportacao de produtos alimenticios in natura ou industrializados
e de produtos e subprodutos de origem animal e vegetal e seus derivados em atividade
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propria ou como prestacao de servicos para terceiros; (ii) industria e comércio de sebo, ossos,
farinha de ossos e demais subprodutos resultantes do abate; (iii) comercializagéo, cria, recria
e engorda de bovinos, suinos, peixes e ovinos, bem como outras atividades agrosilvopastoril;
(iv) beneficiamento, industrializacdo, comercializagdo atacadista, importagado e exportagao de
couros e peles, chifres, 0ssos, cascos, crinas, |13, pelos e cerdas em bruto; (v) a locagdo de bens
moéveis e imodveis; e (vi) prestacdo de servico de laboratério para analise de amostras
ambientais e produtos para alimentacdo humana e animal (“Objeto Social”).

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. Esta é a 42 (quarta) emissdao de Notas Comerciais da Emitente.

3.3. Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissao”).

3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissao sera realizada em série Unica.

3.5. Quantidade de Notas Comerciais

3.5.1. Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Notas Comerciais.

3.6. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Notas Comerciais sera de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério").

3.7. Destinacao dos Recursos. Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo serao
empregados exclusiva e integralmente pela Emitente, até a Data de Vencimento (conforme
definido abaixo) para (i) refinanciamento de quaisquer dividas existentes da Emitente, e
(ii) gestdo ordinaria dos negdcios da Emitente, no montante remanescente.

3.7.1. Para fins do disposto na Clausula acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emitente, por meio da integralizacdo das Notas Comerciais,
excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

3.7.2. Sempre que solicitado, por escrito, por autoridades, para fins de atendimento
as normas e exigéncias de érgaos reguladores e fiscalizadores, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da solicitagdo ou em prazo menor, se assim,
comprovadamente, solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a
Emitente se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos
liquidos oriundos da integralizacdo das Notas Comerciais nas finalidades indicadas na
forma da Clausula 4.7 abaixo.

3.7.3. Para fins de cumprimento da Resolucdo da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 17"), a Emitente devera encaminhar para o
Agente Fiduciario, anualmente, a partir da Data de Emissdo, e até a data da efetiva
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destinacdo da totalidade dos recursos liquidos da presente Emissdo, observada a Data
de Vencimento (conforme definido abaixo), declaragdo em papel timbrado e assinada
por representante legal, atestando a destinacdo dos recursos liquidos da presente
Emissdo, bem como os comprovantes de pagamento dos gastos, nos termos previstos
neste Termo de Emissdo, acompanhada do fluxo de caixa da Emissora demonstrando
o recebimento dos valores, nos termos do Anexo Il deste Termo de Emissao,
juntamente com toda a documentacdo comprobatéria que for necessaria para atestar
a totalidade da referida destinagdo, podendo o Agente Fiduciario pedir todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.

3.8. Banco Liquidante e Escriturador. Para fins da presente Emissao, o banco liquidante das
Notas Comerciais ser4 a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-
88 neste ato representada na forma de seu contrato social, a qual também prestara os servicos
de banco escriturador das Notas Comerciais (“Banco Liquidante” ou “Escriturador”, conforme
o caso, cuja defini¢do inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante
ou o Escriturador na prestacdo dos servigos relativos as Notas Comerciais, desde que a
substituicao ocorra nos termos deste Termo de Emissao).

3.8.1. O Escriturador serd responsavel por realizar a escrituracdo das Notas
Comerciais, entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM,
pela B3 e pela Lei 14.195. O Banco Liquidante e o Escriturador poderao ser substituidos
a qualquer tempo, mediante aprovagao dos Titulares de Notas Comerciais reunidos em
Assembleia Geral (conforme definido abaixo), nos termos da Clausula 9 abaixo.

3.9. Procedimento de Distribuicdao. As Notas Comerciais serdao objeto de distribuicao
publica, destinada a Investidores Profissionais, pelo rito de registro automatico de distribuicao,
nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocacdo para a
totalidade das Notas Comerciais (“Garantia Firme"), com a intermediacdao de instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ("Coordenador Lider"),
nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocacgdo e Distribui¢do Publica pelo Rito de Registro
Automdtico, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéo, de Notas Comerciais, em Série Unica,
da 49 (quarta) Emissdo da Frigol S.A.", celebrado entre a Emitente, o Fiador e o Coordenador
Lider em 17 de marco de 2025 (“Contrato de Distribuicdo”) e de acordo com os procedimentos
operacionais da B3.

3.9.1. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito no artigo 49 da
Resolucdo CVM 160 (“Plano _de Distribuicdo”), conforme previsto no Contrato de
Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador Lider organizara a colocagdo das Notas
Comerciais perante os Investidores Profissionais que desejarem efetuar investimentos
nas Notas Comerciais a seu exclusivo critério. O Coordenador Lider realizara esforcos
de venda das Notas Comerciais por meio da divulgagdo dos documentos publicitarios
da Oferta e eventuais apresentacdes para potenciais Investidores Profissionais,
conforme determinado em comum acordo com a Emitente.

3.9.2. As Notas Comerciais poderdao ser distribuidas pelo Coordenador Lider,
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observados os termos do Contrato de Distribuicao, mediante a obtencao do registro
da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgacdo do Anuncio de Inicio, realizada
nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, com envio simultaneo, pelo
Coordenador Lider, da versao eletronica do Andncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos
do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicao”).

3.9.3. O Periodo de Distribuicao sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos
do artigo 57, paragrafo 3°, da Resolucdo CVM 160, tendo a oferta sido submetida ao
registro automatico e destinada exclusivamente a Investidor Profissional, sem que isso
tenha decorrido do exercicio da garantia firme, e, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da
Resolucao CVM 160.

3.9.4. Nado havera preferéncia para subscricdio das Notas Comerciais pelos atuais
acionistas da Emitente. Nao haverad preferéncia ou prioridade para subscricdo das
Notas Comerciais pelos atuais funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emitente,
ou para quaisquer terceiros considerando potenciais relagdes de natureza comercial
ou estratégica em relacdo a Emitente.

3.9.5. Nos termos da Resolu¢do da CVM 30, e para fins da Oferta, serdo considerados
“Investidores Profissionais”: (i) instituicoes financeiras e demais instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (if) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com
o Anexo A da Resolucdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento,
administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
proprios; (viii) investidores ndo residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

3.9.6. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacao especifica do Ministério
da Previdéncia Social.

3.9.7. Os Investidores Profissionais devem reconhecer que: (i) foi dispensada
divulgacdo de um prospecto e lamina para a realizacdo da Oferta; (ii) a CVM néao
realizou analise dos Documentos da Operacdo nem de seus termos e condigdes;
(iii) existem restricdes para a revenda das Notas Comerciais, nos termos da Resolugéo
CVM 160; (iv) efetuaram sua propria analise com relacdo a qualidade e riscos das Notas
Comerciais e capacidade de pagamento da Emitente; (v) optaram por realizar o
investimento das Notas Comerciais exclusivamente com base em informagdes publicas
referentes as Notas Comerciais e a Emitente, conforme o caso e aplicavel, incluindo,
sem limitacdo, a este Termo de Emissdo; e (vi) tém pleno conhecimento de que ndo ha
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incorporacao por referéncia nos Documentos da Operacdo, das demonstracoes
financeiras e qualquer informacdo divulgada ao publico pela Emitente.

3.9.8. A Emissao e a Oferta ndo terao seu valor e quantidade de Notas Comerciais
aumentados, ndo existindo, portanto, lote adicional de Notas Comerciais, nos termos
do paragrafo Unico do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

3.9.9. Nao sera admitida a distribuicao parcial no ambito da Oferta. Na eventualidade
da totalidade das Notas Comerciais ndo ser colocada, a Oferta sera cancelada, sendo
todas as intencdes de investimento automaticamente canceladas.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS

4.1. Local de Emissdo. Para os fins legais, as Notas Comerciais consideram-se emitidas na
Cidade de Lencois Paulista, Estado de Sao Paulo.

4.2. Data de Emissdo. Para todos os efeitos, a data de emissdo das Notas Comerciais sera
26 de marco de 2025 ("Data de Emissao”).

4.3. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a data da primeira integralizacdo de Notas Comerciais.

4.4. Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade das Notas Comerciais. As Notas
Comerciais serdo emitidas sob a forma escritural, sem a emissdo de cautelas ou certificados,
nos termos do artigo 45 da Lei 14.195, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Notas Comerciais sera comprovada conforme o registro realizado e extrato emitido pelo
Escriturador, na qualidade de responsavel pela escrituracdo das Notas Comerciais, e,
adicionalmente, com relagdo as Notas Comerciais que estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, conforme o caso, serd expedido por esta extrato em nome dos Titulares de Notas
Comerciais, que servira como comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais.

4.5. Conversibilidade. As Notas Comerciais nao sao conversiveis em a¢des de emissao da
Emitente.

4.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento. As Notas Comerciais terdo prazo de 1.461
(mil quatrocentos e sessenta e um) dias corridos, vencendo-se, portanto, em 26 de marco de
2029 ("Data de Vencimento”), ressalvado o Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de
Resgate Antecipado e/ou os Eventos de Vencimento Antecipado, nos termos deste Termo de
Emissao.

4.7. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Notas Comerciais serao subscritas
e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricio (“Data de
Integralizacdo”), pelo seu Valor Nominal Unitario, na primeira Data Integralizacdo ou para as
integralizacdes realizadas ap6s a primeira Data de Integralizacdo pelo seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdao das Notas Comerciais desde a primeira Data de
Integralizagdo até a data da sua efetiva integralizagdo, de acordo com as normas de liquidacao
aplicaveis a B3.
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4.7.1. As Notas Comerciais poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser
definido, de comum acordo entre a Emitente e as instituicdes intermediarias, no ato de
subscricdo das Notas Comerciais, observado que referido agio ou desagio devera ser
aplicado de forma igualitaria a totalidade dos Titulares das Notas Comerciais.

4.8. Garantias. As Notas Comerciais contardo com garantia real na forma de Cessdo
Fiduciaria (conforme definido abaixo) e com garantia adicional fidejussoria, na forma de Fianca
a ser outorgada pelo Fiador, nos termos da Clausula 2.4 e 6 abaixo.

4.9. Atualizacdo Monetéria das Notas Comerciais. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Notas Comerciais, ndo serad atualizado
monetariamente.

4.10. Remuneracao das Notas Comerciais. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa
DI"), acrescida de spread (sobretaxa) de 2,40% (dois inteiros e quarenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Notas
Comerciais”).

4.10.1.A Remuneracao das Notas Comerciais sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme
o caso, desde a primeira Data de Integralizacdo ou data de pagamento da
Remuneracdo das Notas Comerciais imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até (i) a data de pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais em questdo
(exclusive), ou (ii) a data de pagamento em decorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado; ou (iii) a data de pagamento de eventual Resgate Antecipado Facultativo
Total, ou Oferta de Resgate Antecipado, o que ocorrer primeiro (exclusive). Para os fins
deste Termo de Emissao, considerando que a Taxa DI é calculada pela B3, caso ela seja
inferior a zero, ndo sera considerada. A Remuneracdao das Notas Comerciais sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Notas Comerciais devido no final de
cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas

Comerciais, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com
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Fator Juros =

onde:

FatorDI

onde:

Npi

TDI

Dl

FatorSpread

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

npi

Fator DI = 1_[[1 + (TDI,)]
k=1

Numero total de Taxas DI consideradas na atualizacdo do ativo, sendo
sendo “np/” um ndmero inteiro.

Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, :(% +1j252 1
100

Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme formula abaixo:
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DP
FatorSpread = (1+S’mad)ﬁ
atorspread = 100
onde:
Spread = 2,4000;
DP = Ndmero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizacdo e a data
atual, sendo “DP” um nUmero inteiro.

Observacoes:
(i) efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDli), sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o uUltimo considerado;

(i) se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iii) o fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento;

(iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma; e

(v) o calculo da Remuneracdo das Notas Comerciais sera realizado considerando os
critérios estabelecidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais — CETIP21", disponivel para
consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

4.10.2.Considera-se “Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de tempo (i) que se inicia
na primeira Data de Integralizagao, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento
da Remuneracdo das Notas Comerciais, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao,
ou (ii) que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracao das Notas Comerciais
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e
termina na Data de Pagamento da Remuneracao das Notas Comerciais do respectivo
periodo, exclusive, ou na Data de Vencimento, exclusive, conforme o caso.

4.10.3.Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI.
Observado o disposto na Clausula 4.10 acima, caso a Taxa DI deixe de ser divulgada
por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade
legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo da Remuneracao das Notas Comerciais, o
Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final
do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extincdo ou
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4.11.

inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral, na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e neste Termo de Emissao,
a qual terd como objeto a deliberagdo pelos Titulares de Notas Comerciais, de comum
acordo com a Emitente, do novo parametro de remuneracdao das Notas Comerciais,
parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneracao
das Notas Comerciais (“Taxa Substitutiva”). Caso ndo haja acordo sobre o novo
parametro de Remuneragdo das Notas Comerciais entre a Emitente e os Titulares de
Notas Comerciais representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento), mais 1 (um)
das Notas Comerciais em circulagdo em primeira convocacdo ou em segunda
convocagao com qualquer nimero a Emitente devera resgatar a totalidade das Notas
Comerciais no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral ou da data em que a respectiva
Assembleia Geral deveria ter ocorrido, ou em prazo superior que venha a ser definido
em comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao das Notas Comerciais devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracao das Notas Comerciais imediatamente anterior, conforme o caso. As
Notas Comerciais resgatadas nos termos deste item serdo canceladas pela Emitente.
Caso a Data de Vencimento seja anterior as datas mencionadas, as Notas Comerciais
deverdo ser integralmente pagas na Data de Vencimento. Nestes casos, para calculo
da Remuneracdo das Notas Comerciais a serem resgatadas, para cada dia do periodo
em que houve a auséncia de Taxa DI, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

4.10.4.Até a deliberacao da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Emissdo, a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo
parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emitente e
os titulares de Notas Comerciais quando da divulgacdo posterior da taxa de
remuneracao que seria aplicavel.

4.10.5.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral,
a referida assembleia geral ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara
novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneragao das Notas Comerciais.

Pagamento da Remuneracao das Notas Comerciais. Sem prejuizo dos pagamentos

devidos em decorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado, de Resgate Antecipado
Facultativo Total ou de Oferta de Resgate Antecipado, os valores relativos a Remuneracdo das
Notas Comerciais deverdao ser pagos mensalmente a partir da Data de Integralizagao,
conforme cronograma previsto no Anexo | deste Termo de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento em 28 de abril de 2025 e os demais no dia 26 de cada més até a Data de
Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais”).

4.11.1.Fardo jus aos pagamentos das Notas Comerciais aqueles que sejam titulares
das Notas Comerciais ao final do dia util anterior a cada data de pagamento previsto
neste Termo de Emisséao.
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4.12. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais. Sem prejuizo do
pagamento em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Oferta de Resgate
Antecipado e/ou dos Eventos de Vencimento Antecipado, nos termos previstos neste Termo
de Emissdo e na legislagdo aplicavel, o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
sera amortizado mensalmente, sendo a 12 (primeira) parcela devida em 26 de abril de 2027 e
os demais no dia 26 de cada més, até a Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de
Pagamento”), conforme tabela de amortizacdo constante abaixo:

PERCENTUAL DO SALDO DO VALOR NOMINAL
PARCELA DATA DE PAGAMENTO UNITARIO A SER AMORTIZADO
1 26/04/2027 4,1667%
2 26/05/2027 4,3478%
3 26/06/2027 4,5455%
4 26/07/2027 4,7619%
5 26/08/2027 5,0000%
6 26/09/2027 5,2632%
7 26/10/2027 5,5556%
8 26/11/2027 5,8824%
9 26/12/2027 6,2500%
10 26/01/2028 6,6667%
11 26/02/2028 7,1429%
12 26/03/2028 7,6923%
13 26/04/2028 8,3333%
14 26/05/2028 9,0909%
15 26/06/2028 10,0000%
16 26/07/2028 11,1111%
17 26/08/2028 12,5000%
18 26/09/2028 14,2857%
19 26/10/2028 16,6667%
20 26/11/2028 20,0000%
21 26/12/2028 25,0000%
22 26/01/2029 33,3333%
23 26/02/2029 50,0000%
24 26/03/2029 100,0000%

4.13. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Notas Comerciais e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emitente, nos termos deste Termo de Emissao e
dos demais Documentos da Operacdo, serdo realizados (i) pela Emitente, no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneracao das Notas Comerciais e aos
Encargos Moratdrios, com relacdo as Notas Comerciais que estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) pela Emitente, com relagdo as Notas Comerciais
que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou em sua sede,
conforme o caso.

4.13.1.Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Titulares de Notas
Comerciais nos termos deste Termo de Emissao aqueles que sejam Titulares de Notas
Comerciais ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data do
pagamento.

4.14. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
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pagamento de qualquer obrigagdo prevista e decorrente deste Termo de Emissdo, se o
vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util (conforme definido abaixo).

4.14.1.Ressalvado se disposto de forma diversa neste Termo de Emissao, para todos
os fins deste Termo de Emissdo, considera-se “Dia Util” todo dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil, sendo certo
que, quando o prazo nao vier acompanhado da indicacdo de “Dia Util”, entende-se que
o prazo sera contado em dias corridos.

4.15. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragéo das Notas Comerciais, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Notas
Comerciais, os débitos vencidos e ndo pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial ("Encargos Moratorios”).

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo da Clausula 4.14 acima, em caso
de impossibilidade de os Titulares de Notas Comerciais receberem o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emitente, nos termos previstos neste Termo de
Emissdo, por fato que lhe for imputavel, tal evento nado Ihe dara direito ao recebimento de
Remuneragdo das Notas Comerciais e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento.

4.17. Repactuacdo Programada. As Notas Comerciais ndao serao objeto de repactuacao
programada.

4.18. Publicidade. Todos os atos e decisOes a serem tomados decorrentes desta Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de Notas Comerciais, deverao
ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anuncios (“Aviso aos Titulares de
Notas Comerciais”) na pagina da Emitente na rede mundial de computadores da Emitente e
Jornal de Publicacao, observado as limitagdes impostas pela Resolucdo CVM 160 em relagdo
a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emitente comunicar ao Agente Fiduciario
a respeito de qualquer publicacdo na data de sua realizacdo. Qualquer publicacdo ou
comunicagdo realizada pela Emitente nos termos deste Termo de Emissdao deverdo ser
encaminhadas pelo Agente Fiduciario a B3 em até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo
da Emitente ao Agente Fiduciario ou ao publico em geral.

4.18.1.As decisdes decorrentes deste Termo de Emissdo que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos Titulares de Notas Comerciais, serao publicadas no Jornal
de Publicacdo, ressalvadas eventuais dispensas de publicagdo. A Emitente podera
alterar o Jornal de Publicagdo por outro jornal de grande circulacdo que seja adotado
para suas publicacdes societarias, mediante prévia comunicacdo por escrito as Titulares
de Notas Comerciais.

4.19. Imunidade de Titulares de Notas Comerciais. Caso qualquer Titular de Notas
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Comerciais goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria, este deverd encaminhar
ao Banco Liquidante e & Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Notas
Comerciais, documentacao comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributaria, sendo certo
que, caso o Titular de Notas Comerciais ndo envie referida documentacdo, a Emitente fara as
retencdes dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Titular de Notas Comerciais.

4.19.1.0 Titular de Notas Comerciais que tenha apresentado documentacao
comprobatéria de sua condi¢do de imunidade ou isenc¢do tributaria, nos termos da
Clausula 4.19 acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicao
normativa, ou por deixar de atender as condic¢des e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente ou, ainda, que tenha esta condicao alterada
e/ou revogada por qualquer outra razdo que nao as mencionadas nesta Clausula,
deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e
ao Escriturador, com copia para a Emitente, bem como prestar qualquer informacao
adicional em relacdao ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador e/ou pela Emitente.

4.20. Classificacdo de Risco: Nao sera contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito
da Oferta para atribuir rating as Notas Comerciais.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, DO RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO PARCIAL, DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, DA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E DA AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emitente poder3, a seu exclusivo critério, apds o término do 24° (vigésimo
quarto) més a contar da Data de Emissao, isto & a partir de 26 de marco de 2027
(inclusive), optar por realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas
Comerciais, observados os termos e condi¢des previstos abaixo (“Resgate Antecipado
Facultativo Total").

5.1.2. O valor a ser pago pela Emitente a titulo de Resgate Antecipado Facultativo
Total devera corresponder (i) ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais, acrescido (ii) da Remuneracdo das Notas Comerciais,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao, ou a ultima Data
de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total, (iii) de Encargos Moratérios, se houver, (iv) de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Notas Comerciais devidos e
nao pagos até tal data, e (v) de prémio de valor equivalente ao percentual indicado na
Clausula 5.1.3 abaixo, aplicavel a data do efeito Resgate Antecipado Facultativo Total,
a0 ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
calculado de acordo com o tempo transcorrido desde a primeira Data de Integralizagao

16



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, incidente sobre a soma dos
valores descritos nos itens (i) a (ii) acima, calculado de acordo com a féormula abaixo
("Prémio de Resgate Facultativo” e "Preco de Resgate Facultativo”, respectivamente).

5.1.3. O calculo do Preco de Resgate Antecipado Facultativo Total realizado conforme
formula abaixo:

du
Preco de Resgate Facultativo = Prémio x (ﬁ) xSD

Onde:

Prémio = calculado de acordo com o tempo transcorrido desde a primeira Data de
Integralizagdo até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme

abaixo:
Prazo Prémio
0-24 meses N/A
25-48 meses 1%

du = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total e a data de vencimento.

SD = somatério dos valores indicados nos itens (i) a (ii) desta Clausula 5.1.2 acima.

5.1.3.1. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total coincida com uma Data de Pagamento, o prémio devera ser calculado
sobre o saldo Valor Nominal Unitario apos o referido pagamento.

5.1.3.2. O calculo do Valor do Resgate Antecipado devera ser realizado
pela Emitente assim como a notificacdo a B3, em até 3 (trés) Dias Uteis da
realizagdo do respectivo pagamento do Valor do Resgate Antecipado.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante envio
de comunicagdo individual aos Titulares de Notas Comerciais, ou publicacdo de
anuncio, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario e a B3, com 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia, informando (i) a data em que o pagamento do Preco de
Resgate Facultativo serd realizado, (ii) o valor do Preco de Resgate Facultativo; e
(iii) demais informacbes relevantes para a realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

5.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Notas Comerciais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados
por ela. Caso as Notas Comerciais nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.6. As Notas Comerciais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta
clausula, serdo obrigatoriamente canceladas. As Notas Comerciais que ndo tenham
sido efetivamente subscritas e integralizadas até o Resgate Antecipado Facultativo
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Total serdo automatica e obrigatoriamente canceladas.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo Parcial. Nao sera admitido o Resgate Antecipado
Facultativo parcial das Notas Comerciais.

5.3. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. Nao sera admitida a realizacdo de amortizacao
extraordinaria das Notas Comerciais.

5.4. Oferta de Resgate Antecipado

5.4.1. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, a partir da Data
de Emissdo, realizar oferta de resgate antecipado total das Notas Comerciais, que
podera ser realizada na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre civil,
enderecada a totalidade dos Titulares de Notas Comerciais, sem distin¢ao, assegurada
a igualdade de condi¢des para aceitar ou ndo a Oferta de Resgate Antecipado das
Notas Comerciais de que forem titulares, com copia para o Agente Fiduciario,
observado que o resgate antecipado somente podera ser realizado pela Emitente caso
seja verificada a adesdo de Titulares de Notas Comerciais representando o Montante
Minimo de Adesé&o, na forma estabelecida neste Termo de Emissdo (“Oferta de Resgate

Antecipado”).

5.4.2. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Emitente devera notificar, por
escrito e individualmente, os Titulares de Notas Comerciais, com copia para o Agente
Fiduciario, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar
a Oferta de Resgate Antecipado, informando que deseja realizar o resgate antecipado
das Notas Comerciais, cuja comunicagdo devera conter, no minimo (“Notificacdo de

Resgate”):

(i) o valor proposto para o resgate antecipado das Notas Comerciais, que devera
abranger o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, acrescido (a) da
Remuneracao das Notas Comerciais, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas
Comerciais, até a data do resgate antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais
tributos, Encargos Moratdrios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos neste Termo de Emisséo ou na legislacao aplicavel, calculados, apurados ou
incorridos, conforme o caso, até a data do resgate antecipado, e (c) de eventual prémio
de resgate antecipado oferecido pela Emitente, a seu exclusivo critério, que ndo podera
ser negativo (“Preco de Resgate Antecipado”);

(i) a data em que se efetivara o resgate antecipado, que nao podera exceder 60
(sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificagdo de Resgate;

(iii) aforma e prazo maximo para manifestacdo do Titular de Notas Comerciais em
relagdo a Oferta de Resgate Antecipado;

(iv) o montante minimo de adesdao a Oferta de Resgate Antecipado das Notas
Comerciais, a ser indicado na Notificagdo de Resgate, caso haja, constituira condigdo
precedente para o resgate antecipado das Notas Comerciais (“Montante Minimo de

18



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Adesao”); e

(v) demais informacdes relevantes para a realizagdo do resgate antecipado das
Notas Comerciais.

5.4.3. Apos o envio ou publicacdo da Notificagdo de Resgate, os Titulares de Notas
Comerciais que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo
minimo de 5 (cinco) Dias Uteis e o prazo maximo a ser indicado na Notificagdo de
Resgate para se manifestarem formalmente perante a Emitente, com cépia ao Agente
Fiducirio. Ao final deste prazo, a Emitente tera o prazo minimo de 4 (quatro) Dias Uteis
limitado ao prazo fixado na Notificacdo de Resgate para proceder a liquidacdo da
Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Notas
Comerciais, observado que caso ndo haja a adesdo de Titulares de Notas Comerciais
que representem a totalidade das Notas Comerciais, a Oferta de Resgate Antecipado
sera cancelada.

5.4.4. Caso a Oferta de Resgate Antecipado seja aceita, o valor a ser pago pela
Emitente aos titulares de Notas Comerciais, por cada Nota Comercial Escritural, sera
equivalente ao Preco de Resgate Antecipado.

5.4.5. As Notas Comerciais objeto da Oferta de Resgate Antecipado serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.4.6. Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado ser sempre enderecada a totalidade
das Notas Comerciais, conforme descrito acima, o resgate antecipado das Notas
Comerciais podera ser parcial, na medida em que podem existir Titulares de Notas
Comerciais que nao concordem com a Oferta de Resgate Antecipado. Nesse caso,
observado o Montante Minimo de Adesdo, o numero de Notas Comerciais canceladas
sera equivalente as Notas Comerciais cujos titulares decidirem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, subsistindo, entretanto, as Notas Comerciais cujos respectivos
titulares recusarem ou nao se manifestarem com relagdo a Oferta de Resgate
Antecipado.

5.4.7. Caso exista e o Montante Minimo de Adesdo nao seja atingido, a Oferta de
Resgate Antecipado sera cancelada e a quantidade de Notas Comerciais equivalente a
quantidade de Notas Comerciais cujos titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate
Antecipado nao sera cancelada, ndao sendo devidos quaisquer valores pela Emitente
aos respectivos Titulares de Notas Comerciais.

5.4.8. O pagamento dos valores a que fardo jus as Notas Comerciais sera realizado:
(i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Notas Comerciais
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo
Escriturador, no caso de Notas Comerciais que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

5.4.9. A B3, Escriturador e o Banco Liquidante deverao ser comunicados da realizacao
do resgate antecipado com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo
a data estipulada para sua realizacao.

19



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.5.

6.1.

Aquisicao Facultativa

5.5.1. A Emitente poderda, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais, no mercado
secundario, condicionado ao aceite do respectivo titular de Notas Comerciais vendedor
por valor igual, inferior ou superior ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso.

5.5.2. As Notas Comerciais adquiridas pela Emitente poderdo, a critério da Emitente
(a) serem canceladas; (b) permanecer em tesouraria; ou (c) serem novamente
colocadas no mercado. As Notas Comerciais adquiridas pela Emitente para
permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneracao aplicavel as demais Notas Comerciais.

GARANTIAS
Garantia Real.

6.1.1. Cessdo Fiduciaria. Em garantia do fiel, pontual, correto e integral cumprimento
das obrigagdes principais, acessérias e/ou moratorias, presentes e/ou futuras,
assumidas ou que venham a sé-lo, pela Emitente no ambito da Emissao, o que inclui,
sem limitacdo, o pagamento do Valor Nominal Unitario, da Remuneracdo das Notas
Comerciais, dos Encargos Moratérios, bem como o ressarcimento de todo e qualquer
custo, encargo, despesa ou importancia que comprovadamente o Agente Fiduciario
e/ou aos Titulares de Notas Comerciais venham a desembolsar por conta da
constituicdo e/ou aperfeicoamento da Cessdo Fiduciaria, e todos e quaisquer outros
pagamentos devidos pela Emitente, no ambito deste Termo de Emissdo e dos demais
Documentos da Operacao, incluindo o pagamento dos custos, comissdes, encargos e
despesas das Notas Comerciais e a totalidade das obrigacSes acessorias, tais como,
mas nao se limitando, a encargos moratoérios, multas, penalidades, despesas, custas,
honorarios judiciais e extrajudiciais ou arbitrados em juizo, indeniza¢bes decorrentes
de decisbes, comissdes e demais encargos contratuais e legais previstos, bem como
todo e qualquer custo ou despesa incorrido para a excussao da Cessao Fiduciaria, nos
termos do Termo de Emissdao e dos demais Documentos da Operacao, inclusive em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas previstas neste
Termo de Emissdo e nos demais Documentos da Operacao e da execugao de garantias
prestadas, decorrentes deste Termo de Emissdao e dos demais Documentos da
Operagao, devidamente comprovados, seja nas respectivas datas de pagamento ou em
decorréncia de pagamento antecipado ou de vencimento antecipado das obriga¢des
decorrentes das Notas Comerciais (“Obrigacdes Garantidas”), a Emitente devera
constituir, até a primeira Data de Integralizacdo, cessdo fiduciaria em garantia, nos
termos do artigo 66-B, paragrafos 3° e 4° da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965 ("Lei
4.728"), e no que for aplicavel os artigos 1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil"), em carater irrevogavel e irretratavel
("Cessao Fiduciaria"), sobre os direitos creditérios representados por duplicatas, com
estoque minimo de 20% (vinte por cento) sobre o saldo devedor das Notas Comerciais,
a ser constituida nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de ConstituicGo de
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6.2.

Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios”, a ser celebrado entre a Emitente e o Agente
Fiduciario (“Contrato de Cessao Fiduciaria”).

6.1.2. A Cessdo Fiduciaria devera ser outorgada em carater irrevogavel e irretratavel
pela Emitente, vigendo até a integral liquidagdo das Obrigagdes Garantidas, nos termos
do Contrato de Cessao Fiduciaria e da presente Termo de Emisséao.

6.1.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula acima, a Emitente obriga-se a praticar
todos e quaisquer atos necessarios para a devida constituicdo da Cessdo Fiduciaria,
observados os termos e prazos definidos no Contrato de Cessao Fiduciaria, incluindo
a realizagdo do registro pertinente nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos, sob pena de caracterizacdo de hipdtese de vencimento antecipado nos
termos deste Termo de Emissao.

Garantia Fidejussoria. Para assegurar o fiel, integral e pontual cumprimento das

Obrigacbes Garantidas, as Notas Comerciais contardo com garantia fidejussoria representada
pela fianca outorgada pelo Fiador, obrigando-se e garantindo, bem como seus sucessores a
qualquer titulo, como fiador e principal pagador, solidariamente responsavel com a Emitente,
em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Titulares de Notas Comerciais, até a final
quitacdo das Obrigacdes Garantidas, nos termos descritos a seguir (“Fianca” e, em conjunto
com a Cessao Fiduciaria, “Garantias”).

6.2.1. Todo e qualquer pagamento realizado pelo Fiador em relacdo a Fianga sera
efetuado livre e liquido, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribui¢cdes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem
como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo o Fiador
pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Titulares de Notas
Comerciais recebam, apos tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia
equivalente a que teria sido recebida, se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos
nao fossem aplicaveis.

6.2.1.1. O Fiador, por si e seus respectivos sucessores a qualquer titulo,
se obriga por este instrumento e na melhor forma de direito, de forma
irrevogavel e irretratavel, perante os Titulares de Notas Comerciais, na
qualidade de devedor solidario com a Emitente e principal pagador de todas as
Obrigagdes Garantidas até a sua total quitacdo, com renuncia expressa aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 365, 366, 368, 371, 821, 824,
827, 829, 830, 834, 835, 837 a 839, todos do Cédigo Civil, e nos artigos 130, 131
e 794 da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada ("Codigo
de Processo Civil").

6.2.1.2. A Fianca entrara em vigor na Data de Emissao e permanecera
valida e plenamente eficaz, em todos os seus termos até a data do integral
cumprimento, pela Emitente e/ou pelo Fiador, de suas obrigacSes principais e
acessorias nos termos deste Termo de Emissdo, incluindo as Obrigacdes
Garantidas, podendo ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, na
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qualidade de representante dos Titulares de Notas Comerciais, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral quitacdo das
Obrigagdes Garantidas, incluindo em caso de (i) aditamentos, alteracbes e
quaisquer outras modificacdes das condicOes fixadas neste Termo de Emissao,
no Contrato de Cessdo Fiduciaria e nos Documentos da Operagdo, ou
(ii) qualquer limitagdo ou incapacidade da Emitente, inclusive seu pedido de
recuperagao extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial ou faléncia.

6.2.1.3. Para os fins do disposto no artigo 835 do Codigo Civil, o Fiador,
neste ato, declara ter lido e concorda, em sua integridade, com o disposto neste
Termo de Emissdo, estando ciente dos termos e condi¢des da Fianga prestada
e das Notas Comerciais, assim como das obrigacbes por ele assumidas no
ambito da Emissao, declarando-se solidariamente responsavel pelo pagamento
das Obrigacdes Garantidas até que as Notas Comerciais tenham sido
totalmente quitadas e/ou resgatadas, ainda que tal quitacao venha a ocorrer
apos a Data de Vencimento.

6.2.1.4. Cabe ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Titulares de Notas Comerciais, requerer a execucao judicial ou extrajudicial da
Fianca uma vez verificada qualquer hipotese de insuficiéncia de pagamento das
Obrigacdes Garantidas, observados eventuais prazos de cura. A Fianga podera
ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Titulares de Notas Comerciais, quantas vezes for necessario até a integral
e efetiva quitacao de todas as Obriga¢des Garantidas, sendo certo que a ndo
execucdo da Fianca por parte do Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Titulares de Notas Comerciais, ndo ensejara, em qualquer
hipotese, perda do direito de execucao da Fianca.

6.2.1.5. As Obriga¢des Garantidas serdo pagas pelo Fiador no prazo
maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo por
escrito enviada pelo Agente Fiduciario, com cépia para a Emitente, informando
sobre o inadimplemento da Obrigacdao Garantida. Os pagamentos serao
realizados pelo Fiador, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Termo de Emissdo, independentemente de qualquer pretensdo, acdo, disputa
ou reclamacdo que a Emitente venha ou possa ter ou exercer em relacdo as
suas obrigacdes assumidas nos termos das Notas Comerciais e deste Termo de
Emissao.

6.2.1.6. Fica desde ja certo e ajustado que a ndo observancia, pelo
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Titulares de Notas
Comerciais, dos prazos para execugao de quaisquer valores devidos ndo
ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade
previstos neste Termo de Emissao.

6.2.1.7. O Fiador ndo sera liberado das obrigagdes aqui assumidas em
virtude de atos ou omissdes que possam exonera-los de suas obriga¢des ou
afeta-los, incluindo em razao de: (i) qualquer alteracdo dos termos e condi¢des
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das Notas Comerciais acordados entre a Emitente e o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Titulares de Notas Comerciais, nos termos
deste Termo de Emissao; (ii) qualquer novagdo ou ndo exercicio de qualquer
direito, agao, privilégio e/ou garantia dos Titulares de Notas Comerciais contra
a Emitente; e (iii) qualquer objecdo, oposicado, limitacdo ou incapacidade da
Emitente, inclusive seu pedido de recuperacdo extrajudicial, pedido de
recuperagao judicial, faléncia ou procedimentos de natureza similar.

6.2.1.8. A Fianca de que trata esta Clausula foi devidamente consentida
de boa-fé pelo Fiador, nos termos da legislacdo aplicavel.

6.2.1.9. Mediante a excussao da Fianca objeto desta Clausula, o Fiador
sub-rogar-se-a proporcionalmente nos direitos dos Titulares de Notas
Comerciais perante a Emitente, observado que a sub-rogagao ocorrera apenas
apos a integral quitacdo dos pagamentos relacionados as Notas Comerciais.
Ndo obstante o disposto nesta Clausula, as Partes acordam que: (i) o Fiador
somente poderd realizar a cobranca, exigir, demandar ou receber qualquer
valor que lhes seja devido pela Emitente, ap6s o pagamento integral das
Obrigagdes Garantidas; (ii) o pagamento de qualquer valor devido pela
Emitente ao Fiador, em funcdo da sub-rogacdo de que trata esta Clausula,
somente podera ser realizado apds a quitagdo de todos e quaisquer valores
devidos aos Titulares de Notas Comerciais; e (iii) caso o Fiador tenha recebido
qualquer valor da Emitente em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos das Obrigacdes Garantidas antes da integral quitagdo das
Obrigacdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data
de seu recebimento, o pagamento aos Titulares de Notas Comerciais.

6.2.1.10. As Partes desde ja reconhecem que a Fianga € prestada por prazo
determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, entrando em vigor a partir
da Data de Emissao (inclusive) e tendo como data de vencimento a data que
corresponder a data de quitacao integral das ObrigacSes Garantidas, ainda que
o prazo de vencimento das Notas Comerciais tenha sido prorrogado ou
estendido, nos termos deste Termo de Emissao, ndo sendo aplicavel, portanto,
o artigo 835 do Codigo Civil.

6.2.1.11. A Fianca ora prestada ndao se enquadra nas definicdes de
obrigacao a titulo gratuito do artigo 5° da Lei 11.101/2005, uma vez que o
Fiador pertence ao mesmo grupo economico da Emitente, de forma que
possuem interesse econdmico no resultado da operagao, beneficiando-se
indiretamente da mesma.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  As Notas Comerciais e todas as obrigaces constantes deste Termo de Emissao serdo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emitente o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, acrescido da
Remuneragao das Notas Comerciais, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
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Integralizacdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da
cobranga dos Encargos Moratorios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emitente nos termos deste Termo de Emissdo e dos demais Documentos da Operagao dos
quais a Emitente seja parte, na ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas 7.2 e 7.3
abaixo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (cada um, um “Evento de
Vencimento Antecipado”).

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula acarretara o
vencimento antecipado automatico das Notas Comerciais, independentemente de qualquer
aviso extrajudicial, interpelagdo judicial, notificacdo prévia a Emitente ou consulta aos Titulares
de Notas Comerciais (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emitente e/ou pelo Fiador, de qualquer obrigacdo pecuniaria
assumida decorrente deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou dos
demais Documentos da Operacdo, na respectiva data de pagamento, nao sanado pela
Emitente no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento;

(i) ocorréncia de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes assumidas pela
Emitente e/ou pelo Fiador, em razdo de quaisquer dividas financeiras, instrumentos ou titulos
financeiros, contraidos pela Emitente e/ou pelo Fiador, conforme o caso, no mercado
financeiro ou de capitais, local ou internacional, cujo valor unitario ou agregado seja igual ou
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais);

(iii)  cessdo, promessa de cessdo ou transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emitente e/ou pelo Fiador de quaisquer das obrigacdes assumidas neste Termo de Emissao
e/ou nos demais Documentos da Operagdo, exceto se em virtude de uma Reorganizacao
Societaria Autorizada (conforme definido abaixo);

(iv)  ocorréncia de: (a) decretacdo de faléncia e/ou insolvéncia da Emitente e/ou do Fiador;
(b) extincao, encerramento, dissolucao e/ou liquidacao da Emitente e/ou do Fiador, exceto se
em virtude de uma Reorganizacdo Societaria Autorizada; (c) pedido de faléncia ou insolvéncia
da Emitente e/ou do Fiador, formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal; (d) pedido
de autofaléncia ou insolvéncia, conforme aplicavel, formulado pela Emitente e/ou pelo Fiador;
ou (e) qualquer evento analogo previsto na legislacdo aplicavel;

(v) pedido de recuperagéo judicial, extrajudicial ou pedido de qualquer procedimento
analogo que venha a ser criado por lei pela Emitente e/ou qualquer de suas Controladas
(conforme definido abaixo) e/ou pelo Fiador, formulado pela Emitente, por qualquer de suas
Controladas e/ou pelo Fiador, conforme o caso, independentemente do deferimento do
respectivo pedido;

(vi) pedido de mediacao, conciliagdo, nos termos dos artigos 20-A e 20-B da Lei 11.101, de
9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei n°® 11.101"), ou medidas antecipatorias para
quaisquer dos procedimentos de insolvéncia aqui previstos nos termos do paragrafo 12° do
artigo 6° da Lei 11.101 ou na legislacdo aplicavel da Emitente;

(vii) realizacdo de reducao de capital social da Emitente, exceto se realizada com o objetivo
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de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acdes;

(viii) caso avalidade, eficacia e/ou exequibilidade deste Termo de Emissdo e/ou do Contrato
de Cessao Fiduciaria seja objeto de questionamento judicial pela Emitente, pelo Fiador e/ou
por qualquer de suas controladas (conforme definicdo de “controle” prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Ac¢des) (“Controladas”), sociedades sob controle comum e sociedades
coligadas (conforme definicdo de “coligadas” prevista no artigo 243, paragrafo primeiro, da
Lei das Sociedades por Acdes) (“Afiliadas”);

(ix) alteracdo do Objeto Social da Emitente que modifique a sua atividade principal
relacionada ao agronegdcio, bem como a sua qualidade de produtora rural, conforme
disposto na Clausula 3.1 acima;

(%) cisdao, fusdo, incorporacao da Emitente e/ou do Fiador ou incorporacao de
quotas/acdes (em que as quotas/acdes de emissao da Emitente sdo incorporadas por outra
sociedade), exceto (a) pela reorganizagao societaria realizada exclusivamente entre a Emitente
e/ou o Fiador e qualquer de suas controladas ou sociedades sobre controle comum destas e
desde que eventual sociedade resultante de tal reorganizacao societaria da Emitente e/ou do
Fiador (“Sociedade Sucessora”) adira concomitantemente aos termos da presente Termo de
Emissdo na condicao de fiadora, mediante a assinatura de aditamento a este Termo de
Emissdo, de modo que todas as disposicoes deste Termo de Emissdo aplicaveis ao Fiador
passardo a ser integralmente aplicaveis a tal Sociedade Sucessora; ou (b) houver o prévio
consentimento de Titulares de Notas Comerciais, reunidos em Assembleia
Geral ("Reorganizacdo Societaria Autorizada”);

(xi) em caso de cessao, venda ou qualquer forma de transferéncia ou alteracdo do controle
da Emitente, exceto se (a) realizado em razao de uma Reorganizagdo Societaria Autorizada;
ou (b) houver o prévio consentimento de Titulares de Notas Comerciais, reunidos em
Assembleia Geral;

(xii) utilizagdo dos recursos obtidos com a Emissao das Notas Comerciais em desacordo
com o disposto neste Termo de Emissao;

(xiii) ilegalidade, nulidade, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade deste Termo de
Emissdo e/ou do Contrato de Cessao Fiduciaria, declarada por meio de decisdo judicial ou
sentenca arbitral, conforme aplicavel, desde que referida decisdo nao seja revertida, ainda que
em carater liminar, dentro do prazo processual aplicavel;

(xiv) provarem-se falsas as declara¢des ou garantias prestadas pela Emitente e/ou pelo
Fiador neste Termo de Emissao; e

(xv) pagamentos pela Emitente e/ou pelo Fiador na forma de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio,
amortizacdo de a¢des ou outras formas de bonificagdo em dinheiro e/ou remuneracdo, caso
a apuragao dos indices Financeiros (conforme definido abaixo) exceda o limite de 3,0x (trés
vezes), nos termos deste Termo de Emissao, exceto pelo dividendo minimo obrigatoério de 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por A¢oes.
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7.3. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula nao sanados no
prazo de cura eventualmente aplicavel, o Agente Fiduciario devera tomar as providéncias
previstas nas Clausulas 7.4 e seguintes abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento
Antecipado Nao-Automatico”, respectivamente):

(i) inadimplemento de obrigagdes pecuniarias assumidas pela Emitente, pelo Fiador e/ou
por quaisquer de suas Controladas, por meio de quaisquer dividas financeiras, instrumentos
ou titulos financeiros, contraidos pela Emitente, pelo Fiador e/ou por qualquer de suas
Controladas, conforme o caso, no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional,
cujo valor unitario ou agregado seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais);

(i) descumprimento de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria da Emitente e/ou do Fiador
prevista neste Termo de Emissao ou no Contrato de Cessao Fiduciaria, ndo sanado (a) no prazo
de cura especifico; ou (b) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo
descumprimento, caso o referido evento ndo possua prazo de cura especifico;

(iii)  protesto de titulos contra a Emitente e/ou o Fiador cujo valor individual ou agregado
seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais), exceto se, no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado ao Agente
Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) pago, sustado(s), cancelado(s) ou suspenso(s); ou
(b) foi realizado por erro ou ma fé, com comprovacdo ao Agente Fiduciario da quitagdo do
titulo protestado; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

(iv)  descumprimento, pela Emitente e/ou pelo Fiador, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ou administrativa de natureza
condenatoria (ndo passivel de recurso ao poder judiciario), cujos efeitos ndo sejam suspensos
dentro do prazo legal, contra a Emitente, o Fiador e/ou qualquer de suas Afiliadas, conforme
o caso, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais);

(v) provarem-se incompletas ou omissas, em qualquer aspecto relevante, as declaragdes
e garantias prestadas pela Emitente e/ou pelo Fiador neste Termo de Emissao, no Contrato de
Cessao Fiduciaria e nos demais Documentos da Operagao;

(vi)  existéncia de sentenca judicial cujos efeitos ndo sejam suspensos dentro do prazo legal,
ou administrativa de natureza condenatoria (ndo passivel de recurso ao poder judiciario),
condenando: (a) a Emitente e/ou o Fiador; ou (b) seus controladores, desde que estes tenham
agido em nome e em beneficio da Emitente e/ou o Fiador, conforme o caso, por danos ou
crimes relacionados a legislagdo ambiental, inclusive, mas nao limitado a, legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢cbes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacbes e regulamentacbes ambientais
supletivas (“Legislagdo Ambiental”);

(vii) violagdo: (a) pela Emitente, pelo Fiador e/ou qualquer de suas Afiliadas; ou (b) pelos
representantes da Emitente e/ou do Fiador, desde que estes tenham agido em nome e em
beneficio da Emitente e/ou do Fiador, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
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contra a pratica de corrupgao ou atos lesivos a administracdao publica, incluindo, sem limitagao,
a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n°11.129, de 11 de
julho de 2022 e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery
Act (“Leis Anticorrupcao”);

(viii) se a Emitente e/ou o Fiador e/ou qualquer de suas Controladas, em garantia de divida
tomada por si ou por qualquer de suas respectivas Controladas (a) prestar garantia real ou,
de qualquer modo, constituir Onus (conforme abaixo definido) sobre quaisquer bens de seus
ativos, que represente valor, individualmente ou em conjunto, igual ou superior a
R$ 70.000.000,00 (setenta milh&es de reais), sendo referido “Onus” entendido como hipoteca,
onus, penhor, alienagao fiduciaria, cessao fiduciaria, encargo, gravame, usufruto, promessa de
venda, opcao de compra, encargo ou outro direito real de garantia sobre os ativos de tal
sociedade ou entidade ou qualquer acordo de preferéncia que tenha o efeito pratico de criar
uma garantia real sobre qualquer ativo ora de propriedade de, ou adquirido no futuro por,
qualquer sociedade ou entidade, exceto (1) no caso de financiamento contratado junto ao
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES e The &Green Fund ou
entidades relacionadas; e (2) na hipétese em que a constituicdo de Onus se dé no contexto
de uma nova operagao de mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, que tenha
como caracteristicas indice loan-to-value e duration iniciais superiores aos desta Emissao;
sendo que, em ambos os casos (1) e (2), desde que referida permissdo esteja presente nas
demais Dividas Existentes da Emitente, nos mesmos termos e condi¢Ses da presente Termo
de Emissédo; ou (b) alienar ou transferir quaisquer bens de seus ativos permanentes, que
represente valor, individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte
milhSes de reais), exceto se em razao de uma Reorganizacao Societaria Autorizada;

Para fins do disposto neste Termo de Emissdo, “Dividas Existentes da Emitente”
significa: (i) 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgoes,
em série Unica, da espécie com garantia real e com garantia fidejusséria adicional, para
colocacao privada da Emitente, vinculada a 1442 (centésima quadragésima quarta)
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da Virgo
Companhia de Securitizagdo; (ii) 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejusséria, para colocacdao privada da Emitente, vinculada a 2172
(ducentésima décima sétima) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio,
em série Unica, da Virgo Companhia de Securitizacdo; e (iii) 32 (terceira) emisséo de
notas comerciais escriturais, em série Unica, para distribuicdo publica, sob rito de
registro automatico de distribuicdo, da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejussoria, da Emitente.

(ix)  outorga de garantia real ou fidejusséria ou constituicdo de qualquer Onus sobre ativos
da Emitente, do Fiador e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas em garantia de
dividas de terceiros;

(%) existéncia de sentenca judicial cujos efeitos ndo sejam suspensos dentro do prazo legal,
ou administrativa de natureza condenatoria (ndo passivel de recurso ao poder judiciario),
condenando a Emitente e/ou o Fiador por danos ou crimes relacionados ao incentivo, de
qualquer forma, a prostituicdo ou utilizagdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou em
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condicdo andloga a de escravo (em conjunto com a Legislacdo Ambiental, “Legislacdo
Socioambiental”);

(xi) desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicdo ou sequestro, arresto ou penhora que resulte na perda,
pela Emitente e/ou pelo Fiador de propriedade ou posse, de bens cujo valor, individualmente
ou em conjunto, seja igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), exceto
se tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou extinto no prazo legal
correspondente;

(xii) contratacdo, pela Emitente e/ou pelo Fiador, na qualidade de credor, com qualquer
pessoa, de mutuos ou qualquer outra forma de operagado de crédito, exceto se tais operacdes
forem realizadas entre Emitente e Fiador ou por qualquer destas com suas respectivas
Controladas, observado o disposto no item (xiii) abaixo;

(xiii) contratacdo, pela Emitente, na qualidade de credora, de mutuos celebrados com partes
relacionadas (intercompanies) cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), durante a vigéncia das Notas Comerciais;

(xiv) durante toda vigéncia das Notas Comerciais, caso as pessoas fisicas acionistas diretas
ou indiretas do Fiador venham a compor mais do que 1/3 (um terco) dos cargos da diretoria
da Emitente, sendo certo que os 2/3 (dois tercos) deverao ser obrigatoriamente preenchidos
com executivos profissionais, em todo caso, desde que sejam terceiros ndo relacionados ao
Fiador e as pessoas fisicas acionistas diretas ou indiretas do Fiador;

(xv) na hipdtese de renuncia ou exoneragao do diretor financeiro ou do diretor presidente,
caso os novos diretores ndo sejam empossados dentro do prazo de 3 (trés) meses, renovaveis
automaticamente uma Unica vez por igual periodo, sendo certo que deverdo ser
obrigatoriamente preenchidos por executivos profissionais;

(xvi) durante toda vigéncia das Notas Comerciais, caso o conselho de administracdo da
Emitente ndo seja composto por pelo menos 2 (dois) membros independentes;

(xvii) durante o prazo da Emissao, caso a Emitente deixe de ser auditada por qualquer dos
seguintes auditores independentes: (a) Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda.; (b) Ernst
& Young Auditores Independentes; (c) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Ltda.; (d) KPMG Auditores Independentes Ltda.; (e) Grant Thornton Auditores Independentes
Ltda.; e/ou (f) BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda. ("Auditores Independentes”); e

(xviii) (a) antes da quitacdo das Dividas Existentes, ndo atendimento dos indices financeiros
presentes nas Dividas Existentes, desde que estes sejam mais restritivos que os indices
Financeiro a seguir; e (b) apos a quitacdo das Dividas Existentes ou caso a Emitente tenha
obtido a renuncia ou perdao temporario dos respectivos credores das Dividas Existentes com
relacdo ao cumprimento dos indices financeiros respectivos (neste caso, exclusivamente
enquanto perdurar a renuncia ou perdao temporario), ndo manutencao pela Emitente,
enquanto houver Notas Comerciais em circulagdo, dos seguintes indices e limites financeiros
(“Indices Financeiros"), os quais serdo calculados pela Emitente e acompanhados pelo Agente
Fiduciario trimestralmente, com base nas informacdes financeiras consolidadas e auditadas da
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Emitente, referentes a um periodo de 12 (doze) ultimos meses, sendo a primeira apuragao a
partir do encerramento do trimestre de 31 de marco de 2025 (inclusive), conforme previsto
abaixo, considerando, para fins de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, as informacgdes
enviadas conforme Clausula 9.1, alinea (i), sendo que a Emitente podera descumprir a
manutenc¢ao dos indices Financeiros (a) e (b) abaixo por até 2 (dois) trimestres consecutivos
ou 3 (trés) trimestres alternados dentro do periodo de 1 (um) ano:

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,0x (trés vezes); e

(b) EBITDA/Resultado Financeiro Ajustado superior a 1,50x (um inteiro e
cinquenta centésimos de vez); e

Para fins do disposto nos itens (i), (ii) e (iii) da alinea (r) da Clausula 7.3, os termos abaixo
terdo os seguintes significados:

"Divida Liguida" significa o resultado de Divida Bruta (conforme abaixo definido),
deduzido de Caixa e Aplicagdes Financeiras (conforme abaixo definido);

"Divida Bruta" significa o somatorio de (i) empréstimos e financiamentos; (ii) emissao
de titulos e valores mobilidrios de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de
capitais local e/ou internacional; (iii) mutuos financeiros nos quais a Emitente figure
como Emitente; (iv) saldos a pagar liquidos de saldos a receber decorrentes de
quaisquer contratos de derivativos; (v) operacbes de securitizacao de direitos
creditorios conforme registradas no balanco de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos; (vi) quaisquer saldos a pagar decorrentes de aquisi¢des de
sociedades; (vii) quaisquer saldos a pagar decorrentes de parcelamentos de débitos
tributarios e/ou previdenciarios; e (viii) o somatoério dos avais, fiancas, penhores e
garantias prestadas no ambito de dividas de terceiros que ndo sejam da Emitente e/ou
suas Controladas;

"Caixa e Aplicacbes Financeiras" significa o somatério de (i) disponibilidades (inclusive
caixa e equivalentes de caixa e aplicacOes financeiras); e (ii) titulos e valores mobiliarios
classificados no ativo circulante;

"EBITDA" significa, para os ultimos 12 (doze) meses, o resultado antes do Resultado
Financeiro Liquido (conforme abaixo definido), do resultado de equivaléncia
patrimonial, de tributos e contribuicdes sobre o lucro tributavel, de participagdes
minoritarias e do resultado de operacdes descontinuadas, (i) acrescido das despesas
de depreciacdo e amortizacdo; e (ii) deduzido de despesas atreladas aos
arrendamentos a pagar; e

"Resultado Financeiro Ajustado" significa, para os ultimos 12 (doze) meses, o resultado
financeiro liquido deduzido (i) do resultado com ganhos e perdas liquidos com
variacdo cambial, inclusive oriunda de instrumentos derivativos; e (ii) de juros sobre
arrendamentos a pagar.

7.4. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-
Automatico, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral, conforme disposto
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neste Termo de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento,
para que seja deliberada ou ndo eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes deste Termo de Emissao.

7.5. Todos os valores mencionados nas Clausulas 7.2 e 7.3 acima serdo reajustados, desde
a primeira Data de Integralizacdo, pela variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“I[PCA") ou, na sua auséncia ou impossibilidade de aplicacao, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo.

7.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais, a Emitente obriga-se a resgatar a totalidade das Notas Comerciais (sem prejuizo
da Fiancga), com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao das Notas Comerciais imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratorios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emitente e/ou pelo Fiador nos termos deste Termo de Emissdao e/ou de qualquer dos
demais Documentos da Operacdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do
vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigados, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratorios.

7.7. Regras Comuns

7.7.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nos itens 7.2 e 7.3 devera ser
prontamente comunicada pela Emitente e ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias
Uteis da data de ocorréncia. O descumprimento desse dever de informar pela Emitente
nao impedira o exercicio de poderes, faculdades e pretenses previstos neste Termo
de Emissao e nos demais Documentos da Operagdo, pelos Titulares de Notas
Comerciais, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais.

7.7.2. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Automatico previstos na
Clausula 7.2 acima, as obriga¢des decorrentes das Notas Comerciais tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso extrajudicial, interpelacao
judicial, notificacdao prévia a Emitente ou consulta aos Titulares de Notas Comerciais.

7.7.3. Na ocorréncia de vencimento antecipado das Notas Comerciais (tanto
decorrente de evento automatico, quanto ndo automatico), a Emitente obriga-se a
efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais,
acrescido da Remuneracao das Notas Comerciais, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao das
Notas Comerciais até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de Emissdo, em até
3 (trés) Dias Uteis contados: (i) com relacido aos eventos da Clausula 7.2 deste Termo
de Emissdo, da data em que o respectivo Evento de Vencimento Antecipado tiver
ocorrido; e (ii) com relacdo aos eventos da Clausula 7.3 deste Termo de Emissao, da
data em que for aprovado pelos Titulares de Notas Comerciais o vencimento
antecipado, se assim deliberado em assembleia para deliberar sobre a ndo decretagéo
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do vencimento antecipado.
8. ASSEMBLEIA GERAL

8.1. Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, os titulares de Notas
Comerciais poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral (“Assembleia Geral”), a
fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, aplicando-se, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Aces.

8.2. Admite-se a realizacdo das Assembleias Gerais de modo parcial ou exclusivamente
digital, utilizando sistema eletronico que possibilite o registro de presenca dos Titulares de
Notas Comerciais e dos respectivos votos, a plena comunicagdo entre os Titulares de Notas
Comerciais, bem como a gravacao integral da referida assembleia, conforme estabelecido pela
Resolucao da CVM n° 81 de 29 de marco de 2022, conforme alterada ("Resolucao CVM 81").
Cada Nota Comercial Escritural em circulacdo correspondera a um voto nas respectivas
Assembleias Gerais.

8.3. Realizada a Assembleia Geral de modo parcial ou exclusivamente digital, a ata da
referida assembleia devera indicar a quantidade de votos proferidos a favor ou contra e de
abstengbes com relacao a cada proposta constante da ordem do dia.

8.4. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Emissdo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre:

(i) alteracao na remuneracao dos prestadores de servico, conforme descrito neste Termo
de Emissao;

(i) alteracao da Remuneragdo das Notas Comerciais, dos prazos das Notas Comerciais e
das Garantias; e

(iii)  eventos de Vencimento Antecipado.

8.5. A Assembleia Geral devera observar os mesmos ritos, procedimentos e quoruns
estabelecidos para as assembleias gerais de Titulares de Notas Comerciais, conforme descritos
neste Termo de Emissao.

8.6. Convocacao da Assembleia Geral: A Assembleia Geral podera ser convocada pela
Emitente, pelo Agente Fiduciario ou por Titulares de Notas Comerciais que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais em circulagao.

8.7. A convocagao deve ser dirigida a Emitente, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, exceto se prazo menor previsto neste Termo de Emissdo,
convocar a Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim
convocada deliberar em contrario.

8.8. Da convocacao da Assembleia Geral, deve constar, no minimo:

(i) dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da
possibilidade de a Assembleia Geral ser realizada parcial ou exclusivamente de modo digital;
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(i) ordem do dia contendo todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que
sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da Assembleia
Geral; e

(iii)  indicagdo da pagina na rede mundial de computadores em que os Titulares de Notas
Comerciais poderdo acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios
para debate e deliberacao da Assembleia Geral.

8.9. Caso o Titular de Notas Comerciais possa participar da Assembleia Geral a distancia,
por meio de sistema eletronico, a convocacao deve conter informacdes detalhando as regras
e os procedimentos sobre como os investidores podem participar e votar a distancia na
assembleia, incluindo informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema
pelos investidores, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de
modo digital.

8.10. As informagdes requeridas na Clausula 8.9 acima, podem ser divulgadas de forma
resumida, com indicacdo do endereco na rede mundial de computadores onde a informagao
completa estiver disponivel a todos os investidores.

8.11. Independentemente da convocacdo prevista nesta clausula, sera considerada regular a
Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de Notas Comerciais em circulagao,
quando a matéria for de interesse da comunhéao dos Titulares de Notas Comerciais nos termos
do 84° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes.

8.12. |Instalacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral instalar-se-a com a presenca de
qualquer nimero de Titulares de Notas Comerciais.

8.13. Salvo por motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a
Emitente tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as
correspondéncias de convocacao indicardo, com clareza, o lugar da reuniao.

8.14. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 14.430
e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se
refere aos representantes dos Titulares de Notas Comerciais, que poderdao ser quaisquer
procuradores, Titulares de Notas Comerciais ou ndo, devidamente constituidos ha menos de
1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

8.15. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral, e prestar aos Titulares de
Notas Comerciais as informacgdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emitente
podera convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

8.16. A presidéncia da Assembleia Geral cabera a pessoa eleita pelos Titulares de Notas
Comerciais presentes, ou seu representante, no caso de haver somente pessoas juridicas, ou
ainda a pessoa indicada pela CVM, sendo certo que sob nenhuma hipdtese a Emitente, ou
qualquer representante da Emitente, a qualquer titulo que seja, assumira a presidéncia da
assembleia.
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8.17. Quoérum de Deliberacdo (Geral): Exceto se de outra forma aqui prevista, as deliberacdes
em Assembleia Geral serdo tomadas pelos votos favoraveis de, pelo menos, 50% (cinquenta
por cento) mais um dos titulares da totalidade das Notas Comerciais em circulagdao, em
primeira convocacao, ou 50% (cinquenta por cento) dos titulares da totalidade das Notas
Comerciais presentes na Assembleia Geral, em segunda convocagdo, desde que os Titulares
de Notas Comerciais presentes na Assembleia geral representem, no minimo, 30% (trinta por
cento) da totalidade das Notas Comerciais em circulacdo, sendo que somente poderdo votar
na Assembleia Geral os Titulares de Notas Comerciais inscritos nos registros das Notas
Comerciais na data de convocacdao da respectiva Assembleia Geral, salvo se (i) a
regulamentacdo aplicavel prever quérum minimo superior; ou (ii) se disposto de maneira
diversa no presente Termo de Emissao.

8.18. Quoérum Qualificado: Dependerdo de deliberacdo em Assembleias Gerais, mediante
aprovacao dos Titulares de Notas Comerciais que representem pelo menos 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) da totalidade das Notas Comerciais em circulagdo, em primeira ou
segunda convocacao, a modificacdo das condi¢cdes das Notas Comerciais, assim entendida:
(@) a orientacdo da manifestacdo da Emitente, em relacdo a alteracdo da redacdo e/ou
exclusdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (b) alteracao e/ou exclusao
dos quoruns de deliberacdo previstos neste Termo de Emissao; (c) alteracGes e/ou exclusao
nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais, estabelecidas nesta Clausula 8, inclusive,
sem limitacao, a alteracdo de quaisquer disposi¢des desta Clausula 8.18; (d) alteracao e/ou
exclusdo das disposi¢oes relativas ao Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou a Oferta de
Resgate Antecipado; (e) alteracdo ou exclusao dos Eventos de Vencimento Antecipado; ou
(f) quaisquer deliberacbes que tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas das
Notas Comerciais: (I) Valor Nominal Unitario, (II) Amortizacdo, (Ill) Remuneracao das Notas
Comerciais, sua forma de calculo e as Datas de Pagamento da Remuneracao das Notas
Comerciais, (IV) Data de Vencimento, ou (V) Encargos Moratorios.

8.19. Quorum Qualificado para Waiver: Dependera de deliberagdo em Assembleias Gerais,
mediante aprovacao dos Titulares de Notas Comerciais que representem, pelo menos,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos titulares da totalidade das Notas Comerciais em
circulagdo, em primeira convocacgao, ou 50% (cinquenta por cento) da totalidade dos titulares
de Notas Comerciais em circulagao presentes na Assembleia Geral, em segunda convocacao,
desde que os Titulares de Notas Comerciais presentes na Assembleia Geral representem, no
minimo, 30% (trinta por cento) da totalidade das Notas Comerciais em circulagdo, a ndo
adocao de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissdo, que vise a defesa dos
direitos e interesses dos Titulares de Notas Comerciais, incluindo a rendncia definitiva ou
temporaria de direitos (waiver), inclusive se decorrentes das hipoteses de vencimento
antecipado das Notas Comerciais, e a execucao das Notas Comerciais em razdo de vencimento
antecipado das Notas Comerciais declarado nos termos da Clausula 7 deste Termo de Emisséo.

8.20. Quorum para substituicdo do Agente Fiduciario: A substituicdo do Agente Fiduciario
seguira o previsto na Clausula 10.13 e 10.14 deste Termo de Emissdo.

8.21. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de
deliberagdo estabelecido neste Termo de Emissdo, serdo consideradas validas, eficazes e
obrigarao os Titulares de Notas Comerciais que tenham comparecido ou ndo a Assembleia
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Geral e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado
o resultado da deliberagao aos Titulares de Notas Comerciais, na forma da regulamentagdo da
CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral.

8.22. Os Titulares de Notas Comerciais poderdo votar por meio de processo de consulta
formal, escrita (por meio de correspondéncia com AR) ou eletrénica (comprovado por meio
de sistema de comprovagao eletronica — comprova.com), desde que respeitadas as demais
disposicdes aplicaveis a Assembleia Geral previstas neste Termo de Emissdo e no edital de
convocacao, conforme condicdes previstas na Resolugdo CVM 81.

8.23. Este Termo de Emissdo e os demais Documentos da Operacao poderao ser alterados,
independentemente de deliberacao de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares de Notas
Comerciais, nas seguintes hipoteses: (a) quando tal alteracdo decorrer da necessidade de
atendimento de exigéncias expressas da CVM, das entidades administradoras de mercados
organizados e/ou de entidades autorreguladoras, ou para adequagao a normas legais e/ou
regulamentares; (b) quando a alteracdo decorrer de corre¢do de erros formais, desde que tal
alteracao nao acarrete alteracdo no fluxo de pagamentos e garantias das Notas Comerciais; e
(c) for necessaria em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais da Emitente ou dos
prestadores de servigos, envolver reducao da remuneracao dos prestadores de servigos
descritos neste Termo de Emissdo devendo a alteragdo ser, nesses casos, providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais
ou regulamentares, caso inferior. Tais alteracdes devem ser comunicadas aos Titulares de
Notas Comerciais, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem sido
implementadas.

9. OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DO FIADOR

9.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Emissdo e nos demais
Documentos da Operagao, a Emitente e o Fiador estdo adicionalmente obrigados a:

(i) encaminhar ao Agente Fiduciario:

(a) caso aplicavel, para fins de admissao das Notas Comerciais a negociacao nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios, nos termos do artigo 89 da
Resolucdo CVM 160, em até 5 (dez) Dias Uteis apds o que ocorrer primeiro entre o
90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social e a data da efetiva
divulgacao, (i) copia de suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao
respectivo exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; (ii) relatorio elaborado pela Emitente com memoria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo dos indices Financeiros,
devidamente calculado pela Emitente, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emitente e/ou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios; bem como (iii) declaracdo da Emitente, representada na forma de
seu estatuto social, atestando (a) que permanecem validas as disposi¢des contidas
neste Termo de Emissdo; (b) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obriga¢des da Emitente; (c) que
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nao foram praticados atos em desacordo com seu estatuto social; e (d) que mantém
contratado seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

(b) em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o que ocorrer primeiro entre o
45° (quadragésimo quinto) dia contado do término de cada trimestre de seu exercicio
social e a data da efetiva divulgacao, (i) copia de suas demonstragdes financeiras
consolidadas relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; (ii) relatorio elaborado pela Emitente com memoria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo dos indices Financeiros,
devidamente calculado pela Emitente, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emitente e/ou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios; bem como (iii) declaragdo da Emitente, representada na forma de
seu estatuto social, atestando (a) que permanecem validas as disposi¢cdes contidas
neste Termo de Emissdo; (b) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obriga¢des da Emitente; (c) que
nao foram praticados atos em desacordo com seu estatuto social; e (d) que mantém
contratado seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

(c) exclusivamente em relacao ao Fiador, enviar as Demonstracdes Financeiras até
0 90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social;

(d) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ocorréncia, informacgdes
a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(e) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimento, envio de
cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, recebida
pela Emitente relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado;

(f) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ocorréncia, qualquer
informacao relacionada a presente Emissao que Ihe venha a ser solicitada, por escrito,
pelo Agente Fiduciario;

(9 em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacao judicial recebida pela Emitente que possa resultar em
um Efeito Adverso Relevante na Emitente; e

(h) todos os demais documentos e informagdes que a Emitente, nos termos e
condicbes previstos neste Termo de Emissdo, se comprometeu a enviar ao Agente
Fiduciario;

(i) ndo realizar operacdes fora de seu Objeto Social e/ou praticar qualquer ato em
desacordo com seu estatuto social, este Termo de Emissdo e/ou o Contrato de Cessao
Fiduciaria;

() cumprir todas as leis, regras, regulamentos e normas administrativas em vigor,
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e determinagdes dos érgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducao de seus negdcios e a localidade de seus bens e/ou ativos, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal
questionamento tenha efeito suspensivo ou que ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

Para fins deste Termo de Emissao, "Efeito Adverso Relevante” significa qualquer
Evento Reputacional (conforme abaixo definido) ou situacdo que cause um
Evento Material Patrimonial (conforme definido abaixo).

Para fins deste Termo de Emissdo, "Evento Material Patrimonial” significa um
evento patrimonial equivalente a 10% (dez por cento) da receita anual da
Emitente.

Para fins deste Termo de Emissdo, "Evento Reputacional” significa qualquer um
dos seguintes eventos (i) caso a Emitente seja condenada por violagdo das
Legislacao Anticorrupcdo, da Lei n° 9.613, de 3 de maio de 1998 (“Lei
Antilavagem”), crimes ambientais e/ou normas sobre trabalho infantil e escravo,
direitos relacionados a raca, género e direitos dos silvicolas ou (ii) ajuizamento
de acdo judicial ou instauracao de processo administrativo por Autoridade em
face da Emitente ou do Fiador por violacdo das Leis Anticorrupcao, da Lei
Antilavagem e/ou normas sobre, trabalho infantil e escravo, direitos
relacionados a raga e género e direitos dos silvicolas; ou (iii) celebracdo de
acordo de colaboracdo relacionado as matérias elencadas no item (ii) acima
com o reconhecimento expresso de pratica de ilicitude pela Emitente, desde
que, em qualquer caso, afete de forma adversa a reputacao da Emitente.

(i) cumprir com todas as obrigacdes previstas na Resolucao CVM 160, incluindo, sem
limitacao, a obrigacao disposta no artigo 11 da referida Resolugdo de ndo se manifestar na
midia sobre a Emissao;

(iii)  fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM, pela ANBIMA e/ou pela B3,
conforme o caso;

(iv)  cumprir, e fazer com que seus respectivos diretores, membros de conselho de
administracdo e funcionarios, quando atuando pelos interesses da Emitente
(“Representantes”) cumpram as Leis Anticorrupcao, devendo (a) abster-se de praticar atos em
desacordo com as Leis Anticorrupgdo, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou nao, da
Emitente; e (b) adotar as diligéncias apropriadas para contratacdo, supervisdo e
monitoramento, conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores
e prestadores de servico, de forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer conduta
relacionada a violacdo das Leis Anticorrupcao quando atuando pelos interesses da Emitente;

(v) cumprir a legislagdo trabalhista relativa a ndo utilizacdo de mado de obra infantil e/ou
em condi¢des analogas as de escravo ou prostituicdo, procedendo todas as diligéncias
exigidas por lei para suas atividades econdmicas, adotando as medidas e a¢des, preventivas
ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos aos seus trabalhadores
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decorrentes das atividades descritas em seu Objeto Social;

(vi) cumprir a Legislagdo Socioambiental, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa (ndo passivel de recurso ao poder judiciario) e/ou judicial, desde que tal
questionamento tenha efeito suspensivo ou que nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(vii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas,
concessoes, autorizacdes, permissoes e alvaras (inclusive ambientais) necessarios ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas que estejam em processo tempestivo de obtengéo ou
renovacao, sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que
tal questionamento tenha efeito suspensivo ou que sua auséncia ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

(viii) manter em vigor estrutura de contratos e demais acordos necessarios para assegurar
a Emitente a manutencdo das suas condi¢des atuais de operagao e funcionamento, exceto por
contratos e demais acordos cujo vencimento nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(ix) celebrar quaisquer contratos com partes relacionadas ou com terceiros sempre em
condig¢des e parametros usuais de mercado ou em termos consistentes com praticas passadas;

(x) realizar o recolhimento de todos os tributos ou contribui¢des que incidam ou venham
a incidir sobre as Notas Comerciais que sejam de responsabilidade da Emitente;

(xi)  registrar as Garantias nos termos e prazos previstos nas Clausulas 2.4 acima, conforme
previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(xii) comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de Titulares de
Notas Comerciais, sempre que solicitados;

(xiii) manter seus bens devidamente segurados, conforme pratica de mercado;
(xiv) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
(xv) manter seus livros societarios atualizados e devidamente registrados na JUCESP;

(xvi) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Notas Comerciais, os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas neste
Termo de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) o Banco Liquidante; (b) o
Escriturador; (c) o Agente Fiduciario; e (d) os ambientes de distribuicdo e negociacao das
Notas Comerciais nos mercados primario e, se for o caso, secundario, respectivamente;

(xvii) cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que Ihe forem solicitadas, caso aplicavel;

(xviii) enviar o organograma, dados financeiros e atos societarios necessarios a realizagdo do
relatério anual, conforme a Resolucdao da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme
em vigor ("Resolucdo CVM 17"), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais
deverao ser devidamente encaminhados pela Emitente em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacdo. O referido organograma do grupo societario da
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Emitente devera conter, inclusive, controladores, controladas (conforme aplicavel), controle
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social;

(xix) sem prejuizo das demais obriga¢des previstas acima ou de outras obrigacdes
expressamente previstas na regulamentacao em vigor e neste Termo de Emissao, quando e se
aplicavel, para fins de admissdo das Notas Comerciais a negociacdo nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios, nos termos do artigo 89 da Resolug¢do CVM 160:

(a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes, e com as regras emitidas pela CVM,;

(b) submeter as demonstra¢des financeiras consolidadas do grupo da Emitente a
auditoria, por auditor registrado na CVM;

(c) caso aplicavel, para fins de admissdo das Notas Comerciais a negociacdo nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios, conforme Clausula 2.4 acima,
divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes das Notas Comerciais no mercado
secundario, suas demonstragdes financeiras acompanhadas de notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados;

(d) caso aplicavel, para fins de admissao das Notas Comerciais a negociacao nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios, conforme Clausula 2.5 acima,
divulgar suas demonstra¢des financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento de cada exercicio social;

(e) observar as disposi¢des da regulamentacao especifica da CVM no que se refere
ao dever de sigilo e as vedacdes a negociacao;

(f) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores e no sistema
disponibilizado pela B3, a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante conforme
definido na regulamentacao especifica da CVM; e

(g)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio anual de
que trata o item (xix) da Clausula 8.4 abaixo e demais comunica¢es enviadas pelo
Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no
item (e) acima.

(xx) divulgar as informacdes referidas nos itens (d), (e) e (f), do inciso (xix) acima, nos termos
do artigo 89, paragrafo 3° da Resolucdo CVM 160, ressalvado o disposto nos artigos 12 e 35
da Resolucao CVM 160, abster-se de dar publicidade a Oferta no periodo (i) que se inicia na
data mais antiga entre (a) o momento em que a realizacdo da Oferta foi aprovada por meio
de ato societario; ou (b) o 30° (trigésimo) dia que antecede o protocolo do requerimento de
registro da Oferta junto a CVM e (ii) a data do Anuncio de Encerramento;
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(xxi) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissao, até a divulgacdo do Anuncio
de Encerramento, salvo nas hipoteses previstas no artigo 54, paragrafo 2°, da Resolugao CVM
160; e

(xxii) arcar tempestivamente com o pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario e dos
demais prestadores de servico da Emissao e da Oferta; os custos decorrentes da distribui¢do
das Notas Comereciais, incluindo todos os custos B3 e a taxa de fiscalizagdo da CVM; de registro
da ata de AGE da Emitente e da RCA da Emitente; de registro do presente Termo de Emissao,
da outorga e constituicdo da Cessao Fiduciaria; e quaisquer outros custos necessarios para a
manutenc¢ao e/ou cobranca das Notas Comerciais.

9.2. A Emitente obriga-se a indenizar e a isentar os Titulares de Notas Comerciais, de
qualquer prejuizo e/ou perdas e danos que venha a comprovadamente sofrer em decorréncia
do descumprimento de suas respectivas obrigacbes oriundas deste Termo de Emissdo,
consoante decisao judicial transitada em julgado que decidir sobre a indenizacao.

9.3. As estipulacbes de indenizacdo previstas nesta Cladusula deverdo sobreviver a
resolugao, término (antecipado ou ndo) ou rescisdo da presente Termo de Emissdo de Emissao.

10.  AGENTE FIDUCIARIO

10.1. A Emitente nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e do presente Termo de Emissao, representar, perante a Emitente e
quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de Notas Comerciais.

10.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislagdo e regulamentacao especifica e neste Termo de Emissao;

(i) aceita integralmente este Termo de Emissao, todas as suas Clausulas e condigdes;

(iii)  esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Emissdao e o cumprimento de suas obrigacSes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) verificou, na data de assinatura do presente Termo de Emissdo, a veracidade das
informacdes relativas as garantias e a consisténcia das demais informagdes prestadas pela
Emitente neste Termo de Emissao;

(vi) recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicao de agente fiduciario, conforme solicitados a Emitente e ao
Coordenador Lider;

(vii) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66 da Lei
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das Sociedades por Acdes;

(viii) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
Resolucao CVM 17,

(ix) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolucao CVM 17,
tratamento equitativo a todos os Titulares de Notas Comerciais em relagdo a outros titulares
de valores mobiliarios de eventuais emissdes realizadas pela Emitente, sociedade coligada,
Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emitente, em que atua e venha
atuar na qualidade de agente fiduciario;

(x) respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao
ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacao, as Leis Anticorrupgao; e

(xi) ndo possui qualquer relacdo com a Emitente que o impecga de exercer suas funcdes de
forma diligente.

10.3. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura deste Termo
de Emissdo ou de aditamento relativo a sua nomeacao, devendo permanecer no cargo até (i)
a integral quitacao das Obrigacdes Garantidas; ou (ii) sua efetiva substituicao pela Assembleia
Geral.

10.4. Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos neste Termo de
Emissdo, na Resolucdo CVM 17, assim como nas leis e demais normas regulatérias aplicaveis,
o Agente Fiduciario compromete-se, neste ato, a:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
Notas Comerciais;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de Notas Comerciais, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens;

)  zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de Notas Comerciais;

(iv)  renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocacao da Assembleia
Geral para deliberar sobre sua substituicdo, na forma prevista no texto da Resolu¢do CVM 17;

(v) conservar em boa guarda, toda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungoes;

(vi)  verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacdes contidas
neste Termo de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) acompanhar a prestacao das informacbes periddicas pela Emitente, alertando os
Titulares de Notas Comerciais, no relatorio anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;
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(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de modificagdes
nas condicoes das Notas Comerciais;

(ix)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos pertinentes, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal ou o domicilio da Emitente, bem como a
localidade dos bens dados em garantia;

(x) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da Clausula 8;

(xi) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

(xii) manter atualizada a relagdo dos Titulares de Notas Comerciais e de seus enderecos,
inclusive mediante gestdo junto a Emitente e ao Escriturador;

(xiii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e de ndo fazer;

(xiv) comunicar aos Titulares de Notas Comerciais qualquer inadimplemento, pela Emitente,
de obrigacbes financeiras assumidas neste Termo de Emissdo, incluindo as clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de Notas Comerciais e que
estabelecem condi¢cdes que nao devem ser descumpridas pela Emitente, indicando as
consequéncias para os Titulares de Notas Comerciais e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar da sua ciéncia, conforme
previsto no texto na Resolugdo CVM 17;

(xv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apo6s o fim do exercicio social da Emitente, relatério anual descrevendo, para a Emissdo, os
fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos as Notas Comerciais, o qual devera
conter, no minimo, as informacgdes previstas no texto da Resolu¢ao CVM 17;

(xvi) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de Notas Comerciais; e

(xvii) em atendimento ao Oficio Circular CVM/SRE N° 01/2021, o Agente Fiduciario poder3,
as expensas da Emitente, contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, o valor de
eventuais garantias que futuramente vierem a ser prestadas no ambito da presente Emissdo,
conforme aplicavel, bem como solicitar quaisquer informagdes e comprovagdes que entender
necessarias, na forma prevista no referido Oficio.

10.5. O Agente Fiduciario recebera da Emitente honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Emissao:

(i) uma parcela de implantacao no valor de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), devida até o
50 (quinto) dia Gtil contado da primeira data de integralizacdo ou em 30 (trinta) Dias Uteis
contados da data de assinatura do presente instrumento, o que ocorrer primeiro; e
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(i) parcelas anuais no valor de R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira parcela
devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais no
mesmo dia dos anos subsequentes;

10.6. Caso a operacdo seja desmontada, o valor da parcela (ii) sera devido pela Emitente a
titulo de "abort fee" até o 5° (quinto) dia util contado da comunicagdo do cancelamento da
operacao.

10.7. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral, ou celebracao de
aditamentos ou instrumentos legais de qualquer natureza relacionados a emissao, sera devida
ao Agente Fiduciario uma remuneracéo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais)
por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5
(cinco) dias ap0s a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emitente do relatério de horas. Para fins
de conceito de Assembleia Geral, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e
ndo somente a analise da minuta e participacao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (i) a execucdo das garantias, (ii) ao
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com a Emitente, os Titulares
ou demais partes da Emissao, inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise e/ou confeccao
de eventuais aditamentos aos Documentos da Operacao, atas de assembleia e/ou quaisquer
documentos necessarios ao disposto no item seguinte; e (iv) pedidos de simulacdo de calculo
de resgate antecipado e outras simulagdes; e (v) implementacdo das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, remuneragdo esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a
emissao do respectivo “Relatério de Horas. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é
o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por
exemplo, analise de determinado documento ou participacdo em reuniao), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao tempo.

10.7.1.A remuneracao definida nas Clausulas acima continuara sendo devida, mesmo
apos o vencimento das Notas Comerciais, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando em atividades necessarias e inerentes a sua funcao em relacdo a Emissao,
remuneracao esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuagdo do
Agente Fiduciario. Em caso de inadimplemento, os Titulares de Notas Comerciais
arcarao com sua remuneracao.

10.7.2. As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario serao atualizadas anualmente
pela variacdo positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
calculadas pro rata die, se necessario.

10.7.3.0s valores referidos acima serdao acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS,
(ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) IRRF; e (v) CSLL e outros tributos que venham a incidir sobre
a remuneracao do Agente Fiduciario, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de
pagamento, sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais.

10.7.4.As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario poderao ser faturadas por
qualquer empresa do grupo econOmico, incluindo, mas nao se limitando, a Vértx
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Servicos Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ n® 17.595.680/0001-36.

10.8. A Emitente ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas incorridas com relagao
ao exercicio de suas funcgdes, tais como, notificacbes, copias, extracdo de certiddes,
contratagdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscaliza¢do, ou assessoria legal aos
Titulares de Notas Comerciais, publicagdes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e
estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de Notas Comerciais. O
ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a
entrega, a Emitente, de copia dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente
incorridas.

10.9. Em caso de atraso no pagamento da remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, os
valores devidos e ndo pagos serdo acrescidos de multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre
o valor do débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, calculado pro
rata die, se necessario, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria
pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado, pro rata die.

10.10. A remuneragdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcao
de agente fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas na
forma acima prevista, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente na forma acima
prevista ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam:
publicaces em geral, notificacdes, extracao de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal ao(s)
Titular(es) de Notas Comerciais.

10.11. Todas as despesas necessarias e comprovadamente decorrentes de procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses do(s) Titular(es) de Notas Comerciais e deverdao ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelo(s) Titular(es) de Notas Comerciais,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emitente. Tais despesas a serem
adiantadas pelo(s) Titular(es) de Notas Comerciais, correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas a¢des propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhéao
do(s) Titular(es) de Notas Comerciais Os honorarios de sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo
igualmente suportados pelos (s) Titular(es) de Notas Comerciais, bem como a remuneracao
do Agente Fiduciario na hipotese de a Emitente, permanecer em inadimpléncia com relacdo
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia do(s) Titular(es) de Notas Comerciais para cobertura do risco de
sucumbéncia.

10.12. N3o havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

10.13. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcdes até
que um novo agente fiduciario assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento
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temporario, renuncia, intervencao, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses
eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

10.13.1. A Assembleia Geral a que se refere a clausula anterior podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emitente, por Titulares de
Notas Comerciais que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Notas
Comerciais em circulagdo, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias antes deste termo final do prazo referido na clausula acima, cabera a Emitente
efetua-la.

10.14. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de Notas Comerciais que
representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) da totalidade Notas
Comerciais em circulagdo, em primeira convocacao, ou 50% (cinquenta por cento) da
totalidade das Notas Comerciais em circulagdo presentes na Assembleia Geral, em segunda
convocacao, desde que os Titulares de Notas Comerciais presentes na Assembleia Geral
representem, no minimo, 30% (trinta por cento) da totalidade das Notas Comerciais em
circulacdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 8.

10.15. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia Geral para
escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisério, conforme disposi¢cdo do
paragrafo 3° do artigo 7°, da Resolucdo CVM 17.

10.16. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de Emissdo.

10.17. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Emissao.

10.18. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissao, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissao para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares de Notas Comerciais, nos termos do artigo 12
da Resolugao CVM 17.

10.19. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de Notas Comerciais pelos prejuizos
que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio das suas fung¢des.

10.20. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucao CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des e da Lei 14.430, bem como ao previsto no presente
Termo de Emissdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacao aplicavel e/ou do presente
Termo de Emissao.

10.21. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares de Notas Comerciais e/ou exonerarem terceiros de
obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
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deliberado pelos Titulares de Notas Comerciais reunidos em Assembleia Geral.
11. DECLARACOES DA EMITENTE E DO FIADOR
11.1. A Emitente e o Fiador declaram e garantem, nesta data, ao Agente Fiduciario que:

(i) sao sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma de
sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, de acordo com as leis
da Republica Federativa do Brasil;

(i) sdo plenamente capazes, possuem autoridade para conduzir seus negdcios e para a
celebracdo deste Termo de Emissao, assim como para assumir, cumprir e observar as
obrigacdes nela contidas;

(iii)  possuem patrimonio suficiente para adimplir com todas as obrigacdes assumidas nos
termos deste Termo de Emissao;

(iv) suas propriedades estao de acordo, com as leis, regulamentos e licencas ambientais
em vigor, ndo havendo quaisquer circunstancias que possam razoavelmente embasar uma
acdo ambiental contra a Emitente, exceto por aquelas (a) questionadas nas esferas
administrativa (ndo passivel de recurso ao poder judiciario) e/ou judicial, cujos efeitos nao
sejam suspensos dentro do prazo legal; e (b) cujo descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

(v) estdo devidamente autorizados e obtiveram todas as autorizagdes, inclusive
societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracdo deste Termo de Emissao, do
Contrato de Cessao Fiduciaria e dos demais Documentos da Operacao de que sdo parte e ao
cumprimento de todas as obrigagdes previstas em tais instrumentos, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

(vi)  os representantes legais que assinam este Termo de Emissdo tém poderes societarios
e/ou delegados para assumir, em seus nomes, as obrigacdes previstas neste instrumento e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(vii) as obrigacdes previstas neste Termo de Emissdo constituem obrigagdes licitas, validas
e vinculantes da Emitente e do Fiador, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

(viii) a celebracdo deste Termo de Emissdo, do Contrato de Cessao Fiduciaria e dos demais
Documentos da Operacao, assim como a assungao e o cumprimento das obrigagdes previstas
neste instrumento, no Contrato de Cessao Fiduciaria e nos demais Documentos da Operacao
de que sdo parte: (a) ndo infringem o estatuto social da Emitente ou do Fiador; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento de que seja parte ou ao qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardao em (c.1) vencimento antecipado de qualquer
obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento de que seja parte ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito, nem em (c.2) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emitente
ou qualquer de seus ativos estejam sujeitos; e (e) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
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sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emitente ou qualquer de seus
respectivos ativos, em relacdo aos quais a Emitente tenha sido formalmente cientificada;

(ix) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicao contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em relacdo aos quais a Emitente e o Fiador tenham
sido formalmente cientificados; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste
inciso, (b.1) que possa causar um Efeito Adverso Relevante na Emitente; ou (b.2) visando a
anular, invalidar ou questionar este Termo de Emissdao ou o Contrato de Cessao Fiduciaria;

(%) estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes deste Termo de
Emissao e nao ocorreu qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(xi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuragéo da
Taxa DI e a forma de calculo da Remuneracdo das Notas Comerciais foi acordada por livre
vontade da Emitente, em observancia ao principio da boa-fé;

(xii) todas as informacdes fornecidas até a Data de Emissdo para fins da Oferta ndo contém
e ndo conterao qualquer informagao falsa ou incorreta ou deixam ou deixardo de informar
qualquer fato relevante e que seja necessario para fazer com que as informagdes neles
contidas, em vista das circunstancias em que foram prestadas, ndo sejam enganosas ou
incorretas;

(xiii) as informagdes prestadas e fornecidas pela Emitente e pelo Fiador sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, suficientes e estao atualizadas, em todos os seus aspectos relevantes,
permitindo aos Investidores Profissionais uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta;

(xiv) nenhum registro, escrituragdo, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem
de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6érgdo regulatério, é
exigido para o cumprimento de suas obrigacbes nos termos deste Termo de Emissao, ou,
ainda, para a realizagdo da Emissao, que ndo tenha sido obtido, exceto, nos termos da Clausula
2 deste Termo de Emissdo, pelo (a) arquivamento e publicacdo da ata das suas Aprovagoes
Societarias; (b) registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria; e (c) pelo depdsito das Notas
Comerciais perante o MDA e, conforme aplicavel, o CETIP21.

(xv) ndo ha, qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo governamental, em relacdo aos quais a Emitente, o Fiador ou suas
Afiliadas tenham sido citadas ou notificadas, nos termos da legislacdo e regulamentagdo
aplicaveis, que possa vir a prejudicar a capacidade da Emitente de cumprir com as obrigagoes
assumidas no ambito deste Termo de Emissao;

(xvi) possuem todas as autorizagdes e licencgas, inclusive ambientais, exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio regular de suas atividades, exceto
por aquelas que estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovacao, sendo
guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal questionamento
tenha efeito suspensivo ou que sua auséncia nao cause um Efeito Adverso Relevante;
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(xvii) cumprem a Legislagdo Socioambiental, exceto por aquelas (a) questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa (ndo passivel de recurso ao poder judiciario) e/ou judicial e cuja
exigibilidade esteja suspensa, (b) que estejam em fase de regularizacdo, para as quais a
Emitente e o Fiador possuam provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo
observancia e cuja exigibilidade esteja suspensa, em todos os casos, com devida observancia
ao disposto no item (xviii) abaixo;

(xviii) ndo utilizam ou incentivam, conforme aplicavel, e faz com que suas Afiliadas ndo
utilizem e ndo incentivem a prostituicdo, mao-de-obra infantil e/ou em condigao analoga a de
escravo ou prostituicao, declarando ainda que ndo foram condenadas na esfera judicial ou
administrativa por tais temas;

(xix) cumprem e faz com que os seus os Representantes (desde que sempre agindo
comprovadamente em nome da Emitente) e/ou qualquer de suas Afiliadas cumpram as Leis
Anticorrupcao, conforme aplicavel, bem como se abstém de praticar atos de corrupgao e de
agir de forma lesiva a administracao publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou nao;

(xx) ndo possuem condenagdes em nenhum grau de jurisdicdo, ou san¢des no ambito
trabalhista envolvendo trabalho em condicdo analoga a de escravo, prostituicdo e/ou trabalho
infantil, ou ainda relacionado as Leis Anticorrupcao;

(xxi) a Emitente mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (a) as operacbes sejam executadas de acordo com as
autorizagdes gerais e especificas da administracdo da Emitente; e (b) as operagcdes sejam
registradas conforme necessario para permitir a elaboracdo das demonstracdes financeiras da
Emitente de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e para manter a
contabilidade dos ativos da Emitente;

(xxii) ndo omitiram ou omitirdo do Agente Fiduciario, nenhum fato, de qualquer natureza,
gue seja de seu conhecimento ou que pudesse causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxiii) as demonstracdes financeiras da Emitente e do Fiador relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023, sdo verdadeiras, completas e corretas
na data em que foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posicao financeira e
patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de caixa da Emitente e do Fiador no periodo e
foram auditadas e ndo houve qualquer alteragdo adversa relevante em sua situacao financeira
e em seus resultados operacionais, desde a elabora¢do de tais demonstracoes financeiras da
Emitente e do Fiador;

(xxiv) as demonstracdes financeiras da Emitente e do Fiador acima referidas foram
elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstracoes
financeiras da Emitente mais recentes, ndo houve, nenhum fato que pudesse causar um Efeito
Adverso Relevante a Emitente;

(xxv) a Emitente, o Fiador ou qualquer de seus bens ndo possuem qualquer imunidade em
relacdo a competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou em relagdo a qualquer ato judicial
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(quer por meio de citacdo ou notificagdo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de
execucdo da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdi¢do de sua
constituicdo, exceto com relagdo aqueles bens que sao objeto de concessdes governamentais
e considerados de interesse publico; e

(xxvi) responsabilizam-se, Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos financeiros
obtidos com a Emisséao.

11.2. Adicionalmente, o Fiador, neste ato, declara e garante que seu patrimonio liquido é
suficiente para o pagamento do Valor Total da Emissdo na Data de Emisséao.

11.3. Caso a Emitente tome conhecimento de que quaisquer das declara¢des aqui prestadas
tornaram-se total ou parcialmente insuficientes, inveridicas, inconsistentes, imprecisas ou
desatualizadas nas datas em que forem prestadas, a Emitente se compromete a notificar o
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua ciéncia acerca da referida
inveracidade, incompletude ou incorrecao, exceto na medida em que outro prazo de cura seja
previsto e/ou tal situacdao implique em um Evento de Vencimento Antecipado, quando o
respectivo prazo devera ser observado, sendo certo que o conhecimento de tal fato
independera de manifestacdo por parte do Agente Fiduciario.

12. DESPESAS

12.1. Correrdo por conta da Emitente todos os custos incorridos com a Oferta e com a
estruturagdo, emissao, formalizagdo, registro e execucao das Notas Comerciais, da Cessao
Fiduciaria e das atas de Aprovacao Societaria da Emitente e do Fiador na JUCESP e/ou nos
respectivos cartorios, conforme aplicavel, incluindo, sem limitagdo, publicagdes, inscri¢des,
registros, contratacdo do Escriturador, do Banco Liquidante, do assessor legal da Emitente e
dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados a Garantia Real e
as Notas Comerciais.

13. COMUNICACOES

13.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos deste Termo
de Emissdo deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emitente

FRIGOL S.A.

Rua Ana Neri, n°® 392,

Lencdis Paulista, Estado de Sao Paulo, CEP 18681-160

At.: Eduardo Masson de Andrade Martins

Telefone: (11) 98690-0896 / (14) 3269-3900

E-mail: eduardo.masson@frigol.com.br / celso.junior@frigol.com.br / ri@frigol.com.br

(i) Para o Fiador

FRIGOL HOLDING S.A.
Rua Ana Neri, n°® 392,
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Lencois Paulista, Estado de Sao Paulo, CEP 18.681-117

At.: Marina Cacciolari de Oliveira Cangado / Djalma Gonzaga de Oliveira
Telefone: (14) 3269-3900 / (11) 98323-8888 / (14) 99772-5405

E-mail: marina.oliveira@frigol.com.br / djalma@frigol.com.br

(iii)  Para o Agente Fiducidrio

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar

CEP 05425-020, Sao Paulo - SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030 - 7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacao)

13.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues: (i) quando enviadas aos enderecos
acima sob protocolo ou com "aviso de recebimento”; ou (ii) por correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data da confirmacao de recebimento eletronico.

13.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as outras Partes
pela Parte que tiver seu endereco alterado, sob pena de serem considerados entregues as
comunicagdes enviadas aos enderecos anteriormente indicados.

13.4. Com a excec¢do das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas nao se limitando as demonstracdes financeiras, o cumprimento das obrigagdes
pactuadas nesta Escritura e nos demais Documentos da Operacao referentes ao envio de
documentos e informacgdes periddicas ao Agente Fiduciario ocorrera exclusivamente através
da plataforma digital “Vx Informa”, disponibilizada pelo Agente Fiduciario em sua pagina na
rede mundial de computadores (https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro, é
necessario acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema.

13.5. Excepcionalmente em casos de comprovada indisponibilidade sistémica, que
impossibilite o cumprimento das obrigagdes via plataforma “Vx Informa”, a Emitente podera
realizar o envio das informag¢des e documentos decorrentes das obrigacdes acima citadas ao
e-mail: vxinforma@vortx.com.br, responsavel pela analise e suporte na utilizagdo da
plataforma. Sendo certo que, ap6s solucionada a indisponibilidade o cumprimento devera
ocorrer obrigatoriamente via "Vx Informa” para fins de elaboracdo do Relatério Anual do
Agente Fiduciario.

13.6. Para fins desta Escritura, "Vx Informa” significa: a plataforma digital disponibilizada pelo
Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br), para comprovagao do cumprimento
das obrigagdes assumidas neste instrumento referentes ao envio de documentos e
informac&es periddicas relativas a essa Emissao.

14. DISPOSICOES GERAIS

14.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Termo de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Titulares de Notas Comerciais em razédo de qualquer
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inadimplemento da Emitente prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como rendncia ao mesmo, nem constituird novacdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

14.2. Este Termo de Emissao é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipotese
de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as partes
por si e seus sucessores.

14.3. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

14.4. Este Termo de Emissdo constitui o Unico e integral acordo entre as Partes, com relacdo
ao objeto nela previsto.

14.5. As palavras e os termos constantes deste Termo de Emissao, aqui ndo expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer
outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia da
presente Termo de Emissdo, no cumprimento de direitos e obriga¢des assumidos por ambas
as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser
compreendidos e interpretados em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro.

14.6. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Termo de Emissédo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

14.7. Este Termo de Emissdao e as Notas Comerciais constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784 Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes,
desde ja, que independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagoes
assumidas nos termos deste Termo de Emissao comportam execucdo especifica, submetendo-
se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais nos termos deste Termo
de Emissao.

14.8. Os pagamentos referentes as Notas Comerciais e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos deste Termo de Emissdo ndo serao passiveis
de compensacdo com eventuais créditos dos Titulares de Notas Comerciais e o nao
pagamento dos valores devidos no prazo acordado podera ser cobrado pelos Titulares Notas
Comerciais e eventuais sucessores e cessionarios pela via executiva, nos termos dos artigos
784 e 785 do Codigo de Processo Civil.

14.9. O presente Termo de Emissdo podera ser celebrado por meio eletrénico, na forma do
inciso X, do caput do art. 3° e no art. 18 da Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, no art.
2°-A, da Lei n® 12.682, de 9 de julho de 2012, nos artigos 104 e 107, do Cddigo Civil, e no art.
10, § 2°, da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001 e demais leis e normas
regulatérias aplicaveis, que conferem validade a documentos eletronicos dotados de
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elementos de identificacdo e autenticacdo. A formalizacdo das avencas na forma eletronica
sera suficiente para a comprovacao de validade e integral vinculagdo das Partes deste Termo
de Emissao. Este Termo de Emissdao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior.
Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este Termo de Emissao
em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento é, para todos os fins, a cidade de
S&o Paulo, estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

14.10. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre
(i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteragdes a este Termo de
Emissdo ja expressamente permitidas nos termos deste Termo de Emissao; (iii) alteracdes a
este Termo de Emissdo em decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela
ANBIMA; ou (iv) alteracOes a este Termo de Emissao em decorréncia da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracao na razado social, endereco e telefone, entre outros,
desde que as alteragdes ou correcdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam
acarretar qualquer prejuizo aos Titulares de Notas Comerciais e/ou a Emitente ou qualquer
alteracdo no fluxo das Notas Comerciais, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Titulares de Notas Comerciais.

14.11. Os prazos estabelecidos na presente Termo de Emissao serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido
o do vencimento.

14.12. A presente Termo de Emissdo reger-se-a pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

14.13. Fica eleito o Foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissao, com renuncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

14.14. As Partes desde ja concordam que este Termo de Emissdao de Emissdo podera ser
assinada e formalizada fisicamente ou de forma eletronica, por meio de assinaturas eletronicas
qualificadas dos representantes legais das Partes que sejam titulares de certificados
eletronicos emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, conforme
disposto na Clausula 14.8 acima.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam este
Termo de Emissao de forma eletronica, dispensada a assinatura de testemunhas, na forma do
§4° do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

Lencdis Paulista, 17 de marco de 2025.

FRIGOL S.A.
(Emitente)
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Nome: Luciano Castiglioni Pascon Nome: Eduardo Masson de Andrade
Cargo: Diretor Presidente Martins
Cargo: Diretor Financeiro

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Ana Clara Déria Lourenco Nome: Vitéria Guimaraes Havir
Cargo: Procuradora Cargo: Procuradora

FRIGOL HOLDING S.A.

Nome: Djalma Gonzaga de Oliveira Nome: Renata Fernandes de Oliveira
Cargo: Diretor Presidente Polete
Cargo: Diretora
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ANEXO |

DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DAS NOTAS COMERCIAIS

P I Datas Juros Percentual de Referéncia do Saldo
arcela do Valor Nominal Unitario
1 28/04/2025 Sim 100,0000%
2 26/05/2025 Sim 100,0000%
3 26/06/2025 Sim 100,0000%
4 26/07/2025 Sim 100,0000%
5 26/08/2025 Sim 100,0000%
6 26/09/2025 Sim 100,0000%
7 26/10/2025 Sim 100,0000%
8 26/11/2025 Sim 100,0000%
9 26/12/2025 Sim 100,0000%
10 26/01/2026 Sim 100,0000%
11 26/02/2026 Sim 100,0000%
12 26/03/2026 Sim 100,0000%
13 26/04/2026 Sim 100,0000%
14 26/05/2026 Sim 100,0000%
15 26/06/2026 Sim 100,0000%
16 26/07/2026 Sim 100,0000%
17 26/08/2026 Sim 100,0000%
18 26/09/2026 Sim 100,0000%
19 26/10/2026 Sim 100,0000%
20 26/11/2026 Sim 100,0000%
21 26/12/2026 Sim 100,0000%
22 26/01/2027 Sim 100,0000%
23 26/02/2027 Sim 100,0000%
24 26/03/2027 Sim 100,0000%
25 26/04/2027 Sim 100,0000%
26 26/05/2027 Sim 100,0000%
27 26/06/2027 Sim 100,0000%
28 26/07/2027 Sim 100,0000%
29 26/08/2027 Sim 100,0000%
30 26/09/2027 Sim 100,0000%
31 26/10/2027 Sim 100,0000%
32 26/11/2027 Sim 100,0000%
33 26/12/2027 Sim 100,0000%
34 26/01/2028 Sim 100,0000%
35 26/02/2028 Sim 100,0000%
36 26/03/2028 Sim 100,0000%
37 26/04/2028 Sim 100,0000%
38 26/05/2028 Sim 100,0000%
39 26/06/2028 Sim 100,0000%
40 26/07/2028 Sim 100,0000%
41 26/08/2028 Sim 100,0000%
42 26/09/2028 Sim 100,0000%
43 26/10/2028 Sim 100,0000%
44 26/11/2028 Sim 100,0000%
45 26/12/2028 Sim 100,0000%
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46 26/01/2029 Sim 100,0000%
47 26/02/2029 Sim 100,0000%
48 26/03/2029 Sim 100,0000%
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ANEXO Il

DECLARAGCAO DE COMPROVACAO DE DESTINAGCAO DE RECURSOS ORIUNDOS DA 4°
(QUARTA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA
FRIGOL S.A. (“EMISSAQO”)

FRIGOL S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Lencdis Paulista, estado de Sao
Paulo, na Rua Ana Neri, n°® 392, CEP 18681-160, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda sob n° 68.067.446/0012-20 e com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE
35.300.372.344, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”), declara
para os devidos fins que utilizou, os recursos obtidos por meio da Emissao, realizada em 17
de marco de 2025, exclusivamente, nos termos da Clausula 3.7.3 do Termo de Emissao.

Resumidamente:

Percentual do Recursos Utilizado \Valor Destinado

[e] [e]

VALOR TOTAL RS [e]

Acompanham a presente declaracdo cédpia do ultimo balango social e fluxo de caixa da
Emissora.

Lencdis Paulista/SP, [e] de [e] de 202[e].

FRIGOL S.A.
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