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FATO RELEVANTE

A CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO (“CESP” ou “Companhia”),
vem, nos termos do § 42 do artigo 157 da Lei n2 6.404/76 (“Lei das S.A.”) e da Resolucdo
CVM n? 44/21, comunicar a seus acionistas e ao mercado em geral que a Companhia
recebeu, nesta data, de seus acionistas controladores indiretos Votorantim S.A. (“VSA”)
e Canada Pension Plan Investment Board (“CPP Investments” e, em conjunto com a VSA,
os “Acionistas Controladores”) uma proposta de reorganizacdo societaria (“Proposta”),
nos termos descritos a seguir.

Os Acionistas Controladores informaram a Companhia ter celebrado, em 18 de
outubro de 2021, um memorando de entendimentos ndo vinculativo (“Memorando”),
por meio do qual iniciaram uma reorganiza¢do societdria visando a consolida¢do de
determinados investimentos no setor de energia, incluindo o investimento na
Companhia, em uma entidade cujas a¢les deverdao ser admitidas a negociacdo no
segmento especial de listagem do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
(“Novo Mercado” e “B3”) (a “Reorganizagao”).

Nos termos do Memorando, os Acionistas Controladores acordaram que a
Reorganizagao compreendera as seguintes etapas:

(i) a realizacdo de contribui¢cdes pelos Acionistas Controladores de ativos e
de caixa para a VTRM Energia Participacdes S.A. (“VTRM”), sociedade
controladora direta da Companhia (a “Operagao VTRM”), sendo:

(a) a contribuicdo de ativos por meio da incorporacéao, pela VTRM, da
Votorantim Geracdo de Energia S.A. (“VGE”), controlada da VSA,
de forma que a VTRM passard a deter os Ativos (conforme
definidos no item Ill.1), os quais foram avaliados, para fins da
referida incorporagdo, no montante de aproximadamente RS 2,5
bilhdes; e

(b) a contribuicdo de caixa por meio da realizagdo de aumento do
capital social da VTRM, a ser subscrito e integralizado em moeda
corrente nacional pela CPP Investments, no montante total de
RS 1,5 bilhdes;

Apds a implementacdo da Operacdo VTRM, VSA e CPP Investments
passardo a deter participagdes societarias de aproximadamente 54,2% e
45,8% no capital social da VTRM, respectivamente.

(ii) a Incorporacdo de A¢bes (conforme definido abaixo), o resgate das a¢des
preferenciais e a listagem da VTRM (a “Operag¢ao CESP”), sendo:



(a) a incorporacdo das a¢des de emissdo da Companhia pela VTRM,
de forma que a Companhia passard a ser subsidiaria integral da
VTRM (a “Incorporagao de Agdes”), mediante a entrega aos
acionistas da Companhia de novas acdes ordinarias e
preferenciais resgatdveis (ver detalhes sobre as preferenciais
resgataveis no item Il.2.C abaixo) de emissdo da VTRM em
substituicdo as a¢des incorporadas de emissao da Companhia de
gue sejam titulares; e

(b) a listagem da VTRM no Novo Mercado da B3; e

(iii) a manutengao de uma empresa privada a ser detida pela VSA e CPP
Investments com o foco no processo de transicdo energética no Brasil
cujo objetivo serd investir em projetos na drea de energia em estagio
inicial de maturacao, incluindo novas solucdes e tecnologias voltadas
para a descarboniza¢do da matriz energética (“JV” e a “Operagao JV”).

A implementacdo da Operacdo VTRM ndo depende da implementacdo das
etapas descritas nos itens (ii) e (iii). No entanto, a implementacdo das etapas (ii) e (iii)
acima estdo sujeitas a prévia implementacdo da Operacdao VTIRM.

Anexa a Proposta, os Acionistas Controladores compartilharam a apresentagao
denominada “Criagdo de uma Plataforma Lider em Energia Renovavel no Brasil”
(“Apresentagao”), que inclui detalhes sobre os méritos da Reorganizagao, suas
principais etapas, os ativos envolvidos e sua dimensao e o escopo de atuacgao pretendido
para a VTRM. A integra da Proposta e da Apresentacdo pode ser acessada por meio do
endereco  eletronico de relagdes com investidores da  Companhia
(https://ri.cesp.com.br/), da CVM (www.gov.br/cvm/pr-br) e da B3 (www.b3.com.br).

Ademais, a Companhia informa aos seus acionistas e ao mercado em geral que
no dia 19 de outubro de 2021, as 09:00 horas (08:00 EST), sera realizada teleconferéncia
aberta ao mercado em geral, acessivel por meio do endereco eletrénico
http://www.nossaenergiaparaofuturo.com.br/, com participacdo de representantes
dos Acionistas Controladores.

. ESTRUTURA SOCIETARIA SIMPLIFICADA

Os organogramas societdrios a seguir ilustram, simplificadamente, a estrutura
societdria atual e as estruturas societarias pretendidas no contexto da Reorganizacao,
nos termos do Memorando.
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Estrutura societdria simplificada atual:

VOTORANTIM
_l Acordode Acionistas
Vd b et ~
' vororanTmM ! Outros
1 nergla CPP | vestments : Acionistas
1
e |_ _———
100% | 60%-71% | 51% 50% | | 50%
Votener ) . Projeto
1
(Comercializadora) AtivosHidricos Corumba VIRM
l
100% | 100% | 100% | 100% | 100%
Ventosdo Ventosdo Ventos do Piaui Ativo Hibrido Projeto
Piauil Araripelll el Solde Piauil Helios

N?JtHaI:ElI. Inclui participacdoem 7 consodrcios, conforme detalhadono item 111.1. deste fato relevante (UHE Machadinho, UHE Campos Novos, UHE Barra Grande, UHE Amador Aguiar | e 11, UHE Picada
e garapava

Estrutura societdria simplificada apds a Operacéo VTRM:
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Estrutura societdria simplificada pretendida apds implementagdo da Operacéo VIRM e
Operacdo CESP:
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. RACIONAL PARA A REORGANIZACAO, NOS TERMOS DA PROPOSTA DOS
ACIONISTAS CONTROLADORES

De acordo com a Proposta dos Acionistas Controladores, a Reorganizagao
proposta tem os méritos a seguir.

O mercado de energia brasileiro tem se tornado cada vez mais dinamico. As
atuais tendéncias pautadas pela transicdo energética, pelo aumento da competitividade
e insercao de fontes renovdveis e pelo processo de abertura do mercado, com
consequente movimento de migracdo de clientes do mercado cativo para o mercado
livre de energia, propiciam importantes avenidas de crescimento e novas oportunidades
para a Companhia.

Nesse contexto, a consolidacdo de determinados ativos de energia dos
Controladores em um veiculo listado — a “Nova VTRM” — e que seguird os mais altos
padrdes de governanca do Novo Mercado dard origem a uma nova companhia, com
estrutura robusta e competéncias fundamentais e necessarias para iniciar um novo ciclo
de crescimento e geragdao de valor para a VSA, o CPP Investments e os acionistas
minoritarios da CESP.

Consumada a Reorganizagao, a Nova VTRM serd uma das principais companhias
de capital aberto do setor elétrico brasileiro, com portfélio diversificado de geragdo de
energia 100% renovavel, totalizando 3,3 GW de capacidade instalada sob gestdo, sendo
2,3 GW em fonte hidrica e aproximadamente 1,0 GW em fonte edlica (compostos por
0,6 GW de ativos em operacdo e 0,4 GW de projetos em fase avancada de construgao
com entrada em operacdo prevista entre maio e novembro de 2022). A Nova VTIRM
também sera uma das maiores comercializadoras de energia do Pais, com mais de 2,6
GW médios comercializados no ano de 2020.

Os acionistas da Companhia passardo a ter acesso a novas e claras oportunidades
de crescimento, tais como desenvolvimento de projetos de geracao renovavel ready to
build e na aquisicdo de empresas ja operacionais. A Nova VTRM nascera com um robusto
pipeline de projetos que combina fontes hidrica e solar, bem como solu¢des hibridas,
totalizando 1,9 GW.

O negdcio de comercializacdo também tera um papel essencial para o
crescimento da plataforma. Contando com uma carteira de mais de 400 clientes, a
Votener (conforme definido abaixo) atuara como o centro de inteligéncia de mercado e
sera responsavel pelo suporte e maximizacao de valor dos ativos existentes e dos novos
projetos de geracdo através da gestdo de energia e originacdo de PPAs, além do
desenvolvimento de um portfélio de produtos diversificados para atender a sua ampla
base de clientes.

A execucdo da estratégia da Nova VTRM serd realizada por um time com vasta
experiéncia no setor. Esse time buscara incessantemente a construcdo de um portfdlio
Unico de ativos renovaveis, visando a otimizag¢ao do retorno e a minimiza¢do dos riscos
para a companhia.



Na

visdo dos Acionistas Controladores, a Reorganizacdo dard origem a uma

plataforma Unica no setor, que contara com as seguintes vantagens estratégicas:

Plataforma de grande porte, com ativos de duration longo: a Nova VTRM tera
capacidade de 3,3 GW (aproximadamente o dobro do tamanho da CESP) e
ativos cujas autorizagGes e concessdes vencerao, em média, somente em
2050;

Base diversificada de ativos de geracdo com fontes 100% renovaveis:
portfélio composto 70% hidraulico (10 UHEs), 30% edlico (31 parques
eodlicos);

Importantes avenidas de crescimento: tanto organicas, representadas pelo
pipeline de 1,9 GW em desenvolvimento pela Nova VTRM, como inorganicas,
tornando-se um consolidador natural da industria;

Posicdo de lideranca no segmento de comercializacdo de energia elétrica:
uma das maiores tradings do Brasil, com mais de 400 clientes em sua carteira
e 2,6 GW médios de energia comercializada em 2020;

Sélida capacidade financeira: RS5,8 bilhdes em receitas anuais em 2020, com
EBITDA Ajustado de RS1,4 bilhdes em 2020 e uma relacdo de divida liquida
para EBITDA Ajustado de 0,7 vezes, considerando a contribuicdo em caixa no
montante total de RS 1,5 bilhdes que sera realizada pelo CPP Investments; e

Melhores praticas ESG: portfolio 100% renovavel, aderente as tendencias de
descarbonizacdo e mitigacdo de impactos de mudancas climaticas,
desenvolvimento e execucdo de programas e iniciativas sociais reconhecidas,
além do mais alto nivel de governanca corporativa (Novo Mercado).

PRINCIPAIS ETAPAS DA REORGANIZAGAO PROPOSTA

Il1l.1. Operagao VTRM

a) Incorporagdo VGE

A Operacdo VTRM compreendera a incorporacdo da VGE pela VTRM
(“Incorporagdo VGE”). O patrimonio da VGE sera composto, no momento da
Incorporacao VGE, pelos seguintes ativos (“Ativos”):

(i)

(i)

Participacdo de 50% do capital social da Pinheiro Machado Participagdes
S.A. (“Pinheiro Machado”), cujos ativos de geracdo incluem a UHE
Machadinho (Consércio Machadinho), correspondentes a 100% das
acoes preferenciais de sua emissao;

Participacdo de 66,6667% do capital social da CBA Energia ParticipacGes
S.A. (“CBA Energia”), cujos ativos de geragdo incluem UHE Campos Novos
e UHE Barra Grande, correspondente a 100% das acbes preferenciais de
sua emissao;



(iii)  Participacdo de 66,6667% do capital social da Pollarix S.A. (“Pollarix”),
cujos ativos de gerac¢do incluem UHE Amador Aguiar | e Il (Consoércio
Capim Branco), UHE Picada, UHE Igarapava (Consorcio Igarapava) e UHE
Campos Novos, correspondente a 100% das agdes preferenciais de sua
emissao;

(iv) Participacdo de 100% do capital social da Votener — Votorantim
Comercializadora de Energia Ltda. (“Votener”), correspondente a
16.438.442 quotas de sua emissdo; e

(v) Participacao de 50% do capital social da VTRM, cujos ativos de geragao
incluem CGE Ventos do Piaui |, CGE Ventos do Piaui I, CGE Ventos do Piaui
Ill, CGE Ventos do Araripe Ill e a CESP, correspondente a 992.547.439
acOes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, de sua emissao.

Em consequéncia da Incorporacdao VGE, as 992.547.439 acdes de emissdo da
VTRM e de titularidade da VGE serdo canceladas e substituidas por igual nimero de
acoes da VTRM a serem atribuidas a VSA, na qualidade de unica acionista da VGE. Além
disso, em razao dos Ativos incorporados pela VTRM, serao emitidas 612.874.904 novas
acOes ordindrias da VTRM, também atribuidas a VSA (“Novas A¢gdes VTRM”).

Conforme informado pelos Acionistas Controladores, para fins da fixacdo da
relacdo de substituicdo das a¢des de emissao da VGE por Novas A¢des VTRM, foram
utilizadas as seguintes premissas, negociadas livremente entre os Acionistas
Controladores, de forma independente, representando os valores que ambos
consideram adequados para avaliar os Ativos, a Companhia, a VGE e a VTRM:

(i) o valor econémico (equity value) atribuido aos Ativos da VGE (excluindo
o valor da participacdo detida pela VGE na VTRM) foi de RS 2,5 bilhes;

(ii) o valor econémico (equity value) atribuido a VTRM — incluindo o valor da
participa¢do detida pela VTRM na Companhia — foi de RS 8,1 bilhdes;

(iii) o valor econémico (equity value) atribuido a Companhia, para fins da
determinacao do valor da participacao detida pela VTRM na Companhia
foi de RS 8,6 bilhdes, equivalente a aproximadamente RS 26,37 por acdo
(independentemente da classe ou espécie); e

(iv) para determinacdo dos valores econdmicos (equity value) indicados
acima, foi considerada a data base de 30 de junho de 2021 e utilizou-se a
metodologia de fluxo de caixa descontado.

b) Contribuicdo CPP Investments

Como ato subsequente, o capital social de VTRM serd aumentado, com a emissao
de novas agdes que serdo totalmente subscritas por CPP Investments (“Contribuicao
CPP Investments”), no montante total de RS 1,5 bilhdes. CPP Investments subscreverd
365.803.013 novas acdes de VTRM pelo preco de emissdo de RS 4,10 por a¢do, com



integralizacdo em moeda corrente nacional. O preco de emissdo das novas agdes
corresponde ao valor econdmico (equity value) atribuido a VTRM no ambito da
Incorporagdao VGE, conforme independente e livremente negociado entre VSA e CPP
Investments.

Ill.2. Operagao CESP

Caso aprovada a Proposta dos Acionistas Controladores, serao ainda
implementadas as seguintes etapas.

a) Abertura de Capital da VTRM e Listagem no Novo Mercado

Oportunamente, VTRM, controladora direta da Companhia, submetera pedido
de registro de companhia aberta categoria “A” perante a CVM (“Abertura de Capital”)
e de listagem no Novo Mercado da B3 (“Listagem no Novo Mercado”), observado que
a efetiva listagem e negociacdo de a¢bées da VTRM no Novo Mercado dependerd da
conclusdo da Operagao CESP.

b) Incorporagdo de A¢coes

Como ato subsequente a consumacado da Operacdo VTIRM e da Abertura de
Capital, e de modo a permitir que os acionistas minoritarios da Companhia participem
da Nova VTRM, entidade consolidadora dos ativos de energia a ser listada no Novo
Mercado, serd realizada a Incorporac¢ao de A¢des, com a incorporacdo da totalidade das
acdes de emissdo da Companhia pela VTIRM e consequente atribuicdo, aos demais
acionistas da Companhia, independentemente da classe ou espécie de ac¢des que
detenham, de uma combinac¢do: (a) de novas a¢ées ordindrias, nominativas, escriturais
e sem valor nominal, de emissdo da VTRM; e (b) de novas ac¢les preferenciais,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, compulsoriamente resgataveis, de
emissdo da VTRM (as “AgOes Preferenciais Resgataveis”).

A relagdo de substituicao das a¢des incorporadas de emissdao da Companhia por
novas a¢oes de emissdao da VTRM (a “Relagdo de Substituicdao”) deverd ser negociada
livremente entre VTRM e o comité especial independente (o “Comité Independente”) a
ser constituido na forma e para os fins do Parecer de Orientacdo CVM n2 35, de 1 de
setembro de 2008 (“Parecer 35”).

Os Acionistas Controladores propdem que as seguintes premissas sejam
observadas ao estudar a Relagao de Substituicao:

(i) a Companhia e a VTRM sejam avaliadas pelo seu valor econdmico (equity
value);

(ii) ndo atribuicdo de qualquer beneficio particular a determinada espécie ou
classe de agdes de emissdao da Companhia ou da VTRM;

(iii)  para fins da celebracdo do Memorando, as avaliacGes dos Ativos e da
VTRM sejam realizadas por VSA e CPP Investments com base no valor
econdmico (equity value) e consideradas no ambito de uma negociacao
entre dois entes privados e independentes; e



(iv) na fixacgdo do numero de Agdes Preferenciais Resgataveis seja
considerado o maior valor do imposto de renda dos investidores nao-
residentes a ser retido pela VTRM por forca da Incorporacdo de Acdes.

Como a Companhia é controlada da VTRM, além das demais informagdes
previstas na lei aplicavel, serd realizada avaliacdo dos patriménios liquidos da VTRM e
da Companhia, a precos de mercado, para fins do cdlculo da relagdao de substituicdo
comparativa conforme previsto no artigo 264 da Lei das S.A.

c) Resgate de A¢les Preferenciais

A VTRM realizard o resgate automatico e compulsdrio da totalidade das Acdes
Preferenciais Resgatdveis, com pagamento em dinheiro, em momento imediatamente
subsequente a sua emissdo (“Resgate de Agées Preferenciais”). Uma vez resgatadas, as
AcGes Preferenciais Resgatdveis deverdo ser canceladas contra a conta de reserva de
capital de VTRM.

O valor a ser pago a titulo de Resgate de Acdes Preferenciais devera considerar
o montante total a ser retido na fonte por VTRM em decorréncia do imposto de renda
por ganho de capital dos acionistas ndao-residentes da Companhia.

d) Acordo de Acionistas da Nova VTRM

Uma vez implementada a Reorganizacdo, os Acionistas Controladores celebrardo
o Acordo de Acionistas da Nova VTRM para regular o exercicio conjunto do controle da
Nova VTRM.

Ill.3. Operagao JV

Em continuidade a sua bem-sucedida parceria, os Acionistas Controladores
manterdao um veiculo privado para investimentos com foco em transicao energética.
Nesse sentido, os Acionistas Controladores deverdo constituir a JV a ser detida na
proporcdo de 50% por cada um dos Acionistas Controladores, com o objetivo de investir
em projetos na area de energia em estagio inicial de maturac¢do, incluindo novas
solugdes e tecnologias voltadas para a descarbonizacdo da matriz energética. Os
mandatos da JV e da Nova VTRM ndo terdo sobreposicdao. A JV investird em projetos em
estdgio inicial em diversas tecnologias, enquanto a Nova VTRM focara na aquisi¢ao de
ativos de larga escala ja operacionais e projetos ready to build de energia solar, edlica e
hidrica.

Previamente a Incorporacdao de A¢bes, os Acionistas Controladores realizardo
uma reorganizacao societaria da Nova VTRM para segregar o Projeto edlico Serra de
Ibiapaba, projeto em estagio inicial de desenvolvimento localizado no Estado do Ceard
e com capacidade de 250 MW, que passara a ser de propriedade da JV até a data do
fechamento da Incorporacdo de Ac¢Ges. Concomitantemente, a JV e a Nova VTIRM
celebrardao um Contrato de Direito de Primeira Oferta, por meio do qual regulardo os
termos e condicdes acerca do direito da Nova VTRM de avaliar, negociar e adquirir
projetos desenvolvidos pela JV que atinjam estagio avancado de desenvolvimento e
cumpram determinados requisitos técnicos, financeiros e operacionais.



A Operac¢ao VTRM (i.e., Reorganiza¢ao VGE, a Incorporac¢do VGE e a Contribuicao
CPP Investments) sdo preliminares aos demais passos aqui contemplados e serdao
implementados independentemente da aprovacdo (ou ndo) da Incorporacdo de Ag¢des
e atos subsequentes.

Os atos relativos a Operacdo CESP (i.e., Abertura de Capital, a Incorporacdo de
AcOes e o Resgate de Agdes Preferenciais) e a Operagdo JV serdo efetivados de forma
conjunta posteriormente aos passos indicados acima.

IV. COMITE INDEPENDENTE E RELACAO DE SUBSTITUICAO

Tendo em vista que a Incorporacdo de Acdes envolve a incorporacdao da
totalidade das ag¢Bes da Companhia por sua acionista controladora, o Conselho de
Administracdao da Companhia ird constituir, oportunamente, um Comité Independente,
na forma e para os fins do Parecer 35, com a finalidade de negociar as condi¢des da
Incorporagao de Agdes, sobretudo a Relagao de Substituicao.

O Comité Independente tera liberdade para avaliar e negociar a Incorporacao de
Agdes com a VTRM e para submeter suas recomendacgdes sobre a aprovagao ou rejeicao
da Incorporacgao de Ag¢des para o Conselho de Administracao da Companhia.

V. APROVACOES

O Conselho de Administracdo da Companhia analisard e acompanhara a
conducgdo das negociagdes envolvendo a Incorporagao de Ag¢des, incluindo a Relagao de
Substituicdo, entre os Acionistas Controladores e o Comité Independente a ser criado.
Caso a Incorporacao de Acbes venha a ser aprovada pela administracdao da Companhia,
sera oportunamente submetida a deliberagdo da assembleia geral da CESP, nos termos
da legislacao aplicavel.

A Reorganizag¢dao nao estd sujeita a aprovacao de nenhuma outra autoridade
governamental, quer no Brasil, quer no exterior, com exce¢dao da aprovagao prévia do
Conselho Administrativo de Defesa Economica (“CADE”) e das autoridades antitruste da
Unido Europeia e Turquia, considerando as etapas descritas.

A consumacao da Reorganizacdo esta sujeita a negociacao e celebracdo, dentro
de um prazo de 60 dias contados da data de assinatura do Memorando, de documentos
vinculativos entre os Acionistas Controladores, refletindo as condi¢des definitivas da
Reorganizagao.

VI. CONSIDERAGCOES FINAIS

Caso seja aprovada, a Incorporacdo de Ac¢des conferira direito de retirada aos
acionistas da Companhia dissidentes da deliberagdo da assembleia geral, que fardo jus
ao reembolso de totalidade ou de parte das a¢Oes que sejam, comprovadamente, de
sua titularidade ininterrupta entre a presenta data e a data de efetivo exercicio do
direito de recesso, observado o disposto no §32 do art. 137 da Lei das S.A.



As informagGes da Reorganizagdo exigidas pela Instrugdo CVM n2 565/2015
serdo divulgadas oportunamente.

A Companhia informa que manterd seus acionistas e o mercado em geral

atualizados acerca dos andamentos relevantes em relagao a Reorganizagao.

S3o Paulo, 18 de outubro de 2021.

Mario Antonio Bertoncini
Diretor Presidente e de Rela¢cdes com Investidores
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