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FATO RELEVANTE

A CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO (“Companhia” ou “CESP”), vem, nos
termos do § 42 do art. 157 da Lei n? 6.404/76 (“Lei das S.A.”) e da Resolugdo CVM n?
44/21, em continuidade aos Fatos Relevantes divulgados pela Companhia em 18.10.21,
21.10.21, 24.11.21, 10.12.21 e 03.01.22, sobre a reorganizacdo societdria
(“Reorganizagao Societdria”), que visa a consolidagao de determinados investimentos
no setor de energia dos acionistas controladores indiretos da Companhia, Votorantim
S.A. (“VSA”) e Canada Pension Plan Investment Board (“CPPIB” e, em conjunto com VSA,
os “Acionistas Controladores”), comunicar o quanto segue:

Acordo sobre a Relagdio de Substitui¢do

O Comité Especial Independente da Companhia (“Comité”), constituido em observancia
ao Parecer de Orientacdo CVM n.2 35 para a negociacdo da incorporacdao de acoes
(“Incorporagao de A¢oes da CESP”) da Companhia pela VTRM Energia Participagdes S.A.
(CNPJ: 28.594.234/0001-23) (“VTRM”), concluiu junto a administracdo da VTRM, as
negociagoes da relacdo de troca das agdes de emissao da CESP por agdes de emissao da
VTRM no dmbito da Incorporacdo de Acoes da CESP (“Relagao de Substitui¢do”), e
submeteu, em 07.01.22, ao Conselho de Administracdao da Companhia a recomendacao
acordada, de forma unanime, pelos membros do Comité para a Relacdo de Substituicdo.

A Relacdo de Substituicdo foi livremente negociada entre a administracdo da VTRM e o
Comité e incluiram as seguintes premissas:

(i) ovalor econémico (equity value) atribuido aos ativos da Votorantim Geracdo
de Energia S.A. (“VGE”) a serem contribuidos na VTRM no ambito da
Operacdo VTRM (definida abaixo), — excluindo o valor da participacdo detida
pela VGE na VTRM — foi de aproximadamente RS 2,8 bilhdes;

(ii) osrecursos em dinheiro a serem contribuidos por CCPPIB na VTRM no ambito
da Operagdo VTRM serd de RS 1,5 bilhio;

(iii) o valor econémico (equity value) atribuido a VTRM — sem considerar a
participacdo detida pela VTRM na Companhia e os efeitos da Operacao VTRM
— foi de aproximadamente RS 4,5 bilhdes;

(iv)o wvalor econémico (equity value) atribuido a Companhia foi de
aproximadamente RS 9,1 bilhdes, equivalente a aproximadamente RS 27,93
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por acao (independentemente da classe ou espécie e desconsideradas as
acdes em tesouraria);

(v) para determinagdo dos valores econémicos (equity value) indicados acima,
foi considerada a data base de 31 de dezembro de 2021 e utilizou-se a
metodologia de fluxo de caixa descontado; e

(vi) o valor do resgate das acdes preferenciais resgataveis no ambito da
Incorporacdo de Ac¢Bes da CESP, no valor por acdo da Companhia de RS 0,40
e no valor total de aproximadamente RS 78,5 milh&es, considera a estimativa
dos valores dos tributos a serem retidos, pela VTRM, dos investidores nao-
residentes por forca da operacéo.

O Conselho de Administracdo da Companhia, em 07.01.22, acatando as recomendacdes
feitas pelo Comité, aprovou, por unanimidade, a Rela¢do de Substituicao.

Relagdio de Substituicdo

Assumindo as premissas acima e considerando a Relagao de Substituicao aprovada pelo
Comité e pelo Conselho de Administracdo, na data de efetivacdo da Incorporacdo de
Ac¢Oes da CESP, os acionistas da Companhia, excluindo os Acionistas Controladores,
receberdo, para cada 1 acdo de emissdo da Companhia de sua titularidade,
independentemente da espécie ou da classe:

(i) 6,567904669174 novas a¢des ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal da VTRM; e

(ii) 0,095425888495 novas agdes preferenciais, nominativas, escriturais e sem
valor nominal da VTRM, compulsoriamente resgataveis.

Estrutura Societdria Final

Caso a estrutura da Incorporacdo de A¢des da CESP ndo envolvesse a entrega de a¢des
preferenciais resgataveis aos acionistas da Companhia, excluindo os Acionistas
Controladores, a participagao final de referidos acionistas seria de 30,63% do capital
social total e votante da VTRM e a dos Acionistas Controladores de 69,37%.

Como a Reorganizacdo Societdria contempla a entrega, aos acionistas da Companhia, de
acoes preferenciais compulsoriamente resgataveis da VTRM, com base na Relacdo de
Substituicdo e considerando o referido no valor total de, aproximadamente, RS 78,5
milhdes, a VTRM passara a ter a seguinte estrutura societaria final:
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Acionistas Acgoes Participacao
VSA 1.605.422.350 37,74%
CPPIB 1.358.350.459 31,94%
Outros acionistas 1.289.736.569 30,32%
Total 4.253.509.378 100,00%

A Relacdo de Substituicdo poderd ser ajustada proporcionalmente em caso de
modificagdo do numero de ag¢des do capital da VTRM e da CESP, incluindo quaisquer
desdobramentos, grupamentos e bonificacbes das acdes da VTRM ou da CESP,
conforme aplicavel, e proventos (incluindo dividendos e juros sobre capital préprio) que
venham a ser declarados pela VTRM ou pela CESP.

Proximos passos para a Conclusdo da Reorganizagdo Societdria

Conforme ja divulgado, a Reorganizagao Societdria inclui as seguintes etapas: (i) a
realizagdo de contribuicdes pelos Acionistas Controladores de ativos e de caixa para a
VTRM, sociedade controladora direta da Companhia (“Operagdo VTRM”); e (ii) a
Incorporacdo de A¢Ges da CESP, de forma que a Companhia passara a ser subsidiaria
integral da VTRM, uma vez que os acionistas da Companhia receberdo, em substituicdo
as acdes incorporadas de emissdao da Companhia de sua titularidade, novas agdes
preferenciais compulsoriamente resgatdveis e acdes ordinarias de emissdo da VTRM
gue serdao admitidas a negociacdao no segmento especial de listagem do Novo Mercado
da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“Operagao CESP”).

Observado o cumprimento de determinadas condicOes, a expectativa dos Acionistas
Controladores é concluir a Operagdao VTRM até o inicio de fevereiro.

Considerando que ja foi definida a Relagao de Substitui¢cao proposta, uma vez finalizadas
as negociacdes do Instrumento Particular de Protocolo e Justificacdo de Incorporacao
de AcOes da CESP, devera ser convocada a assembleia geral extraordinaria da
Companhia para deliberar a respeito da Incorporacdo de A¢bes da CESP. Sujeito ao
cumprimento de determinadas condi¢des usuais em operacdes desta natureza, a
expectativa é de concluir a Operacdo CESP até abril de 2022.

As informacdes e os documentos relacionados a Incorporacdo de Acoes da CESP serdo
oportunamente divulgados aos acionistas, nos termos e prazos da legislacao aplicavel.

Sao Paulo, 10 de janeiro de 2022.

Mario Bertoncini
Diretor Presidente e de Rela¢cdes com Investidores



