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Rio de Janeiro, abril de 2020

Senhores Debenturistas

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissao de Debéntures da TIM SA apresentamos a V.Sas. o relatério
anual sobre a referida emissdo, atendendo o disposto na Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios n?

583/2016, na alinea “b" do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiducidrio.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

TIM SA, localizada na Av. Jodao Cabral de Melo Neto 850, Torre Norte 14andar, RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO.
Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n@
02.421.421/0001-11.

OBJETO SOCIAL

3.1. A Companhia tem por objetivo: (i) participar do capital de sociedades exploradoras de quaisquer
modalidades de servicos de telecomunicacdes, nos termos e condicdes dispostos nas correspondentes
permissoes, autorizacdes ou concessdes, de sociedades que desenvolvam atividades necessarias ou Uteis a
execucdo desses servicos, ou, ainda, participar de sociedades que prestem servicos de conexdo a Internet,
servicos de valor adicionado e de provimento de aplicacdes de Internet; (ii) promover, através de sociedades
controladas ou coligadas, a expansao e implantacao de quaisquer modalidade de servicos de telecomunicacgdes,
nos termos e condicdes dispostos nas correspondentes permissdes, autorizacées ou concessoes; (iii) promover,
realizar ou orientar a captagao, em fontes internas e externas, de recursos a serem aplicados pela Companhia
ou pelas suas controladas; (iv) promover e estimular atividades de estudos e pesquisas visando ao
desenvolvimento de quaisquer modalidades de servicos de telecomunicacbes, bem como de servicos de
conexao a Internet, demais servicos de valor adicionado e provimento de aplicacdes de Internet; (v) executar,
diretamente ou através de sociedades controladas ou coligadas, ou das quais participe, servicos relacionados a
area de telecomunicacdes; (vi) promover, estimular e coordenar, através de suas sociedades controladas ou
coligadas, a formacao e o treinamento do pessoal necessario ao setor de telecomunicacdes de forma geral; (vii)
realizar ou promover importacdes de bens e servigos para as suas sociedades controladas e coligadas; (viii)
exercer outras atividades afins ou correlatas ao seu objeto social; e (ix) participar do capital de outras
sociedades.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Codigo CETIP / Cédigo ISIN TIMM11/BRTIMMDBS000
Coordenador Lider BANCO ITAU BBA

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador Banco Bradesco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 1/U

Valor Total da Emissao 1.000.000.000,00

Valor Nominal 10.000,00

Quantidade de Titulos 100.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

15/01/2019

Data de Vencimento

15/07/2020

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizagao

5.3. Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Preco de
Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, no ato da
subscricao, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitério (conforme definido na Cldusula 6.4 abaixo), sendo certo
que caso ocorra a integralizacdo das Debéntures apds a data da
primeira integralizacao (“Data da 12 Integralizacao”) , o Preco de
Integralizacdo para as Debéntures que forem integralizadas apés a
Data da 12 Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario das
Debéntures (conforme abaixo definido), acrescido da Remuneracao
(conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis desde a
Data da 12 Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo.
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Remuneracao 104,10% DI
Data de Integralizacao 24/01/2019
R N 6.14. Repactuacdo. As Debéntures ndo serao objeto de repactuacao
epactuacao
programada.

DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo integralmente utilizados para reforco do
capital de giro da Emissora
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POSICAO DAS DEBENTURES

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulagao
15/01/2019 100.000 0 0 0 0 0
31/12/2019 0 0 0 0 0 100.000

GARANTIA

6.24.Garantia Fidejussdria. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento das obrigacdes assumidas ou
gue venham, por meio de aditamento a presente Escritura de Emissao, a serem assumidas pela Companhia
relativas as Debéntures, a Fiadora presta, por meio desta Escritura de Emissao, fianca em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como fiadora e principal pagadora,
solidariamente responséavel com a Companhia, por todas e quaisquer obrigacdes da Companhia decorrentes
desta Escritura de Emissao, conforme descrito a sequir (“Eianca”).

6.24.1. A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogdvel e irretratdvel, fiadora e solidariamente
responsavel por toda e qualquer obrigacdo assumida pela Companhia nesta Escritura de Emissao, abrangendo a
Fianca todos e quaisquer valores, principais e/ou acessérios, incluindo os encargos moratérios e pena
convencional, devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissao, bem como todo e qualquer custo
ou despesa, inclusive honorarios do Agente Fiduciario, comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario ou
pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou na execuc¢do
dos atos necessarios, na esfera judicial, a salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes desta Escritura
de Emissao (“Obrigacdes Garantidas”), até o integral cumprimento das Obriga¢des Garantidas.

6.24.2. A Fiadora se obriga a, independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacao que a
Companhia venha a ter ou exercer em relacao as suas obrigacdes, a pagar as Obrigacdes Garantidas nos
termos desta Clausula 6.24 no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir da comunicacdo por escrito
nesse sentido enviada pelo Agente Fiducidrio a Fiadora, informando o vencimento antecipado das Debéntures e
o decurso do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para o pagamento pela Emissora nos termos da Clausula 6.23.2.

6.24.3. Ressalvado o prazo mencionado na cldusula 6.24.2, a Fiadora, nos termos dos incisos | e Il do artigo
828 do Cddigo Civil, expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 371, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838
e 839 do Cdédigo Civil e artigos 130 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada
(“Cédigo de Processo Civil”).

6.24.4. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente, a
Fianca objeto desta Escritura de Emissao, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada. Na hipétese
de sub-rogacdo prevista nesta Clausula, o exercicio do direito de crédito sub-rogado ficard subordinado ao
cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas com a satisfacao integral do crédito dos Debenturistas.

6.24.5. A Fiadora concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Companhia por qualquer valor por
ela desembolsado nos termos da Fianca depois de terem os Debenturistas recebido todos os valores a eles
devidos nos termos desta Escritura de Emissao.
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6.24.6. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execucdo
da Fianca em favor dos Debenturistas nao ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui previsto. A Fianca podera ser executada e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as Obrigacdes Garantidas, devendo o Agente Fiduciario,
para tanto, notificar imediatamente a Companhia e a Fiadora.

6.24.7. A Fianca entra em vigor na data da assinatura desta Escritura de Emissdo e permanecerd vélida até
data da completa, efetiva e integral quitacao de todas as Obrigacdes Garantidas (“Data de Vencimento da
Fianca”), permanecendo valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteracdes e/ou quaisquer outras
modificacdes das condicdes fixadas nas Debéntures ou na Escritura, excetuando-se as hipéteses previstas na
Clausula 6.23. (1) (b).

6.24.8. Nenhuma objecao ou oposicao da Companhia, salvo as extintivas das Obrigacdes Garantidas, poderd
ser admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas.

6.24.9. A Fiadora declara e garante que (i) a prestacao desta Fianca foi devidamente autorizada por seus
6rgaos societarios competentes; (ii) todas as autorizacdes necessarias para prestacdo desta Fianca foram
obtidas e se encontram em pleno vigor; e (iii) esta ciente dos termos e condi¢cles da Fianca e da Escritura de
Emissao.

6.24.10. Cabe ao Agente Fiduciario, conforme funcdo que lhe é atribuida por esta Escritura de Emissao e pela
Lei das Sociedades por Acdes, requerer, quando couber, a execucao judicial ou extrajudicial da Fianca.

1. Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso,
no DOER]J e no jornal “Valor Econémico”, sempre imediatamente apds a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser
divulgado. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacdo e de edicao
nacional que seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante comunicacao por escrito ao Agente
Fiduciario e publicacao, na forma de aviso, no jornal a ser substituido. A referida publicacao devera ser
encaminhada ao Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis da data de publicac3o.

Comunicacdes. Todas as comunicacoOes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdao devem ser sempre
realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunica¢0es serao consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, bem como por correio eletronico, nos enderecos abaixo. As comunicacdes realizadas por correio
eletrénico serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos
abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

l. para a Companhia:

Tim S.A.
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Avenida Jodo Cabral de Mello Neto, n® 850, Torre Norte, 129 andar - Barra da Tijuca, Rio de Janeiro
Estado do Rio de Janeiro

Atencao: Tesouraria

Telefone:  (21) 4109-3100

E-mail: babordin@timbrasil.com.br

ll.  para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 99, 249,

Rio de Janeiro, RJ

CEP 20050-005

At.: Srs. Carlos Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: (21) 2507-1949 / (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

lll.  para a Fiadora:

Tim Participacbes S.A.

Avenida Joao Cabral de Mello Neto, n? 850, Torre Norte, 122 andar- Barra da Tijuca, Rio de Janeiro
Estado do Rio de Janeiro

Atencao: Tesouraria

Telefone:  (21) 4109-3100

E-mail: babordin@timbrasil.com.br

M. para a B3:

B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM

Praca Antonio Prado, 48 - 42 andar, Centro,

01010-901, S&o Paulo, SP.

Atencao: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios de Renda Fixa
Telefone:  0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

0 Agente Fiduciario estd autorizado, mas nao obrigado, a verificar ou confirmar que o remetente de qualquer
comunicacao em nome de qualquer das partes é uma pessoa autorizada pelas mesmas. As partes, ao utilizarem
fac-simile ou correio eletronico, declaram ter ciéncia de que tais meios eletronicos de comunicacdo nao sao
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totalmente seguros e que os dados transmitidos podem se extraviar ou ser interceptados e/ou acessados por
terceiros ndo autorizados. O Agente Fiduciario nao se responsabiliza pela seguranca e/ou confidencialidade dos
dados enviados para o Agente Fiducidrio mediante o uso desses meios eletrénicos de comunicacao, assim como
nao garante a efetiva recepcao de tais dados.

AMORTIZACAO

6.13 Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do Resgate
Antecipado Facultativo, da Amortizacdo Extraordinaria, de oferta de resgate antecipado facultativo das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, sera pago em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento.

REMUNERACAO

6.13.1. ll. a Remuneracao serad paga semestralmente, todo dia 15 (quinze) dos meses de janeiro e julho de cada
ano, a partir da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2019 e o Ultimo
pagamento na Data de Vencimento. A Remuneracao sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

RESGATE ANTECIPADO

6.16.1. Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a partir de 15 de
janeiro de 2020, exclusive, o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (sendo vedado o
resgate antecipado facultativo parcial), com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo”).

6.16.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo serd realizado por meio de publicacdo de anlncio a ser amplamente
divulgado nos termos da Clausula 6.25 abaixo, com cépia ao Agente Fiducidrio, com, no minimo, 15 (quinze)
dias de antecedéncia da data prevista para a efetivacdo do Resgate Antecipado Facultativo, que devera indicar
(i) a data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo integral das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; e (ii) as demais informagdes necessarias para a realizacao do Resgate Antecipado Facultativo.
Caberd ao Agente Fiducidrio comunicar aos Debenturistas individualmente acerca da da realiza¢cdo do Resgate
Antecipado Facultativo pela Companhia.

6.16.1.2. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis, a partir da Data da 12 Integralizacao ou da Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo.

6.16.1.3. O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente em sua totalidade por meio do
Resgate Antecipado Facultativo sera realizado pela Companhia (i) por meio dos procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam
custodiadas conforme o item (i) acima.

6.16.1.4. O Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 deverao ser notificados pela Companhia, em conjunto com o
Agente Fiduciario, com, no minimo, 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia do Resgate Antecipado Facultativo.
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DECLARACAO DA EMISSORA

TIM

Rio de Janeiro, 12 de margo de 2020

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 99, 242 andar
Centro — Rio de laneiro - RJ

At. Carlos Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria, Renato Penna Magoulas Bacha.

Prezados Senhores,

Em consonincia com o disposto no Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de Debéntures
Simples, da especie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, ndo conversiveis em agbes, em série
tinica, para distribuigdo publica com esforgos restritos da primeira emissdo da TIM S.A. (“Escritura”), vimos
por meio desta formalizar que:

1 Apresentamos esta carta em conexao com as informagBes financeiras de 31 de dezembro de
2019, individuais e consolidadas, da TIM Participacdes S.A. (“Companhia”], divulgadas a mercado em 11
de fevereiro de 2020;

2 Confirmamos, na nosso melhor conhecimento, que: (i) permanecem validas as disposicbes
contidas na Escritura de Emissao; (i) ndo ha ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento; (iii)
inexiste descumprimento de obrigacées da Emissora e/ou Fiadora perante os Debenturistas e o0 Agente
Fiduciario; e {iv) ndo foram praticados quaisquer atos em desacordo com o estatuto social da Companhia.

] y . !{: :
22 tia Cunha Macedo
fiM «Finance

Brun0 de Abrple {cn s
TIM S.A. TIM-Finance N

/ . .
/ / | FTP%7.09 I =
TIM PARTICIPACOES S.A "
i»a da Cunha Macedo
[.;-'“Jﬂ.ﬁ de A LUiza .
) - . -Finance
- br E*y Lima Bordin TIM-Fin
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COVENANTS
CLAUSULA
Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2018 01/04/2019 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIiVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 0,23 <= 2,5 OK|
01/07/2019 07/08/2019 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 0,30 <= 2,5 OK|
31/12/2019 20/02/2020 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 0,06 <= 2,5 OK|

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
15/07/2019 15/07/2019 Juros - R$ 304,36579999|-
15/01/2020 15/01/2020 Juros - R$ 281,71060000(-
15/07/2020 - Amortizacao Constante 100% Agendado - -
15/07/2020 - Juros - Agendado - -



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/Covenants_201_2019-04-01_tim.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/Covenants_201_2019-08-07_tim.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/Covenants_201_2020-02-20_tim.pdf
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RATING
Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2019.

ADITAMENTOS

Até o momento nao ocorreram aditamentos aos instrumentos legais da Emissao.
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PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores refletem nossa interpretacao da escritura de emissao, nao implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida na escritura de emissdo. Outros agentes do mercado financeiro poderdo apresentar
valores diferentes, dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em contato
para maiores esclarecimentos.

1
PU

TIMM11
R$

2
VALOR
NOMINAL

R$

3

TAXA DI

%aa

(DIk)

4
TAXA DI
SPREAD

(o)

5
TAXA DI

(Fator DIk)

6
TAXA DI

(Fator DI)

8
AMORTIZACAO

R$

24/01/19 10,000.000000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00000000 0.00000000 0.00000000
25/01/19 10,002.562900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00025629 2.56290000 0.00000000
26/01/19 10,005.126500 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00051265 5.12649999 0.00000000
27/01/19 10,005.126500 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00051265 5.12649999 0.00000000
28/01/19 10,005.126500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00051265 5.12649999 0.00000000
29/01/19 10,007.690800 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00076908 7.69079999 0.00000000
30/01/19 10,010.255700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00102557 10.25569999 0.00000000
31/01/19 10,012.821300 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00128213 12.82130000 0.00000000
01/02/19 10,015.387500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00153875 15.38749999 0.00000000
02/02/19 10,017.954400 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00179544 17.95439999 0.00000000
03/02/19 10,017.954400 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00179544 17.95439999 0.00000000
04/02/19 10,017.954400 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00179544 17.95439999 0.00000000
05/02/19 10,020.521900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00205219 20.52189999 0.00000000
06/02/19 10,023.090100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00230901 23.09010000 0.00000000
07/02/19 10,025.659000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00256590 25.65900000 0.00000000
08/02/19 10,028.228500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00282285 28.22850000 0.00000000
09/02/19 10,030.798700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00307987 30.79870000 0.00000000
10/02/19 10,030.798700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00307987 30.79870000 0.00000000
11/02/19 10,030.798700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00307987 30.79870000 0.00000000
12/02/19 10,033.369500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00333695 33.36950000 0.00000000
13/02/19 10,035.941000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00359410 35.94099999 0.00000000
14/02/19 10,038.513200 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00385132 38.51320000 0.00000000
15/02/19 10,041.086000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00410860 41.08599999 0.00000000
16/02/19 10,043.659500 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00436595 43.65949999 0.00000000
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17/02/19 10,043.659500 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00436595 43.65949999 0.00000000
18/02/19 10,043.659500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00436595 43.65949999 0.00000000
19/02/19 10,046.233600 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00462336 46.23360000 0.00000000
20/02/19 10,048.808400 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00488084 48.80840000 0.00000000
21/02/19 10,051.383800 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00513838 51.38380000 0.00000000
22/02/19 10,053.959900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00539599 53.95990000 0.00000000
23/02/19 10,056.536700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00565367 56.53670000 0.00000000
24/02/19 10,056.536700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00565367 56.53670000 0.00000000
25/02/19 10,056.536700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00565367 56.53670000 0.00000000
26/02/19 10,059.114200 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00591142 59.11419999 0.00000000
27/02/19 10,061.692200 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00616922 61.69220000 0.00000000
28/02/19 10,064.271000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00642710 64.27100000 0.00000000
01/03/19 10,066.850400 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00668504 66.85040000 0.00000000
02/03/19 10,069.430500 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00694305 69.43050000 0.00000000
03/03/19 10,069.430500 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00694305 69.43050000 0.00000000
04/03/19 10,069.430500 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00694305 69.43050000 0.00000000
05/03/19 10,069.430500 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00694305 69.43050000 0.00000000
06/03/19 10,069.430500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00694305 69.43050000 0.00000000
07/03/19 10,072.011200 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00720112 72.01119999 0.00000000
08/03/19 10,074.592600 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00745926 74.59260000 0.00000000
09/03/19 10,077.174700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00771747 77.17470000 0.00000000
10/03/19 10,077.174700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00771747 77.17470000 0.00000000
11/03/19 10,077.174700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00771747 77.17470000 0.00000000
12/03/19 10,079.757400 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00797574 79.75740000 0.00000000
13/03/19 10,082.340800 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00823408 82.34080000 0.00000000
14/03/19 10,084.924800 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00849248 84.92479999 0.00000000
15/03/19 10,087.509500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00875095 87.50950000 0.00000000
16/03/19 10,090.094900 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00900949 90.09489999 0.00000000
17/03/19 10,090.094900 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00900949 90.09489999 0.00000000
18/03/19 10,090.094900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00900949 90.09489999 0.00000000
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19/03/19 10,092.680900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00926809 92.68089999 0.00000000
20/03/19 10,095.267600 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00952676 95.26759999 0.00000000
21/03/19 10,097.855000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00978550 97.85500000 0.00000000
22/03/19 10,100.443000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01004430 100.44299999 0.00000000
23/03/19 10,103.031700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01030317 103.03170000 0.00000000
24/03/19 10,103.031700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01030317 103.03170000 0.00000000
25/03/19 10,103.031700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01030317 103.03170000 0.00000000
26/03/19 10,105.621100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01056211 105.62110000 0.00000000
27/03/19 10,108.211100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01082111 108.21110000 0.00000000
28/03/19 10,110.801700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01108017 110.80170000 0.00000000
29/03/19 10,113.393100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01133931 113.39310000 0.00000000
30/03/19 10,115.985100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01159851 115.98510000 0.00000000
31/03/19 10,115.985100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01159851 115.98510000 0.00000000
01/04/19 10,115.985100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01159851 115.98510000 0.00000000
02/04/19 10,118.577800 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01185778 118.57779999 0.00000000
03/04/19 10,121.171100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01211711 121.17109999 0.00000000
04/04/19 10,123.765100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01237651 123.76510000 0.00000000
05/04/19 10,126.359700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01263597 126.35970000 0.00000000
06/04/19 10,128.955100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01289551 128.95510000 0.00000000
07/04/19 10,128.955100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01289551 128.95510000 0.00000000
08/04/19 10,128.955100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01289551 128.95510000 0.00000000
09/04/19 10,131.551100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01315511 131.55110000 0.00000000
10/04/19 10,134.147700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01341477 134.14770000 0.00000000
11/04/19 10,136.745000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01367450 136.74500000 0.00000000
12/04/19 10,139.343000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01393430 139.34300000 0.00000000
13/04/19 10,141.941700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01419417 141.94169999 0.00000000
14/04/19 10,141.941700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01419417 141.94169999 0.00000000
15/04/19 10,141.941700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01419417 141.94169999 0.00000000
16/04/19 10,144.541000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01445410 144.54100000 0.00000000
17/04/19 10,147.141000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01471410 147.14100000 0.00000000
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18/04/19 10,149.741700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01497417 149.74169999 0.00000000
19/04/19 10,152.343000 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01523430 152.34299999 0.00000000
20/04/19 10,152.343000 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01523430 152.34299999 0.00000000
21/04/19 10,152.343000 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01523430 152.34299999 0.00000000
22/04/19 10,152.343000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01523430 152.34299999 0.00000000
23/04/19 10,154.945000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01549450 154.94500000 0.00000000
24/04/19 10,157.547600 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01575476 157.54760000 0.00000000
25/04/19 10,160.150900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01601509 160.15090000 0.00000000
26/04/19 10,162.754900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01627549 162.75489999 0.00000000
27/04/19 10,165.359600 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01653596 165.35959999 0.00000000
28/04/19 10,165.359600 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01653596 165.35959999 0.00000000
29/04/19 10,165.359600 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01653596 165.35959999 0.00000000
30/04/19 10,167.964900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01679649 167.96489999 0.00000000
01/05/19 10,170.570900 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01705709 170.57090000 0.00000000
02/05/19 10,170.570900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01705709 170.57090000 0.00000000
03/05/19 10,173.177500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01731775 173.17749999 0.00000000
04/05/19 10,175.784900 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01757849 175.78490000 0.00000000
05/05/19 10,175.784900 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01757849 175.78490000 0.00000000
06/05/19 10,175.784900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01757849 175.78490000 0.00000000
07/05/19 10,178.392900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01783929 178.39290000 0.00000000
08/05/19 10,181.001500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01810015 181.00150000 0.00000000
09/05/19 10,183.610900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01836109 183.61090000 0.00000000
10/05/19 10,186.220900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01862209 186.22090000 0.00000000
11/05/19 10,188.831500 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01888315 188.83150000 0.00000000
12/05/19 10,188.831500 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01888315 188.83150000 0.00000000
13/05/19 10,188.831500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01888315 188.83150000 0.00000000
14/05/19 10,191.442900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01914429 191.44290000 0.00000000
15/05/19 10,194.054900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01940549 194.05490000 0.00000000
16/05/19 10,196.667600 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01966676 196.66760000 0.00000000
17/05/19 10,199.280900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.01992809 199.28090000 0.00000000
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18/05/19 10,201.894900 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02018949 201.89489999 0.00000000
19/05/19 10,201.894900 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02018949 201.89489999 0.00000000
20/05/19 10,201.894900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02018949 201.89489999 0.00000000
21/05/19 10,204.509600 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02045096 204.50960000 0.00000000
22/05/19 10,207.125000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02071250 207.12499999 0.00000000
23/05/19 10,209.741000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02097410 209.74100000 0.00000000
24/05/19 10,212.357700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02123577 212.35770000 0.00000000
25/05/19 10,214.975100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02149751 214.97510000 0.00000000
26/05/19 10,214.975100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02149751 214.97510000 0.00000000
27/05/19 10,214.975100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02149751 214.97510000 0.00000000
28/05/19 10,217.593100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02175931 217.59310000 0.00000000
29/05/19 10,220.211800 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02202118 220.21180000 0.00000000
30/05/19 10,222.831200 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02228312 222.83120000 0.00000000
31/05/19 10,225.451200 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02254512 225.45120000 0.00000000
01/06/19 10,228.072000 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02280720 228.07199999 0.00000000
02/06/19 10,228.072000 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02280720 228.07199999 0.00000000
03/06/19 10,228.072000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02280720 228.07199999 0.00000000
04/06/19 10,230.693400 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02306934 230.69339999 0.00000000
05/06/19 10,233.315400 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02333154 233.31540000 0.00000000
06/06/19 10,235.938200 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02359382 235.93820000 0.00000000
07/06/19 10,238.561600 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02385616 238.56160000 0.00000000
08/06/19 10,241.185700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02411857 241.18570000 0.00000000
09/06/19 10,241.185700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02411857 241.18570000 0.00000000
10/06/19 10,241.185700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02411857 241.18570000 0.00000000
11/06/19 10,243.810400 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02438104 243.81040000 0.00000000
12/06/19 10,246.435800 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02464358 246.43580000 0.00000000
13/06/19 10,249.061900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02490619 249.06190000 0.00000000
14/06/19 10,251.688700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02516887 251.68869999 0.00000000
15/06/19 10,254.316200 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02543162 254.31620000 0.00000000
16/06/19 10,254.316200 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02543162 254.31620000 0.00000000
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17/06/19 10,254.316200 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02543162 254.31620000 0.00000000
18/06/19 10,256.944300 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02569443 256.94429999 0.00000000
19/06/19 10,259.573100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02595731 259.57309999 0.00000000
20/06/19 10,262.202600 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02622026 262.20260000 0.00000000
21/06/19 10,262.202600 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02622026 262.20260000 0.00000000
22/06/19 10,264.832700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02648327 264.83269999 0.00000000
23/06/19 10,264.832700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02648327 264.83269999 0.00000000
24/06/19 10,264.832700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02648327 264.83269999 0.00000000
25/06/19 10,267.463500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02674635 267.46350000 0.00000000
26/06/19 10,270.095000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02700950 270.09499999 0.00000000
27/06/19 10,272.727200 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02727272 272.72720000 0.00000000
28/06/19 10,275.360000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02753600 275.36000000 0.00000000
29/06/19 10,277.993500 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02779935 277.99350000 0.00000000
30/06/19 10,277.993500 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02779935 277.99350000 0.00000000
01/07/19 10,277.993500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02779935 277.99350000 0.00000000
02/07/19 10,280.627700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02806277 280.62770000 0.00000000
03/07/19 10,283.262600 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02832626 283.26260000 0.00000000
04/07/19 10,285.898100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02858981 285.89809999 0.00000000
05/07/19 10,288.534300 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02885343 288.53430000 0.00000000
06/07/19 10,291.171200 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02911712 291.17120000 0.00000000
07/07/19 10,291.171200 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02911712 291.17120000 0.00000000
08/07/19 10,291.171200 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02911712 291.17120000 0.00000000
09/07/19 10,293.808800 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02938088 293.80879999 0.00000000
10/07/19 10,296.447000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02964470 296.44700000 0.00000000
11/07/19 10,299.086000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.02990860 299.08600000 0.00000000
12/07/19 10,301.725600 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.03017256 301.72560000 0.00000000
13/07/19 10,304.365800 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.03043658 304.36579999 0.00000000
14/07/19 10,304.365800 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.03043658 304.36579999 0.00000000
15/07/19 10,304.365800 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.03043658 304.36579999 0.00000000
16/07/19 10,002.562900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00025629 2.56290000 0.00000000
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17/07/19 10,005.126500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00051265 5.12649999 0.00000000
18/07/19 10,007.690800 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00076908 7.69079999 0.00000000
19/07/19 10,010.255700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00102557 10.25569999 0.00000000
20/07/19 10,012.821300 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00128213 12.82130000 0.00000000
21/07/19 10,012.821300 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00128213 12.82130000 0.00000000
22/07/19 10,012.821300 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00128213 12.82130000 0.00000000
23/07/19 10,015.387500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00153875 15.38749999 0.00000000
24/07/19 10,017.954400 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00179544 17.95439999 0.00000000
25/07/19 10,020.521900 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00205219 20.52189999 0.00000000
26/07/19 10,023.090100 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00230901 23.09010000 0.00000000
27/07/19 10,025.659000 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00256590 25.65900000 0.00000000
28/07/19 10,025.659000 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00256590 25.65900000 0.00000000
29/07/19 10,025.659000 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00256590 25.65900000 0.00000000
30/07/19 10,028.228500 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00282285 28.22850000 0.00000000
31/07/19 10,030.798700 10,000.000000 6.40% 104.10% 1.000256294200000 1.00307987 30.79870000 0.00000000
01/08/19 10,033.369500 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00333695 33.36950000 0.00000000
02/08/19 10,035.745800 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00357458 35.74579999 0.00000000
03/08/19 10,038.122700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00381227 38.12270000 0.00000000
04/08/19 10,038.122700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00381227 38.12270000 0.00000000
05/08/19 10,038.122700 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00381227 38.12270000 0.00000000
06/08/19 10,040.500100 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00405001 40.50010000 0.00000000
07/08/19 10,042.878000 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00428780 42.87799999 0.00000000
08/08/19 10,045.256600 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00452566 45.25660000 0.00000000
09/08/19 10,047.635700 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00476357 47.63569999 0.00000000
10/08/19 10,050.015300 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00500153 50.01529999 0.00000000
11/08/19 10,050.015300 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00500153 50.01529999 0.00000000
12/08/19 10,050.015300 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00500153 50.01529999 0.00000000
13/08/19 10,052.395600 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00523956 52.39559999 0.00000000
14/08/19 10,054.776300 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00547763 54.77629999 0.00000000
15/08/19 10,057.157700 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00571577 57.15769999 0.00000000
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16/08/19 10,059.539600 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00595396 59.53960000 0.00000000
17/08/19 10,061.922100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00619221 61.92210000 0.00000000
18/08/19 10,061.922100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00619221 61.92210000 0.00000000
19/08/19 10,061.922100 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00619221 61.92210000 0.00000000
20/08/19 10,064.305100 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00643051 64.30509999 0.00000000
21/08/19 10,066.688700 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00666887 66.68869999 0.00000000
22/08/19 10,069.072900 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00690729 69.07290000 0.00000000
23/08/19 10,071.457700 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00714577 71.45769999 0.00000000
24/08/19 10,073.843000 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00738430 73.84300000 0.00000000
25/08/19 10,073.843000 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00738430 73.84300000 0.00000000
26/08/19 10,073.843000 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00738430 73.84300000 0.00000000
27/08/19 10,076.228800 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00762288 76.22880000 0.00000000
28/08/19 10,078.615300 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00786153 78.61530000 0.00000000
29/08/19 10,081.002300 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00810023 81.00229999 0.00000000
30/08/19 10,083.389800 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00833898 83.38980000 0.00000000
31/08/19 10,085.778000 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00857780 85.77800000 0.00000000
01/09/19 10,085.778000 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00857780 85.77800000 0.00000000
02/09/19 10,085.778000 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00857780 85.77800000 0.00000000
03/09/19 10,088.166600 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00881666 88.16659999 0.00000000
04/09/19 10,090.555900 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00905559 90.55590000 0.00000000
05/09/19 10,092.945700 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00929457 92.94570000 0.00000000
06/09/19 10,095.336100 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00953361 95.33610000 0.00000000
07/09/19 10,097.727100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00977271 97.72710000 0.00000000
08/09/19 10,097.727100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.00977271 97.72710000 0.00000000
09/09/19 10,097.727100 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.00977271 97.72710000 0.00000000
10/09/19 10,100.118600 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.01001186 100.11860000 0.00000000
11/09/19 10,102.510700 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.01025107 102.51070000 0.00000000
12/09/19 10,104.903400 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.01049034 104.90340000 0.00000000
13/09/19 10,107.296600 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.01072966 107.29660000 0.00000000
14/09/19 10,109.690400 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01096904 109.69040000 0.00000000
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15/09/19 10,109.690400 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01096904 109.69040000 0.00000000
16/09/19 10,109.690400 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.01096904 109.69040000 0.00000000
17/09/19 10,112.084700 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.01120847 112.08469999 0.00000000
18/09/19 10,114.479700 10,000.000000 5.90% 104.10% 1.000236837910000 1.01144797 114.47970000 0.00000000
19/09/19 10,116.875100 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01168751 116.87510000 0.00000000
20/09/19 10,119.073300 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01190733 119.07330000 0.00000000
21/09/19 10,121.272000 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01212720 121.27199999 0.00000000
22/09/19 10,121.272000 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01212720 121.27199999 0.00000000
23/09/19 10,121.272000 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01212720 121.27199999 0.00000000
24/09/19 10,123.471100 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01234711 123.47110000 0.00000000
25/09/19 10,125.670700 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01256707 125.67070000 0.00000000
26/09/19 10,127.870800 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01278708 127.87080000 0.00000000
27/09/19 10,130.071300 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01300713 130.07130000 0.00000000
28/09/19 10,132.272400 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01322724 132.27240000 0.00000000
29/09/19 10,132.272400 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01322724 132.27240000 0.00000000
30/09/19 10,132.272400 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01322724 132.27240000 0.00000000
01/10/19 10,134.473900 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01344739 134.47390000 0.00000000
02/10/19 10,136.675900 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01366759 136.67590000 0.00000000
03/10/19 10,138.878300 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01388783 138.87830000 0.00000000
04/10/19 10,141.081300 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01410813 141.08130000 0.00000000
05/10/19 10,143.284700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01432847 143.28469999 0.00000000
06/10/19 10,143.284700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01432847 143.28469999 0.00000000
07/10/19 10,143.284700 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01432847 143.28469999 0.00000000
08/10/19 10,145.488600 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01454886 145.48860000 0.00000000
09/10/19 10,147.693000 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01476930 147.69300000 0.00000000
10/10/19 10,149.897900 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01498979 149.89790000 0.00000000
11/10/19 10,152.103200 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01521032 152.10320000 0.00000000
12/10/19 10,154.309100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01543091 154.30910000 0.00000000
13/10/19 10,154.309100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01543091 154.30910000 0.00000000
14/10/19 10,154.309100 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01543091 154.30910000 0.00000000
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15/10/19 10,156.515400 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01565154 156.51539999 0.00000000
16/10/19 10,158.722100 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01587221 158.72209999 0.00000000
17/10/19 10,160.929400 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01609294 160.92940000 0.00000000
18/10/19 10,163.137100 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01631371 163.13709999 0.00000000
19/10/19 10,165.345400 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01653454 165.34540000 0.00000000
20/10/19 10,165.345400 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01653454 165.34540000 0.00000000
21/10/19 10,165.345400 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01653454 165.34540000 0.00000000
22/10/19 10,167.554100 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01675541 167.55410000 0.00000000
23/10/19 10,169.763200 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01697632 169.76319999 0.00000000
24/10/19 10,171.972900 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01719729 171.97289999 0.00000000
25/10/19 10,174.183000 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01741830 174.18300000 0.00000000
26/10/19 10,176.393700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01763937 176.39369999 0.00000000
27/10/19 10,176.393700 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01763937 176.39369999 0.00000000
28/10/19 10,176.393700 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01763937 176.39369999 0.00000000
29/10/19 10,178.604800 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01786048 178.60480000 0.00000000
30/10/19 10,180.816400 10,000.000000 5.40% 104.10% 1.000217277520000 1.01808164 180.81639999 0.00000000
31/10/19 10,183.028400 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.01830284 183.02840000 0.00000000
01/11/19 10,185.040900 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.01850409 185.04090000 0.00000000
02/11/19 10,187.053800 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01870538 187.05380000 0.00000000
03/11/19 10,187.053800 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01870538 187.05380000 0.00000000
04/11/19 10,187.053800 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.01870538 187.05380000 0.00000000
05/11/19 10,189.067100 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.01890671 189.06710000 0.00000000
06/11/19 10,191.080800 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.01910808 191.08080000 0.00000000
07/11/19 10,193.094900 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.01930949 193.09489999 0.00000000
08/11/19 10,195.109400 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.01951094 195.10940000 0.00000000
09/11/19 10,197.124300 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01971243 197.12430000 0.00000000
10/11/19 10,197.124300 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.01971243 197.12430000 0.00000000
11/11/19 10,197.124300 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.01971243 197.12430000 0.00000000
12/11/19 10,199.139600 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.01991396 199.13960000 0.00000000
13/11/19 10,201.155300 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02011553 201.15530000 0.00000000
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14/11/19 10,203.171400 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02031714 203.17140000 0.00000000
15/11/19 10,205.187900 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02051879 205.18789999 0.00000000
16/11/19 10,205.187900 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02051879 205.18789999 0.00000000
17/11/19 10,205.187900 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02051879 205.18789999 0.00000000
18/11/19 10,205.187900 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02051879 205.18789999 0.00000000
19/11/19 10,207.204800 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02072048 207.20480000 0.00000000
20/11/19 10,209.222100 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02092221 209.22209999 0.00000000
21/11/19 10,211.239800 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02112398 211.23980000 0.00000000
22/11/19 10,213.257900 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02132579 213.25789999 0.00000000
23/11/19 10,215.276400 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02152764 215.27640000 0.00000000
24/11/19 10,215.276400 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02152764 215.27640000 0.00000000
25/11/19 10,215.276400 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02152764 215.27640000 0.00000000
26/11/19 10,217.295300 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02172953 217.29530000 0.00000000
27/11/19 10,219.314500 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02193145 219.31450000 0.00000000
28/11/19 10,221.334200 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02213342 221.33420000 0.00000000
29/11/19 10,223.354300 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02233543 223.35430000 0.00000000
30/11/19 10,225.374800 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02253748 225.37480000 0.00000000
01/12/19 10,225.374800 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02253748 225.37480000 0.00000000
02/12/19 10,225.374800 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02253748 225.37480000 0.00000000
03/12/19 10,227.395700 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02273957 227.39569999 0.00000000
04/12/19 10,229.416900 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02294169 229.41689999 0.00000000
05/12/19 10,231.438600 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02314386 231.43860000 0.00000000
06/12/19 10,233.460700 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02334607 233.46070000 0.00000000
07/12/19 10,235.483200 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02354832 235.48320000 0.00000000
08/12/19 10,235.483200 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02354832 235.48320000 0.00000000
09/12/19 10,235.483200 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02354832 235.48320000 0.00000000
10/12/19 10,237.506100 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02375061 237.50610000 0.00000000
11/12/19 10,239.529300 10,000.000000 4.90% 104.10% 1.000197633850000 1.02395293 239.52930000 0.00000000
12/12/19 10,241.553000 10,000.000000 4.40% 104.10% 1.000177896490000 1.02415530 241.55300000 0.00000000
13/12/19 10,243.374900 10,000.000000 4.40% 104.10% 1.000177896490000 1.02433749 243.37490000 0.00000000
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14/12/19 10,245.197200 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02451972 245.19720000 0.00000000
15/12/19 10,245.197200 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02451972 245.19720000 0.00000000
16/12/19 10,245.197200 10,000.000000 4.40% 104.10% 1.000177896490000 1.02451972 245.19720000 0.00000000
17/12/19 10,247.019800 10,000.000000 4.40% 104.10% 1.000177896490000 1.02470198 247.01979999 0.00000000
18/12/19 10,248.842700 10,000.000000 4.40% 104.10% 1.000177896490000 1.02488427 248.84270000 0.00000000
19/12/19 10,250.665900 10,000.000000 4.40% 104.10% 1.000177896490000 1.02506659 250.66590000 0.00000000
20/12/19 10,252.489500 10,000.000000 4.40% 104.10% 1.000177896490000 1.02524895 252.48949999 0.00000000
21/12/19 10,254.313400 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02543134 254.31339999 0.00000000
22/12/19 10,254.313400 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02543134 254.31339999 0.00000000
23/12/19 10,254.313400 10,000.000000 4.40% 104.10% 1.000177896490000 1.02543134 254.31339999 0.00000000
24/12/19 10,256.137600 10,000.000000 4.40% 104.10% 1.000177896490000 1.02561376 256.13759999 0.00000000
25/12/19 10,257.962100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02579621 257.96210000 0.00000000
26/12/19 10,257.962100 10,000.000000 4.40% 104.10% 1.000177896490000 1.02579621 257.96210000 0.00000000
27/12/19 10,259.787000 10,000.000000 4.40% 104.10% 1.000177896490000 1.02597870 259.78700000 0.00000000
28/12/19 10,261.612100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02616121 261.61209999 0.00000000
29/12/19 10,261.612100 10,000.000000 0.00% 104.10% 1.000000000000000 1.02616121 261.61209999 0.00000000
30/12/19 10,261.612100 10,000.000000 4.40% 104.10% 1.000177896490000 1.02616121 261.61209999 0.00000000
31/12/19 10,263.437600 10,000.000000 4.40% 104.10% 1.000177896490000 1.02634376 263.43760000 0.00000000
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 28/06/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 30/07/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 30/07/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 31/08/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 25/09/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 30/09/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 28/10/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 18/01/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 20/02/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 26/03/2019 | Visualizar
AGO Realizada em 27/03/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 03/04/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 10/05/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 15/05/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 20/05/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 29/05/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 19/12/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 19/12/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 28/10/2019 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2019.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190628_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190730_AGE_1000.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190730_AGE_1500.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190831_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190925_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190930_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20191028_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190118_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190220_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190326_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190327_AGO.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190403_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190510_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190515_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190520_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20190529_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20191219_RCA_1000.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20191219_RCA_1430.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_20191028_RCA.pdf
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO E ANALISE DOS RESULTADOS DE 2019

1. Panorama Econdmico e Industrial

1.1. Ambiente Macroecondmico

Mo ano de 2019, o cenario macroecondmico brasileiro foi marcado por nao atender as expectativas do
mercado, apesar de ter fechado o ano com clima ofimista diante de fatores, como o recorde historico do
Ibovespa, principal indice da B3 — Brasil, Bolsa, Baledo, gue fechou o ano acima dos 115 mil pontos, a minima
histdrica da taxa SELIC, em 4,5% ao ano, & a recupsragao do setor vargjista, gue apesar da ter apresentado
um ritmo mais kento ac longe do ano, apresentou forte aceleragdo ao final do periodo.

Tal frustragdo se deve ao fato de gue as estimativas do mereado, no inicio de 2019, apontavam para um
crescimento do Produto Intermo Bruto (PIB) brasileiro, para o periodo, de 2,5%, segundo o primeiro relatdrio
FOCUS! do ano. Contudo, o Ulimo relatério FOCUS? para o periodo aponta um modesto crescimento de
1,1%.

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_relatorioadm_RA_TIMSA_2019.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

TIM S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1L Contexto operacional

1.0 Estrutura societdria

A TIM 5.A ("Companhia® ou “TIM") & uma sociedode por afdes de capital fechodo, controloda
integralmente pela TIM Participagdes 5.A. (“TIM Participagdes”) - uma empresa do Grupo Telecom
Italia.

A Companhia presta o Servigo Telefdnico Fixo Comutado (*5TFC") nas modalidades Longa Distdncia
Macional e Longa Distdncia Internacional, assim como o Servigo Mdvel Pessoal (*5MPT) e o Servigo
de Comunicagdo Multimidia (“5CM™), em todos os estados brasileiros e no Distrito Federal. Os servigos
prestados pela Companhia sdo requlades pela Agéncia Nacional de Telecomunicagdes (AMATEL),
agéncia reguladora das telecomunicagdes no pais.

As decisdes operacionais e estratéqgicas da Companhia sdo tomadas pele sew acionista controlador,
TIM Participagdes.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/TIM SA - 1 E - U S/RAF_notasExplicativas_NOTEX_TIMSA_2019.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2019 31/12/2018
Ativo Circulante 8,418,034 5,943,224
Ativo Nao Circulante 31,439,148 25,425,226
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 8,135,119 7,036,988
Empréstimos E Financiamentos 1,384,180 698,728
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 9,663,256 4,950,673
Empréstimos E Financiamentos 644,908 964,289
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido 22,058,807 19,380,789
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2019 31/12/2018
Receita de Vendas Liquida 17,377,194 3,367,619
Lucro Bruto 9,943,463 1,822,120
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 4,586,760 671,986
Lucro antes dos Impostos 4,774,723 708,724
Lucro/prejuizo Do Exercicio 3,860,162 1,533,732
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2019 31/12/2018
Liquidez Geral 0.47 0.50
Liquidez Corrente 1.03 0.84
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 0.81 0.62
Endividamento Oneroso 0.09 0.09
Margem Bruta 0.57 0.54
Margem Operacional 0.26 0.20
Margem Liquida 0.22 0.46
Retorno Sobre o PL (ROE) 21.21% 8.59%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

Relatério do auditor independente sobe as demonstragdes contabeis

Aos

Administradores e Acionista da
TIM S.A.

Rio de Janegim - RJ

Opinido

Examinamos as demonstragfes contabeis da TIM 5.A. (*Companhia”) que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragfes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as comespondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opiniSo, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadaments, em
todos os aspectos relevantes, a posigdo pafrimonial e financeira da TIM S.A. em 31 de dezembro de
2019, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil & com as normas internacionais
de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo Intermational Accounting Standards Board (1ASB).

Base para opiniao

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as nomas brasileiras e intemacionais de auditoria.
MNossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segio a sequir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador & nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, & cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas nomas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obfida & suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.
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Relatorio do auditor independente sobe as demonstragoes contabeis

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s3o0 aquelss que, em nosso julgamento profissional, foram
05 mais significatives em nossa auditoria do exercicio comente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstraces contabeis como um todo e na
formagdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo
eXPressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a
descric3o de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre
o0s resultados de nossos procedimentos, & apresentado no confexto das demonstragdes
contibeis tomadas em conjunto.

Mas cumprimos as responsabilidades descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”, incluindo aquelas em relagﬁo A 85585
principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugao de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliagio de riscos de distorcdes
significativas nas demonstragbes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fomecem a hase para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstragfes contabeis da Companhia.

Provisdo para contingéncias tributarias

A Companhia possui assuntos de natureza tributaria em discussdo em varias esferas
processuais, no montante de R$16.450 milhdes, para os quais, com hase em opinifo e seus
consultores juridicos, foi constituida provis3o para contingéncias no montante de R$255
milhdes no balango patrimonial, enquanto R$16.195 milhdes foram divulgados pela
Companhia como perdas possiveis, conforme divulgado na Nota Explicativa n® 23.

A determinagdo do valor da provisdo e dos valores divulgados depende de julgamentos
criticos da Administrac3o, a partir da andlise dos processos e de comespondente
prognasticos de sua resolucdo final pelos seus consultores juridicos. A auditoria da
avaliagdo da Administragdo sobre a probabilidade de perda nos processos tributarias &
complexa, ataments subjetiva e baseada em interpretagdes da legislago tributaria e
decisfies judiciais, pois ha incerteza significativa nas estimativas relacionadas ao resultado
das decisdes judiciais, a evolugdo da jurisprudéncia e 3 posicio das autoridades fiscais.

Além disso, considerando a magnitude dos valores envolvidos, quaisguer mudancas nas
estimativas ou premissas, que impactam a determinacio do prognostico de perda, pode
trazer impactos relevantes as demonstragGes contabeis da Companhia e por essa razio foi
considerado como significativa drea de foco em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu este assunto

Como resposta de auditoria para este assunto, nossa abordagem incluiu, denfre outros, os
seguintes procedimentos:

=]
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Relatério do auditor independente sobe as demonstragdes contabeis

Solicitamos e obtivemos confirmag3o junto a todos os consultores juridicos, intemos e
externos, gue estio envolvidos nos processos tributarios da Companhia, confirmando
valores e progndsticos dos processos, conforme determinado pela Administragdo da
Companhia.

Para testar a avaliagdo da Companhia sobre o prognostico de perda nos processos
tributarios, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o envolvimento de
nossos especialistas em assuntos tributarios para auxiliar-nos na avaliagdo dos
prognosticos realizados por advogados externos para as contingéncias tributarias mais
significativas da Companhia.

Adicionalmente, solicitamos ao cliente que oblivesse, para os processos tributarios de maior
relevancia, opinides de outros consultores juridicos, com o objetivo de avaliar a
razoabilidade do progndstico determinados pelos consultores juridicos da Companhia
responsaveis pelos respectivos processos, bem como avaliar os argumentos,
jurisprudéncias efou estratégia de defesa adotadas pelos consultores juridicos da
Companhia.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a provis3o e a
divulgacdo das confingéncias tributarias, que esta consistente com a avaliagdo da
Adminiﬁtrang:"m, consideramos gue 03 Critérios e premissas dg reconhecimento e
mensura¢ao da referida provisao adotados pela Administracao, assim como as respectivas
divulgacfes na Mota Explicativa n® 23, sio aceitaveis, no contexto das demonsirages
contabeis tomadas em conjunto

PIS e Cofins a recuperar

A Companhia registrou créditos fiscais no montante de R$3.023 milhdes na rubrica
“Impostos, taxas e contribuicies diretos a recuperar” do balango patrimonial, oriundos de
processos judiciais transitados em julgado em 2019 relacionados com decis3o definitiva
favoravel em Tribunais Superiores que discutiam a exclus3o do ICMS da base de calculo
das contribuigBes do PIS e da COFINS, a favor da controlada da Companhia. Os referidos
processos judiciais reconheceram o direito de exclus3o do ICMS da base de calculo do PIS
e da COFINS para os pericdos cobertos pelas agdes, conforme divulgado na Nota
Explicativa n® 9. A Companhia recebeu a autorizagdo da autoridade competente no Brasil
para iniciar a compensagio desses créditos com obrigagdes tributarias federais, visto que
parte das agdes judiciais da Companhia visa garantir a confinuidade da compensagio dos
créditos.

A auditoria da avaliagio da Administrac3o com relagio ao montante do crédito é complexa
& subjetiva, principalmente devido aos seguintes fatores: (i) o valor do crédito e a base de
calculo ndo estio explicitos na sentenca judicial quanto ao método de calculo do crédito
favoravel 2 Companhia; (i) o reconhecimento e a estimativa do prazo e do valor da
utilizagdo dos créditos tributarios envolve a estimativa das receitas futuras da Companhia,
entre outras premissas chave.

Por essas razfes, a avaliagdo, mensuracdo e divulgacdo desse assunto foi considerada
como area de foco em nossa auditoria.
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Relatorio do auditor independente sobe as demonstragdes contabeis

Como nossa auditoria conduziu este assunto

Mossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, com a assisténcia dos nossos
especialistas tributarios: (i) a leitura e avaliagdo das decisdes e discuss3o com a
Administragio sobre as conclusdes obtidas pela Administragio da Companhia para o
adequado momento do reconhecimento do crédito tributario decorrente das decisdes
favoraveis 8 Companhia quando do transito em julgado, bem como o seu valor: (ii) testes
dos calculos preparados pela Companhia para mensurar os valores dos impostos a
recuperar e a comespondents atualizacdo monetaria aplicavel para o periodo objeto do
processo judicial; (i) entendimento e avaliacdo das premissas relevantes relacionados ao
processo de mensuragdo do ative adotado pela Administragio da Companhia.

Baseados nos resultados dos procedimentos de auditoria efetuados, que estdo consistentes
com a avaliag3o da Administrago, consideramos aceitaveis os critérios e as estimativas da
Administragdo, assim como a respectivas divulgacdes nas Motas Explicativas n® 8, 28 e 20,
no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Adogdo da Morma Contabil de Arrendamentos (CPC 06 (R2) / IFRS 16)

A Companhia adotou o CPC 06 (R2) “Arrendamentos”, equivalente 3 noma intemacional
IFRS 16, Leases, de forma retrospectiva, com o efeito cumulativo da aplicagdo inicial
reconhecido na data da aplicacdo inicial, ou seja, 1° de janeiro de 2019. A adogdo inicial
desta norma resultou no reconhecimento de ativos de direito de uso e passivo de
amrendamento no valor de R$5.256 milhdes em 1° de janeiro de 2019,

A Administrag@o da Companhia concluiu o estudo sobre os impactos dessa nova norma em
suas demonstracfes contabeis, que incluiu: (i) estimativa do prazo do amendamento,
considerando um periodo ndo cancelavel e os periodos cobertos por opgdes de extensdo
do prazo do arrendamento, quando esse exercicio depender apenas da Companhia
estiver razoavelmente certo; (i) revisio detalhada da natureza dos diversos contratos de
amendamento inerentes ao sefor de telecomunicagdes; (iii) uso de premissas no calculo da
taxa de desconto, que foi baseada na taxa de juros incremental do periodo do contrato; (iv)
desenho e implementagio de controles internos para capturar adequadamente modificacio
ou cancelamento de contratos devido ao curso do vencimento do arrendamento e
identificacdo de novos contratos de arrendamento.

A validacdo de relatdrios e ferramentas implementadas pela Administracdo da Companhia
para garantir a totalidade e integndade dos contratos de arrendamento, bem como a coleta
de dados apropriada e a mensuracdo dos saldos e transagdes registrados nas
demonstragdes contabeis foram altamente complexas devido a quantidade significativa de
contratos de amendamentos mercantil, em virtude de diversos arrendamentos de
compartihamento de infraestrutura de rede, com demais operadoras paricipantes do
mercado, com pagamentos registrados de forma linear ao longo dos prazos dos contratos.

Além disso, existern certos aspectos da adogdo do CPC 06 (R2) / IFRS 16 que requerem
que a Administrag3o exerca julgamento significativo, como a detemminagdo da taxa
incremental de empréstimo e a classificagdo de amendamentos individuais com base em
Seus prazos contratuais.
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Relatério do auditor independente sobe as demonstragoes contabeis

Por essas razfes, a avaliagio, mensuracdo e divulgagdo desse assunto foi considerada
como area de foco em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu este assunto

Como resposta de auditoria para este assunto, nossa abordagem incluiu, dentre outros, os
seguintes procadimentos: (i) andlise e inspe;do dos contratos vigentes na data de adogdo e
celebrados em 2019, a fim de avaliar se a populag3o de arrendamentos esta completa; (i)
comparagdo do contrato incluido na populacdo fomecida pelo departamento de compras
com os contratos considerados no escopo da nova norma contabil, verificando a possivel
existéncia de confratos que ndo estdo sendo considerados; (i) testes em base de
amostragem, para garantir se os dados utilizados pela Companhia na mensuragio dos
valores de amendamento, sdo consistentes com os confratos originais; (iv) se a adequagao
da taxa de desconto utilizada pela Companhia esta consistente com a norma contabil; (v} a
adequac3o do modelo utilizado pela Companhia para determinar os passivos de
amrendamento; (vi) avaliacio das divulgacies efetuadas nas demonstragdes contabeis.

Baseados nos resultados dos procedimentos de auditoria efetuados, que estdo consistentes
com a avaliag3o da Administrac3o, consideramos aceitaveis os critérios e as estimativas da
Administragdo, assim como a respectivas divulgagtes nas Notas Explicativas n® 2, 13 e 15,
no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto

Cutros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

As demonstragGes do valor adicionado (DY A) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e
apresentadas como informag&o suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstractes
contabeis da Companhia. Para a formac&o de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragfes contabeis e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo est3o de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico
e s30 consistentes em relagSo s demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes
As demonstragfes contabeis da TIM 5_A. para o exercicio findo em 31 de dezembro de

2018, foram auditadas por outro auditor independente que emitiu, em 20 de Margo de 2019,
com uma opinido sem modificacdo sobre essas demonstragdes contabeis.
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Relatério do auditor independente sobe as demonstragoes contabeis

Outras informacdes que acompanham as demonstragoes contabeis e o relatério do
auditor

A administragdo da Companhia & responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatdrio da administragio.

Mossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da administragdo
& ndo expressamos qualguer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdnio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade & a de
ler o Relatorio da administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragfes contabeis ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de oufra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatdrio da
administragio, somos requeridos a comunicar esse fato. N3o temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da administragio e da governanga pelas demonstragoes
contabeis

A administrac o & responsavel pela elaboracio e adeguada apresentag3o das
demonstracfes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas intermacionais de relatario financeiro (IFRS), emitidas pelo Infernational Accounting
Standards Board (IASB), & pelos controles intemos que ela determinou como Necessanos
para permitir a elaborag&o de demonstragdes contabeis livres de distorgio relevante,
independentemente se causada por fraude ou emo.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administrag3o & responsavel pela avaliagdo
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, guando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elahorag3o das demonsiragdes contabeis, a ndo ser gue a administragdo pretenda liquidar
a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela govemanca da Companhia e suas confroladas s3o aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragbes confabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis

Mossos objetivos sdo obfer seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgio relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, & emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as nomas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decomentes de fraude
ou ermo e s30 consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisfes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragfes contabeis.
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Relatorio do auditor independente sobe as demonstragdes contabeis

Como parte da auditona realizada de acordo com as normas brasileiras e interacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional & mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Alem disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorg3o relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemeante se causada por fraude ou emo, plangjamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccdo de distorg&o relevante resultante de fraude @ maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omiss3o ou representacdes falsas intencionais.

Obtivemos entendimento dos controles intemos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressamos opinido sobre a eficacia dos controles intemos da Companhia e
suas controladas.

Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragio.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contahil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacio a eventos ou condigBes que possam levantar divida
significativa em relag3o a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengio em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonsiragfes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Mossas conclusies
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condigBes futuras podem levar a Companhia a ndo mais s& manter
em continuidade operacicnal.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelddo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragfes contabeis representam as
commespondentes fransacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adeguada.

Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes
financeiras das entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido
sobre as demonstragfes contabeis. Somos responsaveis pela diregdo, supervisio e
desempenho da auditoria do grupo e, conseguentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com oS responsaveis pela govemnanga a respeito, entre oufros aspectos,
do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatages
significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles intemos que
eventualmente tenham sido idenfificadas durante nossos trabalhos.
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Relatério do auditor independente sobe as demonstragdes contabeis

Fomecemos também acs responsaveis pela govemnanga declaragio de que cumprimaos com
as exigéncias &ficas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia,
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dios assuntos gue foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela govemnanca,
determinamos agueles que foram consideradaos como mais significativos na auditoria das
demonstragfes contibeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de
auditoria, a menos gue lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo pablica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos gue o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacio para o
interesse plhblico.

Rio de Janeiro, 6 de margo de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes 5.5.
CRC-25P015199/0-6

Femando Alberto S. Magalhdes
Contador CRC-15P133169/0-0
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos da escritura de emissao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito

ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, abril de 2020

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



