CIELO S.A. — INSTITUIGAO DE PAGAMENTO
CNPJ n201.027.058/0001-91
NIRE 35.300.144.112

ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO AD HOC
REALIZADA EM 18 DE JULHO DE 2024
(realizada de forma eletrénica)

DATA, HORA E LOCAL: Aos 18 (dezoito) dias do més de julho de 2024, as 16 horas, na sede social da Cielo
S.A. — Instituicdo de Pagamento (“Companhia”), na Alameda Xingu, n? 512, Alphaville, Centro Industrial e
Empresarial, 242 andar, CEP: 06455-030, na cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo.

MESA: Presidente da Mesa: Sr. Francisco da Costa e Silva, indicado na forma do item 2.6 do Regimento
Interno do Conselho de Administracdo (“Conselho”); Secretaria da Mesa: Sra. Tatiane Zornoff Vieira Pardo.

PRESENTES: Presentes os Srs. Aldo Luiz Mendes, Fernando José Costa Teles, Francisco da Costa e Silva e
Regina Helena Jorge Nunes, todos membros independentes do Conselho de Administracdo da Companhia
(“Conselheiros Independentes”). Ainda, participaram da reunido, como convidados, os Srs. Estanislau
Mendes Llobatera Bassols, Diretor-Presidente; Filipe Augusto dos Santos Oliveira, Vice-Presidente Executivo
de Financas e Relagdes com Investidores, Tatiane Zornoff Vieira Pardo, Superintendente Executiva de
Governanga Corporativa; Louangela Bianchini da Costa Colguhoun, Vice-Presidente Executiva Juridica e
Relacdes Governamentais; Paula Solera, Superintendente Executiva Juridico Societario, Contratos e
Contencioso; Daniel Diniz, Superintendente Executivo de Rela¢cdes com Investidores.

CONVOCACAQ: Realizada em carater extraordinario, em razdo da urgéncia da ordem do dia, ficando
dispensadas as formalidades aplicdveis, conforme previsto no Estatuto Social e no Regimento Interno do
Conselho da Companbhia.

ESCLARECIMENTOS PREVIOS: Em consonancia com o previsto na Politica de Transagdes com Partes
Relacionadas e Demais Situa¢des Envolvendo Conflito de Interesses (“Politica TPR”) da Companhia, bem
como nos itens 4.9.2 a 4.9.4 do Regimento Interno do Conselho, os membros do Conselho indicados pelos
acionistas controladores BB Elo Cartdes e Participag®es S.A., sociedade pertencente ao grupo do Banco do
Brasil S.A., e Quixaba Empreendimentos e Participa¢des Ltda., sociedade pertencente ao grupo do Banco
Bradesco S.A., ndo participaram da reunido, bem como ndo receberam quaisquer materiais relacionados
aos temas objeto da presente reunido.

ORDEM DO DIA: (01) analise e discussdo (a) dos termos e condicGes finais constantes do edital da oferta
publica unificada para aquisicdo de a¢des da Cielo lancada pelos controladores da Companhia e pessoas a
ele vinculadas (“Ofertantes”), visando a conversdo do seu registro de companhia aberta da categoria “A”
para “B” e a saida do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), divulgado pelos Ofertantes em
10de julho de 2024 (“Edital” e “OPA”, respectivamente); e (b) da opinido elaborada pelo assessor financeiro
Rothschild & Co Brasil Ltda. (“Rothschild”) sobre os aspectos econémicos e financeiros da OPA; e (02) andlise
e deliberacdo sobre a manifestacdo deste Conselho de Administracdo sobre a OPA (“Parecer”), nos termos
do art. 21 do Regulamento do Novo Mercado da B3 e do art. 19, (xxiii), do estatuto social da Companhia.

(Pertence a Ata de Reunido Extraordindria do Conselho de Administragdo Ad Hoc da Cielo S.A. — Instituicdo de Pagamento
realizada em 18 de julho de 2024)



DELIBERACOES: Iniciada a reunido, os Conselheiros Independentes analisaram e discutiram os termos finais
do Edital da OPA, a opinido sobre os aspectos econémicos e financeiros da OPA (fairness opinion) emitida
pelo Rothschild, bem como os demais aspectos relacionados a OPA e os seus possiveis efeitos para a
Companhia e seus acionistas e, em seguida, deliberaram, por unanimidade, aprovar a manifestacdo
favoravel a OPA consubstanciada no Parecer anexo a esta ata, a ser divulgado na integra pela Companhia
juntamente com a opinido do assessor financeiro.

DOCUMENTOS ANEXOS: Todas as apresentacGes e documentos de suporte utilizados na reunido foram
anexados a presente Ata e disponibilizados no Portal de Governanca Corporativa utilizado pela Companhia.

APROVACAO E ASSINATURA DA ATA: Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a presenta ata, a qual,
apos lida e aprovada, foi assinada por todos os membros independentes do Conselho.

Barueri, 18 de julho de 2024.

Francisco Augusto da Costa e Silva Tatiane Zornoff Vieira Pardo
Presidente da Mesa e Secretaria
Conselheiro Independente

Aldo Luiz Mendes Fernando José Costa Teles
Conselheiro Independente Conselheiro Independente

Regina Helena Jorge Nunes
Conselheira Independente

(Pertence a Ata de Reunido Extraordindria do Conselho de Administragdo Ad Hoc da Cielo S.A. — Instituicdo de Pagamento
realizada em 18 de julho de 2024)
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Parecer do Conselho de Administracido da Cielo S.A. - Instituicio de Pagamento
arespeito da oferta publica unificada de aquisicio de acdes ordinarias de sua

emissdo para conversao de registro e saida do Novo Mercado

Em atendimento ao disposto no artigo 21 do Regulamento do Novo Mercado da B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), e no artigo 19, inciso XXIII, do Estatuto Social da Cielo S.A. -
Instituicdo de Pagamento (“Cielo” ou “Companhia”), o Conselho de Administra¢do da Cielo
apresenta seu parecer a respeito da oferta publica para a aquisicdo de até a totalidade das
agdes de emissdo da Cielo, exceto por aquelas detidas pelos Ofertantes (conforme abaixo
definido), direta ou indiretamente, e aquelas mantidas em tesouraria (“OPA”) proposta,
conjuntamente, (i) por seus acionistas controladores diretos, a saber, (a) Quixaba
Empreendimentos e Participacdes Ltda. (“Quixaba”), sociedade controlada pelo Banco
Bradesco S.A.; e (b) BB Elo Cartdes Participagdes S.A. (“BB Elo”), sociedade controlada pelo
Banco do Brasil S.A,; e (ii) por 3 (trés) sociedades controladas conjuntamente por Banco do

Brasil S.A. e Banco Bradesco S.A,, a saber, (a) Elo Participagdes Ltda. (“Elo Participacdes”);

(b) Alelo Instituicdo de Pagamento S.A. (“Alelo”) e (c) Livelo S.A., (“Livelo” e, em conjunto

com Quixaba, BB Elo, Elo Participagdes e Alelo, as “Ofertantes”), a qual sera intermediada
pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”) e tem como finalidade, de forma unificada,
(i) a conversao do registro de emissora de valores mobilidrios da Companhia na Comissao

de Valores Mobiliarios (“CVM”) da categoria “A” para “B” (“Conversdo de Registro”); e (ii) a

sua saida do Novo Mercado (“Saida do Novo Mercado”), observado o disposto na Lei n®
6.404/76 (“Lei das S.A.”), na Lei n? 6.385/76, na Resolugdo CVM n2 85/22 (“RCVM 85”), na
Resolucdo CVM n? 80/22 (“RCVM 80”), no Regulamento do Novo Mercado e no Estatuto

Social da Companhia (“Parecer”).

Este Parecer foi elaborado e é subscrito somente pelos 4 (quatro) membros independentes
do Conselho de Administracdo da Companhia, de forma que a opinido aqui manifestada foi
formada de maneira isenta e independente, em observancia ao previsto na Lei das S.A,, no
Estatuto Social e na Politica de Transagées com Partes Relacionadas e Demais Situacoes

Envolvendo Conflito de Interesses da Companhia.

1. ESCOPO DO PARECER

Nos termos do artigo 21 do Regulamento do Novo Mercado e do artigo 19, inciso XXIII, do
Estatuto Social da Cielo, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de publicacdo do

edital de qualquer oferta publica de aquisicdo que tenha por objeto as acdes de emissdo da



Companhia, o Conselho de Administracdo deve elaborar e divulgar parecer fundamentado
expressando a sua opinido favoravel ou contraria a aceitacdo da oferta, no qual deve se
manifestar sobre (i) a conveniéncia e a oportunidade da oferta em relacdo ao interesse da
Companhia e do conjunto de seus acionistas, e também ao preco ofertado e aos potenciais
impactos para a liquidez das ac¢des, (ii) os planos estratégicos divulgados pelo ofertante em

relacdo a Companhia, e (iii) eventuais alternativas a sua aceitacdo disponiveis em mercado.

Cumpre-nos destacar que este Parecer ndo deve ser a uUnica fonte de informacdo dos
acionistas visando a tomada de sua decisdo quanto a aceitacdo ou a recusa da OPA. Além das
informac¢ées publicas da Companhia que estdo disponiveis, os acionistas devem refletir
quanto a conveniéncia e a oportunidade, em sua situacdo especifica, de aceitar a OPA. Os
acionistas também devem certificar-se quanto a sua capacidade de compreender, em toda a
sua extensao, as consequéncias de sua decisdo de investimento, pela qual serdo, ao final, os

unicos responsaveis.

Nesse sentido, o Conselho de Administracio recomenda aos acionistas que, além de
examinar atentamente o Edital, o Laudo de Avaliacdo (conforme abaixo definidos) e as
demais informagdes disponiveis a respeito da OPA, também consultem seus assessores
quanto a possiveis implicacdes financeiras, legais, fiscais e cambiais da OPA a que estdo

sujeitos, antes de decidirem sobre a sua aceita¢do ou rejeicdo.

2. BREVE HISTORICO

Em 5 de fevereiro de 2024, a Companhia divulgou as cartas recebidas das Ofertantes naquela
data, por meio das quais comunicaram (i) a decisdo de realizar a OPA, a um preco por acdo
de R$5,35, a ser ajustado por proventos, bem como quaisquer grupamentos ou
desdobramentos de acdes de emissdo da Companhia; (ii) a contratagdo, pela Elo
Participa¢des, do Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. (“Avaliador”) como
empresa avaliadora responsavel pela elaboracdo do laudo de avaliagdo da Companhia para
os fins da OPA, nos termos do artigo 42, paragrafo 42, da Lei das S.A. e dos artigos 92 e 22,
inciso I, da RCVM 85, com data-base de 31 de dezembro de 2023; e (iii) a contratacdo do

Bradesco BBI como instituicdo intermediaria da OPA.

Em 6 de fevereiro de 2024, a Companhia recebeu nova carta das Ofertantes, desta vez

informando a realizacdo do protocolo do pedido de registro da OPA perante a CVM e a B3,

instruido com o laudo de avaliacdo elaborado pelo Avaliador (“Laudo de Avaliacio”).



Naquela mesma data, a Cielo tornou publicos a referida carta e o Laudo de Avalia¢do, dando
inicio, consequentemente, a fluéncia do prazo de 15 (quinze) dias para a apresentacdo de
requerimento de convocacdo de assembleia especial para deliberar sobre a realizacdo de
nova avaliacdo das acdes de emissdo da Companhia para os fins da OPA, na forma do artigo

2-A da Lei das S.A. e do artigo 28 da RCVM 85 (“Assembleia Especial”).

Em 21 de fevereiro de 2024, a Companhia divulgou fato relevante informando o
recebimento, naquela data, de pedidos de convocacdo de Assembleia Especial formulados
por acionistas titulares, em conjunto, de mais de 10% das a¢des em circulagdo, resultando

na suspensdo do processo de registro da OPA que se encontrava em curso na CVM.

Em seguida, no dia 29 de fevereiro de 2024, o Conselho de Administracdo da Companhia,
com a participacdo apenas dos conselheiros independentes, se reuniu e deliberou, por
unanimidade, de forma tempestiva e em estrita observancia ao disposto no artigo 42-A,

paragrafo 12 da Lei das S.A., convocar a Assembleia Especial para o dia 2 de abril de 2024.

Na manha do dia 2 de abril de 2024, antes do inicio da Assembleia Especial, a Companhia
recebeu e divulgou (i) carta enviada por grupo de acionistas minoritarios, por meio da qual
se comprometeram a apoiar a OPA caso as Ofertantes se obrigassem a elevar o prego por
acdoaR$ 5,60, aser (a) deduzido por eventuais novos proventos declarados a partir daquela
data, mas sem deduzir os dividendos de R$0,15 por agédo, declarados em 5 de fevereiro de
2024; (b) ajustado com base na variagdo acumulada da taxa média didria de juros de
Certificados de Depdsito Interbancario - CDI (“CDI”) até a data de liquidagdo da OPA; e
(c) ajustado proporcionalmente em razdo de quaisquer grupamentos ou desdobramentos

de acdes de emissdo da Companhia (“Carta Minoritarios”); e (ii) carta enviada pelas

Ofertantes, por meio da qual se comprometeram a elevar o prego por agdo nos termos acima,
sob a condi¢cdo de que a Assembleia Especial deliberasse rejeitar a realizagdo da nova
avaliagdo para os fins da OPA e que os signatarios da Carta Minoritarios apoiassem a
realizacdo da OPA nos termos ali previstos, inclusive comprometendo-se a (a) solicitar a
suspensdo dos trabalhos da Assembleia Especial por tempo habil para que todos os
acionistas presentes pudessem analisar o novo prego por acdo ofertado, e (b) votar

contrariamente a realizacdo da nova avaliacdo quando os trabalhos fossem retomados.

Dessa forma, a Assembleia Especial foi instalada e, em atendimento a pedido formulado

pelos acionistas signatarios da Carta Minoritarios na abertura dos trabalhos, foi colocada



em votacao e aprovada, por maioria dos presentes, a suspensao dos trabalhos por um prazo
de 21 (vinte e um) dias, de modo a permitir que o teor do fato relevante divulgado naquela
data, incluindo a Carta Minoritarios e a carta dos Ofertantes, fosse devidamente

disseminado e avaliado pelos acionistas da Cielo.

Em 23 de abril de 2024, os trabalhos da Assembleia Especial foram retomados e os
acionistas minoritarios presentes deliberaram, por maioria de votos, rejeitar a realizacio de
nova avaliagdo da Companhia para fins da OPA. Em decorréncia disso, o processo de registro

da OPA foi retomado na CVM.

Finalmente, no dia 5 de julho de 2024, a CVM deferiu o registro da OPA, por meio do Oficio
n? 124/2024/CVM/SRE/GER-1 e, em seguida, no dia 10 de julho de 2024, o edital foi
publicado (“Edital”). O leildo da OPA sera realizado na B3 no dia 14 de agosto de 2024 (“Data

do Leildo”) e a sua liquidacdo ocorrera no dia 16 de agosto de 2024 (“Data de Liquidacio”).

0 Edital e o Laudo de Avaliagio estdo disponiveis para consulta nos websites da Companhia
(ri.cielo.com.br), da CVM (cvm.gov.br), da B3 (b3.com.br) e da Instituicdo Intermediaria

(bradescobbi.com.br), bem como nas respectivas sedes da Companhia e da Instituicdo

Intermedidria.

3. ANALISE DA OPA

Tendo em vista que a OPA tem como objetivos a Conversdo de Registro e a Saida do Novo
Mercado, ha dois pontos importantes que o Conselho de Administracdo entende que devem
ser considerados com destacada atencdo pelos acionistas em sua tomada de decisdo quanto

a alienar ou ndo suas agées na OPA.

O primeiro deles é que a aquisicdo de agdes pelos Ofertantes ndo esta sujeita a rateio, de
forma que o acionista, que assim desejar, podera alienar até a totalidade das suas a¢des de
emissdo da Cielo na OPA, deixando de ser acionista e ndo ficando mais exposto aos riscos da
Companhia. Nesse sentido, a conveniéncia e oportunidade da OPA para os acionistas esta

intrinsecamente relacionada ao prego ofertado na OPA.

O segundo ponto que merece destaque é quanto as consequéncias que a Saida do Novo

Mercado e a Conversdo de Registro sobre os negdcios e a governan¢a da Companhia, bem


http://ri.cielo.com.br/
http://cvm.gov.br/
http://www.b3.com.br/
http://www.bradescobbi.com.br/

como sobre a liquidez das acdes de sua emissao, caso a OPA seja liquidada com sucesso e

tais medidas venham a se concretizar.

Caso a OPA seja liquidada com sucesso, a Companhia nido estara mais sujeita aos padroes de
governanca corporativa e as obrigacdes de assegurar determinados direitos aos acionistas
minoritarios exigidos pelo Regulamento do Novo Mercado, e passard a ter as suas a¢des
negociadas em um mercado secunddrio, em tese, menos atrativo, que seria o segmento
tradicional da B3, ou deixara de ter a¢des negociadas em bolsa, caso seja alcangado o
quérum para Conversdo de Registro, resultando em um relevante impacto negativo na

liquidez das acdes de emissdo da Companhia.

Dentre os direitos que os acionistas minoritarios deixardo de ter, caso a OPA seja liquidada
com sucesso, ainda que apenas para a Saida do Novo Mercado, vale destacar, por exemplo, o
direito de venda conjunta em condicoes de igualdade as dos controladores em caso de
alienacdo de controle. Além disso, a Companhia passara a poder emitir acdes preferenciais,

que gozem de determinadas vantagens em relagdo as acdes ordindarias.

3.1. PRECO OFERTADO

O Edital estabelece que o preco por acdo da OPA serd de R$ 5,60 (cinco reais e sessenta
centavos), a ser ajustado pelo CDI desde 1 de abril de 2024 até a Data de Liquidagdo e
reduzido por eventuais proventos declarados (a partir do momento em que as agdes se
tornarem ex-proventos) pela Cielo no mesmo periodo, bem como ajustado
proporcionalmente para refletir quaisquer alteragdes na quantidade total de ac¢des de

emissdo da Companhia em virtude de bonificacdo, grupamento ou desdobramento de a¢des

(“Preco por Acdo”).

Tendo em vista que a OPA é uma oferta unificada visando a Conversdo de Registro e a Saida
do Novo Mercado, o prego ofertado aos acionistas deve ser “justo”, na forma do artigo 42 da
Lei das S.A. combinado com o artigo 11 da RCVM 80, o artigo 22, inciso I, da RCVM 85 e o
artigo 43, inciso I, do Regulamento do Novo Mercado. Ou seja, deve ser “ao menos igual ao
valor de avaliagdo da companhia, apurado com base nos critérios, adotados de forma isolada
ou combinada, de patrimoénio liquido contdbil, de patriménio liquido avaliado a prego de
mercado, de fluxo de caixa descontado, de comparagdo por miiltiplos, de cotagdo das agdes no
mercado de valores mobilidrios, ou com base em outro critério aceito pela Comissdo de Valores

Mobilidrios”.



0 Avaliador apurou o valor das a¢des da Companhia na data base de 31 de dezembro de
2023, conforme os critérios estabelecidos no Anexo C da RVM 85, e apresentou os seguintes

resultados descritos no Laudo de Avaliagdo:

Metodologia Periodo R$/Acao
Valor do fluxo de caixa
. 31/12/2023 R$ 4,88 aR$ 5,36
descontado por acao
Valor do patrimonio liquido
. . 31/12/2023 R$ 4,51
contabil por acao
Preco médio ponderado das
acdes durante os 12 meses 03/02/2023 a R$ 468
anteriores a data de emissio 02/02/2024 '
do Laudo de Avaliacao

Entre tais critérios, o Avaliador entendeu que o mais adequado para determinar o preco
justo das ag¢des de emissdo da Companhia € o fluxo de caixa descontado (“FCD”), na medida
em que captura a expectativa de performance financeira da Cielo a curto, médio e longo
prazos e considera as especificidades dos seus negdcios, sobretudo a variacdo do capital de

giro e os investimentos necessarios para atingir o crescimento de receita projetado.

Com base nessas premissas, o Avaliador concluiu que o Preco por Acdo proposto pelas
Ofertantes € justo, sendo superior aos valores do patrimonio liquido contabil por acdo e ao
preco médio ponderado das a¢des. Cumpre observar que o Preco por A¢do constante do
Edital supera, inclusive, o valor mais alto do intervalo de precos apurado pelo Avaliador pela

metodologia de FCD, equivalente a R$ 5,36 (cinco reais e trinta e seis centavos).

Nada obstante, para fins da emissao do presente Parecer, o Conselho de Administracao da
Companhia, em deliberacdo tomada exclusivamente por seus membros independentes,
decidiu, apds andlise comparativa de 6 (seis) propostas de entidades com experiéncia em
avaliacdo de empresas, a contratacdo, pela Companhia, do Rothschild & Co Brasil Ltda.

(“Assessor Financeiro”) para assessora-lo de forma independente na analise dos aspectos

econdmicos e financeiros da OPA, sobretudo a adequacdo do Preco por Acao.



Os membros independentes do Conselho de Administracdo discutiram as premissas
adotadas pelo Assessor Financeiro em sua avaliacdo, de modo a garantir, em seu melhor

entendimento, que estas fossem razoaveis e compativeis com o plano de negécios da Cielo.

0 Assessor Financeiro conduziu as suas andlises de maneira independente e concluiu que,
“na presente data, o Preco Ofertado, conforme previsto no Edital da OPA, estd dentro da faixa
de avaliagdo apurada por ndés, de R$ 5,41 (cinco reais e quarenta e um centavos) a R$ 5,93
(cinco reais e noventa e trés centavos), e, portanto, entendemos que é justo, do ponto de vista
financeiro, para os acionistas minoritdrios da Cielo”, conforme carta (fairness opinion)
entregue ao Conselho de Administracdo em 18 de julho de 2024, que segue anexa a este

Parecer.

3.2. IMPACTO SOBRE A LIQUIDEZ DAS ACOES

Como mencionado anteriormente, a OPA serd realizada para atender a duas finalidades

distintas, de forma unificada: a Conversao de Registro e a Saida do Novo Mercado.

A Conversado de Registro sera efetivada caso acionistas titulares de, pelo menos, 2/3 (dois
tercos) do total de agdes em circulacao (i) aceitem a OPA, vendendo as suas acdes objeto no
leildo, ou (ii) concordem expressamente com a Conversdo de Registro, sem vender suas

acoes no leilao.

Nesse caso, a Companhia deixara de ter as suas a¢des admitidas a negociagcdo em bolsa de
valores, o que diminuira drasticamente a liquidez das a¢des daqueles que permanecerem na
base aciondria da Cielo ap6s a consumacdo da OPA, na medida em que nao terdo acesso a
um mercado secundario organizado em que possam se desfazer de suas acoes de forma
rapida e a precos de mercado, ficando a sua liquidez reduzida a eventuais negociacdes

privadas diretas.

Ainda que o qudérum para a Conversdo de Registro ndo seja alcangado, a Saida do Novo
Mercado sera efetivada caso acionistas titulares de pelo menos 1/3 (um terco) do total de
acdes em circulacdo (i) aceitem a OPA, vendendo as suas ac¢des no leildo, ou (ii) concordem
expressamente com a Saida do Novo Mercado, mas discordem da Conversdo de Registro,

sem vender suas a¢des no leildo.



Caso isso aconteca, as acdes da Companhia deixardo de ser negociadas no Novo Mercado e
passardo a ser negociadas no segmento basico da B3, na forma do item 3.5 do Edital. Nesse
cendrio, embora as a¢des sigam admitidas a negociacdo em bolsa de valores, também é
razoavel supor que o seu nivel de liquidez serd significativamente reduzido (i) em
decorréncia do aumento da participacdo detida pelos acionistas controladores e pessoas a
eles vinculadas, e (ii) pelo fato de que a Cielo ndo estara mais sujeita ao Regulamento do
Novo Mercado e, portanto, ndo estard mais sujeita a regra de free float minimo prevista em
seu artigo 10, segundo a qual as companhias listadas em tal segmento devem manter em
circulacdo ac¢des representativas de, pelo menos, (a) 20% (vinte por cento) do capital social,
como regra geral; ou (b) 15% (quinze por cento) do capital social caso o volume financeiro
médio diario de negocia¢do das a¢des se mantenha igual ou superior a R$ 20.000.000,00

(vinte milhdes) nos 12 (doze) meses anteriores.

Para o computo dos quoéruns de aceitacdo descritos acima serdo consideradas “em
circulacdo” apenas as a¢des detidas por acionistas que efetivamente se habilitarem para
participar da OPA e ndo forem administradores da Companhia, ofertantes ou pessoas a eles
vinculadas, em conformidade com o disposto no artigo 42-A, paragrafo segundo, da Lei das
S.A., nos artigos 3, inciso I, e 22, inciso II, da RCVM 85 e no artigo 43 do Regulamento do

Novo Mercado.

Caso, entretanto, nenhum dos referidos quéruns de aceitacdo seja alcangado, a Companhia
se mantera registrada como emissora de valores mobilidrios categoria “A” na CVM e as suas
acdes seguirdo admitidas a negociacdo no Novo Mercado. Nesse cendrio, o risco de reducdo
do nivel de liquidez das ac¢des é significativamente menor, uma vez que as Ofertantes nao
terdo adquirido qualquer acdo no Leildo da OPA, fazendo com que a Companhia permaneca
no Novo Mercado - portanto, sujeita as regras de free float minimo — em que pese a aquisi¢io

realizada por uma das Ofertantes desde o antncio da intenc¢do de lancar a OPAL

Nada obstante, é importante ressaltar que caso o quérum de aceitagdo necessario a
Conversdo de Registro seja alcancado, em conformidade com o disposto no paragrafo
segundo do artigo 13 da RCVM 85, os acionistas que optarem por nao vender suas agdes no

leildo da OPA ainda terdo a oportunidade de fazé-lo durante os 3 (trés) meses subsequentes

1 Vide comunicado ao mercado de 31 de maio de 2024, por meio do qual a Companhia divulgou as
cartas recebidas de BB Elo e Livelo informando que, a partir daquela data, “a Livelo passou a deter,
diretamente, 206.518.496 (duzentas e seis milhdes, quinhentas e dezoito mil, quatrocentas e noventa e
seis)” agcdes de emissdo da Cielo (...) representativas de 7,6% (sete virgula seis por cento) do capital social
votante da Companhia”.



a Data do Leildo (“Periodo de Put”), periodo no qual as Ofertantes estardo obrigados a
adquiri-las pelo Preco por Ac¢do atualizado pela taxa SELIC, pro rata temporis, desde a Data
de Liquidagdo até a data do efetivo pagamento, na forma do item 8.1 do Edital (“Opcdo de
Venda").

Se, por outro lado, apenas o quérum de aceitacdo para a Saida do Novo Mercado for atingido,
a Opcao de Venda se estendera pelo prazo de 1 (um) més contado da Data de Leildo, na forma

do artigo 43 do Regulamento do Novo Mercado e do item 8.2 do Edital.

Finalmente, na hip6tese em que, apds o término do periodo de OPA (incluindo o Periodo de
Put), remanescerem em circulagio acdes representativas de percentual inferior a 5% (cinco
por cento) do capital social da Cielo, uma Assembleia Geral extraordindria podera ser
convocada para deliberar sobre o resgate compulsoério de tais agdes pelo Prego por A¢do, na
forma do artigo 42, paragrafo quinto, da Lei das S.A., do artigo 29 da RCVM 85 e do item 9.1.1
do Edital.

4. ALTERNATIVAS A ACEITACAO DA OPA DISPONIVEIS NO MERCADO

Como alternativa a aceitacdo da OPA, os acionistas da Companhia titulares de acdes em
circulagio podem aliena-las privadamente ou em bolsa de valores, no ambiente de
negociacdo da B3. No ultimo pregido da B3 anterior a data de aprovagdo deste Parecer, a
cotacido de fechamento das agdes de emissdo da Companhia foi de R$ 5,74, inferior, portanto,

ao Preco por Acdo da OPA atualizado.

A titulo de referéncia, a base acionaria da Companhia tem sofrido alteracées desde a
divulgacdo da inteng¢do das Ofertantes de promover a OPA, notadamente em decorréncia da
aquisicdo de acoes em circulacdo pelas Ofertantes. Na data do Edital, a Companhia possuia
902.247.285 acgdes em circulagdo no mercado (free-float), que corresponde a 33,2% do seu

capital social.

0 Conselho de Administragdo nao tem ciéncia da intencdo de qualquer acionista ou terceiro
de formular uma oferta publica de aquisicdo de acdes concorrente a OPA, e considera esse
cenario pouco provavel, na medida em que a Companhia possui acionistas controladores

majoritarios.

Importante registrar que o Edital prevé que as Ofertantes poderdo revogar a OPA caso um

terceiro lance ou apresente para registro uma oferta concorrente, nos termos da
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regulamentacdo aplicavel, ou manifeste intengdo de lancé-la ou de atuar como interferente

comprador no Leildo da OPA.

Finalmente, como mencionado no item 3.1 acima, apds a conclusdo da OPA, caso os quéruns
para a Conversao de Registro ou Saida do Novo Mercado tenham sido atingidos, os acionistas
titulares de agdes em circulacdo remanescentes apos a sua liquidacdo poderado alienar as
suas acoes por meio do exercicio da Opcao de Venda, observados os prazos e procedimentos

aplicaveis.

5. PLANOS ESTRATEGICOS E IMPACTO NOS NEGOCIOS DA COMPANHIA

As Ofertantes declaram no Edital que a OPA é realizada “com o objetivo de simplificagcdo da
estrutura corporativa e organizacional da Companhia, conferindo assim maior flexibilidade
na gestdo financeira e operacional das suas atividades no Brasil”, e, ainda, que “entendem que
a Oferta atende aos interesses da Companhia, tendo em vista os custos de manutengdo do
registro de companhia aberta na categoria A’ perante a CVM e da listagem de suas agdes no
segmento do Novo Mercado da B3, bem como a inexisténcia de intengdo de realizagdo de

captacdo de recursos no mercado de capitais por meio de subscrigdo ptblica de acées”.

Nao esta claro como se daria a simplificacdo da estrutura corporativa e organizacional da
Companhia, nem quais medidas poderiam ser adotadas nesse sentido. As Ofertantes
também ndo divulgaram a inten¢ido de promover mudancas em relacdo aos atuais planos

estratégicos e de negdcios da Companbhia.

Em que pese o Conselho de Administracdo entender que a estrutura atual da Cielo é eficiente
e compativel com o necessario ao desenvolvimento das suas atividades, hd uma parte dessa
estrutura, em especial de governanca e controles internos, que deixaria de ser obrigatéria
uma vez que a Companhia deixe de estar sujeita as normas do Regulamento do Novo
Mercado e da regulamentagcdo da CVM para companhia registradas na categoria “A”. Nesse
sentido, é mesmo esperada uma reducdo dos custos e despesas incorridos pela Companhia
para manutencdo de tais registros, que poderdo ser alocados na consecucdo dos seus
objetivos sociais. Contudo, ndo é possivel, neste momento, mensurar a magnitude de tal
reducdo, tampouco se sera relevante para a Companhia, tendo em vista, inclusive, que a Cielo
seguird sujeita ao cumprimento de uma série de normas nesse sentido emitidas pela Banco

Central do Brasil (“BCB”).
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Ademais, de fato, a Companhia ndo recorre a captacdo de recursos mediante subscricio
publica de a¢des desde a sua oferta publica inicial realizada em 2009. Nesse sentido, ndo
havendo a intencdo dos acionistas controladores de promover uma nova captagdo nesses
moldes, a Conversdo de Registro, analisada isoladamente, ndo deve impactar a capacidade

da Companhia de seguir financiando suas atividades como tem feito nos dltimos anos.

A esse respeito, vale notar que, caso venha a ocorrer a Conversao de Registro, a Cielo seguira
sendo uma companhia aberta de categoria “B”, autorizada a captar recursos por meio da
emissdo de outros valores mobilidrios - como debéntures, por exemplo - exceto acgées,

certificados de depdsito de acdes ou valores mobilidrios conversiveis em acoes.

Os assessores legais contratados pela Companhia também concluiram que tanto a Saida do
Novo Mercado quanto a Conversdo de Registro, caso venham a ocorrer, ndo impactarao as
autorizacoes concedidas pelo BCB a Companhia, inclusive para o funcionamento como

instituicdo de pagamento.

Adicionalmente, foi realizada auditoria legal em contratos relevantes da Companhia, ndo
tendo sido identificados efeitos adversos significativos para as atividades da Cielo
decorrentes da eventual Saida do Novo Mercado ou da Conversao de Registro, caso venham

a ocorrer.

Por fim, uma vez que a OPA nio foi lancada pela préopria Companhia, mas sim pelos
acionistas controladores e pessoas a eles vinculadas, os custos de lancamento e eventual
liquidagdo da OPA (i.e. os custos para aquisi¢do das acdes no Leildo da OPA) serdo incorridos

exclusivamente pelas Ofertantes e ndo pela Cielo.

Nada obstante, a Cielo incorreu em custos prdprios relacionados a OPA, como a contratacio
de assessores, por exemplo, e, em caso de conclusao do leildo com sucesso, podera incorrer
em custos adicionais, como, por exemplo, desembolsos decorrentes da antecipagdo dos
incentivos de longo prazo outorgados a integrantes da Diretoria Executiva e demais gestores
da Cielo lastreados em acbdes de sua emissdo, nos termos dos contratos individuais

celebrados sob o Plano de Concessao de Agdes Restritas da Companhia.

Diante do acima exposto, o Conselho de Administracdo entende ndao haver impactos
imediatos nos negécios da Companhia, do ponto de vista do seu desenvolvimento e

atendimento aos clientes, decorrentes exclusivamente de eventual sucesso da OPA. Contudo,
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ndo ha como garantir que eventuais alteracdes na estrutura corporativa ou no modelo de
negécios da Companhia nio virdo a ocorrer, independentemente do resultado da OPA, caso

os acionistas controladores entendam ser do melhor interesse da Companhia.

6. CONCLUSAO

Diante do exposto nos topicos anteriores deste Parecer, em atendimento ao artigo 21 do
Regulamento do Novo Mercado, o Conselho de Administracdo da Cielo se manifesta
favoravelmente a aceitacdo da OPA por seus acionistas, na medida em que, na sua opinido,
0 Preco por Acdo ofertado é justo, em linha com a opinido do Assessor Financeiro, e
representa um prémio de 31% sobre a média ponderada do valor de cotacdo das acdes de
emissdo da Cielo em 60 pregdes antes do anuncio da OPA, se considerado o Pre¢o por Acao
atualizado até a data deste Parecer, sendo certo que ndo ha qualquer garantia de que o valor
de cotacdo das acdes de emissdao da Companhia se mantera nesse patamar ou ira supera-lo

caso a OPA ndo seja liquidada com sucesso.

Ademais, em que pese a possibilidade de exercer a Opc¢ao de Venda, é importante que os
acionistas levem em consideracdo que tanto a Conversao de Registro quanto a Saida do Novo
Mercado impactariam negativamente a liquidez das a¢des de emissdao da Companhia e
permitiriam que uma série de medidas de governanca e direitos de minoritarios deixassem

de ser assegurados no Estatuto Social da Cielo.

Por fim, nada obstante todo o exposto acima, o Conselho de Administracdo reitera que a
responsabilidade pela aceitacdo ou pela rejeicdio da OPA é de cada acionista
individualmente. Sendo assim, reiteramos a recomendag¢do aos acionistas de que leiam
atentamente o Edital, o Laudo de Avaliacdo e as informacdes disponiveis acerca da
Companhia e da OPA, bem como consultem seus assessores legais e financeiros antes de

decidir sobre aceita-la ou rejeita-la.

Aldo Luiz Mendes Fernando José Costa Teles

Francisco Augusto da Costa e Silva Regina Helena Jorge Nunes
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18 de julho de 2024

Ao

Conselho de Administragao

Cielo S.A. — Institui¢ao de Pagamento
Alameda Xingu, 512

Alphaville, Barueri - SP

Brasil

Prezados Membros do Conselho de Administragao,

Em 10 de julho de 2024, a Cielo S.A. — Instituicdo de Pagamento (“Cielo” ou
“Companhia”) publicou fato relevante comunicando a divulgacdo do Edital de Oferta
Publica (“Edital”) unificada de aquisi¢do de acdes ordinarias de sua emissdo para
conversdo de registro de companhia aberta da categoria “A” para “B” e saida do Novo
Mercado, langada por seus acionistas controladores diretos, Quixaba Empreendimentos e
Participacdes Ltda. e BB Elo Cartdes Participacdes S.A., e pessoas a eles vinculadas, Elo
Participagoes Ltda., Alelo Instituigao de Pagamento S.A., e Livelo S.A. ( “Ofertantes”),
para a aquisi¢do da totalidade das acdes de emissdo da Companhia, exceto por aquelas
detidas pelos Ofertantes, direta ou indiretamente, ¢ aquelas mantidas em tesouraria
(“OPA™).

O prego ofertado pelos Ofertantes corresponde a R$ 5,60 (cinco reais e sessenta centavos)
para cada acdo da Companhia emitida e em circulagdo, sobre os quais incidem (i) a
deducdo do valor correspondente aos dividendos, juros sobre capital proprio ou outros
proventos que tenham sido ou venham a ser declarados pela Companhia entre 1 de abril
de 2024 e a data do leildo da OPA (sem a dedugdo do valor correspondente aos juros
sobre capital proprio pagos em 30 de abril de 2024); (ii) o ajuste com base na variagdo
acumulada da taxa média didria de juros de Certificados de Deposito Interbancario — CDI
desde 1 de abril de 2024 até a data de liquidag¢dao do leildo da OPA; e (iii) o ajuste
proporcional em razao de quaisquer grupamentos ou desdobramentos de agdes de emissao
da Companbhia, nos termos do Edital (o “Pre¢o Ofertado”). O Preco Ofertado, na data de
divulgacdo do Edital, correspondia a R$ 5,76 (cinco reais e setenta e seis centavos),
conforme informado no proprio Edital.

Diante disso, a pedido do seu Conselho de Administragdo, em deliberagdo tomada
exclusivamente por seus membros independentes (o “Conselho de Administraciao”), a
Companhia contratou o Rothschild & Co Brasil Ltda. (“Rothschild & Co” ou “nés”
para assessora-lo na analise dos aspectos econdmicos e financeiros da OPA e emitir a sua
opinido, sob a 6tica financeira, acerca do Prego Ofertado aos acionistas minoritarios da
Companhia na OPA (a “Opiniao™).
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Esta Opinido ¢ destinada exclusivamente ao Conselho de Administracdo para auxiliar
seus membros na avaliagdo da OPA sob o ponto de vista financeiro € ndo deve ser
utilizada ou considerada para qualquer outro proposito.

Esta Opinido ¢ Unica e exclusivamente baseada em informacdes disponibilizadas pela
Cielo ao Rothschild & Co até a presente data, incluindo, sem limita¢do, aquelas
disponibilizadas durante reunides presenciais, virtuais e teleconferéncias realizadas com
funcionarios e representantes da Cielo, ou em informacdes publicamente disponiveis
acessadas pelo Rothschild & Co até a presente data. O Rothschild & Co assumiu e confiou
na precisao, credibilidade, validade, autenticidade, tempestividade e integridade de todas
essas informacdes para fins desta Opinido.

Nesse sentido, ressalvamos que eventos futuros e outros desenvolvimentos podem afetar
as premissas e conclusdes contidas nesta Opinido. O Rothschild & Co ndo se compromete
a atualizar, rever, revisar, alterar, ajustar ou revogar esta Opinido em razao de qualquer
evento ou desenvolvimento subsequente ou por qualquer outro motivo.

Para preparar esta Opinido, o Rothschild & Co, entre outras providéncias:

1. Analisou projecdes financeiras e outras informagodes operacionais e financeiras
fornecidas pela Cielo, incluindo premissas operacionais e projecdes de fluxo de
caixa preparadas pela Cielo e disponibilizadas ao Rothschild & Co em base stand-
alone (ndo incluindo qualquer ganho ou perda financeira, fiscal, operacional ou
qualquer outro tipo de ganho ou perda que possa ser originado por conta da OPA);

2. Analisou informagdes comerciais e financeiras publicas consideradas, de forma
geral, relevantes sobre a Cielo;

3. Analisou o Edital da OPA e os fatos relevantes e comunicados ao mercado
publicados pela Cielo em relagio a OPA, em especial os fatos relevantes
divulgados em 05 e 06 de fevereiro de 2024, em 02 e 23 de abril de 2024 ¢ em 05
e 10 de julho de 2024;

4. Participou de reunides presenciais e virtuais com funcionérios e representantes da
Cielo para esclarecimento de davidas e discussdes acerca da OPA, das condigdes
comerciais e financeiras da Companhia, suas perspectivas futuras e outras
questdes que foram consideradas necessarias ou apropriadas; e

5. Realizou outras analises financeiras e avaliou outras informagdes consideradas
adequadas pelo Rothschild & Co para os fins desta Opinido (todas as informagdes
descritas nos itens 1 a 5 acima, em conjunto, as “Informacgoes”).

Sujeito as premissas indicadas nesta Opinido, todas as solicitagdes do Rothschild & Co a
Cielo foram tempestivamente atendidas e as Informagdes recebidas pelo Rothschild & Co
foram entendidas como suficientes para os fins de preparacao desta Opinido.
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Conforme acordado com a Cielo:

1. Confiamos, sem verificacdo independente, na precisdo, credibilidade, validade,
autenticidade, tempestividade e integridade de todas as informacgdes operacionais,
financeiras e outras, ptblicas ou disponibilizadas, discutidas ou revisadas por nds
e assumimos tal precisdo, credibilidade, validade, autenticidade, tempestividade e
integridade para fins de emissdo desta Opinido;

2. Utilizamos e confiamos nas projecdes operacionais e financeiras em base stand-
alone da Cielo fornecidas pela Companhia. Ao confiar em tais informagoes,
assumimos que tais informagdes foram razoavelmente preparadas com base em
premissas que refletem as melhores estimativas e julgamentos da Companhia
disponiveis na data em que foram fornecidas sobre o desempenho operacional e
financeiro passado e futuro da Cielo. Nao expressamos nenhuma opinido quanto
a razoabilidade de tais projecdes e as premissas nas quais elas se baseiam.
Entendemos que as projecdes nao refletem nenhuma melhoria operacional ou
qualquer outro ganho potencial ou sinergia que possa ser capturada em relagdo a
OPA, e, portanto, nossa Opinido nao considera tais fatores;

3. Utilizamos as informagdes que nos foram disponibilizadas, em conjunto com
outras informacdes publicas, para realizar as andlises relacionadas a avaliagao do
Prego Ofertado, incluindo fluxo de caixa descontado, pregos-alvo de analistas de
research, analise dos precos historicos da Cielo em bolsa de valores, multiplos de
companhias comparaveis e multiplos de transacdes precedentes comparaveis, (em
conjunto, as “Metodologias e Referéncias de Avaliacido”). Tais Metodologias e
Referéncias de Avaliagdo apresentam diferentes graus de relevancia para
aplicacdo no contexto operacional e financeiro especifico da Cielo e da OPA, e
sio meramente indicativas, estando sujeitas a todas as limitagdes aqui descritas. E
amplamente reconhecido pelo mercado que qualquer avaliacao estd sujeita a um
grau significativo de subjetividade por ser baseada em expectativas futuras que
podem ocorrer ou ndo. Portanto, ndo podemos garantir que as faixas de valores
estabelecidas em nossas analises serdo atingidas total ou parcialmente no futuro;

4. Nao realizamos qualquer avaliagdo independente ou avaliagdo dos ativos e
passivos nos balangos patrimoniais da Cielo, tampouco recebemos uma avaliagao
independente ou avalia¢do, do ponto de vista técnico, das capacidades da Cielo ou
dos seus ativos. Além disso, ndo fizemos nenhuma avaliacao financeira, contabil,
legal, fiscal ou qualquer outro tipo de avaliacdo sobre contingéncias passadas,
existentes ou potenciais (incluindo, sem limitagdo, ativos contingentes) no
contexto da OPA ou decorrentes da OPA;

5. Em nossas andlises, consideramos a legisla¢ao tributaria atualmente em vigor no
Brasil e, portanto, ndo incorporamos em nosso trabalho quaisquer impactos
potenciais de futuras alteracdes na legislagdo tributéria ou alteragdes legislativas
de outra natureza pendentes de aprovagao ou quaisquer outras possiveis mudancas
nos regimes de tributagdo no Brasil;
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6. Além do ajuste do Preco Ofertado com base na variagdo acumulada da taxa média
diaria do CDI entre 01 de abril de 2024 e a data base da avalia¢ao de 10 de julho
de 2024, nao consideramos qualquer ajuste adicional no Pre¢o Ofertado;

7. Nao realizamos nenhuma due diligence ou investigagao sob o ponto de vista
contabil, financeiro, ambiental, técnico, operacional, de compliance, tecnologia
da informagao, legal, regulatdrio, fiscal, ou sob qualquer outro aspecto similar, e
ndo incluimos os efeitos de qualquer reorganizacdo ou custos de transagdo que
possam surgir como resultado da OPA em nossas analises; e

8. Esta Opinido nao trata de nenhuma matéria legal, regulatoria, tributaria, de
tecnologia da informacao, compliance, privacidade de dados, contabilidade ou de
outra matéria ndo especificamente mencionada nesta Opinido. Para emitir esta
Opinido, contamos com as avaliagdes feitas pela Cielo e seus demais assessores
com relagdo a tais questoes.

Para preparar nossa Opinido, nao levamos em consideracao nenhum litigio que ndo esteja
expressamente provisionado nas demonstra¢des financeiras datadas de 31/03/2024 ou
outro processo (incluindo, mas nao se limitando a, quaisquer investigacdes ou
fiscalizagdes, de natureza regulatdria, fiscal, trabalhista, previdenciaria, ambiental ou de
qualquer outra natureza) que esteja em curso ou possa ser ajuizado contra a Cielo ou
contra qualquer uma de suas Afiliadas'. Também niio levamos em consideragdo eventual
pagamento a ser realizado pela Cielo em decorréncia da OPA a seus representantes,
acionistas, diretores, empregados, consultores, colaboradores ou parceiros, tal como
indenizacdo a executivos, multa por rescisdo, acordos de ndo-concorréncia, contratos de
Servicos entre outros.

As andlises realizadas para preparar nossa Opinido sdo baseadas em projecdes de
resultados operacionais e financeiros futuros, por isso, ndo s3o necessariamente
indicativas de resultados futuros reais, que podem ser, significativamente, mais
favoraveis, ou ndo, do que aquelas sugeridas por tais analises. Além disso, dado que essas
analises estdo intrinsecamente sujeitas a incertezas e a diversos eventos ou fatores fora do
controle da Cielo e do Rothschild & Co, nem o Rothschild & Co, nem qualquer de suas
Afiliadas e representantes, assumem qualquer responsabilidade ou obrigagcdo se os
resultados futuros diferirem de tais andlises e ndo prestam nenhuma declaracdo ou
garantia, expressa ou implicita, com relagao a elas.

A Companhia ndo disponibilizou ao Rothschild & Co qualquer informacdo que possa
modificar, alterar, atualizar ou ajustar as informagdes e projecdes disponibilizadas ou
discutidas conosco, ou de outra forma obtidas independentemente por nos.

! «Afiliada” significa qualquer pessoa fisica ou juridica que, direta ou indiretamente, inclusive por meio de
um ou mais intermediarios, controle, € controlada por, ou estd sob controle comum com, determinada
sociedade. “Controle” tem o significado que lhe ¢ atribuido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.
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A elaboracdo de qualquer analise financeira, como as que apoiam esta Opinido, ¢ um
processo complexo. Nossa Opinido ¢ baseada nas Informagdes que nos foram fornecidas,
nas informagdes publicas e nas andlises realizadas, que devem ser consideradas em sua
totalidade, pois esta Opinido ndo se baseia apenas ou esta relacionada a um fator ou
método especifico envolvido ou utilizado. Portanto, a selecdo de partes de nossa analise
e fatores especificos, sem considerar o contexto completo de nossa analise, pode resultar
em uma compreensdo incompleta ou distorcida dos processos utilizados para chegar a
conclusao desta Opinido. Os resultados aqui apresentados referem-se apenas a OPA e nao
se estendem a quaisquer outros assuntos ou transagoes passadas, presentes ou futuras
relativas a Cielo.

Nossa Opinido ¢ necessariamente baseada em (i) condigdes de mercados de valores
mobiliarios, econOmicas, monetarias, financeiras e outras condigdes comerciais ¢
financeiras gerais existentes e passiveis de avaliagdo na presente data e (i1) condicdes e
perspectivas financeiras e de outra natureza da Cielo, conforme refletidas nas informagdes
fornecidas ao Rothschild & Co e apresentadas a nds em discussdes mantidas com a
administracdo da Cielo. N6s ndo emitimos aqui nenhuma opinido sobre o preco sob o
qual as acdes da Cielo serdao negociadas em qualquer momento futuro. Nossa Opinido se
limita a justeza, do ponto de vista financeiro, para os acionistas minoritarios da Cielo, na
presente data, do Prego Ofertado no contexto da OPA nos termos contidos no Edital da
OPA, e ndo expressamos nenhuma opinido sobre quaisquer decisdes subjacentes que 0s
acionistas da Cielo possam tomar no ambito da OPA. Nao emitimos qualquer opinido,
nem fomos solicitados pela Cielo a emitir qualquer opinido, em relacdo ao mérito da OPA,
em comparac¢ao com qualquer transacao alternativa. Além do Preco Ofertado, na medida
expressamente estabelecida neste documento, ndo nos foi solicitado, nem emitimos
nenhuma opinido sobre os termos da OPA ou qualquer outro acordo celebrado em razao
da OPA.

O Rothschild & Co e suas Afiliadas estdo engajados em uma ampla gama de atividades
de assessoria financeira e de bancos de investimento. Portanto, esta Opinido pode ndo
refletir atos, fatos ou informacdes dos quais certos profissionais do Rothschild & Co
estejam cientes. Além disso, no curso normal de sua gestdo de ativos, bancos comerciais
e outras atividades comerciais, nossas Afiliadas podem negociar os titulos da Cielo, dos
Ofertantes e de qualquer uma de suas respectivas Afiliadas por conta propria ou por conta
de suas Afiliadas e clientes e podem, a qualquer momento, deter uma posi¢ao comprada
(long) ou vendida (short) em tais titulos, observada a legislacdo aplicavel. O Rothschild
& Co nao possui nenhuma informagao confidencial de qualquer natureza que possa
impactar a Opinido e ndo possui nenhum conflito de interesses que lhe diminua a
independéncia necessaria a elaboracdo da Opinido. O Rothschild & Co, direta ou
indiretamente por meio de suas Afiliadas, ndo recebeu nenhuma remuneragdo da Cielo
ou das Ofertantes nos ultimos 12 meses. Além desta Opinido, ndo ha mandatos ativos do
Rothschild & Co com a Cielo ou quaisquer das Ofertantes.

Ressaltamos que fomos contratados pela Cielo para apresentar a presente Opinido ao seu
Conselho de Administragdao e seremos remunerados pela Cielo por nossos servigos. O
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pagamento de nossa remunera¢do devera ser realizado no momento da entrega desta
Opinido e nao esta condicionado a conclusdao da OPA.

O Rothschild & Co ndo foi solicitado a opinar, e esta Opinido nao aborda, de forma
alguma, a decis@o comercial dos acionistas minoritarios da Companhia em relacdo a OPA.
Esta Opinidao ndo constitui uma recomendacgdo ao Conselho de Administragao, a Diretoria
ou a qualquer acionista da Cielo sobre como agir com relagdo a OPA ou a qualquer outro
assunto.

Cabe ressaltar que desenvolvimentos posteriores podem afetar esta Opinido e as
premissas utilizadas na sua elaboragdo, e que nao temos nenhuma obrigacao de atualizar,
revisar, ajustar, emendar ou reafirmar esta Opinido. Esta Opinido foi aprovada pelo
Comité de Fairness Opinion do Rothschild & Co.

Com base e sujeito ao acima exposto, € nossa opinido que, na presente data, o Preco
Ofertado, conforme previsto no Edital da OPA, esta dentro da faixa de avaliacdo apurada
por nds, de R$5,41 (cinco reais e quarenta e um centavos) a R$5,93 (cinco reais e noventa
e trés centavos), e, portanto, entendemos que ¢ justo, do ponto de vista financeiro, para
os acionistas minoritarios da Cielo.

Atenciosamente,

Luiz O. Muniz
Socio & Head do Rothschild & Co na América Latina

5256803040

Milla Junqueira
Managing Director

Pelo e em nome do
Rothschild & Co Brasil Ltda.
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