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1. O Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. (“Bank of America” ou “Nés”) foi contratado pela Elo Participagdes Ltda. (“Elopar” ou “Companhia”) para preparar um laudo de avaliagdo (“Laudo”) referente a Cielo S.A. —
Instituicdo de Pagamento (“Cielo”), no ambito da oferta publica a ser formulada pela Elopar para aquisicdo de até a totalidade das agBes em circulagdo no mercado da Cielo para conversdo de registro de companhia aberta de
Categoria A para Categoria B na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e saida do segmento especial de negociagdo do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” e “Novo Mercado”)(tal oferta publica de aquisi¢do, a
“Oferta”), de acordo com as regras estabelecidas pela Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AgBes”), pela Resolugdo CVM n2 85, de 31 de margo de 2022 (“Resolugdo CVM 85”), e pelo
Regulamento do Novo Mercado da B3.

2. Este Laudo foi preparado para a Elopar para uso exclusivo no contexto da Oferta nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, da Resolugdo CVM 85, do Regulamento do Novo Mercado e dos respectivos requisitos e disposi¢cdes
de referidas normas, especialmente aqueles constantes do Anexo C da Resolugdo CVM 85, e ndo deve ser utilizado para qualquer outra finalidade sem a autorizagdo prévia e por escrito do Bank of America. Este Laudo, incluindo as
andlises aqui presentes, (i) ndo constitui uma recomendacgdo para qualquer membro da administragdo, acionistas da Elopar, outros acionistas da Cielo ou qualquer outra pessoa, para alienar agdes ou sobre como votar ou agir em
qualquer assunto relacionado a Oferta, de qualquer forma; e (ii) ndo podera ser utilizado para justificar o direito de voto de qualquer pessoa sobre qualquer assunto.

3. Este Laudo mostra uma estimativa de faixa de prego por agdo das agdes da Cielo, utilizando os seguintes critérios: (i) valor econémico baseado na metodologia de Fluxo de Caixa Descontado; (ii) pre¢o médio ponderado por
volume de negociagdo das acbes da Cielo na B3, nos Gltimos 12 meses anteriores a data de divulgacdo do fato relevante (“Fato Relevante”) informando ao Conselho de Administracdo da Cielo sobre a Oferta; e (iii) valor do
patriménio liquido por agdo da Cielo, com base nas demonstragdes financeiras auditadas da Cielo referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023.

4. Esse Laudo ndo é, e ndo deve ser usado ou considerado como, (i) uma opinido ou perspectiva a respeito da equidade (financeira ou sob qualquer outro aspecto) da Oferta ou qualquer outra operagdo; (ii) uma recomendagdo
referente a qualquer aspecto da Oferta ou qualquer outro assunto relacionado; ou (iii) um laudo de avaliagdo emitido para qualquer outro fim que ndo o previsto na Resolugdo CVM 85, na Lei das Sociedades por Agdes e no
Regulamento do Novo Mercado. Este Laudo ndo foi elaborado ou preparado para cumprir com qualquer disposigdo legal ou regulamentar do Brasil ou outros paises, exceto aquelas aplicaveis a Oferta, incluindo a apuragdo do prego
justo da Cielo, nos termos do §42 do art. 42 da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 43, inciso |, do Regulamento do Novo Mercado.

5. Na preparagdo deste Laudo, o Bank of America levou em consideragdo, dentre outras coisas, (i) demonstragSes financeiras auditadas da Cielo referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023; (ii)
informagdes obtidas em entrevistas com a administragdo dos acionistas controladores da Cielo e informagdes gerenciais fornecidas de forma escrita ou verbal; e (iii) informagdes publicas de mercado.

6. O Bank of America baseou-se, para este Laudo, em informagdes publicas divulgadas pela Cielo e outras fontes publicas, bem como em discussGes com as sociedades e representantes indicados no item 5 acima, em relagdo as quais
ha presungdo de que sdo razodveis e verdadeiras, completas, suficientes, consistentes e coerentes, refletindo a melhor estimativa e avaliagdes existentes no momento em que foram disponibilizadas. O Bank of America ndo assume
qualquer responsabilidade por verificar ou investigar de forma independente qualquer informagéo (incluindo, sem limitagdo, informag&es recebidas de terceiros interessados) e esta autorizado a assumir que todas as informagdes
utilizadas sdo verdadeiras e precisas em todos os aspectos relevantes e refletem a condigdo financeira e perspectivas da Cielo durante o periodo relevante. O Bank of America ndo foi solicitado a realizar, e ndo realizou, (i) a
verificagdo independente de quaisquer informagdes ou de qualquer documentagdo comprobatdria; (ii) uma auditoria de quaisquer informagdes ou uma auditoria das operagBes da Cielo ou de qualquer outra entidade, (iii) uma
verificagdo independente ou avaliagdo de quaisquer ativos ou passivos (incluindo, sem limitagdo, qualquer propriedade, ativo, ou contingéncia, obrigacdo ou financiamento ndo contabilizados) da Cielo ou de qualquer outra
entidade; (iv) uma avaliagdo da solvéncia, do valor justo sob a faléncia, da insolvéncia ou de procedimentos similares da Cielo ou de qualquer outra entidade; ou (v) qualquer inspecdo fisica das propriedades, instalagdes ou ativos da
Cielo ou de qualquer outra entidade. O Bank of America assumiu que ndo ha obrigac6es ndo divulgadas da, ou relacionadas a, Cielo, ou qualquer outra entidade. As analises do Bank of America ndo consideram qualquer litigio atual
ou potencial, reclamagdo, auditoria ou investigagdo que possa envolver ou afetar a Cielo ou qualquer outra entidade ou da qual a Cielo ou qualquer outra entidade possa ser parte ou estar relacionada. Ndo somos uma firma de
contabilidade e ndo prestamos servigos de contabilidade ou auditoria em relagdo a este Laudo, a Oferta ou a quaisquer outros aspectos. Ndo somos uma sociedade de advogados e ndo prestamos servigos legais, regulatérios,
tributarios ou fiscais em relagdo a este Laudo, a Oferta ou a quaisquer outros aspectos.

7. Na medida em que as informagdes utilizadas incluem estimativas e proje¢des (incluindo, sem limitagdo, os assuntos de contabilidade, tributarios e fiscais) do desempenho financeiro futuro da Cielo, o Bank of America assumiu que
tais estimativas e projecbes foram razoavelmente preparadas com base nas melhores estimativas e proje¢Ses atualmente disponiveis. O Bank of America ndo expressa opinido ou analise de qualquer estimativa e projegdo ou de
qualquer premissa sobre os quais se baseia. Tais estimativas e proje¢des estdo inerentemente sujeitas a riscos e incertezas. Ndo ha garantia que os resultados futuros corresponderdo as estimativas e proje¢des utilizadas como base
nas analises do Bank of America para a elaboragdo deste Laudo, e as diferengas entre as estimativas, as proje¢des e os resultados financeiros reais podem ser significativas. Resultados futuros também podem ser afetados por
condigdes, entre outras, mercadoldgicas, industriais, econdmicas e aspectos operacionais. Além disso, o Bank of America ndo assume nenhuma responsabilidade no caso de os resultados futuros serem distintos dos resultados
verificados pelas andlises do Bank of America, considerando que as andlises contidas neste documento estdo sujeitas a incertezas e sdo baseadas em fatos, eventos e fatores que estdo além do controle do Bank of America.

8. 0 Bank of America, suas afiliadas e respectivos administradores, empregados, consultores, agentes ou representantes (em conjunto, “Representantes”) ndo prestam, e ndo prestardo, qualquer declaragdo, expressa ou implicita, ou
garantia relacionada a precisdo, veracidade, integridade, consisténcia, suficiéncia, razoabilidade ou completude de quaisquer das informagdes (incluindo projecGes e premissas financeiras e operacionais e estimativas nas quais tais
projecdes se basearam) utilizadas na elaboragdo deste e/ou contida neste Laudo. O Bank of America e seus Representantes ndo assumem nenhuma obrigacido ou responsabilidade em relagdo a tais informacdes para fins deste Laudo
ou a quaisquer outros aspectos. Nada contido neste Laudo sera interpretado ou entendido como sendo uma declaragdo do Bank of America quanto ao passado, presente ou futuro.

9. N6s ndo expressamos nenhuma opinido ou visdo a respeito, e confiamos nas andlises da Elopar, da Cielo e de seus respectivos consultores e outros representantes em relagdo aos aspectos juridicos, regulatérios, contébeis, fiscais
e semelhantes, incluindo, sem limitagdo, mudangas e impactos de aliquotas, leis, regulamentagbes e politicas governamentais e legislativas, a respeito dos quais entendemos que a Elopar e a Cielo obtiveram assessoramento
conforme necessario e realizado por profissionais qualificados.

10. A anélise do Bank of America reflete a Cielo em bases individuais (stand alone) e, portanto, ndo inclui beneficios ou perdas operacionais, fiscais ou de outra natureza, incluindo, sem limitagdo, valor incremental, economia ou
custos, caso existam, que possa ser auferido a partir da conclusdo da Oferta, caso efetivada, ou de qualquer outra operagdo ou a quaisquer outros aspectos. Este Laudo também ndo leva em conta eventuais ganhos ou perdas
operacionais e financeiras que possam ocorrer posteriormente a Oferta em fung&o das alteragdes comerciais em operagdes comerciais, existentes ou ndo, envolvendo a Cielo e/ou os acionistas diretos ou indiretos da Cielo.

11. Assumimos que, desde a data da obtengdo das informacgdes e das discussdes das referidas informagdes até a data deste Laudo, a Elopar, a Cielo e seus respectivos administradores ou outros representantes ndo tém ciéncia de

qualquer informagdo que possa impactar materialmente o negdcio, a situagdo financeira, os ativos, os passivos, as perspectivas de negdcio ou transagdes comerciais ou o nimero de agdes emitidas pela Cielo ou qualquer outro fato
significativo que possa alterar o seu desempenho futuro, as informagdes relevantes para este Laudo, ou torna-las incorretas ou imprecisas em quaisquer aspectos materiais ou que possa causar um efeito material neste Laudo.
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12. A elaboragdo de uma andlise financeira é um processo complexo que envolve julgamentos subjetivos e varias determinagdes quanto aos métodos mais adequados e relevantes de analise financeira e a aplicagdo de tais métodos
as circunstancias especificas. Consequentemente, as andlises financeiras contidas neste Laudo ndo sdo facilmente suscetiveis de descrigdo sumaria. Na elaboragdo deste Laudo, ndo atribuimos um peso especifico a determinados
fatores considerados, mas aplicamos uma analise qualitativa e fatores considerando circunstancias especificas da Cielo. Este Laudo deve ser considerado como um todo e ndo com base em quaisquer fatores ou métodos de analise
individuais. Assim, selecionar partes de nossas analises ou fatores especificos sem considerar a sua totalidade pode resultar em uma compreensao incompleta e incorreta de nossas anélises. Nenhuma analise do Bank of America é
idéntica, inclusive ndo sdo idénticas as companhias e negdcios analisados. Ainda, uma avaliagdo dos resultados ndo é inteiramente matematica. As andlises envolvem consideragées e julgamentos complexos sobre caracteristicas
financeiras, operacionais e outros fatores que podem afetar a negociagdo publica, outros valores ou segmentos de negdcios analisados. As estimativas contidas nas analises deste Laudo, e o valor implicito aproximado das faixas de
valor por agdo (ranges) resultantes de analises especificas, ndo sdo necessariamente indicativas dos valores reais, resultados ou valores futuros, que podem ser significativamente mais ou menos favoraveis do que aqueles sugeridos
pelas andlises, e ndo devem ser tomadas como a opinido do Bank of America em relagdo ao real valor de Cielo.

13. Esse Laudo busca indicar aproximadamente o intervalo do valor econdmico das agdes da Cielo nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, da Resolugdo CVM 85 e do Regulamento do Novo Mercado, e ndo avalia qualquer
termo, aspecto ou implicagdo da Oferta ou de qualquer contrato, acordo ou entendimento firmado com relagdo a Oferta em relagdo a qualquer outro aspecto. Nés ndo expressamos nenhuma opinido ou perspectiva relativa aos
pregos a que os valores mobiliarios ou outros ativos da Cielo (incluindo as a¢des que sdo objeto da Oferta) podem ser negociados em qualquer mercado de valores, a qualquer momento, ou podem ser vendidos ou adquiridos em
qualquer operagdo publica ou privada, a qualquer tempo. Acreditamos que nossa analise deve ser considerada como um todo e que a selegdo de partes da nossa andlise e fatores especificos, sem considerar a totalidade da nossa
andlise e fatores, pode resultar em um entendimento incompleto e incorreto dos processos utilizados para nossas analises e conclusdes.

14. Este Laudo ndo expressa qualquer opinido ou visdo do Bank of America relacionado aos méritos da Oferta se comparada a outras estratégias comerciais que possam estar disponiveis para a Elopar, a Cielo, seus respectivos
acionistas, ou qualquer outra pessoa, nem trata da eventual decisdo comercial para prosseguir, alterar ou aceitar a Oferta. Este Laudo ndo foi elaborado para ser a Unica base de avaliagdo da Cielo, de qualquer participagdo societaria
nela ou qualquer outra operagdo, e ndo inclui todas as informagdes que possam ser consideradas necessarias para este propdsito, e ndo é substituto da auditoria em relagdo a qualquer operagdo. Os acionistas deverdo buscar
aconselhamento de suas respectivas assessorias legais, financeiras e outros assessores para determinar sobre a negociagdo de suas a¢Ges na Oferta. O valor econémico aproximado da faixa de referéncia do valor por ag¢do da Cielo
contido neste Laudo serve exclusivamente para a analise associada a Oferta e ndo se aplica a qualquer outra questdo ou operagdo, presente ou futura, relativa a Cielo, sua industria ou ao setor em que atua. Adicionalmente, o valor
econdmico aproximado por ac¢do da Cielo aqui mencionado n3o possui qualquer relagdo com os direitos, limitagdes ou outros aspectos atribuiveis aos valores mobilidrios emitidos pela Cielo e/ou valores mobiliarios direta ou
indiretamente detidos por Elopar na Cielo, seja em virtude de controle, votagdo, ou de outra forma, incluindo qualquer desconto de liquidez ou prémio de controle.

15. Exceto se de outra forma indicado, este Laudo foi necessariamente baseado em informagdes publicas divulgadas pela Cielo e por outras fontes publicas, bem como nas discussdes mantidas junto a Elopar, seus controladores,
controladores da Cielo e respectivos representantes, até esta data, e os aspectos abordados sdo passiveis de mudanga como resultado de varios fatores, incluindo condi¢des de mercado, econémicas e outras condigdes, bem como
0s negacios e as perspectivas da Cielo.

16. A remuneragdo que nos serd devida pela preparagdo deste Laudo, esta detalhada na péagina 13 deste Laudo intitulada “Informagdes sobre o Bank of America — Declarages do Avaliador”.

17. Este Laudo é de propriedade intelectual do Bank of America e ndo podera ser publicado, reproduzido, copiado, resumido, citado, divulgado ou distribuido, no todo ou em parte, nem podera ser utilizado por terceiros sem o
consentimento prévio e por escrito do Bank of America, exceto conforme requerido pela Lei das Sociedades por Agdes, pelas normas estabelecidas pela CVM e pelo Regulamento do Novo Mercado. Este Laudo somente podera ser
divulgado se reproduzido em seu conteudo integral e na medida do exigido pela lei ou regulamentagdo aplicavel. Qualquer descrigdo ou referéncia ao Bank of America deverd ser em uma forma aceitdvel pelo Bank of America.

18. Premissas de mercado, estimativas, projecGes e metodologias podem ter sido utilizadas neste Laudo de maneira diferente daquelas apresentadas pelo Bank of America ou suas afiliadas em outras analises, relatdrios, ou
publicagBes, as quais podem conter diferentes conclusdes daquelas apresentadas neste Laudo. Ao preparar este Laudo, ndo consideramos outras avaliagBes ou estimativas que podem ter sido realizadas pelo Bank of America em
relagdo a Cielo ou qualquer outra entidade. Este Laudo pode ndo refletir informagdes conhecidas por profissionais empregados em outras areas de negdcios do Bank of America.

19. O Bank of America e suas afiliadas prestaram no passado, prestam atualmente, e, podem prestar no futuro, servigos de investment banking, servigos bancarios e outros servigos financeiros para a Elopar, Cielo e/ou suas
respectivas afiliadas, e recebeu ou podera receber no futuro compensagdo pela prestagdo de tais servicos. O Bank of America é uma instituigdo financeira que presta uma variedade de servigos financeiros e outros servigos
relacionados a valores mobiliarios, corretagem e investment banking. No curso normal de suas atividades, o Bank of America pode adquirir, deter ou vender, por sua conta ou por conta e ordem de seus clientes, agdes, instrumentos
de divida e outros valores mobilidrios, bem como instrumentos financeiros (incluindo empréstimos bancarios e outros financiamentos) da Elopar, da Cielo, de quaisquer outras companhias que estejam envolvidas na Oferta e das
suas respectivas afiliadas, bem como fornecer servigos de investment banking e outros servigos financeiros para tais companhias e suas afiliadas. Além disto, os profissionais de departamentos do Bank of America de andlise de
valores mobiliarios (research) e de outros departamentos podem basear suas analises e publicagdes em diferentes premissas operacionais e mercadoldgicas e em diferentes metodologias quando comparadas com aquelas
empregadas na preparacdo deste Laudo, de forma que os relatérios de pesquisa e outras publicagdes preparados por eles podem conter resultados diferentes daqueles aqui apresentados. O Bank of America adota politicas e
procedimentos para preservar a independéncia de seus analistas de valores mobilidrios, os quais podem ter visGes diferentes daquelas detidas pelo seu departamento de investment banking. O Bank of America também adota
politicas e procedimentos para preservar a independéncia entre o departamento de investment banking e demais areas e departamentos do Bank of America, incluindo, mas ndo se limitando, ao asset management, mesa
proprietaria de negociagdo de ages, instrumentos de divida, valores mobilidrios e demais instrumentos financeiros.

20. Estes materiais ndo constituem uma oferta ou solicitagdo de venda ou compra de quaisquer valores mobiliarios e ndo sdo um compromisso do Bank of America para fornecer ou conceder qualquer financiamento para a Oferta ou
qualquer outra operagdo.

21. Os célculos financeiros incluidos neste Laudo podem ndo resultar sempre em um nimero preciso, devido a arredondamentos.
22. Este Laudo foi preparado em portugués e em inglés. A versdo em portugués deverd prevalecer para todos os propésitos e efeitos.

23. A data de referéncia deste Laudo para informagdes publica de mercado é 31 de dezembro de 2023, exceto se expressamente indicado de maneira diversa.. Conforme disposto no artigo 92, paragrafo 79, inciso Il da Resolugdo
CVM 85, exceto se e conforme exigido pela CVM na forma do artigo 99, paragrafo 72, da Resolugdo CVM 85 ou exigido pela CVM ou B3, o Bank of America ndo assume nenhuma responsabilidade ou compromisso de atualizar, revisar
ou reafirmar as informag8es constantes deste Laudo, que deve ser considerado a luz dos dados e informagdes existentes na mencionada data.



Sao Paulo, 5 de fevereiro de 2024

Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A.
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Em 5 de fevereiro de 2024, a Cielo divulgou Fato Relevante
informando que seu Conselho de Administragdo recebeu uma carta
enviada por Quixaba Empreendimentos e Participac¢des Ltda.
(“Quixaba”), sociedade controlada indiretamente por Banco
Bradesco S.A. (“Bradesco”), BB Elo Cartdes Participacdes S.A. (“BB
Elo”), sociedade controlada diretamente por Banco do Brasil S.A.
(“BB” e, em conjunto com “Bradesco”, os “Acionistas
Controladores”), Elopar, Livelo S.A. (“Livelo”) e Alelo Instituicdo de
Pagamento S.A. (“Alelo” e, em conjunto com Quixaba, BB Elo, Elopar
e Livelo, “Ofertantes”), notificando a intencdo de realizar a aquisicdo
da totalidade das acdes da Cielo, exceto por aquelas detidas pelas
Ofertantes e/ou pelos Acionistas Controladores, direta ou
indiretamente, e aquelas mantidas em tesouraria, por meio de
oferta publica para alterar sua categoria de registro perante a CVM
de Categoria “A” para Categoria “B”, consequentemente, retirando-a
do segmento do Novo Mercado da B3

A Oferta segue os termos do paragrafo 42 do artigo 42 da Lei n®
6.404/1976, artigo 92 e do Anexo C da Resolu¢cdo CVM n2 85/2022 e
Secbes X e Xl do Regulamento do Novo Mercado. A Oferta tem por
objeto até 1.048.463.334 acdes?), representativas de 38,6% da
totalidade das a¢Ges ordindrias emitidas pela Cielo, sendo o prego a
ser ofertado de R$5,35 por agdo, observado os ajustes relacionados
ao0s juros sobre capital proprio objeto do fato relevante publicado
pela Cielo em 5 de fevereiro de 2024 e os demais termos previstos
na documentacao da OPA

A fim de cumprir com os requisitos regulatérios aplicaveis, o BofA foi
contratado pela Elopar para elaborar um laudo de avaliagao acerca
do valor implicito por a¢do estimado para a Cielo. As despesas
incorridas em conexao com o a preparac¢ao deste Laudo serao pagas
pela Elopar

Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo.

= De acordo com a Resolu¢cdo CVM n2 85/2022, este Laudo utilizou as

seguintes metodologias de avaliacdo:

= Valor econémico implicito por metodologia de fluxo de caixa
descontado (“FCD”)

= Preco médio das acdes ponderado por volume de negociacdo
nos 12 (doze) meses anteriores a publicacdo do Fato
Relevante

= Valor do patrimonio liquido por acdo de acordo com o
balanco patrimonial da Cielo levantado em 31 de dezembro
de 202302

As metodologias baseadas em companhias publicas selecionadas e
transacdOes precedentes selecionadas ndo foram consideradas
relevantes devido, entre outras consideracdes, a limitada
comparabilidade a Cielo e a diferentes dinamicas de mercado e
condicGes macroecondmicas

As projecGes operacionais e financeiras incluidas ou utilizadas neste
Laudo consideraram, dentre outras informacdes: (i) demonstragoes
financeiras auditadas da Cielo referentes aos exercicios sociais findos
em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023; (ii) informacdes obtidas
em entrevistas com a administracdo dos Acionistas Controladores e
informacgGes gerenciais fornecidas de forma escrita ou verbal; e (iii)
informagdes publicas de mercado

Ressaltamos que esta avaliagdao tem como base a posi¢ao do balango
patrimonial consolidado da Cielo em 31 de dezembro de 2023,
Eventuais fatos relevantes que tenham ocorido apds a data base e
gue ndo tenham sido levados a nosso conhecimento até a data de
emissao deste Laudo poderdo alterar o intervalo do prego estimado
por agdo para a Cielo

(1) Representa a totalidade das agdes de emisséo da Cielo (incluindo 19.118.900 agbes mantidas em tesouraria), excetuando-se 1.668.351.727 agdes detidas, direta ou indiretamente, pelas Ofertantes. (2) Demonstragdes financeiras de acordo com as

normas de contabilidade COSIF (BRGAAP).
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Metodologias de Avaliacdo

Metodologia Descrigao Principais Consideragdes

= Analise baseada nas demonstragdes financeiras auditadas da Cielo
referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2021,
2022 e 2023; em informagdes obtidas em entrevistas com a = Captura a expectativa de performance financeira da
administracdo dos Acionistas Controladores e informacgdes Cielo no longo, médio e curto prazos

I

I

I

I

Fluxo de Caixa .. . . . ~ I
gerenciais fornecidas de forma escrita ou verbal; e informacgdes |
I

I

I

I

I

Descontado

pUblicas de mercado = Considera especificidades da Cielo, como variacdo do
(FCD)

* O valor é baseado nos fluxos de caixa livres para a firma capital .de giro e Investimentos necessarios para atingir
descontados a valor presente o crescimento de receita projetado

= O BofA escolheu a metodologia de fluxo de caixa descontado para
estimar o valor economico por agao da Cielo

Prego Médio -
Ponderado por

Preco médio ponderado por volume de negociacdo para as acoes

. em circulagdo da Cielo = Captura o valor de mercado da Cielo conforme atribuido
Negociacdo » Maétrica é calculada para os 12 meses anteriores & publicagdo do por investidores de mercado no periodo de analise
(“VWAP”)) Fato Relevante (3 de fevereiro de 2023 a 2 de fevereiro de 2024)

= Valor do patriménio liquido atribuido aos acionistas da Cielo de

Valor acordo com o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 20232
Patrimonial dividido pelo nimero de a¢bes®4 da Cielo na data de publicacdo
deste Laudo

Reflete o valor patrimonial das a¢des da Cielo

8 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo. —— _I X .
(1) Do inglés, Volume Weighted Average Price, significa volume médio ponderado por volume de negociagéo. (2) Demonstragdes financeiras de acordo com as normas de contabilidade L J Metodologla escolhida pEIO BofA
COSIF (BRGAAP). (3) Considera a emissdo de 18.099.974 novas agbes em decorréncia do exercicio de todas as agbes restritas (RSUs). (4) Néo considera 19.118.900 agbes em tesouraria. -
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Intervalos do Valor Implicito por A¢ao da Cielo

Intervalos do Valor Implicito por agao da CIEL3

(R$/agdo)

Metodologia Principais Consideragdes

» Baseado no fluxo de caixa livre para a firma (“FCFF”)®

Fluxo de Caixa 4,88
Descontado (FCD)

(“WACC”) de 14,3% e crescimento na perpetuidade (“g”) de
5,0%, ambos determinados em reais e em termos nominais

1

I

I

I

5 36 = Fluxos desalavancados descontados a uma taxa de desconto |
’

I

I

~ e

= |Intervalo de valor de +/- 4,75% em relacdo ao ponto médio I

I

Preco Médio
Ponderado por * Preco médio ponderado pelo volume de negocia¢do das
Volume de 4,68 acoes da Cielo para o periodo de 3 de fevereiro de 2023 a 2
Negociagcao de fevereiro de 2024
(VWAP)

Valor » Avaliacdo baseada no patriménio liquido atribuido aos
Patrimonial 4,51 acionistas da Cielo em 31 de dezembro de 20231

O BofA considera a metodologia de fluxo de caixa descontado como a mais adequada. Entendemos que essa metodologia captura, entre outros
fatores, as mudancas esperadas na industria e a perspectiva de performance futura da Cielo no curto, médio e longo prazos

9 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo, FactSet em 2 de fevereiro de 2024. [———
(1) Do inglés, Free Cash Flow to Firm, significa fluxo de caixa livre para o firma. (2) Demonstragdes financeiras de acordo com as normas de contabilidade COSIF (BRGAAP). L JI MetOdOIOgIa escolhida peIO BofA
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Informacdes sobre o Bank of America

Credenciais Selecionadas

Transagoes Selecionadas em que o Bank of America Atuou Como Assessor Financeiro
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2023

M~NARA V
MINERALS VALE

Assessor Financeiro
exclusivo da Manara
Minerals na aquisi¢do de
10% da Vale Base Metals

BANK OF AMERICA %7

2022

US$745 mi

Localiza () unidas
Brookfield

Assessor Financeiro
Exclusivo da Localiza e
Unidas na venda de
ativos para a Brookfield

BANK OF AMERICA %7

2020

US$61 mi
Q Data Center

[ ] |
EE PIEMONTE
Assessor Financeiro da Oi

na venda do seus data
centers para a Piemonte

BANK OF AMERICA %7

Nao Divulgado

\ .
£ Rio
%y Energy

2023

2023

US$596 mi

o EQUIFAX

equinor

Co-assessor Financeiro da
Rio Energy em sua venda
para a Equinor

BANK OF AMERICA %7

Nao Divulgado

2022

BoaVista

Assessor financeiro exclusivo
da Equifax na aquisi¢do e
delistagem da Boa Vista

BANK OF AMERICA %7

2021

US$76 mi

v
VASTA alicorp

Assessor Financeiro da

Educbank na venda de uma
participagdo minoritdria para a
Vasta Platform

BANK OF AMERICA 7

2020

==TIM @
Telefonica

Assessor Financeiro da Oi
na venda da sua operagdo
de mével para o consoércio
formado por Telefonica,
América Movil e TIM

BANK OF AMERICA %7

11 Fonte: Dealogic em 2 de fevereiro de 2024.

2020

USS$200 mi
Q Towers
e
1 HIGHLINE
N

Assessor Financeiro da Oi
na venda de suas torres
para a Highline

BANK OF AMERICA %7

Assessor Financeiro
Exclusivo da Alicorp na
compra da Amalia

BANK OF AMERICA 77

2020

h Fiber

I@ pactual

Assessor Financeiro da Oi
na venda de uma
participagdo na sua rede de
fibras para o BTG Pactual

BANK OF AMERICA %7

2023

Natura &co
Aesop. LOREAL

Assessor Financeiro da
Natura na venda da Aesop
para a L'Oreal

BANK OF AMERICA %7

2021

Nao Divulgado

Chevron
Assessor Financeiro da
Chevron no desinvestimento

de 37.5% no campo de Papa
Terra para a Mitey Energy

BANK OF AMERICA %7

2020

PHypera

Assessor Financeiro da
Takeda na venda de seu
OTC e Ativos de Prescrigdao
Farmacéuticos LatAm para
a Hypera

BANK OF AMERICA %7

2022

US$551 mi

£ ambipar

response
\V

HPX

Assessor Financeiro
Exclusivo da Ambipar
Response e Co-placement
Agent para o PIPE

BANK OF AMERICA %7

2020
US$11,3 bi

localiza
© unidas

Assessor Financeiro da
Localiza na combinagdo
com a Unidas

BANK OF AMERICA 7

2019

ALIANSCE

SHOPPING CENTERS
Assessor Financeiro da
Aliansce na fusdo com a

Sonae Sierra

BANK OF AMERICA %7
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Qualificagdes dos Profissionais Responsaveis pelo Laudo

Nome Experiéncia
Hans Lin = Hans Lin é co-head de Investment Banking do BofA no Brasil e se juntou ao BofA em 2008
Managing Director = Antes de trabalhar no BofA, Hans Lin trabalhou no UBS, Goldman Sachs e JP Morgan, nas dreas de Investment Banking e Finangas

Co-Head de Investment Banking Corporativas

Brasil = Hans Lin é graduado em Engenharia Mecanica pela Escola Politécnica da USP e tem MBA pela MIT Sloan School of Business

Pedro Pereira = Pedro Pereira é head de Tecnologia para a América Latina e se juntou ao BofA em 2011

Managing Director = Antes de liderar a cobertura de Tecnologia LatAm, Pedro Pereira trabalhou no time de Mercado de Capitais do BofA em Nova lorque

‘»
©
S
o
>
=
=
S
S
Q
bl
S
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Head de Tecnologia LatAm = Pedro Pereira é graduado em Economia pela Cornell University
Diogo Aragio = Diogo Aragdo é head de M&A no Brasil e se juntou ao BofA em 2017
Managing Director = Antes de juntar-se ao BofA, Diogo Aragdo trabalhou no Credit Suisse, na area de Investment Banking
Head de M&A Brasil = Diogo Aragdo é graduado em Engenharia de Computagdo pelo Instituto Militar de Engenharia do Rio de Janeiro
B Marcelo Gervino = Marcelo Gervino é vice president de M&A no Brasil e se juntou ao BofA em 2021
(%)
B Vice President = Antes de juntar-se ao BofA, Marcelo Gervino trabalhou no Banco Santander, G5 Evercore e Bradesco BBI na drea de Investment Banking
o
SZS M&A Brasil =  Marcelo Gervino é graduado em Administragdo de Empresas pela EAESP-FGV e possui o titulo de CFA charterholder desde 2018
=

=  Pedro Santos é associate de M&A no Brasil e se juntou ao BofA em 2021

Pedro Santos = Antes de juntar-se ao BofA, Pedro Santos trabalhou na Focus Corporate Finance & Investment Banking e na BR Finance nas areas de
Associate Investment Banking e M&A
M&A Brasil = Pedro Santos é graduado em Engenharia Mecanica pela Escola Politécnica da USP e possui Mestrado em Engenharia Automotiva pela

Politecnico di Torino




Informacoes sobre o Bank of America //“/

Declaracdes do Avaliador

Declaragoes do Bank of America

1.

Na data deste Laudo, o Bank of America, diretamente ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, detém 11.781.806 a¢des de emissdo da
Cielo

Na data deste Laudo o Bank of America ndo possui nenhuma informagdo comercial ou crediticia de qualquer natureza que possa impactar
este Laudo

O Bank of America nao possui conflito de interesses que lhe diminua a independéncia necessaria ao desempenho de suas fungdes em relagdo a
elaboracdo desse Laudo

Pelos servigos referentes a preparagao do Laudo, o Bank of America ira receber a remuneracao fixa e liquida de impostos equivalente, em
Reais, a US$1.000.000,00, independentemente das conclusdes nele constantes e ndo receberd remuneracdo variavel ou contingente
referente ao Laudo

O Bank of America ira receber da Elopar uma remuneracao fixa pelos servigos de assessoria financeira na Oferta a ser paga exclusivamente em
caso de conclusdo da operagao

O Bank of America, diretamente ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, ndo recebeu remuneracdo das ofertantes Elopar, Quixaba, BB
Elo, Alelo e Livelo por servigos de consultoria, avaliagdo, auditoria ou similares no periodo de 12 meses anteriores ao Laudo. Adicionalmente,
o Bank of America ndo recebeu, direta ou indiretamente por meio de afiliadas, remuneracdo da Cielo referente a servicos de consultoria,
avaliacdo, auditoria e similares durante o periodo de 12 meses anteriores a data do Laudo

O Bank of America, diretamente ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, recebeu um total de US$48.081,00 da Cielo a titulo de
remuneracgao por servigos de consultoria, avaliagdo, auditoria ou assemelhados, nos 12 meses anteriores ao requerimento de registro. O Bank
ndo recebeu nenhuma remuneracao da Elopar no mesmo periodo

O processo interno de aprovagao do Laudo pelo Bank of America envolve as seguintes etapas:
a) Discussdo sobre as metodologias a serem adotadas no Laudo
b) Preparacdo e revisdo do Laudo pela equipe responsdvel do departamento de Investment Banking

¢) Submissdo do Laudo para analise de um comité global do Bank of America responsavel por operacdes similares

13
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Informacoes sobre a Cielo //“/

Visdao Geral da Cielo

Descrigao Dados Financeiros

= A Cielo é uma das companhias lideres no setor de meios de pagamentos no Lucro Liquido Atribuido aos
Acionistas da Cielo 2023

Brasil, oferecendo um portfdlio que compreende diversas solugdes de Receita Consolidada Liquida 2023

pagamentos, software e hardware

= Segunda maior adquirente e processadora de pagamentos no Brasil, com
market share de 22,7% no 3T23

= Além de sua forte presenca no mercado de adquiréncia, a Cielo possui
diferentes subsidiarias, incluindo a Cateno, um emissor de cartdes lider, no
gual detém 70% de participacdo e o Banco do Brasil 30%

R$10,6 bi

= A Cateno detém os direitos econdmicos (interchange fee) dos cartées do
arranjo Ourocard do Banco do Brasil®

= A Cielo é capaz de processar transacdes originadas por mais de 80 bandeiras
de cartdes, incluindo Visa, MasterCard e American Express

M Cielo Brasil B Cateno

Portfélio de Solugdes Estrutura Acionaria Atual(?3) e Conselho de Administracdo

4
m_w 2 6 Pessoas Em Circulagdo

il i (4)
% BANCODOBRASIL bradesco Vinculadas
| 28,7% 30,1% ! 2,7% 38,6%
Produtos Produtos Produtos  Bloco de Contrale == '
de Prazo Gerenciais Transacionais

° 3 oan
cielo ||:
Novo Mercado

12 Membros no Conselho de Administracao

Quatro Membros : : Quatro Membros :
Nomeados pelo | : Nomeados pelo !
1 1
1! |

1
: Quatro Membros
|

Banco Bradesco Banco do Brasil |

E-commerce Terminais Cielo Tap Independentes

15 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo.
(1) Consiste em transagBes de pagamento de todos os cartdes de crédito e débito emitidos pelo Banco do Brasil nas bandeiras de cartées Visa, Mastercard, American Express, Elo e outros. (2) Considera a emissdo de 18.099.974 novas agbes em decorréncia
do exercicio de todas as agdes restritas (RSUs). (3) Ndo considera 19.118.900 a¢bes em tesouraria. (4) Refere-se a 73.394.596 agées detidas pela Livelo.
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Modelo de Negodcios

Pilares da Estratégia e Principais Segmentos Principais Movimentos Estratégicos

o \

Pagamentos - Core Aquisi¢do da Braspag

\, J

2 3 O >

Criagdo da Cateno com o Banco do Brasil

Aquisicao de 100% da Stelo

~ Distribuicao Servigos de
Inovacao em

de Servigos Valor
Pagamentos

Financeiros Agregado Alienagao de 40,95% de participa¢ao na Orizon

\ J \_ J \ J

Cessao da plataforma Elo e venda de todas as agées da M4U

Pessoas, Tecnologias e Dados Venda de todas as a¢des da MerchantE

. J

it

Segmentacdo dos Clientes por Tamanho(?) Principais Marcos Histdricos

Criacdo da Visanet, primeira adquirente no mercado de
pagamentos brasileiro, com exclusividade das bandeiras
Visa e Amex

1995

>R$15 mi

Visanet atinge a marca de 500 mil clientes

Visanet realiza reposicionamento e amplia capacidade de
atendimento e solucdes ofertadas, sendo renomeada
como Cielo antes da oferta publica inicial na B3

Entre R$120 mil e R$15 mi

Cielo perde exclusividade da bandeira Visa
Empreendedores <R$120 mil
Exclusao de acordos bilaterais entre adquirentes e

bandeiras leva a Cielo a transacionar com mais de 80
bandeiras em seus terminais de pagamento

16 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo.
(1) Considera o faturamento presumido anual.



Informacdes sobre a Cielo

Principais Unidades de Negocios da Cielo

cielO grasi

cateno

Negdcio de Adquiréncia

= A Cielo Brasil atua em todo o ciclo de pagamento:
o Aquisi¢ao de novos clientes;
o Fornecimento do terminal de pagamento ou
solucao de e-commerce;
o Captura e processamento dos pagamentos;
o Defini¢ao das obrigac¢des financeiras de
determinadas transagdes

= A Cielo Brasil oferece um amplo conjunto de
produtos e solugdes, com destaque para os
Produtos de Prazo

Fluxo de receitas:

cielo

Arranjo Ourocard(?)

= Fundada com o objetivo de gerir as contas de
pagamento das transa¢des nas modalidades
crédito e débito dentro do arranjo de
pagamentos Ourocard do Banco do Brasil

= Fluxo de receitas: interchange fee

Estrutura acionaria

=
| S

000

000

MDR Taxas de aluguel Receitas de Outros
doterminalde  antecipacdo de
pagamento recebiveis

C i e I O BANC(’ID%O;RASII.

70% 30%

2
cateno

17 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo.

(1) Consiste em transagdes financeiras de todos os cartbes de crédito e débito emitidos pelo Banco do Brasil nas bandeiras Visa, Mastercard, American Express, Elo e outros.
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Desempenho Operacional

Volume Financeiro Transacionado (“TPV”1) pela Cielo Brasil (R$ mi)

B Crédito MM Débito ==\/ar. YoY (%)

22,2%
10,8%
-7 Nl%)
872.028 816.178
713.425

L 39%
43%

2021A 2022A 2023A

Saldo Alocado em Produtos de Prazo (RS bi)

/\\
77

Volume Financeiro Transacionado (TPV) pela Cateno (RS mi)

mmmm ARV (2) mmmmm Receba Rapido  e====\/ar. YoY (%)

51,2%
NT%

21,9

39%
12,3

68%

32%

2021A 9 2022A 2023A

18 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo.

N Crédito W Débito ==Var. YoY (%)

0,
22,7% 14,5%
4,8%

396.010 414.976
345.875

43% i)
47%

53%

2021A 2022A 2023A

Base Ativa de Clientes da Cielo Brasil (# milhares)

=\/ar. YoY (%)

% (12,4%)
(14,2%) 6 (17,6%)
1.207
1.057
. . 870
2021A 2022A 2023A

(1) Do inglés, Total Payments Volume, significa o volume financeiro transacionado. (2) Referente a antecipagéo de recebiveis. (3) Os valores de saldo alocado em produtos de prazo para o ano fiscal findo em 31 de dezembro de 2020 néo séo divulgados pela

Cielo.
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Desempenho Financeiro

Receita Operacional Liquida‘!) (RS mi)

mmmm Cielo Brasil WEEEN Cateno WS Outros'?) ems\Var. YoY (%)
4,5%

(0,9%)

(8,5%)

11.685

10.693 10.601

2021A 2022A 2023A

EBITDA (RS mi)

Yield de Receita'® (%)

EEEN Ciclo Brasil mmmEE Cateno MM Outros(2) ess=NMargem EBITDA (%)

41,7%
35,7% =
22,9%/ 4.416
3.816

2.677

2021A 2022A 2023A

19 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo.

H Cielo Brasil HCateno

0,99% 1,01%
0,94%

0,79%
0,70% 0,71%

2021A 2022A 2023A

Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas da Cielo (RS mi)

BN Ciclo Brasil EEEEN Cateno  EEEE Outros?) e Margem Liquida (%))

23,3%
17,5% —
Q'V
2.087

1.570
970

890
1.198

2021A 2022A 2023A

(1) A receita operacional liquida néo é descontada de taxas de bandeira e é liquida de impostos. (2) Refere-se as demais companhias controlados direta ou indiretamente pela Cielo. (3) Razédo entre a receita operacional liquida e o TPV. (4) Razdo entre o

lucro liquido consolidado e a receita operacional liquida.
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Balanco Patrimonial Consolidado (COSIF{1)

Balango Patrimonial (RS milhdes) 2021A 2022A 2023A
Ativo Total 100.423 110.231 108.272
Ativo Circulante 86.543 96.964 97.277
Disponibilidades 350 140,547 70
Instrumentos Financeiros, Incluindo Derivativos 5.226 1.742 1.184
Rendas a Receber 213 996 2.546
Contas a Receber de Emissores 79.088 92.084 91.043
Outros Valores a Receber 1.666 2.002 2.434
Ativo Ndo Circulante 13.879 13.267 10.995
Instrumentos Financeiros, Incluindo Derivativos 285 287 180
Créditos Tributarios 1.283 1.347 1.112
Imobilizado de Uso 971 951 817
Intangivel 9.735 9.071 8.783
Outros Ativos Nao Circulantes 1.606 1.611 103
Passivo Total 80.164 89.109 85.964
Passivo Circulante 74.553 83.780 82.574
Obrigac¢bes por Empréstimos 2.913 3.623 4.733
Contas a Pagar a Estabelecimentos 69.530 77.836 75.481
Outros Passivos Circulantes 2.110 2.321 2.361
Passivo Nao Circulante 5.611 5.329 3.390
Obrigac¢des por Empréstimos 3.382 3.020 2.998
Outros Passivos Nao Circulantes 2.229 2.309 391
Patrimonio Liquido 20.258 21.122 22.308
Participacdo de Acionistas Controladores®@ 9.891 10.929 12.259
Capital Social 5.700 5.700 5.700
Reservas de Capital 77 71 59
Reservas de lucros 4.543 5.435 6.758
Outros resultados abrangentes (331) (164) (163)
(-) AgGes em tesouraria (99) (114) (95)
Participacdo de Acionistas Nao Controladores 10.368 10.194 10.049
Passivo Total + Patrimonio Liquido 100.423 110.231 108.272

20 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo.
(1) Refere-se aos principios gerais para reconhecimento, mensuragdo, escrituragéo e evidenciagéo contdbeis pelas instituicées de pagamento autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. (2) Acionistas Controladores se refere aos acionistas da
Cielo.



Informacdes sobre a Cielo 7
Demonstracdo do Resultado Consolidada (COSIF(2)

DRE (RS milhdes)

(=) Receita Operacional Liquida 11.685 10.693 10.601
(-) Custos dos Servicos Prestados (8.287) (6.269) (5.610)
(=) Lucro Bruto 3.398 4.425 4,992
(+) Receitas (Despesas) Operacionais (1.823) (1.583) (1.488)
Pessoal (885) (1.015) (1.226)
Gerais e Administrativas ? (389) (336) (360)
Vendas e Marketing (235) (156) (140)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais Liquidas (313) (77) 239

(-) Equivaléncia Patrimonial 1 - -
(=) Lucro Operacional 1.576 2.841 3.504
(+/-) Resultado Financeiro (75) (384) (153)
(=) Lucro Antes de Impostos 1.501 2.457 3.350
(<) IR/CSLL (Imposto de Renda e Contribui¢do Social) (343) (584) (882)
(=) Lucro Liquido 1.159 1.873 2.468
() Lucro Atribuido aos Acionistas Nao-Controladores (188) (303) (381)
(=) Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas da Cielo 970 1.570 2.087

21 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo.
(1) Refere-se aos principios gerais para reconhecimento, mensuragdo, escrituragéo e evidenciagdo contdbeis pelas instituigées de pagamento autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. (2) Inclui depreciagdo e amortizagdo alocados em despesas
operacionais.
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IndUstria de Pagamentos e Adquiréncia no Brasil

|nd|:|stria de Pagamentos e CiC|0 de Pagamento de Cartﬁes
Adquiréncia no Brasil

= Aindustria de adquiréncia no Brasil
opera predominantemente via
modelo de associagao, liderado

pelas bandeiras, onde os emissores
e os adquirentes atuam de forma
integrada sob os parametros
estabelecidos pelas bandeiras
—_—
= Os emissores sao o ponto de Anuidade
s

contato com o portador dos Taxa de juro
cartoes. S3o responsaveis pelo risco (inadimpléncia)
de inadimpléncia, caso o portador

ndo honre seu pagamento Estabelecimento . .
FEL Portador m . Adquirente Bandeira
. Comercial

As adquirentes sdo responsaveis
pelo credenciamento dos

Taxas Administrativas

Taxa de !
intercambio MDR, Aluguel,

Antecipagdes
ﬁ '

Fee de

Bandeira
— L=

. Consumidor final ~ Empresa autorizada  vendedor do produto Credencia_dora de Empresa que
captura, processamento e utiliza o cartdo, pelas bandeiras a e/ou servico estabelgc_lmentos estabelece
liquidacio financeira das transacdes disponibilizado conceder cartoes. comerciais e as regras gerais de

i . . pelo Responsavel pelo processadora de organizacdo e
;\:rt;?:;giz:ieﬂxmsto do emissor como relacionamento pagamentos por cartao funcionamento do
ecossistema de pagamentos e meio de com o portador sistema de cartdes e
garantem a liquidacdo financeirado P3gamento meios de pagamento

sistema

= QOs estabelecimentos sao
credenciados pelas adquirentes
para ofertarem aos seus clientes as
op¢Oes de pagamento via cartdes

23 Fonte: CADE, Arquivamentos publicos da Cielo.
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Evolucao do Mercado de Adquiréncia no Brasil

Marcos na Histdria do Mercado de Adquiréncia no Brasil

/\\
77

>

s ‘)
. e stone .
«” bradesco A @ PagSeguro Clelo w
Emissao do 1° Novo marco g IPO de novos I
cartdo de regulatério para A DO BRASIL SRR e * Metainicia

crédito acordos de St operagdo P2M

. ; Regulamento de onee do WhatsApp

cielo pagamento TouiiecEe PagSeguros
i * ARV até 19h
Centralizada
IPO da Cielo (adquiréncia » Cielolanca
completa) Cielo Tap
1995 2010 2014 2017 2020 J\
A\ M\ I 7\ 7 7 rL ()
\J G/ \J \J ) g \J \J \J
1968 2009 2013 2015 2018-19 2023
Fim do duopdlio de Langamento do
adquiréncia da Visa PIX e
e Mastercard Abertura do Open Banking
processamento pelo
iras(1)
.m VISA 2 lEneEEE Banco Central
Fundacdo da Quebra do Y DTX
Visanet monopdlio de ¢
(atual Cielo) adquiréncia da Elo
Visa (ele

24 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo.

(1) A adquiréncia plena permitiu o processamento de bandeiras que antes eram exclusivas de outros adquirentes (fim da exclusividade de processamento).
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Visao Geral das Principais Métricas do Setor de Adquiréncia

Volume Financeiro Transacionado do Mercado (TPV) (RS bi) NuUmero de Transag¢oes Efetuadas com Cartao (# bilhdes)
B Crédito  EEEEE Débito(!) em=\Var. YoY (%) B Crédito NN Débito!l) emm\/ar. YoY (%)
30,2% 0 31,4% 33,5% 32,4%
18.4% 27,5% : 15,5% 19,7% 3 69 26,4% : ° 9.5%
14,5% e % 11,6% ’\/-\ :
| 1 41,6
3394 | 3,63 3643 393 | 380
1 31,1 1
2.662 % ’
37% B 379 36% 533 ! 56%
1.841 2.045 I 22,5 , I
1.554 ’ 1 18,8 53% |
% 42% | 53% 1
389 37% : :
62% 63% 58% : 47% L : e
1 1
2018 2019 2020 2021 2022 3T22 UDM 3723 UDM 2018 2019 2020 2021 2022 3T22 UDM 3723 UDM
Numero de Cartoes Ativos e Variagao Anual (# milhges) Penetragdo de Cartdes no Consumo das Familias(® (%)
NN Crédito = Débito Var. YoY (%)
POS 53,0%
(# milhdes) _ L o L o 50,4%
1 8 | ;11 ! 1 14 ! ; 18 | p 21 !
17,1% 18,2% 37,6%
12,7% 34,0%
/ ’ °
298
252
215
53%
54% %
46% 47% 44%
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

25 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo, ABECS e Banco Central do Brasil.
(1) Considera transagdes de débito e pré-pago. (2) Calculado como o TPV de crédito e débito sobre o consumo total das familias.
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Evolucao do PIX no Brasil

NuUmero Total de Transagoes por PIX (# bilhges) Volume Total das Transagoes por PIX (RS tri)
EEE Transages por PIX — em====\/ar. YoY (%) HE \/olume Financeiro  e==\/ar. YoY (%)
0,
140,0% 109,0%
= 75,0% - 57,8%

10 5
2021 2022 2023 2021 2022 2023
Numero de Consumidores e Empresas Utilizando PIX (# milhdes) Market Share por Método de Pagamento(® (%)

HE Consumidores N Empresas == \Var. YoY (%)

22,3%
m PIX
\1%
164 H Crédito
145

15

12

M Débito e Pré-Pago

3
Outros( )

2021 2022 2023

26 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo e Banco Central do Brasil.
(1) Considera dados de 2021, uma vez que o PIX foi langado em Novembro de 2020. (2) Em termos de numero total de transagées segundo o Banco Central, a partir dos ultimos dados disponiveis para o trimestre findo em 30 de junho de 2023. (3) Considera
débito direto, saques, TED, pagamentos intrabanco e transferéncias.
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Concentracdo de Mercado dos Principais Players do Segmento

Evolugcao do Market Share de Adquiréncia no Brasil em Termos de TPV (RS bi, %)

CAGR@)17.25: 20,1%

2.662

14,7%

1.841 2.045

1.357 1.554 11,8% 12,1%
9,3%

8,1%

2017 2018 2019 2020 2021

HcCielo N rede. M Getnet® B stoneo

27 Fonte: ABECS.
(1) Considera as mais de 300 empresas adquirentes e subadquirentes no Brasil. (2) Do inglés, compounded annual growth rate, significa taxa de crescimento composto anualizado.

»3.394

17,5%

2022

@ PagSeguro

3.643

18,9%

3T23 UDM

OutrosV)



5. Analise Financeira




5.1. Metodologia de Fluxo de Caixa Descontado




Metodologia de Fluxo de Caixa Descontado //“/

Descricao da Metodologia

= A analise teve como base:
= Demonstrag¢des financeiras auditadas da Cielo referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2021, 2022 e
2023
® |nformacGes obtidas em entrevistas com a administracdo dos Acionistas Controladores e informacdes gerenciais fornecidas
de forma escrita ou verbal
= |nformacGes publicas de mercado

Informagdes Base

= Um valor implicito das acdes da Cielo foi calculado com base na metodologia de fluxo de caixa livre para a fima (FCFF) e considera a
soma dos seguintes itens:

= Valor presente dos fluxos de caixa desalavancados livres para a firma na data base de 31 de dezembro de 2023, projetados
por um horizonte explicito de projecdo de dez anos em reais nominais, descontados ao custo médio ponderado de capital
da firma (WACC)") de 14,3%

= Valor presente da perpetuidade em 31 de dezembro de 2023, calculado conforme Modelo de Gordon de crescimento
constante na perpetuidade (g) de 5,0% e fluxo de caixa livre para a firma normalizado apés o periodo de projecao explicito
de 10 anos

Metodologia

= (O exercicio de avaliacdo do FCFF considera:
= Data base em 31 de dezembro de 2023
Fluxo de Caixa Descontado = Horizonte de projecdo de dez anos entre 1 de janeiro de 2024 e 31 de dezembro de 2033
= Assume que os fluxos de caixa livres para a firma sdo gerados uniformemente ao longo do ano (“mid-year convention”)
= Fluxos de caixa livres gerados em RS nominais

30 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo.
(1) Para maiores detalhes acerca da metodologia e do cdlculo do WACC, favor referir-se a se¢do Anexo - Custo Médio Ponderado de Capital (WACC).
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Principais Premissas

= Premissas macroecondmicas segundo Relatério Focus do Banco Central datado de 26 de janeiro de 2024 (para inflagdo no Brasil,

Macroeconomicas : . .
crescimento real do PIB Brasil e taxa Selic)

= Projecdo do volume financeiro de cartées (TPV) capturado pela Cielo Brasil considera o volume auferido em 2023, ajustado pelo
crescimento do PIB nominal
®* Manutenc¢do do mix de volume financeiro de cartdes capturado pela Cielo Brasil nas modalidades crédito e débito observado em
2023 de 61,1%/38,9%, respectivamente
(o[-I[X:]-IJIM = Considera ligeira compressao do atual yield de receita operacional liquida da Cielo Brasil para refletir cenario competitivo
desafiador, em linha com proje¢des de analistas de mercado. Considera que o yield em relagao ao volume financeiro total
capturado pela Cielo Brasil observado em 2023 de 0,79%, reduz para 0,78% em 2024 e 2025, e 0,77% para 2026 em diante
Receita = N3o considera eventuais mudangas nas atuais relagdes comerciais da Cielo Brasil com seus principais parceiros comerciais no
Operacional negdécio de adquiréncia (Bradesco e Banco do Brasil)
Liquida

* Projec3o do TPV sob o Arranjo Ourocard!!) considera o volume auferido em 2023, ajustado pelo crescimento do PIB nominal

» Manutencdo do mix de volume financeiro transacionado pelos cartdes do Arranjo Ourocard!¥) do Banco do Brasil nas modalidades

Cateno crédito e débito observado em 2023 de 59,1%/41,0%, respectivamente

= Manutencdo do yield de receita operacional liquida da Cateno sobre o volume financeiro total transacionado pelos cartdes do
Arranjo Ourocard® do Banco do Brasil observado em 2023 de 1,0%

= Receita de Aquisicdo de Recebiveis:
= Projec3o do saldo de produtos de prazo considera a posi¢cdo em 2023 de R$13,4 bilhdes em ARV e RS$8,5 bilhdes em Receba
Rapido, com a manutencao da relacdo entre o saldo de ARV e o saldo de Receba Rapido sobre o volume financeiro de cartdes
de crédito capturado pela Cielo Brasil de 2,7% e 1,7% , respectivamente
Cielo Brasil = Receita liquida calculada a partir do saldo médio alocado ao ARV, remunerado a um spread sobre a taxa Selic (conforme
Receita indicado na divulgagdo de resultados da Cielo), e descontado o valor dos impostos de PIS/COFINS de 4,65%
Financeira = Receita Financeira (ex-Aquisicdo de Recebiveis):
= Considera manutengdo da relagdo histdrica entre receita financeira e o volume financeiro de crédito capturado pela Cielo
Brasil observada em 2023 de 0,04% ao ano, ajustado pela curva esperada da taxa Selic

Considera manutencdo da relacdo histérica entre receita financeira e o volume financeiro de crédito transacionado pelos cartdes
do Arranjo Ourocard® observada em 2023 de 0,04% ao ano, ajustado pela curva esperada da taxa Selic

Cateno

31 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo, Banco Central do Brasil.
(1) Consiste em transagdes financeiras de todos os cartbes de crédito e débito emitidos pelo Banco do Brasil nas bandeiras Visa, Mastercard, American Express, Elo e outros.
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Principais Premissas (Cont.)

= Custos com fee de bandeiras e servicos prestados pelos bancos: considera manutencao da relacdo histdrica entre custos com
bandeiras e bancos e o volume financeiro total capturado pela Cielo Brasil observada em 2023 de 0,21%
Outros custos de servicos prestados: considera manutencao da relacdo histdrica entre outros custos e o volume financeiro total
Custo dos capturado pela Cielo Brasil observada em 2023 de 0,13%
Servicos

Prestados

Cielo Brasil

= Considera manutencdo da relagdo histdrica entre outros custos dos servigos prestados e o volume financeiro total transacionado
pelos cartdes sob o Arranjo Ourocard?) observada em 2023 de 0,46%

= Despesa de pessoal: considera reajuste de inflagdo nas despesas de pessoal observadas em 2023, tanto para Cielo Brasil quanto
para Cateno. Exceto pelo ano de 2024, que considera um aumento acima da inflagdo em Cielo Brasil para refletir a expansdo do
aumento do seu time comercial

= Despesas gerais e administrativas: considera valores observados em 2023 ajustados pela inflagdo para Cielo Brasil e Cateno;

= Despesas com vendas e marketing: considera manutengao do percentual de 2,2% em relagdo a receita operacional liquida de Cielo
Brasil. Para Cateno, ndo considera despesas com vendas e marketing, conforme histérico

= Qutros despesas operacionais: considera valores observados em 2022, ajustados pela inflacdo para Cielo Brasil e para Cateno —
valores observados em 2023 contém itens nao recorrentes

Despesas Operacionais

= Manutencdo do percentual de capital alocado para ARV em relacdo ao financiamento de terceiros (debéntures e FIDCs) observado
em 2023 de 89,3%

= Despesa financeira considera saldo médio das fontes de financiamento de terceiros remunerado a um spread sobre a taxa Selic
(conforme indicado na divulgacdo de resultados da Cielo)

Despesas Financeiras

32 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo.
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Principais Premissas (Cont.)

Investimentos,
Deprecia¢ao e Amortizacao

Capital de Giro

Endividamento

33 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo.

Depreciacdo total considera a depreciacdo do imobilizado existente adicionada a depreciagdo dos novos investimentos ao longo do
periodo de projecdo (considerando taxa de depreciacdao média de 20% ao ano para novos investimentos, conforme demonstra¢des
contabeis da Cielo)

Amortizacdo total considera amortizacao do intangivel de Cielo Brasil (software, projetos e outros) a taxa média de 20% ao ano,
adicionada a amortiza¢do do intangivel de Cateno (direito de exploragdo do Arranjo Ourocard) a taxa de 3,33%, conforme
demonstracdes contabeis da Cielo

Novos investimentos em imobilizado e intangivel de Cielo Brasil consideram depreciagcdo e amortizacao anual de Cielo Brasil,
majorados pela inflacdo corrente (ndo considera investimentos em intangiveis para a Cateno no horizonte de previsao explicito)

Contas a Receber de Emissores: considera prazo de recebimento de 41 dias, observado em 2023, em fung¢ao do volume financeiro
total capturado pela Cielo Brasil

Rendas a Receber: considera prazo de recebimento de 2 dias, observado em 2023, em fung¢do do volume financeiro transacionado
pelos cartdes do Arranjo Ourocard(®

Outros Ativos Circulantes: considera prazo de recebimento de 84 dias, observado em 2023, em fungdo da receita operacional
liquida da Cielo

Contas a Pagar a Estabelecimentos: considera prazo de pagamento de 34 dias, observado em 2023, em fung¢do do volume
financeiro total capturado pela Cielo Brasil

Outros Passivos Circulantes: considera prazo de pagamento de 139 dias, observado em 2023, em fungao dos gastos totais da Cielo

Assume manutencgao da estratégia de financiamento atual da Cielo, utilizando majoritariamente debéntures, FIDCs, float, e a fontes
de financiamento

Considera a manutencdo da estrutura de endividamento entre FIDCs 48,5% e debéntures e outros instrumentos 51,5%, conforme
observado em 2023

(1) Consiste em transagdes financeiras de todos os cartbes de crédito e débito emitidos pelo Banco do Brasil nas bandeiras Visa, Mastercard, American Express, Elo e outros.
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Premissas Macroeconomicas

Dados Macroecondmicos Unidade 2021A 2027E 2028E 2033E

Inflagdo Brasil (IPCA)(1) %aa. 10,1% 58%  4,6% | 3,9% 3,5% 3,5%  35%  3,5% 3,5% 35% 35% 35% 3,5%

Crescimento Real do PIB

o % a.a. 4,8% 3,0% 2,9% 1,6% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Brasileiro(1)

Selic (Final do Periodo)(l) %a.a. 9,3% 13,8% 11,8% | 9,0% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5%

34 Fonte: IBGE, Banco Central do Brasil em 2 de fevereiro de 2024.
(1) Relatério Focus datado de 19 de janeiro de 2024 publicado pelo Banco Central do Brasil. As previsées do Relatdrio Focus terminam em 2027 e, portanto, os nimeros a partir de 2028 apresentados neste Laudo séo tidos como iguais ao valor observado

em 2027.
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Projecdo da Receita Liquida

TPV da Cielo Brasil (RS mi)

Dados Histéricos

22,2%

e \/ar. YOY (%)

5,6% 5,6% 5,6% 5,6%

5,6%

5,6%

0,
10,8% 5,5%
(6,4%)

1.258.665

1.129.352 1.192.257

1.069.766

1.328.773

39%

1.402.786

39%

872.028 816.178 861.245 39%
; o 39% o
713.425 39%
41% 39%
61%
59%
2021A 2022A 2023A 2024E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E
TPV da Cateno (RS mi)
Dados Histéricos
H Crédito e \/3r. YOY (%)
22,7%
14,5%
Nz% 5,5% 5,6% 5,6% 5,6% 5,6% 5,6% 5,6%
675.599 713.230
606.189 639.953
574.205 .
543.910 1%
(]
396.010 414.976 437.890 21% 41%
345.875
43%
47% 0
59%
53% 57%
2021A 2022A 2023A 2024E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E

35 Fonte: Cielo e outras informagdes publicas disponiveis, administragdo dos Acionistas Controladores.



Metodologia de Fluxo de Caixa Descontado

Projecao das Receitas Financeiras

Receita Financeira (ex-ARV) da Cielo Brasil (RS mi)

Dados Histéricos

B Receita Financeira (ex-ARV) da Cielo Brasil ——Selic (Final do Periodo)
9,3% 13,8% 11,8% 9,0% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5%
314
270
236 249
217 200 211 223
l ] ] ] ] ] . . l

2021A 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E

Receita Financeira (ex-ARV) da Cateno (RS mi)

Dados Historicos

B Receita Financeira (ex-ARV) da Cateno === Selic (Final do Periodo)

9,3% 13,8% 11,8% 9,0% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5%

122 121

115
106 103 109
91 88 98
81 83
] l . . .

2021A 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E

36 Fonte: Cielo e outras informagdes publicas disponiveis, administragdo dos Acionistas Controladores.



Avaliacao por Fluxo de Caixa Descontado

Projecao das Receitas com ARV e Despesas Financeiras

\
\‘o

Receita com ARV (RS mi, %)

Dados Histéricos

M Receita com ARV === Selic (Final do Periodo)
9,3% 13,8% 11,8% 9,0% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5%
297 2.399
2.039 2.152
1.931 :
1.798 1.733 1.829

1.601 1.641

1.567

407

2021A 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E

Despesas Financeiras (RS mi, %)

Dados Historicos

B Despesa Financeira === Selic (Final do Periodo)
9,3% 13,8% 11,8% 9,0% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5% 8,5%
160 2.285 2.412
2.022 1.942 2.050 :
1.723 1.808 1.742 1.839

1.609 1.650

805

2021A 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E

37 Fonte: Cielo e outras informagdes publicas disponiveis, administragdo dos Acionistas Controladores.
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Principais Contas do Demonstrativo de Resultados

\
\‘o

Despesas Operacionais Consolidadas (RS mi)

Dados Historicos
I Cielo Brasil I Cateno B Outros (1) e==Em % da Receita Operacional Liquida

15,3% 14.7% 14.0% 20,1% 19,8% 19,5% 19,2% 18,8% 18,5% 18,1% 17,8% 17,5% 17,2%
B
3.088
2.979
2.773 2.874
2.491 2.582 2.676 382
2.240 2.320 2.403
311
1.785 300
4
222 2.707
2.103 2.180
1.065
2021A 2023A 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E
EBITDA Consolidado (RS mi)
Dados Histéricos (1)
s Cielo Brasil mmmmm Cateno B Qutros — === |argem EBITDA (%)
41,7% o, 0 0 o, 0
35,7% 35,3% 35,4% 35,5% 35,9% 36,3% 36,6% 36,9% 37,3% 37,6% 37,9%
22'9%/ T —
6.407 6.821
6.017
5.649
4.975 5.302
4.416 4.377 4.667 :
3.816 : 3.936 4.151 N
2.677
66
1.294
1.317
2021A 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E

38 Fonte: Cielo e outras informagdes publicas disponiveis, administragdo dos Acionistas Controladores.
(1) Refere-se as demais companhias controlados direta ou indiretamente pela Cielo.



Metodologia de Fluxo de Caixa Descontado

Principais Contas do Demonstrativo de Resultados (Cont.)

Lucro Liquido Consolidado (RS mi)

/\\
77

Dados Histéricos
mmm Cielo Brasil

mmmm Cateno

mm Outros(l) e Margem Liquida (%)

17.5% 23,3% 22,5% 22,2% 22,1% 22,3% 22,3% 22,9% 23,3% 23,7% 24,1% 24,6%
,2/0
9,9%
/ 4.433
3.823 4.111
3.561 )
3.060 3.320
2.895 : 2.139
2.468 2.508 2.605 2.727 2.008
1.873 1.358
1.159 '
627 2.103 2.294
1.369
688
156
2021A 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E
Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas da Cielo (RS mi)
Dados Historicos 1)
mm Cielo Brasil H Cateno N Outros = e====Em % do Lucro Liquido Consolidado
83,8% 83,8% 84,5% 85,7% 85,4% 85,1% 85,0% 84,8% 85,0% 85,1% 85,2% 85,3% 85,5%
3.509 3.791
3.258 )
2.823 3.031
2.459 2.595 1.497
2.087 2.149 2223 2320
1.570 950
970
2.294
Sl 1.369
688
156
2021A 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E

39 Fonte: Cielo e outras informagdes publicas disponiveis, administragdo dos Acionistas Controladores.
(1) Refere-se as demais companhias controlados direta ou indiretamente pela Cielo.
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Demonstrativo de Resultados Projetado

DRE (RS milhdes) 2021A 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E

(+) Cielo 5.765 7.061 7.297 7.648 8.019 8.408 8.876 9.371 9.893 10.444 11.025 11.639 12.288
(+) Cateno 3.761 4.445 4.716 4976 5.253 5.546 5.855 6.181 6.525 6.889 7.272 7.678 8.105

(+) Outras Receitas 3.600 570 0 - - - - - - - - - -
(=) Receita Operacional Bruta 13.125 12.076 12.013 12.624 13.273 13.954 14.731 15.552 16.418 17.332 18.298 19.317 20.393
Var. YoY (%) 6,9% (8,0%) (0,5%) 51% 5,1% 5,1% 5,6% 5,6% 5,6% 5,6% 5,6% 5,6% 5,6%

(-) Impostos Sobre Servigos (1.440) (1.383) (1.412) (1.484) (1.560) (1.640) (1.731) (1.827) (1.929) (2.036) (2.150) (2.270) (2.396)
(=) Receita Operacional Liquida 11.685 10.693 10.601 11.141 11.713 12.314 13.000 13.724 14.489 15.296 16.148 17.047 17.997
Em % da Receita Operacional Bruta 89,0% 88,5% 88,2% 88,2% 88,2% 88,3% 88,3% 88,3% 88,3% 88,3% 88,3% 88,3% 88,3%

(-) Custos dos Servicos Prestados (7.224)  (5.306)  (4.705)| (4.965)  (5.242)  (5.534)  (5.842) (6.167) (6.511)  (6.874)  (7.256)  (7.661)  (8.087)
(-) D&A (Depreciacdes e Amortizacdes) (1) (1.063) (963) (904) (834) (880) (938) (1.012) (1.105) (1.105) (1.145) (1.180) (1.206) (1.213)
(=) Lucro Bruto 3.398 4.425 4.992 5.342 5.591 5.842 6.146 6.452 6.873 7.277 7.711 8.181 8.696
Margem Bruta (%) 29,1% 41,4% 47,1% 47,9% 47,7% 47,4% 47,3% 47,0% 47,4% 47,6% 47,8% 48,0% 48,3%

(-) Despesas Operacionais(%2) (1.823)  (1.583)  (1.488) (2.240)  (2.320)  (2.403)  (2.491) (2.582)  (2.676)  (2.773)  (2.874)  (2.979)  (3.088)

(-) Equivaléncia Patrimonial 1 - - - - - - - - - - - -
(=) Resultado Operacional 1.576 2.841 3.504 3.102 3.271 3.439 3.655 3.870 4197 4.504 4.837 5.202 5.608
Margem Operacional (%) 13,5% 26,6% 33,0% 27,8% 27,9% 27,9% 28,1% 28,2% 29,0% 29,4% 30,0% 30,5% 31,2%

(+) D&A (Depreciacdes e Amortizacdes) 1.101 974 913 834 880 938 1.012 1.105 1.105 1.145 1.180 1.206 1.213
(=) EBITDA 2.677 3.816 4416 3.936 4.151 4377 4.667 4.975 5.302 5.649 6.017 6.407 6.821
Margem EBITDA (%) 22,9% 35,7% 41,7% 35,3% 35,4% 35,5% 35,9% 36,3% 36,6% 36,9% 37,3% 37,6% 37,9%
(+/-) Resultado Financeiro (75) (384) (153) 267 238 244 258 272 287 303 320 338 357
(=) Lucro Antes de Impostos 1.501 2457 3.350 3.370 3.509 3.683 3.913 4.142 4.485 4.807 5.157 5.540 5.965
Margem de Lucro Antes de Impostos(%) 12,8% 23,0% 31,6% 30,2% 30,0% 29,9% 30,1% 30,2% 31,0% 31,4% 31,9% 32,5% 33,1%

(-) IR/CSLL (Imposto de Rend a e Contribuigdo Social) (343) (584) (882) (862) (905) (956) (1.018) (1.082) (1.165) (1.247) (1.334) (1.429) (1.532)
(=) Lucro Liquido 1.159 1.873 2.468 2.508 2.605 2.727 2.895 3.060 3.320 3.561 3.823 4111 4.433
Margem Liquida (%) 9,9% 17,5% 23,3% 22,5% 22,2% 22,1% 22,3% 22,3% 22,9% 23,3% 23,7% 24,1% 24,6%

(-) Lucro Atribuido aos Acionistas Nao-Controladores (188) (303) (381) (359) (381) (407) (435) (465) (497) (530) (565) (602) (642)
(=) Lucro Liquido Atribuido aos Acionistas Controladores 3) 970 1.570 2.087 2.149 2.223 2.320 2.459 2.595 2.823 3.031 3.258 3.509 3.791

4Q Fonte: Cielo e outras informagées publicas disponiveis, administragdo dos Acionistas Controladores.
(1) Para os anos projetados somente, considera que todo D&A é alocado para os custos, para fins de modelagem. (2) Para os anos histdricos somente, inclui despesas de D&A. (3) Acionistas Controladores se refere aos acionistas da Cielo.



Metodologia de Fluxo de Caixa Descontado

Fluxo de Caixa Descontado para a Firma

FCFF - Cielo SA (RS milhdes) 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E m

/\\
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(+) EBIT 3.102 3.655 3.870 4,197 4,504 4.837 5.202 5.608 5.608
(+) Receita Financeira (Operacional) 2.075 2.000 2.112 2.229 2.353 2.484 2.623 2.769 2.769
(-) Impostos (1.760) (1.923)  (2.034)  (2.185) (2.332) (2.489) (2.660)  (2.848) (2.848)|
(=) NOPAT 3.417 3.733 3.948 4.241 4.526 4.832 5.164 5.529 5.529
(+) D&A 834 1.012 1.105 1.105 1.145 1.180 1.206 1.213 1.213
(-) Capex (466) (649) (746) (745) (787) (823) (850) (857) (1.320)
(+/-) Variagdo Liquida no Capital de Giro (671) (1.106) (1.164) (1.225) (1.290) (1.357) (1.428) (1.503) (1.503)
(=) FCFF (Fluxo de Caixa Livre para a Firma) 3.114 2.990 3.143 3.376 3.595 3.832 4.092 4.381 3.919
Valor Presente do FCFF (Fluxo de Caixa Livre para a Firma) 2,913 1.875 1.725 1.622 1.511 1.410 1.318 1.235 1.105

llustrativo no Ponto Médio

(+) Fluxo Explicito (24E-33E) RS mi 17.905
(+) VP da Perpetuidade RS mi 12.524
(=) EV Implicito (Enterprise Value) RS mi 30.430
(-) Divida Liquida'® RS mi (6.476)
(-) Minoritarios (12 RS mi (10.049)
(=) Equity Value Implicito RS mi 13.904
. ~ A (3,4) .

Numero Total de A¢Ges Totalmente Diluidas mi 2.716
Valor por Agdo Implicito R$/acdo 5,12

41 Fonte: Cielo e outras informagées publicas disponiveis, administragdo dos Acionistas Controladores.
(1) De acordo com os arquivamentos pubicos da Cielo. (2) Considera a participagéo dos acionistas ndo controladores na Cateno (RS2.774 mi) e as obrigagdes com cotas sénior de FIDC e outros (R$7.276 mi, de acordo com os demonstrativos financeiros em
COSIF (norma contabil exigida pelo Banco Central do Brasil para instituiges de pagamento). (3) Considera a emisséo de 18.099.974 novas agbes em decorréncia do exercicio de todas as ages restritas (RSUs). (4) Exclui 19.118.900 agbes em tesouraria.

Prego por Agio Implicito (RS)

(4,75%) - +4,75%
Limite Inferior Ponto Médio Limite Superior
4,88 5,12 5,36

Intervalo de Valor Implicito por Agao da Cielo



5.2. Metodologia de Preco Médio Ponderado por Volume de Negociacao




Metodologia de Preco Médio Ponderado por Volume de //?/
Negociacao

Preco e Volume Negociados da CIEL3 de 3 de fevereiro de 2023 a 2 de fevereiro de 2024

Pre¢o da agdo Volume didrio
(RS/agdo) (RS mi)
Célculo do VWAPW) Unidade 12 Meses
8,00 - - 1000
Volume Financeiro Médio Didrio de A¢6es Negociadas RS mi 142
700 - Volume Médio Didrio de A¢cdes Negociadas # mi 30
VWAP RS/acao 4,68
>/ag Nl - 800
6,00 -
5,00 -
- 600
4,00 -
- 400
3,00 -
2,00 -
- 200
1,00 -
0,00 0
fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24

Volume  ==Preco da Agdo (RS/Agdo)

O VWAP de CIEL3 nos ultimos 12 meses foi de R$4,68

43 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo, FactSet em 2 de fevereiro de 2024.
(1) Do inglés, Volume Weighted Average Price, significa pregco médio ponderado por volume de negociagéo.



5.3. Metodologia de Valor do Patrimonio Liguido por Acao




Avaliacao por Valor do Patrimonio Liquido por Acao

Baseado no Valor Patrimonial por A¢ao da Cielo em 31 de dezembro de 2023

/\\
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Calculo do Valor Patrimonial (COSIF'") Unidade 2023

(+) Patrimonio Liquido Total RSmi 22.308

(-) Participacao de Acionistas Nao Controladores RSmi 10.049
(=) Patrimoénio Liquido Atribuido aos Acionistas da Cielo RSmi 12.259
Ndmero de A¢des™? # acbes 2.715.796.135
Valor Patrimonial por A¢ao da Cielo em 31 de Dezembro de 2023 R$/acdo

4,51

O valor patrimonial da Cielo indica um valor implicito por acdo aproximado de R$4,51

45 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo.
(1) Considera visdo BACEN GAAP. (2) Considera a emissdo de 18.099.974 agdes devido ao exercicio da totalidade das agdes restritas (RSUs). (3) Ndo considera 19.118.900 agbes em tesouraria.



6. Conclusao
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=  Para estimar o intervalo de valor por acdo da Cielo, consideramos a metodologia de fluxo de caixa descontado (FCD), com base no valor presente
dos fluxos de caixa livres para a firma (FCFF), cujas projecdes foram baseadas, dentro outras informacdes, nas demonstracdes financeiras auditadas
da Cielo referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023, em informacdes obtidas em entrevistas com a
administracdo dos Acionistas Controladores e informacdes gerenciais fornecidas de forma escrita ou verbal, e informacdes publicas de mercado,

como o método mais adequado para a avaliacao

=  Com base nas informagdes e na andlise realizada, nossa avaliagao resultou em uma estimativa de valor implicito por agao da Cielo entre
aproximadamente RS4,88 e RS5,36 na data base de 31 de dezembro de 2023

Metodologia Intervalos do Valor Implicito por A¢do da Cielo (R$/agdo)

5,36

Fluxo de Caixa
Descontado (FCD) 4,88

Preco Médio
Ponderado por
Volume de 4,68
Negociagao
(VWAP)

Valor
Patrimonial

47 Fonte: Cielo e outras informagées publicas disponiveis, administracdo dos Acionistas Controladores, FactSet em 2 de fevereiro de 2024.
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ABECS: Associacdo Brasileira das Empresas de Cartdes de Crédito e Servicos;

Adquirente/Credenciadora: empresa que detém a licenca de uso das marcas das Bandeiras e que é responsavel pelo credenciamento dos
estabelecimentos, captura, transmissdo, processamento e liquidagao financeira das transacoes;

Arranjo Ourocard: consiste em transacdes de pagamento de todos os cartdes de crédito e débito emitidos pelo Banco do Brasil nas bandeiras de
cartdes Visa, Mastercard, American Express, Elo e outros;

ARV: antecipacdo de recebiveis;

Bandeira: empresa detentora dos direitos de propriedade de suas marcas e logotipos disponibilizados para uso das Credenciadoras e Emissores,
mediante a especificacdo de regras gerais de organiza¢do e funcionamento do sistema de cartdes de crédito, de débito e outros meios de
pagamento;

Beta: coeficiente que mede o risco ndo diversificavel a que um ativo estd sujeito. O coeficiente indica a correlagdo dos retornos da acdo com os
retornos da carteira de mercado;

Bd: Beta Desealavancado - volatilidade dos retornos das acées de uma companhia, independentemente de sua alavancagem financeira;

Bl: Beta Alavancado - volatilidade dos retornos das acdes de companhias selecionadas, acrescido da volatilidade adicional decorrente da
alavancagem financeira da empresa alvo;

CAGR: do inglés, Compound Average Growth Rate, significa taxa média de crescimento sob regime composto;
Capex: do inglés, Capital Expenditures, ou investimentos em manutencdo e/ou expansado de capacidade;
CAPM: do inglés, Capital Asset Pricing Model, ou modelo de precificacdo de ativos;

Cartdo: instrumentos de identificacdo e de pagamento, fisicos ou virtuais, emitidos e concedidos pelos Emissores, para uso pessoal e intransferivel
dos portadores, com func¢ées, multiplas ou ndo, de crédito, débito, crédito direto ao consumidor (CDC) ou com qualquer outra funcdo ou natureza;

Cateno: Cateno Gestdo de Contas de Pagamentos S.A.;

CDI: Certificado de Depdsito Interbancario;

Cielo: refere-se a Cielo S.A.;

Cielo Brasil: refere-se ao braco de adquiréncia da Cielo S.A.;
COFINS: Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social;

COSIF: Refere-se aos principios gerais para reconhecimento, mensuracao, escrituracdo e evidenciacdo contabeis pelas instituicGes de pagamento
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

CPI: do inglés, consumer price index, siginifica indice de precos ao conumidor, cuja variacdo é uma medida de inflacdo;

CSLL: contribuicao social sobre lucro liquido;



Glossario (Cont.) 7

= CVM: Comissdo de Valores Mobiliarios;

= DCF: do inglés, discounted cash flow, significa fluxo de caixa descontado (FCD);

= EBIT: do inglés, Earnings Before Interest and Taxes, significa lucro antes de juros e impostos;
= EBITDA: do inglés, Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization,

= Elopar: Elo Participagdes Ltda.;

= Emissor: empresa nacional ou estrangeira, instituicdo financeira ou ndo, autorizada pelas Bandeiras a emitir os cartdes, a conceder crédito aos
portadores, e/ou a disponibilizar produtos, para uso dos portadores, no Brasil e/ou no exterior;

= Equity: do inglés, significa capital proprio dos acionistas de uma empresa;

= ERP: do inglés, equity risk premium, significa prémio de risco do capital préprio;

= Estabelecimentos comerciais: fornecedores de bens e/ou servicos aos portadores de cartdo;
= Estrutura de Capital: razdo entre divida liquida e patrimoénio liquido;

= EV:do inglés, enterprise value, significa valor da firma;

= FCFF: do inglés, Free Cash Flow to Firm, significa fluxo de caixa livre para a firma;

= FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

= g:taxa de crescimento da perpetuidade de acordo com o Modelo de Gordon;

= |PCA: indice de precos ao conumidor amplo;

= |PO: do inglés, initial public offering;

= [RPJ: Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica;

= |SS: imposto sobre o servico;

= Kd: do inglés, cost of debt, significa custo da divida;

= Ke: do inglés, cost of equity, significa custo do capital préprio;

= MDR: do inglés, merchant discount rate, é a taxa paga pelo estabelecimento comercial ao adquirente;

= Modelo de Gordon: utilizado para determinar o valor intrinseco de uma a¢cdo com base em séries futuras de fluxos de caixa que crescem a uma taxa
constante;

= OPA: Oferta Publica de Aquisicao;

= PIB: produto interno bruto;

50
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= PIS: Programa de Integracao Social;

= PIX: meio de pagamento instantaneo criado pelo Branco Central do Brasil;

= POS: do inglés, points of sale, terminal que captura as transades nos estabelecimentos comerciais;

= Receba Rapido: servico de pré-pagamento ofertado pela Cielo que permite aos varejistas antecipar seus recebiveis de cartdo de crédito;
= Rf:do inglés, risk free rate, significa taxa livre de risco;

= Rp:doinglés, country risk premium, significa prémio de risco-pais;

= RSU: do inglés, restricted stock unit, significa acao restrita;

= Selic: Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia;

= TPV: do inglés, total payment volume, significa volume total de pagamentos;

= UDM: ultimos doze meses;

= VWAP: do inglés, volume-weighted average price, significa preco médio ponderado pelo volume de negociagao;
= WACC: do inglés, weighted average cost of capital, significa custo médio ponderado de capital;

= Yield da receita: razdo entre a receita operacional liquida e o TPV.
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Custo de Capital Médio Ponderado (WACC)

Descricdo das Principais Métricas

Faixa
Custo do Equity Minimo Maximo
Taxa Livre de Risco 4,5%
Beta Realavancado 1,37
Prémio de Mercado 5,0% 7,0%
Risco Pais 2,1%

Custo do Equity (USS nominal)

Custo Médio do Equity (USS nominal)

Custo da Divida

Custo da Divida Antes dos Impostos (USS nominal) 7,7%

Aliquota de Imposto Marginal 34,0%

Custo da Divida Depois dos Impostos (US$ nominal) 5,1%

Divida Liquida / Capital Total 21,7%

Custo Médio Ponderado de Capital (WACC)

WACC (USS nominal)

WACC (RS nominal)(l)

WACC Médio (R$ nominal)

Descri¢do

Retorno do titulo soberano do Governo dos Estados Unidos da América de 20 anos.

Beta realavancado com base em: (i) mediana dos betas desalavancados de companhias publicas
selecionadas, calculados de acordo com a regressdo do desempenho ajustado mensal em doélares
americanos contra o MSCI World Index ou o S&P500 em um intervalo de cinco anos; e (ii)
realavancagem de acordo com taxa de imposto de 34,0% e estrutura de capital atual da Cielo.

Prémio de mercado relativo ao retorno do titulo soberano dos Estados Unidos da América (US Treasury
bond) de 20 anos, baseado em retornos histéricos de longo prazo.

Risco pais com base no spread entre os retornos dos titulos soberanos do Governo do Brasil e do
Governo dos Estados Unidos da América de 10 anos emitidos em ddlares americanos.

Custo da divida com base em: (i) retorno do titulo soberano do Brasil de 10 anos emitido em ddlares
americanos; (ii) spread médio de 75 bps para dividas de longo prazo de companhias comparaveis; (iii)
spread adicional de 75 bps referente ao risco da Cielo.

Aliquota de imposto de renda para pessoa juridica (25,0%) e contribuigdo social sobre o lucro liquido
(9,0%) para companhias no Brasil sob o regime de tributagdo Lucro Real.

Estrutura de capital atual da Cielo com base em: (i) divida liquida 4T23 de acordo com padr&es
contabeis da COSIF, considerando o pagamento de JCP em 31 de janeiro de 2024; (ii) valor de mercado
da Cielo; e (iii) participagcdo de acionistas ndo controladores 4723 de acordo com padrdes contdbeis da
COSIF.

52 Fonte: Arquivamentos publicos da Cielo, Banco Central do Brasil, Euromonitor, FactSet e Bloomberg em 2 de fevereiro de 2024.
(1) Considera diferencial de inflagéo de longo prazo estimado entre o IPCA (de acordo com o Relatdrio Focus) e o CPI (de acordo com dados da Euromonitor).
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