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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA,
DA BRF S.A.

entre
BRF S.A.
como Emissora
e

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
como Debenturista

SAO PAULO, 20 DE MAIO DE 2024
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA,
DA BRF S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

BRF S.A., sociedade an6nima, com registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobilidrios ("CVM”), na categoria “A”, com sede na Cidade de Itajai,
Estado de Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel, 475, Bairro Fazenda, CEP 88.301-
600, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ") sob o n° 01.838.723/0001-27 e na Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina ("JUCESC") sob o NIRE 42.300.034.240, neste ato representada na forma
do seu estatuto social ("Emissora”); e

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora, com registro na CVM na categoria S1, sob o n° 310, com
sede na cidade de Sdao Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n.° 1.553, 39 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ sob o
n.% 10.753.164/0001-43, com seus atos constitutivos registrados na JUCESP sob o
NIRE 35300367308, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Securitizadora” ou “Debenturista”).

(sendo, a Emissora e a Securitizadora doravante designadas, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Emissora é produtora rural e tem por objeto social atividades inseridas na
cadeia do agronegodcio, incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas relacionadas a
exploragao e criagdo de animais em geral e industrializagdo, comercializacdo, no
varejo e no atacado, e exploracao de alimentos em geral, principalmente os derivados
de proteina animal e produtos alimenticios que utilizem a cadeia de frio como suporte
e distribuicdo, conforme descrito na Clausula 3.1 abaixo;

(ii) a fim de financiar suas atividades acima indicadas, a Emissora tem interesse
em emitir debéntures simples, ndo conversiveis em acles, em até 3 (trés) séries, da
espécie quirografaria, para colocagao privada, nos termos desta Escritura de Emissao
(conforme definido abaixo), a serem subscritas e integralizadas de forma privada
pela Securitizadora ("Emissao”, “"Debéntures” e “Colocacdo Privada”);

(iii) os recursos a serem captados por meio das Debéntures deverdo ser utilizados
exclusivamente para as atividades da Emissora relacionadas ao agronegdcio, na
qualidade de produtora rural, conforme destinacao de recursos prevista na Clausula
4.1 abaixo;

(iv) apds a subscricdo da totalidade das Debéntures pela Securitizadora, esta sera
a Unica titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigacgdes,
principais e acessorias, devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais
representam direitos creditorios do agronegdcio nos termos do paragrafo primeiro,
do artigo 23 da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei
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11.076"), da Resolugdo CMN 5.118 (conforme definida abaixo), da Lei n® 14.430, de
3 de agosto de 2022, conforme em vigor (“Lei 14.430"), do artigo 2°, paragrafo 49,
inciso III do Anexo Normativo II da Resolugao CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 60" e “Direitos Creditérios do
Agronegécio”, respectivamente);

(v) a emissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operacdo de
securitizagdo de recebiveis do agronegdcio que resultard na emissao de certificados
de recebiveis do agronegdcio objeto da 12 (primeira) ("CRA DI”), da 22 (segunda)
(“"CRA Pré-fixado”) e 32 (terceira) ("CRA IPCA") séries da 3322 (trecentésima
trigésima segunda) emissdo da Securitizadora (sendo os CRA DI, os CRA Pré-fixado
e os CRA IPCA, em conjunto, "CRA") em relagao aos quais os Direitos Creditérios do
Agronegdcio serdo vinculados como lastro (*Operacdo de Securitizagdo”) por meio da
celebragdo do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em até 3 (Trés) Séries da 3322
(trecentésima trigésima segunda) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdérios do Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
Devidos pela BRF S.A.”, a ser celebrado entre a Securitizadora e OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes,
com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n®
1.052, 139 andar, sala 132, CEP 04.534-004, inscrita no CNP]J sob o n©°
36.113.876/0004-34 (“Agente Fiduciario dos CRA” e “Termo de Securitizacdo”,
respectivamente), nos termos da Resolucdo CVM 60 e da Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional n® 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme alterada
(“Resolucdo CMN 5.118");

(vi) o Agente Fiduciario dos CRA, na qualidade de representante dos titulares de
CRA, a ser contratado por meio do Termo de Securitizacdo, acompanhara a aplicagdo
dos recursos captados com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 4.1 abaixo;

(vii) os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica de distribuicdo, por meio
do rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM n®° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdao CVM 160"), da Resolugdo
CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118 e das demais disposicdes legais e regulamentares
em vigor (“"Oferta”), e serdo destinados ao publico investidor em geral, os quais serao
os futuros titulares dos CRA (“Titulares de CRA"), nos termos do artigo 26, VIII,
alinea “c”, item “3”, da Resolucdo CVM 160; e

(viii) a Oferta sera conduzida em regime de garantia firme de colocagdo com relagdo
ao valor de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), nos termos do “Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, em até 3 (Trés) Séries
da 3328 (Trecentésima Trigésima Segunda) Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegodcio S.A. Lastreados em Debéntures emitidas pela
BRF S.A.” a ser celebrado entre a Securitizadora, a Emissora e instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios contratadas
(“Coordenadores”), no ambito da Oferta (“Contrato de Distribuicdo” e “Garantia
Firme”, respectivamente), observado que os CRA oriundos do eventual exercicio,
total ou parcial, da Opgdao de Lote Adicional (conforme abaixo definido) serdo
distribuidos sob regime de melhores esforgos de colocacdo pelos Coordenadores.




DocusSign Envelope ID: 47166437-C2F1-48AE-9D1F-247C5455E1EE

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para Colocacdo Privada, da
BRF S.A.” (“Escritura de Emissdo”), que sera regida pelas clausulas e condigbes a
seguir.

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base nas deliberagoes
tomadas em Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 20 de
maio de 2024 (*RCA"), nos termos do artigo 59, paragrafo 19, da Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”), na
qual foram deliberados e aprovados: (i) os termos e condicdes da Emissdo e da
Colocacdo Privada; e (ii) a autorizacdo a Diretoria da Emissora adotar todas e
quaisquer medidas e celebrar todos e quaisquer documentos necessarios a realizagao
da Emissao e da Colocagdao Privada, nos termos das leis e regulamentagdes
aplicaveis, podendo, inclusive, celebrar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos.

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS

A Emissdo e a Colocagdo Privada serdo realizadas com observancia dos seguintes
requisitos, conforme aplicaveis:

2.1. Dispensa Automatica de Registro na CVM e na ANBIMA -
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA")

2.1.1. A Emissdo ndo sera objeto de registro perante a CVM ou perante a ANBIMA,
uma vez que as Debéntures serdao objeto de Colocacdo Privada, sem (i) a
intermediacdo de instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (ii) qualquer esforgo de venda perante investidores indeterminados.

2.1.2. Em decorréncia do estabelecido nesta Escritura de Emissdo, a Emissora
declara seu conhecimento de que a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (*B3"), a CVM
e/ou ainda qualquer outra entidade reguladora ou autorreguladora em que os CRA
venham a ser registrados, distribuidos e/ou negociados podera fazer exigéncias
relacionadas com a emissao dos CRA, hipotese em que a Emissora se compromete a
colaborar com a Debenturista e com o Agente Fiduciario dos CRA para sanar os
eventuais vicios existentes, no prazo concedido pela B3, pela CVM e/ou ainda
qualquer outra entidade reguladora ou autorreguladora nas quais os CRA venham a
ser registrados, distribuidos e/ou negociados, conforme venha a ser solicitado pela
Debenturista e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA.

2.2, Arquivamento e Publicacdao da Ata da RCA

2.2.1. A ata da RCA gue deliberou pela Emissdo sera protocolizada na JUCESC no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da sua realizacdo. Adicionalmente,
a ata de RCA sera publicada no jornal “Valor Econémico”, com divulgacdo simultanea
da integra na pagina do referido jornal na internet.
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2.2.2. A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora
copia eletronica (i) do comprovante de protocolo da ata da RCA na JUCESC em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de realizacdo do protocolo pela Emissora, e (ii)
copia eletrénica da ata da RCA devidamente registrada, sendo certo que o protocolo
da ata da RCA na JUCESP e a respectiva publicagdao no Jornal “*Valor Econémico” serdo
condicOes essenciais para a integralizacdo das Debéntures.

2.3. Inscricao desta Escritura de Emissao e seus Eventuais
Aditamentos

2.3.1. Salvo haja determinacao diversa por autoridade competente, inclusive da
CVM e/ou do Poder Executivo, a presente Escritura de Emissao e seus eventuais
aditamentos serdo protocolizados na JUCESC no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da sua assinatura.

2.3.2. Observado o quanto disposto na Clausula 2.3.1 acima, a Emissora se
compromete a enviar (i) a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA (a) copia
do comprovante de protocolo desta Escritura de Emissdo na JUCESC em até 5 (cinco)
Dias Uteis, contados da data de recebimento de tal comprovante de protocolo pela
Emissora, e (b) 1 (uma) via original ou copia eletronica, conforme o caso, desta
Escritura de Emissdo, bem como eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCESC, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data de recebimento de tal comprovante
de registro pela Emissora, sendo certo que o registro desta Escritura e o protocolo
do respectivo aditamento em decorréncia do Procedimento de Bookbuilding serao
condicdes essenciais para a integralizacao das Debéntures; e (ii) ao Agente Fiduciario
dos CRA uma copia eletronica desta Escritura de Emissdo, bem como eventuais
aditamentos, devidamente registrados na JUCESC, em até 3 (trés) Dias Uteis apos a
data de recebimento do referido documento pela Emissora.

2.3.3. A Securitizadora fica, desde ja, autorizada e constituida de todos os
poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, e as
expensas desta, levar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos a
registro perante a JUCESC caso a Emissora ndo o faga dentro do prazo previsto na
Clausula 2.3.1 acima.

2.4, Registro para Distribuicdo e Negociacgao

2.4.1. A Emissdo ndo serda objeto de registro perante a CVM ou perante a
ANBIMA, uma vez que a colocacdao das Debéntures sera realizada de forma privada,
exclusivamente para a Debenturista, sem a intermediagcdo de quaisquer instituicdes,
sejam elas integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios ou ndo, e
ndo contara com qualquer forma de esforgo de venda perante o publico em geral.

2.4.2, As Debéntures ndo serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario, negociacdo no mercado secundario, custddia eletronica ou liquidagdo em
qualquer mercado organizado.

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL

3.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a industrializacdo, comercializacao,
no varejo e no atacado, e exploragdo de alimentos em geral, principalmente os



DocusSign Envelope ID: 47166437-C2F1-48AE-9D1F-247C5455E1EE

derivados de proteina animal e produtos alimenticios que utilizem a cadeia de frio
como suporte e distribuicdo; (ii) a industrializacdo e comercializacdo de ragoes,
nutrimentos e suplementos alimentares para animais; (iii) a prestacao de servicos
de alimentacdo em geral; (iv) a industrializacdo, refinagdo e comercializagao de éleos
vegetais, gorduras e laticinios; (v) a exploragdo, conservagao, armazenamento,
ensilagem e comercializagdo de graos, seus derivados e subprodutos; (vi) a
comercializagdo, no varejo e no atacado, de bens de consumo e de produgao,
inclusive a comercializacdo de equipamentos e veiculos para o desenvolvimento de
sua atividade logistica; (vii) a exportacdo e a importacao de bens de produgdo e de
consumo; (viii) a prestacdo de servicos de transporte, logistica e distribuicdo de
cargas e alimentos em geral; (ix) a participagdo em outras sociedades, objetivando
a mais ampla consecucao dos fins sociais; (x) a participacdo em projetos necessarios
a operacao dos negodcios da Emissora; (xi) industrializacdo, prépria ou por
encomenda, comercializagdo, exportacdo e importacdo de produtos farmoquimicos
derivados do abate animal; (xii) fabricagdo e comercializagdo de produtos quimicos
organicos derivados do abate animal; (xiii) fabricagdo, distribuicdo e exportacdo de
insumos farmacéuticos derivados do abate animal; (xiv) intermediacdo e
agenciamento de servigos e negdcios em geral, exceto imobilidrios; (xv) prestacao
de servigos administrativos para terceiros; e (xvi) prestacdo de servicos de analise
laboratorial e técnicos para terceiros. A Emissora podera ainda exercer, por si ou
mediante a contratagdo de terceiros, atividades de suporte as atividades-fim listadas
acima, tais como: (i) atividades auxiliares de apoio administrativo, técnico ou
operacional voltadas a criacdo de condicbes para o melhor exercicio de suas
atividades principais; (ii) transporte de cargas em geral; (iii) servigos de
armazenagem e estocagem de produtos e demais servigos a estes correlatos; (iv)
atividades de promocao e reposicao de seus produtos no varejo e em pontos de
exposicdo e venda ao consumidor final, incluindo o suporte necessario aos clientes
que permita o acondicionamento e visualizagdao dos produtos; (v) servigos de
recebimento e alocacdao de matéria-prima a ser utilizada na produgdo; (vi) servigos
de reparagdo, manutencao e conservacao de maquinas e veiculos; (vii) a promogao
de atividades, programas, assisténcia técnica e fomento que objetivem o
desenvolvimento agropecuario nacional; (viii) a industrializacdo, exploracdo e
comercializacdo de embalagens de qualquer natureza; (ix) a exploracdo e criagao de
animais em geral; (x) a comercializacao de commodities em geral; (xi) pesquisa e
desenvolvimento de técnicas de producao e de melhoramento das matrizes genéticas
da Emissora; (xii) as atividades de reflorestamento, extracao, industrializagao e
comercializagdo de madeiras; (xiii) a comercializagdo de bens madveis, imodveis,
incluindo maquinas, equipamentos e veiculos, do ativo imobilizado, para atender a
atividades inseridas no objeto social da Emissora descrito na presente Clausula; e
(xiv) servicos de abastecimento de combustivel para frota propria ou para terceiros
prestadores de servicos, em especial de frete, transporte, logistica e distribuicdo.

CLAUSULA QUARTA - DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora em razdo da integralizacdo das
Debéntures deverdo ser destinados integral e exclusivamente as suas atividades
como produtora rural no agronegdcio. Para esse fim, referidos recursos liquidos serdo
empregados, na forma do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso III, do Anexo Normativo II
da Resolugdo CVM 60, no curso ordinario dos seus negdcios rurais, em investimentos,
custos e despesas relacionados a sua cadeia de producdo e exploracdo de animais
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em geral (aves, bovinos, suinos, etc.), quais sejam: (i) despesas para manutencao
de granjas proprias; (ii) despesas para aquisicdo das matrizes, genética, ovos,
criagdo, engorda e abate de animais em geral; (iii) despesas para aquisicao de
insumos para alimentagdao dos animais, como graos e seus derivados (soja, milho
sorgo, farelos, dleos, etc.); (iv) despesas para fins de produgdo e/ou aquisigdo de
racdo e outros produtos para alimentacao dos animais; (v) despesas com suporte
veterinario e aquisicio de medicamentos para tratamento dos animais; e (vi)
despesas com maravalha e outros substratos para o aguecimento e acomodacdo dos
animais e manutencao das instalagdes onde sdo mantidos os animais explorados, nos
termos do artigo 146 da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n°® 2.110,
de 17 de outubro de 2022, conforme alterada ("IN RFB 2.110/2022"), do paragrafo
19 do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 29, incisos I e II, e paragrafos 1°, 2° e 99,
do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, bem como o inciso III do paragrafo 4°
do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, na forma prevista em seu
objeto social e no curso ordinario de seus negocios (“Destinacdo de Recursos”).

4.1.1. As Debéntures sdo representativas de direitos creditorios do agronegocio que
atendem aos requisitos previstos no §1°, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 2°
do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, uma vez que: (i) a producao e
exploracdo de animais em geral atende aos requisitos previstos no paragrafo 1° do
artigo 23 da Lei 11.076; e (ii) a Emissora caracteriza-se como “produtora rural” nos
termos do artigo 146 da IN RFB 2.110/2022 e da Lei 11.076, sendo que consta como
sua atividade na Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas - CNAE,
identificada em seu comprovante de inscricao e situacao cadastral no CNPJ, a “criacao
de suinos”, representado pelo CNAE n° 01.54-7-00, a “criacdo de frangos para corte”,
representado pelo CNAE 01.55-5-01, a “producdo de pintos de um dia” representado
pelo CNAE 01.55-5-02, a “criacdo de outros galinaceos, exceto para corte”,
representado pelo CNAE 01.55-5-03 e a “criacdo de aves, exceto galinaceos”
representado pelo CNAE 01.55-5-04.

4.1.2. Considerando que a emissdo das Debéntures esta em linha com o disposto no
artigo 29, paragrafo 99, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, e com o artigo
23 da Lei 11.076, ndo é obrigatdria a verificagdo periodica, pelo Agente Fiduciario,
da Destinacdo dos Recursos de que tratam paragrafos 7° e 8% do artigo 2° do Anexo
Normativo II da Resolugdao CVM 60.

4.1.3. N3o obstante, na hipotese de o Agente Fiduciario e/ou a Emissora vir(em) a
ser legal e validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a
Destinagdo dos Recursos, a Emissora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente
Fiduciario e a Securitizadora, os documentos e informacGes necessarios, incluindo
eventuais documentos de natureza contabil e a apresentagdo de relatério, para a
comprovacdo da utilizagdo dos recursos desembolsados e ja utilizados, em até (i) 5
(cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo demandado pela referida autoridade
competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela referida autoridade competente
seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel & apresentacdo tempestiva
da referida documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela Emissora a autoridade
competente em questdo. Caso ndo seja possivel atender aos prazos previstos nos
itens (i) e (ii) acima por motivos ndo imputaveis a Emissora, os referidos prazos
serdao prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis, desde que tal periodo esteja
compreendido no prazo concedido pela referida autoridade competente, sendo certo
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que a Emissora se compromete a envidar os melhores esforgos para a tempestiva
obtengdo dos documentos ou informagdes necessarios a comprovacdo da Destinagdo
dos Recursos.

4.1.4. A Emissora devera realizar a guarda e custddia da via fisica de todos os
Comprovantes da Destinacao de Recursos, os quais deverdao ser mantidos em local
seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel.

4.1.5. Em atendimento ao disposto na Resolucdo CMN 5.118, os recursos captados
por meio da emissdo das Debéntures ndo poderdo ser direcionados pela Emissora em
operacdes cuja contraparte seja parte relacionada da Emissora, observado que a
expressao "parte relacionada" aqui referida tera o significado a ela atribuido no
respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis,
recepcionado pela CVM (“Parte Relacionada”). As Partes reconhecem que a obrigacao
descrita nesta Clausula devera ser observada, salvo caso haja superveniéncia de
decisdo ou regramento emitido por autoridade competente que dispense esta
exigéncia.

4.2, Vinculagao aos CRA

4.2.1. As Debéntures serdo vinculadas aos CRA objeto da 3322 (trecentésima
trigésima segunda) emissdo, em até 3 (trés) séries, da Securitizadora, a serem
distribuidos por meio da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo
CVM 60 e da Resolucdo CMN 5.118.

4.2.2. Apds a subscrigdo das Debéntures pela Securitizadora, as Debéntures e os
Direitos Creditorios do Agronegocio delas decorrentes serdo vinculadas aos CRA, em
razdo do regime fiduciario a ser instituido pela Securitizadora, na forma da Lei
14.430, a Emissora tem ciéncia e concorda que todos e quaisquer recursos devidos
a Securitizadora, em decorréncia de sua titularidade das Debéntures, estardo
expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados aos titulares de CRA
e nao estardo sujeitos a qualquer tipo de compensacao com obrigacdes da Emissora.

4.2.3. Por forga da vinculagcdo das Debéntures aos CRA, fica desde ja estabelecido
gue a Securitizadora tomara os atos necessarios relativos as Debéntures, sempre
gue houver orientacao nesse sentido deliberada pelos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos do Termo de Securitizagao.

4.2.4. Por se tratar de uma operacgao estruturada, o exercicio de qualquer direito da
Debenturista, nos termos desta Escritura, devera ser exercido nos termos previstos
no Termo de Securitizagao.

4.2.5. A Emissora declara seu conhecimento de que, na hipétese de a CVM, a ANBIMA
e/ou a B3, entidade administradora de mercados organizados de valores mobiliarios
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM para prestacao de
servicos de custddia de ativos escriturais e liquidagdo financeira, comprovadamente
realizarem eventuais exigéncias ou solicitagdes relacionadas com a emissao dos CRA,
a Emissora ficara responsavel, juntamente com a Securitizadora e o Agente Fiduciario
dos CRA, por sanar os eventuais vicios existentes, na respectiva esfera de
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competéncia e sem solidariedade entre si, no prazo concedido pela CVM, pela B3,
e/ou pela ANBIMA, observadas eventuais prorrogagdes ou interrupgdes, conforme
venha a ser razoavelmente solicitado pela Securitizadora.

4.3. Condigoes de Pagamento

4.3.1 A integralizacdo das Debéntures sera realizada a vista, em moeda corrente
nacional, pelo preco correspondente ao Preco de Integralizacdo dos CRA (conforme
definido no Termo de Securitizagdo), podendo ser acrescido de agio ou desagio,
deduzidas todas as despesas previstas no Termo de Securitizacdo incluindo, mas nao
se limitando, a todas as despesas para a realizagdo da Oferta e a constituicdo do
Fundo de Despesas (conforme previsto no Termo de Securitizagdao) (“Preco de
Integralizacdo das Debéntures”) em até 1 (um) Dia Util da data de integralizagdo dos
CRA, ap6s o recebimento, pela Debenturista, dos recursos advindos da integralizagao
dos CRA, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de pagamento
permitido pelo Banco Central do Brasil, na conta corrente n®5273-6, agéncia 2372,
do Banco Bradesco S.A. (n°237), de titularidade da Emissora (“Conta de Livre
Movimentagdo”), em favor da Emissora. Sem prejuizo do prazo de 1 (um) Dia Util da
data de integralizacdo dos CRA para a realizacdo da transferéncia de recursos aqui
estabelecida, sera considerada como data de integralizacdo das Debéntures de cada
série a mesma data de integralizacdo dos CRA da respectiva série (“Data de
Integralizacdo”). As Debéntures poderdo ser colocadas com agio e desagio, a ser
definido em comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores, se for o caso, no
ato de subscricdo dos CRA, desde que aplicados em igualdade de condicdes a todos
os investidores de uma mesma série dos CRA em cada Data de Integralizacdo e
consequentemente, para todas as Debéntures, na ocorréncia de uma ou mais das
seguintes situacGes objetivas de mercado, tais como: (a) auséncia ou excesso de
demanda satisfatéria de mercado pelos CRA nas respectivas taxas de remuneracgdo
a serem fixadas conforme Procedimento de Bookbuilding; (b) alteracdo na taxa
SELIC; (c) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (d) alteracao
material nas taxas indicativas de negociacao de titulos de renda fixa (debéntures,
CRIs, CRAs) divulgadas pela ANBIMA, ou (e) alteracao material na curva de juros DI
X pré, construida a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro
de taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia, negociados na B3, sendo certo
que: (i) o preco da Oferta sera unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera
ser aplicado a totalidade das Debéntures de uma mesma série integralizados em uma
mesma Data de Integralizacdo; (ii) a aplicacdo de eventual agio ou desagio ndo
prejudicard os custos all-in da Emissora com relagdo a Emissao.

4.3.2. Apés o recebimento total do Preco de Integralizagdo das Debéntures, sera
dada plena e geral quitagdo, pela Emissora a Debenturista, referente a obrigagdo de
integralizacdo das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao,
observado que o comprovante de pagamento, emitido pela Debenturista, sera prova
de quitacdo do Preco de Integralizacdo das Debéntures.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES

5.1. Valor Total da Emissao
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5.1.1. O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, R$ 2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme abaixo definido), observada a Opgao
de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, ao volume de até R$
2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais) (“Valor Total da

Emissdo”).
5.2. Valor Nominal Unitario
5.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais),

na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

5.3. Data de Emissao

5.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
de 17 de junho de 2024 (“Data de Emissao”).

5.4. Numero da Emissao

5.4.1. A presente Emissdo representa a 52 (quinta) emissdo de debéntures da
Emissora

5.5. Numero de Séries

5.5.1. A Emissdo sera realizada em até 3 (trés) séries, quais sejam as

Debéntures da primeira série (“"Debéntures DI”), as Debéntures da segunda série
(“Debéntures Pré-fixadas”) e as Debéntures da terceira série ("Debéntures IPCA" e,
em conjunto com as Debéntures DI e as Debéntures Pré-fixadas, as “Debéntures”),
sendo que as Debéntures serdo alocadas entre as séries no Sistema de Vasos
Comunicantes, observado o Volume Maximo DI, sendo que a quantidade de
Debéntures alocada em cada série sera definida conforme o Procedimento de

Bookbuilding.
5.6. Quantidade de Debéntures
5.6.1. Serdo emitidas, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Debéntures, as

guais serdo alocadas, observado (i) o Volume Maximo DI (conforme definido abaixo)
das Debéntures DI, conforme demanda a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo); e (ii) que a quantidade de Debéntures
originalmente ofertada podera ser aumentada, em até 25% (vinte e cinco por cento),
equivalente a até 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, caso seja exercido, total ou
parcialmente, a opcdo de lote adicional no @mbito da Oferta dos CRA, podendo
chegar, neste caso, ao valor adicional de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhoes
de reais) ("Opcao de Lote Adicional dos CRA").

5.6.1.1. As Debéntures serdo alocadas entre as séries conforme resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) a ser realizado no ambito
da Oferta dos CRA e no interesse de alocacao da Emissora, observadas as seguintes
condicdes: (i) as Debéntures DI poderdo ser emitidas em volume maximo de até
600.000 (seiscentas mil) Debéntures DI, equivalentes ao volume financeiro maximo
de até R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhGes de reais) na Data de Emissdo
(“Volume Maximo DI"); (ii) ndo havera quantidade minima ou maxima de Debéntures
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Pré-fixadas e de Debéntures IPCA; (iii) ndo havera quantidade minima de Debéntures
para alocagdo entre as séries; e (iv) as Debéntures DI, as Debéntures Pré-fixadas e
as Debéntures IPCA poderdo ndo ser emitidas, caso em que as Debéntures da
respectiva Série ndo colocadas serdo canceladas. A quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada Série da Emissdo e a quantidade final de Séries sera definida apds
a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdao das
Debéntures entre as Séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes, em que a
quantidade de Debéntures alocada em uma Série sera subtraida da quantidade total
das Debéntures, observado que qualguer uma das Séries podera ndo ser emitida, e
observado o Volume Maximo DI para as Debéntures DI ("Sistema de Vasos
Comunicantes”).

5.6.2. A presente Emissdo sera destinada a formacgdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio que constituirdo lastro da Oferta dos CRA. Adicionalmente, no ambito
da Oferta dos CRA serda adotado o procedimento de coleta de intencbGes de
investimento dos potenciais investidores nos CRA para definir: (i) o niumero de séries
da emissdo dos CRA, e, consequentemente, o nimero de séries da emissdo das
Debéntures, conforme Sistema de Vasos Comunicantes, ressalvado que qualquer
uma das respectivas séries podera ser cancelada; (ii) a quantidade e o volume final
da emissao dos CRA e, consequentemente, a quantidade e o volume final da emissao
das Debéntures, observado o Volume Maximo DI; (iii) a quantidade de CRA a ser
alocada em cada série da emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série da emissdo das Debéntures, observado o
Volume Maximo DI; e (iv) as taxas finais para a remuneracdo dos CRA de cada série
e, consequentemente, as taxas finais para a remuneracdo das Debéntures de cada
série ("Procedimento de Bookbuilding"). Neste sentido, o resultado do Procedimento
de Bookbuilding dos CRA influenciard diretamente a quantidade de Debéntures a
serem emitidas e a sua alocacdo em cada uma das suas séries, caso em que esta
Escritura de Emissdo sera aditada, sem necessidade de realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas ou aprovacao societaria pela Emissora, para formalizar a
guantidade de Debéntures alocadas em cada uma das séries. O Procedimento de
Bookbuilding dos CRA sera realizado no Sistema de Vasos Comunicantes, observado
o Volume Maximo DI.

5.7. Prazo e Data de Vencimento

5.7.1. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e/ou resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, (i) as Debéntures DI terdo prazo de duragdo de 1.823 (mil oitocentos e
vinte e trés) dias contados da Data de Emissdo, vencendo em 14 de junho de 2029
(“*Data de Vencimento das Debéntures DI”); (ii) as Debéntures Pré-fixadas terdo
prazo de duracgao de 2552 (dois mil, quinhentos e cinquenta e dois) dias contados da
Data de Emissdo, vencendo em 13 de junho de 2031 (“"Data de Vencimento das
Debéntures Pré-fixadas”); e (iii) as Debéntures IPCA terdo prazo de duracdo de 3649
(trés mil, seiscentos e quarenta e nove) dias contados da Data de Emissdo, vencendo
em 14 de junho de 2034 (“Data de Vencimento das Debéntures IPCA” e, em conjunto
com a Data de Vencimento das Debéntures Pré-fixadas e a Data de Vencimento das
Debéntures DI, as “Datas de Vencimento”).

5.8. Agente Escriturador
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5.8.1. O agente escriturador das Debéntures sera a Oliveira Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituigdo financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 550, 49
andar, Cidade Mongodes, CEP 04571-925, inscrita no CNPJ sob 0 n° 04.200.649/0001-
07 (“Escriturador”, cuja definicao inclui qualquer outra instituicdo que venha a
suceder ao Escriturador na prestacdo dos servigos relativos a Emissdo e as

Debéntures).
5.9. Tipo, Forma e Comprovacao da Titularidade das Debéntures
5.9.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a

emissao de certificados e/ou cautelas.

5.9.2, Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures presume-se
pelo extrato a ser emitido pelo Escriturador comprovando a titularidade das
Debéntures pela Securitizadora nos termos dos artigos 63 e 34 da Lei das Sociedades
por AgOes e pelo Boletim de Subscrigao, na forma do Anexo I.

5.10. Conversibilidade

5.10.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndao conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora.

5.11. Espécie

5.11.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Acgbes, ndo contando com garantia real ou
fidejussoria, ou qualquer segregacdao de bens da Emissora como garantia a
Debenturista em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das
obrigagOes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissédo e
ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, a Debenturista.

5.12, Direito de Preferéncia

5.12.1. Ndo havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscricdo das Debéntures.

5.13. Repactuacdao Programada
5.13.1. As Debéntures nao serdo objeto de repactuacao programada.
5.14. Amortizacao Programada das Debéntures

5.14.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado e/ou resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures DI, sera amortizado
integralmente em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures DI.

5.14.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado e/ou resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures Pré-fixadas, sera
amortizado integralmente em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das
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Debéntures Pré-fixadas.

5.14.3. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado e/ou resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures IPCA
(conforme abaixo definido) serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e
consecutivas, conforme previstas na tabela abaixo:

Debéntures IPCA

% do saldo do Valor Nominal
Unitario a ser amortizado

Parcela Data de Amortizacao

1a 14 de junho de 2032 33,3333%

22 14 de junho de 2033 50,0000%
a -

3 Data de Vencimento das 100,0000%

Debéntures IPCA

5.15. Atualizacdo Monetaria das Debéntures

5.15.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures DI e o Valor Nominal
Unitario das Debéntures Pré-fixadas ndo incidird atualizagdo monetaria.

5.15.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures IPCA ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures IPCA, conforme o caso, sera atualizado monetariamente
mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizagdao (conforme abaixo definido),
inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, pela variagdo acumulada
do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“"IPCA” e “Atualizacdo Monetdria das
Debéntures IPCA”, respectivamente) calculado pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures IPCA
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures IPCA ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures IPCA, conforme o caso ( “Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures IPCA”), segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures IPCA calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures IPCA ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures IPCA, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

o ﬁ [( NIk )dup/dut]
k=1 Nl

Onde:
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k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = namero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures
IPCA, sendo “n” um numero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures IPCA ou a Data de Aniversario (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior das Debéntures IPCA, conforme o caso, e a data de
célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado,
sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario, sendo
“dut” um ndmero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més de atualizagdo, referente
ao més anterior ao més de atualizagao, caso a atualizacdo seja em data anterior
ou na prépria Data de Aniversario das Debéntures IPCA. Apds a Data de
Aniversario das Debéntures IPCA, NIk’ correspondera ao valor do nimero-indice
do IPCA referente ao més de atualizacdo; e

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.
Observacoes:

O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

dup

( NI )W
Nlj—y

O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdao em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” o dia Gtil anterior a data de aniversario dos
CRA IPCA, nos termos previstos no Termo de Securitizagao. Especificamente para
o primeiro Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), sera devido pela
Emissora & Debenturista um prémio correspondente a 1 (um) Dias Uteis de
atualizacdo monetaria no dup.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures IPCA, conforme
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aplicavel.

5.16. Remuneracdo das Debéntures DI

5.16.1. A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario
das Debéntures DI ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures DI, conforme
0 caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variacdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos depdsitos interfinanceiros - DI
de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br)
(“Taxa DI"), acrescida de um spread (sobretaxa) a ser apurado de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, limitado a 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao
ano (“Taxa Teto da Primeira Série”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis ("Remuneracdo das Debéntures DI").

5.16.2. A Remuneracdo das Debéntures DI serd calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures DI (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures DI), desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures DI ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido) das Debéntures DI
imediatamente anterior (inclusive) até a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures DI em questdo, data de declaracdo de vencimento antecipado em
decorréncia de um evento de vencimento antecipado ou na data de um eventual
resgate antecipado facultativo, o que ocorrer primeiro. A Remuneragdao das
Debéntures DI sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)

onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures DI devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VNe"” = corresponde ao Valor Nominal Unitario das Debéntures DI ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures DI, conforme o caso, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros composto pelo paréametro de flutuagdo
acrescido de spread, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:

“FatorDI” = produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacao, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

L pp

FatorDI =[] [1+(rDI )]
k=1
onde:

“k” = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

“nDI” = nimero total de Taxas DI, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “nDI”
um numero inteiro.

"TDIKk” = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI (le + 1)ﬁ 1
k= \100

onde:

“DIkK” = Taxa DI, de ordem Kk, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

“FatorSpread” = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

DP

spread +1 252
100

FatorSpread = (

onde:

Spread = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro)
casas decimais, a ser apurada na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, em qualquer caso, limitada a Taxa Teto da Primeira Série;

“DP” = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures DI, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a Data de
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Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures DI imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n”
um ndmero inteiro.

Observacgbes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo das Debéntures DI:

0 a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela B3;

(i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(iii) efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(v) o fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(vi) para efeito do calculo de TDIk serd sempre considerada a Taxa DI, divulgada
no primeiro dia anterior a data do calculo da Remuneragdo das Debéntures DI
(exemplo: para calculo da Remuneracdo das Debéntures DI no dia 15, a Taxa DI
considerada para calculo de TDIk sera a publicada no dia 14 pela B3, pressupondo-
se que os dias 14 e 15 sdo Dias Uteis); e

(vii) excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagdo, devera ser acrescido
a Remuneragdo devida um valor equivalente ao produtério de 1 (um) Dia Util que
antecede a Primeira Data de Integralizacao calculado pro rata temporis, de acordo
com as féormulas acima.

5.17. Remuneracao das Debéntures Pré-fixadas

5.17.1. A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario
das Debéntures Pré-fixadas ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Pré-
fixadas, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes
a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo, limitado
a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a seguir ("Taxa Teto da Segunda Série”): (a) o
percentual correspondente a respectiva Taxa DI, conforme cotagao verificada no
fechamento do Dia Util da data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua péagina na
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internet, correspondente ao contrato futuro com vencimento em 2 de janeiro de
2030, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,80% (oitenta
centésimos por cento) ao ano; e (b) 12,19% (doze inteiros e dezenove centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracio
das Debéntures Pré-fixadas”).

5.17.2. A Remuneragdo das Debéntures Pré-fixadas serad calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizagdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures Pré-fixadas (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneracao das Debéntures Pré-fixadas acumulada, devida
no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“WNe"” = corresponde ao Valor Nominal Unitario das Debéntures Pré-fixadas ou saldo

do Valor Nominal Unitario das Debéntures Pré-fixadas, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Fator de juros = (L2 4 1)
ator de Juros = 100

onde:

“Taxa": taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro)
casas decimais a ser apurada na data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding,
em qualquer caso, limitada a Taxa Teto da Segunda Série.

“DP”: corresponde ao nlUmero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures Pré-fixadas, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures Pré-
fixadas imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo,

inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n” um nUmero inteiro.
Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagdo devera ser acrescido 1 (um)
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Dia Util no “DP”, de forma que o numero de Dias Uteis do referido periodo seja igual
ao nimero de Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA (conforme
definido no Termo de Securitizagdo).

5.18. Remuneracdo das Debéntures IPCA

5.18.1. A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures IPCA ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures IPCA, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes
a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo, limitado
a maior taxa entre “(a)” e “(b)” a sequir (*Taxa Teto da Terceira Série” e, em conjunto
com a Taxa Teto da Primeira Série e a Taxa Teto da Segunda Série, “Taxa Teto"):
(a) a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a
ser apurada o fechamento do Dia Util da data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,85% (oitenta

e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; e (b) 7,08% (sete inteiros e oito centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures IPCA” e,
quando considerada em conjunto com a Remuneracdao das Debéntures DI e a

Remuneracao das Debéntures Pré-fixadas, "Remuneracao”).

5.18.2. A Remuneragdo das Debéntures IPCA sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures IPCA ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures IPCA (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, o que ocorrer
por ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:
“J” = valor unitario da Remuneragao das Debéntures IPCA acumulada, devida no final
de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
“WNA"” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures IPCA ou

saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures IPCA, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
Taxa )zsz

100

Fator de Juros = (

onde:

“Taxa”: taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro)
casas decimais a ser apurada na data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding,
em qualquer caso, limitada a Taxa Teto da Terceira Série.

“DP”: corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo
das Debénture IPCA, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures IPCA imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacao, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo

A\ /g

n” um numero inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagdo
deverd ser acrescido 1 (um) Dia Util no “DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis
do referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro Periodo de
Capitalizacao dos CRA.

5.19. Calculo da Remuneragao

5.19.1. Periodo de Capitalizacado. Para fins de calculo da Remuneragdo, define-
se "Periodo de Capitalizacdo" como o intervalo de tempo em Dias Uteis que se inicia:
(i) a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da respectiva série
(inclusive), e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures de cada série (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacado;
ou (ii) na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures, da respectiva série,
imediatamente anterior (inclusive), e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série do respectivo periodo (exclusive),
no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizagao sucede
o anterior sem solucdo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento ou a
data do resgate das Debéntures, conforme o caso.

5.19.2. Afim de evitar descasamento entre o valor de pagamento das Debéntures
e dos CRA, incluindo, mas nao se limitando, aos casos de Resgate Antecipado
Facultativo, Vencimento Antecipado e/ou resgate antecipado total decorrente de
Oferta de Resgate Antecipado, caso, por qualquer motivo, o valor do pagamento das
Debéntures seja atualizado por nimero-indice ou dias inferiores aos utilizados para
o calculo do valor do pagamento dos CRA, a Emissora devera acrescer ao montante
devido, a titulo de compensacdo, o0 montante necessario para cobrir o saldo devedor
do respectivo pagamento dos CRA. Em nenhuma hipdétese a Securitizadora sera
responsavel pela compensagdo de descasamento entre o valor de pagamento das
Debéntures e dos CRA.
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5.20. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagcdao ou Extingao do
IPCA

5.20.1. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuracao do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a data esperada
para sua apuragao e/ou divulgacdao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou determinacéo judicial, devera
ser aplicada, em sua substituicdo (“Indice Substitutivo”): (i) a taxa que vier
legalmente a substituir o IPCA; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, a Securitizadora ou o Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares de CRA
IPCA, a qual terd como objeto a deliberagao pelos Titulares dos CRA IPCA, de comum
acordo com a Securitizadora e a Emissora, sobre o novo parametro de atualizacdo
monetaria dos CRA IPCA, e consequentemente das Debéntures IPCA, parametro este
que devera preservar o valor real e o0s mesmos niveis da atualizagdo/remuneragao
dos CRA IPCA. Tal Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA devera ser convocada
nos termos do Termo de Securitizagao.

5.20.2. Até a deliberagdo do Indice Substitutivo ou indisponibilidade temporaria
ou auséncia de apuracdo do IPCA por menos de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos
apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, serd utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, o
Gltimo valor de IPCA divulgado oficialmente, até a data da definigdo ou aplicacgdo,
conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras entre a Securitizadora e os Titulares de CRA IPCA quando da divulgacao
posterior da taxa/indice de atualizacao que seria aplicavel.

5.20.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Titulares de CRA IPCA, a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA
ndo sera mais realizada, e o IPCA divulgado passara novamente a ser utilizado para
o calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures IPCA.

5.20.4. Caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo entre a Securitizadora,
a Emissora e os Titulares de CRA IPCA, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral
de Titulares de CRA IPCA, na forma estabelecida no Termo de Securitizagdo, a
Securitizadora informara a Emissora sobre a obrigacdo de resgate antecipado das
Debéntures IPCA e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA IPCA
(conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo) dos CRA IPCA, com o seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento
da Assembleia Geral de Titulares de CRA IPCA, (ii) da data em que tal assembleia
deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembleia, a qual ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures IPCA, acrescido da Remuneragdo das Debéntures
IPCA devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures IPCA, ou desde a Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures IPCA imediatamente anterior, conforme o caso,
sem incidéncia de qualquer prémio. O IPCA a ser utilizado para calculo da Atualizagdo
Monetaria das Debéntures IPCA nesta situagdo sera o ultimo IPCA disponivel.
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5.21. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdao ou Extingdao da
Taxa DI

5.21.1. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de
apuracao da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data
esperada para sua apuracao e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingao ou
impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou determinacéo judicial, devera
ser aplicada, em sua substituicao ("Taxa Substitutiva”): (i) a taxa que vier legalmente
a substituir a Taxa DI; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, a
Securitizadora ou o Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, devera convocar,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de
quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares de CRA DI, a
qual terd como objeto a deliberagao pelos Titulares dos CRA DI, de comum acordo
com a Securitizadora e a Emissora, sobre o novo parametro de remuneragao dos CRA
DI, e consequentemente das Debéntures DI, parametro este que devera preservar o
valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo dos CRA DI. Tal Assembleia Geral de
Titulares de CRA DI devera ser convocada nos termos do Termo de Securitizacdo.

5.21.2. Até a deliberacdao da Taxa Substitutiva ou indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuracao da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos
a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, o ultimo valor
da Taxa DI divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o
caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras
entre a Securitizadora e os Titulares de CRA DI quando da divulgacao posterior da
taxa/indice de remuneragdo que seria aplicavel.

5.21.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Titulares de CRA DI, a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA DI nao
sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizado para o
calculo da Remuneracdo das Debéntures DI.

5.21.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Securitizadora, a
Emissora e os Titulares de CRA DI, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral de
Titulares de CRA DI, na forma estabelecida no Termo de Securitizacdo, a
Securitizadora informara a Emissora sobre a obrigacdo de resgate antecipado das
Debéntures DI e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA DI (conforme
estabelecido no Termo de Securitizacdo), com o seu consequente cancelamento, no
prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da Assembleia Geral de
Titulares de CRA DI, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (iii)
em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, a qual ndo podera
ser inferior a 30 (trinta) dias, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures DI,
acrescido da Remuneracao das Debéntures DI devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
DI, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures DI
imediatamente anterior, conforme o caso, sem incidéncia de qualquer prémio. A Taxa
DI a ser utilizada para célculo da Remuneragdo das Debéntures DI nesta situacdo
sera a Ultima Taxa DI disponivel.

5.22. Pagamento da Remuneracao



DocusSign Envelope ID: 47166437-C2F1-48AE-9D1F-247C5455E1EE

5.22.1. Observadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures, o
pagamento da Remuneragdo das Debéntures IPCA, da Remuneragdo das Debéntures
Pré-fixadas e da Remuneracdo das Debéntures DI ocorrera nas Datas de Pagamento
de Remuneragdo das Debéntures de cada série indicadas nas tabelas abaixo, até as
respectivas Data de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas, uma “Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures”):

N° da Datas de Pagamento da
Parcela Remuneracao das Debéntures DI

13/12/2024
13/6/2025
12/12/2025
12/6/2026
14/12/2026
14/6/2027
14/12/2027
14/6/2028
14/12/2028
Data de Vencimento das Debéntures DI

O o|N|oojun| | W|N

[y
o

N° da Datas de Pagamento da
Parcela Remuneracao das Debéntures Pré-
fixadas
1 13/12/2024
2 13/6/2025
3 12/12/2025
4 12/6/2026
5 14/12/2026
6 14/6/2027
7 14/12/2027
8 14/6/2028
9 14/12/2028
10 14/6/2029
11 14/12/2029
12 14/6/2030
13 13/12/2030
14 Data de Vencimento das Debéntures
Pré-fixadas
N° da Datas de Pagamento da

Parcela Remuneracao das Debéntures IPCA
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1 13/12/2024
2 13/6/2025
3 12/12/2025
4 12/6/2026
5 14/12/2026
6 14/6/2027
7 14/12/2027
8 14/6/2028
9 14/12/2028
10 14/6/2029
11 14/12/2029
12 14/6/2030
13 13/12/2030
14 13/6/2031
15 12/12/2031
16 14/6/2032
17 14/12/2032
18 14/6/2033
19 14/12/2033
20 Data de Vencimento das Debéntures
IPCA
5.23. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.23.1. A Emissora poder3, (i) a partir de 17 de junho de 2026 (inclusive), a seu
exclusivo critério, observados os termos e condicGes estabelecidos a seguir, realizar
a amortizacdo extraordinaria das Debéntures DI, limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures DI (“Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures DI"), (ii) a partir de 17 de junho de 2026 (inclusive),
observados os termos e condigOes estabelecidos a seguir, realizar a amortizagdo

extraordinaria das Debéntures Pré-fixadas, limitada a 98% (noventa e oito por cento)
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Pré-fixadas (“Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Pré-fixadas”) e, (iii) a partir de 17 de junho
de 2026 (inclusive), observados os termos e condicOes estabelecidos a seguir,
realizar a amortizagdo extraordinaria das Debéntures IPCA, limitada a 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures IPCA
(“Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures IPCA” e, em conjunto com
a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures DI e a Amortizagao

Extraordinaria Facultativa das Debéntures Pré-fixadas, as “AmortizacGes
Amortizacdo

n

Extraordinarias Facultativas” ou, individualmente e indistintamente,
Extraordinaria Facultativa”).
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5.23.2. Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures DI,
o Debenturista fard jus ao recebimento da parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures DI ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures DI, conforme
o caso, objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures DI,
acrescido da (i) Remuneragao das Debéntures DI, calculada pro rata temporis desde
a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures DI imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos
aplicaveis devidos e ndao pagos até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures DI (“Valor Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures
DI"), acrescido de (ii) prémio calculado de acordo com a seguinte formula:

. DU

P=1(1+15) a5z 1] « PA

sendo que:

P = prémio de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures DI, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

PA = Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures DI, conforme
0 caso.

DU = nUmero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures DI (inclusive), e a Data de Vencimento das Debéntures DI

(exclusive).

i = prémio ao ano definido conforme tabela abaixo:

Data da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das
Debéntures DI

Prémio ao ano incidente sobre
o Valor Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das
Debéntures DI

Entre 17 de junho de 2026
(inclusive) e 17 de junho de 2027
(exclusive)

0,45% a.a.

Entre 17 de junho de 2027
(inclusive) e 17 de junho de 2028
(exclusive)

0,35% a.a.

Entre 17 de junho de 2028
(inclusive) e a Data de Vencimento
das Debéntures DI

0,25% a.a.
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5.23.3. Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Pré-fixadas, o Debenturista fara jus ao recebimento do valor indicado nos itens “(i)”
e “(ii)” abaixo, dos dois o maior: (i) parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures Pré-fixadas, conforme o caso, acrescido: (a)
da Remuneracdo das Debéntures Pré-fixadas calculada, pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures Pré-fixadas, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive); e (b) dos Encargos Moratérios, se houver; ou (ii) valor presente da soma
dos valores remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Pré-fixadas, conforme o caso, e
da Remuneracdo das Debéntures Pré-fixadas, utilizando como taxa de desconto a
Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste
(interpolacdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet?,
correspondente ao vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration
remanescente das Debéntures Pré-fixadas, a ser apurada no fechamento do 3°
(terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Pré-fixadas (“Valor Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures Pré-fixadas”), calculado conforme férmula abaixo, e
somado aos Encargos Moratorios:

= VNE
Al l (}-'B‘P:]
k=1
onde:

VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures Pré-
fixadas;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures Pré-fixadas,
sendo o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures Pré-fixadas,
referenciado a partir da primeira Data de Integralizagao;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures Pré-
fixadas, sendo n um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

1 https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-
dados/marketdata/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-
fbovespa/
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FVPk = [(1+ Taxa DI)]"™ (nk/252)

onde:

nk = numero de Dias Uteis entre a data da efetiva Amortizacdo Extraordindria
Facultativa das Debéntures Pré-fixadas e a data de vencimento programada de cada
parcela k vincenda; e

taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no
ajuste (interpolacao) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet,
equivalente ao vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration
remanescente das Debéntures Pré-fixadas, a ser apurada no fechamento do 3°
(terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures Pré-fixadas.

5.23.4. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
IPCA, a Debenturista fara jus ao recebimento do que for maior entre: (i) a parcela
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures IPCA objeto da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures IPCA, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures IPCA, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures IPCA ou a Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures IPCA imediatamente anterior, conforme o caso, e demais Encargos
Moratérios, conforme aplicaveis; e (ii) o valor presente das parcelas remanescentes
de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures IPCA e
da Remuneragdo das Debéntures IPCA, objeto da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures IPCA, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préoximo a duration
remanescente das Debéntures IPCA, conforme cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior &
data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures IPCA, calculado
conforme férmula abaixo, e acrescido de eventuais Encargos Moratérios (“Valor
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures IPCA” e, em conjunto com o

Valor Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures DI e o Valor
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Pré-fixadas, individualmente
e indistintamente, “Valor Amortizacdao Extraordinaria Facultativa”):

VP = zn: (VNE" x C) x PVN
~ L \Fvp ¢

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures IPCA,
objeto da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures IPCA;
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C = conforme definido e calculado na Clausula 5.15 acima;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures IPCA,

N

sendo “n” um numero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures IPCA,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao das
Debéntures IPCA, e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures IPCA;

PVNa = percentual do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
IPCA, a ser amortizado;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)z52]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B),
com duration mais préximo a duration remanescente das Debéntures IPCA.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures IPCA, e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;

Duration = equivale a somatoéria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracgao das Debéntures IPCA, pelo seu valor presente, calculada
em anos, conforme formula abaixo:

n VNEk)
— X\——
k=17K (FVPk 1

vp 252

Duration =

5.23.5. As Amortizagdes Extraordinarias Facultativas poderdo ocorrer mediante o
envio de comunicacdo a Debenturista, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA
(*Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), com antecedéncia

minima de 7 (sete) Dias Uteis da data prevista para realizagdo da efetiva Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures. A data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures devera corresponder, necessariamente, a um Dia Util. Na
Comunicagao de Amortizagdo Extraordindria Facultativa deverd constar: (i) a data da
efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa da respectiva Série, que devera ser
obrigatoriamente um Dia Util; (ii) mencdao ao Valor Amortizacao Extraordinaria
Facultativa da respectiva Série; e (iii) quaisquer outras informagGes necessarias a
operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa da respectiva Série.
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5.23.6. Caso a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures DI, a
Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures da Pré-fixadas e/ou a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures IPCA venha a ser realizada
na data de amortizacdo da respectiva Série prevista acima ou em qualquer das Datas
de Pagamento da Remuneragdo, os valores devidos em tais datas serao,
anteriormente, deduzidos do Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa da
respectiva Série.

5.23.7. A partir do recebimento da Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, a Debenturista, na qualidade de emissora dos CRA, deverd realizar
obrigatoriamente uma amortizagdo extraordinaria dos CRA, observados os prazos e
procedimentos previstos no Termo de Securitizagao.

5.24, Resgate Antecipado Facultativo e Obrigatério

5.24.1. Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributdrio. A Emissora podera,
a qualquer tempo, na hipotese de ser demandada a realizar uma retencdo, uma
deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas (“Evento
Tributdrio”), realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures
DI e/ou das Debéntures Pré-fixadas e/ou das Debéntures IPCA, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante envio de comunicagdo e comprovacao,
direta a Securitizadora, com cdpia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da
Cldusula 5.24.4 abaixo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do
resgate, realizar o resgate antecipado total das Debéntures DI e/ou das Debéntures
Pré-fixadas e/ou das Debéntures IPCA (“Resgate Antecipado Facultativo por Evento
Tributario”).

5.24.1.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, também sera considerado um
“Evento Tributario”, a ocorréncia de qualquer retencdo de tributos sobre os
rendimentos dos CRA, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre eles, em razdo de um desenquadramento das Debéntures como lastro valido
para os CRA por inobservancia ao disposto na Resolugdao CMN 5.118.

5.24.1.2. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissao e
até as datas de vencimento dos CRA, haja um Evento Tributario em decorréncia de
um desenquadramento das Debéntures como lastro valido para os CRA por
inobservancia ao disposto na Resolugdo CMN 5.118, a Emissora desde ja se obriga a
(i) arcar com qualquer multa a ser paga, conforme aplicavel; e (ii)(a) arcar e com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Titulares de CRA exclusivamente
em decorréncia do Evento Tributario descrito nesta Clausula, de modo que a Emissora
deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Titulares de CRA recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes caso o Evento Tributario descrito nesta Clausula ndo tivesse acontecido,
ou (b) realizar o Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario.

5.24.2. Resgate Antecipado Facultativo por Evento Societario. Sem prejuizo do
guanto previsto nos itens “xi” e/ou “xii” da Clausula 6.2. abaixo, a Emissora poder3,




DocusSign Envelope ID: 47166437-C2F1-48AE-9D1F-247C5455E1EE

a qualquer tempo, desde que no contexto de operagdo societaria com terceiros nao
pertencentes ao seu grupo econdmico a época do evento, anunciada ao mercado nos
termos da legislagdo aplicavel, na qual julgue adequada ou tenha como condicdo a
alteracao de seu perfil de endividamento, conforme atestado pela Emissora por meio
de declaragdo, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures
DI e/ou Debéntures Pré-fixadas e/ou das Debéntures IPCA, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante envio de comunicagdo e comprovagao
direta a Securitizadora, com cdpia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da
Cldusula 5.24.4 abaixo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do
resgate (“Resgate Antecipado Facultativo por Evento Societario”).

5.24.3. Resgate Antecipado Facultativo Discricionario.

5.24.3.1. A Emissora podera, a partir de 17 de junho de 2026 (inclusive), realizar
o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das Debéntures
DI (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures DI”), mediante o pagamento (i)
do Valor Nominal Unitario das Debéntures DI, conforme o caso, ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures DI, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo
das Debéntures DI, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures DI imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos
aplicaveis devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures DI, conforme o caso (“Valor Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série”), acrescido de (ii) de prémio entre a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures DI e a Data de Vencimento das
Debéntures DI, calculado de acordo com a seguinte formula:

sendo que:

P = prémio de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

PU = Valor do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série.
DU = nGmero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série (inclusive), e a Data de Vencimento Primeira

Série (exclusive).

i = prémio ao ano conforme tabela abaixo:

Data do Resgate Antecipado Prémio ao ano incidente sobre
Facultativo das Debéntures DI o Valor de Resgate Antecipado
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das Debéntures DI
Entre 17 de junho de 2026 0,45% a.a.
(inclusive) e 17 de junho de 2027
(exclusive)

Entre 17 de junho de 2027 0,35% a.a.
(inclusive) e 17 de junho de 2028
(exclusive)

Entre 17 de junho de 2028 0,25% a.a.
(inclusive) e 17 de junho de 2029
(exclusive)

5.24.3.2. A Emissora podera, a partir de 17 de junho de 2026 (inclusive), a seu
exclusivo critério, realizar o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos do que a
totalidade) das Debéntures Pré-fixadas (“Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Pré-fixadas”), mediante o pagamento do valor indicado nos itens “(i)” e
“(ii)" abaixo, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures Pré-fixadas, conforme o caso, acrescido: (a) da
Remuneracdo das Debéntures Pré-fixadas calculada, pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo
das Debéntures Pré-fixadas, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); e (b) dos Encargos Moratérios, se houver; ou (ii) valor presente da soma
dos valores remanescentes de pagamento de amortizagcdo do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Pré-fixadas, conforme o caso, e
da Remuneragdo das Debéntures Pré-fixadas, utilizando como taxa de desconto a
Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste
(interpolacdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet?®
correspondente ao vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration
remanescente das Debéntures Pré-fixadas, a ser apurada no fechamento do 3°
(terceiro) Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Pré-fixadas, calculado conforme féormula abaixo, e somado aos
Encargos Moratorios (“Valor Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Pré-
fixadas"):

“ VNE
VPh= ‘2,(“'?:)

=1
onde:

VP = somatorio do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures Pré-
fixadas;

VNEKk = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures Pré-fixadas,

2 https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-
dados/marketdata/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-
fbovespa/
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sendo o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneracdo das
Debéntures Pré-fixadas e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures Pré-fixadas, referenciado a
partir da primeira Data de Integralizagao;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures Pré-
fixadas, sendo n um nlmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = [(1+ Taxa DI)]"™ (nk/252)

onde:

nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Pré-fixadas e a data de vencimento programada de cada parcela k
vincenda; e

Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no
ajuste (interpolacao) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet,
equivalente ao vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration
remanescente das Debéntures Pré-fixadas, a ser apurada no fechamento do 3°
(terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo resgate.

5.24.3.3. A Emissora podera, a partir de 17 de junho de 2026 (inclusive), a seu
exclusivo critério, realizar o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos do que a
totalidade) das Debéntures IPCA (“*Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
IPCA”, em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures DI e o
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Pré-fixadas, os “Resgates
Antecipados Facultativos das Debéntures” ou, individual e indistintamente, “Resgate
Antecipado Facultativo”, sendo que, o Resgate Antecipado Facultativo, quando
referido em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario e
com o Resgate Antecipado Facultativo por Evento Societadrio, “"Resgate Antecipado
Facultativo”), mediante o pagamento do valor indicado nos itens “(i)” ou “(ii)” abaixo,
dos dois o maior: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures IPCA (ou
seu respectivo saldo), conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures
IPCA, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao das
Debéntures IPCA ou a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures IPCA
imediatamente anterior, conforme o caso, e eventuais Encargos Moratérios; e (ii) o
valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures IPCA e da Remuneracdao das Debéntures IPCA,
utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais préximo a duration remanescente das
Debéntures IPCA, conforme cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo
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Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures IPCA, calculado conforme férmula abaixo, e acrescido de eventuais
Encargos Moratoérios (“Valor Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures IPCA” e,
em conjunto com o Valor Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures DI e o Valor
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Pré-fixadas, individual e
indistintamente, “Valor Resgate Antecipado Facultativo”):

VP = i (VNE" X C)
- FVP,
k=1
VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures IPCA;

C = conforme definido e calculado na Clausula 5.15;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures IPCA,

A\

sendo “n” um numero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures IPCA,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao das
Debéntures IPCA, e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures IPCA;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)z52]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B),
com duration mais préoximo a duration remanescente das Debéntures IPCA.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures IPCA, conforme o caso, e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatdria da ponderacao dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracdo das Debéntures IPCA, pelo seu valor presente, calculada
em anos, conforme formula abaixo:

n VNEk)
— X\——
k=17K (FVPk 1

vp 252

Duration =

5.24.4. A Emissora realizard o Resgate Antecipado Facultativo por meio de envio
de comunicado a Securitizadora, com coépia para o Agente Fiduciario dos CRA
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), o qual devera conter: (i) a data
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efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures, que devera ocorrer
no prazo de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis e no maximo 8 (oito) Dias Uteis contados
da data da Comunicacdao de Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) demais
informagbes necessarias para a operacionalizacdo do resgate das Debéntures no
ambito do Resgate Antecipado Facultativo, bem como de quaisquer valores
eventualmente devidos pela Emissora, incluindo despesas, nos termos desta
Escritura de Emissao.

5.24.5. No caso de Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario, o valor
a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures da respectiva série
devera corresponder (i) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures DI ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures DI, conforme o caso, para as Debéntures DI,
(ii) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures Pré-fixadas ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures Pré-fixadas, conforme o caso, para as Debéntures Pré-
fixadas, e (iii) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures IPCA ou saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures IPCA, conforme o caso, para as
Debéntures IPCA, acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizagcdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
por Evento de Retencgdo de Tributos, sem acréscimo de qualquer prémio, e acrescido
de eventuais Encargos Moratdrios.

5.24.6. No caso de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures DI por Evento
Societario, o valor a ser pago pela Emissora em relagéo a cada uma das Debéntures
DI sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures DI (ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures DI, conforme o caso) a ser resgatado, acrescido (i)
da Remuneracdao das Debéntures DI calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo ou a data do pagamento da Remuneragao das Debéntures DI
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado facultativo total
(exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), se houver, e
(iii) de prémio calculado conforme férmula abaixo:

Prémio = PU*[(1 + Y)~(DU/252) - 1]
onde:

PU = Valor Nominal Unitario das Debéntures DI ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures DI, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou Data de Pagamento de
Remuneracdo das Debéntures DI imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures DI por Evento
Societario, bem como Encargos Moratorios, se houver;

DU = significa numero de dias Uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures DI por Evento Societario e a Data de Vencimento das
Debéntures DI, sendo “DU” um nUmero inteiro;

Y (prémio ao ano) = 0,50%

5.24.7. No caso do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Pré-fixadas
por Evento Societario, o valor a ser pago pela Emissora em relacdo a cada uma das
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Debéntures Pré-fixadas sera equivalente ao valor indicado nos itens “(i)” e “(ii)”
abaixo, dos dois o maior: (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures Pré-fixadas, conforme o caso, acrescido: (a) da
Remuneracdo das Debéntures Pré-fixadas calculada, pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures Pré-fixadas, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); e (b) dos Encargos Moratérios, se houver; ou (ii) valor presente da soma
dos valores remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Pré-fixadas, conforme o caso, e
da Remuneracdo das Debéntures Pré-fixadas, utilizando como taxa de desconto a
Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste
(interpolacdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet,
correspondente ao vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration
remanescente das Debéntures Pré-fixadas, a ser apurada no fechamento do 3°
(terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures Pré-fixadas, calculado conforme féormula abaixo, e somado aos
Encargos Moratérios:

vp=) (—V—’!fi)

k=1
onde:

VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures Pré-
fixadas;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Debéntures Pré-fixadas,
sendo o valor de cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneracdo das
Debéntures Pré-fixadas e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures Pré-fixadas, referenciado a
partir da primeira Data de Integralizagao;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures Pré-
fixadas, sendo n um nlmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = [(1+ Taxa DI)]"™ (nk/252)
onde:
nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures Pré-fixadas e a data de vencimento programada de cada parcela k
vincenda; e
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Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no
ajuste (interpolacao) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet,
equivalente ao vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration
remanescente das Debéntures Pré-fixadas, a ser apurada no fechamento do 3°
(terceiro) Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo resgate.

5.24.8. Uma vez exercida pela Emissora a opgdao do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Pré-Fixadas, tal resgate tornar-se-a obrigatério para a
Securitizadora.

5.24.9. No caso do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures IPCA por
Evento Societario, o valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das
Debéntures IPCA sera equivalente ao valor indicado no item (A) ou no item (B)
abaixo, dos dois o maior:

(A) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures IPCA acrescido: (a) da
Remuneracgdao das Debéntures IPCA, calculada, pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures IPCA ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures IPCA imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios (conforme abaixo
definido), se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures IPCA; ou

(B) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures IPCA e da Remuneracdo das
Debéntures IPCA, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada equivalente a
duration remanescente das Debéntures IPCA na data do Resgate Antecipado
Facultativo ("NTNB"), conforme cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (htttp://www.anbima.com.br) apurada no
Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures IPCA, calculado conforme formula abaixo, e somado aos Encargos
Moratdrios, se houver, a quaisquer obrigagdes pecuniarias e a outros acréscimos
referentes as Debéntures IPCA:

- Z (VNER o

T L \FvRk T T
VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures IPCA;
C = conforme definido na Clausula 5.15.2 acima;
VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures IPCA,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao e/ou

a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures IPCA;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures IPCA,
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A\Y ”

sendo “n” um numero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures IPCA e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

(1+NTNB)~(nk/252)

5.24.10. Uma vez exercida pela Emissora a opgao do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures IPCA, tal resgate tornar-se-a& obrigatério para a
Securitizadora.

5.24.11. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da respectiva série coincida com uma Data de Pagamento de
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, o prémio previsto devera ser
calculado sobre Valor Nominal Unitario das Debéntures DI e/ou das Debéntures Pré-
fixadas (ou seu saldo, conforme aplicavel) ou Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures IPCA, conforme aplicavel, apds o pagamento da respectiva Remuneragdo
(isto é, ndo sera considerado para fins do calculo do referido prémio de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures a Remuneragao a ser paga na respectiva Data
de Pagamento de Remuneracdao das Debéntures).

5.24.12. Resgate Antecipado Obrigatério. Caso, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, a Emissora deixe de possuir registro de companhia aberta,
junto a CVM, a Emissora devera realizar o resgate antecipado total obrigatério das
Debéntures (“Resgate Antecipado Obrigatério Total”). Por ocasido do Resgate
Antecipado Obrigatério Total, o valor devido pela Emissora sera equivalente: (i) ao
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracgdo, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério Total; e (iii) de eventuais
Encargos Moratorios (se houver) (“Valor Pago pelo Resgate Antecipado Obrigatério”).

5.24.12.1. O Resgate Antecipado Obrigatorio Total devera ser comunicado a
Securitizadora mediante publicacdao de comunicagdo dirigida a Securitizadora, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, ou mediante comunicagdo individual a
Securitizadora, com cdpia ao Agente Fiduciario dos CRA (“*Comunicacdo de Resgate
Antecipado Obrigatério Total”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data prevista para realizagdo do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério
Total, a qual devera ser um Dia Util ("Data do Resgate Antecipado Obrigatério Total”).

5.24.12.2. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério Total devera
constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Obrigatério Total, que devera ser um Dia
Util; (ii) a mengao de que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, acrescido (a) de Remuneracgdo; (b) mencao ao Valor Pago pelo
Resgate Antecipado Obrigatério e valor do prémio; e (iii) quaisquer outras



DocusSign Envelope ID: 47166437-C2F1-48AE-9D1F-247C5455E1EE

informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatorio
Total.

5.24.12.3. O Resgate Antecipado Obrigatorio Total devera ser realizado para a
totalidade das Debéntures, ndo se admitindo o resgate parcial. As Debéntures objeto
do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total serdo obrigatoriamente canceladas.

5.25. Oferta de Resgate Antecipado

5.25.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, realizar oferta de resgate
antecipado total das Debéntures DI e/ou das Debéntures Pré-fixadas e/ou das
Debéntures IPCA, que podera ser realizada na periodicidade maxima de 1 (uma) vez
a cada trimestre, enderecada a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA,
podendo a Securitizadora aceitar ou ndo o resgate das Debéntures DI e/ou das
Debéntures Pré-fixadas e/ou das Debéntures IPCA por ela detidas, de acordo com a
manifestacdao de adesdo a oferta de resgate antecipado pelos titulares de CRA das
respectivas séries, na forma estabelecida na Clausula 7.7 e seguintes do Termo de
Securitizagdo (“Oferta de Resgate Antecipado”).

5.25.2. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera notificar,
por escrito, a Securitizadora, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, informando
que deseja realizar o resgate antecipado das Debéntures DI e/ou das Debéntures
Pré-fixadas e/ou das Debéntures IPCA, cuja comunicagdo devera conter, no minimo
(“Notificacdo de Resgate”):

(i) a indicacdo de qual(is) série(s) sera(@o) objeto da Oferta de Resgate
Antecipado;

(i) o valor proposto para o resgate antecipado das Debéntures DI e/ou das
Debéntures Pré-fixadas e/ou das Debéntures IPCA, conforme aplicavel, que
devera sera equivalente (a) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures DI e/ou
das Debéntures Pré-fixadas (ou seu saldo), conforme o caso, no caso das
Debéntures DI e das Debéntures Pré-fixadas; e/ou (b) ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures IPCA (ou seu saldo), no caso das
Debéntures IPCA; acrescido da (i) respectiva Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo até a Data de Resgate Antecipado; (ii) de 1 (um)
Dia Util adicional da respectiva Remuneracdo, em conformidade com o
disposto no Termo de Securitizagdo, caso o pagamento pelo resgate
antecipado dos CRA seja realizado pela Debenturista aos Titulares dos CRA da
respectiva Série no dia imediatamente posterior ao pagamento pela Emissora
a Debenturista dos valores devidos pela Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures; (iii) caso sejam devidos, dos demais tributos,
Encargos Moratdrios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos nesta Escritura de Emissdo ou na legislacao aplicavel, calculados,
apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento;
e (iv) do prémio eventualmente oferecido, a exclusivo critério da Emissora, o
qual ndo podera ser negativo (“Preco da Oferta de Resgate”);
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(iii)  a data em que se efetivara o resgate antecipado, que ndo podera exceder 60
(sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificacao de Resgate;

(iv)  aforma para manifestacdo da Securitizadora em relacdo a Oferta de Resgate
Antecipado;

(v) o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
que constituird condicdo precedente para o resgate antecipado das
Debéntures DI e/ou das Debéntures Pré-fixadas e/ou das Debéntures IPCA,
conforme aplicavel (“"Montante Minimo de Adesdo”); e

(vi)  demais informag0Oes relevantes para a realizagdao do resgate antecipado das
Debéntures DI e/ou das Debéntures Pré-fixadas e/ou das Debéntures IPCA,
conforme aplicavel.

5.25.3. A partir do recebimento da Notificagdo de Resgate, a Securitizadora,
com coOpia para o Agente Fiduciario dos CRA, devera comunicar todos os titulares de
CRA DI e/ou CRA Pré-fixado e/ou de CRA IPCA, conforme aplicavel, por meio de edital
de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a ser publicado em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da Notificagdo de Resgate, sobre a realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizacdo) DI e/ou
CRA Pré-fixado e/ou dos CRA IPCA, descrevendo os termos e condigoes da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures DI e/ou das Debéntures Pré-fixadas e/ou das
Debéntures IPCA, conforme o caso, propostos pela Emissora as quais serdo aplicaveis
as respectivas séries de CRA.

5.25.4. Os titulares dos CRA DI e/ou dos CRA Pré-fixado e/ou dos CRA IPCA que
decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverdo manifestar a sua
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, diretamente a Securitizadora e ao
Agente Fiduciario dos CRA, na forma estabelecida no Termo de Securitizagdo.

5.25.5. A Securitizadora terd 30 (trinta) dias para responder a Emissora se
concorda ou ndo com o resgate antecipado das Debéntures DI e/ou das Debéntures
Pré-fixadas e/ou das Debéntures IPCA, conforme aplicavel, devendo refletir a
manifestacdo dos titulares de CRA das respectivas séries para manifestar sobre a sua
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, observados os prazos e
procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo. Caso a Securitizadora nao se
manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado,
para todos os fins de direito, como rejeicao total da Oferta de Resgate Antecipado.

5.25.6. Uma vez atingido o Montante Minimo de Adesao, a quantidade de
Debéntures DI e/ou Debéntures Pré-fixadas e/ou das Debéntures IPCA, conforme
aplicavel, a serem resgatadas antecipadamente pela Emissora no ambito da Oferta
de Resgate Antecipado sera proporcional a quantidade de CRA das respectivas séries
cujos titulares tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme
estabelecido no Termo de Securitizagdo), conforme informado pela Securitizadora a
Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario dos CRA, desconsiderando-se eventuais
fracoes.

5.25.7. Caso a Oferta de Resgate Antecipado seja aceita, o valor a ser pago pela
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Emissora a Securitizadora por cada Debénture DI e/ou Debénture Pré-fixada e/ou
das Debéntures IPCA, conforme aplicavel, sera equivalente ao Preco da Oferta de
Resgate.

5.25.8. As Debéntures DI e/ou as Debéntures Pré-fixadas e/ou das Debéntures
IPCA, conforme aplicavel, objeto da Oferta de Resgate Antecipado serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.25.9. Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado ser sempre enderegada a
totalidade dos CRA DI e/ou CRA Pré-fixado e/ou dos CRA IPCA, conforme o caso,
conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA podera ser parcial, na medida
em que podem existir titulares de CRA que ndao concordem com a Oferta de Resgate
Antecipado. Nesse caso, observado o Montante Minimo de Adesdo, o numero de
Debéntures DI e/ou Debéntures Pré-fixadas e/ou das Debéntures IPCA, conforme
aplicavel, sera equivalente aos CRA das respectivas séries cujos titulares decidirem
pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, subsistindo, entretanto, as Debéntures
que lastreiam os CRA cujos titulares recusarem a Oferta de Resgate Antecipado.

5.25.10. Caso o Montante Minimo de Adesdo ndo seja atingido, a Oferta de
Resgate Antecipado serd cancelada e a quantidade de Debéntures DI e/ou das
Debéntures Pré-fixadas e/ou das Debéntures IPCA, conforme aplicavel, equivalente
a quantidade de CRA das respectivas séries cujos titulares tiverem aderido a Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA ndo sera cancelada, ndo sendo devidos quaisquer
valores pela Emissora a Securitizadora.

5.26. Local de Pagamento

5.26.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora por meio de crédito na Conta Centralizadora (conforme definida no Termo
de Securitizacao), com pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relagdo as
datas de pagamento dos CRA.

5.27. Prorrogacao dos Prazos

5.27.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo
coincidir com dia que ndo seja Dia Util, para fins de pagamento, ndo sendo devido
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

5.27.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)”
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

5.27.3. O ndo comparecimento da Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora, se
for o caso, ndo lhe dara direito ao recebimento de remuneracdo e/ou Encargos
Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento e/ou do
comunicado.



DocusSign Envelope ID: 47166437-C2F1-48AE-9D1F-247C5455E1EE

5.28. Pagamento de Tributos

5.28.1. A Emissora sera responsavel pelo recolhimento e pela retencdo e/ou
pagamento dos tributos sobre os pagamentos e rendimentos devidos a Securitizadora
em decorréncia das Debéntures. Todos os tributos, emolumentos, encargos e/ou
tarifas incidentes sobre os rendimentos pagos no ambito das Debéntures deverdo ser
integralmente pagos pela Emissora, de forma que os referidos pagamentos deverao
ser acrescidos dos valores correspondentes aos tributos, emolumentos, encargos
e/ou tarifas que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como
devidos sobre os rendimentos das Debéntures. Caso, por forca de lei ou norma
regulamentar, quaisquer tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas tenham que
ser retidos ou deduzidos dos pagamentos feitos no dmbito das Debéntures, a
Emissora devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que a
Securitizadora receba os mesmos valores liquidos que seriam por ela recebidos caso
nenhuma retencdo, deducao houvesse ocorrido.

5.28.2. A Emissora e/ou a Securitizadora ndo serdo responsaveis pelo pagamento
de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos aos
titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os titulares de CRA
em virtude de seu investimento nos CRA.

5.28.3. Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo
atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei n°
11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, isencao essa que pode
sofrer alteragdes ao longo do tempo. A Emissora e/ou a Securitizadora ndao serao
responsaveis pela realizacdo de qualquer pagamento adicional aos titulares dos CRA
em razdo de qualquer alteragdo na legislacdo tributaria ou na tributacdo aplicavel aos
CRA, conforme descrito acima.

5.29. Multa e Encargos Moratérios

5.29.1. Caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer
quantias devidas a Securitizadora nas datas em que sdo devidos nos termos desta
Escritura de Emissao, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a
eventual remuneracao incidente sobre os mesmos e ficardo sujeitos, ainda, aos
seguintes encargos moratérios (“Encargos Moratérios”): (i) multa moratdria
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora ndo compensatorios calculados
a taxa de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis.

5.29.2. Os Encargos Moratorios ora estabelecidos incidirdo sobre o montante
devido e ndo pago desde o efetivo descumprimento da obrigacdo respectiva até a
data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagao judicial ou extrajudicial.

5.29.3. Caso os referidos atrasos no pagamento sejam (i) decorrentes de
problemas operacionais de sistema ndo imputados a Emissora, e (ii) sanados dentro
do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do descumprimento da obrigacdo, ndo
incidirdo Encargos Moratorios sobre os valores devidos aos titulares de CRA.

5.29.4. A Securitizadora ndo sera responsavel pelo pagamento dos Encargos
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Moratérios em caso de insuficiéncia de Patrimbénio Separado para pagamento de
valores devidos aos Titulares de CRA, sendo certo que os Encargos Moratorios
devidos a Debenturista serdo repassados aos Titulares de CRA, conforme pagos pela
Emissora a Debenturista. Fica estabelecido que a Debenturista ndo podera ser
responsabilizada por atrasos, falhas e/ou culpa de terceiros participantes envolvido
no operacional de liquidacao e pagamento dos CRA, ressalvado os casos de culpa ou
dolo da Debenturista.

5.30. Aditamento a presente Escritura de Emissao

5.30.1. Observado o disposto na Clausula 5.30.2 abaixo, qualquer alteragdo a
presente Escritura de Emissdo somente sera considerada valida e eficaz se feita: (i)
por escrito, assinada pelas partes e registrada nos termos desta Escritura de
Emissdo; e (ii) apds obtencdo da anuéncia dos Titulares de CRA, reunidos em sede
de Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma prevista no Termo de
Securitizagdo.

5.30.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo podera ser
alterada, sem a necessidade de convocagdao de Assembleia Geral de Titulares de CRA,
sempre que tal alteracdo decorra exclusivamente (i) da necessidade de atendimento
de exigéncias expressas da JUCESC, B3, CVM, de adequacdo a normas legais ou
regulamentares, bem como de demandas de quaisquer outras entidades
administradores de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) da
necessidade decorrente da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, ou dos dados da Conta
Centralizadora e Conta Fundo de Despesas, desde que nao haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Titulares de CRA; (iii) da redugao da remuneracdo dos
prestadores de servico, descritos no Termo de Securitizagdo; e (iv) de corregao de
erro formal e desde que a alteracdo ndo acarrete alteragao na remuneracao € no
fluxo de pagamentos dos CRA, observado o previsto no artigo 25, §3° da Resolugao
CVM 60.

5.30.3. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser firmados
pelas Partes dessa Escritura de Emissdo, e posteriormente arquivados na JUCESC, as
exclusivas expensas da Emissora, nos prazos previstos na Clausula 2.3 e seguintes
acima.

5.31. Classificacao de Risco

5.31.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco dos CRA, a Fitch
Ratings Brasil Ltda., ("Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuird rating aos
CRA de, no minimo, AAA, observado o disposto na Clausula 7.1 “xxxi” abaixo.

CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. A divida representada pela presente Escritura de Emissdo serd
considerada antecipadamente vencida e desde logo exigivel, na ocorréncia de
gualquer das hipoteses apontadas na presente Clausula, que as Partes reconhecem,
desde logo, independentemente de qualquer aviso, notificagcdo judicial e/ou
extrajudicial serem causa direta para aumento indevido do risco de inadimplemento
das obrigacdes assumidas pela Emissora, tornando mais onerosa a obrigacdo de
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concessdo de crédito assumida pela Securitizadora nesta Escritura de Emissdo (cada
uma, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma devidos, de qualquer
obrigacao pecuniaria, principal ou acessoria, estabelecida nesta Escritura
de Emissd0, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da
data do respectivo vencimento;

(a) decretacdo de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes (conforme abaixo definido); (b) pedido de
autofaléncia da Emissora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ou de
qualquer de suas Controladas Relevantes e ndo elidido no prazo legal;
(d) liquidacdo, dissolugcdo, declaracdo de insolvéncia ou extingdo da
Emissora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes; ou (e)
propositura, pela Emissora ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes (conforme abaixo definido), de mediagao, conciliagdo, nos
termos do artigo 20-B da Lei de Faléncias ou plano de recuperagao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do referido plano, ou
medidas antecipatorias ou preparatdrias ao pedido de recuperagao judicial
independentemente do respectivo deferimento ou homologacao, para
quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no paragrafo 12° do
artigo 6° da Lei de Faléncias ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicao;

(a) propositura, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; (b) ingresso, pela Emissora e/ou
por qualquer de suas Controladas Relevantes, em juizo, de requerimento
de recuperagao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz
competente; (c) apresentacao pela Emissora ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes de requerimento de antecipacao de efeitos do
deferimento do processamento de recuperagao judicial prevista no
paragrafo 12° do artigo 6° Lei n° 11.101, conforme alterada (“Lei
11.101") (ou de qualquer processo similar em outra jurisdigao); ou (d)
apresentacao pela Emissora ou por qualquer das suas controladas de
proposta de conciliagbes e mediacdes antecedentes ou incidentais nos
termos do artigo 20-B da Lei 11.101 (ou de qualquer processo similar em
outra jurisdicao);

caso as Debéntures e/ou esta Escritura de Emissdo sejam consideradas
ou declaradas nulas, invalidas ou inexequiveis por qualquer lei, decreto,
ato normativo ou qualquer outro expediente legal, regulamentar ou
administrativo, inclusive qualquer decisdo judicial;

transformacdo do tipo societario da Emissora de sociedade por acdes para
qualquer outro, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por
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(vii)

(viii)

6.2.

AcOes;

caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder
a terceiros os direitos e obrigacdes assumidos nos termos desta Escritura
de Emissdo, exceto com a anuéncia prévia da Debenturista mediante
aprovacdo dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA;

na hipdtese de a Emissora, seu Controlador e/ou qualquer de suas
Controladas tentar ou praticar qualquer ato visando anular, revisar,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as Debéntures,
esta Escritura de Emissdo, qualquer documento relativo a Emissdo ou
qualquer das suas respectivas clausulas; e

reducdo de capital social da Emissora, exceto se observado o artigo 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, observados os quéruns de
waiver descritos no Termo de Securitizacao.

Sdo Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais a

Securitizadora deveré convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
momento em que tomar ciéncia do referido evento, uma Assembleia Geral de
Titulares de CRA, conforme disposto no Termo de Securitizacdo, para que seja
deliberada ou nao a eventual nao decretacdo de vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissdo (cada uma, um “Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, em conjunto com os Eventos de

Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i)

(i)

(iii)

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
estabelecida nesta Escritura de Emissdao, que ndo seja sanado no prazo
de 15 (quinze) dias corridos contados do referido inadimplemento;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, de qualquer obrigagdo pecunidria decorrente de qualquer
Divida Financeira (conforme abaixo definido) ndo sanado no respectivo
prazo de cura, se houver, em valor individual ou agregado igual ou
superior a USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de dodlares)
ou o valor equivalente em outras moedas, salvo se referido
inadimplemento tiver seus efeitos suspensos em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do inadimplemento em virtude de (a) negociacdo entre
a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes com o
respectivo credor (desde que comprovado pela Emissora a Debenturista
e ao Agente Fiduciario dos CRA) dentro do prazo previsto nesta clausula
ou (b) decisao judicial ou arbitral;

inicio de processo de execugdo e/ou descumprimento de sentenca
definitiva, em face da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes e/ou descumprimento de qualquer sentenca judicial transitada
em julgado ou decisdo arbitral final, de natureza condenatéria contra a
Emissora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes, no prazo
estipulado em referida decisdao ou sentenca, exceto se (a) em relacao a
qualquer dos eventos acima, o evento em questdao envolver valor
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

individual ou agregado inferior a USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de dodlares) ou valor equivalente em outras moedas; (b) no caso
de sentenca arbitral, a Emissora esteja pleiteando perante o poder
judiciario a decretacdo da nulidade da sentenga arbitral nos termos do
artigo 32 e 33 da Lei n© 9.307, de 23 de setembro de 1996 e, no contexto
de tal pleito, tenha obtido a suspensao dos efeitos da referida sentenca
arbitral; (c) no caso de decisdo judicial, a Emissora tenha prestado
garantia integral, nos termos da lei processual vigente, e tal garantia
tenha suspendido os efeitos da referida sentenca judicial; e (d) no caso
de processos de execucao, a Emissora os tenha embargado, com
prestacao de garantia, nos termos da lei processual vigente;

questionamento judicial por terceiros, das Debéntures, dos CRA, desta
Escritura de Emissao e/ou do Termo de Securitizacdao, exceto se: (a) no
prazo de 30 (trinta) dias contados citacao da Emissora do questionamento
judicial de terceiro, esse seja sanado de forma definitiva; (b) observados
0s prazos legais aplicaveis, a Emissora apresente a sua defesa ou sua
contestagdo ao questionamento judicial e obtenha efeito suspensivo de
referido questionamento; ou (c) no prazo de 30 (trinta) dias contados da
citacdo da Emissora quanto ao questionamento judicial, tal
questionamento tenha sido objeto de efeito suspensivo requerido por
terceiro, sendo certo que, tanto na hipotese “b”, quanto na hipétese “c”,
o efeito suspensivo deve ser mantido até a obtencdo de uma decisdo
definitiva acerca do questionamento;

nao renovacgao, cancelamento, revogacao ou suspensdo das autorizacoes,
alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, que impossibilitem o
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, de forma a afetar
materialmente suas operagdes, exceto nas hipoteses em que tais licengas
estejam em processo de renovagao tempestiva;

desapropriagao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicao que resulte na perda, pela Emissora
e/ou por qualquer Controlada Relevante, da propriedade e/ou da posse
direta ou indireta de ativos ou das agbOes do capital social da Emissora
e/ou de qualquer Controlada Relevante que detenha patrimonio
imobilizado, em valor equivalente ou superior a USD 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de dolares), de forma individual ou agregada;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira da
Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes nao
decorrente das Debéntures cujo valor individual ou agregado seja superior
ao equivalente a USD 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
dolares) ou o valor equivalente em outras moedas;

condenacgdo da Emissora em sede de segunda instancia judicial ou o
respectivo transito em julgado, o que ocorrer primeiro, que verse sobre
atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracdo publica e lavagem
de dinheiro, incluindo, mas nao se limitando, a Lei n® 9.613, de 3 de
margo de 1998, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
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(ix)

(@)

(xii)

alterada e do Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, do U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act 2010, conforme
aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupcéo”), exceto em relagdo aos casos
descritos no Formulario de Referéncia, nas Demonstracdes Financeiras e
respectivas Notas Explicativas da Emissora na presente data;

protestos de titulos contra a Emissora e/ou qualquer Controlada
Relevante, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
USD150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dodlares) ou valor
equivalente em outras moedas, salvo se, restar validamente comprovado
pela Emissora a Debenturista e ao Agente Fiduciario dos CRA que (a) o
protesto foi cancelado, sustado ou suspenso; (b) foram prestadas e
aceitas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante
protestado; ou (c) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro
ou era ilegitimo;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos obrigatdrios por lei nos termos da Lei das
Sociedades por Acles, caso esta esteja em mora em quaisquer de suas
obrigagOes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao;

cisdo, fusdo e incorporacdo da Emissora (inclusive incorporacdo de
acoes), ou qualquer outra forma de reorganizagao societaria envolvendo
a Emissora e qualquer de suas Controladas Relevantes, exceto (a)
mediante prévia e expressa anuéncia da Securitizadora apos
manifestacdo dos Titulares de CRA em Assembleia de Titulares de CRA;
(b) caso ocorra dentro do grupo econémico da Emissora; ou (c) caso a
Emissora (ou a sociedade sucessora da Emissora no ambito das operagdes
mencionada acima) permaneca no controle, direto ou indireto, das
Controladas Relevantes;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composicdo societaria direta da
Emissora (incluindo fusdo, cisao ou incorporagao) ou qualquer alienagao,
cessdo ou transferéncia de agles do capital social da Emissora, em
qualquer operacdo isolada ou série de operagdes, que resultem na perda,
pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou
indireto da Emissora, exceto se ocorrido exclusivamente com ou entre
sociedades integrantes do atual grupo de controle, direto ou indireto da
Emissora (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Agoes);

as declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao revelarem-se insuficientes, inveridicas, imprecisas,
inconsistentes e desatualizadas, nestes casos sob qualquer aspecto
relevante, na data em que foram prestadas;

aplicacao dos recursos oriundos da Emissdao em destinagao diversa da
definida nesta Escritura de Emissao;

se a Emissora utilizar as Debéntures objeto dessa Escritura de Emissdo
como lastro para qualquer outro tipo de operacao de financiamento;
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(xvi) caso qualquer disposicao desta Escritura de Emissdo e/ou do Termo de
Securitizacdo seja considerada ou declarada nula, invalida ou inexequivel
por qualquer lei, decreto, ato normativo ou qualquer outro expediente
legal, regulamentar ou administrativo, inclusive qualquer decisao judicial;

(ix) alteracao do objeto social da Emissora que implique mudanca da atividade
principal da Emissora ou deixar de ter sua receita minima consolidada
oriunda do setor de agronegdcios, conforme os termos estabelecidos na
Resolugao CMN 5.118; e

(x) nao destinacdo dos recursos obtidos com as na forma e no prazo indicado
na Clausula 4 acima.

6.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, a referéncia a (i) “Controle”,
“Controlador” e “Controlada” e expressoes correlatas acima deverdo ser entendidas
como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes; (ii)
“Controlada Relevante” devera ser entendido como aquela que represente
individualmente, no minimo, 15% (quinze por cento) da receita operacional liquida
consolidada da Emissora, calculado com base em suas Ultimas demonstracdes
financeiras publicadas; (iii) Divida Financeira” devera ser entendido como qualquer
divida oriunda de dividas financeiras, bancarias, operagdes de mercado de capitais,
local ou internacional, derivativos, cartas de crédito, mutuos, avais, fiangas,
coobrigagbes e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo
consolidadas nas respectivas demonstracdes financeiras e obrigacdes decorrentes de
resgate de valores mobilidrios representativos do capital social; e (iv) “Onus” devera
ser entendido como qualquer garantia real, cessdo ou alienagdo fiduciaria, penhor,
hipoteca, usufruto ou de qualquer outro gravame ou 0Onus real que efetivamente
possam limitar a fruigdo e o exercicio dos direitos inerentes a propriedade.

6.4. Em caso de vencimento antecipado, de forma automatica ou ndo, das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, a Emissora se obriga a efetuar em até 2
(dois) Dias Uteis contados do envio de notificacdo pela Securitizadora informando
sobre o vencimento antecipado e sobre o pagamento do saldo devedor da totalidade
das Debéntures. O valor a ser pago pela Emissora em relacdo a cada uma das
Debéntures da respectiva série para tanto sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
(ou seu saldo, conforme aplicavel) das Debéntures DI, ou ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures Pré-fixadas ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
IPCA, conforme aplicavel, acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, bem como
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora com relacdo as
Debéntures nos termos da presente Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios desde a data
do inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

6.5. O Escriturador devera ser imediatamente comunicado, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora, com coépia a Securitizadora, da
declaracdo do vencimento antecipado.

CLAUSULA SETIMA - OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA
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7.1.

obrigada a:

(i)

(i)

(iii)

Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, a Emissora esta

fornecer a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA, ou
disponibilizar em seu website ou no website da CVM, conforme o caso

(@)

em até 90 (noventa) dias da data do encerramento de cada
exercicio social ou em até 10 (dez) dias contados da data de sua
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstracdes
financeiras consolidadas relativas ao respectivo exercicio social
entdo encerrado, acompanhadas do relatdorio da administracéo e
do parecer dos auditores independentes;

dentro do prazo legal para sua divulgagdo, copia de suas
informacg0Oes financeiras relativas ao respectivo trimestre entdo
encerrado, acompanhadas do relatério de revisdo especial dos
auditores independentes;

desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre
qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou
ndo pecuniaria, de quaisquer clausulas, termos ou condicdes
desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis,
contados da data do descumprimento;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de
qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela
Emissora que possa resultar em Efeito Adverso Relevante aos
negodcios, a situagdo financeira e ao resultado das operacgfes da
Emissora, ou ainda ao cumprimento das obrigagbes previstas na
presente Escritura de Emissdo;

informacgbes sobre alteragdes estatutarias ocorridas que possam
impactar qualquer direito da Securitizadora ou dos titulares dos
CRA, conforme o caso, da presente Emissdo dentro de, no
méaximo, 15 (quinze) Dias Uteis apds as referidas alteracdes; e

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condicdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeu a enviar a Securitizadora e ao Agente Fiduciario
dos CRA;

fornecer a Securitizadora, em tempo habil, todas as informagoes
razoaveis, de forma verdadeira, correta, suficiente e completa, que
sejam necessarias para a consumacdo da Colocagdo Privada das
Debéntures;

cumprir a legislacdo e regulamentacdo em vigor aplicaveis a Emissora
relacionadas:(a) ao meio ambiente, incluindo, sem limitacao, o disposto
na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislagbes e
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(iv)

v)

(vi)

regulamentacdes ambientais supletivas; (b) a legislagdo e
regulamentacdo trabalhista, especialmente aquelas relativas a salde e
segurancga ocupacional ressalvadas, em relacdo aos itens “a” e “b”
acima, aquelas legislacdes e/ou regulamentacdes cuja aplicagdo esteja
sendo contestada de boa-fé, administrativa ou judicialmente, pela
Emissora; e (c) a ndo incentivar a prostituicao, tampouco utilizar ou
incentivar mdo-de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo
, descumprir a legislagao e regulamentacao relacionada aos direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas
de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente,
(sendo os itens “c”

nw

a”, "b” e “c¢"” conjuntamente referenciados como
(“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e acgoes
preventivas ou reparatorias, conforme previsdo legal, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social,
na forma prevista em lei, termos de ajuste de conduta ou em sentenca
ou decisdo condenatoria, se houver, bem como proceder a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente, realizando a destinagdo correta de residuos e atendendo as
determinagées dos Orgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

orientar, sem por eles responsabilizar-se, seus fornecedores e
prestadores de servigos para que sigam as legislagdes vigentes e adotem
as melhores praticas de protecdo ao meio ambiente, a seguranca e
salde do trabalho, inclusive no tocante ao cumprimento da Legislacdo
Socioambiental, incluindo a ndo utilizacdo de trabalho infantil, analogo
ao escravo, incentivo a prostituicao e violagdo dos direitos dos silvicolas,
bem como mediante condigdo contratual especifica;

cumprir e fazer com que suas Controladas, administradores e
funcionarios cumpram, bem como envidar seus melhores esforgos para
fazer com que seus eventuais subcontratados, na execucgao do contrato
assinado com a Emissora e, no estrito exercicio de suas fungdes e como
representantes da Emissora, cumpram as Leis Anticorrupgao, conforme
alteradas, na medida em que: (a) mantém politicas e procedimentos
internos que determinem integral cumprimento de tais normas;
(b) busca dar pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, conforme
aplicavel; (c) se abstendo de praticar atos de corrupgdo e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) comunicando,
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento
o Agente Fiduciario dos CRA e a Debenturista, desde que tal
comunicacdo nao viole qualquer lei ou obrigacao contratual assumida
pela Emissora perante terceiros;

nao utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos da Emissdo para a



DocusSign Envelope ID: 47166437-C2F1-48AE-9D1F-247C5455E1EE

(vii)

(ix)

(xii)

pratica de ato previsto nas Leis Anticorrupgao;

nao realizar e nem autorizar suas Controladas, administradores e
funcionarios a realizar, em beneficio préprio ou para a Emissdo: (a) o
uso de recursos para contribuicdes, doacbes ou despesas de
representacao ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas; (b) qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros, ou quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
transacao ou vantagem comercial indevida; e/ou (c) qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno,
trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal;

informar a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA sobre a
ocorréncia de qualguer evento previsto na Clausula 6.1 e 6.2 desta
Escritura de Emissdo, em até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia pela
Emissora de sua ocorréncia;

cumprir todas as determinacdes emanadas pela CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem
solicitadas;

nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as
disposicoOes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia, a
Securitizadora e o Agente Fiducidrio dos CRA sobre qualquer alteracao
substancial nas condicGes financeiras, econbmicas, comerciais,
operacionais, regulatdrias ou societarias ou nos negdécios da Emissora
que (a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagOes decorrentes desta Escritura de Emissao e
das Debéntures; ou (b) faga com que as demonstragdes ou informacdes
financeiras fornecidas pela Emissora ndao mais reflitam a real condicdo
econdmica e financeira da Emissora;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia, a
Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA, a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam
afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento
das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes de mercado;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e com
esta Escritura de Emissdao, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagdes assumidas perante a Securitizadora;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

salvo nos casos em que a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir
todas as leis, regras, regulamentos e as determinagdes dos dérgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a
conducdo de seus negodcios, cujo descumprimento gere um Efeito
Adverso Relevante. Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se
um “Efeito Adverso Relevante”, (i) qualquer situacdo que ocorra e cause
um impacto negativo, adverso e relevante na situacdo (a) financeira;
(b) nos bens ou (c) nos resultados operacionais da Emissora ou de suas
Controladas Relevantes; ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade
da Emissora de cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, os prestadores de servico do Patrimonio Separado, conforme
aplicavel, e tomar todas e quaisquer outras providéncias necessarias
para a manutencdo das Debéntures;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pela
Securitizadora e pelo Agente Fiduciario dos CRA, e sempre que possivel
previamente aprovadas pela Emissora observados os critérios de
razoabilidade e as praticas de mercado, que venham a ser necessarias
para proteger os direitos e interesses da Securitizadora ou para realizar
seus créditos;

(xviii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

CVM;

observar o disposto no artigo 11 da Resolugao CVM 160, conforme
alterada;

preparar demonstragées financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acoes, e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposicdes da Resolugao CVM n© 44, de 23 de agosto de
2021 (“Resolucdao CVM 44") no tocante a dever de sigilo e vedacgdes a
negociagao;

divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2°
da Resolugdo CVM 44 em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos;

(xxiii)submeter suas demonstracbes financeiras a auditoria, por auditor

registrado na CVM;

(xxiv)divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas

explicativas e do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios sociais encerrados em sua pagina na rede
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mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3
(trés) anos;

(xxv) divulgar as demonstragoes financeiras subsequentes, acompanhadas de

notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social, em sua
pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo
periodo de 3 (trés) anos;

(xxvi) manter seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e

registrados na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma
exigida pela Lei das Sociedades por Agles, pela legislagao tributaria e
pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita
ordem;

(xxvii) manter em dia as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,

estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacGes impostas por lei, cujo inadimplemento possa impactar
de forma material o exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora ou sua capacidade financeira de adimplir com as obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo ou sua reputacao, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

(xxviii) contratar e manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para

realizar a classificacao de risco (rating) dos CRA, devendo, ainda, manter
a Agéncia de Classificagdo de Risco, ou outra agéncia de classificacdo de
risco que venha substitui-la, contratada durante todo o prazo de vigéncia
dos CRA; a fim de que o relatério de classificagao de risco (rating) dos
CRA seja atualizado, no minimo, anualmente, a partir da data do ultimo
relatdrio, bem como dar ampla divulgacdo ao mercado dos relatorios
com as sumulas das classificagoes de risco pela Securitizadora; e

(xxix) cumprir com todas as suas obrigacdes perante a CVM e/ou a B3,

incluindo o envio de documentos e prestacao de informagdes que lhe
forem solicitadas pelos referidos entes, na forma da lei.

7.2. As despesas a que se refere o item 7.1 (xvii) acima compreenderao, entre
outras, as seguintes:

(i)

(i)

publicacdo em geral, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacao aplicavel;

extracdo de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e nao
entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;
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(iii)  despesas de viagem, alimentagdo, transportes e estadias quando estas
sejam necessarias ao desempenho das fungbes do Agente Fiduciario dos
CRA, desde que realizadas dentro de critérios de razoabilidade e bom
senso e dentro da fungao fiduciaria que lhe é inerente;

(iv)  despesas com conference calls e contatos telefonicos;

(v) eventuais levantamentos adicionais, especiais e/ou periciais que vierem
a ser justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informacdes pertinentes aos estritos interesses dos
titulares de CRA; e

(vi)  custos com a contratacdo dos prestadores de servigos necessarios a
Operagao de Securitizagao.

CLAUSULA OITAVA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em
assembleia geral de debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de seu interesse.

8.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas devera observar os mesmos ritos,
procedimentos e quéruns estabelecidos para as Assembleias Gerais de Titulares de
CRA, conforme descritos no Termo de Securitizagao.

8.1.3. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, as manifestacoes
e votos da Debenturista, no ambito desta Escritura de Emissdo, enquanto titular de
Debéntures, deverdao observar o disposto no Termo de Securitizacdo e conforme
instruida pelos titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario dos CRA, apds
ter sido realizada uma Assembleia Geral de titulares dos CRA de acordo com o Termo
de Securitizagao.

8.1.4. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de
acionistas.

8.1.5. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de
Debéntures eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for
designado pela CVM.

8.1.6. Os casos previstos na presente Escritura de Emissao que necessitarem de
manifestacdo dos titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA,
deverdo observar os prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizagao.

8.1.7. Qualquer modificagao nas condigées das Debéntures de uma determinada
série devera ser deliberada por titulares das Debéntures que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em circulagdo da série
afetada pelas modificagdes em votagdo isolada.

CLAUSULA NONA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA
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9.1.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

A Emissora declara e garante que, nesta data:

¢é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acGes com registro de emissor de valores mobiliarios na
categoria A atualizado perante a CVM, de acordo com as leis brasileiras e
estd devidamente autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos
poderes para deter, possuir e operar seus bens;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas, inclusive as
ambientais, e autorizagGes necessarias para o exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, inclusive as societarias, a emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenca, ordem
de, ou qualificacdo junto a, qualquer autoridade governamental, instancia
judicial ou érgdo regulatério é exigido para o cumprimento pela Emissora
de suas obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissao ou para a
realizagdo da Emissao;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagtes
dos dérgdos governamentais, de autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios e cujo descumprimento impactaria
materialmente a execucdo de seu objeto social, que lhe sao aplicaveis em
qualquer jurisdicao na qual realize negdcios ou possua ativos, incluindo a
Legislacdo Socioambiental vigente aplicavel e as leis e regulamentos
trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos),
relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitagdo, aqueles
relativos a saldrios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas,
salide, seguranga do trabalho, exceto aqueles contestados de boa-fé,
administrativa ou judicialmente, pela Emissora, e que nao possam causar
um Efeito Adverso Relevante, ou para os quais a Emissora esteja
adotando as medidas necessdrias para evitar e corrigir eventuais
descumprimentos na forma prevista em lei ou em sentenca ou decisao
condenatoria, se houver;

cumpre a Legislagdo Socioambiental referente a salde e seguranca
ocupacional, ndo incentivo da prostituicao, utilizagdo ou incentivo de mao-
de-obra infantil e/ou em condicdo andloga a de escravo ou de qualquer
forma infringéncia dos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, do direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente;

ndo estd incluida no Cadastro de Empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condigdes analogas a de escravo, instituido pela
Portaria Interministerial n® 4, de 13 de maio de 2016, do MTE e da
Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da Republica;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
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(viii)

(ix)

(x)

(xii)

obrigagOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

a emissao das Debéntures e o cumprimento de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo nao infringem ou contrariam (a) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte; (b) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora esteja sujeita; ou (c) qualquer
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que seja de seu
conhecimento e que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

a emissdo das Debéntures e o cumprimento de suas obrigacles previstas
nesta Escritura de Emissdo ndo irdo resultar em vencimento antecipado
ou inadimplemento de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer
contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, criagdo de
qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

a emissdo das Debéntures e a realizacdo da Emissdao ndo alteram ou
impactam de forma adversa os negodcios e condicbes da Emissora, nem
prejudicam a capacidade da Emissora de satisfazer suas obrigacdes
perante seus credores de qualquer natureza, autoridades governamentais
e/ou quaisquer terceiros, incluindo, sem limitacdo, a capacidade da
Emissora de satisfazer eventuais condenacdes decorrentes de demandas
nas quais estejam ou sejam envolvidas;

as demonstragoes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2023 e as informagdes financeiras
trimestrais relativas ao periodo encerrado em 31 de margo de 2024 sdo
verdadeiras, completas, corretas e suficientes em todos os aspectos na
data em que foram preparadas e refletem, de forma clara e precisa, a
posicao financeira e patrimonial, os resultados, operacdes e fluxos de
caixa da Emissora no periodo e foram preparadas de acordo com os
principios contabeis vigentes no Brasil;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA
que impeca o Agente Fiduciario dos CRA de exercer plenamente suas
fungdes;

todas as informacdes prestadas pela Emissora no ambito da presente
Colocacdo Privada, para fins de andlise e aprovacdo da emissdo das
Debéntures, sdo corretas, consistentes, suficientes e verdadeiras, em
todos os seus aspectos, na data na qual referidas informacgdes foram
prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante necessario para fazer
com que referidas informagdes nao sejam enganosas em referido tempo
a luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem obrigagdo legal,
valida e vinculante da Emissora, conforme aplicavel, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigcdes, com forca de titulo executivo
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de
Processo Civil;

nao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que possa resultar em
alteragdo substancial adversa da sua situagdo econOmico-financeira ou
juridica;

ndo ha agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza,
incluindo sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias, de
propriedade intelectual ou ambientais contra Emissora, que poderiam,
individual ou conjuntamente, vir a causar Efeito Adverso Relevante a
Emissora que nao tenham sido objeto de divulgagao ao mercado, inclusive
por meio do Formulario de Referéncia, fatos relevantes ou comunicados
ao mercado, Demonstragdes Financeiras e respectivas Notas Explicativas,
nos termos da legislacao aplicavel;

mantém praticas de contratacdo de seguro com seguradoras de
reconhecida capacidade financeira contra perdas e riscos e em valores
que estdo de acordo com a regido geografica e os negdcios em que esta
engajada, exceto por aqueles que estejam em periodo de renovacgao;

ressalvados os processos, ou fatos a eles relacionados, descritos no
Formulario de Referéncia, nas demonstracgées financeiras, inclusive, notas
explicativas, da Emissora na presente data, cumpre e orienta suas
afiliadas, Controladas, administradores, funcionarios ou eventuais
subcontratados, na execucdao do contrato com a Emissora, no estrito
exercicio de suas fungdes e como representantes da Emissora, a cumprir,
as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos
contra a administracdo publica, na forma das Leis Anticorrupcao, na
medida em que (a) mantém politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas por si, suas controladas,
seus funcionarios, quando atuando pela Emissora, e representantes,
agindo em seu nome e beneficio; (b) envida seus melhores esforgos para
dar pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que
venham a se relacionar com a Emissora, conforme aplicavel; (c) abstém-
se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administragao
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou nao;

nem a Emissora, nem no melhor do seu conhecimento, seus diretores,
membros de conselho de administracdo ou qualquer empregado da
Emissora, agindo por conta e ordem da Emissora, exceto no que se refere
aos casos descritos no Formulario de Referéncia, nas Demonstracoes
Financeiras e respectivas Notas Explicativas da Emissora, na presente
data: (a) usou os seus recursos para contribuicdes, doacdes ou despesas
de representacao ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas; (b) fez qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;
(c) praticou quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xx

)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

transacao ou vantagem comercial indevida; (d) violou qualquer dispositivo
das Leis Anticorrupcao; ou (e) fez qualquer pagamento de propina ou
qualquer outro valor ilegal, ou influenciou o pagamento de qualquer valor
indevido;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis que
possam impossibilitar o exercicio das atividades da Emissora, salvo nos
casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a exigibilidade da
obrigacdo, a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento, nas esferas
administrativa ou judicial;

possui validas e eficazes todas as autorizagdes, licencas e registros que
possam afetar materialmente suas operagdes, necessarios para o
exercicio das atividades da Emissora, exceto para aquelas que a Emissora
comprove que possui provimento jurisdicional vigente autorizando sua
atuacao sem referidas autorizagcbes, licencas e registros ou tais
autorizagdes, licengcas e registros estejam em processo legal ou
administrativo de renovacao durante o prazo legal;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicao contratual, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar a Emissao e/ou esta Escritura de Emissao;

os documentos, informacdes declaragcbes e garantias fornecidos a
Securitizadora, ao Agente Fiduciario dos CRA e aos Titulares dos CRA sdo
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes,
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Debéntures;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e
apuracdo do IPCA, e a forma de calculo da Atualizacdo Monetaria foi
acordada por sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e
apuracao da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneragdo das
Debéntures DI foi acordada por sua livre vontade, em observancia ao
principio da boa-fé;

cumpre todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, inclusive, mas ndo limitado a obrigacdao de utilizar os recursos
obtidos por meio da Emissdao na forma estabelecida na Clausula Quarta
acima e ndo ocorreu, nem estd em curso, na presente data, qualquer
evento ou ato que possa configurar um Evento de Vencimento
Antecipado;
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(xxvii) € produtora rural, nos termos da Lei 11.076 bem como o inciso III do
paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60 e
tem capacidade para cumprir a Destinagdo de Recursos, nos termos do
Cronograma Indicativo; e

(xxviii) a Emissora esta apta a figurar como devedora dos CRA, nos termos da
Resolugdo CVM 60 e da Resolucdo CMN 5.118, cumprindo com todos os
requisitos estabelecidos na referida resolugao, incluindo (a) ter como
setor principal de atividade da Emissora o agronegocio, sendo tal setor
responsavel por mais de 2/3 (dois tercos) de sua receita consolidada,
apurada com base nas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2023, as quais correspondem as Uultimas demonstracées contabeis
individuais e consolidadas anuais publicadas pela Emissora; (b) ndo ser
instituicdo financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, entidade integrante de conglomerado prudencial, ou sua
respectiva controlada; e (c) destinar os recursos obtidos com a Emissao
em conformidade com a Resolugao CMN 5.118.

9.2. A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis a
Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA caso quaisquer das declaragdes
prestadas, nesta data, pela Emissora, na presente Escritura de Emissao tornem-se
total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA DEZ - DAS DESPESAS E DO FUNDO DE DESPESAS

10.1. As seguintes despesas da Operacao de Securitizacdao serao de
responsabilidade do PatrimOnio Separado e arcados com recursos do Fundo de
Despesas (conforme definido abaixo), ou caso esses ndo sejam suficientes, com
recursos da Emissora, observado o disposto na Clausula 10.2 abaixo (em conjunto,

“Despesas”):

0] todas as despesas com a emissdao dos CRA e a gestdo, realizacao e
administragdo do Patrimoénio Separado (conforme definido no Termo de
Securitizagao), incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de
Administracdo, no valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) anuais, devidas
no 5° (quinto) Dia Util da data de subscricdo e integralizacdo dos CRA, e as
demais no mesmo dia de cada ano, e, caso este ndo seja um dia Gtil, no dia
atil imediatamente subsequente até o resgate total dos CRA atualizada pelo
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IPCA/IBGE), e os honorarios
previstos no Termo de Securitizagao;

(i) pela emissdao dos CRA, sera devido o valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
(“Taxa de Emissdo”), a ser paga a Securitizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
da data de subscricao e integralizacao dos CRA; As remuneragoes dos itens
(i) e (ii) acima serdo acrescidas dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestacao desses servigos (pagamento com gross-up), tais como ISS, PIS, e
COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre as
remuneracdes, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento,
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

de modo que a Debenturista receba os mesmos valores que seriam recebidos
caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente;

as despesas com a gestdo, cobranga, realizacdo, administracdo, custodia,
escrituracdao e liquidacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e do
Patrimonio Separado, incluindo, mas nédo se limitando, (a) as despesas com
sistema de processamento de dados, (b) as despesas cartorarias com
autenticagdes, reconhecimento de firmas, emissdes de certiddes, registros de
atos em cartérios e emolumentos em geral, (c) as despesas com copias,
impressoes, expedicdes de documentos e envio de correspondéncias, (d) as
despesas com publicacbes de balancos, relatoérios e informacbes periddicas,
(e) as despesas com empresas especializadas em cobranga, leiloeiros e
comissOes de corretoras imobiliarias; e (f) quaisquer outras despesas
relacionadas a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e do
Patrimbnio Separado, inclusive as referentes a sua transferéncia para outra
companhia securitizadora e/ou Agente Fiduciario dos CRA e/ou pela instituicdo
administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na
Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista no Termo de Securitizacdo, na
hipétese em que esses venham a assumir a sua administracdo, conforme o
caso;

as despesas com publicacbes do edital de Oferta de Resgate Antecipado, para
fins do disposto no Termo de Securitizagao;

as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissao e para
a Operacao de Securitizagdo, incluindo, mas nao se limitando a, os
Coordenadores, o(s) assessor(es) legal(is), o Escriturador das Debéntures e
dos CRA, o Custodiante (conforme definido no Termo de Securitizagdao), o
Auditor Independente do Patrimoénio Separado (conforme definido no Termo
de Securitizacdo) a Securitizadora, o Agente Fiduciario dos CRA, a Agéncia de
Classificacdao de Risco e a B3;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
contadores, auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais
incorridos para resguardar os interesses dos titulares de CRA e realizacdo dos
respectivos Créditos do Patrimo6nio Separado;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos titulares de CRA e a realizagdo dos Créditos do Patrimonio
Separado;

honorarios e demais verbas e despesas do Agente Fiduciario dos CRA, bem
como demais prestadores de servicos eventualmente contratados, em razao
do exercicio de suas fungdes nos termos do Termo de Securitizagdo;

remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontre aberta as contas correntes integrantes do Patrimdnio Separado,
inclusive verbas devidas para a abertura das referidas contas correntes;
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(x) despesas com registros perante a B3, Juntas Comerciais e Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagdo
societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizagdo e aos
demais Documentos da Operacdo (conforme definido no Termo de
Securitizagao), bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(xi)  despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Gerais dos Titulares
dos CRA, na forma da regulamentacdo aplicavel, incluindo as despesas com
sua convocagao, no exclusivo interesse dos titulares dos CRA;

(xii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbeéncia) incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario dos
CRA na defesa de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais
propostos contra o Patrimbnio Separado, contra a Securitizadora e/ou contra
a Emissora, em razao da presente Emissao;

(xiii) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operagdo e que sejam atribuidos a Securitizadora; e

(xiv) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de
Securitizagdo e atribuidos a Emissora.

10.2. Fundo de Despesa. Serd retido, pela Securitizadora, na qualidade de
securitizadora e emissora dos CRA, por conta e ordem da Emissora, do pagamento
decorrente da integralizagdo das Debéntures de cada série, 0 montante equivalente
ao valor necessario para o pagamento das Despesas relativas a um periodo de 12
(doze) meses para o pagamento de referidas despesas pela Securitizadora, na
qualidade de securitizadora e emissora dos CRA de cada série, no ambito da Operagao
de Securitizagdo, conforme previsdo no Termo de Securitizagdo, sendo que a
Securitizadora devera informar anualmente a Emissora, a partir da Data de Emisséo,
o montante necessario para o pagamento das Despesas relativas ao periodo de 12
(doze) meses imediatamente subsequente, para que, caso necessario, a Emissora
realize o depdsito de tal montante na Conta Fundo de Despesas, conforme previsto
nesta Escritura e no Termo de Securitizagdo (“Valor do Fundo de Despesas” e “Fundo
de Despesas”, respectivamente).

10.3. Os recursos do Fundo de Despesas serdo aplicados e utilizados em
consonancia ao disposto nesta Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo.

10.4. Se eventualmente, os recursos do Fundo de Despesas, conforme previstos
no Termo de Securitizagdo, para a cobertura das despesas do primeiro ano de
vigéncia da Operacdo de Securitizagdo, somarem valor inferior R$ 160.000,00 (cento
e sessenta mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”), a Securitizadora, na
qualidade de securitizadora e emissora dos CRA, devera encaminhar notificagdo a
Emissora, acompanhada da comprovacao do valor existente no Fundo de Despesas,
devendo a Emissora (i) recompor, no prazo de até 90 (noventa) dias a contar do
recebimento de notificagdo, o Fundo de Despesa com o montante necessario para
que os recursos existentes no Fundo de Despesa, apds a recomposicdo, sejam, no
minimo, igual ao Valor do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores
necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta Fundo de Despesas
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(conforme definido no Termo de Securitizagao), e, ainda, (ii) encaminhar, na mesma
data, extrato de comprovagdo da referida recomposigdo a Securitizadora, com copia
ao Agente Fiduciario dos CRA.

10.5. Caso, apds o cumprimento integral das obrigagdes assumidas pela
Emissora nos Documentos da Operagdo (conforme definido no Termo de
Securitizagdo), ainda existam recursos no Fundo de Despesas, tais recursos deverao
ser liberados, liquido de tributos, pela Securitizadora, na qualidade de securitizadora
e administradora da Conta Fundo de Despesas, a Emissora, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do cumprimento integral das obrigacdes assumidas pela
Emissora nos Documentos da Operagao.

10.6. O Fundo de Despesas arcara com todas as Despesas necessarias com
relacdo ao exercicio das fungdes da Securitizadora, tais como, notificagGes, extragao
de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagao, ou
assessoria legal aos titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes, alimentacgao,
viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA
ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegadcio.

10.7. Os tributos que ndo incidem no Patrimoénio Separado constituirdo
despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, quando forem os sujeitos
passivos por forca da legislagao em vigor.

10.8. Em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, as Despesas serdo
suportadas pelo Patrimoénio Separado, sem prejuizo da obrigacdo de a Emissora
reembolsar o Patrimo6nio Separado e recompor o Fundo de Despesas, nos termos da
Clausula 10.4 acima, incluindo a aplicagdo de multa e encargos moratoérios. Caso os
recursos disponiveis no Patrimonio Separado ndo sejam suficientes, podera ser
deliberado pelos titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA,
a liquidacdo do Patriménio Separado ou a realizagdo de aporte de recursos adicionais,
nos termos do Termo de Securitizagdo. Em Ultima instancia, as Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta Clausula serdo acrescidas
a divida dos Direitos Creditdrios do Agronegocio e gozardo das mesmas garantias dos
CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

10.9. Em caso (i) de ndao pagamento das Debéntures pela Emissora, sendo
necessarios esforcos de cobranca das Debéntures; ou (ii) realizagdo de atividades
que impliguem na elaboracdo de aditivos aos documentos relacionados a Operagao
de Securitizacdo; ou (iii) da necessidade de realizagdo de assembleias gerais, sera
devida pela Emissora a Securitizadora uma remuneracao adicional, pelo trabalho de
profissionais da Securitizadora dedicados a tais atividades, equivalente a R$ 500,00
(quinhentos reais) hora/homem, pelo trabalho de profissionais dedicados a tais
atividades. O pagamento da remuneracgdo prevista neste item também sera devida
no caso de (i) esforcos de cobranga, (ii) o comparecimento em reunides formais ou
conferéncias telefénicas com demais partes da emissdo, incluindo assembleias
gerais, (iii) analise a eventuais aditamentos aos documentos da operagdo; (iv) a
implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos; (v) verificacdes
extraordinarias de lastro, destinacdo e garantia; e (vi) esforgos adicionais, quando a
liquidagdao ocorrer em mais de uma data. Esses valores serao corrigidos a partir da
Data de Emissdo e reajustados pelo IPCA. O montante devido a titulo de remuneracdo
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adicional da Securitizadora estara limitado a, no maximo, R$1.008.000,00 (um
milhdo e oito mil reais) ao ano, sendo que demais custos adicionais de formalizacao
de eventuais alteragdes deverao ser previamente aprovados.

10.10. As Despesas com a Operacdao de Securitizagdo incorridas até a data de
emissdo dos CRA poderdo ser descontadas pela Securitizadora do preco a ser pago
pela aquisicdo das Debéntures, nos termos do Termo de Securitizagao.

10.11. Considerando-se que a responsabilidade da Securitizadora se limita ao
Patrimbnio Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o Patrimdnio Separado seja
insuficiente para arcar com as despesas mencionadas estabelecidas no Termo de
Securitizagdo, caso a Emissora falhe em realizar tais pagamentos, as despesas serao
suportadas pelos Titulares de CRA da respectiva série, na proporcdo dos CRA detidos
por cada um deles.

10.12. Em nenhuma hipdtese, a Securitizadora incorrerd em antecipacao de
despesas e/ou suportara despesas com recursos proprios.

10.13. Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos nos
documentos da operagdo, ou caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e ndo
tenha sido comprovada pela Emissora a destinagdo da totalidade dos recursos
captados por meio da presente Emissao, observado o Oficio Circular CYM SRE 01/21,
a Emissora devera, mesmo assim, comprovar a Destinacdo dos Recursos ao Agente
Fiduciario até a Data de Vencimento original, nos termos da Clausula Terceira acima.

CLAUSULA ONZE - NOTIFICACOES

11.1. Todos os documentos e as comunicagoes, que deverdo ser sempre feitos
por escrito, assim como o0s meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura
de Emissao deverao ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

BRF S.A.

Av. das Nagdes Unidas, n© 14.401, 249 andar
CEP 04794-000

Sao Paulo, SP

At.: Daniel Moreli

Tel.:(11) 2322-5232

E-mail: daniel.moreli@brf.com

Para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n.% 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros
CEP 05419-001, Sao Paulo - SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4959



DocusSign Envelope ID: 47166437-C2F1-48AE-9D1F-247C5455E1EE

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

11.2, As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdao serao
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de
recebimento" expedido pelo correio ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicacgoes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de
recebimento de “aviso de entrega e leitura”. A mudanca de qualquer dos enderecos
acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco
alterado.

CLAUSULA DOZE - DAS DISPOSIGCOES GERAIS

12.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Securitizadora
e/ou ao Agente Fiduciario dos CRA em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado  como uma renldncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

12.3. A nulidade ou ineficacia de qualquer das Clausulas desta Escritura de
Emissdo nao prejudicara a validade e a eficacia das suas demais Clausulas. Caso
qualquer das Clausulas desta Escritura de Emissdo venha a ser declarada nula, no
todo ou em parte, as Partes, de boa-fé, envidardo esforgos no sentido de substituir
a Clausula declarada nula por outra de teor e objetivo equivalentes.

12.4. As Partes declaram, mutua e expressamente, que nesta Escritura de
Emissdo foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por
livre, consciente e firme manifestacdao de vontade das Partes e em perfeita relagao
de equidade.

12.5. A presente Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de
Processo Civil, e as obrigacGes nelas encerradas estdo sujeitas a execucgédo especifica,
de acordo com os artigos 815 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

12.6. Qualquer alteracao, adendo ou modificacdo a esta Escritura de Emissao
devera ser feita por escrito e assinada por todas as Partes, nos termos da Clausula
5.27 acima.

12.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdao serdao
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo
excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

12.8. Todos os termos em letra mailscula ndo definidos nessa Escritura de
Emissao terdo o significado a eles atribuidos no Termo de Securitizagdo.
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CLAUSULA TREZE - DA LEI E DO FORO

13.1. Esta Escritura de Emisséo sera regida pelas leis da Republica Federativa
do Brasil.
13.2. Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao

Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

13.3. Para fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisoria 2.200-2, de 24
de agosto de 2001, a Emissora e a Securitizadora reconhecem e concordam
expressamente que a eventual assinatura eletronica desta Escritura de Emissao, bem
como quaisquer aditivos, por meio da plataforma Docusign ou outra plataforma de
assinaturas eletronicas, sendo certo que, em quaisquer hipdteses, deverdo ser
emitidas com certificado digital pela ICP-Brasil, constituindo forma legitima e
suficiente para a comprovacgao da identidade e da validade da declaracdao de vontade
das respectivas Partes em celebrar esta Escritura de Emissdo, bem como quaisquer
aditivos.

13.4. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio da
producdo de efeitos da presente Escritura de Emissdo serd a data do presente
documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente esta
Escritura de Emissdo em data posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as
Partes, desde logo, concordam com a retroagdo dos efeitos deste instrumento para
a data aqui mencionada.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissao
a Emissora e a Securitizadora de forma eletr6nica, em conjunto com as 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 20 de maio de 2024.
[restante da pagina deixado intencionalmente em branco]

[assinaturas seguem nas paginas seguintes]
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(Pagina de assinaturas 1/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para Colocacdo Privada, da BRF S.A.”)

BRF S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pagina de assinaturas 2/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para Colocacdo Privada, da BRF S.A.”)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pagina de assinaturas 3/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para Colocacdo Privada, da BRF S.A.”)

Testemunhas

Nome: Nome:
CPF: CPF:



DocusSign Envelope ID: 47166437-C2F1-48AE-9D1F-247C5455E1EE

ANEXO I
Modelo do Boletim de Subscricdo das Debéntures

Emissora

BRF S.A., sociedade anb6nima, com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), na categoria “A”, com sede na Cidade de
Itajai, Estado de Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel, 475, Bairro Fazenda, CEP
88.301-600, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ]") sob o n® 01.838.723/0001-27 e na Junta Comercial do Estado
de Santa Catarina ("JUCESC") sob o NIRE 42.300.034.240, neste ato representada
na forma do seu estatuto social ("Emissora”).

Securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., companhia securitizadora, com registro na CVM na categoria S1, sob o n©°
310, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais, n.° 1.553, 39 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita
no CNPJ sob o n.% 10.753.164/0001-43, com seus atos constitutivos registrados
na JUCESP sob o NIRE 35300367308, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Securitizadora”).

Caracteristicas da Emissao

Foram emitidas, inicialmente, 2.000.000 (dois milhGes) de Debéntures na Data da
Emissdo, observada a Opgao de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, a
2.500.000 (dois milhoes e quinhentas mil) Debéntures, com valor nominal unitario
de R$1.000,00 (mil reais) em 17 de junho de 2024 (“"Emissao”), em até 3 (trés)
séries, quais sejam as Debéntures da primeira série (“"Debéntures DI"), as
Debéntures da segunda série (“Debéntures Pré-fixadas”) e as Debéntures da
terceira série (“"Debéntures IPCA” e, em conjunto com as Debéntures DI e as
Debéntures Pré-fixadas, as “Debéntures”), nos termos do “Instrumento Particular
de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para Colocacdo Privada,
da BRF S.A.” (“Escritura de Emissao”).

ApOs a subscricdo da totalidade das Debéntures pela Securitizadora, esta sera a
Unica titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigagdes,
principais e acessorias, devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais
representam direitos creditérios do agronegdcio nos termos do paragrafo primeiro,
do artigo 23 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
(“Lei_11.076"), nos termos da Escritura de Emissdao (“Direitos Creditérios do

Agronegécio”);
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A emissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operagdo de securitizagdo
de recebiveis do agronegdcio que resultara na emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio objeto da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da
3322 (trecentésima trigésima segunda) emissdo da Securitizadora (“"CRA”) em
relacdo aos quais os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo vinculados como
lastro ("Operacao de Securitizacao”).

Os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica de distribuigdo, por meio do
rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso VIII,
alinea “c”, item “3” e do artigo 27 da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”), da Resolugcdo CVM 60, da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.118, de 1° de fevereiro de 2024 e
das demais disposicOes legais e regulamentares em vigor (“Oferta”), serao
destinados ao publico investidor em geral, os quais serdo os futuros titulares dos
CRA (“Titulares de CRA"), nos termos do art. 26, VIII, alinea “c”, item “3” da
Resolucao CVM 160.

A Emissdo é realizada e a Escritura de Emissdo € celebrada com base nas
deliberagbes tomadas pelo Conselho de Administracdo da Emissora em reuniao
realizada em 20 de maio de 2024 ("RCA da Emissao”), por meio da qual se aprovou
a presente Emissao, incluindo seus termos e condigdes, conforme o disposto no
artigo 59, §19°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”).

Identificacao do Subscritor

Nome: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS |Tel.: (11) 3811-

CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. 4959
Endereco: Avenida Pedroso de Morais, n.° | E-mail:
1.553, 39 andar, conjunto 32 controleoperacional@ecoagro.agr.br
Bairro: CEP: 05419- | Cidade: Sao Paulo UF: SP
Pinheiros 001
Nacionalidade: Data de | Estado Civil: [=]
[=] Nascimento:
[=] ,
Doc. de identidade: N/A Orgao Emissor: | CPF/CNPJ: 10.753.164/0001-43
N/A
Representante Legal (se for o caso): [=] Tel.: [=]

Doc. de Identidade: [=] Orgdo Emissor: | CPF/CNPI: [=]
[=]

Calculo da Subscricdo



DocusSign Envelope ID: 47166437-C2F1-48AE-9D1F-247C5455E1EE

Quantidade de Valor Nominal Valor de integralizacao:

Debéntures subscritas: Unitario: Integralizacdo a ser realizada na
[e] ([e]) Debéntures DI, | R$1.000,00 (um mil periodicidade e conforme
[e] ([e]) Debéntures reais) valores previstos na Escritura de

Pré-fixadas e [=] ([=])
Debéntures IPCA.

Emissao

Integralizacao

O Subscritor, neste ato, declara para todos os fins que conhece, esta de acordo e
por isso adere a todas as disposicdes constantes deste Boletim de Subscricao e da
Escritura de Emissdo, firmada, em carater irrevogavel e irretratavel, referente a
emissdo privada de debéntures da Emissora.

A integralizagdo das Debéntures ocorrera na forma e periodicidade prevista na
Escritura de Emissao.

A formalizagdo deste documento resulta na aquisicdo da propriedade das
Debéntures em favor do Subscritor.

O Subscritor, tendo recebido a quantidade de Debéntures indicada acima, passa a
ser titular das Debéntures e da, a Emissora, plena quitagdo da obrigagdo de
entregar tais Debéntures

Declaro, para todos os fins, (i) estar de
acordo com as condicdes expressas no
presente Boletim de Subscricao; (ii) ter
conhecimento integral, entender, anuir,
aderir e subscrever o0s termos e
condicbes previstos na Escritura de
Emissao.

Sao Paulo, [*] de [=] de 2024.

Declaro, para todos os fins, (i) estar de
acordo com as condicdes expressas no
presente Boletim de Subscricao; (ii) ter
conhecimento integral, entender, anuir,
aderir e subscrever os termos e
condicbes previstos na Escritura de
Emissdao; e (iii) que os recursos
utilizados para a integralizacdo das
Debéntures ndo sdo provenientes, direta
ou indiretamente, de infragao penal, nos
termos da Lei n© 9.613, de 03 de margo
de 1998, conforme alterada.

Sao Paulo, [*] de [=] de [=].

BRF S.A.

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A
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