ANEXO III AO ADITAMENTO DO PRJ ORIGINAL DO GRUPO O1

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 122
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA DA O1S.A. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL.

ENTRE

OI S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
como Emissora

e
GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA.,
na qualidade de Agente Fiducidrio

RIO DE JANEIRO, ® DE @ DE 2020.



Pelo presente instrumento particular,

OI S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade andnima de capital
aberto, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 76.535.764/0001-43, com sede e principal
estabelecimento na Rua do Lavradion®71, Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP 20230-
070 (“OI” ou “Emissora”);

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA., instituicio
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Ayrton Senna, n?® 3.000, parte 3, bloco Itanhanga, sala 3.105, Barra da
Tijuca, CEP 22775-003, inscrita no CNPJ/ME sob n® 10.749.264/0001-04, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social, doravante denominado
simplesmente como “Agente Fiduciario”; e

Como Intervenientes Anuentes Devedores Soliddrios: TELEMAR NORTE
LESTE S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL (“TELEMAR”), sociedade
anonima de capital fechado, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 33.000.118/0001-79,
com sede e principal estabelecimento na Rua do Lavradio n® 71, Centro, Rio de
Janeiro - RJ, CEP 20230-070; OI MOVEL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
(“OI MOVEL”), sociedade anénima de capital fechado, inscrita no CNPJ/ME sob
on?05.423.963/0001-11, com sede e principal estabelecimento no Setor Comercial
Norte, Quadra 3, Bloco A, Edificio Estagao Telefonica, térreo (parte 2), Brasilia -
DF, no Setor Comercial Norte, Quadra 3, Bloco A, Edificio Estacao Telefonica,
térreo (parte 2), CEP 70.713-900; PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL
FINANCE B.V. - EM RECUPERACAO JUDICIAL (“PTIF”), pessoa juridica de
direito privado constituida de acordo com as Leis da Holanda, com sede em
Amsterdam, Delflandlaan 1 (Queens Tower), Office 705, 1062 EA, e principal
estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro; e OI BRASIL HOLDINGS
COOPERATIEF U.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL (“OI COOP”), pessoa
juridica de direito privado constituida de acordo com as Leis da Holanda, inscrita
no CNPJ/ME sob o n®16.770.090/0001-30, com sede em Amsterdam, Delflandlaan
1 (Queens Tower), Office 705, 1062 EA, e principal estabelecimento nesta cidade
do Rio de Janeiro (sendo O1, TELEMAR, O1 MOVEL, PTIF e O1 COOP em conjunto
doravante denominadas como “Grupo Oi” ou “Recuperandas”), juntamente com
as sociedades COPART 4 PARTICIPACOES S.A. — Em Recuperacio Judicial
(“COPART 4”) e COPART 5 PARTICIPACOES S.A. - Em Recuperacao Judicial
(“COPART 5”) que foram posteriormente incorporadas, respectivamente, na
TELEMAR e na O], ajuizaram, em 20 de junho de 2016 pedido de Recuperacao
Judicial (“Recuperacao Judicial”) perante a 7% Vara Empresarial da Comarca da
Capital-R] (“Juizo da Recuperacgao Judicial”);



CONSIDERANDO QUE:

A OI, TELEMAR, Ol MOVEL, PTIF, O COOP, COPART 4 e COPART 5 (em junto
“Recuperandas” e “Grupo Oi”), ajuizaram e tiveram homologado em juizo, um

plano de recuperagao judicial, nos autos do processo de recuperacao judicial em
tramite perante a 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro,
sob o n® 0203711-65.2016.8.19.001 (“Plano Original”), onde se descreveu as
diferentes condi¢oes e medidas a serem adotadas para reverter a momentanea

crise do Grupo O, tendo sido demonstrada, naquela oportunidade, a viabilidade
econdmico-financeira e operacional do Grupo Oi, bem como a rentabilidade de
suas atividades.

Que a Emissora, o Agente Fiducidrio e os Intervenientes Anuentes Devedores
Solidarios celebraram o Instrumento Particular de Escritura da 12* Emissao
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da Oi S.A. - em Recuperacao Judicial em 13 de
julho de 2018 (“Emissao”)

Apesar do cumprimento, até o presente momento, das obrigacdes previstas no
Plano Original e da notdria melhora nos indicadores operacionais do Grupo Oi,
que demonstram a viabilidade econdmico-financeira e operacional das
Recuperandas, diversas medidas previstas no Plano Original ainda nao puderam

ser integralmente implementadas.

Nao obstante o0 bom andamento da implementa¢ao das medidas previstas no
Plano Original, o Grupo Oi entendeu ser necessario aperfeicoar o Plano Original
diante de um novo contexto juridico, regulatorio e mercadologico.

Neste sentido, e como forma de dar maior flexibilidade financeira e permitir que
o Grupo Oi continue desenvolvendo o seu plano estratégico, amplamente
divulgado ao mercado (“Plano Estratégico”) e possa atingir as residéncias que
demandam a nova tecnologia de fibra otica, é necessario que o Grupo Oi recorra
ao mercado financeiro e busque parceiros estratégicos que possam ajudar a
desenvolver sua estratégia comercial.

Na estrutura a ser criada pelas Recuperandas para implementagao do disposto
acima, serd utilizada a SPE InfraCo que, apesar de ser uma sociedade controlada
das Recuperandas, ndao é uma Recuperanda. A referida sociedade ja recebeu
aporte de ativos de fibra e contratos a eles associados de outras sociedades
integrantes do Grupo Oi e, além disso, firmara todo e qualquer contrato com as
Recuperandas que seja exigido para garantir a rede de conexao necessaria para



prestagao dos servicos de transporte de dados aos seus clientes, sendo certo que
os referidos clientes permanecerdo nas Recuperandas OI MOVEL, TELEMAR e
OL

Nos termos do modelo descrito acima, a SPE InfraCo, visando sobretudo captar
recursos necessarios para manter e ampliar os investimentos em fibra Otica para
expansao de suas atividades e atendimento ao maior numero de clientes
espalhados pelo Pais, incluindo outras operadoras de telecomunicagoes, buscara
no mercado os recursos necessarios para o financiamento de seus investimentos.

Aspecto adicional que demanda o aditamento do Plano Original € a insurgéncia
da Agéncia Nacional de Telecomunica¢oes — ANATEL, maior credora concursal
individual do Grupo Oi, quanto a submissao de seus créditos, decorrentes de
multas administrativas, aos efeitos da Recuperagao Judicial.

A época da elaboracdo e aprovacao do Plano Original, eram grandes as
expectativas, diante de informagoes prestadas pelo Poder Publico, em torno da
adocao e implementacao de medidas, pelos Poderes Executivo e Legislativo, para
adequar o marco regulatério brasileiro das telecomunica¢des a realidade
tecnologica do setor. No entanto, as iniciativas esperadas e necessarias para o
setor brasileiro de telecomunica¢des somente tiveram evolucgao efetiva mais
recentemente, muito depois do que era esperado pelo mercado e muitas delas
ainda aguardam regulamentagao para serem concretizadas.

Nesse contexto, as Recuperandas foram e continuam sendo excessivamente
oneradas pelas pesadas obrigagoes regulatorias relacionadas a prestagao do
servico de telefonia em regime publico, e pelo rigor da ANATEL no exercicio de
suas fungoes de fiscalizagdo, em razao de fatos relacionados a procedimentos
tecnicamente anacronicos.

Cabe lembrar que, na atual conjuntura, a pandemia mundial também afetou as
empresas em recuperacao judicial de diversas formas diferentes. No caso do
Grupo Oi, diversas providéncias para levantamento de recursos e reestruturagao
de suas atividades que estavam em curso, como alienacio de ativos,
reestruturagoes societarias e contratacdo de financiamentos adicionais para
garantia dos investimentos previstos, foram suspensas ou sensivelmente
atrasadas por conta da referida pandemia no Pais.



Ainda, como antes referido, a redugao da liquidez do mercado financeiro e do
apetite ao risco para operagdes envolvendo empresas em recuperagao judicial
impactou negativamente e de forma relevante o ingresso de recursos financeiros
ja previsto no Plano Estratégico do Grupo Oi, além de gerar incertezas e causar
atrasos na implementagao de determinados processos previstos no referido Plano
Original.

A conjuncao desses fatores, portanto, neste momento dificil, dificulta o processo,
o soerguimento e a plena recuperacao do Grupo Oi, que, por razoes alheias a sua
vontade e controle, ndo tiveram éxito em alcancar o nivel de aumento de receitas
e de captacdo de recursos previstos nas proje¢des que sustentavam o Plano
Original, o que refor¢ou a necessidade de apresentacao de um Aditamento ao
Plano Original, como forma de reestruturagao das obrigagdes e maximizagao das
receitas advindas da alienacao de ativos.

Nesse contexto, ainda, o Conselho Nacional de Justica (“CN]J”), reconhecendo a
gravidade da pandemia e os seus danosos efeitos para as empresas em
recuperacao judicial, expediu recomendacao aos orgaos do Poder Judicidrio no
sentido de que autorizem a “apresentacio pela devedora, que ji estd em fase de
cumprimento do plano aprovado pelos credores, de plano de recuperacdo judicial
modificativo a ser submetido novamente a Assembleia Geral de Credores, em prazo
razodvel, quando a capacidade de cumprimento das obrigacoes da devedora for diminuida
pela crise decorrente da pandemia de Covid-19”. O proprio CNJ reconheceu que as
consequéncias da pandemia produziram impactos relevantes no cumprimento
dos planos de recuperagao judicial ja aprovados, bem como que deve ser
admitida a apresentacao de aditamentos aos referidos planos, de forma a adequa-
los a nova realidade social, econOmica e financeira brasileira e mundial. O
referido posicionamento do CN]J refor¢a a necessidade, ja externada pelas
Recuperandas em dezembro de 2019 e autorizada pelo Juizo da Recuperagao
Judicial em janeiro de 2020, de implementarem novas medidas para
restruturagao de suas obrigagoes e de submissdo deste Aditamento a apreciagao
dos seus credores e do Juizo da Recuperagao Judicial

Assim, em [®] de [®] de 2020, foi apresentado um pedido de Aditamento ao Plano
de Recuperagao Judicial do Grupo Oi (“Aditamento ao Plano”), que foi
homologado em [e] (“Plano Original” e “Aditamento ao Plano”, denominados
em conjunto “Plano de Recuperagao Judicial”) e, em decorréncia dessa aprovagao
e homologacao faz-se desnecessdrio a reaprovagao por meio de assembleia geral
de debenturistas do determinado e portanto, o Agente Fiducidrio, a Emissora e
os Intervenientes Anuentes Devedores Solidarios estdao autorizados pelos
Credores, em especial os Debenturistas e



vém, por meio da presente, firmar o presente Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 12* Emissao Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
da Oi S.A. — em Recuperacao Judicial(“Primeiro Aditamento” e, em conjunto
com Emissao, a “Escritura”), mediante as seguintes clausulas e condigoes:

1. AUTORIZACAO

O presente Primeiro Aditamento € celebrado com base nas deliberagoes da [e] da
Emissora e da [e] dos Intervenientes Anuentes Devedores Solidarios.

2. ADITAMENTO

2.1. A Escritura é, neste ato, aditada para alterar a cldusula 5.2 sobre “Resgate
Antecipado Obrigatdrio”, que passa a ter a seguinte redagao:

“5.2. Resgate Antecipado Obrigatorio

5.2.1 Geragio de Caixa Excedente (Cash Sweep. Observado o disposto abaixo,
durante os 5 (cinco) primeiros exercicios fiscais contados da data da Homologagdo Judicial
do Plano , a Emissora destinar(i) destinard, nos termos da Clausula 5.4.1 abaixo, o
montante equivalente a 100% da Receita Liquida da Venda de Ativos que exceder
USD200.000.000,00 (duzentos milhdes de Ddlares Norte-Americanos) para
investimentos em suas atividades; e (ii) destinard, nos termos abaixo e de acordo com o
Aditamento ao Plano, 100% do valor da Receita Liquida dos Eventos de Liquidez que
ultrapassar o montante de R$6.500.000.000,00 (seis bilhoes e quinhentos milhoes de
Reais) (“Valor Exercicio Obrigacdo de Compra”) para antecipar o pagamento do saldo
total das Debéntures, de forma proporcional (pro rata) ao montante dos Créditos
Quirografarios detidos pelos Credores Obrigacio de Compra (“Obrigacdo de Compra”),
limitado, em qualquer caso, ao saldo total dos Créditos Quirografirios detidos pelos
respectivos Credores Obrigacio de Compra atualizados, incluindo juros pro rata
calculados até a referida data de pagamento(“Saldo Total dos Créditos Quirografdrios”).
A partir do 6° (sexto) exercicio fiscal contado da data da Homologacdo Judicial do Plano,
o Grupo Oi destinari aos seus Credores Quirografirios e Credores com Garantia Real o
montante equivalente a 70% (setenta por cento) do Saldo de Caixa que exceder o Saldo do
Caixa Minimo.

5.2.1.1. Distribuicdo dos recursos do Cash Sweep. A distribuicdo dos
valores relativos ao Cash Sweep descritos nessa clausula e no Aditamento
ao Plano ocorrerd de forma proporcional (pro rata) aos pagamentos
previstos no Aditamento ao Plano, conforme aplicivel, com a consequente
reducdo proporcional do saldo dos respectivos créditos e limitado ao valor
do crédito de cada Credor com Garantia Real e Credor Quirografirio



conforme constante da Relagdo de Credores do Administrador Judicial. O
saldo remanescente dos Créditos com Garantia Real e dos Créditos
Quirografirios apds o pagamento decorrente do Cash Sweep serd
recalculado e ajustado nos termos do presente Plano e seu pagamento
observard o disposto no Aditamento ao Plano, conforme o caso.

5.2.1.2. Forma de Exercicio da Obrigacdo de Compra. A Emissora

poderd exercer a Obrigacido de Compra descrita acima em até 3 (trés)
rodadas (sendo cada rodada, uma “Rodada Exercicio da Obrigagio de
Compra”), conforme descritas nos itens (i) a (iii) abaixo.

(i) 12 Rodada Exercicio da Obrigacdo de Compra: Até o iltimo

Dia Util do ano em que ocorrer o Evento de Liquidez Primeira Rodada
Obrigacio de Compra, a Emissora realizard a 1* Rodada Exercicio da
Obrigacio de Compra e, observado o disposto abaixo, utilizara o Valor
Exercicio Obrigacdo de Compra existente como resultado do Evento de
Liquidez Primeira Rodada Obrigacio de Compra para realizar o
pagamento do Saldo Total de Créditos Quirografirios detidos pelos
Credores de cada Credor Obrigacio de Compra, com um desconto de 55%
(cinquenta e cinco por cento) sobre respectivo Saldo Total de Créditos
Quirografirios. O Valor Exercicio Obrigagio de Compra existente como
resultado do Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacio de Compra
serd pago de forma pro rata entre os Credores Obrigacdo de Compra
(“Valor Pro-Rata do Exercicio Obrigacio de Compra Primeira Rodada”),
sendo o valor total final resultante desta operacio definido como um “Saldo
de Créditos Quirografirios 1° Rodada”. O Saldo de Créditos
Quirografirios 1* Rodada de cada Credor Obrigagido de compra serd
calculado como segue:

Saldo de Créditos Quirografirios 1* Rodada = Saldo Total de Créditos
Quirografdrios — (Valor Pro Rata do Exercicio Obrigagio de Compra
Primeira Rodada / 40%).

Caso o Valor Exercicio Obrigacio de Compra disponivel na 1° Rodada
Obrigacio de Compra nio seja suficiente para pagamento do valor total do
Saldo Total de Créditos Quirografarios, nos termos acima, o respectivo
Saldo de Créditos Quirografirios 1* Rodada de cada Credor Obrigacdo de
Compra serd pago (i) na forma prevista no Plano de Recuperagio Judicial
originalmente aplicdvel aos respectivos Créditos Quirografdrios; ou (ii)



caso seja realizada a 2° Rodada Exercicio da Obrigagio de Compra, na
forma da 2 Rodada Exercicio da Obrigacio de Compra.

(ii) 2% Rodada Exercicio da Obrigacdo de Compra: Até o tiltimo

Dia Util do ano em que ocorrer o Evento de Liquidez Sequnda Rodada
Obrigagio de Compra (“Data 2° Rodada”), e desde que a Emissora declare
ao Agente Fiducidrio que (i) estejam adimplentes com as suas obrigacoes
de pagamento previstas no Plano de Recuperagio Judicial até a Data 2*
Rodada, (ii) consigam manter uma caixa minimo de R$2.000.000.000,00
(dois bilhoes de Reais) apds a Data 2* Rodada e (iii) tenham realizado o
investimento de, no minimo, R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
Reais) em CAPEX no exercicio social imediatamente anterior ao exercicio
social em que ocorrer a Data 2* Rodada, a Emissora realizard a 2* Rodada
Exercicio da Obrigagio de Compra e, observado o disposto abaixo, utilizard
o Valor Exercicio Obrigagio de Compra existente como resultado do
Evento de Liquidez Segunda Rodada Obrigacio de Compra para realizar o
pagamento do montante do equivalente ao Saldo de Créditos
Quirografirios da 1* Rodada detidos por cada Credor Obrigacdo de
Compra com um desconto de 55% (cinquenta e cinco por cento) sobre o
respectivo Saldo de Créditos Quirografdrios 1* Rodada. O Valor Exercicio
Obrigagio de Compra existente como resultado do Evento de Liquidez
Segunda Rodada Obrigacio de Compra serd pago de forma pro rata entre
os Credores Obrigacdo de Compra (“Valor Pro Rata do Exercicio
Obrigacio de Compra Segunda Rodada”), sendo o valor final resultante
desta operagdo definido como um “Saldo de Créditos Quirografirios 2*
Rodada”. O Saldo de Créditos Quirografirios 2* Rodada de cada Credor
Obrigagio de Compra serd calculado como segue:

Saldo de Creditos Quirografarios 2 Rodada = Saldo de Creditos
Quirografirios 1* Rodada — (Valor Pro Rata do Exercicio Obrigagdo de
Compra Sequnda Rodada / 40%).

Caso o Valor Exercicio Obrigacido de Compra disponivel na Segunda
Rodada Obrigacio de Compra ndo seja suficiente para pagamento do valor
total do Saldo de Créditos Quirografdrios 1* Rodada, nos termos acima, o
respectivo Saldo de Créditos Quirografarios 2* Rodada de cada Credor
Obrigagio de Compra serd pago (i) na forma prevista no Plano de
Recuperacido Judicial originalmente aplicdvel aos respectivos Créditos
Quirografdrios; ou (ii) caso seja realizada a 3 Rodada Exercicio da



Obrigagio de Compra, na forma da 3* Rodada Exercicio da Obrigagio de
Compra.

(iii) 32 Rodada Exercicio da Obrigacdo de Compra: Até o ultimo Dia

Util do ano em que ocorrer o Evento de Liquidez Terceira Rodada
Obrigagio de Compra (“Data 3 Rodada”), e desde que a Emissora declare
ao Agente Fiducidrio que (i) estejam adimplentes com as suas obrigacoes
de pagamento previstas no Plano de Recuperagio Judicial até a Data 3*
Rodada, (ii) consigam manter uma caixa minimo de R$2.000.000.000,00
(dois bilhoes de Reais) apds a Data 3 Rodada e (iii) tenham realizado o
investimento de, no minimo, R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
Reais) em CAPEX no exercicio social imediatamente anterior ao exercicio
social em que ocorrer a Data 3* Rodada, a Emissora realizard a 3* Rodada
Exercicio da Obrigagio de Compra, e observado o disposto abaixo, utilizara
o Valor Exercicio Obrigagio de Compra existente como resultado do
Evento de Liquidez Terceira Rodada Obrigacio de Compra para realizar o
pagamento do montante equivalente ao Saldo dos Créditos Quirografirios
da 2* Rodada com um desconto de 55% (cinquenta e cinco por cento) sobre
o respectivo Saldo de Créditos Quirografirios 2* Rodada. O Valor
Exercicio Obrigacdo de Compra existente como resultado do Evento de
Liquidez Terceira Rodada Obrigacdo de Compra ndo seja suficiente para
pagamento da totalidade dos saldos remanescentes dos Créditos Pendentes
da 2* Rodada, o pagamento dos respectivos Créditos Quirografdrios a ser
realizado nesta 3* Rodada Exercicio da Obrigacdo de Compra Eventos de
Liquidez ocorrerd de forma pro rata e os saldos eventualmente
remanescentes dos Créditos Quirografirios detidos pelos respectivos
Credores Obrigacido de Compra que ndo forem pagos nesta 3° Rodada
Exercicio da Obrigacio de Compra Eventos de Liquidez serdo pagos na
forma prevista no Plano originalmente aplicdvel aos respectivos Créditos
Quirografirios "serd pago de forma pro-rata entre os Credores Obrigagio
de Compra (“Valor Pro Rata do Exercicio Obrigacdo de Compra Terceira
Rodada”), sendo o valor final resultante desta operagio definido como um
“Saldo de Créditos Quirografirios 3* Rodada”. O Saldo de Créditos
Quirografirios 3* Rodada de cada Credor Obrigacdo de Compra serd
calculado como segue:

Saldo de Créditos Quirografirios 3* Rodada = Saldo de Créditos
Quirografirios 2* Rodada — (Valor Pro Rata do Exercicio Obrigacdo de
Compra Terceira Rodada / 40%).



Caso o Valor Exercicio Obrigacio de Compra disponivel na 3° Rodada
Obrigagio de Compra ndo seja suficiente para o pagamento do valor total
do Saldo de Créditos Quirografirios 2° Rodada, nos termos acima, o
respectivo Saldo de Créditos Quirografarios 3* Rodada de cada Credor
Obrigacio de Compra serd pago na forma prevista no Plano originalmente
aplicivel aos respectivos Créditos Quirografarios.

5.2.1.3. Em contrapartida a oferta da fianca bancdria, o respectivo Credor
Quirografirio fard jus a uma reducdo para 50% (cinquenta por cento) no
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desdgio a ser aplicado em cada Rodada Exercicio da Obrigacdo de Compra.”

2.2. Inclusao de nova clausula 5.3. sobre Leilao Reverso das Debéntures, incluidas
na defini¢ao de Créditos Quirografarios do Plano de Recuperacao Judicial, que
a Emissora podera realizar, publicando edital a ser divulgado no endereco
eletronico www.recjud.com.br, conforme definido nas cldusulas 4.7 do Plano:

“5.3. Leildo reverso para antecipacdo do pagamento de Créditos

Quirografdrios, inclusive das Debéntures. Sem prejuizo dos demais termos e

condigoes previstos no Plano de Recuperagio Judicial, fica facultado a Emissora e
as demais Recuperandas, a qualquer momento apos a Homologacgio Judicial do
Aditamento ao Plano e durante o prazo de 5 (cinco) anos a contar da referida
homologacio, a seu exclusivo critério, independentemente de prévia autorizagio do
Juizo da Recuperacio Judicial ou dos Credores, promover uma ou mais rodadas de
pagamento antecipado de alguns Credores Quirografirios, inclusive Debenturistas
que oferecerem seus Créditos novados nos termos do Plano de Recuperagio Judicial
no menor valor em cada rodada realizada (cada rodada denominada um “Leildo
Reverso”).

5.3.1. Condicbes do Leildo Reverso. As condigdes especificas para

participagio em cada Leildo Reverso, as regras, o percentual maximo do
VPL a ser considerado o qual ndo poderd ser, em qualquer Leildo Reverso,
inferior a 100% (cem por cento) do VPL dos respectivos Créditos
Quirografirios, e o valor mdximo dos respectivos Créditos Quirografdrios
a ser pago pelas Recuperandas, inclusive eventuais restrigoes, serdo
detalhadas no respectivo edital a ser divulgado previamente ao respectivo
Leildo Reverso pela Emissora e pelas Recuperandas no endereco eletronico
www.recjud.com.br, bem como, no endereco eletronico do Agente



Fiducidrio e posteriormente enviado aos Debenturistas interessados que
realizarem o cadastro previsto abaixo.

5.3.2. Comunicacdo sobre Participacdo em Leildo Reverso. Os

Debenturistas interessados em participar de eventual Leildo Reverso
poderdo, a qualquer tempo dentro do prazo estabelecido pela Emissora e
pelas  Recuperandas,  cadastrar-se  no  endereco  eletronico
www.credor.oi.com.br para receber o comunicado da Emissora e das
Recuperandas acerca da realizacdo do respectivo Leildo Reverso.

5.3.3. Edital do Leildo Reverso. O cadastro no endereco eletronico acima

indicado confirmard o interesse do Debenturista na participagio em
eventual Leildo Reverso e, além da divulgacdo no endereco eletronico
www.recjud.com.br e no endereco eletronico do Agente Fiducidrio, o
Debenturista receberd no endereco de e-mail cadastrado o edital em que
serdo comunicadas, dentre outras informacoes necessdrias, a data, a forma
(eletronico, presencial ou através de correspondéncia registrada) e 0s
critérios e as condicoes para participacdo no certame. Salvo se de outra
forma indicado pela Emissora e pelas Recuperandas, ndo haverd outra
forma de comunicagio com o Debenturista interessado em participar de
eventual Leildo Reverso que ndo por meio do e-mail cadastrado no site
mencionado acima.

5.3.4. Vencedor(es) do Leildo Reverso. Em cada rodada de Leildo

Reverso promovida pela Emissora e pelas Recuperandas, serd(do)
considerado(s) vencedor(es) o(s) Credor(es) Quirografdario(s), ai incluidos
os Debenturista(s) que apresentar(em) o menor valor que esteja(m)
disposto(s) a receber por dos seus Créditos Quirografdrios, observado os
requisitos e condigoes previstos pelas Recuperandas no edital do respectivo
Leildo Reverso, e assim sucessivamente, até a utilizacdo total dos recursos
destinados pelas Recuperandas para determinado Leildo Reverso. Para fins
da defini¢do do menor valor dos Créditos Quirografirios apresentado, serd
considerado o menor percentual em relagdo ao valor presente liqguido (VPL)
dos fluxos de pagamentos futuros dos respectivos Créditos Quirografirios,
conforme previstos no Plano. O wvalor presente liquido (VPL) serd
calculado nos termos a serem previstos no edital do respectivo Leildo
Reverso. Caso mais de um Credor Quirografdrio seja considerado vencedor
de determinado Leildo Reverso e os recursos destinados pela Emissora e
pelas Recuperandas para o Leildo Reverso ndo sejam suficientes para
pagamento integral (considerando os valores oferecidos no dmbito do



respectivo Leildo Reverso) dos Credores Quirografirios vencedores,
respectivo pagamento deverd ser realizado de forma prioritdria e integral
aqueles Credores Quirografarios que ofereceram os menores valores a
receberem por seus Créditos Quirografdrios e os demais Credores
Quirografirios contemplados no dmbito do Leildo Reverso serdo pagos de
forma pro rata e limitados ao saldo remanescente atualizado dos respectivos
Créditos Quirografdrios, incluindo juros pro rata calculados até a data da
realizagdo do respectivo Leildo Reverso. Apds o pagamento dos Credores
Quirografdrios no dmbito do Leildo Reverso, eventual saldo remanescente
do principal dos respectivos Créditos Quirografdrios e respectivos encargos
permanecerdo sendo pagos nos termos da opgao escolhida pelos respectivos
Credores Quirografirios para pagamento de seus Créditos Quirografdrios.

5.3.5. Modalidade de Pagamento. A Emissora e as Recuperandas

poderdo optar, a seu exclusivo critério, por realizar o pagamento dos
Créditos Quirografarios detidos pelo(s) vencedor(es) de determinado Leildo
Reverso, em acgoes de emissio de subsididrias das Recuperandas, sendo
certo que em novos titulos de crédito emitidos pelas Recuperandas ou em
dinheiro, desde que, neste ultimo caso, os respectivos pagamentos em
dinheiro ndo inviabilizem ou prejudiquem a realizacdo da Obrigacdo de
Compra previsto no Aditamento ao Plano. Adicionalmente, (i) caso as
Recuperandas optem por realizar os respectivos pagamentos em dinheiro,
e exclusivamente para os fins do pagamento no dmbito de determinado
Leildo Reverso, as Recuperandas deverdo (a) deter na data da realizagdo de
determinado Leildo Reverso um saldo de caixa consolidado de, no minimo,
R$3.000.000.000,00 (trés bilhoes de Reais) e (b) dispor de um montante
minimo de R$100.000.000,00 (cem milhoes de Reais) para pagamento
antecipado de Credores Quirografirios no dmbito do respectivo Leildo
Reverso (“Valor Minimo Disponivel”), conforme serd declarado pela
Emissora para o Agente Fiducidrio; (ii) caso as Recuperandas optem por
realizar 0s respetivos pagamentos em agoes de emissio de suas subsididrias,
a oferta de pagamento deverd ser acompanhada de um laudo de avaliagio
elaborado por terceiros avaliadores independentes, atestando o valor
atribuido as respectivas agoes no dmbito de determinado Leildo Reverso; e
(iii) caso as Recuperandas optem por realizar os respectivos pagamentos
em novos titulos de crédito emitidos pelas Recuperandas, tais titulos de
crédito deverdo possuir, no minimo, as caracteristicas descritas no
Aditamento ao Plano.



5.3.6. Nio obstante o cardter facultativo da realizagido de determinado
Leildo Reverso pela Emissora e pelas Recuperandas, desde que as
Recuperandas (a) detenham na data da realizacdo do respectivo Leildo
Reverso um saldo de caixa consolidado de, mno minimo,
R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de Reais) e (b) disponham de um Valor
Minimo Disponivel, as Recuperandas (i) envidardo seus melhores esfor¢os
para promover uma rodada de Leildo Reverso apos a conclusdo das Rodadas
Exercicio da Obrigagio de Compra nos termos e condigoes previstos no
Aditamento ao Plano e até 31 de dezembro de 2024, e (ii) apds 31 de
dezembro de 2024, deverdo promover uma rodada de Leildo Reverso; em
ambos 0s casos nos termos acima e independentemente de prévia
autorizagdo do Juizo da Recuperacdo Judicial ou dos Credores. Na hipétese
de realizagdo de uma rodada de Leildo Reverso, conforme previsto nesta
acima, as Recuperandas destinardo 100% (cem por cento) do montante que
exceder o caixa consolidado minimo de R$3.000.000.000,00 (trés bilhoes
de Reais), observado o Valor Minimo Disponivel, para pagamento
antecipado de Credores Quirografirios vencedores no dambito de
determinada rodada de Leildo Reverso, devendo tal condicdo ser declarada
pela Emissora ao Agente Fiducidrio., devendo tal condi¢do ser declarada
pela Emissora ao Agente Fiducidrio.”

2.3. Adicionalmente, também ¢é alterada a clausula 6.1 da Escritura,
especificamente no que se refere aos itens (k), que foi subdividido em
alienagao de ativos e prestacao de garantias, com a inclusao de um novo item
(1) e a consequente renumeracao dos demais itens; alteragao do antigo item (o),
atual (p), para tratar de reestruturagdes societdrias; e inclusao um novo item
(s) para tratar da possibilidade de pagamentos antecipados de dividas
incluidas no Aditamento ao Plano. Adicionalmente, também ¢ incluida uma
nova clausula 6.1.1. para tratar da possibilidade da Emissora e o Grupo Oi
realizarem todas as operagdes permitidas no Plano de Recuperacdo Judicial,
sem que essas operagoes sejam consideradas hipoteses de vencimento
antecipado. Consequentemente, os itens da clausula 6.1 alterados, bem como
anova cldusula 6.1.1 passam a ter as seguintes redagdes:

“6.1. Vencimento Antecipado. Observado o disposto nas Clausula 6.2 a 6.6 desta
Escritura, e respeitado o disposto na Clausula 6.1.1, o Agente Fiducidrio poderd
declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacoes constantes desta
Escritura e exigir, o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor
Nominal Unitdrio, das Debéntures acrescido da Remuneragdo, calculado pro rata
temporis desde a Data de Emissdo, ou da ultima data de pagamento de
Remuneragdo, o que ocorrer por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, e de




quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora aos Debenturistas
nos termos desta Escritura, na ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses
(“Evento de Vencimento Antecipado”):

(....)

(k) Alienagdo de quaisquer dos bens ou direitos da Emissora a quaisquer terceiros,
exceto (a) se realizada de acordo com o Plano de Recuperagio Judicial; (b) para a
constitui¢do, organizagdo e alienagdo, total ou parcial, de uma ou mais UPIs
(Unidades Produtivas Isoladas) que venham a ser constituidas pelo Grupo Oi
incluidas no Aditamento ao Plano, nos termos do art. 60 da LFR e do art. 133,
pardgrafo primeiro, inciso II da Lei n® 5.172/1966, em especial a UPI InfraCo e a
SPEInfraCo; (c) se realizada em condigdes usuais de mercado (arms length), (d) no
curso normal dos negdcios da Emissora; ou (e) alienagdo dos bens que integram o
ativo permanente (ndo circulante) das Recuperandas que se encontram listados no
Anexo ao Plano de Recuperagio Judicial, bem como de outros bens, mdveis ou
imdveis, integrantes do seu ativo permanente, sob a forma de UPIs ou ndo,
independentemente de nova aprovagdo dos Credores Concursais, na forma dos arts.
60, 66, 140, 141 e 142 da LFR, desde que observadas eventuais exigéncias,
autorizacoes ou limitacoes regulatorias necessdrias, notadamente no que diz
respeito a ANATEL e ao CADE, e aquelas previstas no Estatuto Social da Emissora
ou das demais Recuperandas, conforme aplicaveis;

(I) Prestacio de garantia ou a constituicdo de qualquer espécie de onus ou gravame
sobre quaisquer dos bens ou direitos da Emissora a quaisquer terceiros, exceto (a) se
realizada de acordo com 3 do Plano de Recuperagio Judicial; (b) se forem prestadas
para eventual captagdo de recursos para o financiamento das atividades de empresas
do Grupo Oi no curto prazo para suprir eventuais necessidades de caixa e
manutengdo e ampliagdo de investimentos em fibra dtica em consondncia com o
Plano Estratégico do Grupo Oi, (c) para a prestacdo de garantias em processos
judiciais ou administrativos, (d) se em favor de sociedades controladoras,
controladas, coligadas ou sob controle comum com a Emissora, (e) no curso normal
dos negocios da Emissora; e desde que tal prestacdo de garantia ou a constituigdo de
onus ou gravame sobre bens ou direitos da Emissora ndo comprometam o
cumprimento das obrigacoes da Emissora perante os Debenturistas;

(....)

(p) ocorréncia de qualquer tipo de reorganizagdo societdria envolvendo a Emissora
ou qualquer uma das suas Controladas Relevantes, exceto se ndo causarem um
efeito adverso relevante nas sociedades integrantes do Grupo O4i, a fim de admitir,
inclusive, novos acionistas e/ou investidores e tenham por objetivo otimizar as suas
operagoes e obter uma estrutura mais eficiente, manter suas atividades, incrementar
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2.5.

os seus resultados e implementar seu plano estratégico, bem como possibilitar a
constituicdo e organizagdo de UPIs para posterior alienagio pela Emissora e demais
Recuperandas, contribuindo assim para o cumprimento das obrigacoes constantes
do Aditamento ao Plano, ou qualquer outra reorganizagdo societdria que venha a
ser oportunamente definida pela Emissora e demais Recuperandas, nos termos do
art. 50 da LFR, desde que aprovadas pelos orgios societdrios aplicdveis das
respectivas Recuperandas, obtidas as autorizacoes governamentais, caso apliciveis;

6.1.1. Ndo serdo consideradas hipoteses de vencimento antecipado qualquer
operagio ou série de operagoes, sejam reorganizagoes societdrias, alienagdo de ativos,
prestacdo de garantias ou quaisquer outras operagoes que sejam realizadas de acordo
com o Plano de Recuperagio Judicial.”

Incluir a nova clausula 12.6, com renumeracao das clausulas seguintes, para
determinar que as disposi¢does do Aditamento ao Plano irdo prevalecer em
caso de conflito com as disposi¢oes da Emissao. Assim, a clausula 12.6 terd a
seguinte redacgao:

“12.6. Conflito. Caso haja conflito entre a redagdo, interpretacdo ou significado
de quaisquer anexos constantes no Aditamento ao Plano, incluindo o presente
Primeiro Aditamento e o Aditamento ao Plano, bem como entre o Aditamento ao
Plano e o Plano Original, prevalecerdo sobre qualquer outro documento a redacdo,
a interpretagio ou significado dados pelo Aditamento ao Plano, permanecendo
vdlidas as disposicoes do Plano Original ndo expressamente alteradas ou
conflitantes com o Aditamento ao Plano.”

Alterar a antiga cldusula 12.8, atual 12.9 sobre “Defini¢des”, com a inclusao de
definicoes sobre  “AcOes Excedentes”, “Debéntures Oi Movel
Extraconcursais”, “Eventos de Liquidez Primeira Rodada Obrigagao de
Compra”, “Eventos de Liquidez Segunda Rodada Obrigacao de Compra”,
“Eventos de Liquidez Terceira Rodada Obrigacao de Compra”, “Eventos de
Liquidez”, “Receita Liquida dos Eventos de Liquidez” e alteragao da definicao
“Receita Liquida da Venda de Ativos”. Essas defini¢des contidas na clausula
12.9 passam a ter a seguinte redagao:

“12.9 Definicoes. Os termos definidos nesta Escritura, que ndo estiverem
expressamente definidos nas Clausulas constantes desta Escritura e no Plano de
Recuperagdo Judicial, terdo o significado abaixo:



“Acoes Excedentes” tem o significado atribuido na Cliusula 5.3.9.4.3. do

Aditamento ao Plano.

“Debéntures Oi Movel Extraconcursais” significa as debéntures da 1°

(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussoria da Oi e da Telemar, em série
unica, para colocagdo privada, da Oi Mdvel.

“Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacdo de Compra” significa a

efetiva liquidacdo financeira da alienacdo da UPI Ativos Moveis e a efetiva
liquidagdo financeira da primeira parcela do preco da aquisicdo parcial da UPI
InfraCo paga pelo respectivo adquirente.

“Evento de Liquidez Segunda Rodada Obrigacdo de Compra” significa a

conclusdo do Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacio de Compra e a efetiva
liquidagdo financeira da segunda parcela do prego da aquisicdo parcial da UPI
InfraCo paga pelo respectivo adquirente.

“Evento de Liquidez Terceira Rodada Obrigacdo de Compra” significa a

conclusao do Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigagio de Compra, do Evento
de Liquidez Segunda Rodada Obrigacdo de Compra e a efetiva liquidagdo financeira,
conforme aplicivel, (i) da terceira parcela do preco da aquisicdo parcial da UPI
InfraCo paga pelo respectivo adquirente, ou (ii) do preco pago as Recuperandas para
aquisicio das Acoes Excedentes alienadas pelas Recuperandas no ambito do
exercicio do Direito de Alienacdo das Acoes Excedentes.

“Eventos de Liquidez” significam, em conjunto, o Evento de Liquidez Primeira

Rodada Obrigacdo de Compra, o Evento de Liquidez Segunda Rodada Obrigagao de
Compra e o Evento de Liquidez Terceira Rodada Obrigagio de Compra.”

“Receita Liquida da Venda de Ativos” significa os recursos da alienagio de

quaisquer ativos que efetivamente ingressarem no caixa das respectivas
Recuperandas, com excegio dos recursos decorrentes da alienaciao da UPI Ativos
Moweis e da alienagio parcial da UPI InfraCo, liquidos (i) do montante destinado
ao pagamento do resgate antecipado obrigatério ou da amortizacdo extraordindria
antecipada obrigatoria, conforme o caso, das Debéntures Oi Mdvel Extraconcursais,
na forma da respectiva escritura de emissdo, conforme aditada de tempos e tempos,
(ii) dos custos diretos relacionados a respectiva operagio (incluindo custos com
assessoria legal, contdbil e financeira e comissio e vendas), (iii) de qualquer
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3.4.

3.5.

realocagdo de despesas incorridas, e (iv) de tributos e taxas pagas ou a pagar em
decorréncia da respectiva alienagdo de ativos.

“Receita Liquida dos Eventos de Liquidez” significa a soma da Receita Liquida

da Alienacdo da UPI Ativos Moveis e dos recursos da alienacdo parcial da UPI
InfraCo que efetivamente ingressarem no caixa das respectivas Recuperandas, neste
ultimo caso, liquidos (i) do montante destinado ao pagamento do resgate antecipado
obrigatdrio ou da amortizagdo extraordindria antecipada obrigatoria, conforme o
caso, das Debéntures Oi Mcvel Extraconcursais, na forma da respectiva escritura
de emissio, conforme aditada de tempos e tempos, (ii) dos custos diretos
relacionados a respectiva operacio (incluindo custos com assessoria legal, contibil
e financeira e comissio e vendas), (iii) de qualquer realocagdo de despesas incorridas,
(iv) de tributos e taxas pagas ou a pagar em decorréncia do Evento de Liquidez, e,
apos o pagamento integral das Debéntures Oi Movel Extraconcursais supra
referidas, (v) do montante destinado ao pagamento da Divida InfraCo.”

DISPOSICOES FINAIS

Este Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e as Intervenientes Anuentes Devedores Solidarios por si
€ seus sucessores.

Qualquer alteragao a este Primeiro Aditamento somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

Este Primeiro Aditamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

Os termos utilizados neste Primeiro Aditamento que ndo estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Primeiro Aditamento nao afetard as demais, que permanecerao validas
e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obriga¢des aqui
previstas. Ocorrendo a declaragao de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula deste Primeiro Aditamento, as Partes obrigam-se a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢ao a clausula declarada invalida ou nula,
a inclusao, neste Primeiro Aditamento, de termos e condi¢des validos que
reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a



3.6.

3.7.

3.8.

intengao e o objetivo das Partes quando da negociacao da cldusula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

A Emissora assume neste ato a obrigacao de promover, as suas expensas, 0
registro do presente Primeiro Aditamento na forma e no prazo previstos na
Escritura.

Para os fins deste Primeiro Aditamento, as Partes poderao, a seu critério
exclusivo, requerer a execugao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497 e seguintes, 538, 806 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigagoes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura.

Fica eleito o foro da comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, como unico competente para decidir a respeito de qualquer disputa
oriunda deste Primeiro Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes e as Intervenientes
Anuentes Devedoras firmam o presente Primeiro Aditamento, em 3 (trés)

vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de 2020

OI S.A.- EM RECUPERACAO JUDICIAL

GDC PARTNERS SERVICOS FIDUCIARIOS DTVM LTDA

TELEMAR NORTE LESTE S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

OIMOVEL S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL



PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL

OI BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A. - EM RECUPERACAO

JUDICIAL
Testemunhas
Nome: Nome:
CPF: CPF:

RG: RG:



