


Disclaimer ser

educacional

O material divulgado pela Companhia reflete as expectativas dos administradores e podera conter estimativas sobre eventos
futuros. Quaisquer informacdes, dados em geral, previsdes ou planos futuros refletem estimativas e ndo podem ser tomados como
dados concretos ou promessa perante o mercado. A Ser Educacional ndo sera responsavel por quaisquer decisbes de
investimentos, operacdes ou alteragdes nas posicoes dos investidores tomadas com base nas informacdes e dados aqui
divulgados. Da mesma forma, fica claro que o material ora divulgado podera sofrer alteracées sem prévio aviso.

O presente material foi elaborado pela Ser Educacional S.A. (“Ser Educacional” ou a "Companhia") de acordo com as mais rigidas
normas nacionais e internacionais aplicaveis ao setor e inclui determinadas declaragcdes prospectivas que se baseiam,
principalmente, nas atuais expectativas e nas previsbes da Ser Educacional quanto a acontecimentos futuros e tendéncias
financeiras que atualmente afetam ou poderiam vir a afetar o negocio da Ser Educacional, ndo representando, no entanto, garantias
de desempenho no futuro. Elas estdo fundamentadas nas expectativas da administracdo, envolvendo uma série de riscos e
incertezas em funcéo dos quais a situacao financeira real e os resultados operacionais podem vir a diferir de maneira relevante dos
resultados expressos nas declaracdes prospectivas. A Ser Educacional ndo assume nenhuma obrigacdo no sentido de atualizar ou
revisar publicamente qualquer declaracao prospectiva.

Esta apresentacéo € divulgada exclusivamente para efeito de informacdo e ndo deve ser interpretada como solicitacdo ou oferta de
compra ou venda de a¢des ou instrumentos financeiros correlatos. De igual modo, esta apresentacdo nao oferece recomendacao
referente a investimento e tampouco deve ser considerada como se a oferecesse. Ela ndo diz respeito a objetivos especificos de
investimento, situacdo financeira ou necessidades particulares de nenhuma pessoa. Tampouco oferece declaracdo ou garantia,
quer expressa, quer implicita, em relacdo a exatiddo, abrangéncia ou confiabilidade das informacfes nela contidas. Esta
apresentacdo nado deve ser considerada pelos destinatarios como elemento que substitua a opcédo-de—exercer seu proprio
julgamento. Quaisquer opinides expressas nesta apresentacao estao sujeitas a alteracdo sem aviso-€ a Ser Educacional ndo tém a
obrigacao de atualizar e manter em dia as informacdes nela contidas.






Destaques

Crescimento da receita e base de alunos, com melhoria da geracao de caixa liquido e prazo médio de recebimento

Basg total de glun‘os de Receita liquida (RSMM) Gergga(? operamonal de
ensino superior (‘000) caixa liquida (R$MM)
390,9
223,6 28,2
13,3
4T21 4T22 4T21 4T22 4T21 4722

Sef

educacional

Prazo médio de recebimento
pro forma (dias)

117,0

4721

110,0

4T22

Venda da carteira do Educred para o PraValer — marco 2023

Resumo da Transacao

 Valor liquido entre R$69mm e R$80mm em recebiveis vendidos
da Educred para o PraValer

* Venda de 70% da carteira atual e taxa de desconto 19,7% a.a.

TDUCRED

« Taxa de desconto em linha com a inadimpléncia estimada, ndo [CREDITO UNIVERSITARIOJ

devem gerar efeitos significativos na PDD

* Resultado final a ser definido conforme condi¢des precedentes




2022 fol um ano relevante para estruturacao do ecossistema Ser
de educacao continuada da Ser Educacional

Crescimento das receitas auxiliares
como % da receita liquida

Receitas auxiliares como % da Receita
liquida (udm)

3,3%

2,7%

0,8%

4720 4721 4722

Avancos significativos no reconhecimento da
Ser Educacional no mercado de
cursos livres digitais

"G DIGITAL

O MAIOR EVENTO
DE MARKETING DIGITAL E

EMPREENDEDORISMO DO BRASIL!

GodigitalEd

e )KURSO
—

EDUCACAD CONTINUADA

educacional

Langamento com sucesso de novos servigcos
correlatos a oferta de educacéo continuada

P> Peixe 30

Rede social profissional langada em
margo/22

+400 mil usuarios em 2022

AV,

Fintech digital focada no mercado de
ensino superior

+22 Mil contas em 2022




Status das iniciativas de geracdo de sinergias operacionais Ser

1

7

REERE RN

Principais iniciativas em implantacao iniciadas no 2522

Encerramento unidades credenciadas mas nao utilizadas

Plano de
conclusao

1523

Devolucao de imoveis com baixa ocupacéo em cidades com operacdes ativas

1S23

Reducéo da oferta e cursos com menor demanda de mercado

1S23

Priorizacéo de cursos com maior ticket médio e margens operacionais,

em especial no segmento de saude

1S23

Avanco do modelo de aprendizado Ubiqua para otimiza¢cédo de ocupacao

de salas de aula e alunos por turma

2524

Reducéao de investimentos (CAPEX) para o ano de 2023

1S23

Melhoria das margens operacionais dos novos negocios

2523

educacional

Unidades de ensino hibrido 1S22 x 1S23

Credenciamentos Unidades
115
62 61
69 I I
2522 1S23 4721 4T22

Estados que concentram reducao de oferta de
cursos de graduacéao

Estados com maior

u concentracao de otimizacao
imobilidria ou encerramento de
unidades ativas

Estados com credenciamentos de
B unidades nao operacionalizados
encerradas

F 4 . |







Captacao de alunos 2522

Ensino hibrido
(graduacdo + pos) ('000)

@D

26,1

24,0

2521 2522

Captacaodo ensino digital
(graduacao + pds) ('000)

’

4

2521 2522

Sef

educacional



Ticket médio (R$/més)

Ensino digital
(graduacao + pos)

€ @D

Graduacao hibrida

839,1

803,0 222,3

177,1

4721 4722 4721 4722

Sef

educacional

Ensino regulado geral

-14,9%

567,4
483,0

4721 4722



Alunos de graduacéao por area do conhecimento Sef

educacional

Ensino hibrido Ensino digital Total

Humanas 27%

Engenharias 9%
TecnOlogos iy

Saude 60%

2521 2522 2521 2522 2521 2522

10



Evolucao da base de alunos de ensino regulado (‘000)

Ensino Digital
(graduacao + pos)

77,8%
156,0

87,7

Ensino Hibrido
(graduagdo + pos)

-

134,1 137,2

2521 2522 2521 2522
I Base de alunos digital
- % da base total de alunos

Sef

educacional

Base de alunos total

MYZ 9,2

223,6

2521 2522

11






Resumo dos resultados (R$/MM) Ser

educacional
i, e |

Receita Liquida 442,3 390,9 13,1% 1.676,3 1.407,4 19,1%

Lucro Bruto Caixa Ajustado 273,1 262,4 4,1% 1.039,1 942,8 10,2%

Margem Bruta Caixa Ajustada 61,8% 67,1% -5,4 p.p. 62,0% 67,0% -5,0 p.p.

EBITDA Ajustado 71,3 84,4 -15,5% 292,6 317,5 -7,8%

Margem EBITDA Ajustada 16,1% 21,6% -5,5 p.p. 17,5% 22,6% -5,1 p.p. |
Lucro Liquido Ajustado (0,4) 30,8 N.M. 0,8 109,2 N.M. \
Margem Liquida Ajustada -0,1% 7,9% N.M. 0,0% 7,8% N.M.

* Ajustado pelos eventos nao-recorrentes, receita de juros sobre acordos/outros e dos aluguéis minimos pagos



Resumo dos ajustes nao recorrentes

Ajustes nao recorrentes do periodo

Sef

educacional

RS (MM) 12M22 12M21
Aluguel - - - 5,1
Pessoal 5,9 2,2 14,5 13,2
Despesas com servigcos de terceiros 1,5 3,7 10,2 11,2
Despesas Tributarias e outras 0,1 (0,6) 1,5 0,8
Perda no valor de recuperacao de ativos 79,2 - 150,8 -
Outras nao operacionais 38,5 15,6 48,2 28,7
Variacdo Monetaria Passiva - 7,0 - -
Despesas financeiras - outras 2,1 - 2,1 -

Total de itens ndo-recorrentes 127,2 21,5 227,3 53,2
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Distribuicao dos resultados por segmento Ser

educacional

Receita liquida EBITDA Ajustado

Medicina -

Ensino Digital

Ensino Hibrido

4721 4722 4721 4722

*Exclui o EBITDA Ajustado de novos negdcios. 15



Prazo médio do contas a receber liguido (PMR) (Dias) Ser

Prazo médio do contas a receber
liquido - PMR (em dias)

Contabil
118 110
4721 4722

Prazo médio do contas a receber
liquido - PMR (em dias)
Ex-FIES Contabil

111 111

4721 4722

*considera a receita dos ultimos 12 meses das aquisicdes recentes enquanto o PMR contabil considera a receita a partir da data de consolidac¢do)

educacional

Prazo médio do contas a receber
liquido - PMR (em dias)
Pro forma total*

117 110

4721 4722

Prazo médio do contas a receber
liquido - PMR (em dias)
Pro forma Ex-FIES*

109 111

4721 4722
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Geracao de caixa operacional liquida (GCO) (RSMM) Ser

educacional
GCO GCO PAs-CAPEX
195,4
123,5

12M21 12M22 12M21 12M22

I GCO e % do EBITDA Ajustado BN GCO POs-CAPEX — =% do EBITDA Ajustado

17



Investimentos (RSMM)

Distribuicao do CAPEX

. Intangiveis e
Licengas e
Al Outros ;
Convénios ; 10.9%
24,1% =0
ﬁ'

ser

educacional

Equipamentos
Biblioteca / Tl ;
37,2%

Aquisicao de
Imoveis /
Construcdo /
Reforma de
Campi ;
27,7%

Evolucao dos Investimentos

/
51,0%  108,6
—

71,9

-——""—_/

6,5%
5,1%

12M21 12M22

CAPEX Ex-Aquisi¢oes
e % da Receita Liquida

Sef

educacional
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Endividamento e alavancagem financeira (R$MM) Ser

educacional
Divida bruta (Divida liquida) / EBITDA Ajustado

)

(384,6)
676

(2,68)

240
235 (783,9)
Lo 204

4721 4722
4721 4722

I Caixa (Divida) Liquido
W Aquisicoes B Longo Prazo M Curto Prazo Caixa (Divida) Liquido / EBITDA Ajustado (UDM)

19






Objetivos 2023: SEf

Retomada da alavancagem operacional '9 A"ns CRIANDO O
J )

Reducéao do endividamento financeiro F U
- ) Unindo tradigao e tecnologia

Foco na oferta de cursos de maior ticket ,
para formar pessoas que

transformam o mundo.

meédio e/ou maior margem operacional

Maior integracao entre oferta de cursos e
canais de vendas (omnicanalidade)

Ser

educaciona
gente criando o futuro

Continuar o desenvolvimento do ecossistema
de educacao continuada

21
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https://www.youtube.com/channel/UCIZof9j79qO6HxkT1u_4TKQ/featured
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