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Relatorio sobre a revisao de informacoées trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Ser Educacional S.A.

Introducao

Revisamos as informacoes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Ser Educacional S.A.
("Companhia"), contidas no Formulério de Informagoes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em
30 de setembro de 2023, que compreendem o balan¢o patrimonial em 30 de setembro de 2023 e as
respectivas demonstracoes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e de nove
meses findos nessa data e das mutacoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove
meses findo nessa data, incluindo as notas explicativas.

A administracao é responsavel pela elaboracdo das informacoes contabeis intermediérias individuais e
consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstra¢iao Intermediaria e com a
norma internacional de contabilidade" IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacio dessas informacoes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das
Informacoes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre essas
informacdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informacoes
intermediarias (NBC TR 2410 - "Revisao de Informacoes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor
of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informagoes intermediarias consiste na realizacio de
indagacoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacao
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisio é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao
de auditoria.

Conclusao sobre as informacoes intermediarias
individuais e consolidadas

Com base em nossa revisio, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informagdes contébeis intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informacoes trimestrais
acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e 0 IAS 34
aplicavel a elaboracao das Informagoes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Ser Educacional S.A.

Outros assuntos
Demonstracoes do Valor Adicionado

As informacoes trimestrais acima referidas incluem as Demonstragoes do Valor Adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023,
elaboradas sob a responsabilidade da administra¢cdo da Companhia e apresentadas como informacao
suplementar para fins do IAS 34. Essas demonstracoes foram submetidas a procedimentos de revisao
executados em conjunto com a revisao das informacoes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas
estdo conciliadas com as informacoes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e
se sua forma e contetdo estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
"Demonstrac¢ao do Valor Adicionado". Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que essas demonstracdes do valor adicionado nao foram elaboradas, em todos
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e de forma consistente
em relacdo as informacoes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao
periodo e exercicio anterior

As Informacoes Trimestrais (ITR) mencionadas no primeiro paragrafo incluem informacoes contabeis
correspondentes ao resultado, ao resultado abrangente, as mutagoes do patrimoénio liquido, dos fluxos de
caixa e valor adicionado do periodo de trés e nove meses findo em 30 de setembro de 2022, obtidas das
Informacoes Trimestrais (ITR) daquele trimestre, e aos balangos patrimoniais em 31 de dezembro

de 2022, apresentadas para fins de comparacio. A revisao das Informagoes Trimestrais (ITR) do trimestre
findo em 30 de setembro de 2022 e 0 exame das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram, respectivamente, relatério de revisdo com data de 10 de novembro de 2022, sem ressalva e
relatério de auditoria com data de 23 de marco de 2023, sem ressalva.

Recife, 13 de novembro de 2023
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11 K - INTormagoes | rimestrails - 3U/uy/zuzs - SEXK EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versao : 1

Coédigoda  Descrigado da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2023 31/12/2022
1 Ativo Total 2.497.810 2.437.319
1.01 Ativo Circulante 355.386 291.698
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 39.598 49.411
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 25.746 51.154
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 25.746 51.154
Resultado
1.01.02.01.03 Titulos e valores mobiliarios 25.746 51.154
1.01.03 Contas a Receber 232.528 172.716
1.01.03.01 Clientes 232.528 172.716
1.01.06 Tributos a Recuperar 8.811 5.411
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 8.811 5.411
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 48.703 13.006
1.01.08.03 Outros 48.703 13.006
1.01.08.03.02 Partes Relacionadas 39.103 1.952
1.01.08.03.03 Outros Ativos 9.600 11.054
1.02 Ativo Nao Circulante 2.142.424 2.145.621
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 71.192 69.194
1.02.01.04 Contas a Receber 2.902 30.832
1.02.01.04.01 Clientes 2.902 30.832
1.02.01.07 Tributos Diferidos 6.797 6.433
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 6.797 6.433
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 651 2115
1.02.01.09.02 Créditos com Controladas 651 2115
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 60.842 29.814
1.02.01.10.03 Outros Ativos 15.440 13.674
1.02.01.10.05 Aplicacdes Financeiras 40.429 15.704
1.02.01.10.06 Titulos e valores mobiliarios 50 0
1.02.01.10.07 Outras contas a receber 4.923 436
1.02.02 Investimentos 1.338.848 1.495.963
1.02.02.01 Participagdes Societarias 1.338.848 1.495.963
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 1.338.848 1.495.963
1.02.03 Imobilizado 631.930 516.643
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 278.878 263.111
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 353.052 253.532
1.02.04 Intangivel 100.454 63.821
1.02.04.01 Intangiveis 100.454 63.821
1.02.04.01.02 Intangiveis 100.454 63.821
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11 K - INTormagoes | rimestrails - 3U/uy/zuzs - SEXK EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versao : 1

(Reais Mil)

Coédigoda  Descrigado da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2023 31/12/2022
2 Passivo Total 2.497.810 2.437.319
2.01 Passivo Circulante 397.888 314.602
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 77.398 53.621
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 77.398 53.621
2.01.02 Fornecedores 14.322 14.651
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 14.322 14.651
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 7.998 6.794
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 7.998 6.794
2.01.03.02.01 Tributos a recolher 7.998 6.794
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 240.425 191.253
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 208.450 180.045
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 208.450 180.045
2.01.04.02 Debéntures 31.975 11.208
2.01.05 Outras Obrigagdes 57.745 48.283
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 840 0
2.01.05.02 Outros 56.905 48.283
2.01.05.02.04 Obrigagdes de arrendamento mercantil 28.465 21.699
2.01.05.02.05 Outros passivos 22,125 12.974
2.01.05.02.08 Instrumentos Financeiros Derivativos - SWAP 6.315 13.610
2.02 Passivo Nao Circulante 896.127 885.186
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 466.378 574.341
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 295.652 375.230
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 295.652 375.230
2.02.01.02 Debéntures 170.726 199.111
2.02.02 Outras Obrigagbes 421.467 304.031
2.02.02.02 Outros 421.467 304.031
2.02.02.02.03 Obrigagdes de arrendamento mercantil 387.260 277.083
2.02.02.02.05 Tributos a Recolher 693 0
2.02.02.02.06 Outros Passivos 0 612
2.02.02.02.07 Instrumentos Financeiros Derivativos - SWAP 33.514 26.336
2.02.04 Provisdes 8.282 6.814
2.02.04.02 Outras Provisbes 8.282 6.814
2.02.04.02.04 Proviséo para Contingéncias 8.282 6.814
2.03 Patriménio Liquido 1.203.795 1.237.531
2.03.01 Capital Social Realizado 987.549 987.549
2.03.02 Reservas de Capital -3.398 -3.398
2.03.02.05 Acgbes em Tesouraria -3.398 -3.398
2.03.04 Reservas de Lucros 253.380 253.380
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 253.380 253.380
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -33.736 0
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DocuSign Envelope ID: 33AFE2C9-D5ED-4F9C-B7EE-156060230FCE
11 K - INTormagoes | rimestrails - 3U/uy/zuzs - SEXK EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Cédigoda  Descrigado da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 30/09/2023 01/01/2022 a 30/09/2022
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 94.414 -22.527
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 257.674 93.007
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social -31.476 -96.977
6.01.01.02 Depreciagao e amortizagao 75.476 59.000
6.01.01.03 Provisao para contingéncias 1.158 -210
6.01.01.04 Resultado de equivaléncia patrimonial 52.075 23.548
6.01.01.05 Constituicao de proviséo para crédito de liquidagao duvidosa 48.542 23.907
6.01.01.06 Juros, variagbes monetarias e cambiais, liquidas 115.838 91.600
6.01.01.07 Ajuste a valor presente do contas a receber 304 650
6.01.01.08 Perda com baixa de ativos ndo circulantes -336 44
6.01.01.09 Rendimentos de aplica¢des financeiras -3.907 -8.555
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -29.044 -44.089
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -46.066 -46.023
6.01.02.02 Tributos a recuperar -2.364 1.518
6.01.02.04 Outros ativos -845 -5.022
6.01.02.05 Fornecedores -3.377 -5.758
6.01.02.06 Salarios e encargos sociais 18.857 9.534
6.01.02.07 Tributos a recolher -1.715 683
6.01.02.09 Outros passivos 6.466 979
6.01.03 Outros -134.216 -71.445
6.01.03.01 Imposto de renda e contribuigdo social pago -72 -17
6.01.03.02 Juros pagos sobre empréstimos e debéntures -104.397 -48.846
6.01.03.03 Juros pagos sobre arrendamentos -29.747 -22.582
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -10.457 -204.915
6.02.01 Adigbes ao Investimento -66.815 -313.383
6.02.02 Adi¢des ao imobilizado -25.697 -26.390
6.02.03 Adicdes ao intangivel -20.354 -19.802
6.02.06 Aplicacoes de Titulos e valores mobiliarios -290.568 -530.375
6.02.07 Resgate de titulos e valores mobiliarios 319.833 571.950
6.02.08 Recebimentos de dividendos das investidas 48.600 111.878
6.02.10 Caixa liquido gerado pela incorporagéo 24.544 1.207
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -93.770 299.815
6.03.01 Captagao de empréstimos e financiamentos 0 281.000
6.03.02 Amortizagdo de empréstimos e financiamentos -40.602 -141.294
6.03.03 Amortizagao de arrendamentos mercantis -18.321 -16.724
6.03.04 Partes relacionadas -34.847 -19.529
6.03.06 Acdes em Tesouraria 0 -2.398
6.03.07 Captagao de Debéntures 0 198.760
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -9.813 72.373
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 49.411 40.729
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 39.598 113.102
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DocuSign Envelope ID: 33AFE2C9-D5ED-4F9C-B7EE-156060230FCE
11 K - INTormagoes | rimestrails - 3U/uy/zuzs - SEXK EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Versao : 1

(Reais Mil)
Cédigoda  Descrigado da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 30/09/2023 01/01/2022 a 30/09/2022
7.01 Receitas 605.249 475.304
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.437.867 1.004.805
7.01.02 Outras Receitas -784.076 -505.594
7.01.02.01 Deducgdes da Receita -784.076 -505.594
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -48.542 -23.907
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -136.380 -171.256
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -62.144 -66.192
7.02.04 Outros -74.236 -105.064
7.02.04.01 Publicidade e Propaganda -46.642 -68.645
7.02.04.02 Outros -27.594 -36.419
7.03 Valor Adicionado Bruto 468.869 304.048
7.04 Retencgdes -75.476 -59.000
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustéo -75.476 -59.000
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 393.393 245.048
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -19.378 54.178
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -52.075 -23.548
7.06.02 Receitas Financeiras 32.697 77.726
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 374.015 299.226
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 374.015 299.226
7.08.01 Pessoal 221.812 204.602
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 221.812 204.602
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 22.800 14.686
7.08.02.01 Federais 3.528 768
7.08.02.03 Municipais 19.272 13.918
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 163.139 176.695
7.08.03.01 Juros 156.298 172.713
7.08.03.02 Aluguéis 6.841 3.982
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -33.736 -96.757
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -33.736 -96.757
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DocuSign Envelope ID: 33AFE2C9-D5ED-4F9C-B7EE-156060230FCE
11 K - INTormagoes | rimestrails - 3U/uy/zuzs - SEXK EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versao : 1

(Reais Mil)

Coédigoda  Descrigado da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2023 31/12/2022
1 Ativo Total 3.428.096 3.392.077
1.01 Ativo Circulante 730.966 752.637
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 139.318 180.764
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 44.674 60.251
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 44.674 60.251

Resultado

1.01.02.01.03 Titulos e valores mobilarios 44.674 60.251
1.01.03 Contas a Receber 487.517 438.743
1.01.03.01 Clientes 487.517 438.743
1.01.06 Tributos a Recuperar 27.933 24.922
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 27.933 24.922
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 31.524 47.957
1.01.08.03 Outros 31.524 47.957
1.01.08.03.02 Partes Relacionadas 1.952 1.952
1.01.08.03.03 Outros Ativos 23.379 39.074
1.01.08.03.04 Caixa Restrito 6.193 6.931
1.02 Ativo Nao Circulante 2.697.130 2.639.440
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 325.139 354.598
1.02.01.04 Contas a Receber 5.656 73.332
1.02.01.04.01 Clientes 5.656 73.332
1.02.01.07 Tributos Diferidos 23.856 21.615
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 23.856 21.615
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 651 2115
1.02.01.09.01 Créditos com Coligadas 651 2115
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 294.976 257.536
1.02.01.10.03 Outros Ativos 24.443 19.748
1.02.01.10.04 Ativos Indenizatérios 115.282 115.282
1.02.01.10.05 Aplicacdes Financeiras 694 544
1.02.01.10.06 Caixa Restrito 57.400 63.000
1.02.01.10.07 Outras Contas a Receber 12.728 6.934
1.02.01.10.08 Fundo garantidor FIES 84.429 52.028
1.02.03 Imobilizado 1.171.914 1.080.868
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 464.615 487.640
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 707.299 593.228
1.02.04 Intangivel 1.200.077 1.203.974
1.02.04.01 Intangiveis 1.200.077 1.203.974
1.02.04.01.02 Intangiveis 1.200.077 1.203.974
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DocuSign Envelope ID: 33AFE2C9-D5ED-4F9C-B7EE-156060230FCE
11 K - INTormagoes | rimestrails - 3U/uy/zuzs - SERK EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versao : 1

(Reais Mil)

Coédigoda  Descrigado da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2023 31/12/2022
2 Passivo Total 3.428.096 3.392.077
2.01 Passivo Circulante 649.695 552.227
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 143.884 113.861
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 143.884 113.861
2.01.02 Fornecedores 38.816 32.255
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 38.816 32.255
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 25.161 30.105
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 25.161 30.105
2.01.03.02.01 Tributos a Recolher 25.161 30.105
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 240.542 191.548
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 208.567 180.340
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 208.567 180.340
2.01.04.02 Debéntures 31.975 11.208
2.01.05 Outras Obrigagdes 201.292 184.458
2.01.05.02 Outros 201.292 184.458
2.01.05.02.04 Obrigagdes de Arrendamento Mercantil 64.555 66.913
2.01.05.02.05 Outros Passivos 51.215 43.064
2.01.05.02.06 Compromissos a Pagar 79.207 60.871
2.01.05.02.07 Instrumentos financeiros derivativos - swap 6.315 13.610
2.02 Passivo Nao Circulante 1.574.606 1.602.319
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 466.428 574.391
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 295.702 375.280
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 295.702 375.280
2.02.01.02 Debéntures 170.726 199.111
2.02.02 Outras Obrigagbes 973.988 896.579
2.02.02.02 Outros 973.988 896.579
2.02.02.02.03 Obrigagdes de Arrendamento Mercantil 770.243 638.817
2.02.02.02.04 Compromissos a Pagar 167.731 228.624
2.02.02.02.06 Parcelamento de tributos 2.500 2.790
2.02.02.02.07 Outros Passivos 0 12
2.02.02.02.08 Instrumentos financeiros derivativos - swap 33.514 26.336
2.02.04 Provises 134.190 131.349
2.02.04.02 Outras Provisbes 134.190 131.349
2.02.04.02.04 Provisao para Contingéncias 134.190 131.349
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.203.795 1.237.531
2.03.01 Capital Social Realizado 987.549 987.549
2.03.02 Reservas de Capital -3.398 -3.398
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -3.398 -3.398
2.03.04 Reservas de Lucros 253.380 253.380
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 253.380 253.380
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -33.736 0
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DocuSign Envelope ID: 33AFE2C9-D5ED-4F9C-B7EE-156060230FCE
11 K - INTormagoes | rimestrails - 3U/uy/zuzs - SERK EDUCACIONAL S.A. Verséao : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cédigoda  Descrigado da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2023 a 30/09/2023 01/01/2022 a 30/09/2022
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 143.214 118.569
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 406.813 334.641
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social -31.274 -92.389
6.01.01.02 Depreciagcéo e Amortizagao 174.922 157.463
6.01.01.03 Proviséo para Contigéncias 1.702 -1.015
6.01.01.04 Ajuste a valor presente de compromissos a pagar 1.920 6.755
6.01.01.05 Constituicao de provisao p/credito de liquidagdo duvidosa 112.209 72.785
6.01.01.06 Juros, variagbes monetarias e cambiais liquidas 153.365 132.643
6.01.01.07 Perda com baixa de ativos ndo circulantes -1.092 70.536
6.01.01.08 Ajuste a valor presente do contas a receber 125 3.977
6.01.01.10 Rendimentos de aplica¢des financeiras -5.064 -16.114
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -90.225 -105.274
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -91.419 -93.221
6.01.02.02 Tributos a recuperar -1.827 2.938
6.01.02.04 Outros ativos -28.024 -31.014
6.01.02.05 Fornecedores 3.994 -13.183
6.01.02.06 Salarios e encargos sociais 27.563 26.005
6.01.02.07 Tributos a recolher -8.154 -1.758
6.01.02.09 Outros passivos 7.642 4.959
6.01.03 Outros -173.374 -110.798
6.01.03.01 Imposto de renda e contribuigdo social pago -2.074 -4.268
6.01.03.02 Juros pagos de emprestimos e debéntures -104.397 -48.846
6.01.03.03 Juros pagos sobre arrendamentos -61.346 -54.505
6.01.03.04 Juros pagos sobre aquisi¢cdo de controladas -5.557 -3.179
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -93.140 -390.128
6.02.02 Adigdes ao Imobilizado -35.235 -52.036
6.02.03 Adicdes ao Intangivel -30.336 -26.699
6.02.06 Aplicacbes de titulos e valores mobiliarios -538.497 -763.158
6.02.07 Resgates de titulos e valores mobiliarios 558.988 712.378
6.02.08 Pagamento de aquisicéo de controladas -48.151 -267.310
6.02.09 Caixa liquido gerado pela incorporagao 91 6.697
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -91.520 283.906
6.03.01 Captagao de emprestimos e financiamentos 0 281.000
6.03.02 Amortizagdo de emprestimos e financiamentos -40.780 -142.308
6.03.03 Amortizagao de arrendamentos mercantis -52.204 -52.613
6.03.04 Partes relacionadas 1.464 1.465
6.03.06 Acdes em tesouraria 0 -2.398
6.03.07 Captagao de Debéntures 0 198.760
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -41.446 12.347
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 180.764 213.704
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 139.318 226.051
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DocuSign Envelope ID: 33AFE2C9-D5ED-4F9C-B7EE-156060230FCE
11 K - INTormagoes | rimestrails - 3U/uy/zuzs - SERK EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao de Valor Adicionado

Versao : 1

(Reais Mil)
Cédigoda  Descrigado da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 30/09/2023 01/01/2022 a 30/09/2022
7.01 Receitas 1.285.084 1.204.722
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.975.565 2.594.973
7.01.02 Outras Receitas -1.578.272 -1.317.466
7.01.02.01 Dedugbes da Receita -1.578.272 -1.317.466
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -112.209 -72.785
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -366.340 -450.577
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -178.592 -173.157
7.02.04 Outros -187.748 -277.420
7.02.04.01 Publicidade e Propaganda -107.193 -120.501
7.02.04.02 Outros -80.555 -156.919
7.03 Valor Adicionado Bruto 918.744 754.145
7.04 Retencgdes -174.922 -157.463
7.04.01 Depreciagao, Amortizagao e Exaustéo -174.922 -157.463
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 743.822 596.682
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 52.571 101.372
7.06.02 Receitas Financeiras 52.571 101.372
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 796.393 698.054
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 796.393 698.054
7.08.01 Pessoal 533.509 485.609
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 533.509 485.609
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 52.535 49.380
7.08.02.01 Federais 8.920 10.173
7.08.02.03 Municipais 43.615 39.207
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 244.085 259.822
7.08.03.01 Juros 228.010 244510
7.08.03.02 Aluguéis 16.075 15.312
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -33.736 -96.757
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -33.736 -96.757

PAGINA: 16 de 16



DocuSign Envelope ID: 33AFE2C9-D5ED-4F9C-B7EE-156060230FCE

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Secao A - Informagodes gerais

1 Contexto operacional

A Ser Educacional S.A. (“Companhia”) e suas controladas (conjuntamente, “Grupo”) tém como
atividades principais o desenvolvimento e administracao de atividades nas areas de ensino, de
graduacao presencial e digital, pés-graduacao, educacao profissional e outras areas associadas a
educacéo e a participagdo, como socio ou acionista, em outras sociedades empresariais no Brasil.

O Grupo possui 31 empresas constituidas, sendo 23 sob a forma de sociedades empresariais de
responsabilidade limitada e 8 sob a forma de sociedades anénimas. No setor de educacao, possui 58
campi em operagao, distribuidos em 50 credenciamentos em atividades, sendo 2 universidades, 26
centros universitarios e 22 faculdades, além de 813 polos de ensino a distdncia em operacao,
constituindo um dos maiores grupos privados de educacéo do Brasil e com a presenga mais
relevante nas regides Nordeste e Norte em nimero de alunos matriculados. O Grupo esta presente
em todos os 26 estados da federagao e no Distrito Federal, com uma base consolidada de
aproximadamente 333,8 mil alunos (n&o revisado), operando sob as marcas UNINASSAU — Centro
Universitario Mauricio de Nassau, UNINABUCO — Centro Universitario Nabuco, UNG — Universidade
Guarulhos, UNAMA — Universidade da Amazoénia, UNIVERITAS — Centro Universitario Universus
Veritas, UNINORTE - Centro Universitario do Norte, Centro Universitario de Ciéncias Biomédicas de
Cacoal — UNIFACIMED, UNIJUAZEIRO - Centro Universitario de Juazeiro do Norte, Sociedade
Educacional de Rondénia — UNESC, Centro Universitario Sdo Francisco de Barreiras — UNIFASB,
Centro Universitario FAEL, CDMV — Centro de Desenvolvimento da Medicina Veterinaria, Faculdades
UNINASSAU, Faculdades UNINABUCO e Escolas Técnicas Joaquim Nabuco e Mauricio de
Nassau, Centro Universitario 7 de Setembro — UNI7, por meio das quais oferece 2.137 cursos,
através dos campi e dos polos de ensino a distancia. Ainda no setor de ensino, o Grupo possui as
marcas GOKURSOS, BEDUKA, DELINEA, PROVA FACIL e Peixe 30, representadas por edtechs,
que atuam no segmento de marketplace de cursos, apoio online a alunos que desejam entrar no
ensino superior, produgao de conteudo, gestao de provas e rede profissional que facilita networking
com profissionais e recrutadores, respectivamente. O Grupo opera ainda, no setor de medicina
humana e veterinaria, através de clinicas e de hospitais veterinarios, envolvendo as marcas CDO,
CDM, DOK e PLANTAO VETERINARIO, e no setor financeiro através da fintech b.Uni, oferecendo
contas digitais e produtos e servigos financeiros a correntistas, essa ultima ainda em estagio inicial e
de estruturagdo das suas operagoes.

A Companhia é uma sociedade anénima de capital aberto com sede em Recife, Estado de
Pernambuco. E listada na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, no segmento especial denominado Novo
Mercado, sob o codigo SEER3, onde negocia suas ag¢oes ordinarias. Em junho de 2023, a Fitch
Rating emitiu parecer do rating de longo prazo em escala nacional da Companhia mantendo em
“AA(bra)”, com perspectiva estavel.
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DocuSign Envelope ID: 33AFE2C9-D5ED-4F9C-B7EE-156060230FCE
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1.2

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Cenario econémico

O crescimento da vacinagao e a manutengado de medidas sanitarias para mitigar os efeitos da crise
causada pela pandemia do Covid-19 na populagdo provocou o retorno a normalidade das atividades
econdmicas globalmente. Ainda assim, o Grupo mantém o monitoramento dos movimentos
relacionados a essa situacéo, visando a preservacao da saude dos alunos, colaboradores e
parceiros objetivando mitigar eventuais riscos ainda existentes e seus impactos econdmicos e sociais
no periodo apds a crise.

Todavia, como esse processo de normalizagao ocorreu ao longo do exercicio de 2022, algumas
variacdes nas contas de custos e despesas no periodo findo até setembro de 2022 quando
comparados com o mesmo periodo de 2023 sao decorrentes dessa condicéo.

Conforme requerido pelos oficios-circular CVM/SNC/SEP n° 02/20 e CVM-SNC/SEP n° 03/2020, a
Administragdo continua avaliando alguns potenciais desdobramentos decorrentes da pandemia nas

operagoes do Grupo e os possiveis reflexos nas demonstragdes financeiras, individuais e
consolidadas do Grupo, nao identificando impactos relevantes.

Declaragao de conformidade e base de elaboragao

Declaracdo de conformidade

As demonstragdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, foram preparadas de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstracao Intermediaria e IAS 34 — Interim
Financial Reporting emitida pelo IASB — International Accounting Standards Board e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboracéao das informacgdes trimestrais — ITR., e evidenciam todas as informacdes relevantes
proprias das demonstragdes financeiras, as quais estdo consistentes com as praticas utilizadas pela
administracao na sua gestao.

Base de elaboracio

As demonstracdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, relativas ao periodo findo
em 30 de setembro de 2023, foram elaboradas considerando o custo histérico como base de valor,
exceto por ativos intangiveis oriundos de combinagdes de negdcios e instrumentos financeiros
derivativos mensurados a valor justo.

A preparagao de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e o
exercicio de julgamento por parte da administragédo do Grupo no processo de aplicagao das politicas
contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade,
bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragdes
financeiras, individuais e consolidadas, estdo divulgadas nas demonstragdes financeiras em 31 de
dezembro de 2022 (Segao B, Nota 3).
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Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A apresentagédo da Demonstrac¢ao do Valor Adicionado (DVA), apesar de nao requerida pelas IFRS,
€ obrigatéria para as companhias abertas no Brasil. Como consequéncia, essa demonstragéo esta
apresentada como informacgao suplementar para fins de IFRS, sem prejuizo do conjunto das
informacgdes trimestrais individuais e consolidadas.

A administracdo avaliou a capacidade da Companhia e de suas controladas em continuar operando
normalmente e esta convencida de que elas possuem recursos para dar continuidade aos seus
negocios no futuro. Adicionalmente, a administragdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza
material que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas demonstracoes financeiras da controladora e do consolidado foram preparadas com
base no pressuposto de continuidade.

Aprovacdo das demonstracoes financeiras intermediarias

Essas demonstragdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas estdo sendo emitidas
apos sua aprovacéao pelo Conselho de Administracéo e revisao pelo Conselho Fiscal, em 13 de
novembro de 2023.

Notas explicativas nao apresentadas

As demonstracdes financeiras intermediarias estao sendo apresentadas em conformidade com o
NBC TG 21 (R4), com o IAS 34 e com as normas expedidas pela CVM. Baseados nessa faculdade e
na avaliacao da administragdo sobre os impactos relevantes das informagdes a serem divulgadas, as
notas explicativas descritas abaixo nao estdo sendo apresentadas ou estdo sendo apresentadas de
forma resumida. As demais estao sendo apresentadas de forma a permitir o perfeito entendimento
dessas demonstragdes financeiras intermediarias se lidas em conjunto com as notas explicativas
divulgadas nas demonstragées financeiras individuais e consolidadas anuais de 31 de dezembro de
2022.

e Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2022 (Nota 2);
Normas emitidas, mas nao vigentes (Nota 2.1), que passaram a ter sua vigéncia a partir de
2023;

Estimativas, julgamentos e premissas contabeis criticos e politicas contabeis (Nota 3);
Combinagéao de negdcios e agio (Nota 6);

Seguros; e

Resumo das politicas contabeis.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2 Interpretagées e impactos na avaliagao do IFRS 16 — Leases / NBC TG 06(R3)
Operacgoes de arrendamentos

O Grupo atua como arrendatario em um numero significativo de contratos de arrendamento
concentrados em iméveis onde estdo localizadas as suas unidades, compostas de universidades,
centros universitarios, polos de ensino, faculdades e escritérios. O Grupo adotou premissas para
calcular a taxa de desconto, que foi baseada na taxa média do custo atual de capital de terceiros,
sendo que parte de seus contratos ja estavam classificados como ativos de arrendamento desde
2013. A tabela abaixo evidencia as taxas praticadas, vis-a-vis os prazos dos contratos:

Prazos contratos Taxa % a.a
11 Anos (i) 10,63%
19 Anos (i) 13,91%

(i) Contratos contabilizados como arrendamento apés a adogdo da NBC TG 06 (R3) / IFRS 16.
(i) Contratos contabilizados como arrendamento desde 2013.

O Grupo apresenta no quadro abaixo a analise de maturidade de seus contratos, prestagdes nao
descontadas, conciliadas com saldo no balancgo patrimonial consolidado em 30 de setembro de 2023.
Por forga do incentivo do PROUNI, o Grupo néo utiliza os créditos de PIS e COFINS a recuperar
sobre os aluguéis pagos e por este motivo ndo demonstra o crédito potencial.

Vencimento das Prestagbes R%

2023 35.863
Entre 2024 e 2023 7258.083
Entre 2029 e 2033 514 872
Acima de 2033 96.978
Walores ndo descontados 1.375.796
Juros embutidos (540.998)
Saldo passivo de arrendamento 834798

Diferenca provocada pela plena aplicacdo do NBC TG 06 (R3)

Em conformidade com o OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/N°02/2019, o Grupo adotou como
politica contabil os requisitos da NBC TG 06 (R3) na mensuragao e remensuragao do seu direito de
uso e passivo de arrendamento, procedendo o uso da técnica de fluxo de caixa descontado sem
considerar a inflagao.

Para resguardar a representacéo fidedigna da informacgéo frente aos requerimentos da NBC TG 06
(R3) e para atender as orientagdes das areas técnicas da CVM, sao fornecidos os saldos passivos
sem inflagcao, efetivamente contabilizado (fluxo real x taxa nominal), e a estimativa dos saldos
inflacionados nos periodos de comparacgao (fluxo nominal x taxa nominal).
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Demais premissas, como o cronograma de vencimento dos passivos e taxas de juros utilizadas no
célculo estao divulgadas nas Notas 11 e 16, assim como os indices de inflagdo que sdo observaveis
no mercado, de forma que os fluxos nominais possam ser elaborados pelos usuarios das
demonstracoes financeiras.

Impacto em ativos e passivos:

Diferenga Oficio

Com Inflagdo  Sem Inflagdo CVM
Direito de uso 833.630 707.2948 126.331
Obrigacies de arrendamento 970519 834793 135721
Impacto no resultado:
Com Inflagdo Sem Inflagdo
I Pagto Impacto no I Pagto Impacto no Diferenga
Juros  Depreciagao Minimo Resultado Juros  Depreciagao Minimo Resultado Oficio CVM
2023 87.042 95.963 (150.183) 32.823 82.455 91.738 (149.413) 24781 5.042
Entre 2024 e 2028 434884 450.887 (805.827) 80.944 352559 397417 (728.083) 21.893 68.051
Entre 2029 & 2033 206748 284 288 (674.019) (172.883) 149778 243888 (514.872) (121.2086) (51.777)
Acima de 2033 28.206 55.078 (149.477) (66.103) 17.552 44.005 (96.978) (35.421) (30.682)
Total 756.970 906.216 (1.779.5086) (116.319) 602 344 777.048 (1.489.346) (109.953) (6.366)

Secao B - Riscos
Gestao de risco

Fatores de risco financeiro

As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco do
fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros), risco de crédito e risco de liquidez. O
programa de gestao de risco do Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e
busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo, tendo como
pratica a utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposi¢des a riscos
cambiais.

5de 54



DocuSign Envelope ID: 33AFE2C9-D5ED-4F9C-B7EE-156060230FCE

(a)

(b)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A gestao de risco é realizada pela tesouraria central do Grupo, que identifica, avalia e protege o
Grupo contra eventuais riscos financeiros em cooperagdo com as unidades operacionais do Grupo.
O Conselho de Administragéo aprova e revisa a efetividade da politica de gestao de risco, bem como
monitora os controles junto as areas especificas.

Risco de mercado

O risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros do Grupo decorre de
empréstimos de curto e longo prazo, debéntures, passivos de arrendamento e aplicagdes financeiras
substancialmente atreladas a taxas pos fixadas ao certificado de depésitos interbancarios (CDI). O
Grupo analisa sua exposi¢ao a taxa de juros de forma dinémica, avaliando cenarios e levando em
consideracgao refinanciamento e renovagao de posigcdes existentes. Com base nessa avaliagéo, o
Grupo monitora o risco de variagao significativa na taxa de juros e calcula o impacto sobre o
resultado (Nota 3.3).

Risco de crédito

O risco de crédito € administrado de forma centralizada, que decorre de caixa e equivalentes de
caixa, instrumentos financeiros, depositos em bancos e créditos mantidos em outras instituicoes
financeiras, bem como de exposi¢des de crédito a clientes, incluindo contas a receber em aberto.

A politica de vendas do Grupo esta diretamente associada ao nivel de risco de crédito a que esta
disposto a se sujeitar no curso de seus negocios. A matricula para o periodo letivo seguinte é
bloqueada sempre que o aluno fica inadimplente com a instituicao. A diversificagcado da carteira de
recebiveis e a seletividade dos alunos, assim como o acompanhamento dos prazos, sao
procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia nas contas a
receber. Na modalidade presencial, o Grupo tem parte dos créditos garantidos pelo Programa de
Financiamento ao Estudante de Ensino Superior — FIES, que vem diminuindo a cada semestre em
fungcao da redugao na oferta de bolsas pelo Governo Federal e formatura dos alunos antigos.

O Grupo mantém registrada provisao para perdas esperadas com créditos para fazer face ao risco
de crédito, incluindo os potenciais riscos de inadimpléncia da parcela ndo garantida dos alunos
beneficiados pelo FIES. Essa anadlise de crédito avalia a qualidade do crédito dos alunos levando em
consideracao o histérico de pagamentos, prazo do relacionamento com a instituicdo e analise de
crédito (SPC e Serasa).

A Administragdo monitora os riscos de crédito especificos e ndo espera nenhuma perda decorrente
de inadimpléncia dessas contrapartes superior ao valor ja provisionado, conforme Nota 8(e), que
demonstra também a movimentagao da provisédo para perdas esperadas com créditos no periodo.
Com relagao ao risco de crédito associado as institui¢des financeiras, o Grupo concentra os saldos
de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios com instituicdes financeiras e fundos
de investimentos com rating institucional minimo de brBBB, pela Standard & Poors, BBB(br), pela
Fitch Ratings, e Baa1.br, pela Moody’s.
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Risco de liquidez

E o risco de ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros,
em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e os pagamentos
previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de Tesouraria.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros, por faixas de vencimento, correspondentes ao
periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento. Os valores
correspondem aos fluxos de caixa ndo descontados e projetados conforme taxas contratuais.

Controladora

Acima de
cinco anos

Entre trés e
cinco anos

Entre um e

Até um ano dois anos

30 de setembro de 2023

Empréstimos e financiamentos 263.350 205.989 186.429

Debéntures 57.322 79.800 134.854

Obrigacdes de arrendamento 71.544 72 053 207.573 345 269
392 216 358.842 528856 345 269

31 de dezembro de 2022

Empréstimos e financiamentos 235.621 167.436 295.422

Debéntures 30.544 59115 217.507

Obrigagdes de arrendamento 54 315 51.936 140.397 283.101
320.480 298487 656326 283101

Consolidado

Acima de
cinco anos

Entre trés e
cinco anos

Entre um e

Até um ano dois anos

30 de setembro de 2023

Empréstimos e financiamentos 263.362 206.989 186.429

Debéntures 5T 322 79.800 134 854

Obrigacdes de arrendamento 149 222 152 469 431.757 642 348

Compromissos a pagar 79207 91.583 66.833 9.315
549 113 530.841 819.873 651.663

31 de dezembro de 2022

Empréstimos e financiamentos 235804 187.436 298 422

Debéntures 30.544 59115 217.507

Obrigacdes de arrendamento 140.867 118.225 312759 646 566

Compromissos a pagar 60570 87. 726 132 499 5.400
468_085 452 502 961.187 654 966
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Risco regulatério

A analise dos aspectos regulatérios no setor educacional pelo Grupo serve de instrumento para a
tomada de decisdo por parte do mantenedor, visando melhorar o desempenho da instituicdo pela
identificacéo de oportunidades de ganhos e impacto de perdas. O Grupo possui andlise periddica de
riscos regulatérios, visando mitigar ou minimizar os seus impactos, principalmente, no tocante a
disponibilizagao das vagas relativas ao PROUNI e ao FIES e a aplicagado das regras desses
programas, e no monitoramento e acompanhamento de mantengas e/ou cursos, ndo esperando
mudancas significativas em suas operagoes.

Gestao de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. Condizente com
outras companhias do setor, o0 Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como percentual da soma da divida
liquida com o patriménio liquido. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos
(incluindo empréstimos de curto e longo prazo, conforme demonstrado no balango patrimonial
consolidado), compromissos a pagar e obrigacdes de arrendamento, subtraidos do montante de
caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e caixa restrito.

Os indices de alavancagem financeira sao apresentados conforme a seguir:

Consolidado

30 de setembro 31 de dezembro

de 2023 de 2022

Empréstimos, financiamentos e derivativos 544 098 595 566
Debéntures a pagar 202701 210319
Compromissos a pagar 246938 289495
Obrigagdes de arrendamento 834.798 T05.730
Caixa e equivalentes de caixa (139.318) (180.764)
Titulos e valores mobiliarios (45.368) (60.795)
Caixa restrito por compromissos a pagar (63.593) (69.931)
Divida liquida 1.580.256 1.489.620
Patrimdnio liquido 1.203.795 1.237.531
Patrimdnio liguido mais divida liguida - Capital total 2.784.051 2727151
indice de alavancagem financeira 56.8% 54 6%
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Analise de sensibilidade adicional

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores aos quais o Grupo estava exposto em
30 de setembro de 2023, foram definidos cenarios diferentes, utilizando as ultimas taxas de juros
acumulados nos ultimos doze meses (Cenario Base) e, a partir desta, foram calculadas variagdes de
25% (Cenario |) e 50% (Cenario Il), sensibilizando a elevagéo e queda dos indexadores. Para cada
cenario foi calculada a posigéo liquida (receitas financeiras menos as despesas financeiras), nao
levando em consideracéao o efeito tributario. A data-base utilizada da carteira foi 30 de setembro de
2023, projetando um ano e verificando a sensibilidade do indexador CDI em cada cenario.

Cendarios dos Indexadores

Elevacao Queda
Operagoes Saldos Base 1] (1) 1] (1)
Risco CDI - % anual 13,44% 16,80% 20,16% 10,08% 6,72%
Ativo
Aplicacdes financeiras 130.575 17.549 21937 26.324 13.162 8.775
Titules e valores mobiliarios 45 368 6.097 7.622 9.146 4573 3.049
Passivo
Debéntures (202.701) (27.243) (34.054) (40.865) (20.432) (13.622)
Financiamentos - Capital de Giro (334.159) (44.911) (56.139) (67.366) (33.683) (22.455)
Empréstimo em moeda estrangeira (207.156) (27 842) (34.802) (41.763) (20.881) (13.921)
Leasing (24) (3) (4) (5) 2) 2)
Compromissos a pagar (7.519) (1.011) (1.263) (1.516) (758) (505)
Risco IPCA - % anual 4,75% 5,94% 7,13% 3,56% 2,38%
Passivo
Compromissos a pagar (175.826) (8.352) (10.444) (12.536) (6.259) (4.185)
Posigao liquida (85.715) (107.143) (126.581) (64.281) (42.866)

Considerando as projecdes econdémicas divulgadas pelo Relatério Focus do Banco Central do Brasil
de 20 de outubro de 2023, validadas por economistas do mercado financeiro, estima-se que a taxa
de inflacado medida pelo IPCA seja mais proxima do cenario base e as taxas de juros medidas pelo
CDI sejam mais proximas do Cenario | de queda dos indexadores.
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Secgao C - Informagodes por segmento

4 Avaliacao das informagoées por segmento

Em fungao da concentragao de suas atividades, substancialmente, na atividade de ensino superior
presencial, o Grupo esta organizado e € gerenciado em uma unica unidade de negdcio para essa
atividade. Os cursos oferecidos pelo Grupo, embora sejam destinados a um publico diverso, ndo sao
controlados e gerenciados pelo principal gestor das operagbes como segmentos independentes,
sendo a tomada de decisdes sobre recursos a serem alocados ao segmento e a avaliacédo do seu
desempenho operacional realizados de forma integrada na forma de um Unico segmento.

Secgao D — Estrutura do Grupo

5 Controladas

O periodo de abrangéncia das demonstragdes financeiras das controladas incluidas na consolidagao
€ coincidente com o da Controladora, e as praticas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas
empresas consolidadas e sédo consistentes com aquelas utilizadas no periodo anterior.

O processo de consolidagdo das contas patrimoniais e de resultado corresponde a soma dos saldos
das contas de ativo, passivo, receitas e despesas, segundo a sua natureza, complementada com as
eliminacdes das operagdes realizadas entre as empresas consolidadas, sendo que para as contas do
resultado, os valores apenas sao consolidados a partir da data em que o controle foi adquirido pelo
Grupo.

As demonstracgdes financeiras consolidadas do periodo findo em 30 de setembro de 2023, incluem
as operacoes do Grupo e de sociedades controladas:
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Diretas % Indiretas %
J0desetembro 31 de dezembro 30 de setembrode 31 de dezembro
de 2023 de 2022 2083 de 2022
ICES - Instituto Campinense de Ensino Superior Ltda 99.99 99.99
ABES - Sociedade Baiana de Ensino Superior Ltda 99.99 99.99
Centro de Educacdo Profissional BJ Ltda 99,99 99,99
CETEBA - Centro de Ensino & Tecnologia da Bahia Lida 99.99 99.99
SECARGO - Sociedade Educacional Cavalho Gomes Ltda (ii) 99,99
CENESUP - Centro Nacional de Ensino Superior Ltda 99,99 99,99
Sociedade Paulista de Ensing & Pesquisa S/5 Ltda 99,99 99,99
Colégio Cultural Mddulo Lida 99,99 99,99
Sociedade Regional de Educacdo e Cultura Ltda 99,99 99,99
Beduka Senicos de Tecnologia em Educacdo Ltda 99,99 99,99
Sociedade Educacional de Ronddnia S/5 Lida 99,99 99,99
UNIT - Centro Universitario Sete de Setembro (i) 99,99
SERMED - Medicina Humana e Veterindria Lida 99,99 99,99
Clinica Veterindria COMV Ltda (Hospital Veterindrio DOK) 99,99 99,99
Centro de Treinamento e Desenvolimento da Medicina Humana e Veterinria Ltda 99,99 99,99
Plantdo Veterindrio Hospital Ltda 99,99 99,99
Pet Shop Kero Kolo Ltda 99,99 99,99
Paliclinica Escela de Saude Uninassau LTDA. 99,99
EDUCRED - Administradora de Crédita Educativo e Cobranca Ltda 99,99 99,99
Centro de Educacéio Continuada Mauricio de Nassau Ltda 99,99 99,99
SESPS - Sociedade de Ensina Superiar & de Pesquisa de Sergipe Ltda 59,99 99,99
Faculdade Mauricio de Nassau de Belém Ltda (i) 99.99
CESPI - Centro de Ensino Superior Piauiense Ltda (i 9999
CIESPI - Centra Integrado de Educacdo Superior do Piaui Ltda (i) 99.99
SESPI - Saciedade de Ensina Superior Piauiense Ltda (i 99,99
Uninassau Participagfies S.A. 99,99 99,99
Instituta de Ensina Superior Juvéncio Terra Ltda 99,99 99,99
Qverdrives Coworking Escritdrios Virtuais Ltda 99.99 99.99
3L Tecnologias Educacionais e Solugdes Digtais S.A. 99.99 99.99
Gokursos Inovacdes Educacionais S.A. 99,99 99,99
Starline Tecnologia SIA 99,99 99,99
Delinea Tecnologia Educacional Ltda 99,99 99,99
Sociedade Técnica Educacional da Lapa SfA (FAEL) 99,99 99,99
Peixe 30 Tecnalogia e Solugdes Digitais S/A 99,99 99,99
CRIA - Tecnologias Educacionais e Solugbes Digitais Ltda 99,99 99,99
Ser Financas - Senicos Financeiros Ltda 99.99 99.99
Ser Finance Sociedade de Crédito Direto SA 99,99 99,99

(i)  Empresa adquirida em 2023; e
(i)  Empresas incorporadas em 13 de janeiro de 2023 (Nota 5(a)(ii)).
(iii)  Empresas incorporadas em 07 de julho de 2023 (Nota 5(a)(ii)).
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(a)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Investimentos
Em 30 de setembro de 2023
Investimentos
Equivaléncia Patrimdnio Intangiveis

Controladas Diretas patrimonial liquido Goodwill  identificados Total
CENESUP - Centro Nacional de Ensino Superior Ltda. (221) 576.440 576.440
3L Tecnologias Educacionais e Solugdes Digitais S.A. (31.698) mam 33m
ICES - Instituto Campinense de Ensino Superior Ltda. 12.694 307.658 307.658
SESPS - Sociedade de Ensino Superior & de Pesquisa de Sergipe Lida. 1.600 46734 1.043 467 45.244
ABES - Sociedzde Baiana de Ensino Superior Ltda. (6.916) 24.336 8.405 3274
SERMED Medicina Humana e Veterinaria LTDA. (i) (11.899) 12.090 12.090
CETEBA - Centro de Ensino e Tecnologia da Bahia Ltda. (6.043) 579 5.79%
Instituto de Ensina Superior Juvéncio Terra Ltda. (1.496) 4 556 4 556
Centra de Educacdo Profissional BJ Ltda. 1.767 5.048 5.048
Overdrives Caworking Escritdrios Virtuais Ltda. (215) 4081 4.081
EDUCRED - Administradora de Crédito Educativo e Cabranga Ltda. (1.521) 3429 3429
Ser Finance Sociedade de Crédito Dirsto S.A. (294) 4.964 4.964
Ser Financas - Senicos Financeiros Lida (5.505) 3584 3584
Faculdade Joaquim Nabuco de Sdo Lourenco da Mata Ltda. (34) 574 574
Uninassau Participagdes S A. 475 475
Centro de Educacdo Continuada Mauricio de Nassau Ltda. (4.455) (832) (832)
Aquisico de Mantencas
FADE - Faculdade Decisdo 1.028 2200 3228
FACOCMA - Faculdades COC de Maceid 3.000 3.000

(54.236) 1.322.705 10.476 5.667 1.336 848
Sociedades incorporadas
CESPI - Centro de Ensina Superior Piauiense Ltda (i) (416) 8.662 4404 13.066
SESPI - Sociedade de Ensino Superior Piauiense Ltda (i) (376) 5.360 5.9% 11.356
Faculdade Joaguim Nabuco de Olinda Ltda. 352 2.700 6.221
ADEA - Sociedade de Desenvahimento Educacional Avangado Ltda. 512 5125
CIESPI - Centro Integrado de Educacdo Superior do Piauf Ltda. (i) (301)
SECARGO - Sociedade Educacional Carvalho Gomes Ltda. (i) 2.0%4 4.362 4.362

1.001 21.030 13.100 40130

Total Controladas Diretas (53.235) 1.322.708 37506 15.767 1.376.978
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 30 de
setembro de 2022 3 de dezembro de 2022
Investimento
Equivaléncia Patriménio Intangiveis

Controladas Diretas patrimonial liquido Goodwill identificados Total
CENESUP - Centra Nacional de Ensino Superior Ltda. (56.139) 567.110 567.110
3L Tecnologias Educacionais e Solugdes Digitais S.A. (2.216) KV T AT
ICES - Instituto Campinense de Ensino Superior Ltda. 36.832 14.923 314.923
SESPS - Sociedade de Ensino Superior e de Pesquisa de Sergipe Lida. 1.169 44387 1.043 467 45 897
ABES - Sociedade Baiana de Ensino Superior Lida. (4.775) 28214 8.405 J6.619
SECARGO - Sociedade Educacional Carvalho Gomes Ltda. 5574 25869 4.362 3023
Faculdade Mauricio de Nassau de Belém Ltda. 3.907 22326 959 1.261 24 546
SESPI - Sociedade de Ensino Superior Piauiense Ltda. 3273 18.685 5.360 5.996 30241
CESPI - Centro de Ensino Superior Piauiense Ltda. 2.266 17.345 8.661 4.405 30411
CIESPI - Centro Integrada de Educacdo Superior do Piaui Ltda. 3336 16.981 16.981
SERMED - Medicina Humana e Veterinaria Ltda (7.130) 15.307 15.307
CETEBA - Centro de Ensina e Tecnologia da Bahia Ltda. (4.059) 9.645 9.645
Instituto de Ensino Superior Juvéncio Terra Ltda. (1.546) 6.049 6.049
Overdrives Coworking Escritdrios Virtuais Ltda. (206) 4.056 4.056
Centro de Educagdo Profissional Bl Ltda. 2149 3.280 3.280
Ser Finance 3.259 3.259
Centro de Educagdo Continuada Mauricio de Massau Ltda. (3.614) 1229 1.229
Ser Finangas (2.865) 879 879
Faculdade Joaquim Nabuco de Sdo Lourenco da Mata Ltda. (99) 608 608
Uninassau Participagfies S.A. 475 475
EDUCRED - Administradora de Crédito Educativo e Cobranca Ltda. 635 72 72
Aquisicio de Mantengas
FADE - Faculdade Decisdo 1.028 2200 128
FACOCMA - Faculdades COC de Maceid 3.000 3.000

(23.548) 1445816 29.818 17.329 1.495.963
Sociedades incorporadas
Faculdade Joaquim Nabuco de Olinda Ltda. 351 2700 6.221
ADEA - Sociedade de Desenvolvimento Educacional Avangado Ltda. 5125 5125

B.646 2.700 11.346

Total Controladas Diretas (23.548) 1.445.816 36.464 20.029 1.507.309

Na Controladora, os intangiveis identificados estao classificados como investimento, sendo
reclassificados para o intangivel no Consolidado.
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 30 de setembro de 2023
Investimentos
Equivaléncia Patriménio Intangiveis

Controladas Indiretas patrimonial liquido Goodwill identificados Total
Sociedade Tecnica Educacional Da Lapa S/A (7.921) 24307 133.176 129607 287.090
Sociedade Educacional de Ronddnia /5 Ltda. 10.804 21518 131.563 26021 179.102
Sociedade Regional de Educacdo e Cultura Lida. 30578 J5.615 66.522 65718 172855
Starline Tecnologia S.A. (990) 2.063 16.604 7.809 28.476
Delinea Tecnologia Educacional (2.526) 3m 6.124 11420 21.245
Colégio Cultural Mddulo Ltda. 416 14.037 3191 3577 20.805
SOPEP - Sociedade Paulista de Ensino e Pesquisa S/S Ltda. (16.703) 3642 12422 16.064
Gokursos (2.947) 9.238 9.238
Sete de Setembro Ensino Superior LTDA. (13.296) (4.333) 1401 1177 8.839
Centro de Desenv.da Medicina Veterindria, Cursos e Treinam. Ltda. - CDMV 216 1251 5.567 6.818
Clinica Veterinaria COMV Ltda (2.836) 1.756 2216 2521 6.559
Beduka Senigos de Tecnologia em Educacdo Ltda. (440) (405) 3.009 2.604
Plantdo Veterindrio (37 444 2007 2451
Sociedade Universitaria Mileto Ltda. (192) 1.942 1.942
Kera Kolo (386) (191) 972 781
Cria - Incubadora Digtal 1) 9 9
NOUS LTDA. (25) -
Paliclinica Escola de Saude Uninassau LTDA. (233) (223) (223)
PEIXE 30 (1.982) (1.583) (1.583)
Aquisicio de Mantengas
Sociedade Metodista Bennet 10.000 10.000

(9.101) 115.788 373433 263.851 773.072
Sociedades incorporadas
Instituto Avangada de Ensino Superior de Barreiras Ltda 60.006 81.037  147.043
Unido de Ensina Superior do Para - UNAMA 67.136 .07 18207
SODECAM - Sociedade de Desenvolvimento Cultural do Amazonas Ltda. 43882 £9.499 103381
Instituto Santareno de Educagéo Superior - FIT 5.320 7.600 12.920
Faculdade Mauricio de Nassau de Belém Ltda. 1.161 959 1.261 2220
Total Controladas Indiretas (7.940) 115.788 570.736 493319 1.179.843
Total dos intangiveis oriundos de combinacdo de negdcios - Controladas diretas e Indiretas (Nota 10(b)) 608.242 512.086
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 30 de
setembro de 2022 Em 3 de dezembro de 2022
Investimentos
Equivaléncia Patriménio Intangiveis

Controladas Indiretas patrimonial liquide Goodwill identificados Total
Sociedade Tecnica Educacional Da Lapa S/A (FAEL) 15.714 32083 133.176 142.654 307.883
Sociedade Educacional de Ronddnia S/S Ltda. 9.740 23737 131.563 27.060  182.360
Sociedade Regional de Educacdo e Cultura Ltda. 26.988 33374 68.522 68.416 170.312
SOPEP - Sociedade Paulista de Ensino e Pesquisa /S Lida. (6.374) 16.747 12 857 29.604
Starline Tecnologia S.A. (1.220) 1693 18.604 8.733 29.030
Colégio Cuttural Mddulo Ltda. 1.572 13.5634 319 5778 22.503
Delinea Tecnologia Educacional Ltda (1.928) 3.040 6.124 12.593 21.757
Gokursos Inovagfes Educacionais Ltda (334) 12.159 12.159
Clinica Veterinaria COMV Ltda (1.227) 1720 2276 2632 6.528
Centro de Treinamento e Desenvalvimento da Medicina Humana e Veterinaria Ltda 487 929 5.567 6.496
Beduka Senvigos de Tecnologia em Educagdo Ltda. (866) (280) 3.009 2.729
Plantdo Veterinario Hospital Ltda (543) 327 2.047 2,374
Sociedade Universitaria Mileto Ltda. (932) 2238 2.233
Pet Shop Kero Kolo Ltda (174) 195 981 1.176
Mous Ltda. (528) 36 316
Peixe 30 Ltda. 15 201 201
CRIA - Tecnologias Educacionais e Solugdes Digitais Ltda 10 10
Aquisicao de Mantencas
Sociedade Metodista Bennet 10.000 10.000

40.391 141.993 372,032 293.751 807.776
Sociedades incorporadas
Instituto Avangado de Ensino Superior de Barreiras Ltda 60.006 88.687  148.593
Unido de Ensino Superior do Pard - UNAMA 87.136 54.373 141.509
SODECAM - Sociedade de Desenvalvimento Cultural do Amazonas Ltda. 43882 60543 104.425
Instituto Santareno de Educagdo Superior - FIT 5.320 7.600 12.920
Total Controladas Indiretas 40.391 141.993 566.376 504954 1.215.323
Total dos intangiveis oriundos de combinagdo de negdcios - Controladas diretas e Indiretas (Nota 10(b)) 605.662 523721

A reducgéao da equivaléncia patrimonial refere-se principalmente a adogao do compartilhamento de
despesas entre a controladora e suas controladas, diretas e indiretas, iniciada no exercicio de 2023,
no valor de R$ 73.650.
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) A Clinica Escola de Saude Uninassau Ltda. que consta nos quadros de dezembro de 2022,
mudou sua denominagao para SERMED — Medicina Humana & Veterinaria Ltda.

(i) Com a finalidade de redugao de custos e otimizagéo de processos, em janeiro de 2023 foram
incorporadas as sociedades Centro de Ensino Superior Piauiense Itda (Uninassau - FAP
Teresina), CIESPI - Centro Integrado de Educagao Superior do Piaui Ltda (Uninassau - FAP
Alianga), Sociedade de Ensino Superior Piauiense Ltda - SESPI (Uninassau - FAP Parnaiba)
pela Ser Educacional S.A, e em julho de 2023, foram incorporadas as sociedades SECARGO
- Sociedade Educacional Carvalho Gomes Ltda (Uninassau — Natal) pela Ser Educacional S.A
e a Faculdade Mauricio de Nassau de Belém Ltda (Uninassau — Belém) pela ICES — Instituto

Campinense de Ensino e Pesquisa Ltda, cujos saldos estdo demonstrados abaixo,

respectivamente:

Ativo

Caixa
Contas a receber

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Intangivel
Direito de Uso
Imobilizado
Outros

Total do Ativo

Passivo

Salarios e encargos sociais

Tributos a recolher

Obrigagdes de arrendamento

Qutros
Total do Passivo

Fatriménio Liquido

Total do Passivo e Patrimdnio Liquido
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FAPs  SECARGO Controladora FAUNI Consolidado
19.021 523 24 544 3.965 26.509
37.386 17 804 55190 17 443 72638

(14.900) (5.628) (20.528) (5.566) (26.094)

1.280 26 1.306 15 1.3
38.109 7.575 45 634 9.899 hh.583
14.060 6.142 20.202 2531 22733

8.936 4.005 12991 3874 16.865

103.942 35.447 139.389 32166 171.555

3543 1.367 4920 1.352 6.272

1185 413 1598 515 2113
42 971 9.480 52451 10.909 f3.360

4104 1.326 5430 2130 7.560
51.813 12 hE6 f4.3949 14.906 79.305
52129 22 861 74.990 17.260 92 250

103.942 30.447 139.389 32166 171.555
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(b)

(c)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Movimentagao do saldo de investimento em empresas controladas:

A movimentagéao do saldo de investimento em empresas controladas foi a seguinte:

2023

Em 31 de dezembro de 2022 1.495.963
Adiantamento para futuro aumento de capital B66_815
Participacdo nos resultados de controladas (52.075)
Lucros recebidos de subsidiarias (48.600)
Baixa por incorporacio (123.258)
Em 30 de setembro de 2023 1.335.848

Aquisicao do Centro Universitario Sete de Setembro — UNI7

Em 30 de junho de 2022, foi celebrado contrato de Compra e Venda de Quotas por meio do qual, o
Grupo, através da sua subsidiaria CENESUP — Centro Nacional de Ensino Superior, adquiriu 100%
das quotas do capital social da Sociedade Centro Universitario Sete de Setembro — UNI7. Com mais
de 20 anos de atuagao no ensino superior, a UNI7 é uma das instituicdes de ensino mais renomadas
de Fortaleza/CE. Possui 1.600 alunos nos cursos de graduagao de direito, administragao,
engenharias e psicologia, na modalidade de ensino presencial.

O preco da aquisi¢ao foi de R$ 10.000, dos quais R$ 5.000 pagos a vista na data do fechamento e os
R$ 5.000 restantes a serem pagos em 3 parcelas anuais e sucessivas corrigidas pela variagdo do
CDI. A aprovagao de aquisicao da UNI7 pelo CADE ocorreu em 13 de dezembro de 2022, mas,
devido ao cumprimento de outras condi¢des precedentes constantes do contrato, a operacgao foi
concluida em 2 de janeiro de 2023. Em 30 de setembro de 2023, o saldo da contraprestagéo a pagar
é de R$ 5.473 (Nota 13).

A tabela abaixo demonstra o total provisério dos ativos adquiridos e identificados, do agio, dos
passivos assumidos e do valor da contraprestagao pela compra:

Uni7
Intangivel identificado — Licencgas 4.104
Intangivel identificado — Marca 5441
Intangivel identificado — Carteira de alunos 2226
Ativos identificaveis assumidos 3.408
Goodwill 1.402
Passivos assumidos [5.314)
Contraprestacdo pela compra 11.267

A demonstracao do resultado consolidado no periodo findo em 30 de setembro de 2023 inclui receita
liquida e prejuizo, nos montantes de R$ 10.110 e R$ 13.296, respectivamente.
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Secao E — Notas explicativas relevantes selecionadas

6 Instrumentos financeiros por categoria
Controladora Consolidado
30 de setembro 31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro
de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
Ativos financeiros registrados ao custo amortizado
Aplicacdes financeiras 36.817 48.392 130.575 174.237
Contas a receber de clientes 212723 160.151 428867 365.432
Partes relacionadas 39.754 4.067 2.603 4.067
269.294 202610 562.045 543736
Ativos mensurados ao valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios 25746 51.154 45368 60.251
Contas a receber Educred, Pravaler e outros 22707 53.397 64.306 146643
48.453 104.551 109.674 206.894
337.747 307161 671.719 750.630
Passivos financeiros registrados ao custo amortizado
Formecedores 14322 14 651 38.816 32255
Empréstimos e financiamentos 504.102 5h5.274 504.269 555,620
Debéntures 202.701 210.319 202701 210.319
Compromissos a pagar 163.470 199 582
Obrigacdes de arrendamento (i) 415,725 298.782 834.798 705.730
1.136.850 1.079.027 1.744.054 1.703.506
Passivos financeiros registrado ao valor justo
Instrumentos financeiros derivativos - swap 39.829 39.946 39.829 39.946
Compromissos a pagar (i) 19.875 19.982
39.829 39.946 59.704 59928
1.176.679 1.118.973 1.803.758 1.763.434
(i) Aumento decorrente do efeito da remensuracao de alguns contratos devido a renovagao do
prazo.
(i) Refere-se ao earn-out da FAEL, e Starline.

O valor justo dos instrumentos financeiros € préximo ao seu valor contabil, uma vez que o impacto do
desconto a valor presente, utilizando-se juros de mercado em 30 de setembro de 2023, ndo é
significativo. Os valores justos baseiam-se nos fluxos de caixa descontados, utilizando-se o custo de
capital do Grupo, que se assemelha a taxa dos contratos efetuados.
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

7 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
30 de setembro M de dezembro 30 de setembro } de dezembro
Circulante de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
Mumerdrios em caixa 196 04 67T 167
Bancos - conta corrente 2585 965 8.066 6.370
Aplicacdes financeiras 36.817 48.392 130.575 174 237
Caixa e equivalentes de caixa 39.59% 45411 139.318 180.764
Aplicagdes financeiras 25746 51.154 44674 60.251
Titulos e valores mobilidrios 20746 51154 44 674 60.251
Nao Circulante
Titulos & valores mobilidrios 50 694 544
65.394 100.565 184686 241559

O caixa e equivalentes de caixa consiste em numerario disponivel no Grupo, saldos mantidos em
bancos e aplicagdes financeiras de curto prazo com liquidez diaria, mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de curto prazo, de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e sujeito a um insignificante risco de mudancga de valor. Esses recursos foram classificados
como equivalentes de caixa por atenderem aos critérios estabelecidos pelo NBC TG 03 (R3)/IAS 7.
Os recursos aplicados destinam-se a preservagao de caixa minimo e ao financiamento da expansao
de seu negdcio, por meio de: (i) aquisi¢des; e (ii) investimentos em seu crescimento organico, que
engloba a expansao e infraestrutura de polos da rede de ensino a distancia e investimentos para a
instalacao de novas unidades presenciais. As aplicagbes financeiras sao compostas por fundos de
investimentos de renda fixa, com papéis indexados ao DI e com carteiras majoritariamente aplicadas
em titulos publicos e papéis de instituicdes financeiras, além de compromissadas com lastro em
debéntures, com vencimentos superiores a trés meses da data da aplicagao, sendo produtos
pertencentes as carteiras das instituigbes financeiras, com baixo risco para o grupo, e CDB, sendo
eles titulos emitidos por instituigdes financeiras, todas demonstradas abaixo:
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
30 de setembro 31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro
Tipo R acao media de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
CDB 102,2% do CDI (101,2% do CDI em 2022) 36.817 48.392 130.575 174.237
Aplicagdes financeiras 36.817 48.392 130.575 174.237
Circulante

Compromissadas (i) 82,0% do CDI (82,0% do CDI em 2022) 2733 2155 16.602 7724
Fundos de Investimentos 100,1% do CDI (99,1% do CDI em 2022) 15.088 23.976 18.651 24.034
Letra Financeira do Tesouro (i) 100,2% do CDI {100.4% do CDI em 2022) 18 18 5014 3.489
Letra Financeira 106,0% do CDI (104,3% do CDI em 2022) 4.407 25.005 4.407 25.004
25.746 51.154 44.674 60.251

Nao Circulante
Conta Capital 100,4% do CDI (100.4% do CDI em 2022) 50 694 544
50 694 544
Titulos e valores mobiliarios 25.796 51.154 45.368 60.795

(i) As aplicagdes em compromissadas nao tém a incidéncia do IOF e sao realizadas pelo montante
em caixa no ultimo dia do més, que sera utilizado nos primeiros dias do més subsequente; e

(i) As aplicagbes em Letras Financeiras do Tesouro — LFT referem-se a integralizagao de capital na
Ser Finance Sociedade de Crédito Direto S.A., que estd em fase de formalizagdo apds a
autorizacao de operacao pelo Banco Central do Brasil.

(a) Caixa restrito

Em 14 de janeiro de 2022, a Companhia assinou contrato de fechamento da operagéo de aquisigéo
da Sociedade Técnica Educacional da Lapa S.A. - FAEL, com o pagamento de R$ 289.834, dos
quais R$ 70.000 foram retidos em escrow account (caixa restrito) junto ao Banco Santander S.A.,
que serao liberados em 5 anos de acordo com cronograma definido em contrato, a partir de 14 de
janeiro de 2023. A movimentacao e saldo atual do caixa restrito &€ apresentado conforme segue:

Consolidado

Circulante Mao Circulante Total
Em 31 de dezembro de 2022 6.931 63.000 69.931
Juros incorridos 6.336 6.336
Transferéncias 5600 (5.600)
Liberagdes (12.674) (12.674)
Em 30 de setembro de 2023 6.193 57.400 63.593
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(@)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas a receber

Controladora Consclidade

30 de setembro 31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022

Mensalidades de alunos (a) 207 415 178.946 445 339 446 309
FIES a receber (b) 33.053 18.787 73.630 58.737
Acordos a receber (c) 46.101 33.580 106.817 102.817
Créditos educativos a receber (d) 26.628 67.719 73111 179.280
Outros (i} 26.397 2.552 58.158 17.168
Total 339.594 301.584 757605 804.311
() Provisdo para perdas esperadas com créditos (g) (100.241) (83.714) (255.628) (259.599)
(-) Ajuste a valor presente (3.923) (14.322) (8.604) [32.637)
235.430 203.548 493.173 512.075

(-) Circulante (232 528) (172.716) (487 .517) (435.743)
Nao circulante 2.902 30.832 5.656 73.332

(i)  Refere-se principalmente as mensalidades e acordos parcelados no cartdo de crédito, para
recebimento em até 12 vezes, de acordo com a politica financeira. O aumento em 2023 reflete
0 maior volume de mensalidades de ensino a distancia pagas com cartdo, adicionalmente a
antecipacao realizada pela Companhia em dezembro de 2022.

Os recebiveis nao circulantes referem-se aos créditos educativos a receber, conforme Nota 8 (d),

com prazos superiores a 365 dias.

Mensalidades de alunos

A composic¢ao dos vencimentos dos saldos de mensalidades de alunos é apresentada a seguir:

Controladora

Consolidado

30 de setembro

31 de dezembro

30 de setembro

31 de dezembro

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
AVencer 16.624 32.913
Vencidas até 90 dias 43.181 53.222 86.516 134 640
Vencidas de 91 a 180 dias 36.515 19.416 77706 51.162
Vencidas de 181 a 360 dias 39.764 41.037 89362 98.478
Vencidas de 361 a 540 dias 33.973 34 878 77.383 86.373
Vencidas de 541 a 720 dias 37.358 30.393 82.009 75.656

207.415 178.946 445 589 446.309

Os valores a vencer referem-se as parcelas venciveis em até 12 meses apos o término do curso no
ensino a distancia, de acordo com o plano de pagamento escolhido pelo aluno, que foi implementado
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(b)

(c)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

em 2023. Parcelas mensais vencidas no més sao substancialmente recebidas dentro do ciclo
semestral.

O Grupo esta atuando ativamente visando mitigar os impactos provocados pela pandemia do Covid-
19, principalmente relacionado a inadimpléncia do ensino presencial, por meio da introdugao de
metodologias mais assertivas de renegociacdo de mensalidades em atraso, incluindo novas formas
de pagamento para reestabelecer as condi¢des adequadas para o recebimento das mensalidades
mais antigas.

Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior - FIES a receber

Os valores em aberto em 30 de setembro de 2023 referem-se as parcelas dos alunos em processo
de rematricula no FIES e de parte das mensalidades do periodo, pendentes de repasse pelo
Governo Federal, que costuma ocorrer em até 60 dias da inscricao no programa e faturamento pela
instituicdo de ensino.

No ambito do novo FIES, é feita a retencao de 13% do valor pago as instituicdes para aplicagao no
Fundo Garantidor do FIES, que sera usado para cobrir eventuais perdas do programa de forma
individualizada por instituicdo de ensino. Os valores aplicados no fundo ndo podem ser resgatados
ou utilizados para outros fins sem liberacdo do Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educacéo -
FNDE. Em 30 de setembro de 2023, o saldo desse Fundo Garantidor do FIES era de R$ 40.429 e
R$ 84.429 (31 de dezembro de 2022 - R$ 15.704 e R$ 52.028) na Controladora e no Consolidado,
respectivamente, e parte do aumento na controladora é referente as incorporagdes (Nota 5(a)(ii e iii)).

Acordos a receber

A composi¢ao dos vencimentos dos saldos de acordos a receber é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado

30 de setembro 31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022

A vencer 9 609 6.200 20 456 17.953
Wencidas até 90 dias 8.042 9513 17265 25 562
Wencidas de 91 a 180 dias 6.630 3.922 14_562 11.811
Wencidas de 181 a 360 dias 8 674 5453 20.334 18.553
Wencidas de 361 a 540 dias 6.924 4 349 17_846 15602
Wencidas de 541 a 720 dias 6.222 4143 16.354 13.336
46.101 33.580 106.817 102817
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(d)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Créditos educativos a receber

Controladora

Consolidado

30 de setembro

31 de dezembro

30 de setembro

31 de dezembro

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
Educred (i) 22142 63.015 51.309 159.629
Pravaler (i) 4 486 4701 18.641 13.838
Outros 2 3 3.160 5.813
26630 67.719 73.110 179.280
(-} Ajuste a valor presente (i} (3.923) (14.322) (8.804) (32.637)
22707 53.397 64.306 146.643
(-) Circulante (19.805) (22.565) (58.650) (73.311)
M&o circulante 2.902 30.832 5.656 73.332

(i) Em 17 de margo de 2023, a controlada Educred — Administradora de Crédito Educativo Ltda,
assinou Instrumento de Promessa de Cessao e Aquisi¢cao de Direitos Creditérios Sem
Coobrigagao e Outras Avencas com a Pravaler S.A., que prevé a cessao de parte dos
recebiveis sem direito de regresso, oriundos de financiamentos estudantis de cursos de
graduacao superior gerados pela Educred para a Pravaler. O resumo da operagao e o valor
baixado do contas a receber € demonstrado a seguir:

Operacao de cessao da carteira de recebiveis

Valor bruto da carteira 109.750
Taxa média de juros ao ano 9.25%
Taxa de desconto ao ano 19,68%
Duragdo média da carteira 21,3 meses
Inadimpléncia projetada 24.0%
Walor liguido recebido 69.713

Baixa do contas a receber

Valor bruto da carteira
Mensalidades a faturar
Ajuste a valor presente

Provisdo para crédito de liguidacio

duvidosa

112.748
(2.902)
(27.386)

(13.288)
69.172

(i) Refere-se a parcela dos contratos de financiamento estudantil relacionados ao produto que
compartilha os riscos de eventual inadimpléncia com as instituigbes do Grupo.

A composicao dos vencimentos dos saldos de crédito educativo a receber, liquida do ajuste a valor

presente, é apresentada a seguir:
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora

Consolidado

30 de setembro M de dezembro 30 de setembro

3 de dezembro

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022

A vencer 11.006 44896 35.794 120.229
Vencidas até 90 dias 1.451 1.813 3573 5795
Vencidas de 91 a 180 dias 1.876 1.740 4485 5484
Vencidas de 181 a 360 dias 373N 2.058 8.723 6.427
Vencidas de 361 a 540 dias 2.640 1.570 6.712 4.722
Vencidas de 541 a 720 dias 2.001 1.320 5020 3.986
22.705 53.397 64.307 146.643

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

A movimentagao na provisao para créditos de liquidacdo duvidosa do contas a receber de clientes do

Grupo para o periodo findo em 30 de setembro 2023 esta demonstrada a seguir:

Controladora

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2022 (83.714) (259 589)
Baixa de créditos incobraveis 46.619 102.892
Baixa por venda de recebiveis (nota 8(d)(i})) 5924 13.288
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa oriunda de incorporacdes nota 5(a)(ii) (20.528)

Provisdo para créditos de liguidagdo duvidosa (nota 20(a)) (48.542) (112.209)
Saldo em 30 de setembro de 2023 (100.241) (255 628)

O Grupo efetua trimestralmente a baixa definitiva (write-off) dos créditos considerados incobraveis

que correspondem aos titulos vencidos ha mais de 720 dias.

24 de 54



DocuSign Envelope ID: 33AFE2C9-D5ED-4F9C-B7EE-156060230FCE

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

9 Tributos a recuperar e a recolher

Controladora

Consolidado

30 de setembro

3 de dezembro

30 de setembro

31 de dezembro

Tributos a recuperar
Circulante

Imposto de renda e contribuigdo social
a compensar

Imposto sobre semvigo - 1SS

Outros

Nao Circulante
Imposto sobre semvigos - 1SS (i)

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
7.490 541 17.902 17.261
7.661 7.658

1.321 2370 3
8.811 5411 27.933 24.922
525 1.706

861 5411 28458 26.628
Controladora Consolidado

30 de setembro

3 de dezembro

30 de setembro

3 de dezembro

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
Tributos a recolher
Circulante
Imposto de renda e contribuigdo social 618 2.834 6.109
Imposto de renda retido na fonte 2942 4.407 8.467 11.660
Imposto sobre semigo - 1SS 3287 1.770 10.102 8.590
Parcelamento de tributos (i) &0 1.862 2.067
PIS e COFINS 228 416 932 1.196
Qutros 643 20 944 483
7.998 6.794 25.161 30.105
Nao Circulante
Parcelamento de tributos (i) 693 2.500 2790
693 2500 2790

(i)  Refere-se ao ISS a compensar da UNINORTE, em decorréncia de beneficios fiscais adquiridos;
(i)  Refere-se, principalmente, a ISS parcelado na UNINORTE, no montante de R$ 1.575 no curto
prazo e R$ 525 no longo prazo, com parcelas fixas de R$ 131 e vencimento final em 09 de

janeiro de 2025.
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

10. Intangivel

(@) Controladora
3 de dezembro

Taxas anuais 30 de setembro de 2023 de 2022
Composigio de amortizagao Custo  Amortizagao Saldo Saldo
Licengas e implantagdes de software 20% 77.333 (51.947) 25386 24311
Licengas de operacdo 13% 17.041 (16.206) 835 1.104
Convénios (i) 25% 18.633 (12.563) 6.070 4.989
Contedo digital 20% 56.340 (30.565) 25775 21.999
Fundo de comércio 20% 5.297 (5.259) Kt 12
Goodwill (Mota 5(a)) 27988 27988 8.646
Intangiveis identificados em aquisicdes (c) 13% 15.962 (1.600) 14.362 2.700
218594 (118.140) 100.454 63.821
31 de dezembro Incorporagoes 30 de setembro
Movimentacio de 2022 Adices  Amortizacio (nota 5{a)(ii)) de 2023
Licencas e implantagées de software 24311 6.905 (7.671) i 25336
Licencas de operagdo 1.104 182 (506) 55 835
Convénios (i) 4.989 1434 (1.563) 1.210 6.070
Conteddo digital 21.999 5833 (6.057) 26775
Fundo de comércio 72 (34) 38
Gooduill (Nota 5(a)) 8.646 19.342 27 968
Intangiveis identificadas em aquisicdes (c) 2.700 11662 14 362
63621 20354 (16.031) 32.310 100.454
(b) Consolidado
31 de dezembro
Taxas anuais 30 de setembro de 2023 de 2022
Composigio de Amortizagéo Custo  Amortizagao Saldo Saldo
Licengas e implantagdes de software 20% 114.762 (77.942) 36.820 35.920
Licengas de operagdo 33% 30.141 (26.424) T 4.374
Convénios (i) 25% 26.268 (15.084) 11.184 6.750
Conteddo digital 20% 63.138 (35.266) 27872 24 368
Fundo de comércio 20% 5.480 (5.325) 155 238
Goodwill (Nota 5(a)) 608.243 608.243 606.841
Intangiveis identificados em aquisicdes (c) 13% 621.248 (109.162) 512.086 524 983
1.469.280 (269.203) 1.200.077 1.203.974
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Combinagéo de negocios 5 (d)

Movimentagio 3 de dezembro 30 de setembro
de 2022 Adigbes  Amortizagio Adicies  Amortizagio de 2023

Licencas e implantagdes de software 31920 133 (12.597) 726 (590) 36.620
Licenas de operagdo 4314 433 (1.090) i
Convénios (i) 6750  6.699 (2.265) 11.184
Conteddo digital 24868 9833 (6.829) 21872
Fundo de comércio 238 (83) 158
Goodwill (Nota 4(a)) 606.841 1.402 608.243
Intangiveis identificados em aquisigdes (c) 524 983 (24.668) 1.1 £12.086
1203974 30336 (47532) 13.899 (590) 1.200.017

(i) Referem-se aos acordos com hospitais, clinicas e policlinicas para realizagao de aulas praticas

e preceptoria aos alunos do Grupo.
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DocuSign Envelope ID: 33AFE2C9-D5ED-4F9C-B7EE-156060230FCE

(d)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

31 de dezembro de 2022

Licengas de Carteira de Propriedade
cursos Marcas Clientes intelectual Qutros Total

Sociedade Técnica Educacional da Lapa S/A 62.800 243500 31.900 36.100 155700
Sociedade Regional de Educacdo e Cultura Ltda - FACIMED 58.821 16.792 75.613
Sociedade Educacional de Ronddnia S/5 Ltda - UNESC 17.900 7.300 4.400 29.600
Sociedade Paulista de Ensino e Pesquisa 5/S Ltda. 17.400 5600 23.000
Delinea Tecnologia Educacional 8.360 5945 14.305
Colégio Cultural Mddulo Ltda - UNIJUAZEIRO 7.897 3.501 248 11.646
Starline Tecnologia S/A 7135 4131 11.266
Sociedade Metodista Bennett 10.000 10.000
Sociedade de Ensino Superior Piauiense Ltda. 5.996 692 6.668
Centro de Ensino Superior Piauiense - CESP 4.404 508 4912
Faculdades COC de Maceid - FACOCMA 3.000 3.000
Clinica Veterinaria COMV Ltda 2795 2.795
Faculdade Decisdo - FADE 2.200 100 2.300
Plantdo Veterindrio Hospital Ltda 1.834 266 2100
Faculdade Mauricio de Nassau de Beléem Ltda 1.261 1.261
Pet Shop Kero Kolo Ltda 935 58 993
Centro de Treinamento e Desenvolvimento da Medicina Humana e Veterinaria Ltd: 795 795
Sociedade de Ensino Superior e de Pesquisa de Sergipe Ltda - SESPS 467 200 667
Instituto de Ensino Superior Juvéncio Terra Ltda. 100 100
Total 174.746 75.560 59.935 36.100 10.400 356.741
Amortizagdo acumulada (5.415) (9.716) (20.727) (6.769) (3.435) (46.062)

169.331 65.844 39.208 29.331 6.965 310.679
Sociedades incorporadas
Instituto Avancado de Ensino Superior de Barreiras Ltda - UNIFASB 69.293 12.725 9.969 91.987
SODECAM - Sociedade de Desenvolvimento Cultural do Amazonas Ltda 42.450 22.500 90.950
Unido de Ensino Superior do Para — UNESPA 45.500 12.100 800 58.400
Instituto Santareno de Educacdo Superior — ISES 7.600 700 8.300
Faculdade Joaguim Nabuco de Olinda Ltda. 2.700 400 3.100
Total 167.543 48.425 10.769 252737
Amortizacdo acumulada (9.070) (3.363) (38.433)

167 643 39.355 7406 214 304
Taxas medias anuais de Amortizagéao 34% 7% 27% 25% 25%

336.874 105.199 46 614 29.331 6.965 524 983

Perda (impairment) do goodwill e intangiveis com vida util indefinida

O goodwill e intangiveis identificados com vida util indefinida sédo alocados as unidades geradoras de
caixa (UGC), identificadas de acordo com as respectivas unidades que se beneficiam da transagéo e
gue nao geram beneficios econdmicos para o Grupo.

O valor recuperavel de uma UGC é determinado com base em calculos do valor em uso. Esses
calculos usam projecoes de fluxo de caixa antes do imposto de renda e da contribuigao social,
baseados em premissas financeiras aprovadas pela administragdo durante o periodo de cinco anos
(“periodo explicito”). Os valores referentes aos fluxos de caixa posteriores ao periodo de cinco anos
foram projetados com base nas taxas de crescimento estimadas. A taxa de crescimento ndo excede a
taxa de crescimento média de longo prazo do setor no qual a UGC atua.

A administragdo da Companhia realiza testes anuais de impairment, mas monitora trimestralmente a
performance de cada UGC para avaliar a necessidade de antecipar a realizacédo de testes de
impairment, visando a eventual reconhecimento de perdas.

No trimestre findo em 30 de junho de 2022, a Companhia identificou que a UGC (Unidade Geradora

de Caixa) Sociedade Paulista de Ensino e Pesquisa Ltda (SOPEP), mantenedora da UNG, apresentou
valores contabeis superiores aos seus valores recuperaveis com base no seu valor em uso,
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

determinado através dos fluxos de caixa futuros descontados, resultando na constituicao de uma
provisdo para impairment no montante de R$ 65.800. A perda por redugéo no valor recuperavel foi
alocada ao agio (R$ 43.591) e a parcela remanescente (R$22.209) alocada a licenca de cursos em

contrapartida de ‘Despesas Operacionais’.

O monitoramento efetuado para 30 de setembro de 2023 nio resultou na necessidade de

reconhecimento de perdas.

11 Direito de uso

(a)

(b)

Em conformidade com a Deliberacao CVM n° 859/2020, que trata sobre alteracées na NBC TG 06
(R3) — Arrendamentos, em decorréncia de beneficios relacionados a pandemia da Covid-19
concedidos para arrendatarios em contratos de arrendamentos — o Grupo avaliou que os beneficios
oriundos dos descontos de aluguéis obtidos em alguns iméveis sdo pontuais e que néo resultaram em
alterag&o na vigéncia de tais contratos. Esses descontos foram reconhecidos diretamente no resultado
do exercicio até 30 de junho de 2022, data em que se encerrou o periodo de vigéncia da referida

Deliberagao CVM n° 859/2020.

Composicao do saldo

Taxas anuais de

30 de setembro de 2023

Saldo liquido em
31 de dezembro

Amortizacao Custo Depreciagdo Saldo liquido de 2022
Controladora
Direito de Uso de Imdveis 5% a 10% 522 485 (169.433) 353.052 253532
Total 522 485 (169.433) 363.052 253 532
Consolidado
Direito de Uso de Imdveis 5% a 10% 1.074 315 (367_016) 707299 593228
Total 1.074.315 (367_016) 707299 593.228
Movimentagao
30 de
N de dezembro  Adigdes (i) Adigoes (i) Incorporagbes  setembro de
Controladora de 2022 Novos  Remensuragio Baixas (ii) Amortizagao [Nota 5{a)(ii)) 2023
Direito de Uso de Imdveis 253532 20.156 63.344 (329) (29.335) 45.684 353.052
Total 253532 20.156 63.344 (329) (29.335) 45.684 353.052
31 de dezembro Adicoes (i) Adigoes (i)
Consolidado de 2022 Novos Remensuragao Baixas (ii) Amortizagao
Direito de Uso de Imdveis 593.228 28.791 156.920 (1.911) (69.729)
Total 593228 28.791 156.920 (1.911) (69.729)

(i) As adicoes referem-se aos novos imaoveis, locados em Santarém/PA, Patos/PB, e Arapiraca/AL,
inclusdo do contrato de aluguel da Uni7 e reajustes contratuais de diversos contratos (Nota 16); e

(ii)
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(a)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado

Composicao do saldo

Controladora

Terrenos

Edificagdes e benfeitorias
Veiculos

Equipamentos e instalacdes
Mdveis e utensilios
Computadores

Livros

Total em operaco
Obras em andamento
Total imobilizado

Consolidado

Terenos

Edificacdes e benfeitorias
Veiculos

Equipamentos e instalagdes
Maveis e utensilios
Computadares

Livros

Total em operagdo
Obras em andamentao
Total imobilizado

31de 54

Taxas médias anuais

30 de setembro de 2023

Saldo liquido em
31 de dezembro

de depreciagao Custo Depreciagdo Saldo liquido de 2022
26257 26257 25257
6% a 10% 292 667 (124.194) 168.473 160.242
20% 2.388 (2.186) 202 257
10% 103.568 (61.820) 41.748 37.532
10% 35 556 (25.257) 10.299 9.863
20% 49.830 (39.223) 10.607 11.889
10% 60.239 (42.417) 17.822 16.906
569.505 (295.097) 274 408 261.946
4470 4470 1.165
573.975 (295.097) 276878 263,111
Saldo liquido em
Taxas médias anuais 30 de setembro de 2023 31 de dezembro
de depreciacéo Custo Depreciagdo Saldo liquido de 2022
25257 25 257 25257
6% a 10% 503.547 (226.299) 277248 285 468
20% 4 441 (4.048) 393 622
10% 256.940 (169.048) 67.692 96.246
10% 87.776 (67.744) 20.032 22 558
20% 103.659 (89.591) 14.068 16.896
10% 137 544 (102.390) 35.154 39323
1.119.164 (659.120) 460.044 486.370
4 571 4 571 1270
1.123.735 (659.120) 464 615 487 640
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(b)

(c)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Movimentagao

Controladora

Termrenos

Edificactes e benfeitorias
Veiculos

Equipamentos e instalagdes
Mdveis e utensilios
Computadares

Livros

Total em operagdo
(Obras em andamento
Total imobilizado

Consolidado

Terrenos

Edificagdes & benfeitorias
Veiculos

Equipamentos e instalacdes
Mdveis e utensilios
Computadores

Livros

Tatal em operacéo
Obras em andamento
Total imobilizado

31 de dezembro Incorporagoes 30 de setembro
de 2022 Adicoes (i  Baixas Depreciagio (nota 5{al(ii)) de 2023
26257 26257
160.242 15.089 (20) 15.182) 8.344 168.473

27 (110) 55 202

37532 3456 (2) (6.397) 7.159 41.748

9.863 mn (1.936) 1401 10.299

11.689 1273 (2.901) 346 10.607

16.906 1603 (3.584) 2897 17.822
261.946 22392 (22) 30.110) 20.202 274 408

1.165 3.305 4.470

263.111 25.697 (22) (30.110) 20.202 278.878

3 de dezembro Combinagéo de negocios 5 (c) 30 de setembro
de 2022 Adigoes (i)  Baixas Depreciagio Adigtes Depreciagio de 2023
26267 26257
285,468 19795 (1409) (26.608) 277.248
622 2 (9) (222) 393
96.246 6.391 1] (14.855) 1.360 (1.243) 87.892
22558 1.866 (1) (4.503) 1179 (1.067) 20032
16.896 1.823 (4.774) 3149 (3.036) 14.068
39.323 2,087 (6.701) 1311 (836) 35154
486.370 3193 (1426) (57.661) 7.009 (6.182) 460.044
1.270 3.301 45N
487640 3623 (1426) (57.661) 7.009 (6.182) 464 615

(i)  As adigbes referem-se principalmente as reformas em unidades nas cidades de Imperatriz/MA,
Recife/PE, Cabo de Santo Agostinho/PE, Teresina/Pl, Floriandpolis/SC, Aracaju/SE, Patos/PB,
Vitéria da Conquista/ BA, Campina Grande/PB, Porto Velho/RO e Palmas/TO, bem como a
compra de moveis, aparelhos de laboratdrio, equipamentos de informatica e aparelhos de ar-
condicionado para as unidades e centro administrativo.

Garantia de bens

O Grupo possui contrato de empréstimo (Finame) de aeronave, o qual aliena fiduciariamente o bem
adquirido (Nota 23(a)). Adicionalmente, ha prédios, maquinas e equipamentos de informatica dados
em garantia de processos judiciais no montante de R$ 4.683 na Controladora e R$ 7.879 no

Consolidado.
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Compromissos a pagar

Os compromissos a pagar decorrem das seguintes aquisigdes de investimentos:

Consolidado

30 de setembro

31 de dezembro

de 2023 de 2022
Sociedade Técnica Educacional da Lapa S.A. ((FAEL") (i) 80.837 86.957
Sociedade Educacional de Rondénia S/3 Ltda. ("UNESC") 62.051 74.874
Instituto Avangado de Ensino Superior de Barreiras. ("UMNIFASB") 50.236 63.769
Sociedade Regional de Educacdo e Cultura Ltda. ("FACIMED") 29.880 43.050
Colégio Cultural Médulo Ltda. ("UNIJUAZEIRO™) 8.434 7.962
Sete de Setembro Ensino Superior LTDA. ("UMNIT") (Mota 5(c)) 5473
Delinea Tecnologia Educacional LTDA 4.418 4.848
Centro de Treinamento e Desenvolvimento da Medicina Humana e Veterinaria Ltda. ("CDMV") e 23N 2.970
Plantdo Veterindrio Hospital Ltda ("Hospital®) e Pet Shop Kero Kolo Ltda. ("Pet Shop”) 2.207 2.040
Starline Tecnologia S/A 1.090 3.025
246.938 289.495
{-) Circulante (79.207) (60.871)
M&ao circulante 167.731 228 624

(i) Inclui saldos de contas vinculadas (escrow account) que estéo refletidos no ativo como

“caixa restrito” (Nota 7(a)) e earn out previsto em contrato.

As parcelas venciveis a longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

Consolidado

30 de setembro

31 de dezembro

de 2023 de 2022
Entre um e dois anos 91.583 87.726
Entre dois e trés anos 30.423 71.548
Entre trés e quatro anos 36.410 25119
Acima de quatro anos 9.315 44 231
167.731 228.624

A movimentagao de compromissos a pagar € apresentada conforme segue:
Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2022 289.495
Aguisicdo (Mota 5(c)) 9. 643
Pagamentos de principal (48.473)
Pagamento pelo caixa restrito (12.674)
Ajuste a Valor Presente 1.919
Juros pagos (5.454)
Juros incorridos 12.482
246.938

Saldo em 30 de setembro de 2023
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

30 de

setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

14

Instrumentos financeiros derivativos — Swap

14.1 Empréstimos e financiamentos, instrumentos financeiros derivativos — Swap

Controladora Consolidado

30 de setembro 31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro

Modalidade Encargos financeiros de 2023 de 2022 de 2023 de 2022

Capital de Giro COI+169%a23%aa 334.159 375.684 334.159 375.684
Empréstimo em moeda estrangeira (i) EUR+216% aa 167.327 175502 167.327 175.502
Finame 6% aa 2616 4.089 2616 4088
Leasing 1252% a.a. e 13,83% aa A 203
Outros 143 143
504.102 555.275 504.269 555.620

() Circulante (208.450) (180.045) (208.567) (180.340)
N&o circulante 295,652 375.230 295.702 375.280

(i)

Modalidade

Em 7 de janeiro de 2022, o Grupo realizou a contratagdo de empréstimo em moeda estrangeira,
conforme previsdo na Lei 4.131/62, junto ao Itat BBA International PLC, no valor de R$ 200.000
(equivalente a EUR 31.182 mil, na data da contratagéo), com incidéncia de juros de 2,16% ao
ano e possui prazo de 5 anos, tendo vencimento final em 7 de janeiro de 2027, com caréncia de
18 meses, amortizacdo em 7 parcelas semestrais a partir do 24° més e pagamento de juros
semestrais, inclusive durante o periodo de caréncia, e garantia de aval corporativo. O recurso foi
obtido para reforgar a posicéo de caixa visando ao pagamento da aquisicao da FAEL.
Adicionalmente, com o objetivo de mitigar os riscos cambiais dessa operacgao, foi realizado swap
integral junto ao Itati Unibanco S.A., em valor equivalente a R$ 200.000. O referido instrumento
financeiro derivativo tera incidéncia de encargos baseados na variagéo do CDI acrescidos de
juros de 2,70% a.a, cujos saldos estdo apresentados conforme abaixo:

Controladora Consolidado

} de dezembro
de 2022

30 de setembro
de 2023

} de dezembro
de 2022

30 de setembro

Encargos financeiros de 2023

Instrumenta financeiro dervativo swap (i)

COl+270% aa. 39.829 39.346 39.829 39.946

(- Circulante

Néo circulante
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(b)

(c)

(d)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Movimentagao
A movimentacgéo da divida, na Controladora e no Consolidado, e do contrato de derivativo swap, é a
seguinte:

Controladora Consolidado
Em 31 de dezembro de 2022 595221 595 566
Juros incornidos 42 293 42293
Juros e resultado swap 37.541 37 541
Variacdo cambial (16.640) (16.640)
Juros pagos (73.882) (73.882)
Amortizacdo de principal (40.602) (40.780)
Em 30 de setembro de 2023 543.931 544.098
Garantias

Os valores do Finame referem-se ao financiamento da aeronave e estdo garantidos por alienagao
fiduciaria do bem (Nota 12 (c)). Para a Caixa Econ6mica Federal, o Grupo ofereceu garantias de
aplicagbes financeiras e cessao fiduciaria de créditos, representando 30% e 5% do saldo,

respectivamente, além de aval corporativo de controladas.

Classificagao por ano de vencimento

As parcelas venciveis a longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

Controladora

Consolidado

30 de setembro 31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro
de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
Entre um e dois anos 167.490 150.288 167.540 150337
Entre dois e trés anos 110.812 129.478 110.812 129.478
Entre trés e guatro anos 17.351 74.419 17.351 74.419
Entre guatro e cinco anos 21.045 21.046
295.652 375.230 295.702 375.280
“Covenants” (clausulas restritivas)

Os empréstimos para capital de giro requerem a manutengao dos seguintes “covenants”:
Leid13 e
Itad (i) Caixa (ii) Santander (i) Swap (iii)
Divida liquida/EBITDA Ajustado =245 =245 =245 =25
Despesa financeira/EBITDA Ajustado = 2 =20 n/a nfa
Liquidez corrente nfa nia =12 nfa
Periodo de apuracio Trimestral Semestral Anual Anual
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O EBITDA (“Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization) ajustado considera
o lucro operacional acrescido do custo e/ou da despesa com depreciagdo e/ou amortizagao,
acrescido ou deduzido do resultado nao recorrente e/ou ndo operacional liquidos e deduzido dos
pagamentos minimos das obrigagbes arrendamento.

(i)

(ii)

O valor do “covenant” da razao entre divida financeira liquida e o EBITDA ajustado podera ser
0,5 maior por 4 trimestres consecutivos, no caso de aquisi¢ao societaria com objeto social
semelhante;

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o “covenant” (i) da razao entre a divida
financeira liquida e o EBITDA ajustado apresentou valor de 2,68, de forma pontual e
extraordinaria. Assim, o Grupo reclassificou para o circulante o montante de R$ 65.000 referente
a parcela da divida vincenda nos exercicios de 2024 e 2025, conforme requerido pela NBC TG
26/ IAS 1. Com a obtengao do “waiver” junto a referida instituicao financeira, em 10 de margo de
2023, que isentou o cumprimento desse covenant para 31 de dezembro de 2022, o Grupo
reclassificou de volta para o n&o circulante as parcelas vincendas a partir de margo de 2024, no

montante de R$ 52.000; e
(i) O “covenant” da Lei 4.131/Swap considera o EBITDA contabil somente acrescido ou deduzido
do resultado ndo operacional.

No periodo encerrado em 30 de setembro de 2023, os “covenants” relativos aos contratos de
empréstimos e financiamentos foram observados e estao dentro dos limites desejados.

Debéntures

Em 15 de julho de 2022, o Conselho de Administragédo do Grupo aprovou a realizagéo de sua
terceira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em
série Unica, do Grupo nos termos da instrugdo da CVM n° 476. Os recursos foram captados com o
objetivo de reforco de caixa. Sobre o saldo do valor nominal unitario das debéntures incidirao
juros correspondentes a variagédo acumulada da Taxa juros 100% CDI+2% ao ano.

A emissao das debéntures foi encerrada em 15 de agosto de 2022, com valor nominal unitario de
R$ 1.000, totalizando o montante de R$ 200.000 com custos incorridos de R$ 1.240. O prazo de
pagamento € de cinco anos, incluindo caréncia do principal de 24 meses e com pagamento
semestral de principal e juros apds caréncia e até o vencimento final. A movimentagao da divida
na Controladora e no Consolidado é a seguinte:

Controladora e
Consolidado

Em 31 de dezembro de 2022 210.319
Juros incorridos 22.897
Juros pagos (30.5158)
Em 30 de setembro de 2023 202701
Circulante (31.975)
Mo circulante 170 726

36 de 54



DocuSign Envelope ID: 33AFE2C9-D5ED-4F9C-B7EE-156060230FCE

15

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As parcelas venciveis a longo prazo apresentam o seguinte cronograma:

Controladora e
Consolidado

30 de setembro M de dezembro

de 2023 de 2022

Entre um e dois anos 56.895 28.323
Entre dois e trés anos 56.895 56.895
Entre trés e quatro anos 56.936 56.895
Acima de quatro anos 56.998
170.726 199111

As debéntures requerem a manutencgao de “covenants” financeiros, apurados trimestralmente, com
base nas demonstrag¢des financeiras consolidadas que sao: (i) a razao entre a divida liquida e o
EBITDA ajustado que n&do deve ser superior a 2,5x, e (ii) a razdo entre a despesa financeira liquida
das receitas financeiras, excluindo os juros de arrendamentos mercantis, e o EBITDA ajustado, que
nao deve ser superior a 2,0x.

No periodo encerrado em 30 de setembro de 2023, os “covenants” relativos ao contrato de emissao de
debéntures foram observados e ndo apresentaram valores superiores aos limites impostos.

Salarios e encargos sociais

Controladora Consoclidado

30 de setembro 31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022

Salarios a pagar 13.347 10.917 26.876 25609

Encargos sociais 10.188 9.269 20.396 22.062

Provisdo para férias e encargos 278 26.851 50.645 56.064
Provisdo para 13° salario e encargos 18.353 36.016
Plano de concessdo de agdes (i) 850 850

Participagdo nos resultados 5.560 4172 6.570 5400

Outros 1.209 2412 2531 4726

77.398 53.621 143.884 113.861

(i) Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 6 de julho de 2023, foi aprovado o Plano de
Concessbes de Acdes que estabelece termos e condicdes para a concessao, pela Companhia, de
até 2.252.627 agdes de sua emissao (equivalente a 1,75% do capital social total na data), aos seus
diretores estatutarios ou nao, gerentes, executivos e empregados, com vistas a:

a) estimular a expanséao, o éxito e a consecugao dos objetivos sociais e das metas da
Companhia, incentivando a integragao dos beneficiarios e o alinhamento dos interesses desses
diretores estatutarios ou nao, gerentes, executivos e empregados com os interesses da
Companhia e seus acionistas;

b) reforgar a capacidade da Companhia de atrair e manter diretores estatutarios ou n&o, gerentes,
executivos e empregados de alto nivel, com vistas ao desenvolvimento das atividades,
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(a)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

oferecendo-lhes a possibilidade de receberem as acbes e buscando um comprometimento de
longo prazo de tais executivos com os objetivos da Companhia; e
c) compartilhar a criagéo de valor, bem como os riscos inerentes ao negécio da Companhia.

A administragdo do programa ficara a cargo do conselho de administragao que tera amplos poderes
para, dentre outros, (i) criar, aplicar e modificar os programas, nos quais serao definidos: (a) 0 numero
total de agdes objeto de concessao; (b) a possibilidade de liquidagao, em dinheiro, de parcela ou da
totalidade das agdes concedidas, nas datas da concessao; (c) as metas e condi¢cdes a serem
alcangadas para que as ag¢des concedidas sejam transferidas aos beneficiarios; (d) eventuais
restricdes a transferéncia das agdes recebidas pelos beneficiarios; (e) quaisquer outras condicoes,
critérios e normas especificas relativas a tais concessoes de agoes.

O conselho de administracao definira os prazos e condigcdes para transferéncia das agoes aos
beneficiarios, sendo certo que a entrega das acdes concedidas aos beneficiarios devera ocorrer no
prazo minimo de: (i) 18 meses contados da outorga para beneficiarios com mais de 12 meses de
vinculo com a Companhia; e (ii) 30 meses, nos demais casos, sempre contados da assinatura do
respectivo contrato de concesséo.

A concessao e respectiva transferéncia das agbes ao beneficiario sera realizada a titulo ndo oneroso,
e observara os termos e condi¢des do plano, do programa e do respectivo contrato.

A entrega das agbes concedidas podera, a critério do conselho de administracao, ser realizada através
(i) da emisséo de novas agdes através de aumento do capital dentro do limite do capital autorizado;
elou (ii) da utilizacdo de agbes mantidas em tesouraria, observadas as regras previstas na Lei n°®
6.404/1976.

Obrigagoes de arrendamento

Conforme comentado na Nota 11, o Grupo adotou o expediente pratico previsto na Deliberacdo CVM
N° 859, de 7 de julho de 2020, que permitiu aos arrendatarios a contabilizagdo dos efeitos das
concessoOes recebidas como pagamentos minimos dos arrendamentos, em decorréncia da pandemia
provocada pelo Covid-19, diretamente no resultado do periodo, ndo sendo requerida a aplicagcéo do
tratamento contabil de modificagdo contratual previsto na norma. Esses descontos foram
reconhecidos diretamente no resultado do exercicio até 30 de junho de 2022, data em que se
encerrou o periodo de vigéncia da referida Deliberagdo CVM n° 859/2020.

Vencimento

O vencimento dos pagamentos dos aluguéis minimos dos arrendamentos financeiros esta descrito a
seguir:
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

31 de dezembro

Controladora 30 de setembro de 2023 de 2022
Valor Valor
Desconto presente dos presente dos
Pagamentos a valor pagamentos pagamentos
Vencimentos minimos presente minimos minimos
Circulante:
Até um ano 71.544 (43.079) 28.465 21.699
N&o circulante
Entre um e dois anos 72.053 (40.430) 31.623 20.056
Entre trés e cinco anos 207.573 (100.149) 107.424 65.698
Acima de cinco anos 345.269 (97.056) 248.213 191.329
624.895 (237.635) 387.260 277.083
696.439 (280.714) A15.725 298.782
31 de dezembro
Consclidado 30 de setembro de 2023 de 2022
Valor Valor
Desconto presente dos presente dos
Pagamentos a valor pagamentos pagamentos
Vencimentos minimos presente minimos minimos
Circulante:
Até um ano 149.222 (64.667) 64555 66.913
Néo circulante
Entre um e dois anos 152.469 (80.698) 71.773 48.353
Entre trés e cinco anos 431.757 (195.382) 236.375 148.265
Acima de cinco anos 642 348 (180.253) 462.095 442 199
1.226.574 (456.331) 770.243 638.817
1.375.796 (540.998) 834.798 705.730
(b) Movimentagao
A movimentacao das obriga¢des de arrendamento é conforme segue:
Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2022 298.782 T05.730
Movos contratos 20.156 28.791
Remensuracdo 63.344 156920
Incorporacdes (nota & (a)(in)) 52 451
Baixas (i) (B8T) (4.439)
Juros (Mota 21) 29747 61.346
Pagamentos minimos 15276 43.370
Saldo em 30 de setembro de 2023 479.069 991.718

(i) Refere-se aos imoveis entregues no periodo.
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Capital social e reservas

Capital social

O capital social da Companhia em 30 de setembro de 2023 representado por 128.721.560 acbes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, totalizando no exercicio R$ 991.644. Os gastos
incorridos pelo Grupo para a emissao de agdes realizadas em novembro de 2017, totalizaram
R$ 4.095 e estdo registrados em conta redutora do capital social, aguardando capitalizagéo pelo
Conselho de Administragao do Grupo.

O capital social autorizado da Companhia é de R$ 1.500.000.

Em reunido realizada em 16 de janeiro de 2023, o Conselho de Administragao deliberou sobre
encerramento do Programa de Recompra de Agbes da Companhia vigente entre 13 de janeiro de
2022 e 12 de janeiro de 2023. Na duragao do programa, a Companhia recomprou 386.800 a¢des
ordinarias de sua emissao, equivalentes a 0,73% da quantidade total de agbes em circulagéo, a um
preco médio de recompra de R$ 8,78 a preco de mercado, mantidas em tesouraria.

Reserva legal

Em 30 de setembro de 2023, a Companhia possuia R$ 73.218 em reserva legal. A reserva legal é
constituida mediante a apropriacédo de 5% do lucro liquido do exercicio social ou saldo
remanescente, até o limite de 20% do capital social e tem por fim assegurar a integridade do capital
social somente podendo ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Retencao de lucros

Em 30 de setembro de 2023, a Companhia possuia R$ 180.162 de retencado de lucros. A retencgdo
de lucros representa a parcela do lucro, destinada para conta de reserva de retengao de lucros para
futuro investimento de capital, que é objeto de deliberagao na Assembleia Geral Ordinaria dos
acionistas.
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita liquida dos servigos prestados

Receita bruta da prestacdo de senigos
Mensalidade de graduacdo presencial {i)
Mensalidade de pds graduacdo presencial
Mensalidade de ensino a distdncia - EAD {ii)
Outras receitas

Dedugdes da receita bruta
Descontos e bolsas (i)
PROUNI {iv)
FGEDUC e encargos FIES
Impostos incidentes sobre senvigos

Controladora
01/07/2023 a 01/01/2023 a 01/07/2022 a 01/01/2022 a
30/09/2023 30/09/2023 301092022 30/09/2022
436.266 1.258.831 271.745 842.830
g 99 35 179

58.929 176.771 44 806 169 671
825 2.166 660 2125
496.029 1.437.867 317.246 1.004.805
(240.602) (659.735) (134.234) (426.248)
(44.783) (123.328) (26.370) (78.647)
(329) {1.013) (165) (699)
(7.026) (19.797) (4.362) (14.294)
(292.740) (803.873) (164.151) (519.888)
203.289 633.994 153.095 484 917

Consolidado

01/07/2023 a

01/01/2023 a

01/07/2022 a

01/01/2022 a

Receita bruta da prestacdo de semigos
Mensalidade de graduacdo presencial (i)
Mensalidade de pds graduagdo presencial
Mensalidade de ensino a distdncia - EAD (i)
Outras receitas

Deducdes da receita bruta
Descontos e bolsas (i)
PROUNI (iv)
FGEDUC e encargos FIES
Impostos incidentes sobre senvigos

30/09/2023 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2022
§35.734 2.558.548 678.451 2.104.173
3.633 11.934 4.006 11.697
115.962 355.756 118.606 433.874
18.552 49.327 16.122 45.229
973 881 2975 565 §17.185 2594973
(450.331) (1.317.401) (344.028) (1.106.304)
(B8.858) (258.716) (69.263) (209.233)
(656) (2.155) (483) (1.929)
(15.745) (48.406) (13.750) (43.419)
(555.590) (1.626.678) (427 524) (1.360.885)
418.291 1.348.887 389.661 1.234.088

(i)  Aumento da receita bruta de graduagéo pelo repasse da inflagéo e incremento da base de alunos
do ensino presencial, que considera a aquisicado da UNI7. Adicionalmente, na controladora, tem
os efeitos da incorporacao das FAP Teresina, Alianga e Parnaiba e SECARGO (nota 5a(ii));

(i) Queda da receita bruta do ensino & distancia reflete, principalmente, a redugéo da base de alunos
da FAEL e revisédo do valor bruto das mensalidades dessa linha de negdcios;

(iii) Aumento nos descontos refere-se, basicamente, ao impacto das campanhas para captagdo de
alunos nos trimestres impares (1° e 3°) e do maior peso das campanhas antigas dos alunos

veteranos; e
(iv)

repasse da inflagdo nas mensalidades.
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Custos dos servigos prestados

Controladora
010772023 a  01/01/2023 a  01/07/2022 a  01/01/2022 a
300912023 3010972023 3010972022 3010872022

Pessoal e encargos sociais (i) (46.795) (144.748) (38.476) (113.199)
Senvicos prestados por pessoa fisica e pessoa juridica (ii) (7.682) (23.058) (6.055) (19.763)
Energia elétrica, dgua e telefone (4.221) (12.371) (3.194) (10.506)
Depreciagdo e amartizacéo (iii) (21.100) (65.147) (19.708) (52.417)
Aluguéis (iv) (2.621) (6.841) 471 (3.982)
Qutros (4.235) (8.115) (3.315) (8.780)

(86.657) (260.280) (70.217) (208.647)

Consolidado

010772023 a 010172023 a 0100772022 a  01I01/2022 a
30/09/2023 J0/09/2023 30/09/2022 30/09/2022

Pessoal e encargos sociais (i) (107.816) (356.264) (107.237) (326.987)
Senvigos prestados por pessoa fisica e pessoa juridica (i) (24.700) (62.151) (27.168) (79.300)
Energia elétrica, aqua e telefone (9.664) (30.228) (8.293) (27.233)
Depreciagdo e amortizagdo (iil) (51.577) (159.586) (52.125) (145. 928}
Aluguéis (iv) (6.409) (16.075) (417) (15.312)
Outros (7.550) (18.128) (7.553) (20.740)

(207.916) (662.432) (202.793) (617.500)

(i) O aumento refere-se a aquisicdo da UNI7, a contratacdo de pessoal para suporte e expansao de
novos negocios, ao aumento dos salarios pos dissidio coletivo e as verbas rescisérias dos
movimentos de reestruturagao da operagao em diversas unidades;

(i)  Na controladora, refere-se, basicamente, ao aumento dos repasses aos polos parceiros em
funcao do crescimento do ensino a distancia aliada ao aumento da base de alunos nos cursos
de saude do ensino presencial, que também impactou no consolidado;

(i)  Aumento refere-se a amortizagao do direito de uso pela remensuragao, adesao de novos
contratos de aluguéis e da amortizagao do intangivel identificado da FAEL e benfeitorias em
diversos iméveis das unidades do grupo; e

(iv) Refere-se a revisao dos contratos de aluguéis realizada em dezembro 2022, que resultou na
reclassificagao desses imoveis como arrendamento mercantil, conforme regra do IFRS 16.
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(a)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Despesas operacionais

Despesas comerciais, gerais e administrativas

Controladora

010772023 a

01/01/2023 a

010772022 a 010172022 a

30/09/2023 30/09/2023 30/09/2022 300972022

Pessoal e encargos sociais (i) (26.991) (77.064) (32.182) (1.403)
Senvicos prestados por pessoa fisica e pessoa juridica (i) (7.294) (21.417) (11.727) (30.882)
Comercial, publicidade e propaganda (i) (11.365) (46.642) (20.826) (68.645)
Provisdo e perda efetiva para crédito de contas a receber (ii) (17.678) (48.542) (2.189) (23.907)
Depraciagdo e amortizagdo (3.503) (10.329) (2.091) (6.583)
Materiais de expediente (1.921) (5.298) (1.906) (5.041)
Outros (5.133) (12.684) (7.276) (19.655)
(73.885) (221.976) (78.197) (246.116)

Consolidado

01/07/2023 a 010172023 a 01072022 a  01/01/2022 a

30/09/2023 30/09/2023 J0/09/2022 30/0972022

Pessoal e encargos sociais (iii) (60.190) (177 .245) (55.189) (156.622)
Semvicos prestados por pessoa fisica e pessoa juridica (16.932) (54.233) (19.916) (53.450)
Comercial, publicidade e propaganda (30.092) (107.193) (39.411) (120.501)
Provisdo e perda efetiva para crédito de contas a receber (ii) (44.852) (112.209) (16.535) (72.785)
Depreciagdo e amortizagéo (5.121) (15.336) (3.804) (11.535)
Materiais de expediente (4.251) (11.980) (4.625) (13.174)
Outros (17.488) (46.788) (15.059) (41.005)
(178.926) (524.964) (154.539) (469.072)

()  Areducao na controladora deve-se, principalmente, ao compartilhamento de despesas do
Centro de Servigos Compartilhados — CSC, localizado em Recife, com as demais controladas do
Grupo, nas despesas com servigos prestados por pessoa fisica e juridica e com comercial,

publicidade e propaganda;

(i) O aumento refere-se basicamente ao incremento na provisao para inadimpléncia do ensino a
distancia, pelo ajuste da base da FAEL, do FG-Fies, pelo aumento nos percentuais de retengao,
e do saldo remanescente da carteira do Educred apds cesséao realizada (Nota 8(d)(i); e

(i) O aumento refere-se a contratacado de pessoal para suporte e expansao de novos negocios, ao

dissidio coletivo e as verbas rescisoérias.
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Outras despesas operacionais, liquidas

Baixa de Imobilizado/Direito de Uso
Custas judiciais

Provisdo (reversdo) para contingéncias
Outros (ii)

Baixa de Imobilizado/Direito de Uso

Custas judiciais

Perda no valor de recuperacdo de ativos

Provisdo (reversdo) para contingéncias

Multa por rescisdo de contrato de locagdo atipico (i)
Outros {ii)

Controladora

01/07/2023 a

01/01/2023 a

01/07/2022 a

01/01/2022 a

3010912023 3010912023 3010972022 3010912022
13 332 49 44

(1.795) (4.188) (1.865) (5.603)
(16) (1.158) (700) 210

16 (1.781) (446) (2 635)

(1.782) (6.795) (2.962) (7.984)
Consolidado

01/07/2023 a 01/01/2023 a 01/07/2022 a 0170172022 a
3010912023 3010912023 3010912022 3010912022
1.080 1.304 (849) 1.110
(8.386) (14.960) (4.338) (13.225)
(5.846) (71.646)

(1.231) (1.701) (795) 955

4 067 (4.283)

1.660 (283) (154) (8.088)
(6.877) (15.639) (7.915) (95.174)

Os principais impactos ocorreram em 2022 e referem-se a:

(i)  Acordo para entrega de imovel da UNAMA no valor de R$ 8.350 e seus reflexos nas contas de
imobilizado, direito de uso e arrendamento, tendo parte sido revertido nesse trimestre; e

(ii)  Refere-se principalmente aos créditos fiscais no valor de R$ 4.407, oriundos da aquisi¢éo da
UNINORTE, que nao foram considerados na alocagao do preco de compra.

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Juros sobre mensalidades e acordos
Rendimentos de aplicagdes financeiras
Wariagdo cambial ativa (j)

(-) Pis e COFINS s/ receita financeira
Dutros
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Controladora

01/07/2023 a

01/01/2023 a

01/0772022 a

01/01/2022 a

30/09/2023 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2022
3.098 6.340 647 3515
2.706 9.365 4.363 8.555
5 567 16.640 12.270 64 574

(276) (743) (252) (612)
133 352 402 1.082
11.228 31.954 17.430 77114
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Despesas financeiras

Juros de empréstimos, financiamentos e debéntures (i)
Juros de arrendamentos

Descontos concedidos

Juros e resultado swap sobre empréstimos (i)

Outros

Resultado Financeiro Liguido

Receitas financeiras

Juros sobre mensalidades e acordos
Rendimentos de aplicagées financeiras
Variagdo cambial ativa (i)

(-) Pis e COFINS s/ receita financeira
Outros

Despesas financeiras

Juros de empréstimos, financiamentos e debéntures (i)
Juros de arrendamentos

Descontos concedidos (jii)

Juros de compromissos a pagar

Juros e resultado swap sobre empréstimos (i)

Outros

Resultado Financeiro Liquido

Controladora

01/07/2023 a

01/01/2023 a

01/07/2022 a

01/01/2022 a

30/09/2023 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2022
(21.345) (66.061) (20.552) (49.653)
(10.388) (29.747) {9.960) (22.582)

(7.898) (19.281) (9.525) {15.266)
(12.448) (37.541) (20.276) (83.897)
(1.479) (3.668) 228 (1.315)
(53.558) (156.298) (50.085) (172.713)
(42.330) (124.344) (42 655) {95.599)

Consolidado

01/07/2023 a

01/01/2023 a

01/07/2022 a

01/01/2022 a

30/09/2023 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2022
6.727 17.483 6.508 16.605

5 684 17.685 7.570 16.114

5 567 16.640 12.275 64 579
(577) (1.667) (656) (1.593)

203 763 725 4.074
17.604 50.904 26.422 99.779

Consolidado

01/07/2023 a

01/01/2023 a

01/07/2022 a

01/01/2022 a

30/09/2023 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2022
(21.428) (67 652) (20.712) (50.076)
(20.873) (61.346) (20.704) (54.505)
(17.949) (46.688) (25.697) (43.288)

(594) (5.928) 657 (5.697)
(12.448) (37.541) (20.281) (83.902)
(3.755) (8.855) 513 (4.042)
(77.047) (228.010) (86.219) (244.510)
(59.443) (177.106) (59.797) (144.731)

(i)  Trata-se da variagao cambial e resultado do swap realizado para protegao, cujo cambio

apresentou grande oscilagao no terceiro trimestre de 2022;

(i)  Aumento devido a emissao de debéntures (Nota 14.2); e
(i) Referem-se aos descontos concedidos nas negociagdes e recuperagdes de mensalidades acima

de 360 dias.
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

22 Imposto de renda e contribuigao social

(@) Composicao da despesa do imposto de renda e da contribuigao social

Consolidado
01/0772023 a 01/01/2023 a 01/0772022 a 01/01/2022 a
30/09/2023 30/0972023 30/09/2022 30/09/2022
IR e CS - correntes

Lucro presumido (165) (430) (1.393) (3.963)
Lucra real (6.326) (20.153) (31.432) (36.552)
Incentivo fiscal 3.013 15.866 29.983 32175

IR e CS - periodos anteriores 9)
Total IR & CS (3.478) 4.717) (2.842) (8.340)

(b) Empresas no regime do lucro presumido

Consolidado

01/0712023 a 01/01/2023 a 01/07/2022 a 01/01/2022 a

300912023 300912023 3010972022 300972022

Receita bruta de Senicos 983 2675 10.581 26.923
Receita bruta de vendas 270 500
Presuncao 32% 315 856 3.356 9.255
Presuncdo 8% 2 72
Outras receitas 168 406 ba7 2329
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 483 1.262 4.095 11.656
Imposto de renda e contribuicdo social - 34% 165 430 1.393 3.963

Parte das operacoes de apoio ao ensino superior, as operacdes de ensino profissionalizante e novos
negocios sao realizadas pelo regime de lucro presumido das investidas do Grupo.
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empresas no regime do lucro real

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Aliguota nominal combinada de imposto de renda e da
contribuicdo social - %

Imposto de renda e contribuicdo social s aliguotas da
legislacdo

Participacdo nos lucros (prejuizos) de controladas
Ajuste a valor presente do contas a receber
Arrendamentos
Constituicdo de provisdo para perdas
esperadas com créditos
Outras adicfes e exclusdes
Reversdo de contigéncias
IR e CS - periodos anteriores
Compensacio de prejuizo fiscal
Lucro Real/Prejuizo
Beneficio fiscal lucro da exploracio - PROUNI
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do
periodo

Aliguota efetiva - %

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Prejuizo de empresas controladas

Aliquota nominal combinada de imposto de renda e da
contribuigdo social - %

Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da
legislacdo
Ajustes da Lei 11.638/2007
Ajuste a valor presente do contas a receber
Arrendamentos
Constituicdo de provisdo para perdas
esperadas com créditos
Outras adicties e exclusfes
trimestrais (i)
Compensacdo de prejuizo fiscal

Lucro Real

Beneficio fiscal lucro da exploracdo - PROUNI

Imposto de renda e contribuigdo social no resultado do
periodo

Aliquota efetiva - %
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Controladora
01/07/2023 a 01/01/2023 a 01/07/2022 a 01/01/2022 a
3010972023 3070972023 3010972022 30/0972022
(34.897) (31.476) (40.022) (96.977)
34% 34% 34% 34%
(11.865) (10.702) (13.607) (32.972)
11.401 17.705 8.740 8.006
RRE 306 (85) (247)
1.181 3.745 1.414 1.846
2.349 1.960 (1.204) (B27)
2.809 7.297 4.079 3.893
5 414 (59) (59)
(9)
(2.093) (6.145)
4342 14 580 (722) (20.369)
[2.257) (12.495)
2086 2.086 NA MNA
h 98% ,63% NA MNA

Consolidado

01/07/2023 a

01/01/2023 a

01/07/2022 a

01/01/2022 a

3000912023 30/09/2023 30/09/2022 30109/2022
(35.837) (32.536) (84.064) (104.045)
19.112 §3.107 175.641 209.310
(16.725) 50.571 91,577 105.265
A% 1% 1% 1%
(5.686) 17.194 31.136 35.790
1839 1614 (347) (328)
1.241 4873 1.218 3574
11.658 4772 (366) 1478
3302 10.094 358 (3.409)
527 707 (313) (299)
(6.555) (19.101) (254) (254)
6.326 20153 1432 36.552
(3.014) (15.866) (29.983) (32.174)
3312 4.287 1.449 4378
NA 8.48% 1,58% 4.16%
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(d)

(e)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias

30 de setembro de 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demonstragao da aliquota efetiva

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Imposto de renda e contribuico social

Lucro antes do imposto de renda e da contnbuicdo social
Empresas optantes do regime do lucro presumido
Empresas optantes do regime do lucro real

Imposto de renda e contribuigdo social
Empresas optantes do regime do lucro presumido
Empresas optantes do regime do lucro real

Total IR & CS cormrentes

Aliguota efetiva

Controladora
01/07/2023 a 01/01/2023 a 01/07/2022 a 01/01/2022 a
30/09/2023 30/09/2023 30/09/2022 30/09/2022
(34.897) 31.476
2.086 (2.086)
2.086 (2.086)
Consolidado
01/07/2023 a 01/01/2023 a 01/07/2022 a 01/01/2022 a
30/09/2023 3010972023 30/09/2022 3010972022
483 1.262 4095 11.656
(16.725) 50.571 91577 105.265
(16.242) 51.833 95672 116.921
165 430 1.393 3.963
3.312 4 287 1.449 4 378
3477 4717 2.842 g.341
MA 9.10% 2.97% 7.13%

Na demonstragao da aliquota efetiva, o Grupo considerou o lucro antes do imposto de renda e da
contribui¢cao social apenas das controladas que apresentaram lucro contabil e fiscal, de forma a nao
distorcer o calculo da aliquota efetiva pelas controladas que apresentaram prejuizo contabil e fiscal.
Entretanto, em funcao da sazonalidade do resultado e considerando os impactos tributarios do
resultado financeiro, a aliquota efetiva apresentou, pontualmente, percentual acima do histérico do

curso normal das operacoes.

Tributos diferidos

Ativo
Ajuste a valor presente do contas a receber

Provisdo para contingéncias

Constituicdo de provisdo para perdas esperadas com créditos

Bénus a pagar

Direito de uso, liquido da depreciacdo e de obrigac@es de arendamento
Intangiveis de wvida Util definida identificados em combinacdo de negdcios
Fornecedores - Provisdes

Agio Fiscal

Prejuizo fiscal de imposto de renda e base negativa de contribuicdo social
Outros

Total dos ativos fiscais diferidos liquidos
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Controladora

Consolidado

30 de setembro

M de dezembro

30 de setembro

3} de dezembro

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
51 359 107 819
208 17 400 323
813 488 3.066 3.039
140 165
1.573 1.136 3544 2.972
45 45 a0 746
k! 107
1.267 1.674
3774 4.234 14.052 12.037
184 260
6.797 6.433 23.856 21.615
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora
01/07/2023 a 0170112023 a Mi07/2022 a 0110112022 a
3010972023 30/09/2023 30/0972022 30/09/2022
Resultado
Ajuste a valor presente do contas a receber ] (308) (21) (16)
Provisdo para contingéncias 1 i i (6)
Constituicio de provisdo para perdas esperadas com créditos 261 330 (185)
Direito de uso, liquido da depreciagdo e de obrigagfes de arrendamento 135 437 60 148
IR & CS Diferido - Periodos Anteriores (265)
Prejuizo fiscal de imposto de renda e base negativa de contribuicdo social (255) (460) 806 1.503
Outros (99) (384)
Total da Variagdo dos Ativos Fiscais Diferidos liquidos 216 (174) 677 229
Consolidado
0110712023 a 0110172023 a 010712022 a 01/01/2022 a
3010972023 3010972023 3010972022 3010972022
Resultado
Ajuste a valor presente do contas a receber (15) (7112) (67) (100)
Provisdo para contingéncias 3 12 2 3
Constituicdo de provisdo para perdas esperadas com créditos 549 21 (103) (1.713)
Bonus a pagar 165 165
Direito de uso, liquido da depreciacdo e de obrigagtes de arendamento 130 572 (14) 335
Intangiveis de vida til definida identificados em combinagéo de negdcios 47 142 47 141
Fomnecedores - Provisdes 107 107
Agio Fiscal (271) (407) (2.020) 1.038
Prejuizo fiscal de imposto de renda e base negativa de contribuigdo social 745 2.018 1.019 4210
QOutros 94 M
Total da Variagdo dos Ativos Fiscais Diferidos liquidos 1.582 2255 (1.118) 3974
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23

(a)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Partes relacionadas

As transacoes efetuadas entre partes relacionadas sao negociadas a valor e condi¢gdes normais de
mercado.

Contas correntes

Controladora Consolidado

30 de setembro 31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022

Ativo

CENESUP - Centro Nacional de Ensino Superior Ltda. 7.923
SERMED — Medicina Humana & Veterindria Ltda. 5.423
Sociedade Paulista de Ensino e Pesquisa S/S Ltda 5.027
ICES - Instituto Campinense de Ensino Superior (i) 3.100
Sociedade Técnica Educacional da Lapa S/A (FAEL) 2.888
CETEBA - Centro de Ensino e Tecnologia da Bahia Ltda. 2461
ABES - Sociedade Baiana de Ensino Superior Ltda. 2123
3L Tecnologias Educacionais e Solugdes Digitais S/A 1.766
Centro de Educacdo Continuada Mauricio de Nassau Ltda. 1.546
EDUCRED - Adm de Crédito Educativoe Cobranca 1.258
UMIT - Centro Universitario Sete de Setembro (i) 850
Instituto de Ensino Superior Juvéncio Terra Ltda. 804
Cutras controladas 1.982

Ocktus Participagdes Ltda 2.603 4.067 2.603 4.067

39.754 4.067 2.603 4.067

(-} Circulante (39.103) (1.952) (1.952) (1.952)

N&o circulante 651 2.115 651 2.115

Passivo Circulante

ICES - Instituto Campinense de Ensino Superior Ltda. (i} (55)
SESPS - Saciedade de Ensino Superior e de Pesquisa de Sergipe Ltda. (785)
(840)

Em 25 de junho de 2019, o Grupo celebrou contrato de Promessa de Compra e Venda de Aeronave,
com a empresa Ocktus Participagdes Ltda., pertencente ao acionista José Janguié Bezerra Diniz, que
estabeleceu a transferéncia da posse da aeronave Phenom 300 pelo valor de cerca de R$ 24.902. A
Ocktus pagou ao Grupo R$ 14.001 a vista e o valor remanescente desta operagéo, no montante de
R$ 10.901, seria em 67 parcelas mensais, em condi¢des idénticas as do financiamento originalmente
assumido pelo Grupo, através de Finame (Nota 14), com alienagao fiduciaria da aeronave.

O Grupo tem como pratica capitalizar e/ou distribuir lucros semestralmente entre a Companhia e suas
controladas, conforme Nota 5(b).
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(c)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Remuneragao do pessoal-chave da administragao

O pessoal-chave da administragao inclui os conselheiros e diretores estatutarios do Grupo. A
remuneragao paga ou a pagar ao pessoal-chave da Administragcao, esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
30 de setembro 30 de setembro 30 de setembro 30 de setembro
de 2023 de 2022 de 2023 de 2022

Remuneracdo total do pessoal-chave da administragdo 10.533 12.922 10.533 12.922

O Grupo nao concede ao pessoal-chave da Administragdo, nem aos seus empregados, beneficios
pos-emprego, beneficios de rescisdo de contrato de trabalho.

Em julho de 2022, a Companhia efetuou a liquidagéo do Plano de Incentivo de Longo Prazo para
executivos do Grupo, criado em julho de 2019, que previa o pagamento de bonus apds 36 meses e 0
cumprimento de determinadas metas.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 6 de julho de 2023, foi aprovado o Plano de
Concessodes de Agbes que estabelece termos e condigbes para a concessédo, pela Companhia, de até
2.252.627 agdes de sua emissao (equivalente a 1,75% do capital social total na data), aos seus
diretores estatutarios. (Nota 15(i))

Aluguel de iméveis

30 de setembro 30 de setembro
de 2023 de 2022
Resultado  Desembolso Saldo Resultado Desembolso Saldo
Direito de Uso 239.370 152.707
Despesa de Depreciagéo (19.606) (19.217)
Obrigacées de Arrendamento 298.379 201.089
Despesa de Juros (22.809) (18.335)
Pagamentos Minimos (32.315) (35.600)
[42.415) (32.315) (37.552) (35.600)

O Grupo firmou Contratos de Locacao de Imoveis Comerciais com a empresa Ocktus Participagdes
Ltda, pertencente ao acionista José Janguié Bezerra Diniz, pelo prazo de dez anos, podendo ser
renovados por igual periodo. A diferenca entre a despesa e os pagamentos refere-se ao pagamento
minimo de bens de uso que é amortizado no passivo. A redugdo em 2023 refere-se as renegociacoes
de contratos de determinadas unidades.
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(b)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Provisao para contingéncias

Controladora

Consolidado

30 de setembro 31 de dezembro

30 de setembro

31 de dezembro

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
Provavel (a)

Civel 772 495 3.320 2.483
Trabalhista 7510 6.319 12.697 10.598
Tributarias 1.9 1.986
. _ _ 8.282 6.614 17.908 15.067
Cnntmgenfnas nnunnfja_n:la 116.287 116,287

combinacdo de negdcios (c)
8.282 6.614 134.190 131.349

Provaveis

A administragéo, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos externos, constituiu
provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas potenciais provaveis com essas

acdes em curso, conforme composigcao acima.

Civeis - as acbes classificadas como perda provavel possuem natureza de indenizagao por danos
morais e materiais e questionamentos de alunos sobre a existéncia de débitos perante as instituigbes

do Grupo.

Trabalhistas — as principais alegagdes s&o objetos das causas: horas extras, férias ndo gozadas,
equiparacao salarial e diferengas salariais decorrentes de reducao de cargas horarias de professores.

Possiveis

O Grupo também efetuou levantamento, avaliagao e quantificagdo das diversas agdes de natureza
civel, trabalhista e tributaria classificadas com risco de perda possivel para os quais ndo ha provisao

constituida, conforme segue:
Controladora

Consolidado

30 de setembro } de dezembro

30 de setembro

} de dezembro

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
Civel 33.008 27.565 77137 B5.683
Trabalhista 15.061 12.070 40.532 45386
Tributdrias 2.158 B 2.306 2.320
50.227 39.543 119.975 113.389

O aumento na Controladora em 2023 refere-se as incorporacdes (Nota 5(a)(ii)).
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contingéncias oriundas de combinac¢ao de negdbcios

As acgdes provisionadas sdo basicamente referentes as exposicdes tributarias da Unido de Ensino
Superior do Para — UNESPA e do Instituto Santareno de Ensino Superior - ISES, adquiridas em 2014,
junto aos municipios de Belém e Santarém, respectivamente, no montante total de R$ 108.766.

A principal acao refere-se ao processo 0019270-28.2014.8.14.0301 que trata de Execugéo Fiscal
ajuizada pelo Municipio de Belém referente a cobranga de ISS devido por suposta perda da isengéo
tributaria da UNESPA. A questao se refere a isengao da tributagao pelo ISS através de autorizagao
conferida a UNESPA pelo poder publico através de Decreto Municipal, que posteriormente foi retirada,
langando o crédito tributario relativo aos 5 ultimos anos. A UNESPA ajuizou agéo anulatéria, tombada
sob o0 n° 0057879-84.2009.8.14.0301 para anular os autos de infracdo que ao fim autorizou o
ajuizamento da Execucgao Fiscal ora em comento. Foram oferecidos embargos a execugéo e o
processo encontra-se em fase instrutéria. A classificacdo de perda atribuida pelos assessores juridicos
externos refletida na alocacéo do preco de compra e contabilizada pela companhia é possivel no valor
original de R$ 103.082 (31 de dezembro de 2022 - R$ 103.082).

Os acionistas vendedores da UNESPA e ISES concordaram contratualmente em indenizar o Grupo
pelo montante que pode tornar-se devido no que diz respeito a agdo acima mencionada. Para garantir
esse montante foram fixados contratualmente retengdo ou descontos em aluguéis futuros das
unidades e hipotecas de imoveis em favor do Grupo. Neste sentido, um ativo de indenizacgao,
equivalente ao valor justo do passivo indenizado, conforme acima, foi registrado no total de

R$ 108.766 (31 de dezembro de 2022 - R$ 108.766).

Além das agbes provisionadas, com ativos de indenizagao reconhecidos pelo Grupo, temos ainda
contingéncia que tramita em ambito administrativo no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais —
CAREF, érgéo vinculado ao atual Ministério da Economia, referente aos autos de infracao lavrados em
dezembro de 2016 e abril de 2018 para cobranca de contribuicdes previdenciarias e contribuicoes
para entidades e fundos, no periodo de janeiro de 2011 a dezembro de 2014, no valor original

R$ 173.029, da Sociedade Paulista de Ensino e Pesquisa (SOPEP), atual mantenedora da UNG. A
Receita Federal entendeu que as atividades exercidas pela Associacado Paulista de Educacao e
Cultura (APEC), antiga mantenedora da UNG, n&o se enquadravam na categoria de nao lucrativa e,
apesar da transferéncia da mantenga da UNG ter ocorrido somente em janeiro de 2015, autuou a
SOPEP de forma subsidiaria pela auséncia de pagamento das referidas contribuicdes.

Por se tratar de contingéncia anterior a aquisi¢cao, o contrato prevé que eventuais prejuizos estao
garantidos pela retencao ou descontos em aluguéis futuros das unidades e hipoteca de imoével em
favor do Grupo, no valor original de R$ 362.505. Os advogados que patrocinam esse processo foram
contratados pelos acionistas vendedores e sdo acompanhados pelos advogados do Grupo,
classificando os respectivos riscos de perda como possiveis.

Lucro basico e diluido por agao
O lucro (prejuizo) basico por agao é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos

acionistas da sociedade, pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias emitidas durante o
periodo. A Companhia nao possui agdes ordinarias potenciais ou opcdes com efeitos diluidores.
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Ser Educacional S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
010712023 a 0110172023 a 0110712022 a 01/01/2022 a
3010912023 3010912023 3010912022 3010912022
Prejuizo do periodo atribuivel aos acionistas da Controladora (36.767) (33.736) (39.345) (96.757)
Quantidade média ponderada de acdes ordindrias em circulagéo (milhares) 126.335 128.335 128.722 126.722
Prejuizo basico e diluido por agdo - R$ (0,29 (0,26) (0,31) (0,75)

Eventos subsequentes

Quarta emissao de debéntures simples, espécie quirografaria

Em 02 de outubro de 2023 o conselho de administragdo da companhia aprovou a realizacdo de sua
quarta emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, em série
Unica, com prazo de vencimento de cinco anos, no montante de R$ 200.000 para distribuigdo publica
sob o rito de registro automatico de distribuicdo, sem analise prévia, destinada exclusivamente a
investidores profissionais. Em 19 de outubro de 2023 foi encerrada a emissao e 0s recursos serao
destinados para alongamento de dividas (liability management) da Companhia.

As debéntures terao amortizacdo semestral a partir do 18° més contado da data de emissao, em 8
parcelas, sendo a ultima devida na data do vencimento e serdo remuneradas a CDI+2% ao ano, com
remuneragao semestral, sem caréncia.

As debéntures requerem a manutencao de “covenants” financeiros, apurados trimestralmente, com

base nas demonstragdes financeiras consolidadas, representados pela razdo entre a divida liquida e o
EBITDA ajustado, que n&o deve ser superior a 2,5x.
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