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MILAN TATONI E SR. MAURICIO JOSE PALMIERI ORLANDI
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FLAVIA ABREU RIBEIRO
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Datado de
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES,
EM DUAS SERIES, SENDO A PRIMEIRA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES
CONVERSIVEIS EM ACOES, E A SEGUNDA SERIE COMPOSTA POR DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER
CONVOLADA EM COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA 2W
ENERGIA S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures,
em Duas Séries, sendo a Primeira Série Composta por Debéntures Conversiveis em A¢ées,
e a Segunda Série Composta por Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da
Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da 2W
Energia S.A.” (“Escritura de Emissdo”):

l. como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

2W ENERGIA S.A., sociedade por a¢des com registro de companhia aberta, categoria
“A”, perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n2 1.240, Torre A, Edificio
Morumbi Golden Tower, 272 andar, Sala 2701, Vila Sdo Francisco (Zona Sul), CEP 04711-
130, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n2 08.773.135/0001-00, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Companhia” ou “Emissora”);

I. como fiadores:

RICARDO LOPES DELNERI, brasileiro, casado em regime de separacdo total de bens,
empresario, portador da Cédula de Identidade (“RG”) n2 9.957.356-8, inscrito no
Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da Economia (“CPF/ME”) sob o n? 157.602.498-
94, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com endereco
comercial na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n? 1.240, Torre A, Edificio Morumbi Golden
Tower, 272 andar, Sala 2701, Vila Sdo Francisco (Zona Sul), CEP 04711-130 (“Ricardo”);

CLAUDIO RIBEIRO DA SILVA NETO, brasileiro, casado em regime de comunhao parcial de
bens com Flavia (conforme abaixo identificada), administrador de empresas, inscrito no
Conselho Regional de Administracdo de Sdo Paulo sob o n? 70.799, portador do RG
n? 17.758.758-1, inscrito no CPF/ME sob o n? 186.706.768-42, residente e domiciliado
na Cidade de S3ao Paulo, Estado de S3o Paulo, com endereg¢o comercial na Avenida
Doutor Chucri Zaidan, n? 1.240, Torre A, Edificio Morumbi Golden Tower, 272 andar,
Sala 2701, Vila Sdo Francisco (Zona Sul), CEP 04711-130 (“Claudio”);



WALTER MILAN TATONI, brasileiro, divorciado, administrador de empresas, portador da
RG n? 25.541.669-4, inscrito no CPF/ME sob o n2 270.405.228-02, residente e
domiciliado na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com endere¢co comercial na
Avenida Doutor Chucri Zaidan, n2 1.240, Torre A, Edificio Morumbi Golden Tower, 272
andar, Sala 2701, Vila Sdo Francisco (Zona Sul), CEP 04711-130 (“Walter”);

MAURICIO JOSE PALMIERI ORLANDI, brasileiro, solteiro, administrador, portador do RG
n 20.187.588-3, inscrito no CPF/ME sob o n2 278.517.548-44, residente e domiciliado na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com endereco comercial na Avenida Doutor
Chucri Zaidan, n? 1.240, Torre A, Edificio Morumbi Golden Tower, 272 andar, Sala 2701,
Vila Sdo Francisco (Zona Sul), CEP 04711-130 (“Mauricio” e, em conjunto com Ricardo,
Claudio e Walter, “Fiadores” e, individualmente, “Fiador”);

Il. como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos da Lei das Sociedades por Agdes:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Agente Fiducidrio”);

V. como intervenientes anuentes:

FLAVIA ABREU RIBEIRO, brasileira, casada em regime de comunhao parcial de bens com
Claudio, advogada, residente e domiciliada na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
com endereco comercial na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n? 1.240, Torre A, Edificio
Morumbi Golden Tower, 272 andar, Sala 2701, Vila Sdo Francisco (Zona Sul), CEP 04711-
130, inscrita no CPF/ME sob o n? 183.714.088-03 (“Flavia”); e

N.LI. PARTICIPAGOES S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Comandante Lira, n? 328, Vila Inah, CEP 05.618-030, inscrita
no CNPJ/ME sob o n2 29.260.211/0001-45, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“NII Participacdes”);

sendo a Companhia, os Fiadores e o Agente Fiduciario doravante denominados em
conjunto como “Partes” e individualmente, e indistintamente, como “Parte”.

RESOLVEM as Partes, Flavia e NIl Participacdes, de comum acordo e na melhor forma de
direito, firmar a presente Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e



condigdes:

1. DEFINICOES

1.1 Sao considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emissao, no
singular ou no plural, os termos a seguir.

“Acionistas Controladores” significa, em conjunto, o Ricardo, o Walter, o Mauricio e a
NIl Participagdes.

“Acdes” significa as acbes de emissdo da Companhia e/ou quaisquer valores mobiliarios,
direitos ou titulos de qualquer espécie conversiveis em ou permutdveis por acdes de
emissdo da Companhia, ainda que decorrentes de, exemplificativamente,
desdobramentos, bonifica¢des, frutos, grupamentos ou formacao de units.

“AcOes Adicionais” tem o significado previsto na Clausula 8.10(l)(b) abaixo.

“AcOes Alienadas Fiduciariamente” tem o significado previsto na Clausula 8.10(l)(b)
abaixo.

“AcOes Decorrentes da Conversao” tem o significado previsto na Clausula 8.20.3 abaixo.

“Acdes Decorrentes da Subscricdo” tem o significado previsto na Clausula 8.21.1 abaixo.

“Acdes Iniciais” tem o significado previsto na Clausula 8.10(1)(a) abaixo.
“AFAC” tem o significado previsto na Clausula 8.28(1)(xxiv) abaixo.

“Afiliadas” significa qualquer outra Pessoa que, direta ou indiretamente, Controle tal
Pessoa, ou seja Controlada por tal Pessoa, ou esteja sob Controle comum com tal
Pessoa.

“AGE da Companhia” tem o significado previsto na Clausula 2.4 abaixo.

“AGE da NII Participacdes” tem o significado previsto na Cldusula 2.2 abaixo.

“Agente Fiduciario” tem o significado previsto no preambulo.

“Agente de Liguidacdo” tem o significado previsto na Clausula 7.1 abaixo.

“Alienacdo Fiducidria de AcSes” tem o significado previsto na Clausula 8.10(l) abaixo.

“ANBIMA” significa ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ou, conforme aplicavel, a Pessoa que vier a substitui-la.

“Ano Calendario Permitido” tem o significado previsto na Clausula 8.28(1)(xxiv) abaixo.

“" ”

Aprovacao” significa qualquer registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao,
habilitacdo, licenca, alvara, concessdo, ordem de, ou qualificacdo perante qualquer



Autoridade.

“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “Assembleia Geral” tem o significado previsto
na Clausula 11.1 abaixo.

“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série” tem o significado previsto na
Cldusula 11.1 abaixo.

“Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série” tem o significado previsto na
Cldusula 11.1 abaixo.

“Ativo Total Consolidado” significa para uma determinada Pessoa, com base nas ultimas
demonstragdes financeiras auditadas publicamente disponiveis de tal Pessoa, o valor
contdbil do ativo total consolidado de tal Pessoa (ou seja, o somatdrio e consolidacao
do valor contabil do ativo de tal Pessoal e de todas as suas Controladas) descontado do
ativo representado pela linha contabil “valor justo dos contratos de compra e venda de
energia” e/ou qualquer outro ativo que represente o valor presente dos contratos de
compra e venda de energia firmados por tal Pessoa e/ou qualquer de suas Controladas.

“Auditor Independente” significa auditor independente registrado na CVM contratado
para fins de auditoria das demonstragdes financeiras da Emissora, dentre Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst & Young Auditores Independentes,

KPMG Auditores Independentes e PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.
“Autoridades” tem o significado previsto na Clausula 8.22.9 abaixo.

“Avaliador” significa uma das seguintes empresas, conforme contratada pela Emissora:
Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., JPMorgan Chase & Co. - Banco J.P.
Morgan S.A., Banco Morgan Stanley S.A., Bank of America Merrill Lynch Banco Multiplo
S.A., Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. ou Banco Itat BBA S.A. ou qualquer
outra sociedade integrante dos respectivos grupos econdmicos.

“B3” significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, conforme o caso.

“Bonus de Subscricdo” tem o significado previsto na Clausula 8.21 abaixo.

“Bonus de Subscricdo Allonda” tem o significado previsto na Clausula 8.22.16 abaixo.

“Bonus de Subscricdo Darby” tem o significado previsto na Clausula 8.22.16 abaixo.

“BOnus de Subscricdo N3o Exercido” tem o significado previsto na Clausula 8.21.3
abaixo.

“Brasil” significa a Republica Federativa do Brasil.

“Capitalizacao Autorizada” tem o significado previsto na Clausula 8.9.4 abaixo.




“CETIP21” tem o significado previsto na Clausula 3.1(VI) abaixo.

“Cessdo Fiducidria de Conta Vinculada” tem o significado previsto na Clausula 8.10(ll)
abaixo.

“Claudio” tem o significado previsto no predmbulo.
“CNPJ/ME” significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

“Cédigo ANBIMA” tem o significado previsto na Clausula 3.1(ll) abaixo.

“Cddigo Civil” significa a Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Cédigo de Processo Civil” significa a Lei n.2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

“Companhia” ou “Emissora” tem o significado previsto no predmbulo.

“Competidor” significa qualquer Pessoa, existente ou a ser constituida, que atue, direta
ou indiretamente (inclusive por meio de qualquer Pessoa), no mesmo setor ou
segmento de negdcios da Companhia, ou seja, no setor de geracdo e/ou comercializagdo
de energia, sendo certo que: (i) desde que os Fiadores e/ou a NIl ParticipagGes nao
Controlem, direta ou indiretamente, a Renova, a Renova nao sera considerada como um
Competidor para fins desta definicdo; (ii) a NIl ParticipacGes ndo sera considerada como
um Competidor para fins desta defini¢cao, desde que concentre sua atuagao no setor de
geracdo e/ou comercializacdo de energia exclusivamente por meio de sua participagdo
na Companhia; e (iii) qualquer Controlada da Companhia ndo serd considerada como
um Competidor para fins desta defini¢ao.

“Comunicacdo de Encerramento” tem o significado previsto na Clausula 3.1(1) abaixo.

“Comunicacdo de Inicio” tem o significado previsto na Clausula 3.1(1) abaixo.

“Conta Vinculada” significa a conta de titularidade da Companhia, n2 170058-0, agéncia
0001, junto ao Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes” tem o significado previsto na Clausula
8.10(l) abaixo.

“Contrato _de Cessdao Fiducidria de Conta Vinculada” tem o significado previsto na
Clausula 8.10(ll) abaixo.

“Contratos de Garantia” tem o significado previsto na Clausula 8.10(ll) abaixo.

“Controle” (inclusive os termos “Controladora” ou “Controlada”) significa, em relacédo a
gualquer Pessoa, a titularidade por outra Pessoa, direta ou indiretamente, por meio de
participagdo societdria, quotas, contrato, acordo de voto ou de qualquer outra forma,
de direitos que lhe assegurem (i) preponderancia nas deliberagbes sociais e o poder de



eleger a maioria dos administradores de tal Pessoa; e (ii) efetivo poder para conducdo
das atividades sociais de tal Pessoa e orienta¢do do funcionamento dos drgaos de tal
Pessoa.

“Contrato de Distribuicdo” tem o significado previsto na Cldusula 6.1 abaixo.

“Conversao” tem o significado previsto na Clausula 8.20 abaixo.

“Coordenador Lider” tem o significado previsto na Clausula 6.1 abaixo.

“CPE/ME” significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia.
“CVM” significa Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Conversdao” tem o significado previsto na Clausula 8.20 abaixo.

“Data de Emissdo” tem o significado previsto na Cladusula 8.11 abaixo.

“Data de Inicio da Rentabilidade” tem o significado previsto na Clausula 7.3 abaixo.

“Data de Subscricdo” tem o significado previsto na Cladusula 8.21.1 abaixo.

“Data _de Vencimento” significa, indistintamente, a Data de Vencimento da Primeira
Série e a Data de Vencimento da Segunda Série.

“Data de Vencimento da Primeira Série” tem o significado previsto na Clausula 8.12
abaixo.

“Data _de Vencimento da Segunda Série” tem o significado previsto na Clausula 8.12
abaixo.

“Debéntures” significa as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série, em conjunto.

“Debéntures da Primeira Série” tem o significado previsto na Clausula 8.3 abaixo.

“Debéntures da Segunda Série” tem o significado previsto na Clausula 8.3 abaixo.

“Debéntures em Circulacdao” significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e

ndo resgatadas, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade, direta ou indireta, dos Fiadores ou de qualquer de suas
respectivas Afiliadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros ou
respectivos conjuges e parentes até o 32 (terceiro) grau, inclusive, mas sem limitacao,
por fundos de investimento exclusivos dos Fiadores e/ou nos quais os Fiadores tenham,
individualmente ou em conjunto, direta ou indiretamente, influéncia significativa.

“Debenturistas” significa os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da
Segunda Série, em conjunto.

“Debenturistas da Primeira Série” significa os titulares das Debéntures da Primeira Série.




“Debenturistas da Segunda Série” significa os titulares das Debéntures da Segunda Série.

“Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia util para fins de operacdes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificado na Resolucdo n? 4.880, de 23 de
dezembro de 2020, do Conselho Monetario Nacional, conforme alterada de tempos em
tempos.

“Direito de Subscricdo” tem o significado previsto na Cladusula 8.21.1 abaixo.

“Direitos _de Participacdo” significa uma quantidade de (i) Direitos de Participagdo
Presente; e (ii) quaisquer direitos conversiveis em, ou permutaveis por, ou que

outorguem ao respectivo titular o direito, pelo seu exercicio, de receber, adquirir ou
subscrever, qualquer Direito de Participagdo Presente.

“Direitos_de Participacdo Presente” significa uma quantidade de agdes ordindrias,
preferenciais, quotas, units, ou qualquer outro valor mobilidario ou direito de
participacdo societdria de emissdao da Companhia, de uma Controlada da Companhia ou
de um Veiculo Controlador, conforme o caso.

“Direitos _de Participacdo Vestas” significa quaisquer Direitos de Participacdo da
Emissora a ser outorgado em favor da Vestas como parte dos termos e condi¢des para
o efetivo aporte pela Vestas de uma parcela do equity necessario ao desenvolvimento

do Projeto Kairds equivalente a, pelos menos, RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
sendo que o referido Direito de Participacdo Vestas: (i) sera exercivel apenas em caso
de Fechamento de uma Oferta Publica da Emissora; (ii) terd seu preco de exercicio
limitado a RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), o qual podera ser compensado por
eventuais passivos que a Emissora ou suas Controladas detenham contra a Vestas; e
(iii) sera exercido pelo prego final por agao da Emissora na respectiva Oferta Publica
apurado na data de Fechamento da respectiva Oferta Publica (i.e., data de precificacdo
da Oferta Publica).

“Distribuicdo aos Acionistas” tem o significado previsto na Clausula 8.28(l)(xxiv) abaixo.

“DistribuicGes Permitidas” tem o significado previsto na Clausula 8.28(1)(xxiv) abaixo.

“Dividas” significa quaisquer dividas financeiras (consideradas em bases consolidadas)
junto a quaisquer Pessoas, incluindo (i) empréstimos, leasing financeiros e
financiamentos com terceiros, (ii) emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo
em acgdes, no mercado de capitais local e/ou internacional efetivamente subscritos e
integralizados, (iii) adiantamentos de contratos de cambio ou de cambiais entregues,
(iv) o somatorio dos avais, fiancas, penhores e garantias prestadas no ambito de Dividas
com terceiros, (v) securitizacdo de direitos creditérios e recebiveis, (vi) o diferencial a
pagar por operagdes com derivativos, e (vii) dividas de aquisicdes de sociedades.

“Documentos da Operacdo” significa, em conjunto, esta Escritura de Emissdo, os
Contratos de Garantia, os Bonus de Subscri¢cdo, o Instrumento Bilateral, bem como os




aditamentos, anexos e demais documentos acessoérios aos referidos instrumentos.
“DOESP” significa Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo.

“Efeito Adverso Relevante” significa qualquer efeito adverso relevante (i) na situagao
econO6mica, financeira, regulatdria ou operacional da Emissora e/ou de suas
Controladas; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir
qualquer uma de suas obriga¢des nos termos dos Documentos da Operagdo, sendo
certo que ndo sera considerado um Efeito Adverso Relevante qualquer decisdo
desfavoravel no ambito do Processo de Arrolamento desde que ndo resulte em
constricdo, excussdo ou qualquer procedimento judicial e/ou administrativo similar
sobre as acGes objeto do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agdes.

“Emissdo” significa a emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes.

“Encargos Moratérios” tem o significado previsto na Clausula 8.26 abaixo.

“Escritura de Emissdo” tem o significado previsto no predmbulo.

“Escriturador” tem o significado previsto na Clausula 7.1 abaixo.

“Escriturador das Acdes” significa a Itau Corretora de Valores S.A., institui¢cdo financeira
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 3.500, 32 andar, Parte, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
61.194.353/0001-64, ou qualquer outra instituicdo que venha a sucedé-lo na qualidade
de escriturador das acdes de emissdo da Companhia.

“Evento de Decisdao Mandatdria” significa a ocorréncia de:

(i) qualquer um dos Eventos de Liquidez enumerados nos itens (a) ou (b) da
definicao de Evento de Liquidez abaixo; ou

(ii) qualquer outro Evento de Liquidez em razdo do qual a quantidade de Acbes
Decorrentes da Conversao ou a quantidade de A¢Ges Decorrentes da Subscricao,
conforme o caso, a ser recebida pelos Debenturistas mediante exercicio do
direito a Conversao ou do exercicio do Direito de Subscricdo, respectivamente,
resulte na quantidade de Ac¢Ges indicada na alinea (a) das Clausulas 8.20.3 ou
8.21.1, conforme o caso.

“Eventos de Inadimplemento” tem o significado previsto na Clausula 8.28(ll) abaixo.

“Evento de Inadimplemento da Primeira Série” tem o significado previsto na
Clausula8.28(l) abaixo.

“Evento de Inadimplemento da Segunda Série” tem o significado previsto na
Clausula 8.28(ll) abaixo.




“Eventos de Inadimplemento — Oferta de Resgate” tem o significado previsto na
Cldusula 8.18.5 abaixo.

“Evento de Liquidez” significa a ocorréncia, em relacdo (1) a Companhia; ou (2) a
qualguer uma de suas Controladas; ou (3) a um Veiculo Controlador, de qualquer um
dos seguintes eventos entre a Primeira Data de Integralizacdo e a data na qual forem
integralmente cumpridas todas as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao:

(a) (i) protocolo junto a CVM do pedido de registro de uma Oferta Publica, no
caso de uma oferta registrada (ou com rito de registro ordindrio), ou a publicagdo
de fato relevante de lancamento ou a comunica¢do de inicio de uma Oferta
Publica, no caso de uma oferta dispensada de registro (ou com rito de registro
automatico); e/ou (ii) o equivalente ao inciso “i” acima (incluindo, sem limitacao,
no caso de uma Oferta Publica dispensada de registro), de qualquer forma, de
qualquer oferta publica, de qualquer modalidade (incluindo, sem limitacdo, em
caso de oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo), de Direitos de

Participacao no Brasil ou no exterior;

(b) qualquer Mudanga de Controle, incluindo, mas nado se limitando a, situagdes
resultantes de operac¢bes de venda, fusdo, cisdo, incorporacdo (inclusive de
acdes) ou qualquer tipo de reorganizacdo societaria cujos efeitos impliguem
Mudanca de Controle;

(c) Transferéncia e/ou emissdo, direta ou indireta, em uma operagdo ou série de
operacdes, em favor de qualquer Pessoa, de Direitos de Participagdo, no Brasil
ou no exterior, incluindo, mas ndo se limitando, aquelas decorrentes de
operacgdes de venda, fusdo, cisdo, incorporacao (inclusive de a¢des) ou qualquer
tipo de reorganizacdao societdria cujos efeitos impliqguem a Transferéncia
(“Transferéncia ou Emissdo de Direitos de Participacdo”) que represente, de
forma individual ou agregada, pelo menos 10% (dez por cento) da totalidade das
Acdes (sendo certo que, no caso de Direitos de Participacdo de emissdo de ou
relativos a Controladas da Companhia, o percentual acima devera ser calculado
com base no Ativo Total Consolidado da respectiva Controlada), excetuadas (x)
as Transferéncias realizadas por Controladas operacionais da Companhia

constituidas com o propdsito especifico de desenvolvimento e implantacdo de
projetos de energia (“SPEs de Projetos”), em razdo da mera constituicdo de

alienacdo e/ou cessdo fiduciaria em garantia ou qualquer outra garantia de
efeito similar no ambito da contratacdo de operacdes de financiamento ou de
emissdes de valores mobilidrios representativos de divida no mercado de
capitais, nacional ou internacional, cujos recursos sejam exclusivamente
destinados para a implementacdo dos projetos de energia desenvolvidos pela
Companhia, de forma direta ou indireta (“Garantias Permitidas das SPEs de
Projeto”); e (y) a emissdo do Direito de Participagdo Vestas;




(d) Transferéncia, direta ou indireta, de ativos (“Transferéncia de Ativos”), em
uma operagao ou série de operagdes, que representem, de forma individual ou
agregada, em termos de valor contdbil ou de mercado (o que for maior),
percentual igual ou superior a 10% (dez por cento) do Ativo Total Consolidado
da Companhia, excetuadas as Transferéncias de ativos realizadas por SPEs de
Projetos em razao da mera constituicdo das Garantias Permitidas das SPEs de
Projeto; e

(e) aporte de recursos (por qualquer modalidade, incluindo, sem limitacdo, por
meio de aumento de capital via integralizacdo com contribuicdes em dinheiro ou
em qualquer espécie de bens suscetiveis de avaliacdo em dinheiro, inclusive
capitalizacdo de créditos ou conversdo de instrumentos de divida,
adiantamentos para futuro aumento de capital ou qualquer outro instrumento
que confira ou possa vir a conferir Direitos de Participacdo a uma determinada
Pessoa), direta ou indiretamente, por qualquer Parte Relacionada ou por
qgualquer Pessoa (incluindo, sem limitacdo, acionistas, fundos de investimentos
em geral, entre outros) com ou sem emissdao de novas A¢bes ou Direitos de
Participacao, excetuados os aportes de recursos (i) realizados diretamente pelos
Acionistas Controladores (assumindo para estes fins que o capital social da NIl
Participacbes sempre devera pertencer exclusivamente ao Claudio e seus
parentes de 12 (primeiro) grau) na Emissora; (ii) em razdo da Capitalizacao
Autorizada; e (iii) em razdo do exercicio das op¢des de compra outorgadas no
ambito do SOP aos Participantes do SOP, desde que ndo violem os limites
estabelecidos no item (c) acima, sendo certo que emissdes de Direitos de
Participacdo no ambito do SOP aos Participantes do SOP serdo contabilizadas de
forma agregada para fins de verificacdo dos limites estabelecidos no item (c)
acima.

Nao obstante o disposto acima, ndo serdo considerados Eventos de Liquidez:
(1) as Transferéncias de ativos, inclusive Direitos de Participacdo de Controladas
da Emissora, em transacdes entre a Companhia e suas Controladas
exclusivamente, desde que a totalidade dos Direitos de Participacao de emissao
de ou relativos as Controladas envolvidas na Transferéncia de ativos em questado
seja detida, direta ou indiretamente, pela Companhia; e (2) a Transferéncia da
totalidade das A¢des para um Veiculo Controlador, desde que a totalidade dos
Direitos de Participacdo de emissdao de ou relativos ao Veiculo Controlador em
questdo seja detida diretamente pelos Acionistas Controladores, pelos atuais
acionistas minoritarios da Companhia e pelos Participantes do SOP que
exerceram as opcoes de compra outorgadas no ambito do SOP, conforme
aplicavel, imediatamente antes da efetiva Transferéncia da totalidade das A¢des
para o Veiculo Controlador em questao.

Caso ocorram operacdes em série no ambito dos itens (c) e (d) acima, a
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representatividade em termos percentuais de cada Transferéncia ou Emissdo de
Direitos de Participacdo em questdo ou de cada Transferéncia de Ativos em
questdao (conforme aplicavel), a ser somada a representatividade em termos
percentuais das Transferéncias ou Emissdes de Direitos de Participacdo ou das
Transferéncias de Ativos ocorridas anteriormente (conforme aplicavel) para
verificagao do percentual limite (i.e., 10% (dez por cento)) previsto nos referidos
itens (c) e (d), devera ser calculada na data de ocorréncia de cada Transferéncia
ou Emissdo de Direitos de Participagcdo em questdo ou na data de ocorréncia de
cada Transferéncia de Ativos em questdo (conforme aplicavel).

“Evento Dilutivo” tem o significado previsto na Clausula 8.22.16 abaixo.

“Fechamento do Evento de Liquidez” ou “Fechamento” significa, com relacdo a um
Evento de Liquidez, (i) a precificacdo final, para Eventos de Liquidez que sejam eventos
de Oferta Publica, (ii) a liquidacdo financeira, para demais Eventos de Liquidez que sejam
liguidados financeiramente, ou (iii) a liquidacgao fisica, para Eventos de Liquidez que ndo
sejam liquidados financeiramente (e.g., que sejam liquidados mediante entrega de
acdes ou quaisquer outros bens e direitos).

“Fiador” ou “Fiadores” tem o significado previsto no preambulo.
“Fianca” tem o significado previsto na Clausula 8.9 abaixo.

“Formulario de Referéncia” tem o significado previsto na Clausula 12.1(k) abaixo.

“Garantias” tem o significado previsto na Clausula 8.10 abaixo.

“Garantias Reais” tem o significado previsto na Clausula 8.10 abaixo.

“IBGE” significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

“Indices Financeiros” tem o significado previsto na Clausula 8.28(1)(xxiv) abaixo.

“Instrucdao CVM 400" significa a Instrugdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Instrucdo CVM 476" tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo.

“Instrucdo CVM 480” tem o significado previsto na Clausula 12.1(k) abaixo.

“Instrumento Bilateral” significa o “Instrumento Particular de Direitos Adicionais e
Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Controladores e o
Agente Fiduciario, com a interveniéncia de Claudio.

“Investidores Profissionais” significa aqueles investidores referidos no artigo 11 da
Resolugdao CVM 30.

“|PCA” significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado
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mensalmente pelo IBGE ou o seu substituto legal.
“ITR” tem o significado previsto na Clausula 9.1(a)(ii) abaixo.

“Jornais da Emissora” tem o significado previsto na Clausula 3.1(lll) abaixo.

“JUCESP” significa Junta Comercial do Estado de S3ao Paulo.

“Laudo de Avaliacdo” significa o laudo de avaliagdo preparado pelo Avaliador, com base

nas demonstragdes financeiras auditadas publicamente disponiveis mais recentes da
Emissora na data de avaliacdo, para fins de apuracao do Valor de Avaliacdo da Emissora.

“Legislacdo Anticorrupcdo” significa qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupcao ou atos lesivos a administracdo publica, crimes
de “lavagem” e ocultacdo de bens, direitos e valores, e infragdes contra a ordem
econdmica, incluindo, sem limitacdo, o Decreto-Lei n.2 2.848, de 7 de dezembro de
1940, as Leis n.2 9.613, de 3 de mar¢o de 1998, conforme em vigor, n.2 12.846, de 12 de
agosto de 2013, conforme em vigor, o Decreto n.2 8.420, de 18 de margo de 2015,
conforme em vigor, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010,
se e conforme aplicavel.

“Legislacdo Socioambiental” significa a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a
salde e seguranca ocupacional, a medicina do trabalho, ao meio ambiente, incluindo a

legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, inclusive as
Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacoes
e regulamentag¢des ambientais supletivas.

“Lei das Sociedades por Acdes” significa a Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei_ _do Mercado de Valores Mobilidrios” significa a Lei n.26.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Mauricio” tem o significado previsto no preambulo.
“MDA” tem o significado previsto na Clausula 3.1(VI) abaixo.

“Mudanca de Controle” significa o Controle da Companhia e/ou de qualquer uma de
suas Controladas deixar de pertencer, direta ou indiretamente, aos Fiadores.

“Multa — Descumprimento do Evento de Liquidez” tem o significado previsto na Clausula
15.1 abaixo.

“Notificacdo de Fechamento de Evento de Liguidez” tem o significado previsto na
Clausula 8.22.3 abaixo.

“Notificacdo de Iminéncia de Evento de Liquidez” tem o significado previsto na Clausula
8.22.1 abaixo.
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“Obrigacdo de Nao Concorréncia” tem o significado previsto na Cldusula 9.3 abaixo.

“Obrigacdes Garantidas” tem o significado previsto na Clausula 8.10 abaixo.

“Oferta_de Resgate Antecipado Obrigatdrio” tem o significado previsto na Clausula
8.18.5 abaixo.

“Oferta Publica” significa uma oferta publica, primdria ou secundaria, registrada (ou com
rito de registro ordindrio), ou dispensada de registro (ou com rito de registro
automatico), de quaisquer Direitos de Participacdo no mercado local e/ou internacional
de valores mobiliarios.

“Oferta Restrita” tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo.

“Onus” significa qualquer 6nus, gravame, penhor, alienagdo/cessao fiducidria, usufruto,
fideicomisso, direito de garantia, security interest, opcdo, direito de preferéncia,
blogueio, arrolamento, penhora, arresto e/ou qualquer outra restricdo ou limitacdo a
Transferéncia, seja de que natureza for, acordado(a) ou imposto(a) por qualquer meio
ou forma.

“Paises Restritos” ou “Pais Restrito” significa, em conjunto ou isoladamente, a Republica
de Cuba, a Republica Islamica do Ird, a Republica Popular Democratica da Coreia, a
Republica do Sud3o, a Republica Arabe Siria e a Crimeia, bem como qualquer outro pais,
nacdo ou regido que se torne sujeito(a) a sangdes por quaisquer Partes Sancionadoras.

“Partes” ou “Parte” tem o significado previsto no preambulo.

“Parte Relacionada” significa, com relacdo a uma Pessoa, (a) qualquer Afiliada de tal
Pessoa; ou (b) qualquer familiar, conjuge ou companheiro de tal Pessoa ou Pessoa
Controlada por familiar, conjuge ou companheiro de qualquer das Pessoas aqui
referidas.

“Partes Sancionadoras” significa, em conjunto ou isoladamente, a Swiss State
Secretariat for Economic Affairs (SECO), o United States Department of Treasury's Office
of Foreign Assets (OFAC), a Organizacdo das Nag¢des Unidas (ONU), a Unido Europeia
(UE), o Reino Unido (UK HMT), o Swiss Directorate of International Law (DIL), a Monetary
Authority of Singapore (MAS), a Hong Kong Monetary Authority (HKMA) e qualquer
outra autoridade sancionadora competente.

“Participacdo Adicional” tem o significado previsto na Clausula 8.22.16.1 abaixo.

“Participacdo dos Fiadores” tem o significado previsto na Cladusula 8.9 abaixo.

“Participantes do SOP” sdo exclusivamente os membros do Conselho de Administracdo
e da Diretoria da Companhia, executivos e empregados da Companhia ou de suas
Controladas, conforme o caso.
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“Percentual de A¢des Alienadas” tem o significado previsto na Clausula 8.10(1)(a) abaixo.

“Percentual Minimo” tem o significado previsto na Clausula 8.20.3(a) abaixo.

“Periodo de Capitalizacdo” tem o significado previsto na Clausula 8.14.3 abaixo.

“Pessoa” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, associacdo, parceria, sociedade de fato ou sem
personalidade juridica, fundo de investimento, condominio, trust, joint venture, veiculo
de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer organizagdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica, ou qualquer outra entidade de qualquer
natureza.

“Pessoa(s) da_Companhia” significa, em conjunto, a Companhia, os Fiadores, suas
respectivas Afiliadas, subsidiarias, conselheiros, diretores, funcionarios agindo em nome
da Companbhia, de qualquer Fiador e/ou de qualquer de suas respectivas Afiliadas, e
quaisquer outras Pessoas associadas a Companhia e/ou a qualquer Fiador, ou agindo
em nome da Companhia, de qualquer Fiador e/ou de qualquer de suas respectivas
Afiliadas.

“Prazo_Remanescente” significa, na data de Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures da Primeira Série, o prazo remanescente para a amortizacdo das
Debéntures da Primeira Série caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série ndo ocorresse, expresso em anos, com 2 (duas) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme a férmula abaixo:

Prazo Remanescente = D; + 252

onde, “Dy” significa o nimero de Dias Uteis existentes entre a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série (inclusive) e a Data de
Vencimento da Primeira Série (exclusive).

“Preco de Integralizacdo” tem o significado previsto na Clausula 7.2 abaixo.

“Preco de Subscricdo” tem o significado previsto na Clausula 8.21.5 abaixo.

“Prémio de Resgate Antecipado Facultativo” significa o valor resultante da multiplicacdo
dos seguintes fatores: (i) o Saldo Devedor na Data de Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série; (ii) 10% (dez por cento); e (iii) o Prazo Remanescente.

“Primeira Data de Integralizacdo” tem o significado previsto na Cladusula 7.2 abaixo.

“Processo de Arrolamento” significa o procedimento instaurado pela RFB em nome de
Ricardo, no ambito do qual a RFB arrolou 43.890.482 (quarenta e trés milhdes,
oitocentas e noventa mil, quatrocentas e oitenta e duas) Ac¢Bes detidas por Ricardo,
representativas de 38,65% (trinta e oito inteiros e sessenta e cinco centésimos por
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cento) do capital social total da Companhia na data de celebracdo desta Escritura de
Emissdo, bem como outros bens (veiculos e imdveis) e direitos (participacdo em
sociedade ndo empresaria) de titularidade de Ricardo, estando tal arrolamento
vinculado a débito tributdrio discutido nos autos do processo tributario administrativo
n2 16004.720155/2019-84, no qual a RFB exige o recolhimento de valores a titulo de
IRRF, IRPJ e CSLL da Renova, no montante de RS 91.945.520,95 (noventa e um milhdes,
novecentos e quarenta e cinco mil, quinhentos e vinte reais e noventa e cinco centavos)
(valor atualizado até dezembro de 2020), sendo que Ricardo foi, inicialmente, indicado
como responsdvel solidario nos autos. Em 13 de maio de 2020, foi proferida decisdo pela
Delegacia da Receita Federal de Julgamento em Brasilia afastando a responsabilidade
solidaria de Ricardo no referido processo tributdrio administrativo
n2 16004.720155/2019-84, entretanto, tal decisdo ainda estd sujeita a reanalise pelo
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais — CARF, podendo ser revertida.

“Processo_de Recuperacdo Judicial” tem o significado previsto na Clausula 9.1(aa)
abaixo.

“Projeto Anemus” tem o significado previsto na Clausula 5.1(ii) abaixo.

“Projeto Kairds” tem o significado previsto na Clausula 5.1(i) abaixo.

“RCA da Companhia” tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo.

“Registros e Arquivamentos” significa (A) o registro desta Escritura de Emissdo perante
(i) a JUCESP e (ii) o RTD Escritura; (B) o registro das atas de RCA da Companhia, da AGE
da Companhia e da AGE da NIl Participacdes perante a JUCESP; (C) o registro dos
Contratos de Garantia no RTD Contratos de Garantia; (D) a averbag¢do da Alienacao
Fiduciaria de Acdes nos registros de custédia do Escriturador das A¢des, nos termos

previstos no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes; (E) registro dos BOnus de
Subscricdo nos registros de custédia do Escriturador das Ac¢Ges; e (F) a constituicdo de
gravame universal sobre a Conta Vinculada e sobre os recursos depositados na Conta
Vinculada, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Conta Vinculada.

“Remuneracdo” tem o significado previsto na Clausula 8.14(ll) abaixo.

“Renova” significa a Renova Energia S.A. —em Recuperacdo Judicial, sociedade por a¢ées
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 08.534.605/0001-74.

“Reorganizacdo Societaria Autorizada” tem o significado previsto na Clausula 8.28(1)(viii)
abaixo.

“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série” tem o significado
previsto na Clausula 8.16 abaixo.

“Resgate Antecipado Obrigatdrio Debéntures da Segunda Série — Conversdo” tem o
significado previsto na Clausula 8.18.1 abaixo.
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“Resgate Antecipado Obrigatério Debéntures da Segunda Série — Nao Exercicio do
Evento de Decisdo Mandatdria” tem o significado previsto na Clausula 8.18.2 abaixo.

“Resgate Antecipado Obrigatério Debéntures da Segunda Série — Tail” tem o significado
previsto na Cladusula 8.18.3 abaixo.

“Resgate Antecipado Obrigatdrio Debéntures — ViolacGes de Evento de Liquidez” tem o
significado previsto na Cldusula 8.18.4 abaixo.

“Resolucdo ANEEL 265” tem o significado previsto na Clausula 4.1 abaixo.

“Resolucdo CVM 17” significa a Resolugdo CVM n? 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 30” significa a Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“Resolucdo CVM 44” significa a Resolucdo CVM n2 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada.

“RFB” significa a Receita Federal do Brasil.
“Ricardo” tem o significado previsto no preambulo.
“RTD Escritura” tem o significado previsto na Clausula 3.1(IV) abaixo.

“RTD Contratos de Garantia” tem o significado previsto na Clausula 3.1(V) abaixo.

“Saldo Devedor na Data de Resgate Antecipado Facultativo” significa o Valor Nominal
Unitario da totalidade das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneragao
incorrida sobre a totalidade das Debéntures da Primeira Série devida desde a Data de

Inicio da Rentabilidade até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série.

“SOP” consiste, em conjunto: (i) no “Plano de Outorga de Op¢des de Compra de Ac¢des
da 2W Energia S.A.”, conforme aprovado pela Assembleia Geral Extraordindria da
Companhia realizada em 31 de margo de 2021, e (ii) no “Plano de Concessao de Ac¢Ges
da 2W Energia S.A.”, conforme aprovado pela Assembleia Geral Extraordindria da
Companhia realizada em 29 de setembro de 2020, conforme alterados de tempos em
tempos.

“Taxa DI” tem o significado previsto na Clausula 8.14(ll) abaixo.

“Transferéncia” significa qualquer venda, alienagao, empréstimo, transferéncia, aluguel,
permuta, cessdao, aporte ao capital social de outra sociedade, doacdo, instituicdo de
usufruto ou fideicomisso, disposicao, cancelamento ou substituicdo de bens ou direitos,
ou qualquer outra forma ou tipo de transferéncia, direta ou indireta, a titulo gratuito ou
oneroso, ainda que em decorréncia de cisdo, incorpora¢ao, fusdo, dissolucdo ou
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liquidacdo ou qualquer outro negdcio juridico que resulte na transferéncia direta ou
indireta de bens ou direitos. O termo “Transferir”, empregado como verbo e suas
conjugacdes, tera significado correspondente

“Valor de Avaliacdo da Emissora” significa o valor da totalidade do capital social da
Emissora, imediatamente antes do Fechamento do Evento de Liquidez em uma
Controlada da Emissora (pre-money equity value), apurado por meio do método de fluxo
de caixa descontado, conforme Laudo de Avaliagdo da Emissora preparado pelo
Avaliador. Para fins de determinacdo do Valor de Avaliacdo da Emissora devera ser
considerado o ponto médio da faixa indicativa apurada pelo Avaliador no Laudo de
Avaliagdo. O calculo do Valor de Avaliagdo da Emissora devera ser realizado ja
considerando o exercicio e a consequente integralizacdo de quaisquer direitos

conversiveis em, ou permutaveis por, ou que outorguem ao respectivo titular o direito,
pelo seu exercicio, de receber, adquirir ou subscrever, qualquer Direito de Participacao
em decorréncia do Fechamento do Evento de Liquidez em questdo (incluindo, sem
limitacdo e conforme aplicavel, a Conversao das Debéntures da Primeira Série, os Bonus
de Subscricdao detidos pelos Debenturistas da Segunda Série, o Bonus de Subscri¢cdo
Darby, o Bonus de Subscricdo Allonda e o Direitos de Participacdo Vestas), ainda que tal
exercicio e a consequente integralizacdo ndo tenham efetivamente ocorrido (i.e., célculo
pro-forma).

“Valor de Emissdao da Primeira Série” significa a soma do Valor Nominal Unitario da

totalidade das Debéntures da Primeira Série na Data de Emissao.

“Valor de Emissdao da Segunda Série” significa a soma do Valor Nominal Unitario da
totalidade das Debéntures da Segunda Série na Data de Emissdo.

“Valor de Mercado” significa, com relacdo a qualquer Evento de Liquidez, o valor
correspondente ao preco da totalidade dos Direitos de Participacdo emitidos por ou
relativos a Pessoa sujeita ao Evento de Liquidez em questdo (mas sem considerar os
Direitos de Participacdo que eventualmente vierem a ser emitidos no ambito da
operacdo que gerar o Evento de Liquidez em questdo) (pre-money equity value),
conforme verificado (i) na data de precificacdo final, para Eventos de Liquidez que sejam
Ofertas Publicas, (ii) na data de liquidacdo financeira, para demais Eventos de Liquidez
gue sejam liquidados financeiramente, ou (iii) no Fechamento do Evento de Liquidez,
para Eventos de Liquidez que ndo sejam liquidados financeiramente (e.g., que sejam
liguidados mediante entrega de a¢des ou quaisquer outros bens e direitos). O calculo
do Valor de Mercado devera ser realizado ja considerando o exercicio e a consequente
integralizacdo de quaisquer direitos conversiveis em, ou permutaveis por, ou que
outorguem ao respectivo titular o direito, pelo seu exercicio, de receber, adquirir ou
subscrever, qualquer Direito de Participacdo em decorréncia do Fechamento do Evento
de Liquidez em questdo (incluindo, sem limitacdo e conforme aplicavel, a Conversao das
Debéntures da Primeira Série, os Bonus de Subscricdo detidos pelos Debenturistas da
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Segunda Série, o Bonus de Subscricdo Darby, o B6nus de Subscricdo Allonda e o Direitos
de Participagdao Vestas), ainda que tal exercicio e a consequente integralizagdo nao
tenham efetivamente ocorrido (i.e., cdlculo pro-forma).

“Valor de Vencimento Antecipado” tem o significado previsto na Cldusula 8.28.1 abaixo.

“Valor de Referéncia” significa, para um Evento de Liquidez relativo a um Veiculo
Controlador, o valor da totalidade das A¢des da Companhia calculado como a razao
entre: (a) o Valor de Mercado dos Direitos de Participagdo do Veiculo Controlador
sujeito ao Evento de Liquidez em questao, acrescido de todos os passivos consolidados
do Veiculo Controlador objeto do Evento de Liquidez em questdo até o nivel da
Companhia (exclusive); e (b) o percentual de participacdo detido, direta ou
indiretamente, pelo Veiculo Controlador objeto do Evento de Liquidez em questdo no
capital social da Companhia. O calculo do Valor de Referéncia devera ser realizado ja
considerando o exercicio e a consequente integralizacdo de quaisquer direitos
conversiveis em, ou permutdveis por, ou que outorguem ao respectivo titular o direito,
pelo seu exercicio, de receber, adquirir ou subscrever, qualquer Direito de Participacdo
em decorréncia do Fechamento do Evento de Liquidez em questdo (incluindo, sem
limitacdo e conforme aplicavel, a Conversao das Debéntures da Primeira Série, os Bonus
de Subscricao detidos pelos Debenturistas da Segunda Série, o Bonus de Subscricdo
Darby, o Bonus de Subscri¢cdo Allonda e o Direitos de Participacdo Vestas), ainda que tal
exercicio e a consequente integralizacdo nao tenham efetivamente ocorrido (i.e., calculo
pro-forma).

“Valor do Resgate Antecipado Facultativo” tem o significado previsto na Cladusula 8.16
abaixo.

“Valor Nominal Unitario” significa o Valor Nominal Unitario da Primeira Série ou o Valor
Nominal Unitario da Segunda Série, conforme o caso.

“Valor Nominal Unitdrio da Primeira Série” tem o significado previsto na Clausula 8.4

abaixo.

“Valor Nominal Unitario da Segunda Série” tem o significado previsto na Clausula 8.4
abaixo.

“Valor Total da Emissdo” significa a soma do Valor de Emissdo da Primeira Série e do
Valor de Emissdo da Segunda Série.

“Veiculo Controlador” significa qualquer Pessoa, existente nesta data ou que venha a
ser constituida, que detenha, direta ou indiretamente, quaisquer Direitos de
Participacdo na Emissora (atualmente, incluindo, mas sem limitacdo, a NIi
Participacdes).

“Vestas” significa a Vestas do Brasil Energia Edlica Ltda., sociedade empresaria limitada
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inscrita no CNPJ/ME sob o n? 04.919.351/0001-51 (ou qualquer Afiliada).

“VX Informa” significa a plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu
website (https://vortx.com.br), para comprovacdo do cumprimento das obrigacGes
assumidas neste instrumento referentes ao envio de documentos e informagdes
periodicas.

“Walter” tem o significado previsto no preambulo.

2. AUTORIZACOES

2.1 A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base nas deliberagdes tomadas
na Reunido do Conselho de Administragao da Companhia realizada em 24 de novembro
de 2021, em observancia ao artigo 59, §12 da Lei das Sociedades por A¢ées (“RCA da
Companhia”), na qual foram deliberadas e aprovadas, dentre outros assuntos: (a) a
realizacdao da Emissdao, bem como seus termos e condig¢des; (b) as condi¢bes da oferta
publica de distribuicdo com esforgos restritos das Debéntures, nos termos da Lei de
Valores Mobilidrios, da Instru¢do CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476”), do Cddigo ANBIMA e das demais disposi¢cdes legais
aplicaveis (“Oferta Restrita”); (c) a outorga e constituicdo da Cessdo Fiducidria de Conta
Vinculada; (d) a celebracdo desta Escritura de Emissdao, dos Contratos de Garantia, seus
anexos e todos os demais documentos necessarios no ambito da Emissdo; (e) a emissao

dos Bonus de Subscricdo como vantagem adicional aos subscritores das Debéntures da
Segunda Série; (f) a autorizagdo a diretoria da Emissora e/ou aos seus procuradores para
praticar todos os atos, e elaborar e celebrar todos os documentos necessarios a Emissao,
a Oferta Restrita, a constituicdo das Garantias Reais e a emissdo dos Bbénus de
Subscricdo, incluindo (sem limitacdo) a celebracdo dos anexos e eventuais aditamentos
aos referidos documentos, bem como de todos os documentos necessarios para
depdsito das Debéntures na B3, bem como a autorizacdo para a contratacao de todos
os prestadores de servigcos inerentes as obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissao
e nos demais Documentos da Operacdo, e (g) a ratificacdo de todos os demais atos ja
praticados, relacionados nesta cldusula necessarios a efetivacdo das deliberacdes
consubstanciadas na RCA da Companhia.

2.2 Os acionistas da NIl Participa¢Oes aprovaram em Assembleia Geral Extraordinaria
de acionistas realizada em 24 de novembro de 2021, de forma irrevogavel e irretratavel,
em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, a
constituicao da Alienacdo Fiduciaria de Acoes sobre as acoes da Emissora de titularidade
da NIl Participac¢des, de acordo com os termos e condi¢des previstos no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de A¢Ges (“AGE da NIl Participacbes”).

2.3 No ambito da Oferta Restrita, a emissdo (i) das Debéntures da Primeira Série; e
(ii) dos Bonus de Subscricdo como vantagem adicional aos Debenturistas da Segunda
Série foi realizada dentro do limite de capital autorizado da Emissora previsto em seu
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estatuto social, e foi feita com exclusdo do direito de preferéncia aos atuais acionistas
da Emissora para subscricao das Debéntures, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei
das Sociedades por Agdes, do artigo 9-A, inciso |, da Instru¢ao CVM 476 e do artigo 62, §
49, do estatuto social da Emissora.

2.4 Os acionistas titulares da totalidade das acdes de emissdo da Emissora, em
Assembleia Geral Extraordindria dos acionistas da Companhia realizada em 24 de
novembro de 2021, (i) renunciaram a prioridade para subscricdo das Debéntures
prevista no disposto no artigo 9-A da Instrucdo CVM 476; e (ii) ratificaram a emissao (a)
das Debéntures da Primeira Série e (b) dos Bonus de Subscricdo como vantagem
adicional aos Debenturistas da Segunda Série, com exclusdo do direito de preferéncia
aos atuais acionistas da Emissora para subscricdo das Debéntures (“AGE da

Companhia”).

3. REQUISITOS

3.1 A Emissdo e a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos
da Operacao serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

l. Dispensa de Registro da Oferta Restrita na CVM. A Oferta Restrita sera realizada
com esforgos restritos nos termos Instrucao CVM 476 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro
de distribuicdo na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo CVM 476 e do artigo 19,
paragrafo 59, inciso I, da Lei de Valores Mobilidrios, ndo sendo objeto de protocolo,
registro ou arquivamento na CVM, exceto pelo envio a CVM da comunicacgao de inicio
da Oferta Restrita, nos termos do artigo 72-A da Instrucdo CVM 476 (“Comunicacdo de
Inicio”), e da comunicac¢do de encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo 82
da Instrucdao CVM 476 (“Comunicacdo de Encerramento”).

Il. Registro na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA. A Oferta Restrita serd objeto de registro na ANBIMA, nos termos do
artigo 16, inciso | e do artigo 18, inciso V do “Cddigo ANBIMA para Ofertas Publicas”
(“Codigo ANBIMA”), em vigor desde 6 de maio de 2021, em até 15 (quinze) dias contados
do envio da Comunicac¢do de Encerramento da Oferta Restrita a CVM.

[l Arquivamento e publicagdo das atas de RCA da Companhia e da AGE da
Companhia. Nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢Oes, as atas
da RCA da Companhia e da AGE da Companhia serao arquivadas na JUCESP e publicadas
no DOESP e no jornal “Valor Econ6mico” (em conjunto, os “Jornais da Emissora”), nos
termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢des. Os demais atos societarios da
Emissora relacionados a Emissdo e as Debéntures que eventualmente venham a ser
realizados apds a inscrigdo desta Escritura de Emissdao na JUCESP serdo igualmente (a)
levados a protocolo na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da sua realizacdo, e
(b) no caso dos atos societarios da Emissora relacionados a Emissdo e as Debéntures,

20



publicados nos Jornais de Publicacdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
registro da respectiva aprovagao societaria na JUCESP. A Emissora obriga-se a enviar ao
Agente Fiduciario 1 (uma) via original ou 1 (uma) cépia eletronica (.pdf), conforme
aplicavel, da ata de RCA da Companhia, da ata de AGE da Companhia e/ou quaisquer
atos societarios da Emissora relacionados a Emissdo e as Debéntures, devidamente
arquivados na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do respectivo
arquivamento.

V. Inscrigao e registro desta Escritura de Emissao e seus aditamentos. Nos termos
do artigo 62, inciso Il e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ac¢Ges, e dos artigos 129
e 130da Lein.2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de
Emissdo e seus aditamentos serdo (a) protocolados para arquivamento na JUCESP em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura; e (b) protocolados
para registro ou averbacao, conforme o caso, no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca do municipio de Sdao Paulo, Estado de S3ao Paulo (“RTD
Escritura”) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura. A
Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original ou 1 (uma) cépia
eletrénica (.pdf), conforme aplicavel, desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais
aditamentos devidamente arquivados na JUCESP e no RTD Escritura, em até 5 (cinco)
Dias Uteis, contados da data do respectivo arquivamento.

V. Constituicao das Garantias Reais. Observado o disposto na Clausula 8.10 abaixo,
as Garantias Reais serdo (a) formalizadas por meio dos Contratos de Garantia e (b)
constituidas em favor do Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos
Debenturistas, nos termos dos Contratos de Garantia, mediante (i) o registro nos
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da Comarca do municipio de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo (“RTD Contratos de Garantia”) de acordo com os termos e
condicBes estabelecidos em cada um dos respectivos instrumentos; (ii) no caso da
Alienacado Fiducidria de Ag¢0es, da averbacdo nos registros de custddia do Escriturador
das Ac¢0es; e (iii) no caso da Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada, da criagcdo do gravame
perante o segmento de balcdo da B3.

VI. Deposito para Distribuicao, Negociacdao e Custddia Eletronica. As Debéntures
serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA
— Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; (ii) negociacao,
observadas as restricdes dispostas nesta Escritura de Emissdao, no mercado secundario
por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente por meio da
B3; e (iii) custddia eletronica na B3. Nao obstante, as Debéntures somente poderao ser
negociadas no mercado secundario entre investidores em geral, depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data de cada subscricdo ou aquisicdo pelos Investidores
Profissionais, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instru¢do CVM 476, observado,
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ainda, o cumprimento do disposto no paragrafo 12 do artigo 17 da Instrucdo CVM 476,
devendo ser respeitadas todas as disposi¢cOes legais e regulamentares aplicaveis.

4, OBJETO SoCIAL DA COMPANHIA

4.1 A Companhia tem por objeto social a exploracdo do ramo de (i) comercializacdo
de energia elétrica, compra e venda, atuando como agente comercializador, nos termos
da Resolugao n? 265, de 13 de agosto de 1998, da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
— ANEEL (“Resolucdo ANEEL 265”); (ii) importacdo e exportacdo de energia elétrica, nos
termos da Resolucdo ANEEL 265; (iii) prestacdo de servicos de consultoria,
intermediacdo de compra e venda de energia elétrica, tanto no mercado interno, bem
como na importacdo e exportacdo; e (iv) participacdo em outras sociedades, nacionais
ou estrangeiras, na qualidade de sdcia, acionista ou quotista.

5. DESTINACAO DOS RECURSOS

5.1 A totalidade dos recursos obtidos pela Companhia com a integralizacdo das
Debéntures (“Recursos”) serd empregada da seguinte forma:

(i) RS 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) para custeio de
despesas de capital (CAPEX) relativas a implantacdo do projeto edlico de geracao
de energia elétrica denominado “Projeto Kairds”, localizado no Estado do Cear3,
com capacidade instalada total de aproximadamente 260MW (duzentos e
sessenta megawatts) (“Projeto Kairds”) e a ser desenvolvido pela Aracati Energia
Renovavel Ltda. (empresa Controlada da Emissora) e suas Controladas
operacionais Kairds Wind 1 Energia S.A. (“Kairds 1”), Kairds Wind 2 Energia S.A.
(“Kairds 2”), Kairés Wind 3 Energia S.A. (“Kairds 3”), Kairés Wind 4 Energia S.A.
(“Kairds 4”), Kairds Wind 5 Energia S.A. (“Kairds 5”) e Kairdés Wind 6 Energia S.A.
(“Kairds 6”, e em conjunto com Kairés 1, Kairds 2, Kairds 3, Kairds 4 e Kairds 5, as
“SPEs Projeto Kairds”); e

(i) RS 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) para (a) custeio de
despesas de capital (CAPEX) relativas a implantacdo do projeto edlico de geracao
de energia elétrica denominado “Projeto Anemus”, localizado no Estado do Rio
Grande do Norte, com capacidade instalada total de aproximadamente 138MW
(cento e trinta e oito megawatts) (“Projeto Anemus”) e a ser desenvolvido pela
Anemus Wind Holding S.A. (empresa Controlada da Emissora) e suas Controladas
operacionais Anemus Wind 1 Participacdes S.A. (“Anemus 1”), Anemus Wind 2
Participacdes S.A. (“Anemus 2”) e Anemus Wind 3 Participa¢des S.A. (“Anemus
3” e, em conjunto com Anemus 1 e Anemus 2, “SPEs Projeto Anemus”); e/ou (b)
investimentos em novos projetos de infraestrutura no setor de energia nos
termos previstos pela Lei n2 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.
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5.1.1. Os Recursos serdao integralmente depositados na Conta Vinculada e serdo
liberados nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada.

5.2 A Emissora devera comprovar a destinacao dos Recursos das Debéntures para os
usos descritos nos itens (i) e (ii) da Clausula 5.1 acima, anualmente, desde a Data de
Emissdo até a utilizacdo da totalidade dos Recursos decorrentes da Emissdao, mediante
o envio ao Agente Fiduciario de uma declaracdo em papel timbrado e assinada por
representante legal da Emissora, acompanhada dos comprovantes de gastos realizados,
atestando que os recursos foram e estao sendo utilizados na forma prevista na Clausula
5.1 acima, sem prejuizo do envio dos demais documentos que comprovem a destinacao
dos recursos (os quais poderao ser solicitados pelo Agente Fiduciario).

5.3 A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que
solicitado por este e/ou por Autoridades ou érgaos reguladores, regulamentos, leis ou
determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovagado da destina¢do dos
recursos por meio de envio de documentos que, a critério das respectivas partes acima
indicadas, comprovem o emprego dos Recursos oriundos das Debéntures nas atividades
indicadas acima.

5.4 N3o obstante o disposto acima, é facultado aos Debenturistas, a qualquer
tempo, solicitar ao Agente Fiduciario informacdes sobre a destinacdo dos Recursos da
Emissdo, devendo (i) o Agente Fiducidrio interagir com a Emissora; e (ii) a Emissora
colaborar com as solicitacdes do Agente Fiduciario para que as informacgdes requeridas
pelos Debenturistas para fins de verificagdo sobre a destina¢cdao dos Recursos da Emissao
sejam devidamente disponibilizadas.

5.5 Na hipdtese acima, os documentos que comprovem a destina¢ao dos recursos
deverdo ser enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario, que repassard tais
documentos as partes indicadas na Cldusula 5.3 acima ou aos Debenturistas (conforme
Clausula 5.4 acima), conforme o caso, em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da respectiva
solicitacdo pelo Agente Fiduciario, ou em menor prazo, caso assim seja necessario para
fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiducidrio, de quaisquer solicitacdes
efetuadas, conforme acima previsto.

5.6 O Agente Fiduciario e os Debenturistas deverdo tratar todas e quaisquer
informacgdes recebidas nos termos desta Cldusula 5 em carater sigiloso, com o fim
exclusivo de verificar o cumprimento da destinacdo dos Recursos aqui estabelecida.

6. COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

6.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM 476 e demais disposicOes legais e
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regulamentares aplicdveis, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo para a
totalidade das Debéntures objeto da Emissao, nos termos do “Instrumento Particular de
Contrato de Coordenagéo, Colocagdo e Distribuigdo Publica, com Esfor¢os Restritos de
Distribuicdo, sob Regime de Melhores Esforcos de Coloca¢do, da Segunda Emisséo de
Debéntures, em Duas Séries, sendo a Primeira Série Composta por Debéntures
Conversiveis em Ag¢bes, e a Seqgunda Série Composta por Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢Oes, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejussdria, da 2W Energia S.A.”, conforme alterado de tempos
em tempos (“Contrato de Distribuicdo”), com a intermediagao de instituicdo financeira
integrante do sistema de valores mobilidrios na qualidade de instituicdo intermediaria
da Oferta Restrita contratada pela Emissora para atuar na estruturagdo e coordenagao
da Oferta Restrita (“Coordenador Lider”).

6.2 O plano de distribuicdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrucdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o
Coordenador Lider poderd acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, nos termos do artigo 39, incisos | e Il, da Instru¢cdao CVM 476.

6.3 No ambito da Oferta Restrita, a emissdo (i) das Debéntures da Primeira Série; e
(ii) dos Bonus de Subscricdo aos Debenturistas da Segunda Série sera realizada dentro
do limite de capital autorizado da Emissora previsto em seu estatuto social, e sera feita
com exclusdo do direito de preferéncia aos atuais acionistas da Emissora para subscricao
das Debéntures, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por Acdes, do
artigo 9-A, inciso |, da Instrucdao CVM 476 e do artigo 62, § 49, do estatuto social da
Emissora. Os acionistas titulares da totalidade das a¢cdes de emissdao da Emissora, na AGE
da Companhia, (i) renunciaram a prioridade para subscricdao das Debéntures prevista no
disposto no artigo 9-A da Instrucdo CVM 476; e (ii) ratificaram a emissdao (a) das
Debéntures da Primeira Série e (b) dos Bonus de Subscricdo como vantagem adicional
aos Debenturistas da Segunda Série com exclusdo do direito de preferéncia aos atuais
acionistas da Emissora para subscricao das Debéntures.

6.4 No ato de subscricio e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaracdo atestando estar ciente, entre outras coisas, nos termos
do artigo 72 da Instrucdo CVM 476, de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM e sera registrada na ANBIMA apenas para fins de informacdo de base de
dados; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociacdo previstas na
regulamentacdo aplicdvel, nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuicao; (iii)
efetuou sua propria analise com relacdo a capacidade de pagamento da Emissora; (iv)
concorda expressamente com os termos e condi¢cdes desta Escritura de Emissdo e dos
demais Documentos da Operacdo, conforme aplicavel; e (v) é Investidor Profissional, de
acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30, declarando, assim, possuir conhecimento
sobre o mercado financeiro suficiente para que nao lhe sejam aplicaveis um conjunto
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de protecdes legais e regulamentares conferidas aos demais investidores e que é capaz
de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicagdo de seus recursos
em valores mobilidrios que sé podem ser adquiridos por Investidores Profissionais.

6.5 A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente
subsequente, sobre a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que
venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a
ndao tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais Investidores
Profissionais neste periodo.

6.6 Ndo serd constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado contrato de estabilizacao de
preco das Debéntures no mercado secundario.

6.7 N3o serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos do artigo
52-A da Instrucdo CVM 476 e artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400. Dessa forma, caso
nao exista demanda para a totalidade das Debéntures, a Oferta Restrita sera cancelada.

6.8 As informacodes prestadas nesta Escritura de Emissdo devem ser cuidadosamente
analisadas pelos potenciais Investidores Profissionais e ndo possuem o escopo ou fungao
de orientacdo de investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciario, servindo de
alerta nos termos do Oficio-Circular CVM/SRE n2 01/2021.

7. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

7.1 Agente de Liquidagdo e Escriturador. O agente de liquidacdo e a instituicdo
prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures serd a Vortx Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar, Pinheiros,
CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 22.610.500/0001-88 (“Agente de
Liguidacdo”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Agente de Liquidacdo na prestacdo dos servicos de agente de liquidacdo previstos nesta
Escritura de Emissdo, e “Escriturador”).

7.2 Forma de Subscri¢ao e Integralizacdo e Preco de Integralizagdo. As Debéntures
serdo subscritas, a qualquer momento, a partir da data de inicio da distribuicao,
conforme informada na Comunica¢do de Inicio, durante o prazo de colocacdo das
Debéntures previsto no artigo 82-A, da Instrugcdo CVM 476, sendo que as Debéntures
serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo de
acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos estabelecidos pela B3. O preco
de integralizacdo de cada uma das Debéntures (“Preco de Integralizacdo”) sera (i) para
as Debéntures integralizadas na primeira data de integralizagao da respectiva Série, o
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respectivo Valor Nominal Unitdrio (“Primeira Data de Integralizacdo”), e (ii) para as
Debéntures da respectiva Série integralizadas em data diversa e posterior a Primeira

Data de Integralizagao da respectiva Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
respectiva Série acrescido da Remuneracdo da respectiva Série, calculada pro rata
temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva
integralizagao.

7.3 Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade sera a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
respectiva Série (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

7.4 Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagdo, ao
Escriturador e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em
relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo que,
caso o Debenturista ndo envie a referida documentacgdo, a Emissora fara as retengdes
dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

7.5 Classificacdo de Risco. N3o serd atribuido rating as Debéntures e, portanto, ndo
sera contratada agéncia de classificacdo de risco para a Oferta Restrita.

8. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

8.1 Numero da Emissdao. As Debéntures representam a 22 (segunda) emissdo de
debéntures da Companhia.

8.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de RS 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo, sendo: (i) RS 399.980.000,00
(trezentos e noventa e nove milhdes e novecentos e oitenta mil reais) o valor de emissao
das Debéntures da Primeira Série; e (ii) R$20.000,00 (vinte mil reais) o valor de emissdo
das Debéntures da Segunda Série.

8.3 Quantidade. Serdo emitidas 2.000 (duas mil) Debéntures no total, sendo 1.000
(mil) Debéntures emitidas na primeira série (“Debéntures da Primeira Série”) e 1.000

(mil) Debéntures emitidas na segunda série (“Debéntures da Segunda Série”).

8.4 Valor Nominal Unitdrio. Na Data de Emissdo, as Debéntures da Primeira Série
terdo valor nominal unitdrio de RS 399.980,00 (trezentos e noventa e nove mil e
novecentos e oitenta reais) (“Valor Nominal Unitario da Primeira Série”) e as Debéntures

da Segunda Série terdo valor nominal unitario de R$20,00 (vinte reais) (“Valor Nominal
Unitdrio da Segunda Série”).

8.5 Séries. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries.
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8.6 Forma e Comprovagao de Titularidade. As Debéntures serao emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de
conta de depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira como comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

8.7 Conversibilidade. As Debéntures da Primeira Série serdo conversiveis em Ac¢des,
nos termos do artigo 57 da Lei das Sociedades por Ac¢des, conforme os procedimentos
descritos na Clausula 8.20 abaixo. As Debéntures da Segunda Série ndo serdao
conversiveis em Agoes.

8.8 Espécie. As Debéntures serdao da espécie quirografdria, com garantia adicional
fidejussdria nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acbes. Apds a
constituicdo das Garantias Reais, nos termos da Cldusula 3.1V, as Debéntures serdo
convoladas para a espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por AcGes. A Emissora, o Agente Fiduciario e
os Fiadores deverao celebrar aditamento a esta Escritura de Emissao, substancialmente
nos termos do Anexo VI, para formalizar a convola¢cdao das Debéntures para a espécie
com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
da data em que as Garantias Reais forem constituidas, devendo cdpia de tal aditamento
ser enviado pela Emissora a B3 em até 1 (um) Dia Util contado de sua celebrac3o.

8.9 Garantia Fidejussoria. Os Fiadores, neste ato, em carater irrevogdvel e
irretratdvel, (1) de forma solidaria com a Emissora, observada a participacao direta ou
indireta detida por cada um dos Fiadores no capital social da Emissora e pro rata ao
montante agregado do capital social da Emissora detido pelos Fiadores em conjunto,
conforme tabela abaixo, a ser automaticamente atualizada caso a participacao
societdria de cada Fiador no capital social da Emissora se altere (“Participacdo dos
Fiadores”); e (2) de forma individual e ndo solidaria entre si, nos termos do artigo 829 e
830 do Cédigo Civil e dos artigos 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil, obrigam-se, na
gualidade de fiadores, pelo cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas assumidas
pela Companhia nesta Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitacdo, toda e qualquer
obrigacao pecunidria aqui estipulada, principal ou acessoéria (“Fianca”). Sem prejuizo da
garantia fidejussdria constituida por meio da Fianca, os Fiadores, neste ato, de forma
irrevogavel e irretratavel, renunciam expressamente aos beneficios de novacao, direitos

e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos nos termos dos artigos 333
(pardgrafo unico), 364, 366, 368, 371, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo
Civil e 794 do Cddigo de Processo Civil.
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Participacao detida por cada .
. . . . Representatividade de cada
Fiador Fiador no capital social da . .
. Fiador na Fianga
Emissora na presente data

Ricardo 76,40% 82,37%
Claudio 7,58% 8,17%
Walter 5,68% 6,12%

Mauricio 3,10% 3,34%
Total 92,75% 100,00%

8.9.1 A Fianca permanecerd vélida e eficaz desde a Primeira Data de Integralizagado até
a data que ocorrer por ultimo entre: (a) a Data de Vencimento da Segunda Série; ou (b)
a data em que todas as ObrigacGes Garantidas sejam integralmente cumpridas,
incluindo, mas ndo se limitando, ao efetivo recebimento, pelos Debenturistas, de todos
os valores devidos nos termos da Escritura de Emissdo e/ou dos Documentos da
Operacao.

8.9.2 Os Fiadores comprometem-se a cumprir, dentro de 1 (um) Dia Util, todas e
quaisquer solicitacdes de pagamento de quaisquer valores garantidos nos termos desta
Escritura de Emissao.

8.9.3 Os Fiadores desde ja declaram, para os fins da legislagdo em vigor, que tém
conhecimento de todos os termos e condi¢cdes dos Documentos da Operacao, incluindo,
sem limitacdo, as garantias, declaracbes e obrigacdes previstas nos respectivos
instrumentos. Ainda, cada Fiador reconhece e aceita que, em caso de aditamentos,
alteragdes e quaisquer outras modificacdes dos Documentos da Operacao dos quais tal
Fiador ndo seja parte, a Fianga por ele prestada permanecera valida e plenamente eficaz,
independentemente de qualquer formalidade ou consentimento adicional.

8.9.4 A Companhia e os Fiadores se comprometem a nao cobrar, receber ou de
qualquer outra forma demandar entre si o pagamento de qualquer valor pago em
decorréncia da Fianca, seja por sub-rogacdo, compensacao ou a qualquer outro titulo
até que todas as Obriga¢des Garantidas tenham sido quitadas, sendo certo que caso os
Fiadores efetuem qualquer pagamento no dambito da Escritura de Emissao, os Fiadores
poderdo capitalizar como equity os respectivos créditos na Companhia apds a data que
ocorrer por ultimo entre: (a) a Data de Vencimento da Primeira Série; ou (b) a data em
que todas as obrigacBes previstas na Escritura de Emissdo e/ou nos demais Documentos
da Operacdo (inclusive em casos de aditamentos, alteracGes e quaisquer outras
modificacbes na Escritura de Emissdo e/ou nos demais Documentos da Operagdo)
relativas as Debéntures da Primeira Série sejam integralmente cumpridas, incluindo,
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mas nao se limitando, ao efetivo recebimento, pelos Debenturistas da Primeira Série, de
todos os valores devidos nos termos da Escritura de Emissdo e/ou dos demais
Documentos da Operacgao (“Capitalizacao Autorizada”).

8.9.5 Caso a Companhia ou qualquer um dos Fiadores receba quaisquer pagamentos
da Companhia e/ou de um Fiador em decorréncia da Fianga, a Companhia e os Fiadores,
conforme o caso, receberdo referidos valores em carater fiduciario e se comprometem
a, independentemente de qualquer notificagdo ou outra formalidade, transferir aos
Debenturistas e/ou ao Agente Fiducidrio, como representante da comunhdo dos
Debenturistas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que se verificar
0 seu recebimento, os recursos entdo recebidos, livres de quaisquer dedu¢des ou
retencdes em decorréncia de tributos, impostos ou contribui¢des fiscais, sociais ou
parafiscais, sem prejuizo de eventuais Encargos Moratdrios aplicaveis.

8.9.6 Qualquer pagamento pelos Fiadores decorrente da Fianca devera ser realizado
conforme Clausula 8.24, inciso (iii) abaixo.

8.9.7 Flavia, conjuge do Claudio, autoriza o respectivo conjuge a prestar a presente
Fianca, nos termos do inciso Ill, do artigo 1.647 do Cédigo Civil.

8.10 Garantias Reais. Como garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas
as obrigacdes assumidas pela Emissora, pela NIl Participacdes e pelos Fiadores nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, conforme venham a ser prorrogados,
alterados e/ou aditados de tempos em tempos, incluindo todas as obriga¢des de
pagamento, no vencimento ou em caso de vencimento antecipado ou resgate
antecipado, conforme situagdes definidas nesta Escritura de Emissdao e nas Garantias,
inclusive, sem limitacdo, do Valor Total de Emissdo, na Data de Emissdo, acrescido da
Remuneracdo e dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como as demais obrigacdes,
presentes e futuras, principais e acessorias, previstas nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia, incluindo, sem limitacao, as obrigacdes de pagar a Multa —
Descumprimento do Evento de Liquidez e o Prémio de Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série, bem como honorarios, despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indeniza¢des, além das obrigacdes de ressarcimento de toda e
qualquer importancia comprovadamente incorrida que os Debenturistas e/ou o Agente
Fiduciario venham a desembolsar em decorréncia da constituicdo, manutencdo,
realizacdo, consolidacdo e/ou excussdo ou execucdo de qualquer das Garantias
(“Obrigacbes Garantidas”), as Debéntures contardo com as seguintes garantias
(“Garantias Reais” e, em conjunto com a Fianca, as “Garantias”):

l. alienacdo fiducidria, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos do “Instrumento
Particular de Alienagéo Fiducidria de Ag¢bes e Direitos Relacionados as Ag¢des e
Outras Avencas”, celebrado, na presente data, entre a Emissora, os Acionistas
Controladores e o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
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Debenturistas (“Alienacdo Fiducidria de Acdes” e “Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de AcGes”), sobre:

(a) Acdes de titularidade de cada um dos Acionistas Controladores (“Acdes
Iniciais”), conforme disposto no Contrato de Alienagdo Fiducidria de
Acoes, representativas, em conjunto, de 65% (sessenta e cinco por cento)
do capital social total e votante da Companhia (“Percentual de Acdes
Alienadas”);

(b) Ag0es adicionais que qualquer um dos Acionistas Controladores venha a
subscrever ou adquirir ou de qualquer outra forma receber no futuro,
conforme necessdrio para manter, no minimo, o Percentual de Acles
Alienadas (“Acdes Adicionais” e, em conjunto com as Acgdes Iniciais, as
“AcOes Alienadas Fiduciariamente”); e

(c) todos os direitos econ6micos inerentes as Acgdes Alienadas
Fiduciariamente, presentes e futuros, inclusive direitos creditérios
decorrentes do pagamento de lucros, juros sobre capital préprio,
dividendos, amortiza¢des, reembolsos, resgates, bonificacdes e/ou
qguaisquer outros frutos ou rendimentos, a qualquer titulo, relativos as
Agoes Alienadas Fiduciariamente.

II.  cessdo fiduciaria, outorgada pela Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel,
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de todos e
quaisquer direitos decorrentes de determinada conta Vvinculada, de
movimentacao restrita, de titularidade da Emissora (“Cessdo Fiducidria de Conta
Vinculada”), nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Conta
Vinculada e Outras Avengas”, celebrado, na presente data, entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas (“Contrato de
Cessdao Fiduciaria de Conta Vinculada” e, em conjunto com o Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Acdes, os “Contratos de Garantia”).

8.10.1 As Garantias Reais estardo em pleno vigor e efeito a partir da data de sua
respectiva constituicdo e permanecerdo validas e exequiveis até o que ocorrer
primeiro entre: (i) o cumprimento integral das ObrigacGes Garantidas; (ii) o
cumprimento integral das obrigacdes assumidas no ambito das Debéntures da
Primeira Série, exceto se, quando da verificacdo do referido cumprimento, tiver
sido declarado o vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série, nos
termos desta Escritura de Emissdo; e/ou (iii) até que as Garantias Reais sejam
totalmente excutidas sendo certo que, apds a ocorréncia do disposto em
qgualguer um dos itens acima, as Garantias Reais serdao liberadas pelo Agente
Fiduciario, nos termos dos respectivos Contratos de Garantia. Sem prejuizo do
disposto acima, a Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada deixara de ser valida e
exequivel quando da liberacdo dos Recursos para a Companhia, nos termos do
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Contrato de Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada.

8.11 Datade Emissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 24 de novembro de 2021 (“Data de Emissdao”).

8.12 Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de (i) Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série, (ii) Resgate Antecipado Obrigatério
Debéntures da Segunda Série — Conversdo, (iii) Resgate Antecipado Obrigatério
Debéntures da Segunda Série — Tail, (iv) Resgate Antecipado Obrigatdrio Debéntures da
Segunda Série —Nao Exercicio de Evento de Decisdo Mandatéria; (v) Resgate Antecipado
Obrigatoério Debéntures — Violagdes de Evento de Liquidez, (vi) ocorréncia de um Evento
de Liquidez seguido do exercicio do direito de Conversao (no caso das Debéntures da
Primeira Série); e (vii) vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o vencimento das
Debéntures da Primeira Série ocorrerda em 24 de novembro de 2025 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”) e o vencimento das Debéntures da Segunda Série
ocorrera em 24 de novembro de 2029 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e, em
conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, as “Datas de Vencimento”).

8.13 Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo de pagamentos em
decorréncia de (i) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, (ii)
Resgate Antecipado Obrigatdrio Debéntures da Segunda Série — Conversao, (iii) Resgate
Antecipado Obrigatério Debéntures da Segunda Série — Tail, (iv) Resgate Antecipado
Obrigatdrio Debéntures da Segunda Série — Ndo Exercicio de Evento de Decisdo
Mandatéria; (v) Resgate Antecipado Obrigatério Debéntures — ViolagGes de Evento de
Liquidez, (vi) ocorréncia de um Evento de Liquidez seguido do exercicio do direito de
Conversdo (no caso das Debéntures da Primeira Série); e (vii) vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, (a) o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série sera
integralmente pago, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento da Primeira Série; e
(b) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série serd integralmente pago,
em uma Unica parcela, na Data de Vencimento da Segunda Série.

8.14 Atualizacdo Monetdaria e Remuneragao.

l. Atualizagdo monetdria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente.

Il Juros Remuneratorios das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures de cada Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variacdo
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias do DI — Depédsito
Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, no informativo diario disponivel em sua pagina na
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Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescido de spread (sobretaxa) de
6,5000% (seis inteiros e cinco mil décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”).

8.14.1 A Remunerag¢dao das Debéntures de cada Série serda calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, até a respectiva data de pagamento da Remuneragdo em
questdo da respectiva Série. A Remuneracdo das Debéntures de cada Série serd
calculada de acordo com a seguinte férmula:

J =VNe x (Fator Juros —1)
onde:
J: valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures de cada Série devida ao final do
Periodo de Capitalizacdo de cada Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario das Debéntures de cada Série, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros: Fator de Juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento. Apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:
Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo de cada Série, inclusive, até a data de cdlculo,

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

nDI
Fator DI = 1_[(1 + TDIy)
k=1
onde:

nDI = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “nDI”
um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:
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1

TDI DL 1) _4
v(m*) -
onde:

DIk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread . 1)252

FatorSpread =
100
onde:

Spread = 6,5000 (seis inteiros e cinco mil décimos de milésimos);

DP = o numero de dias Uteis entre o inicio do Periodo de Capitalizacdo de cada Série,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

Observacoes:

(i) O fator resultante da expressdo '* ™ 77/ ). é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;
(ii) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios * 7 77% ) sendo que a cada fator

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iii) Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;

(v) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo; e

(vi) Observado o disposto no pardgrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures de cada Série, nao houver divulgagao da Taxa DI, sera aplicada
a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneracdo das
Debéntures de cada Série, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora
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e o titular das Debéntures de cada Série quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que
seria aplicavel.

8.14.2 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para cdlculo da
Remuneracdo das Debéntures de cada Série, o Agente Fiducidrio devera, no prazo
maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extin¢do ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série, na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura de Emissao,
a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas da respectiva Série, de
comum acordo com a Emissora, do novo parametro de Remuneragao da respectiva
Série, parametro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis de
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série. Caso ndo haja acordo sobre o novo
parametro de Remuneragdao das Debéntures da respectiva Série entre a Emissora e os
Debenturistas da respectiva Série, a Emissora devera:

(a) em relagdo as Debéntures da Primeira Série, resgatar a totalidade das
Debéntures da Primeira Série, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série ou em prazo superior que venha a ser definido
em comum acordo em referida assembleia ou na Data de Vencimento da
Primeira Série, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneracao das Debéntures da
Primeira Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
a partir da Data de Inicio da Rentabilidade. As Debéntures da Primeira Série
resgatadas nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta
alternativa, para o calculo da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série a
serem resgatadas, para cada dia do periodo em que houve a auséncia de taxas,
serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente; e

(b) em relacdo as Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda
Série reunidos na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série referida
na Clausula 8.14.2 deverdo definir se (1) esta Escritura de Emissdo devera ser
aditada pelas Partes, sem a necessidade de realizacdo de nova aprovacao
societaria da Companhia, em até 10 (dez) Dias Uteis apds a realizacdo da referida
Assembleia Geral de Debenturista da Segunda Série, de modo que a
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série seja calculada: (i) sem a
incidéncia da Taxa DI; e (ii) de forma pré-fixada com juros remuneratdrios
equivalente a 6,5000% (seis inteiros e cinco mil décimos de milésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sendo certo que, até
a data de celebracdo do referido aditamento (exclusive), sera utilizada a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente; ou (2) se a Companhia deverd resgatar a
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totalidade das Debéntures da Segunda Série, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série ou em prazo superior que venha a ser definido
em comum acordo em referida assembleia ou na Data de Vencimento da
Segunda Série, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneragao das Debéntures da
Segunda Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
a partir da Data de Inicio da Rentabilidade, sendo certo que para o calculo da
Remuneracgdo das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas, para cada
dia do periodo em que houve a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente. O aditamento celebrado nos termos do item (1) devera
ser encaminhado a B3 em até 1 (um) Dia Util de sua celebracdo. As Debéntures
da Segunda Série resgatadas nos termos do item (2) serdo canceladas pela
Emissora.

8.14.3 O Periodo de Capitalizacdo da Remuneracdo das Debéntures de cada Série
(“Periodo de Capitalizacdo”) é o intervalo de tempo que se inicia na respectiva Data de
Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na respectiva data de pagamento da
Remuneracdo da respectiva Série, exclusive.

8.14.4 Pagamento da Remunerag¢do. Exceto conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo (incluindo, mas ndo se limitando, conforme aplicavel nos casos pagamento da
Remuneracdo em moeda nacional corrente em decorréncia da Conversao das
Debéntures da Primeira Série, conforme previsto nas Clausulas 8.20.4), (i) a
Remunerac¢do das Debéntures da Primeira Série sera paga na Data de Vencimento da
Primeira Série; e (ii) a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera paga na Data
de Vencimento da Segunda Série.

8.15 Repactuagdo Programada. N3o havera repactuacdo programada das
Debéntures.

8.16 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série. A
Companhia podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir da Data de
Emissdo, optar por realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures da
Primeira Série (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série”). Por
ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, o valor
devido pela Companhia serd equivalente ao somatério (i) do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Primeira Série na data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série; (ii) da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
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Série; e (iii) do Prémio de Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo”).

8.16.1 A Companhia informard aos Debenturistas acerca da realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série por meio de publicacdo de
aviso aos Debenturistas na forma da Clausula 8.29 abaixo com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da data definida para a realizacio do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série, a qual conterd informacgdes sobre: (a) a
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, observado
gue a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série devera
obrigatoriamente ser um Dia Util; (b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo; e (c)
demais informagdes eventualmente necessarias.

8.16.2 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo adotados por ela. Caso
as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série sera realizado por meio do Agente de
Liqguidagao e do Escriturador. A Companhia devera comunicar a B3, o Agente de
Liquidagdo e o Escriturador, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
definida para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série.

8.16.3 Na data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série, a Companhia devera proceder a liquidacdo do resgate antecipado de
acordo com os procedimentos de liquida¢cdao adotados pela B3, nos termos da Clausula
8.24 abaixo.

8.16.4 As Debéntures da Primeira Série resgatadas pela Companhia, conforme previsto
nesta cldusula, serdo obrigatoriamente canceladas.

8.16.5 Nao serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures da
Primeira Série.

8.17 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e
Amortizagao Extraordindria Facultativa. A Companhia ndo poderd, voluntariamente,
realizar (i) o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série ou (ii) a amortizacdo
extraordinaria das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série.

8.18 Resgate Antecipado Obrigatdrio. A Companhia deverd realizar o resgate
antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures da respectiva
Série, nos seguintes casos:

8.18.1 Resgate Antecipado Obrigatorio Debéntures da Segunda Série — Conversdo.
Caso (a) ocorra um Evento de Liquidez enquanto houver Debéntures em Circulacdo da
Primeira Série e, cumulativamente, (b) os Debenturistas da Primeira Série tenham
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aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas o exercicio do direito de Conversao, a
Companhia deverd, na data de Fechamento do Evento de Liquidez em questdo e
imediatamente apds o recebimento, pelos Debenturistas da Primeira Série, das A¢bes
Decorrentes da Conversao, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da Segunda Série, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, da Remuneragao incorrida em relagdo as Debéntures da Segunda Série,
calculada desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do efetivo pagamento do
preco de resgate das Debéntures da Segunda Série, e dos demais valores devidos nos
termos desta Escritura de Emissdo (“Resgate Antecipado Obrigatério Debéntures da
Segunda Série — Conversdo”), sem a incidéncia de qualquer prémio. O Resgate
Antecipado Obrigatério Debéntures da Segunda Série — Conversdo devera ser
comunicado aos Debenturistas da Segunda Série (por meio de publicagcdo de anuncio
nos termos da Clausula 8.29 abaixo ou de comunicacdo individual a todos os
Debenturistas da Segunda Série, com copia para o Agente Fiduciario), ao Agente de
Liquidagdo, ao Escriturador e a B3, com ao menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
da data prevista para sua realizacdo, devendo tal comunicacdo ou aviso conter (i) a
descricdo do respectivo Evento de Liquidez e (ii) a data de liquidagdo financeira do
Resgate Antecipado Obrigatério Debéntures da Segunda Série — Conversao, que devera
ser um Dia Util.

8.18.1.1 Caso (a) ndo ocorra o Fechamento do respectivo Evento de Liquidez por
qualquer motivo ou (b) os Debenturistas da Primeira Série tenham
deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas pelo ndo exercicio do
direito a Conversdao para o Evento de Liquidez em questdo ou por
auséncia de quérum ndo tenha havido a aprovacdo do exercicio do
direito a Conversao em Assembleia Geral de Debenturistas, a obrigacao
de realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Debéntures da Segunda
Série — Conversao referida na Clausula 8.18.1 acima nao serd aplicavel
em relacdo Unica e exclusivamente a tal Evento de Liquidez (mas sem
prejuizo da obrigatoriedade do resgate antecipado em relacdo a
qgualquer Evento de Liquidez subsequente para o qual as condicbes
previstas na Clausula 8.18.1 tenham sido cumpridas), devendo a
Companhia comunicar tal fato aos Debenturistas (por meio de publicacado
de anuncio nos termos da Clausula 8.29 abaixo ou de comunicacado
individual a todos os Debenturistas da Segunda Série, com cépia para o
Agente Fiduciario), ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador e a B3, até
a data originalmente planejada para liquidacdo financeira do Resgate
Antecipado Obrigatério Debéntures da Segunda Série — Conversao.

8.18.2 Resgate Antecipado Obrigatorio Debéntures da Segunda Série — Ndo Exercicio
do Evento de Deciséio Mandatéria. Caso (a) ocorra um Evento de Decisdo Mandatéria
enguanto houver Debéntures em Circulacdo da Primeira Série e, cumulativamente, os
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Debenturistas da Primeira Série tenham deliberado quanto ao nado exercicio do direito
a Conversao para o Evento de Decisao Mandatéria em questdo ou por auséncia de
quérum nao tenha havido a aprovag¢ao do exercicio do direito a Conversdao em
Assembleia Geral de Debenturistas, ou (b) ocorra um Evento de Decisdo Mandatdria
apdés o pagamento integral das Debéntures da Primeira Série e, cumulativamente,
nenhum dos Bonus de Subscri¢cdo tenha sido exercido em relagdo ao Evento de Decisdo
Mandatéria em questdo, conforme o caso, a Companhia deverd, na data de Fechamento
do respectivo Evento de Decisdo Mandatéria, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Segunda Série mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, da Remuneracdo incorrida em relacdo as
Debéntures da Segunda Série, calculada desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a
data do efetivo pagamento do preco de resgate das Debéntures da Segunda Série, e dos
demais valores devidos nos termos desta Escritura de Emissdo (“Resgate Antecipado
Obrigatério Debéntures da Segunda Série — Ndo Exercicio do Evento de Decisdo

Mandatéria”), sem a incidéncia de qualquer prémio. O Resgate Antecipado Obrigatério
Debéntures da Segunda Série — Nao Exercicio do Evento de Decisdao Mandatdria devera
ser comunicado aos Debenturistas da Segunda Série (por meio de publicacdo de anuncio
nos termos da Clausula 8.29 abaixo ou de comunicacdo individual a todos os
Debenturistas da Segunda Série, com copia para o Agente Fiducidrio), ao Agente de
Liquidag3o, ao Escriturador e a B3, com ao menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
da data prevista para sua realizacdo, devendo tal comunicacdo ou aviso conter (i) a
descricdo do Evento de Decisdo Mandatéria e (ii) a data de liquidacdo financeira do
Resgate Antecipado Obrigatério Debéntures da Segunda Série — Evento de Decisao
Mandatéria, que devera ser um Dia Util.

8.18.2.1 Caso nao ocorra o Fechamento do respectivo Evento de Decisao
Mandatéria por qualquer motivo, a obrigacdo de realizar o Resgate
Antecipado Obrigatério Debéntures da Segunda Série — N3do Exercicio do
Evento de Decisdo Mandatodria referida na Clausula 8.18.2 acima nao
serd aplicavel em relacdo Unica e exclusivamente a tal Evento de Decisdo
Mandatéria (mas sem prejuizo da obrigatoriedade do resgate
antecipado em relacdo a qualquer Evento de Decisdo Mandatdria
subsequente para o qual as condig¢des previstas na Clausula 8.18.2 acima
tenham sido cumpridas), devendo a Companhia comunicar tal fato aos
Debenturistas (por meio de publicacdo de anuncio nos termos da
Clausula 8.29 abaixo ou de comunicac¢do individual a todos os
Debenturistas da Segunda Série, com cdpia para o Agente Fiduciario), ao
Agente de Liquidagdo, ao Escriturador e a B3, até a data originalmente
planejada para liquidacdo financeira do Resgate Antecipado Obrigatério
Debéntures da Segunda Série — Ndo Exercicio do Evento de Decisdo
Mandatoéria.
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8.18.3 Resgate Antecipado Obrigatorio Debéntures da Segunda Série — Tail. Caso (a)
ocorra um Evento de Liquidez apds o pagamento integral das Debéntures da Primeira
Série e, cumulativamente, (b) ocorra o exercicio, por quaisquer dos Debenturistas da
Segunda Série, de 1 (um) ou mais Bonus de Subscricdo, a Companhia devera, na data de
Fechamento do Evento de Liquidez em questdao e imediatamente apds o recebimento,
pelos Debenturistas da Segunda Série que tenham exercido o(s) respectivo(s) Bonus de
Subscricdo, das Ac¢bes Decorrentes da Subscricdo, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Segunda Série mediante pagamento aos Debenturistas da
Segunda Série do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, da
Remuneracdo incorrida em relacdo as Debéntures da Segunda Série, calculada desde a
Data de Inicio da Rentabilidade até a data do efetivo pagamento do preco de resgate
das Debéntures da Segunda Série, e dos demais valores devidos nos termos desta
Escritura de Emissdo (“Resgate Antecipado Obrigatdrio Debéntures da Segunda Série —
Tail”), sem a incidéncia de qualquer prémio. O Resgate Antecipado Obrigatério
Debéntures da Segunda Série — Tail devera ser comunicado aos Debenturistas da
Segunda Série (por meio de publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 8.29 abaixo
ou de comunicagao individual a todos os Debenturistas da Segunda Série, com cépia
para o Agente Fiducidrio), ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador e a B3, com ao
menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para sua realizac3o,
devendo tal comunicacdo ou aviso conter (i) a descricdo do respectivo Evento de
Liquidez e (ii) a data de liquidacdo financeira do Resgate Antecipado Obrigatério
Debéntures da Segunda Série — Tail, que devera ser um Dia Util.

8.18.3.1 Caso (a) ndo ocorra o Fechamento do respectivo Evento de Liquidez por
gualquer motivo ou (b) nenhum dos Debenturistas da Segunda Série
tenha exercido qualquer Bonus de Subscri¢cdo para o Evento de Liquidez
em questdo, a obrigacdo de realizar o Resgate Antecipado Obrigatério
Debéntures da Segunda Série — Tail referida na Cldusula 8.18.3 acima
ndo sera aplicavel em relagdo uUnica e exclusivamente a tal Evento de
Liquidez (mas sem prejuizo da obrigatoriedade do resgate antecipado
em relacdo a qualquer Evento de Liquidez subsequente para o qual as
condicBes previstas na Clausula 8.18.3 acima tenham sido cumpridas),
devendo a Companhia comunicar tal fato aos Debenturistas (por meio
de publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 8.29 abaixo ou de
comunicacao individual a todos os Debenturistas da Segunda Série, com
coOpia para o Agente Fiducidrio), ao Agente de Liquidacdo, ao
Escriturador e a B3, até a data originalmente planejada para liquidacdo
financeira do Resgate Antecipado Obrigatério Debéntures da Segunda
Série — Tail.

8.18.4 Resgate Antecipado Obrigatodrio Debéntures — Violagoes de Evento de Liquidez.
Em adicdo a obrigacdo da Companhia e dos Fiadores em realizar o pagamento da Multa
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— Descumprimento do Evento de Liquidez, caso, a qualguer momento, a Companhia
e/ou os Fiadores descumpram qualquer das obrigac¢des relativas a Conversdo e/ou aos
Bonus de Subscricdo, conforme previstas nas Clausulas 8.20, 8.21.1 e/ou 8.22 e/ou
respectivas subclausulas, a Companhia devera, na data de Fechamento do Evento de
Liquidez para o qual foi observada o descumprimento de quaisquer das obriga¢des
relativas a Conversdo e/ou aos Bonus de Subscricdo (“Data _de Resgate Antecipado
Obrigatério Debéntures — Violacdes de Evento de Liguidez”), conforme previstas nas
Clausulas 8.20, 8.21 e/ou 8.22 e/ou respectivas subcldusulas, realizar o resgate

antecipado da totalidade das Debéntures mediante pagamento aos Debenturistas do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao incorrida em relacao
as Debéntures, calculada desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do efetivo
pagamento do preco de resgate das Debéntures, e dos demais valores devidos nos
termos desta Escritura de Emissdo (“Resgate Antecipado Obrigatdrio Debéntures —
Violacbes de Evento de Liquidez”), sem a incidéncia de qualquer prémio. O Resgate

Antecipado Obrigatério Debéntures — Violagdes de Evento de Liquidez devera ser
comunicado aos Debenturistas (por meio de publicacdo de anuncio nos termos da
Clausula 8.29 abaixo ou de comunicacdo individual a todos os Debenturistas, com cdpia
para o Agente Fiducidrio), ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador e a B3, com ao
menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para sua realizac3o,
devendo tal comunicagdo ou aviso conter a data de liquida¢do financeira do Resgate
Antecipado Obrigatdrio Debéntures — Violagdes de Evento de Liquidez, que devera ser
um Dia Util.

8.18.4.1 O Resgate Antecipado Obrigatdrio Debéntures — Violagbes de Evento de
Liguidez deverd ser realizado na Data de Resgate Antecipado
Obrigatdrio Debéntures — Violagdes de Evento de Liquidez, porém,
imediatamente apds o pagamento aos Debenturistas dos valores
devidos no ambito da Multa — Descumprimento do Evento de Liquidez.

8.18.4.2 Caso ndo ocorra o Fechamento do respectivo Evento de Liquidez por
gualquer motivo, a obrigacdo de realizar o Resgate Antecipado
Obrigatdrio Debéntures — Violagdes de Evento de Liquidez referida na
Cldusula 8.18.4 acima ndo serda aplicdvel em relacdo Unica e
exclusivamente a tal Evento de Liquidez (mas sem prejuizo da
obrigatoriedade do resgate antecipado em relacdo a qualquer Evento
de Liquidez subsequente para o qual sejam observadas as condi¢oes
acima), devendo a Companhia comunicar tal fato aos Debenturistas (por
meio de publicacdo de anincio nos termos da Clausula 8.29 abaixo ou
de comunicacdo individual a todos os Debenturistas da Segunda Série,
com coOpia para o Agente Fiduciario), ao Agente de Liquidacdo, ao
Escriturador e a B3, até a data originalmente planejada para a liquidagao
financeira do Resgate Antecipado Obrigatério Debéntures — ViolagGes
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de Evento de Liquidez.

8.18.5 Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio. A Emissora deverd, na data do envio
da Notificacdo de Fechamento de Evento de Liquidez relativa a qualquer Evento de
Liquidez cujo Fechamento resulte em qualquer um dos Eventos de Inadimplemento
listados nos itens (v), (viii) ou (xxii) da Clausula 8.28 (I) abaixo (“Eventos de
Inadimplemento — Oferta de Resgate”), realizar uma oferta de resgate antecipado
obrigatério da totalidade das Debéntures da Primeira Série, com o consequente
cancelamento das Debéntures da Primeira Série efetivamente resgatadas, enderecada
a todos os Debenturistas da Primeira Série, sendo assegurado a todos os Debenturistas
da Primeira Série, sem distin¢do, igualdade de condi¢Bes para, individualmente e a seu
exclusivo critério, aceitar o resgate das Debéntures da Primeira Série por eles detidas,
nos termos desta Escritura de Emissdo e da legislacdo aplicavel (“Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatério”). A Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio sera
operacionalizada da seguinte forma:

8.18.5.1 A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio por
meio de comunicagao individual enviada aos titulares das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, com cépia para o Agente Fiduciario,
ou publicacdao de anuncio, nos termos da Clausula 8.29 abaixo, sendo
que na referida comunicacdo devera constar: (a) que a Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatério sera relativa a totalidade das
Debéntures da Primeira Série; e (b) demais informacdes necessarias
para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos respectivos
Debenturistas da Primeira Série.

8.18.5.2 Apds a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatdrio, cada Debenturista da Primeira Série devera, em até 30
(trinta) Dias Uteis, comunicar & Emissora, com cOpia para o Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 14 abaixo, se deseja aderir a Oferta
de Resgate Antecipado Obrigatdrio, bem como seguir os procedimentos
operacionais da B3, sendo que o resgate das Debéntures da Primeira
Série ocorrera na data e imediatamente apds o Fechamento do Evento
de Liquidez que deu causa a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio
em questdo, observado que a Emissora somente podera resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatério.

8.18.5.3 O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série no ambito da

Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério sera equivalente a, no
minimo, (a) o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série,
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acrescido (b) da Remuneracdo incorrida em relagdo as Debéntures da
Primeira Série, calculada desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a
data do efetivo pagamento do pre¢o de resgate das Debéntures da
Primeira Série no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio,
e dos demais valores devidos nos termos desta Escritura de Emissao.

8.18.5.4 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 8.18.5 acima, o resgate antecipado
proveniente da Oferta de Resgate Antecipado podera ser parcial, caso
apenas parte dos Debenturistas da Primeira Série aceite a Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatério, ou total, caso a totalidade dos
Debenturistas da Primeira Série aceite a Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatdrio.

8.18.5.5 No caso de resgate parcial, os Debenturistas que ndo aderirem a
respectiva Oferta de Resgate Antecipado ndo poderdo declarar o
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série mediante
ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento — Oferta de Resgate que
ensejarem a respectiva Oferta de Resgate Antecipado.

8.18.5.6 O resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo adotados por ela. Caso as
Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, serd
realizado por meio do Escriturador.

8.18.5.7 A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizacdo de resgate
antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatério com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia escrita.

8.19 Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por
Acdes, a Instrucdo da CVM n2 620, de 17 de marcgo de 2020 e as demais regras expedidas
pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, constar do relatdrio da administracdo e das demonstracdes financeiras da
Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula
poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora
ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricbes impostas pela
Instrugao CVM 476.

8.20 Conversao das Debéntures da Primeira Série em Ac¢des da Companhia.
Mediante a ocorréncia de um Evento de Liquidez, os Debenturistas da Primeira Série
poderdo, a seu exclusivo critério, nos termos da Clausula 8.22.4 abaixo, optar por
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converter a totalidade (e ndo menos que a totalidade) das Debéntures da Primeira Série
em Agdes (“Conversdo”). A Conversao sera realizada na data de Fechamento do Evento
de Liquidez e imediatamente antes ao Fechamento do Evento de Liquidez em questao,
ou em outra data acordada de comum acordo entre os Debenturistas da Primeira Série
e a Companhia em razao de questdes legais, regulatérias ou operacionais envolvidas no
Evento de Liquidez, nos termos das Clausulas 8.22.9 e 8.22.12 abaixo (“Data_de
Conversdo”). A Conversao implicard, automaticamente, o cancelamento das Debéntures
da Primeira Série.

8.20.1 Caso (i) os Debenturistas da Primeira Série deliberem em Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série pelo nao exercicio da Conversao em um Evento de
Decisdo Mandatdria ou por auséncia de quérum ndo tenha havido a aprovacdo do
exercicio do direito de Conversao em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, e (ii) ocorra o Fechamento do respectivo Evento de Decisdo Mandatéria, a partir
da data do efetivo Fechamento do respectivo Evento de Decisdo Mandatdria, os
Debenturistas da Primeira Série ndo poderdo mais exercer o direito a Conversdo para
qualquer Evento de Liquidez subsequente.

8.20.2 Caso ndo ocorra o Fechamento do respectivo Evento de Liquidez por qualquer
motivo (seja tal Evento de Liquidez um Evento de Decisdo Mandatéria ou ndo), o direito
a Conversao por parte dos Debenturistas da Primeira Série ndo serd exercivel em relacao
Unica e exclusivamente a tal Evento de Liquidez (mas sem prejuizo da faculdade de
exercicio do direito a Conversao pelos Debenturistas da Primeira Série em relagao a
qgualquer Evento de Liquidez subsequente), devendo a Companhia comunicar tal fato
por meio de publicacgdo de anuncio nos termos da Clausula 8.29 abaixo ou de
comunicac¢ao individual a todos os Debenturistas da Primeira Série, com cépia para o
Agente Fiduciario, ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador, ao Escriturador das A¢bes
e a B3, até a data originalmente planejada para o Fechamento do Evento de Liquidez em
questao.

8.20.3 Razao de Conversao. Para fins da Conversdao, o Valor Nominal Unitario da
totalidade das Debéntures da Primeira Série (vigente na Data de Emissdo) sera
convertido, na Data de Conversdo, em uma quantidade de Ac¢des que corresponda ao
maior valor entre (“AcGes Decorrentes da Conversdo”):

(a) a quantidade de Agbes que, imediatamente apdés a Conversdo, porém
imediatamente antes do efetivo Fechamento do Evento de Liquidez em questao,
represente 15% (quinze por cento) (conforme ajustado nos termos da Clausula
8.22.16, o “Percentual Minimo”) do Valor de Mercado da Emissora (em caso de
Evento de Liquidez relacionado a Emissora) ou do Valor de Avaliacdo da Emissora
(em caso de Evento de Liquidez relacionada a uma Controlada da Emissora) ou
do Valor de Referéncia (em caso de Evento de Liquidez relacionado a um Veiculo
Controlador), conforme o caso; e
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(b) a quantidade de Ac¢les que, imediatamente apdés a Conversdo, porém
imediatamente antes do efetivo Fechamento do Evento de Liquidez em questao,
apresente valor, calculado com base no Valor de Mercado da Emissora (em caso
de Evento de Liquidez relacionado a Emissora) ou no Valor de Avaliacdo da
Emissora (em caso de Evento de Liquidez relacionada a uma Controlada da
Emissora) ou no Valor de Referéncia (em caso de Evento de Liquidez relacionado
a um Veiculo Controlador), conforme o caso, igual a soma de: (x) o Valor Nominal
Unitario da totalidade das Debéntures da Primeira Série (vigente na Data de
Emissdo), e (y) RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) corrigido por 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos entre a
Data de Emissdo (inclusive) e a Data de Conversao (exclusive).

8.20.4 Adicionalmente, na Data de Conversdo, a Emissora deverda pagar aos
Debenturistas da Primeira Série, em moeda corrente nacional, fora do ambito da B3,
observados os procedimentos do Escriturador, com recursos imediatamente disponiveis
e transferiveis, a Remuneracgao incorrida em relagdo as Debéntures da Primeira Série
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a Data de Conversao (exclusive),
de forma que os valores relativos a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
incorridos entre a Data de Inicio da Rentabilidade e a Data de Conversao nao serdo
computados para fins da Conversdo das Debéntures da Primeira Série.

8.20.5 Tendo os Debenturistas da Primeira Série decidido, mediante deliberagcdo em
Assembleia Geral dos Debenturistas da Primeira Série, por converter a totalidade das
Debéntures da Primeira Série em A¢des, nos termos previstos acima e na Cladusula 8.22.4
abaixo, o Agente Fiducidrio devera comunicar tal decisdao a todos os Debenturistas da
Primeira Série, que deverdo adotar as medidas necessarias a implementacdo da
Conversao na Data de Conversao, observado que a Conversao sera realizada fora do
ambito da B3, por meio dos procedimentos aplicaveis da B3, do Escriturador e do
Escriturador das Acoes.

8.20.6 Cada Debenturista da Primeira Série devera adotar as medidas operacionais que
se facam necessarias junto ao Escriturador para fins de exercicio da Conversao das
Debéntures da Primeira Série de sua titularidade, bem como indicar junto a B3 a sua
decisdo de realizacdo da Conversao.

8.20.7 O Escriturador serd responsdvel por (i) realizar o controle e a verificacdo da
guantidade de Debéntures da Primeira Série de titularidade do respectivo Debenturista
da Primeira Série; e (ii) informar, na mesma data em que receber comunicacdo da B3
sobre a Conversao, a Emissora, o Agente Fiduciario, o Escriturador das A¢des e o Agente
de Liquidacao.

8.20.8 A Emissora e os Fiadores, uma vez recebida a confirmacdo do Escriturador acerca
da Conversdo, deverdo adotar todos os procedimentos que se facam necessarios para a
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Conversdo, inclusive comunicar o Escriturador das A¢des. Quaisquer tributos e despesas
relacionados ao depdsito deverao ser pagos pela Emissora.

8.20.9 As Acdbes Decorrentes da Conversdo terdo as mesmas caracteristicas e condicdes
e gozarao dos mesmos direitos e vantagens atribuidos as demais A¢des da Emissora, nos
termos de seu estatuto social, bem como de quaisquer direitos deliberados em atos
societdrios da Emissora a partir da Data de Conversao, inclusive no que se refere ao
direito ao recebimento de dividendos e juros sobre o capital préprio que vierem a ser
declarados pela Emissora a partir da Data de Conversao, de forma que ndo haja distin¢ao
entre as AcOes Decorrentes da Conversao e as demais Acoes de emissdo da Emissora.

8.20.10 A Emissora e os Fiadores se obrigam a, (a) até a Data de Conversao e observado
o prazo previsto na Clausula 8.20 acima, tomar todas as medidas necessdrias para
aprovar o aumento do capital social autorizado da Emissora, conforme aplicavel,
referente a Conversdo e a emissdo das Acoes Decorrentes da Conversdo, mantendo-as
livres e desembaracadas de quaisquer Onus; e (b) na Data de Conversdo, registrar as
Acdes Decorrentes da Conversdao em nome do respectivo Debenturista da Primeira Série
nos registros de custédia mantidos pelo Escriturador das Acdes.

8.20.11 Os Fiadores se obrigam a fazer com que a Emissora mantenha, durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures, capital social autorizado em montante suficiente, de
modo a permitir que os Debenturistas da Primeira Série possam exercer plenamente a
Conversdo e receber a totalidade das A¢Ges Decorrentes da Conversao.

8.20.12 Caso tenha ocorrido uma Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdério em que
apenas parte dos Debenturistas da Primeira Série tenham aderido a respectiva oferta, a
guantidade das Ac¢des Decorrentes da Conversao nos termos da Clausula 8.20.3 serd
reduzida proporcionalmente a quantidade de Debéntures da Primeira Série
efetivamente resgatada e cancelada em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatdrio em questao.

8.21 Bonus de Subscricao — Segunda Série. Exclusivamente como beneficio para os
subscritores das Debéntures da Segunda Série, a Emissora emitira 1 (um) bénus de
subscricdo para cada Debénture da Segunda Série subscrita pelos titulares de
Debéntures da Segunda Série (“Bonus de Subscricdo”). Cada BOnus de Subscricdo é
indissociavel das Debéntures da Segunda Série, de forma que o titular de Bonus de

Subscricdo somente podera exercé-los na mesma quantidade que detiver de
Debéntures da Segunda Série.

8.21.1 Razdo de Subscri¢ao. Os Bonus de Subscricdo irdo conferir aos seus titulares o
direito de, mediante a ocorréncia de um Evento de Liquidez entre (1) a Data de
Vencimento da Primeira Série (exclusive) ou a data do vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou a data em que tenha ocorrido o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série ou a data em que por qualquer razao
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deixem de existir Debéntures em Circulacdo da Primeira Série, e (2) a Data de
Vencimento da Segunda Série (inclusive), subscrever (“Direito de Subscricdo”), na data
de Fechamento do Evento de Liquidez e imediatamente antes do efetivo Fechamento
do Evento de Liquidez em questdo, ou em outra data acordada de comum acordo entre
os titulares dos Bonus de Subscricdo e a Companhia em razao de questdes legais,
regulatdrias ou operacionais envolvidas no Evento de Liquidez, nos termos das Clausulas
8.22.9 e 8.22.12 abaixo (“Data_de Subscricdo”), uma quantidade de Agdes que
corresponda ao maior valor entre (as “Acdes Decorrentes da Subscricdo”):

(a) a quantidade de Agbes que, imediatamente apds o exercicio dos Bonus de
Subscricdo, porém imediatamente antes do efetivo Fechamento do Evento de
Liqguidez em questao, represente o Percentual Minimo multiplicado pelo Valor
de Mercado da Emissora (em caso de Evento de Liquidez relacionado a Emissora)
ou pelo Valor de Avaliagdo da Emissora (em caso de Evento de Liquidez
relacionada a uma Controlada da Emissora) ou pelo Valor de Referéncia (em caso
de Evento de Liquidez relacionado a um Veiculo Controlador), conforme o caso;
e

(b) a quantidade de Ag¢des que, imediatamente apds o exercicio dos Bénus de
Subscricdao, porém imediatamente antes do efetivo Fechamento do Evento de
Liquidez em questdo, apresente valor, calculado com base no Valor de Mercado
da Emissora (em caso de Evento de Liquidez relacionado a Emissora) ou no Valor
de Avaliacdo da Emissora (em caso de Evento de Liquidez relacionada a uma
Controlada da Emissora) ou no Valor de Referéncia (em caso de Evento de
Liquidez relacionado a um Veiculo Controlador), conforme o caso, igual a soma
de: (x) o Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures da Primeira Série
(vigente na Data de Emissdo), e (y) RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais)
corrigido por 100% (cem por cento) da variagao acumulada da Taxa DI, calculado
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos
entre a Data de Emissdo (inclusive) e a Data de Subscricdo.

8.21.2 Cada Bonus de Subscricdo conferird ao seu titular o direito de subscrever um
numero de Acdes igual a divisdo (a) da quantidade de A¢Ges Decorrentes da Subscricao,
calculada conforme Cldusula 8.21.1 acima, pelo (b) nimero total de Bonus de Subscricdo
emitidos em beneficio dos Debenturistas da Segunda Série.

8.21.3 Caso (i) qualquer um dos Debenturistas da Segunda Série titulares dos Bénus de
Subscricdo ndo exerca o Direito de Subscricdo mediante a ocorréncia de um Evento de
Decisdo Mandatéria (sendo cada BoOnus de Subscricio ndo exercido mediante a
ocorréncia de um Evento de Decisdo Mandatéria, um “BOnus de Subscricdo Ndo
Exercido”), e (ii) ocorra o Fechamento do respectivo Evento de Decisdo Mandatoria, a
partir da data do efetivo Fechamento do Evento de Decisdo Mandatdria em questao, os
Debenturistas da Segunda Série titulares dos Bonus de Subscrigao Nao Exercidos ndao
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poderdo mais exercer o Direito de Subscricdo para qualquer Evento de Liquidez
subsequente, sem prejuizo do direito ao recebimento das Ag¢des Decorrentes da
Subscricdo por aqueles Debenturistas da Segunda Série titulares dos Bonus de
Subscricdo que exerceram o Direito de Subscri¢cdo para o Evento de Decisdo Mandatéria
em questao.

8.21.4 Caso ndo ocorra o Fechamento do respectivo Evento de Liquidez por qualquer
motivo (seja tal Evento de Liquidez um Evento de Decisao Mandatéria ou ndo), os Bonus
de Subscricdo ndo serdo exerciveis em relagdo Unica e exclusivamente a tal Evento de
Liquidez (mas sem prejuizo da faculdade de exercicio do Direito de Subscricao pelos
Debenturistas da Segunda Série titulares dos Bonus de Subscricdo em relagdo a qualquer
Evento de Liquidez subsequente), devendo a Companhia comunicar tal fato por meio de
publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 8.29 abaixo ou de comunicacao individual
a todos os Debenturistas da Segunda Série, com coépia para o Agente Fiduciario, ao
Agente de Liquidacdo, ao Escriturador, ao Escriturador das AcGes e a B3, até a data
originalmente planejada para o Fechamento do Evento de Liquidez em questao.

8.21.5 O preco de subscricdo para a totalidade das A¢des emitidas em razao do exercicio
de cada Bonus de Subscri¢cdo sera igual a divisdo (a) do Valor Nominal Unitdrio da
totalidade das Debéntures da Primeira Série (vigente na Data de Emissdo) efetivamente
recebido pelos Debenturistas da Primeira Série em razao do pagamento do Valor
Nominal Unitario da totalidade das Debéntures da Primeira Série, a qualquer titulo, nos
termos desta Escritura de Emissdo, pelo (b) numero total de Bonus de Subscricao
emitidos em beneficio dos Debenturistas da Segunda Série (vigente na Data de Emissao)
(“Preco de Subscricdo”).

8.21.6 Os Bonus de Subscricdo deverdo ser registrados junto ao Escriturador das Ac¢des,
devendo a Companhia comprovar ao Agente Fiducidrio o devido registro de titularidade
dos BOnus de Subscricdo aos titulares das Debéntures da Segunda Série que
subscreverem Debéntures da Segunda Série no mercado primario, em até 20 (vinte) Dias
Uteis contados da Data de Inicio da Rentabilidade, mediante apresentacdo de
declaracdo emitida pelo Escriturador das AcgOes, com firmas reconhecidas e
acompanhada da documentacdo comprobatéria dos poderes de representacdo do
Escriturador das A¢des, confirmando o registro de titularidade dos Bonus de Subscri¢ao
aos titulares das Debéntures da Segunda Série que subscreverem Debéntures da
Segunda Série no mercado primario juntamente com evidéncia de tal registro.

8.21.7 O Preco de Subscricao deverd ser pago integral ou parcialmente, em moeda
corrente nacional, por meio da transferéncia de fundos imediatamente disponiveis e
transferiveis de acordo com as normas de liquidacdo aplicdveis a B3. Em caso de
pagamento parcial do Preco de Subscricdo, a quantidade de A¢bGes Decorrentes da
Subscrigao que seria recebida pelo respectivo Debenturista da Segunda Série titular do
Bonus de Subscricdo em questdo sera ajustada proporcionalmente, de forma que o
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exercicio dos Direito de Subscricdo decorrente do Bonus de Subscricdo em questdo serd
exercido pro rata ao pagamento do Preco de Subscrigado.

8.21.8 As AcGes Decorrentes da Subscricdo terdo as mesmas caracteristicas e condi¢des
e gozarao dos mesmos direitos e vantagens atribuidos as demais A¢des da Emissora, nos
termos de seu estatuto social, bem como a quaisquer direitos deliberados em atos
societdrios da Emissora a partir da Data de Subscri¢do, inclusive no que se refere ao
direito ao recebimento de dividendos e juros sobre o capital préprio que vierem a ser
declarados pela Emissora a partir da Data de Subscricdo, de forma que nao haja distin¢ao
entre as A¢des Decorrentes da Subscricdo e as demais A¢des de emissdo da Emissora.

8.21.9 A Emissora e os Fiadores se obrigam a, (a) até a Data de Subscricdo e observado
o prazo previsto na Clausula 8.21 acima, tomar todas as medidas necessdrias para
aprovar o aumento do capital social autorizado da Emissora, conforme aplicavel,
referente ao Direito de Subscricdo e a emissdo das Acdes Decorrentes da Subscricdo,
livres e desembaragadas de quaisquer Onus; e (b) na Data de Subscricdo, registrar as
Acdes Decorrentes da Subscricdo em nome dos Debenturista da Segunda Série que
exerceram o Direito a Subscricdo nos registros de custédia mantidos pelo Escriturador
das Agoes.

8.21.10 Os Fiadores se obrigam a fazer com que a Emissora mantenha, durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures, capital social autorizado em montante suficiente, de
modo a permitir que os Debenturistas da Segunda Série possam exercer plenamente os
Bonus de Subscricdo e receber as A¢des Decorrentes da Subscricao.

8.22 Disposig¢oes Aplicaveis a Conversao e aos Bonus de Subscri¢ao

8.22.1 A Companhia e/ou os Fiadores deverdo comunicar por escrito aos Debenturistas
nos termos da Clausula 8.29 abaixo (sendo facultado a Companhia, a seu critério, ndo
proceder com a publicacdo de aviso nos Jornais da Emissora) informando sobre a
iminéncia da ocorréncia de um Evento de Liquidez (a) com, no minimo, 35 (trinta e cinco)
Dias Uteis de antecedéncia do (i) protocolo junto @ CVM do pedido de registro de uma
Oferta Publica, no caso de uma oferta registrada (ou com rito de registro ordindrio), ou
da publicacdo do fato relevante de lancamento ou realizagdo de comunicacdo de inicio
de uma Oferta Publica, no caso de uma oferta dispensada de registro (ou com rito de
registro automatico), ou (ii) o equivalente ao inciso “i” acima (incluindo, sem limitacao,
no caso de uma Oferta Publica dispensada de registro), de qualquer forma, de qualquer
oferta publica, de qualquer modalidade (incluindo, sem limitacdo, em caso de oferta
publica com esforgos restritos de distribuicdo), de Direitos de Participacdo no Brasil ou
no exterior, ou (b) no caso dos demais Eventos de Liquidez, em até 2 (dois) Dias Uteis
apos a celebracdo do primeiro acordo, contrato ou outro documento vinculativo que
venha a ensejar a ocorréncia dos referidos Eventos de Liquidez, conforme o caso
(“Notificacdo de Iminéncia de Evento de Liguidez”), devendo a Notificacdo de Iminéncia
de Evento de Liquidez informar: (i) o Evento de Liquidez em questdo; (ii) a data prevista

48



para ocorréncia do Evento de Liquidez em questdo, bem como a data prevista para seu
Fechamento; (iii) o Valor de Mercado da Pessoa sujeita ao Evento de Liquidez em
questao; (iv) se aplicavel, o Valor de Mercado da Emissora; (v) se aplicavel, o Valor de
Avaliacdo da Emissora; (vi) se aplicavel, cdpia do Laudo de Avaliacdo; e (vii) se aplicavel,
o Valor de Referéncia.

8.22.1.1 0O Valor de Mercado estimado no Evento de Liquidez devera ser calculado
pela Companhia de forma razodvel e de boa-fé, considerando as
informacgdes disponiveis no momento do cdlculo, para a qual a Companhia
se utilizara das informacgdes providas pelos respectivos coordenadores e
assessores financeiros do Evento de Liquidez para tal estimativa.

8.22.2 Os Debenturistas da Primeira Série, reunidos em Assembleia Geral convocada
pelo Agente Fiducidrio nos termos previstos na Cladusula 11 desta Escritura de Emissao,
deverdo deliberar, dentro do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de
recebimento da Notificacdo de Iminéncia do Evento de Liquidez, acerca da intengdo de
promover o exercicio da Conversdo. A deliberagdo acerca da intencdo de promover o
exercicio da Conversdo que seja tomada em Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série validamente instalada, em primeira ou segunda convocac¢do, por, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo da
Primeira Série, refletird a intencdo conjunta de todos os Debenturistas da Primeira Série,
presentes ou nao e independentemente do seu voto ter sido favoravel ou ndo ao
resultado da deliberagdo de intencao de promover o exercicio da Conversao em relagao
a totalidade das Debéntures da Primeira Série. Para efeitos de quérum de deliberacao
nao serao computados os votos em branco.

8.22.3 Adicionalmente, a Companhia e/ou os Fiadores deverdo comunicar por escrito
aos Debenturistas nos termos da Cldusula 8.29 abaixo (sendo facultado a Companhia, a
seu critério, ndo proceder com a publicacdo de aviso nos Jornais da Emissora)
informando sobre a iminéncia do Fechamento de um Evento de Liquidez com, no
minimo, 35 (trinta e cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de Fechamento de um
Evento de Liquidez em questdo (“Notificacdo de Fechamento de Evento de Liguidez”). A

Notificacdo de Fechamento de Evento de Liquidez devera atualizar todas as informacdes
disponibilizadas quando do envio da Notificacdo de Iminéncia de Evento de Liquidez ou,
para os casos previstos na Clausula 8.22.6 abaixo, conter as informacdes requeridas nos
termos da Clausula 8.22.2 acima, conforme o caso.

8.22.4 Os Debenturistas da Primeira Série, reunidos em Assembleia Geral convocada
pelo Agente Fiduciario nos termos previstos na Clausula 11 desta Escritura de Emissao,
deverdo (a) confirmar ou alterar sua decisdo acerca da Conversdo emanada no dmbito
da resposta Notificacdo de Iminéncia do Evento de Liquidez, nos termos da Clausula
8.22.2 acima, ou (b) mediante ocorréncia do caso previsto na Clausula 8.22.6 abaixo,
decidir de forma final acerca da Conversdo, em ambos os casos (a) e (b) acima dentro

49



do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de recebimento da Notificacdo de
Fechamento de Evento de Liquidez. A decisdao nos termos desta Cldusula 8.22.4 acerca
do exercicio da Conversao que seja tomada em Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série validamente instalada, em primeira ou segunda convocacdo, por, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo da
Primeira Série, vinculara a todos os Debenturistas da Primeira Série, presentes ou ndo e
independentemente do seu voto ter sido favoravel ou nao ao resultado da deliberagao,
devendo a Conversao ser realizada em relagao a totalidade das Debéntures da Primeira
Série. Para efeitos de quérum de deliberacdo nao serdo computados os votos em
branco.

8.22.5 A decisdo acerca do exercicio dos Bonus de Subscricdo serd individual de cada
titular dos Bonus de Subscricdo. Nesse sentido, cada titular dos Bénus de Subscricdo
devera, mediante notificacdo a Emissora, com cdpia ao Agente Fiducidrio, (i) manifestar
a sua intencdo de exercer os Bonus de Subscricdo dentro do prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da data de recebimento da Notificagdo de Iminéncia de Evento de
Liguidez bem como, (ii) da mesma forma, (a) confirmar ou alterar sua decisdo acerca do
efetivo exercicio dos Bonus de Subscricdo emanada no ambito da resposta Notificacdo
de Iminéncia do Evento de Liquidez, nos termos do item (i) desta Clausula 8.22.5, ou (b)
mediante ocorréncia do caso do previsto na Clausula 8.22.6 abaixo, decidir de forma
final acerca do efetivo exercicio dos Bonus de Subscricao, em ambos os casos (ii)(a) e
(ii)(b) acima dentro do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de recebimento
da Notificacdo de Fechamento de Evento de Liquidez.

8.22.6 Caso a Emissora (a) envie a Notificacdo de Fechamento de Evento de Liquidez
antes do término do prazo para manifestacao dos Debenturistas da Primeira Série ou
dos titulares dos Bénus de Subscricao em relacdo a Notificacdo de Iminéncia de Evento
de Liquidez, e/ou (b) decida proceder diretamente com o envio da Notificacdo de
Fechamento de Evento de Liquidez (sendo este item (b) permitido apenas no caso em
gue a data de Fechamento do Evento de Liquidez em questdo seja a prépria data que
ensejaria o envio da Notificacdo de Iminéncia de Evento de Liquidez, nos termos da
Clausula 8.22.1 acima): (i) serd dispensada a deliberacdo dos Debenturistas da Primeira
Série prevista na Clausula 8.22.2 acima ou a manifestacdo de cada titular dos Bénus de
Subscricdo prevista no item (i) da Cladusula 8.22.5 acima, conforme o caso; e (ii) a
deliberacdao dos Debenturistas da Primeira Série prevista na Clausula 8.22.4 acima ou de
cada titular dos Bonus de Subscricdo prevista no item (ii) da Clausula 8.22.5 acima,
conforme o caso, sera definitiva.

8.22.7 Sem prejuizo do disposto acima, a Companhia e/ou os Fiadores deverdo
fornecer, em até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitagdo nesse sentido, (a) todos os
documentos e informacgdes necessarios e/ou solicitados pelos Debenturistas, para que
os Debenturistas, em conjunto com o Agente Fiduciario, procedam aos calculos
previstos nas Clausulas 8.20 e/ou 8.21 acima, inclusive a quantidade de Agdes
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Decorrentes da Conversdo e a quantidade de Acbes Decorrentes da Subscricdo,
conforme o caso; (b) todas e quaisquer informagGes e/ou documentos que sejam
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiducidrio em favor dos Debenturistas, com o
objetivo de realizar uma analise juridica, comercial, operacional e/ou financeira da
Emissora, dos Fiadores, das demais Pessoas envolvidas no Evento de Liquidez (conforme
aplicavel) e/ou de suas respectivas Afiliadas, assim como de todos os demais aspectos
relacionados ao Evento de Liquidez, para auxiliar e fundamentar a decisdo por parte dos
Debenturistas, a seu exclusivo critério, com relagdo ao exercicio da Conversao e dos
B6nus de Subscricdo (conforme o caso), sem prejuizo do envio de informacgdes e/ou
documentos solicitados no dmbito do processo de auditoria (due dilligence) a ser
realizado pelo Agente Fiducidrio, em favor dos Debenturistas, na Companhia, nos
Fiadores, nas demais Pessoas envolvidas no Evento de Liquidez (conforme aplicavel)
e/ou em suas respectivas Afiliadas, para a tomada de decisdo com relagdo ao exercicio
da Conversdo e dos Bonus de Subscricdo, conforme o caso.

8.22.8 Nao obstante qualquer disposicdo em contrdrio nesta Escritura de Emissdo, a
auséncia de entrega da Notificagdo de Iminéncia de Evento de Liquidez e/ou da
Notificacdo de Fechamento de Evento de Liquidez pela Companhia ou pelos Fiadores
ndo prejudicara qualquer direito dos Debenturistas (a) ao exercicio da Conversdo ou dos
Bonus de Subscricdo com relagdo ao respectivo Evento de Liquidez e (b) ao recebimento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao, das A¢des Decorrentes da
Conversdo ou das Ac¢Ges Decorrentes da Subscricdo, conforme o caso, ainda que
posteriormente ao Fechamento do Evento de Liquidez ndo informado.

8.22.9 Caso, para o recebimento das Ac¢des Decorrentes da Conversao ou das Agdes
Decorrentes da Subscricdo, sejam necessarias Aprovacbes por autoridades
governamentais, érgdos regulatérios e/ou de defesa da concorréncia (“Autoridades”),
(i) a Companhia, os Fiadores e os Debenturistas da respectiva Série deverdo envidar seus
melhores esforcos para obter tais aprovacgdes; e (ii) a Companhia e os Fiadores deverdo
fornecer todas as informacgGes necessarias e colaborar com os Debenturistas para obter
tais Aprovacgdes caso assim solicitado pelos Debenturistas. Caso, por qualquer motivo,
(a) o recebimento das A¢des Decorrentes da Conversdo ou das A¢des Decorrentes da
Subscricdo, por parte dos Debenturistas da respectiva Série, ndo seja aprovado por
qualquer Autoridade cujo consentimento seja necessario nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis; ou (b) qualquer Aprovacdo contenha restricées que tornem
impossivel ou invidvel o exercicio da Conversdo ou dos Bonus de Subscricdo pelos
Debenturistas da respectiva Série, ou o recebimento das Ac¢des Decorrentes da
Conversao ou das A¢les Decorrentes da Subscricdo pelos Debenturistas da respectiva
Série; ou (c) as respectivas Aprovacées ndo sejam ou ndo possam ser obtidas
previamente ao Fechamento do Evento de Liquidez, o recebimento das Acgdes
Decorrentes da Conversdao ou das Agdes Decorrentes da Subscrigdo por parte dos
Debenturistas da respectiva Série devera ser estruturado em conjunto entre a Emissora,
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os Fiadores e os Debenturistas da respectiva Série, atuando de forma razoavel, de boa-
fé e envidando seus melhores esforgos, a fim de implementar alternativas que coloquem
os Debenturistas da respectiva Série na mesma condicdo que teriam caso fosse
permitido o recebimento das A¢des Decorrentes da Conversao ou A¢des Decorrentes da
Subscricdo por parte dos Debenturistas da respectiva Série. Caso a Companhia, os
Fiadores e os Debenturistas da respectiva Série ndo encontrem, em comum acordo,
alternativas vidveis para o recebimento das A¢des Decorrentes da Conversdao ou das
Acdes Decorrentes da Subscricdo pelos Debenturistas da respectiva Série até a data de
Fechamento do Evento de Liquidez em questdo, a Emissora e os Fiadores,
solidariamente, observada a Participacdo dos Fiadores, comprometem-se a realizar, em
até 10 (dez) Dias Uteis da Data de Fechamento do Evento de Liquidez em quest3o ou
outra data a ser acordada em comum acordo, pagamento aos Debenturistas da
respectiva Série, em moeda nacional corrente, do montante equivalente ao valor,
calculado com base no Valor de Mercado da Emissora (em caso de Evento de Liquidez
relacionado a Emissora) ou no Valor de Avaliacdo da Emissora (em caso de Evento de
Liquidez relacionado a uma Controlada) ou no Valor de Referéncia (em caso de Evento
de Liquidez relacionado a um Veiculo Controlador), conforme o caso, das Agdes
Decorrentes da Conversao ou das A¢des Decorrentes da Subscrigdo.

8.22.10 Na hipdtese de a quantidade de A¢des Decorrentes da Conversao ou Ac¢des
Decorrentes da Subscricdo ser fracionaria, a quantidade deverd ser arredondada para o
primeiro numero inteiro (i) acima de tal quantidade fracionaria, caso o algarismo
anterior ao da casa que se pretende arredondar seja maior ou igual a 5 (cinco), ou (ii)
abaixo de tal quantidade fracionaria, caso o algarismo anterior ao da casa que se
pretende arredondar seja menor que 5 (cinco).

8.22.11 A Companhia e os Fiadores desde ja se obrigam a realizar e conduzir qualquer
Evento de Liquidez em estrita observancia a legislagdo e regulamentagdo aplicaveis na
jurisdicdo na qual seja realizado o Evento de Liquidez, incluindo em relagdo as
obrigacOes de divulgacdo de informacdes.

8.22.12 Na hipdtese de iminéncia de Evento de Liquidez relacionado a uma Oferta
Publica ou uma Mudanca de Controle, sem prejuizo das demais disposicGes contidas
nesta Escritura de Emissdo, caso os Debenturistas aceitem, a seu exclusivo critério, a
Companhia e/ou os Fiadores podera(do) antecipar a entrega das A¢Ses Decorrentes da
Conversdo ou das Ac¢Oes Decorrentes da Subscricdo aos Debenturistas da respectiva
Série, conforme o caso, respeitados a forma e os prazos previstos nas Clausulas 8.22.4 e
8.22.5, conforme o caso, ainda que ndo tenha ocorrido o Fechamento do Evento de
Liqguidez em questdo, de modo que os Debenturistas da respectiva Série possam, a seu
exclusivo critério, alienar as A¢bes Decorrentes da Conversao ou as A¢des Decorrentes
da Subscricdo, conforme o caso, na parcela secundaria da Oferta Publica ou na(s)
operacado(0es) cujos efeitos impliguem na Mudanca de Controle em questdo.
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8.22.13 Os Debenturistas reconhecem que, para fins da Clausula 8.22.12 acima, serd
necessdria a sua total cooperagao na prestacao de informagdes requeridas e assinatura
dos documentos aplicdveis para a concretizagdo dos referidos Eventos de Liquidez,
observado que obrigacdo de cooperacdo prevista nesta Clausula e a adogdo, por parte
dos Debenturistas da respectiva Série a seu exclusivo critério, da opgao prevista na
Clausula 8.22.12 acima nado implicam em qualquer renuncia de quaisquer direitos por
parte dos Debenturistas da respectiva Série.

8.22.14 Sem prejuizo das demais disposigdes contidas nesta Escritura de Emissdao, na
medida em que a Companhia for informada pelo Agente Fiducidrio sobre o exercicio,
pelos Debenturistas, do direito de Conversao ou dos Bonus de Subscri¢cdo, conforme o
caso, em relacdo a um Evento de Liquidez que envolva a venda ou alienacdo de Ac¢Ges
(incluindo mas ndo se limitando a qualquer Evento de Liquidez que envolva parcela
secunddria), a Companhia e os Fiadores deverdo assegurar que as A¢des Decorrentes da
Conversdo ou as Ac¢bes Decorrentes da Subscricdo, conforme o caso, sejam entdo
incluidas proporcionalmente em tal venda ou alienacao.

8.22.15 Se a Companhia for informada pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas
da respectiva Série, conforme o caso, sobre o exercicio da Conversao ou dos Bonus de
Subscricdo, a Companhia e os Fiadores praticardo todos os atos necessarios e/ou
permitidos nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis para que as Acdes
Decorrentes da Conversao ou as Ag¢des Decorrentes da Subscricdo, conforme o caso,
possam ser livremente negociadas (especificamente no caso de uma Oferta Publica, em
ambiente de bolsa de valores (free float)) imediatamente apds o Fechamento do Evento
de Liquidez em questdo (sem qualquer restricdo a negociacdo e/ou periodo de “lock-up”
ou similares), sendo certo que, caso por forca da legislacdo e/ou regulamentacdo
aplicavel, as Acbes Decorrentes da Conversao ou as Acoes Decorrentes da Subscricao,
conforme o caso, ndo possam ser livremente negociadas nos termos acima previstos e
desde que ndo existam alternativas que viabilizem o acima disposto, as Acgdes
Decorrentes da Conversdo ou as Agdes Decorrentes da Subscrigdo, conforme o caso,
estardo sujeitas Unica e exclusivamente as restricbes previstas na legislacdo e/ou
regulamentacdo aplicdveis).

8.22.16 O Percentual Minimo estara sujeito a diluicdo em caso de emissdo primaria de
novas AcbGes que sejam efetivamente integralizadas: (a) mediante pagamento em
dinheiro ou mediante a conversdo de passivos decorrentes de instrumentos que
venham a ser firmados apds a presente data com base em um Valor de Mercado da
Emissora superior a RS 2.667.000.000,00 (dois bilhdes e seiscentos e sessenta e sete
milhdes de reais), aumentado de tempos em tempos pelo valor de qualquer aporte de
capital realizado na Companhia a partir da Data de Emissdo até a data do Evento Dilutivo
em questdo; (b) como resultado do exercicio das op¢Ges de compra outorgadas no
ambito (b.1) do SOP aos Participantes do SOP e (b.2) de parcerias de marketing da
Emissora, desde que a soma das A¢bes emitidas no ambito dos itens (b.1) e (b.2) seja
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limitada a 10% (dez por cento) do capital social total da Companhia; ou (c) como
resultado do exercicio do Bonus de Subscricdo n? 01 emitido em 15 de abril de 2021 em
favor do Darby Fund IIl Holdings, L.P. (“Bénus de Subscricdo Darby”) e do Bénus de
Subscricdo n2 02 emitido em 31 de agosto de 2021 em favor do Allonda Energia
Renovaveis Ltda. (“Bonus de Subscricdo Allonda”) (sendo cada um dos eventos listados
nos itens (a), (b) e (c) acima, um “Evento Dilutivo”).

8.22.16.1 Mediante a ocorréncia de cada Evento Dilutivo, o Percentual
Minimo devera ser ajustado para considerar a diluicdo oriunda do Evento
Dilutivo em questdo de acordo com a férmula abaixo.

PM, = PMy_; * (1 — Participacao Adicionaly,)
Onde:

“PMK” ou “Percentual Minimoy” significa o Percentual Minimo
imediatamente apds a ocorréncia de um Evento Dilutivo de ordem “k”.

“PMi.1” ou “Percentual Minimok1” significa o Percentual Minimo
imediatamente antes da ocorréncia do Evento Dilutivo de ordem “k”, sendo
certo que para o primeiro Evento Dilutivo (i.e., k=1), o Percentual Minimo k-1
serd equivalente ao Percentual Minimo inicial (i.e., 15%).

“Participacdo Adicionaly” significa o percentual de participacdo, com 4
(quatro) casas decimais sem arredondamento, no capital social total da
Emissora recebido por determinada Pessoa em decorréncia da integralizacdo

das novas Ac¢des emitidas no dmbito do Evento Dilutivo de ordem “k” em
questao.

8.22.17 Caso o Valor de Mercado em um dado Evento de Liquidez ndo possa ser
objetivamente determinado, incluindo, mas nado se limitando, a situa¢des envolvendo o
pagamento de earn out ou instrumentos conversiveis sem preco de exercicio definido,
o Valor de Avaliacdo da Emissora (com base no Laudo de Avaliacdo) devera ser utilizado
para fins da determinacdo da quantidade de A¢des Decorrentes da Conversdao ou de
AcGes Decorrentes da Subscricdo, conforme Cldusulas 8.20.3 e 8.21.1,
independentemente da Pessoa sujeita ao Evento de Liquidez em questao.

8.23 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fara jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aquele que for
Debenturista no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

8.24 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou pelos Fiadores, nos termos
desta Escritura de Emissdo e/ou de quaisquer dos demais Documentos da Operagao,
serdo realizados (i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor

54



Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série, a Remuneracdo da respectiva
Série, aos Encargos Moratdrios e ao Prémio de Resgate Antecipado Facultativo, por meio
da B3; (ii) pela Companhia, nos demais casos, por meio do Agente de Liquidacdo e do
Escriturador; ou (iii) pelos Fiadores, por meio do Agente de Liquidacdo e do Escriturador.

8.25 Prorrogagao dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que n3o seja
Dia Util devendo tal prorrogacio ser refletida no cdmputo do pagamento de quaisquer
encargos incidentes sobre ou cobrados com relacdo a tal montante, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que referida
prorrogacdo de prazo somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com feriado
declarado nacional, sdbado ou domingo.

8.26 Encargos Moratoérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e/ou pelos Fiadores aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remunera¢ao da respectiva
Série, calculada pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados prorata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratdria de natureza
ndao compensatdria de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratérios”).

8.27 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento dos
Debenturistas para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacGes pecunidrias
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicacado realizada
ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissdao ndo lhe dara o direito a
gualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia,
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

8.28 Vencimento Antecipado

l. Vencimento Antecipado da Primeira Série. Os Debenturistas da Primeira Série
poderdo considerar vencidas e imediatamente exigiveis as obrigacdes decorrentes das
Debéntures da Primeira Série, incluindo a totalidade (i) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, (ii) da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série,
(iii) dos Encargos Moratodrios e (iv) dos demais valores aqui previstos, de pleno direito,
na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos, além daqueles previstos em lei (cada
evento, um “Evento de Inadimplemento da Primeira Série”):

(i) inadimplemento, pela Companhia ou pelos Fiadores, de qualquer obrigacdo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou em quaisquer dos demais
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Documentos da Operacdo, ndo sanado no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado da
data do respectivo inadimplemento;

(ii) se as Garantias Reais e/ou qualquer um dos Documentos da Operacdo for objeto
de questionamento judicial pela Companhia, pelos Fiadores, pela NIl Participaces e/ou
por qualquer uma de suas Partes Relacionadas;

(iii) se as Garantias Reais e/ou qualquer um dos Documentos da Operagdo for
anulada(o), nula(o), invalidada(o), ineficaz ou suspensa(o) sob qualquer forma ou por
qualguer motivo, ou de qualquer forma deixar de existir ou ser rescindido, observadas
as obriga¢Oes de reforgo previstas nos Contratos de Garantias;

(iv) caso seja proferida uma ou mais decisOes por Autoridade competente (em
qualquer grau de jurisdicao) que convertam o arrolamento das Ac¢des Alienadas detidas
por Ricardo constituido no ambito do Processo de Arrolamento em arresto judicial e/ou
qualquer outra medida de constricao sobre as A¢des Alienadas detidas por Ricardo;

(v) cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de Transferéncia ou promessa de
Transferéncia a qualquer Pessoa, no todo ou em parte, pela Companhia, pelos Fiadores
e/ou pela NIl ParticipacBes, de qualquer uma de suas obrigacdes nos termos de qualquer
dos Documentos da Operagao, exceto por aditamento ao Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Acbes para a substituicdo dos Acionistas Controladores pelo Veiculo
Controlador (a) no caso especifico de uma Reorganizacdo Societaria Autorizada, ou (b)
decorrente do Fechamento de um Evento de Liquidez para o qual os Debenturistas
Primeira Série ndao tenham exercido a Conversao e, cumulativamente, para o qual a
Emissora tenha promovido uma Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio, observado
que o referido aditamento ao Contrato de Aliena¢do Fiducidria de Ag¢des deverd ser
celebrado, sob condicdao suspensiva, e ser devidamente aperfeicoado previamente a
conclusdo da Reorganizacdo Societdria Autorizada ou do respectivo Fechamento de um
Evento de Liquidez em questdo, conforme o caso;

(vi) (a) requerimento de autofaléncia, insolvéncia ou decretacdo da faléncia,
conforme legislagdo aplicivel, da Companhia e/ou de suas Controladas;
(b) requerimento por terceiros de faléncia ou insolvéncia ou procedimento similar,
conforme legislacdo aplicavel, da Companhia e/ou de suas Controladas n3o elidido no
prazo legal; (c) pedido de recuperagdo judicial da Companhia e/ou de suas Controladas,
bem como a apresentacdo de plano de recuperagdo extrajudicial pela Companhia e/ou
por suas Controladas, independentemente de ter sido requirida ou obtida sua
homologacdo, aprovacdo ou concessdo; ou (d) dissolucdo, liquidacdo, extincdo ou
encerramento das atividades da Companhia e/ou de suas Controladas, exceto, no caso
desta alinea (d), exclusivamente para Controladas da Companhia em decorréncia de
uma Reorganizagdo Societdria Autorizada;

(vii)  falecimento, declaragdo judicial em qualquer instancia de incapacidade,
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auséncia, interdicdo ou insolvéncia de qualquer dos Fiadores;

(viii) alienagdo, fusdo, cisdo ou incorporacdo (inclusive de a¢gdes/quotas), ou qualquer
outra forma de reorganizacdo societdria da Companhia e/ou de suas Controladas, sem
o prévio consentimento dos Debenturistas da Primeira Série reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série, exceto (a) no caso de fusdo, cisdo ou
incorporacdo (inclusive de a¢des/quotas), ou qualquer outra forma de reorganizacdo
societaria que envolva (direta ou indiretamente) exclusivamente Controladas da
Companhia e ndo envolva, direta ou indiretamente, qualquer outra Pessoa, (b) a
Transferéncia da totalidade das Ag¢des detidas pelos Fiadores na Companhia para um
Veiculo Controlador (sendo os itens (a) e (b) acima, uma “Reorganizacdo Societdria
Autorizada”), ou (c) se decorrente do Fechamento de um Evento de Liquidez para o qual
os Debenturistas Primeira Série ndao tenham exercido a Conversdo e, cumulativamente,
para o qual a Emissora tenha promovido uma Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério;

(ix) inadimplemento pecunidrio ou decretacdo de vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo da Companhia e/ou de suas respectivas Controladas, ainda que na
condicdo de garantidor(a), junto a qualquer Debenturista da Primeira Série (que ndo
decorrentes dos Documentos da Operac¢do), nos eventuais prazos de cura aplicaveis em
cada hipodtese, se houver, cujo valor principal agregado, em conjunto ou isoladamente
por sociedade, considerando os valores devidos e ndo pagos em um mesmo momento,
seja igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milh&es de reais) ou o equivalente em
outras moedas;

(x) inadimplemento de qualquer obrigacdo ndao pecunidria prevista nesta Escritura
de Emissdo e/ou em qualquer um dos demais Documentos da Operagdo, ndo sanado no
prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que
0 prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obriga¢cGes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura ou de cumprimento especifico ou para qualquer dos demais
Eventos de Inadimplemento da Primeira Série;

(xi) caso os Registros e Arquivamentos ndo sejam obtidos em até 45 (quarenta e
cinco) dias corridos contados da Primeira Data de Integralizacdo;

(xii)  ndoutilizacdo dos recursos obtidos com a Escritura de Emissao, pela Companhia,
de acordo com os termos previstos na Cladusula 5.1 acima;

(xiii)  caso quaisquer das declara¢Ges prestadas pela Companhia, pelos Fiadores e/ou
pela NIl Participacdes em qualquer um dos Documentos da Operacdo, nos termos
estabelecidos em cada um de tais documentos sejam, na data em que foram prestadas
(a) materialmente inveridicas, incorretas e/ou insuficientes ou (b) enganosas e/ou
falsas;

(xiv) inadimplemento de qualquer outra obrigagdo pecuniaria da Companhia e/ou de
gualquer de suas respectivas Controladas, ainda que na condi¢do de garantidora(s), no
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ambito de contratos financeiros e comerciais, ndo sanada no respectivo prazo de cura,
cujo valor principal agregado, em conjunto ou isoladamente por sociedade
considerando os valores devidos e ndo pagos em um mesmo momento, seja igual ou
superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
exceto por inadimplementos no curso de contratos listados no Anexo V, que ainda
estejam em fase de disputa judicial ou arbitral nos termos dos respectivos instrumentos;

(xv)  decretagcdo de vencimento antecipado de qualquer outra obrigacdo da
Companhia e/ou de qualquer uma de suas respectivas Controladas, ainda que na
condicdo de garantidora(s), no ambito de contratos financeiros e/ou comerciais, cujo
valor principal agregado, em conjunto ou isoladamente por sociedade, considerando os
valores devidos e ndo pagos em um mesmo momento, seja igual ou superior a
RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas;

(xvi)  protesto contra a Companhia e/ou contra os Fiadores e/ou contra qualquer uma
de suas respectivas Controladas, de um ou mais titulos ou contratos cujo valor agregado
ndao pago, em conjunto ou isoladamente por sociedade ou Fiador, considerando
protestos em aberto em um mesmo momento, seja igual ou superior a RS 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, salvo se: (x) o protesto tiver
sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros ou era ilegitimo, desde que comprovado
pela Companhia e/ou pelas Fiadores e/ou por qualquer uma de suas respectivas
Controladas, conforme aplicdvel, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da ciéncia
pela Companhia e/ou pelas Fiadores e/ou por qualquer uma de suas respectivas
Controladas, conforme o caso, acerca do protesto, (y) o protesto for cancelado ou
suspenso no prazo de 5 (cinco) dias contados da ciéncia pela Companhia e/ou pelas
Fiadores e/ou por qualquer uma de suas respectivas Controladas acerca do protesto, ou
(z) forem prestadas garantias pela Companhia e/ou pelos Fiadores e/ou por qualquer
uma de suas respectivas Controladas, conforme o caso, aceitas pelo credor ou pelo
poder judicidrio, conforme o caso;

(xvii) descumprimento, pela Companhia, pelos Fiadores e/ou por qualquer uma de
suas respectivas Controladas, de qualquer decisdo judicial e/ou de qualquer decisdo
arbitral, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a RS 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;

(xviii) alteracdo do objeto social da Companhia e/ou de suas Controladas, conforme
disposto em seus respectivos contratos/estatutos sociais, que resulte em alteragdo das
atividades principais atualmente praticadas por tal parte ou que agregue a tais
atividades novos negdcios que possam representar desvios relevantes em relagdo as
atividades atualmente desenvolvidas por tal parte;

(xix) o Controle da Companhia e/ou de qualquer uma de suas Controladas passar a
ser detido (a) pelo governo de qualquer Pais Restrito, (b) por qualquer Pessoa
domiciliada ou constituida sob as leis de, ou que direta ou indiretamente seja Controlada
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ou detida pelo governo de, ou por Pessoa domiciliada ou constituida sob as leis de,
qualquer Pais Restrito, ou (c) por Pessoa sujeita a qualquer sangdo administrada e/ou
imposta por qualquer Parte Sancionadora;

(xx)  descumprimento das obriga¢des previstas nas Clausulas 9.1, alineas (d), (e), (f),
(h) e (j) € 9.2, alineas (b), (c) e (f) desta Escritura de Emissao;

(xxi) caso a Companhia utilize qualquer recurso que receber, de forma direta ou
indireta, nos termos dos Documentos da Operacdo: (a) em relacdo a qualquer Pais
Restrito, (b) para financiar qualquer operagao ou investimento (1) em qualquer Pais
Restrito ou (2) com qualquer Pessoa sujeita a qualquer sanc¢do administrada e/ou
imposta por qualquer Parte Sancionadora, (c) para fazer qualquer pagamento para, ou
em favor de, (1) qualquer Pais Restrito ou (2) qualquer Pessoa sujeita a qualquer sanc¢do
administrada e/ou imposta por qualquer Parte Sancionadora, ou (d) para desenvolver
qualquer empreendimento conjunto (joint venture) envolvendo (1) qualquer Pais
Restrito ou (2) qualquer Pessoa sujeita a qualquer san¢do administrada e/ou imposta
por qualquer Parte Sancionadora;

(xxii) caso ocorra qualquer Mudanca de Controle, exceto se decorrente do
Fechamento de um Evento de Liquidez para o qual os Debenturistas Primeira Série ndo
tenham exercido a Conversdo e, cumulativamente, para o qual a Emissora tenha
promovido uma Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério;

(xxiii) reducdo de capital da Companhia, exceto se realizado para a absorcdo de
prejuizos;

(xxiv) distribuicdo, pela Companhia, de quaisquer recursos aos seus acionistas, diretos
ou indiretos, sob a forma de (a) dividendos, (b) juros sobre capital préprio, (c) resgate
de reservas de capital, (d) pagamento de juros e/ou amortizacio de dividas
subordinadas e/ou mutuos, inclusive sob a forma de cancelamento de Adiantamentos
para Futuros Aumentos de Capital (“AFACs”) ou qualquer outra participacdo no lucro
estatutariamente prevista, (e) realizacdo de resgate ou recompra de acGes,
(f) realizacdo, pela Companhia e/ou qualquer uma de suas Controladas, na qualidade de
mutuante, de mutuos, empréstimos, AFACs ou operacdes de qualquer natureza similar
ou (g) qualquer outra forma de pagamento a seus acionistas (qualquer uma das
hipéteses listadas acima, uma “Distribuicdo aos Acionistas”), com excec¢do das

DistribuicOes aos Acionistas realizadas para viabilizar a remuneracdo dos acionistas
administradores da Emissora nos anos calendario de 2022, 2023, 2024 e 2025 (“Ano
Calendario Permitido” e “Distribuicdes Permitidas”) desde que, cumulativamente, (1) a

totalidade das Distribuicdes Permitidas, de forma agregada, realizada ao longo de cada
Ano Calendario Permitido ndo exceda o valor maximo de RS 15.000.000,00 (quinze
milhGes de reais), (2) na data de realizacdo de cada Distribuicdo Permitida (a qual
sempre deverad ser realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a divulgacdo dos
demonstrativos financeiros trimestrais da Emissora, mas dentro do Ano Calendario

59



Permitido), a Emissora tenha posicdo de caixa (incluindo caixa e aplicacdes financeiras
livres de Onus e resgatdveis em até 60 (sessenta dias)) pro-forma & respectiva
Distribuicdo Permitida (i.e., apds a realizacdo da respectiva Distribuicdo Permitida)
equivalente a, pelo menos, RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), conforme
verificado com base nas demonstragdes financeiras auditadas da Emissora
(considerando apenas os resultados da controladora, ou seja, desconsiderando as bases
consolidadas) relativas ao trimestre encerrado imediatamente anterior a data da
respectiva Distribuicdo Permitida, e (3) na data de realizagdo de cada Distribui¢do
Permitida ndo esteja em curso um Evento de Inadimplemento da Primeira Série (sendo
o cumprimento de todas as condicGes necessarias relacionadas a qualquer Distribuicao
Permitida, os “indices Financeiros”);

(xxv) caso haja o cancelamento, concessdo de perddo, rentncia e/ou qualquer outra
forma de extin¢do de qualquer divida, empréstimo, mutuo e/ou obrigacGes financeiras
contratadas entre a Companhia, como credora, e qualquer Pessoa (incluindo, mas ndo
se limitando, qualquer Pessoa(s) da Companhia), como devedora, exceto, o
cancelamento e/ou concessdo de perddo a mutuos realizados entre a Companhia, na
qgualidade de mutuante, e seus acionistas no ambito de uma Distribuicdo Permitida,
desde que tal evento ndo envolva qualquer movimentagdo de caixa e/ou Distribuicdo
aos Acionistas (i.e., desde que resulte em um efeito puramente contabil);

(xxvi) alteracdo da politica de dividendos da Emissora, que tenha por objetivo
aumentar o percentual do lucro liquido destinado a remunerag¢ao dos acionistas da
Emissora, exceto se previamente aprovado pelos Debenturistas;

(xxvii) alteragdo da politica de dividendos das Controladas da Emissora, que tenha por
objetivo reduzir o percentual do lucro liquido destinado a Emissora ou Controladas da
Emissora, exceto se previamente aprovado pelos Debenturistas;

(xxviii) alteracdo de quaisquer direitos, preferéncias ou vantagens inerentes as A¢oes de
emissdao da Companhia;

(xxix) transformacdo do tipo societdrio da Emissora, inclusive transformacdo da
Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Acdes;

(xxx) caso os Fiadores concedam quaisquer mutuos ou empréstimos a Companhia ou
suas Controladas, excetuados os mutuos e empréstimos contratados em condicdes de
mercado (arm’s lenght) que sejam subordinados as obriga¢des desta Escritura de
Emissdo e que ndo prevejam a realizacdo de quaisquer pagamentos previamente a
liquidacdo integral das obrigacdes previstas no ambito desta Escritura de Emissao;

(xxxi) ocorréncia de qualquer uma das hipdteses previstas nos artigos 333 e 1.425 do
Cadigo Civil, observado os prazos de cura aplicaveis previstos nesta Escritura de Emissao
e nos Contratos de Garantia;
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(xxxii) caso seja criado ou constituido qualquer Onus que afete de qualquer forma as
Garantias Reais, com exce¢ao do arrolamento sobre as A¢Oes Alienadas detidas por
Ricardo constituido nesta data no ambito do Processo de Arrolamento, observado o
disposto no item abaixo;

(xxxiii) mediante a ocorréncia de um Evento de Refor¢o (conforme definido nos
Contratos de Garantia), caso (a) a Proposta de Reforco (conforme definido nos Contratos
de Garantia) das Garantias Reais ndo seja aceita pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral; ou (b) por insuficiéncia de quérum nao se instale a Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberacdo sobre a Proposta de Refor¢o (conforme definido nos
Contratos de Garantia) das Garantias Reais; ou (c) ndo seja apresentada uma Proposta
de Reforco nos prazos previstos nas Garantias Reais; ou (d) as novas garantias
apresentadas no ambito da Proposta de Reforco (conforme definido nos Contratos de
Garantia) das Garantias Reais ndo sejam constituidas nos prazos acordados com os
Debenturistas;

(xxxiv) realizacdo de quaisquer operacdes comerciais envolvendo, de um lado, a
Companhia e/ou suas Controladas e, de outro lado, suas Partes Relacionadas, com
excecdo de (a) operacdes de comercializacdo de energia elétrica em condi¢des de
mercado (arm’s lenght) realizadas exclusivamente entre a Companhia e suas
Controladas, dentro do curso ordindrio dos seus negdcios; ou (b) operacdes de
compartilhamento de custos realizadas exclusivamente entre a Companhia e suas
Controladas ou exclusivamente entre Controladas da Companhia, em ambos os casos,
dentro do curso ordindrio dos seus negdécios e desde que ndo envolva direta ou
indiretamente qualquer outra Pessoa;

(xxxv) término, cassagdo, extingdo, nao renovagao, cancelamento, suspensdo ou
intervencdo de ou por qualquer Autoridade (incluindo, mas ndo se limitando, o
Ministério de Minas e Energia — MME, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e
a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE) em quaisquer dos contratos de
concessdo, subvencgdes, alvards, licencas (inclusive ambientais), outorgas e/ou
autorizacbes, da Companhia e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas,
necessarios(as) para construcdo, implementacdo, operacdo e/ou desenvolvimento das
atividades de geracdo e comercializacdo de energia elétrica pela Companhia e qualquer
uma de suas Controladas, e que causem ou possam, de forma razoavel, causar um Efeito
Adverso Relevante, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data
de tal término, cassacdo, extingdo, ndo renovagao, cancelamento, suspensdo ou
intervencdo de ou por qualquer uma de tais Autoridades, a Companhia e/ou suas
respectivas Controladas, conforme o caso, comprovarem a existéncia de protocolo
tempestivo do pedido de renovacao de licenga ou provimento jurisdicional, conforme o
caso, autorizando a regular continuidade das atividades até a renovagcdo ou
regularizacdo da referida licengca ou autorizacdo;
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(xxxvi) alteracdo da finalidade e escopo do Projeto Kairds e/ou ndo implantacdo,
abandono ou desisténcia, pela Emissora e/ou por qualquer uma das suas Controladas,
conforme aplicavel, do Projeto Kairds;

(xxxvii) paralisacdao total do Projeto Kairds por prazo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos ou 45 (quarenta e cinco) dias alternados;

(xxxwviii) expropriacdo, nacionalizagdo, desapropriacdao, confisco, arresto,
sequestro ou penhora de bens, ou outra medida de qualquer Autoridade que implique
perda de bens de propriedade ou de posse direta ou indireta da Emissora e/ou de suas
respectivas Controladas que causem um Efeito Adverso Relevante, exceto se a Emissora
comprovar em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da publicacdo da respectiva decis3o,
que houve decisdo favoravel a suspensdo (enquanto vigente) ou reversao da respectiva
medida;

(xxxix) caso (a) seja realizado, pela Companhia ou por qualquer uma de suas
Controladas, qualquer pagamento a Renova a qualquer titulo (incluindo, mas ndo se
limitando, a titulo de indenizacdo), fora do curso normal dos negdcios da Companhia e
de suas Controladas; ou (b) a Companhia ou qualquer uma de suas Controladas sofram
quaisquer perdas e danos que sejam resultado de quaisquer obrigaces,
responsabilidades, contingéncias, responsabilidades pecuniarias ou conversiveis em
peclnia, agdes, processos, investigacdes, reclamagdes, decisdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, multas, juros, penalidades, custos e despesas, de qualquer
natureza, relativos a fatos geradores ocorridos ou que decorram, direta ou
indiretamente, da participa¢do detida pela Companhia no capital social da Renova ou
dos atos praticados pela Companhia, na qualidade de acionista da Renova, ou de
qgualquer dos individuos por ela indicados para a administracdo da Renova, sendo nesta
alinea (b), em qualquer valor acima de RS 10.000.000,00 (dez milh&es de reais); e/ou

(x1) caso sejam descumpridas as obrigacdes relacionadas ao Resgate Antecipado
Obrigatdrio Debéntures — Violacdes de Evento de Liquidez nos termos, prazos e
condicOes previstos nesta Escritura de Emissdo.

Il. Vencimento Antecipado da Segunda Série. Os Debenturistas da Segunda Série
poderdo considerar vencidas e imediatamente exigiveis as obrigacGes decorrentes das
Debéntures da Segunda Série, incluindo a totalidade (i) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, (ii) da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série,
(iii) dos Encargos Moratoérios e (iv) dos demais valores aqui previstos, de pleno direito,
na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos, além daqueles previstos em lei (cada
evento, um “Evento de Inadimplemento da Segunda Série” e, em conjunto com os

Eventos de Inadimplemento da Primeira Série, os “Eventos de Inadimplemento”):

(i) (a) requerimento de autofaléncia, insolvéncia ou decretacdo da faléncia,
conforme legislagdo aplicavel, da Companhia e/ou de suas Controladas; (b)
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requerimento por terceiros de faléncia ou insolvéncia ou procedimento similar,
conforme legislagcdo aplicavel, da Companhia e/ou de suas Controladas ndo elidido no
prazo legal; (c) pedido de recuperacdo judicial da Companhia e/ou de suas Controladas,
bem como a apresentacdo de plano de recuperacgdo extrajudicial pela Companhia e/ou
por suas Controladas, independentemente de ter sido requirida ou obtida sua
homologacdo, aprova¢do ou concessao; ou (d) dissolugao, liquidagdo, extingdo ou
encerramento das atividades da Companhia e/ou de suas Controladas, exceto, no caso
desta alinea (d), exclusivamente para Controladas em decorréncia de uma
Reorganizagdo Societaria Autorizada;

(ii) o Controle da Companhia e/ou de qualquer uma de suas Controladas passar a
ser detido (a) pelo governo de qualquer Pais Restrito, (b) por qualquer Pessoa
domiciliada ou constituida sob as leis de, ou que direta ou indiretamente seja Controlada
ou detida pelo governo de, ou por Pessoa domiciliada ou constituida sob as leis de,
qualquer Pais Restrito, ou (c) por Pessoa sujeita a qualquer san¢do administrada e/ou
imposta por qualquer Parte Sancionadora;

(iii) descumprimento das obrigacdes previstas nas Clausulas 9.1, alineas (d), (e), (f),
(h) e (j) e 9.2, alineas (b), (c) e (f) desta Escritura de Emissao;

(iv) caso a Companhia utilize qualquer recurso que receber, de forma direta ou
indireta, nos termos dos Documentos da Operacdo: (a) em relacdo a qualquer Pais
Restrito, (b) para financiar qualquer operacdo ou investimento (1) em qualquer Pais
Restrito ou (2) com qualquer Pessoa sujeita a qualquer san¢do administrada e/ou
imposta por qualquer Parte Sancionadora, (c) para fazer qualquer pagamento para, ou
em favor de, (1) qualquer Pais Restrito ou (2) qualquer Pessoa sujeita a qualquer sancao
administrada e/ou imposta por qualquer Parte Sancionadora, ou (d) para desenvolver
qualguer empreendimento conjunto (joint venture) envolvendo (1) qualquer Pais
Restrito ou (2) qualquer Pessoa sujeita a qualquer san¢do administrada e/ou imposta
por qualquer Parte Sancionadora; e/ou

(v) caso sejam descumpridas as obrigacOes relacionadas ao Resgate Antecipado
Obrigatério Debéntures — Violacdes de Evento de Liquidez nos termos, prazos e
condicgOes previstos nesta Escritura de Emissao.

8.28.1 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento aplicavel as
Debéntures da respectiva série, os Debenturistas da respectiva série poderdo, reunidos
em assembleia geral de Debenturistas da respectiva série especialmente convocada
para esse fim, decidir, a seu exclusivo critério, considerar vencidas as Debéntures da
respectiva série, observado o quérum previsto na Clausula 11.8 abaixo, e, mediante
notificacdo por escrito do Agente Fiducidrio a Companhia, exigir o pagamento de um
valor igual a soma do: (i) Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série na
data do efetivo pagamento do Valor de Vencimento Antecipado; (ii) da Remuneracdo
calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos até a data do efetivo pagamento
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do Valor de Vencimento Antecipado; e (iii) dos Encargos Moratdrios e demais valores
previstos nos Documentos da Operagdo (itens (i), (ii) e (iii) somados, o “Valor de
Vencimento Antecipado”), podendo os Debenturistas da respectiva série, ainda, tomar
todas as medidas cabiveis necessdrias a defesa de seus direitos, interesses e
prerrogativas, incluindo a excussao de quaisquer Garantias.

8.28.2 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures da respectiva série, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures da respectiva série, com o seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do Valor de Vencimento Antecipado da respectiva série, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de decretacdo do vencimento antecipado em
assembleia geral de Debenturistas, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigados
ao pagamento dos Encargos Moratdrios. Caso o pagamento pretenda ser realizado por
meio da B3, o Agente Fiduciario devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia,
sobre o tal pagamento, com no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a sua realizacao.

8.28.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures da respectiva série, os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes
decorrentes das Debéntures da respectiva série, inclusive em decorréncia da excussao
ou execucdo de qualquer das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos,
deverdo ser imediatamente aplicados na amortizagao ou, se possivel, quitacdo do saldo
das obrigacdes decorrentes das Debéntures da respectiva série. Caso 0s recursos
recebidos em pagamento das obrigacGes decorrentes das Debéntures da respectiva
série, inclusive em decorréncia da excussao ou execuc¢ao de qualquer uma das Garantias
(observado o disposto nos Contratos de Garantia), ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigacOes decorrentes das Debéntures da respectiva série,
tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez
quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) Encargos Moratérios, (ii) Multa —
Descumprimento Evento de Liquidez (conforme aplicavel); (iii) Remuneracdo da
respectiva série, (iv) Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série; e (v)
quaisquer outros valores devidos pela Companhia e/ou pelos Fiadores nos termos desta
Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia. A Companhia e os Fiadores,
observada a Participacado dos Fiadores, permanecerao responsaveis pelo saldo devedor
dos valores acima previstos que nao tiverem sido pagos, sem prejuizo dos acréscimos
de Encargos Moratdrios, indeniza¢des, despesas, custas, honorarios efetivamente
incorridos e devidamente comprovados e demais encargos contratuais e legais previstos
nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e/ou na legislacdo aplicavel
enquanto ndo forem pagos.

8.28.4 Apods o pagamento integral das obrigacGes descritas na Clausula 8.28.3 acima,
todas os direitos e obrigacdes previstos nesta Escritura de Emissao serdo extintos,
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incluindo qualquer direito de Conversao ou exercicio do Bonus de Subscrigao.

8.28.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures da respectiva série, o Agente Fiducidrio devera notificar o Agente de
Liquidagdo, o Escriturador e a B3 acerca de tal acontecimento em até 1 (um) Dia Util de
sua ocorréncia.

8.28.6 Todos os valores previstos nesta Clausula deverao ser atualizados anualmente
pela variacdo do IPCA a partir da Data de Emissao.

8.29 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverao ser
comunicados, na forma de aviso, (i) nos Jornais da Emissora (ou outra forma de
publicacdo que venha a ser determinada por forca de lei), e (ii) mediante notificacdo
escrita aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, nos termos da Clausula
14 abaixo, sempre imediatamente apds a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser
divulgado, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des e as
limitagGes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagao a publicidade da Oferta Restrita
e 0s prazos legais. A Emissora deverd comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de
qualquer publicacdo na data da sua realizacdo. A Companhia podera alterar os Jornais
da Emissora por outro jornal de grande circulacdo e de edicdo nacional que seja adotado
para suas publicacdes societdrias, mediante comunicacdo por escrito aos Debenturistas,
com copia para o Agente Fiduciario, e a publicacdao, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

9. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DOS FIADORES

9.1 Obrigacdes Adicionais da Companhia. Sem prejuizo das demais obrigacdes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdao, a Companhia obriga-se a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) dentro, no maximo, do limite do prazo regulamentar aplicdvel em
conformidade com o artigo 17 da Instrucdo CVM 476, ou em 10 (dez) dias apds a
data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, durante todo o prazo de vigéncia
deste instrumento, (1) cépia das demonstracdes financeiras consolidadas da
Companhia auditadas pelo Auditor Independente, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes; (2) declaracdo
assinada pelos representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (A) que permanecem validas as disposicdes contidas na presente
Escritura de Emissdo; e (B)a ndo ocorréncia de quaisquer das hipoteses de
vencimento antecipado previstas na Clausula 8.28 (incluindo o cumprimento das
obrigacdes financeiras previstas no item | (ii) da Clausula 8.28 acima) e inexisténcia
de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos Auditores
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Independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios; e (3) relatério especifico de apuracdo dos indices Financeiros,
elaborado pela Companhia, contendo a meméria de cédlculo com todas as rubricas
necessarias que demonstrem o célculo dos Indices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento dos Indices Financeiros pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Companhia e/ou ao Auditor Independente
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(ii) dentro, no maximo, do limite do prazo regulamentar aplicavel, ou em 10
(dez) dias apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, durante todo o
prazo de vigéncia deste instrumento, (1) cépia das demonstragGes financeiras
consolidadas da Companhia objeto de revisdo limitada pelo Auditor Independente
ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢bes
(“ITRs”); (2) relatério especifico de apuragdo dos indices Financeiros, elaborado
pela Companhia, contendo a memdria de calculo com todas as rubricas
necessarias que demonstrem o célculo dos Indices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento dos indices Financeiros pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Companhia e/ou ao Auditor Independente
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios; e (3)
declaracdao assinada pelos representantes legais da Emissora atestando o
cumprimento dos indices Financeiros, exceto pela apresentacdo do ITR referente
ao trimestre encerrado em 30 de setembro de 2021, que deverd ser apresentado
ao Agente Fiducidrio até 14 de janeiro de 2022;

(iii) nao obstante o disposto nos demais Documentos da Operacdo, (1)
notificar o Agente Fiduciario com, no minimo, 35 (trinta e cinco) Dias Uteis de
antecedéncia acerca da convocacao de qualquer assembleia geral de acionistas da
Emissora cujas delibera¢des afetem a presente Emissao, incluindo a data e ordem
do dia da assembleia geral de acionistas a se realizar e, (2) prontamente, apds a
realizacdo de tal assembleia, copias das respectivas atas;

(iv) no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data que forem realizados,
copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes ou comunicados, nos dois
ultimos casos, desde que envolvam interesse dos Debenturistas;

(v) no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento,
informacdes a respeito da ocorréncia de (i) qualquer inadimplemento, pela
Companhia, pela NIl Participacbes e/ou por qualquer um dos Fiadores, de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou em quaisquer dos
demais Documentos da Operacdo; (ii) qualquer Evento de Inadimplemento
aplicavel a respectiva Série; ou (iii) qualguer evento ou situagdo que cause um
Efeito Adverso Relevante;

(vi) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento,
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informacdes acerca de violacOes (a) a Legislacdo Socioambiental pela Companhia
e/ou por suas Controladas desde que represente um Efeito Adverso Relevante; e
(b) ocorréncia de dano ambiental causado pela Companhia e/ou por suas
Controladas;

(vii) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, informagdes e/ou documentos que venham a ser, de forma
justificada e razoavel, solicitados pelo Agente Fiduciario;

(viii) o organograma, as informacgdes financeiras mencionadas no item (i)
acima e os atos societarios necessarios a realiza¢cdo do relatério anual, conforme
Resolucdo CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais
deverdo ser encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo para disponibilizagdo do mesmo. O referido organograma
de grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas e integrantes do bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social; e

(ix) uma via original, com a lista de presenca, e uma cépia eletronica (formato
pdf.) com a devida chancela digital da JUCESP dos atos e reunides dos
Debenturistas que integrem a Emissao no qual a Emissora participe;

(b)  manter a sua contabilidade atualizada, em conformidade com as praticas adotadas
até a presente data, e efetuar os respectivos registros de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil;

() cumprir e fazer com que suas Controladas cumpram as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinag¢des dos drgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive na medida em que adotam
as medidas e a¢des preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades relacionadas a seu objeto
social, exceto (i) pelo disposto no Formulario de Referéncia; (ii) por aquelas cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida
dentro do prazo legal, ou (iii) por aguelas cujo descumprimento ndo cause ou venha a
causar um Efeito Adverso Relevante;

(d)  cumprir e fazer com que seus administradores e empregados, atuando em tais
posicdes, assim como suas Controladas cumpram a Legislacao Anticorrupgao, bem como
comunicar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis, caso tome conhecimento de
qualquer ato ou fato relacionado ao disposto acima que viole a Legislacdo
Anticorrupgao, que podera tomar todas as providéncias que entender necessarias;

(e) ndo praticar qualquer tipo de negdcio com o governo de, ou com qualquer Pessoa
domiciliada ou constituida sob as leis de, ou que direta ou indiretamente seja controlada
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ou detida pelo governo de, ou por Pessoa domiciliada ou constituida sob as leis de,
qualquer Pais Restrito, e ndo ser, de forma direta ou indireta, controladas por, Pessoa
sujeita a qualquer san¢do administrada e/ou imposta por qualquer Parte Sancionadora;

(f)  nao utilizar qualquer recurso que receber, de forma direta ou indireta, nos termos
desta Escritura de Emissao e demais instrumentos relacionados no ambito da Emissao
(1) em relacdo a qualquer Pais Restrito, (1.i) para financiar qualquer operacdo ou
investimento (1.ii) em qualquer Pais Restrito ou (1.iii) com qualquer Pessoa sujeita a
qualquer sang¢do administrada e/ou imposta por qualquer Parte Sancionadora, (2) para
financiar qualquer operacdo ou investimento (2.i) em qualquer Pais Restrito ou (2.ii)
com qualquer Pessoa sujeita a qualquer sangdo administrada e/ou imposta por qualquer
Parte Sancionadora, (3) para fazer qualquer pagamento para, ou em favor de, (3.i)
qgualquer Pais Restrito ou (3.ii) qualquer Pessoa sujeita a qualquer sancdo administrada
e/ou imposta por qualquer Parte Sancionadora, ou (4) para desenvolver qualquer
empreendimento conjunto (joint venture) envolvendo (4.i) qualquer Pais Restrito ou
(4.ii) qualquer Pessoa sujeita a qualquer san¢do administrada e/ou imposta por qualquer
Parte Sancionadora;

(g) manter e fazer com que suas Controladas mantenham em dia o pagamento de
todas as obrigacdes relevantes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja
aplicabilidade esteja suspensa, ou cujo descumprimento n3do possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

(h)  cumprir e fazer com que suas Controladas cumpram a Legislacdo Socioambiental,
salvo (i) nos casos em que, de boa-fé, a Emissora e/ou as suas Controladas esteja(m)
discutindo a aplicabilidade da lei, regra, regulamento ou ordem nas esferas
administrativa ou judicial, cuja aplicabilidade esteja suspensa, ou (ii) se o
descumprimento ndo ensejar um Efeito Adverso Relevante, bem como ndo incentivar,
por si e por suas Controladas, de qualquer forma, a prostituicdo e/ou a utilizagdo em
suas atividades de m3o-de-obra infantil e/ou em condig¢do anédloga a de escravo;

(i)  manter e fazer com que suas Controladas mantenham sempre vdlidas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as Aprovacgdes, inclusive ambientais,
necessarias ao exercicio de suas atividades da maneira como sdo conduzidas até a
presente data, exceto por aquelas (a) que estejam em processo tempestivo de
renovacdo, de acordo com a lei aplicavel, ou cuja validade e eficacia plenas sejam
asseguradas, dentro de 30 (trinta) dias contados da data da revogacdo, cancelamento,
suspensdo ou perda de validade ou eficacia, por provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades até sua respectiva renovacdo ou obtencdo de nova
Aprovacdo; ou (b) cuja auséncia, perda, revogacdo ou cancelamento ndo possa causar
um Efeito Adverso Relevante;
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(j)  assegurar que os recursos obtidos com a emissdo das Debéntures ndo sejam
empregados (a) para o pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b)
para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais
ou estrangeiros; (c) em agdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa
ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacdo de dinheiro,
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funciondrio de um governo
ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizacdo publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do governo ou
candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer a¢do politica ou obter uma
vantagem indevida com violacdo da lei aplicavel; (d) em quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negécio, transa¢do ou vantagem comercial indevida; (e) em qualquer
pagamento que viole qualquer Legislacdo Anticorrup¢ao; ou (f) em um ato de corrupcao,
pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o
pagamento de qualquer valor indevido;

(k)  manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autoriza¢des societdrias, regulatdrias e de terceiros necessarias a celebracao desta
Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operac¢do e ao cumprimento das
obrigagdes aqui e ali previstas;

() ndorealizar operagcbes em violacdo a seu estatuto social;

(m) cumprir todas as normas e regulamentos (inclusive pertinentes a autorregulacao)
relacionados a Emissdo e a Oferta Restrita, incluindo, mas ndo se limitando aqueles
previstos no artigo 17 da Instrucdao CVM 476, quais sejam:

(i) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio g, se
for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢bes e com as regras emitidas pela CVM;

(ii) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des das Debéntures, as
suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados;

(iv) divulgar as suas demonstracbes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores independentes,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social, exceto
guando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente
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ao referido periodo;

(v) observar as disposicdes da Resolucdo CVM 44, no tocante a dever de
sigilo e vedacgbes a negociacao;

(vi) divulgar a ocorréncia de qualquer fato relevante, conforme definido no
artigo 22 da Resolugdao CVM 44;

(vii) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM e pela B3;

(viii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o disposto no item (iv) acima;

(ix) manter os documentos mencionados nos itens (iii), (iv) e (vi) acima
disponiveis em sua pagina na rede mundial de computadores, pelo periodo
minimo de 3 (trés) anos, e no sistema disponibilizado pela B3, conforme aplicével;
e

(x) observar as disposi¢cdes da regulamentacao especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizagdo de modo parcial ou exclusivamente digital,
Assembleia Geral de Debenturistas, que tenham sido objeto de oferta publica com
esforcgos restritos nos termos da Instrucao CVM 476;

(n) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao e nos demais Documentos
da Operacdo, incluindo o Auditor Independente, o Agente de Liquidacao, o Escriturador,
o Escriturador das Ac¢des e o CETIP21;

(o) informar os Debenturistas sobre a ocorréncia de qualquer fato relevante,
conforme definido no artigo 22 da Resolugdo CVM 44, em até 5 (cinco) dias apds a data
de sua divulgacao, durante todo o prazo de vigéncia deste instrumento;

(p) manter seu registro junto a CVM como companhia aberta categoria “A” durante a
vigéncia das Debéntures;

(g) efetuar pontualmente o pagamento dos custos relacionados (i) ao registro das
Debéntures para negociacdo e custédia na B3; (ii) ao registro e a publicacdo das
aprovacoes e dos atos societdrios necessarios a realizacao da Emissdo, da Oferta Restrita
e da emissdo dos Bonus de Subscricdo, bem como a constituicdo das Garantias; (iii) ao
registro desta Escritura de Emissdo, dos Bonus de Subscricio e dos Contratos de
Garantias e seus eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura de Emissdo; e (iv) a
guaisquer outros custos necessarios para a manutencao das Debéntures, dos Bonus de
Subscricdo e constituicdo das Garantias;

(r) efetuar recolhimento de quaisquer impostos, tributos ou contribuicbes que
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incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(s) convocar, nos termos da Clausula 11 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer uma das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a Emissdo, com a Oferta Restrita, com os Bénus de Subscricdo e com as
Debéntures e que afete os interesses dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva
fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdao, mas nao o faga;

(t) comparecer, obrigatoriamente, as Assembleias Gerais de Debenturistas, por meio
de seus representantes legais: (i) nos casos em que as Assembleias Gerais de
Debenturistas venham a ser convocadas pela Emissora; e (ii) nas hipdteses em que a
presenca da Emissora e/ou dos Fiadores venha a ser solicitada;

(u) efetuar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da solicitacdo por escrito do
reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiducidrio, que venham a ser necessarias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos necessarios e comprovadamente incorridos em virtude da cobranca
de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

(v) abster-se, até a divulgacdo da Comunicacdo de Encerramento, de (i) divulgar ao
publico informacdes referentes a Emissdo e/ou a Oferta Restrita, exceto em relagdo as
informagdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da Emissora,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacdao transmitida,
incluindo, mas ndo se limitando ao disposto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, na
medida de sua aplicabilidade; (ii) utilizar as informacgées referentes a Emissdo, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparac¢dao da Emissao; e (iii) de negociar
valores mobilidrios de sua emissao, salvo nos termos previstos no inciso Il do artigo 48
da Instrugcao CVM 400, observadas as disposi¢cdes na regulamentacdo aplicavel;

(w) guardar, por 5 (cinco) anos contados do envio da Comunicac¢do de Encerramento,
toda a documentacao relativa a Emissao, bem como disponibiliza-la ao Agente Fiduciario
em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, apds solicitacdo por escrito, ou no menor prazo
possivel, conforme exigéncia legal;

(x)  cumprir todas as determina¢Ges emanadas da CVM e da B3, conforme aplicavel,
inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe
forem solicitadas;

(y) manter em adequado funcionamento pessoa, érgdo ou departamento para
atender os Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura, pessoas, érgaos
ou departamentos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar
instituicdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo;
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(z) aprovar, nas assembleias gerais ordinarias das Controladas que deliberarem sobre
os seus resultados anuais, a distribuicao de 100% (cem por cento) do lucro liquido das
Controladas (ou percentual maximo permitido por instrumentos financeiros aplicaveis)
apurado em cada exercicio social ou do lucro acumulado na forma de dividendos, juros
sobre capital préprio ou outra forma equivalente de distribuicdo de recursos, exceto em
relacio a devida contabilizacdo e alocacdo de lucros para as reservas de lucros
aplicaveis, nos termos permitidos pelos artigos 193 a 199 da Lei das Sociedades por
Agles; e

(aa) manter o Agente Fiducidrio devidamente informado e atualizado sobre todos e
quaisquer acontecimentos relevantes no ambito (1) do Processo de Arrolamento; e
(2) do Processon?21103257-54.2019.8.26.0100 perante a 22 (Segunda) Vara de Faléncias
e Recuperacdes Judiciais da Comarca da Capital de Sdo Paulo, referente a recuperacao
judicial da Renova, no caso deste item (2), na medida em que possam resultar em
obriga¢des de pagamento pela Emissora e/ou pelos Fiadores (“Processo de Recuperacdo
Judicial”).

9.2 Obrigacoes Adicionais dos Fiadores e da NIl Participagdes. Sem prejuizo das
demais obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, os Fiadores e a NIl
Participagdes, de forma individual e ndo solidaria entre si, obrigam-se a:

(a) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos
drgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, inclusive na medida em que adotam as medidas e a¢Ges preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades relacionadas a seu objeto social, exceto (i) por aquelas cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida
dentro do prazo legal, ou (ii) por aquelas cujo descumprimento ndo cause ou venha a
causar um Efeito Adverso Relevante;

(b) em relacdo a NIl ParticipagOes, cumprir a Legislacdo Socioambiental, salvo (i) nos
casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra, regulamento ou
ordem nas esferas administrativa ou judicial, cuja aplicabilidade esteja suspensa, ou (ii)
se o descumprimento ndo ensejar um Efeito Adverso Relevante;

(c) cumprir a Legislacdo Anticorrupcdo, bem como comunicar ao Agente Fiduciario,
em até 2 (dois) Dias Uteis do referido evento, caso tome conhecimento de qualquer ato
ou fato relacionado ao disposto neste item que viole a Legislagdo Anticorrupcdo, que
poderd tomar todas as providéncias que entender necessarias;

(d) manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes relevantes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
guaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-
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fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja aplicabilidade esteja suspensa, ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(e) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagOes societdrias, regulatérias e de terceiros necessarias a celebracdo desta
Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operacdo e ao cumprimento das
obrigacdes aqui e ali previstas;

(f) ndo praticar qualquer tipo de negdcio com o governo de, ou com qualquer
Pessoa domiciliada ou constituida sob as leis de, ou que direta ou indiretamente seja
controlada ou detida pelo governo de, ou por Pessoa domiciliada ou constituida sob as
leis de, qualquer Pais Restrito, e ndo ser, de forma direta ou indireta, controladas por,
Pessoa sujeita a qualquer sancdo administrada e/ou imposta por qualquer Parte
Sancionadora;

(8) abster-se, até a divulgacdo da Comunicagdo de Encerramento, de (i) divulgar ao
publico informacgdes referentes a Emissdo e/ou a Oferta Restrita, exceto em relagdo as
informagdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da Emissora,
advertindo os destinatdrios sobre o carater reservado da informacdo transmitida,
incluindo, mas ndo se limitando ao disposto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, na
medida de sua aplicabilidade; e (ii) utilizar as informacdes referentes a Emissdo, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparac¢ao da Emissao;

(h) cumprir todas as determinag¢des emanadas da CVM e da B3, conforme aplicavel,
inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe
forem solicitadas; e

(i) fazer com que qualquer Veiculo Controlador (com excecdo da NIl Participacdes,
assumindo para fins dessa excecdo que o capital social da NIl Participacbes devera
pertencer exclusivamente ao Claudio e seus parentes de 12 (primeiro) grau), caso
existente, detenha diretamente a totalidade das Acdes da Companhia e seja detido
diretamente pelos Acionistas Controladores, pelos atuais acionistas minoritarios da
Companhia e pelos Participantes do SOP que exercerem as opc¢des de compra
outorgadas no ambito do SOP, com a participacdo no capital social no Veiculo
Controlador idéntica a participacao no capital social da Emissora na data de constituicdo
do Veiculo Controlador.

9.3 Obrigac¢ao de Nao Concorréncia. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas
nos termos desta Escritura de Emissao, os Fiadores obrigam-se a, durante a vigéncia das
Debéntures: (i) deter, de forma direta ou indireta, sempre A¢bes representativas de, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do capital social da Companhia, exceto na
hipdtese de ocorrer o Fechamento de um Evento de Liquidez na Companhia; e (ii) ndo
(a) deter, direta ou indiretamente, qualquer participagdo ou direito a participacdo em
qualquer Competidor; e/ou (b) exercer qualquer cargo de administracdo, estatutario ou
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nao estatudrio, de qualquer Competidor (“Obrigacdo de Ndo Concorréncia”).

10.

10.1

10.1.1

10.2

10.2.1

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagao

A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiducidrio, qualificado no preambulo
desta Escritura de Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao,
representar a comunhao dos Debenturistas.

Declaragao

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de
Emissao, declara, sob as penas da lei:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

nao ter qualquer impedimento legal, nos termos do artigo 66, paragrafos 12
e 39, da Lei das Sociedades por Agdes, e do artigo 62 da Resolugao CVM 17 e
demais normas aplicaveis, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhecer e aceitar integralmente os Documentos da Operacgado, incluindo,
todas as suas clausulas e condicdes;

ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora e/ou com os Fiadores que o impeca
de exercer suas funcoes;

ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas na Resolugcdo CVM 17;

estar ciente das disposi¢cdes da Circular do Banco Central do Brasil n2 1.832,
de 31 de outubro de 1990 e da CVM;

ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentagao aplicavel vigente;
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()

(k)

(1)

(m)

(n)

(o)

(p)

que esta Escritura de Emissao, os Contratos de Garantia e as Debéntures
constituem obrigacdes legais, validas, vinculativas e eficazes do Agente
Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes, com forca
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cdédigo de
Processo Civil;

que a celebragdao desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas
obriga¢des aqui previstas ndo infringem obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiducidrio;

que verificou, no momento que aceitou a fun¢do, a veracidade das
informacgdes relacionadas a Fianga e aos Contratos de Garantia, bem como
a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
de acordo com os documentos e informagdes fornecidos pela Emissora;

gue o seu representante legal que assina esta Escritura de Emissdao e os
Contratos de Garantia tem poderes estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo
mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o
respectivo mandato em pleno vigor, conforme disposicdes de seu contrato
social;

gue com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins
do disposto no artigo 15 da Resolucdo CVM 17, o Agente Fiducidrio declara
gue prestou, na presente data, servigos nas emissdes de valores mobilidrio
da Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora listadas no Anexo |;

gue assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 12 do artigo 62 da
Resolucdo CVM 17, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
emissdes de debéntures realizadas pela Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em
gue atua ou venha a atuar na qualidade de agente fiduciario; e

que verificara a regularidade da constituicdo e exequibilidade das Garantias
Reais, tendo em vista que na data de assinatura desta Escritura de Emissao
ndo se encontram constituidas, uma vez que estao sujeitas a conclusdo dos
Registros e Arquivamentos, conforme aplicdvel. Nao ha como assegurar que,
na eventualidade da execucdo das Garantias Reais, o produto decorrente de
tal execugdo sera suficiente para o pagamento integral dos valores devidos
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10.3

10.3.1

10.3.2

10.3.3

aos Debenturistas. Adicionalmente, em virtude do Processo de Arrolamento,
nao pode ser descartado o risco de a autoridade fiscal utilizar a oneragao das
Agles de titularidade de Ricardo nos termos do Contrato de Alienagao
Fiduciaria de A¢6es como fundamento para ajuizamento de medida cautelar
fiscal, hipotese em que tais AcgOes se tornardo indisponiveis,
impossibilitando a excussdao das A¢des detidas por Ricardo nos termos do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agoes.

Remuneragao

Serdo devidas, pela Emissora, ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢cdes que Ihe competem, nos termos da lei e desta Escritura de
Emiss3o, (i) parcelas anuais de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo que o primeiro
pagamento deverd ser realizado em 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura da
Escritura de Emissdo, e as demais parcelas serdo devidas nas mesmas datas dos
anos subsequentes; (ii) parcelas no valor de RS 500,00 (quinhentos reais) a titulo
de acompanhamento de garantias, indicadores financeiros ou verificagdao da
destinacdo dos recursos, as quais deverdo ser pagas até o 52 (quinto) Dia Util
contado da verificacdo realizada pelo Agente Fiduciario; (iii) parcelas no valor de
RS 1.000,00 (mil reais) para realizacdo de cada agdo especifica relacionada a
conta gravame universal mantida junto a B3 a serem pagas em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s sua realizagdo pelo Agente Fiduciario; e (iv) parcela Unica no valor de
RS 18.000,00 (dezoito mil reais) em caso de Conversdo das Debéntures em
Acles. Caso a operacdo seja desmontada, a primeira parcela sera devida a titulo
de “abort fee”.

As parcelas citadas acima serdo reajustadas anualmente pela variacao
acumulada do IPCA, seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

A remuneracdao do Agente Fiducidrio serd devida até a liquidacdo integral dos
valores mobilidrios, caso estes ndo sejam quitadas na data de seu vencimento,
remuneracdo essa que sera calculada pro rata die. Em nenhuma hipdtese sera
cabivel pagamento pro rata temporis de tal remunerac¢ao ou devolu¢dao, mesmo
gue parcial da mesma. Especialmente nos casos em que o Agente Fiducidrio for
obrigado a acompanhar a destinacdo dos recursos da emissdo, mesmo depois de
seu encerramento seja por vencimento original ou antecipado, o Agente
Fiduciario, fara jus a sua remuneracdao até o cumprimento integral de tal
destinacdo de recursos. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas de
ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragao Social), COFINS (Contribui¢cdo para o Financiamento da
Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido) e o IRRF (Imposto
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10.3.4

10.3.5

10.3.6

10.3.7

10.3.8

de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

A primeira parcela dos honorarios do Agente Fiducidrio poderd ser faturada por
qualquer empresa do grupo econdmico, incluindo, mas nao se limitando, a Vértx
Servigos Fiducidrios Ltda., inscrita no CNPJ/ME n2 17.595.680/0001-36.

A remuneracgdo do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30
(trinta) dias, sera suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas
reembolsaveis.

Em caso de inadimplemento, pecunidrio ou nao, pela Emissora, necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou de reestruturacdao das
condicdes da Emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao
adicional equivalente a RS 500,00 (quinhentos reais) por homem-hora dedicado
as atividades relacionadas a emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds
a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de
conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades
relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da minuta e participacao
presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao
se limitam a (a) comentarios aos documentos da Emissdao durante a estruturacdo
da mesma, caso a opera¢do ndo venha se efetivar; (b) participacdo em calls ou
reunides com a Emissora, os Debenturistas ou demais partes da Emissao; (c)
execucdo das garantias; (d) andlise e/ou confecgdo de eventuais aditamentos aos
Documentos da Emissdo e atas de assembleia e (e) implementacdo das
consequentes decisoes tomadas em tais eventos. Para fins de esclarecimento,
“relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a
indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento
ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na funcdo e do valor relativo ao tempo.

Os servicos do Agente Fiducidrio ora previstos sdo aqueles descritos na
Resolucdo CVM 17 e na Lei das Sociedades por Agdes.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 10% (dez
por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo
monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.
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10.3.9

Eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario ou alteragdes
nas caracteristicas ordindrias das Debéntures, facultardo ao Agente Fiduciario a
revisdao dos honordrios ora propostos, incluindo o direito de retirada.

10.3.10 A remuneracdo ora proposta ndo inclui as despesas consideradas

10.4

10.4.1

10.4.2

10.4.3

10.4.4

necessarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, as quais estao listadas
na Clausula 10.6 abaixo.

Substituicao

Nas hipoteses de impedimentos temporarios, renuncia, intervencgao, liquidacao
extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario, a qual devera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, podendo também ser convocada por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagao nao ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-
la, observado o prazo de 21 (vinte) dias para a primeira convocacao e 8 (oito)
dias para a segunda convocacao, sendo certo que, em casos excepcionais, a CVM
poderd nomear substituto provisdrio enquanto ndao se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio. A remunera¢ao do novo agente fiducidrio serd
a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 10.4.6
abaixo.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
funcgdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive
no caso da alinea (b) da Clausula 10.5.1 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicio do
Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em condicGes de mercado,
conforme deliberado pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado na
Clausula 10.4.4.1 abaixo e ao atendimento aos requisitos previstos na Resolucdo
CVM 17 e eventuais normais posteriores aplicaveis.
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10.4.5

10.4.6

10.4.7

10.4.8

10.4.4.1. A substituicio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura de Emissao, que devera ser arquivado
na JUCESP e no cartério de registro de titulos e documentos da
Comarca do municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas fun¢Oes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds
a Data de Vencimento, até que todas as obriga¢cdes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituigao.

Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o Agente Fiducidrio substituido devera repassar, se for o caso, a
parcela proporcional da remuneracgao inicialmente recebida sem a contrapartida
do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a ultima data de
pagamento até a data da efetiva substituicdo, a Emissora. O valor a ser pago ao
agente fiduciario substituto, na hipdtese aqui descrita, sera atualizado a partir
da data do efetivo recebimento da remuneracdo, pela variagdo acumulada do
IPCA.

O agente fiduciario substituto receberd a mesma remunerac¢do recebida pelo
Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicdes, sendo que a primeira
parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua funcdo com agente fiduciario. Esta
remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente
fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Clausula 10.4, sem qualquer
custo adicional para a Emissora, devera colocar a disposicao da instituicao que
vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva
substituicdo, as expensas da Emissora, cépias simples ou digitalizadas (formato
pdf.) de todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre a Emissdo, sobre a Emissora que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer
de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissao ou
gue quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da
execugao de suas fungdes, independentemente do meio em que as mesmas
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10.4.9

10.5

10.5.1

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta
cumpra, sem solugcdo de continuidade, os deveres e as obrigacdes do Agente
Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emisséo.

Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita aos
requisitos previstos nas normas e preceitos aplicaveis da CVM e da Lei das
Sociedades por Ac¢des.

Deveres

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, em especial a
Resolucdo CVM 17, e/ou esta Escritura de Emissdo, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiduciario:

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislacdo vigente, e exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia
e lealdade para com os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da funcao o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba
costuma empregar na administracao de seus proprios negdcios;

renunciar a fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 72 da
Resolucdao CVM 17 para deliberar sobre a substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de
suas funcgodes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacoes
relativas aos Contratos de Garantia e a Fianca, bem como a consisténcia
das demais informacgdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando
no sentindo de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo, os
Contratos de Garantia e seus respectivos aditamentos sejam registrados
nos respectivos 6rgdos competentes, JUCESP, RTD Escritura e RTD
Contratos de Garantia, adotando, no caso de omissdao da Emissora, as
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(g)

(h)

(i)

(k)

(1)

(m)

medidas previstas em lei, e sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento
de obriga¢do ndo pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacoes
obrigatdrias pela Emissora, alertando os Debenturistas, no relatério anual
de que trata o item (I) abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagGes prestadas nas propostas de
modificacGes nas condicdes das Debéntures;

acompanhar o cdlculo e a apuragdao da Remuneragcdao e da amortizacao
programada realizada pela Emissora, nos termos desta Escritura de
Emissao;

verificar a regularidade da constituicdo da alienacdo fiduciaria objeto do
Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢bes, da cessado fiduciaria objeto do
Contrato de Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada e da Fianga, incluindo os
devidos registros e averbagdes mencionados nesta Escritura de Emissao,
bem como o valor dos bens dados em garantia observando, ainda, a
manutencado da suficiéncia e exequibilidade dos Contratos de Garantia, nos
termos desta Escritura de Emissao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes
ou se assim solicitado pelos Debenturistas, as expensas da Emissora,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartdrios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede ou domicilio da Emissora e/ou dos Fiadores;

examinar, enquanto puder ser exercido o direito a Conversao ou Direito de
Subscricdo, a alteracdo do estatuto da Companhia que objetive mudar seu
objeto social, criar acbes preferenciais ou modificar as vantagens das
existentes, em prejuizo das A¢des em que sdo conversiveis as Debéntures
ou que sdo objeto do Direito de Subscricao, cumprindo-lhe convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a matéria;

tomar todas as medidas cabiveis para viabilizar (1) a realizacdo da
Conversao ou o exercicio dos Bonus de Subscricao pelos Debenturistas da
respectiva Série bem como (2) o recebimento, pelos Debenturistas da
respectiva Série, das Ac¢Ges Decorrentes da Conversdo ou das Acles
Decorrentes da Subscricao;
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(n)

(o)

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, conforme
Clausula 8.30 acima

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, paragrafo 19, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Ac¢des e da
Resolugdo CVM 17 o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informacdes listadas abaixo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdao de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de
gue tenha conhecimento;

alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econOmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora relacionados a cldusulas destinadas
a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicbes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

guantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacdo, conversao, repactuagao e pagamento de juros
das Debéntures realizados no periodo;

constituicao e aplicacdes do fundo de amortizacdo ou de outros tipos
fundos, quando houver;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, conforme informacgdes prestadas pela Emissora;

manutencdo da suficiéncia e exequibilidade dos Contratos de
Garantia;

declaracdo sobre a nado existéncia de situacdo de conflito de

interesses que impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a
fungdo;
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(p)

(a)

(r)

(s)

(t)

(x) relagdo dos bens e valores entregues a sua administra¢cdo, quando
houver;

(xi) existéncia de outras emissGes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, feitas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominagdo da companhia
ofertante; (2) quantidade de valores mobiliarios emitidos; (3) valor
da emissdo; (4)espécie e garantias envolvidas; (5)prazo de
vencimento e taxa de juros; (6)inadimplemento pecunidrio no
periodo, bem como os dados sobre tais emissGes previstos nas
alineas “a” a “f” do inciso Xl do artigo 15 da Resolu¢dao CVM 17; e

(xii) cumprimento de outras obrigagcdes assumidas pela Emissora e/ou
pelos Fiadores nesta Escritura de Emissao;

disponibilizar o relatério de que trata o item (m) em sua pégina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar
do encerramento do exercicio social da Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura
de Emissao, especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de
nao fazer a Emissora e aos Fiadores;

solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emissora
auditoria externa da Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que |he forem solicitadas, bem como convocar, quando
necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da presente
Escritura de Emissao;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Agente de Liquidacao, ao
Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo, integralizacao
ou aquisicdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde j3a, ao
Agente de Liquidacdo, ao Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacao,
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(u)

(v)

a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

examinar a Proposta de Refor¢co (conforme definido nos Contratos de
Garantia) das Garantias Reais objeto dos Contratos de Garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Emissora e os Fiadores a reforcar a garantia
dada, na hipdtese de sua deterioracdo ou depreciacdo ou mediante
ocorréncia de um Evento de Reforco (conforme definido nos Contratos de
Garantia);

(w) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela

(x)

10.6

10.6.1

Emissora, de obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo
as obrigacdes relativas a garantias e a cldusulas destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento; e

acompanhar com o Agente de Liquidacdo e o Escriturador, na Data de
Vencimento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado na presente Escritura de Emissao.

Despesas

A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para prestar os servicos descritos nesta Escritura de
Emissdo a partir da Data de Emissdao das Debéntures e proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. Quando houver
negativa para custeio de tais despesas pela Emissora, os Debenturistas deverao
antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, sem
prejuizo do posterior reembolso pela Emissora nos termos da Clausula 10.6.2
abaixo. S3o exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente
Fiduciario as expensas da Emissora:

(i) publicacdo de relatdrios, avisos, editais, e notificacdes, despesas cartorarias,
conforme previsto nesta Escritura de Emissao e na legislacao aplicavel, e outras
gue vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) despesas com conferéncias e contatos telefonicos;
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10.6.2

10.6.3

(iii) obtengdo de certiddes, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos,
obtencado de cépias autenticadas, traslados, lavratura de escrituras, procuracdes;

(iv) locomocgdes entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e
respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes e
devidamente comprovadas;

(v) hora-homem pelos servicos prestados pelo Agente Fiducidrio;

(vi) revalidacdo de laudos de avalia¢do, se o caso, nos termos do Oficio Circular
CVM n2 1/2021 SRE.

O Agente Fiducidrio podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se referem os incisos acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis e comprovadas com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdao ser
previamente aprovadas pelos Debenturistas e pela Emissora, e adiantadas pelos
Debenturistas, na proporcao de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
proporcdo de seus créditos, (i) incluem, mas ndo se limitam, aos gastos com
honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
acdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de ac¢bes contra ele
propostas no exercicio de sua funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e
comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente Ilhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas;
as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como
sua remuneracao; e (ii) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo,
devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢ao de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que haverad posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em propor¢ao superior a proporcao de
seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participacdo e o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao
tenha sido saldado na forma prevista acima sera acrescido a divida da Emissora,
tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

O ressarcimento a que se refere a Clausula 10.6.1 acima serd efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da entrega a Emissora de cdpias dos documentos
comprobatorios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protegao
dos direitos dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas clausulas
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10.6.4

10.7

10.7.1

10.7.2

10.7.3

10.7.4

11.

111

acima.

O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

Atribuigdes Especificas

O Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou
nesta Escritura de Emissdao para proteger direitos ou defender os interesses dos
Debenturistas, na forma do artigo 12 e respectivos pardgrafos da Resolu¢dao CVM
17.

A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Ges e pelo disposto nesta Escritura
de Emissdo, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legisla¢ao
aplicavel e desta Escritura de Emissao.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. O Agente Fiducidrio ndo sera ainda, sob qualquer
hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora,
gue permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislacao aplicavel.

Ressalvadas as situacOes previamente aprovadas por meio desta Escritura de
Emissao, os atos ou manifesta¢des por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigacbes para com eles, somente serdao validos quando previamente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos da Clausula 11 abaixo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acles, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de cada série

da Emissdo (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série” e “Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série”, conforme o caso, sendo as duas em conjunto e

indistintamente, “Assembleia Geral de Debenturistas” ou “Assembleia Geral”),
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observado que as Assembleias Gerais serdo realizadas em mesmo horario e local para
ambas as séries, computando-se em separado os respectivos quéruns de convocacao,
instalacao e deliberagdo por série, sendo possivel, portanto, haver diferentes efeitos
gerados pelas Assembleias Gerais de Debenturistas para cada série envolvida.

11.1.1 Os quéruns aqui previstos deverao ser calculados levando-se em consideragdao o
total de Debéntures em Circulagao da respectiva série.

11.2 As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso.

11.3 A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas, dar-se-a mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 8.30 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentacao
aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagdo no caso da
presenca da totalidade dos Debenturistas da respectiva série.

11.4 Nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, a primeira convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada com, pelo menos, 21 (vinte e
um) dias de antecedéncia de sua respectiva data de ocorréncia e a segunda convocacado
da Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada com, pelo menos, 8 (oito)
dias de antecedéncia de sua respectiva data de ocorréncia.

11.5 Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissao, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a
gue comparecerem a totalidade dos titulares das Debéntures em Circulagao.

11.6 AsAssembleias Gerais de Debenturistas, instalar-se-ao, em primeira convocagao,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo da
respectiva série, e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum.

11.7 A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito por estes prdoprios.

11.8 Nas deliberacGes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulacdo da respectiva Série cabera um voto, admitida a constituicao
de mandatdrio, que poderd ou ndo ser Debenturista da respectiva série. Todas as
deliberacGes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovagao de Debenturistas da respectiva Série representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacdo da respectiva série,
em primeira ou em segunda convocagdo, exceto pelos quéruns expressamente previstos
em outras Clausulas desta Escritura de Emissao.
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11.9 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informag¢des que lhe forem solicitadas. O Agente
Fiducidrio devera convocar a Emissora para comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar esclarecimentos sobre as matérias em deliberacdo, sempre que
for de interesse dos Debenturistas e conforme expressamente solicitado por estes.

11.10 As deliberacdes validamente tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emissao, serao
validas e eficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas.

11.11 Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracdes
a esta Escritura de Emissdo e/ou a qualquer dos demais Documentos da Operacdo ja
expressamente permitidas nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais
Documentos da Operacao; (iii) alteragbes a quaisquer documentos da Emissdo em razao
de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteracdes a esta
Escritura de Emissdo e/ou a qualquer dos demais Documentos da Operagdo em
decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das partes, tais como alteragao narazao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as altera¢ées ou correcdes referidas
nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas e/ou a Companhia ou qualquer alteragdo no cronograma de pagamento
das Debéntures ou nos direitos relativos a Conversdo ou aos Bonus Subscricdo, e desde
gue nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.12 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Ag¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

12. DECLARACOES DA COMPANHIA E DOS FIADORES

12.1 A Companhia declara e garante ao Agente Fiduciario, representando a
comunhao dos Debenturistas, sem prejuizo das declara¢des contidas nos Contratos de
Garantia, que, nesta data e em cada data de integralizacao:

(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta categoria “A” perante a CVM, de acordo com as leis brasileiras e estd
devidamente autorizada a conduzir seus negécios, com plenos poderes para deter,
possuir e operar seus bens;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e os demais
Documentos da Operacdo e a cumprir com todas as obrigacdes aqui e ali previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatorios, estatutarios e
de terceiros necessarios para tanto;
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(c) os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de Emissdo e
os demais Documentos da Operacdo tém poderes estatutdrios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacdes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor
de acordo com o estatuto social da Companbhia;

(d) esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos da Operacdo e as obrigacdes
aqui e ali previstas constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicoes;

(e) exceto conforme previsto nesta Escritura de Emissdao e nos Contratos de
Garantia, nenhuma Aprovacdo, perante quaisquer Autoridades se faz necessdrio a
Emissdao e ao cumprimento desta Escritura de Emissdao e dos demais Documentos da
Operagao;

() a celebragdo, os termos e as condi¢des desta Escritura de Emissao e dos demais
Documentos da Operacao, bem como a colocacdo das Debéntures, conforme aplicavel,
(1) ndo infringem: (i) o estatuto social da Companhia, (ii) qualquer disposicao legal,
decisdo judicial, arbitral ou administrativa, (iii) qualquer contrato ou instrumento do
qual a Emissora e/ou suas Controladas sejam partes e/ou a que estejam sujeitos os seus
ativos; (2) nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criacdo de qualquer
Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou de suas Controladas (que nio
aqueles objeto dos Contratos de Garantia), ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos;

(8) estad adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura
de Emissdao e dos demais Documentos da Operagdo, e nao tem conhecimento da
ocorréncia na presente data de qualquer Evento de Inadimplemento ou evento que,
mediante o decurso de prazo ou notificagdo, possa se tornar um Evento de
Inadimplemento;

(h) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de cdlculo da
Remuneracdo, do Prémio de Resgate Antecipado Facultativo, da Razdao de Conversao,
da Razdo de Subscricdo e da Multa — Descumprimento do Evento de Liquidez, as quais
foram acordadas por livre vontade da Companhia e dos Fiadores, em observancia ao
principio da boa-fé;

(i) as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2020 e as informacdes financeiras revisadas de 30 de junho
de 2021, representam corretamente a posi¢cdo patrimonial e financeira consolidada da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des, com as regras emitidas pela CVM e
com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil;
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(j) cada uma de suas Controladas foi devidamente constituida e é existente de
acordo com as respectivas leis de suas jurisdigdes, com plenos poderes e autoridade
para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e conduzir seus negdécios;

(k) as informag0es constantes da versao mais recente do Formulario de Referéncia
da Emissora disponivel no site da CVM nesta data, elaborado nos termos da Instrucao
CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480”), e
disponivel na pagina da CVM na internet (“Formuldrio de Referéncia”), sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes na data em que foram prestadas;

(N o Formuldrio de Referéncia da Emissora (a) contém, no minimo, e sem prejuizo
das disposicoes legais e regulamentares pertinentes, todas as informacdes relevantes
da Emissora e situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da
Emissora, bem como quaisquer outras informacgdes relevantes, da correta situagao da
composicdo societdria da Emissora, da descricdo de todos os passivos e processos
relevantes da Emissora, em relagdo ao periodo em que foi emitido; (b) foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM 480; e (c) conter3,
durante todo o periodo da Oferta Restrita, todas as informacdes atualizadas relevantes
(conforme sua atualizacdo seja exigida pela regulamentacao aplicdvel a Emissora) em
relacdo a Emissora no contexto da presente Emissdao e necessarias para que os
investidores e seus consultores tenham condicGes de fazer uma andlise correta dos
ativos, passivos e das responsabilidades da Emissora, bem como de sua condi¢do
econdmico-financeira, lucros, perdas e perspectivas, riscos inerentes as atividades da
Emissora e quaisquer outras informagdes relevantes, e ndo conterd declaragdes falsas
ou omissdes de fatos relevantes, sendo que as informacdes, fatos e declaragdes serdo
verdadeiras, completas e consistentes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

(m)  os documentos e as informacdes fornecidos por ocasido da Oferta Restrita sdo
verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, permitindo aos Investidores
Profissionais uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita e ndo
omitem qualquer fato relevante;

(n) a estrutura societdria da Emissora, conforme indicada no Anexo Il, corresponde
a estrutura societaria atual, correta e completa da Emissora;

(o) inexiste qualquer direito de subscricao, adiantamento para futuro aumento de
capital, bénus de subscricdo, instrumento conversivel ou permutavel ou qualquer outro
documento ou instrumento celebrado até a data desta Escritura de Emissdo (exclusive)
gue confira qualquer direito a qualquer Pessoa de receber, subscrever, adquirir,
permutar ou de qualquer outra forma deter, direta ou indiretamente, qualquer Direito
de Participacdo, com excecao daqueles listados no Anexo lil;

(p) inexiste qualquer direito de subscrigdo, adiantamento para futuro aumento de
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capital, bénus de subscricdo, instrumento conversivel ou permutavel ou qualquer outro
documento ou instrumento que confira qualquer direito a qualquer Pessoa de receber,
subscrever, adquirir, permutar ou de qualquer outra forma deter, direta ou
indiretamente, qualquer Direito de Participacdo em vigor que possa limitar, impedir ou
de outra forma comprometer o exercicio da Conversao ou do Bénus de Subscrigao pelos
Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, e/ou o recebimento das Agdes
Decorrentes da Conversao ou das A¢des Decorrentes da Subscricdo pelos Debenturistas
da respectiva Série, conforme o caso;

(a) desde 30 de junho de 2021, ndo houve qualquer (a) Efeito Adverso Relevante;
ou (b) aumento no endividamento da Companhia ou de suas Controladas, exceto pelas
Dividas relativas a Emissora e suas Controladas indicadas no Anexo IV;

(r) cumpre e faz com que suas Controladas cumpram as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinag¢des dos drgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive na medida em que adotam
as medidas e a¢Oes preventivas ou reparatodrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades relacionadas a seu objeto
social, exceto (i) pelo disposto no Formulario de Referéncia; (ii) por aquelas cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida
dentro do prazo legal, ou (iii) por aquelas cujo descumprimento ndo cause ou venha a
causar um Efeito Adverso Relevante;

(s) estd e suas Controladas estdao em dia com o pagamento de todas as obrigacdes
de natureza tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei e/ou pela regulamentacgdo
aplicavel, exceto (i) pelo disposto no Formuladrio de Referéncia; (ii) por aquelas cuja
aplicabilidade esteja sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida
dentro do prazo legal, ou (iii) por aquelas cujo descumprimento ndo cause ou venha a
causar um Efeito Adverso Relevante;

(t) possui e suas Controladas possuem validas, eficazes, em ordem e em pleno vigor
todas as licengas, concessoes, autorizacdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais
e regulatérios, necessdrios ao exercicio de suas atividades, exceto (i) pelo disposto no
Formulario de Referéncia; (ii) por aquelas cuja aplicabilidade esteja sendo questionada
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada
por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal, ou (iii) por aquelas cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(u) cumpre e faz com que suas Controladas e seus administradores e empregados,
atuando em tais posicGes, cumpram a Legislacdo Anticorrupgcdo, bem como (a) mantém
politicas e procedimentos internos objetivando a divulgacdo e o integral cumprimento
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da Legislacdo Anticorrupcao; (b) da pleno conhecimento da Legislagcdo Anticorrupcdo a
todos os profissionais com quem venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua
atuacdo; e (c) nao violou, assim como seus respectivos administradores e empregados,
atuando em tais posicdes, ndo violaram, a Legislacdo Anticorrupc¢ao;

(v) nao esta e suas Controladas nao estdao indicadas no Cadastro Nacional de
Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS e/ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas
— CNEP;

(w)  (a) ndo pratica e suas Controladas ndo praticam qualquer tipo de negécio com o
governo de, ou com qualquer Pessoa domiciliada ou constituida sob as leis de, ou que
direta ou indiretamente controlada ou detida pelo governo de, ou por Pessoa
domiciliada ou constituida sob as leis de qualquer Pais Restrito, e (b) ndo é e suas
Controladas ndao s3ao, de forma direta ou indireta, controlados por, Pessoa sujeita a
qualquer san¢do administrada e/ou imposta por qualquer Parte Sancionadora;

(x) cumpre e faz com que suas Controladas cumpram as leis aplicaveis relativas a
lavagem de dinheiro, trafico de drogas e terrorismo;

(y) cumpre e faz com que suas Controladas cumpram a Legislacdo Socioambiental,
em especial, mas ndo se limitando a, a legislacdao e regulamentacao relacionadas a saude
e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, exceto (i) cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal, ou (ii) cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante, bem como ao nao incentivo
pela Emissora ou por suas Controladas, de qualquer forma, a prostituicdo e/ou a ndo
utilizagdo em suas atividades de mao-de-obra infantil e/ou em condi¢do andloga a de
escravo;

(2) exceto pelo disposto no Formuldrio de Referéncia, (a) inexiste qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral que cause um Efeito Adverso Relevante; (b) inexiste
qgualquer descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral que cause um Efeito Adverso Relevante; (c)
ndo tem conhecimento de qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos casos
que cause um Efeito Adverso Relevante; ou (d) ndo tem conhecimento de eventos
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo e os demais Documentos da Operacdo;

(aa) ndo omitiu nenhum fato que seja de seu conhecimento e que possa resultar em
um Efeito Adverso Relevante;

(bb)  ndo tem conhecimento de nenhum evento de vencimento antecipado em curso
previsto em outros instrumentos de Divida, da Emissora ou de suas Controladas, com
terceiros, que cause um Efeito Adverso Relevante;
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(cc) ndo tem conhecimento de qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente
Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

(dd)  possui justo titulo de todos os seus bens, mdveis ou imdveis, e demais direitos e
ativos por ela detidos;

(ee) até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de tributos,
relatérios e outras informacgdes relevantes que devem ser apresentadas, ou recebeu
dilacdo dos prazos para apresentacao destas declaracdes, sendo certo que todas as
taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais relevantes devidos de
qualquer forma por si ou por suas Controladas, ou, ainda, impostas a si ou a quaisquer
de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados
e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto (i) pelo disposto no
Formulario de Referéncia; (ii) por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida
de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal, ou (iii) cujo descumprimento ndo
cause ou venha a causar um Efeito Adverso Relevante;

(ff) ndao tem conhecimento de qualquer fato relacionado ao Processo de
Recuperacdo Judicial que possa acarretar qualquer responsabilidade, obrigacdo e/ou
passivo financeiro, direto ou indireto, para a Companhia e/ou para os Fiadores;

(sg) o processo de reorganizacdo societdria que resultou na transferéncia pela
Companhia ao Ricardo da participacdo acionadria originalmente detida pela Companhia
na Renova foi feito integralmente de acordo com as normas legais aplicaveis e nao
acarretard qualquer responsabilidade, obrigacdo e/ou passivo financeiro para a
Companhia;

(hh)  a presente Escritura de Emissdo contém e os demais documentos da Oferta
Restrita contém ou conterdo, nas respectivas datas, as informacbes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos Investidores Profissionais, da Oferta Restrita, da
Emissdo, das Debéntures, da Emissora, das suas atividades e situacdo econdmico-
financeira, bem como dos riscos inerentes as atividades da Emissora e das Controladas
e quaisquer outras informacgdes relevantes a tomada de decisdo dos Investidores
Profissionais a respeito da Oferta Restrita;

(ii) reconhece que a Emissdo resultard em beneficios diretos ou indiretos para a
Companhia e os negdcios desenvolvidos pela Companhia, nada tendo a se opor aos seus

termos e condicdes;

(ij) nao existe qualquer transacao vigente com Partes Relacionadas, exceto pelas
informadas nesta data no Formuldrio de Referéncia da Companhia;
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(kk)  exceto pelos processos e investigacdes em andamento descritas no Formulario
de Referéncia da Emissora e/ou reportados no dmbito da auditoria juridica referente a
Oferta Restrita, a Emissora (i) ndo tem conhecimento a respeito de nenhum outro
procedimento criminal, administrativo ou judicial de que suas Controladas, acionistas
e/ou seus administradores sejam parte; e (ii) ndo foi mencionada nas alega¢Ges objeto
de tais processos e investigacdes, nem nunca sofreu medidas cautelares criminais delas
decorrentes; e

(1) a presente Emissdo corresponde a 22 (segunda) emissdo de debéntures da
Emissora.

12.2  Os Fiadores e a NIl Participacoes declaram e garantem, de forma individual e ndo
solidaria entre si, ao Agente Fiducidrio, representando a comunhao dos Debenturistas,
sem prejuizo das declarag¢bes contidas nos Contratos de Garantia, que, nesta data e em
cada data de integralizagao:

(a) a NIl Participacdoes é sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras e esta
devidamente autorizada a conduzir seus negdécios, com plenos poderes para deter,
possuir e operar seus bens;

(b) Ricardo é brasileiro, maior e plenamente capaz, casado em regime de
separacdo total de bens, e ndo ha no pacto antenupcial qualquer restricdo a outorga da
Fiancga;

(c) Walter é brasileiro, maior e plenamente capaz, divorciado, e ndo ha no pacto
antenupcial qualquer restricdao a outorga da Fianca;

(d) Claudio é brasileiro, maior e plenamente capaz, casado em regime de
comunhao parcial de bens, tendo sido obtida a outorga uxdria de Flavia para os fins da
presente Escritura de Emiss3do;

(e) Mauricio é brasileiro, maior e plenamente capaz, vive em unido estdvel sob
regime de separacdo total de bens ndo sendo necessaria outorga uxdria para fins da
prestacao da Fianga no ambito da Emissao;

(f) estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emissdo e os
demais Documentos da Operacao de que sdo partes e a cumprir com todas as obrigacdes
aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(g) os representantes legais da NIl Participa¢Ges que assinam esta Escritura de
Emissdo e os demais Documentos da Operacdo de que é parte tém poderes estatutdrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes aqui e ali previstas e, sendo
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mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor de acordo com o estatuto social da NIl Participagdes;

(h) exceto conforme previsto nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de
Garantia, nenhuma Aprovacdo, perante quaisquer Autoridades se faz necessario a
Emissdo e ao cumprimento desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da
Operacgao;

(i) esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos da Operacdo e as
obrigacdes aqui e ali previstas constituem obrigacdes licitas, validas e vinculantes dos
Fiadores, exequiveis de acordo com os seus termos e condicoes;

(j) a celebragdo, os termos e as condi¢des desta Escritura de Emissdao e dos
demais Documentos da Operacdo de que sdo partes, bem como a colocacdo das
Debéntures, conforme aplicavel, (1) nao infringem: (i) o estatuto social da NIl
Participacdes, (ii) qualquer disposicao legal, decisdo judicial, arbitral ou administrativa,
(iii) qualquer contrato ou instrumento do qual os Fiadores e/ou a NIl Participa¢do sejam
partes e/ou a que estejam sujeitos os seus ativos; (2) nem ira resultar em: (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) criacdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem dos Fiadores
e/ou da NIl ParticipagBes (que ndo aqueles objeto dos Contratos de Garantia); ou (iii)
rescisdao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(k) a NIl Participagdes possui validas, eficazes, em ordem e em pleno vigor todas
as licencas, concessdes, autorizagdes, permissdes e alvards, inclusive ambientais e
regulatorios, necessarios ao exercicio de suas atividades, conforme aplicavel;

(1 a NIl Participagbes esta cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinag¢des dos drgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive na medida em que adota as
medidas e acdes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades relacionadas a seu objeto
social, salvo (i) por aquelas cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de
efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal, ou (ii) por aquelas cujo descumprimento
nao cause ou venha a causar um Efeito Adverso Relevante;

(m) estdo adimplentes com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissdao e dos demais Documentos da Operacdao de que sao parte, e nao
tém conhecimento da ocorréncia na presente data de qualquer Evento de
Inadimplemento ou evento que, mediante o decurso de prazo ou notificagdo, possa se
tornar um Evento de Inadimplemento;

(n) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de célculo da
Remuneracdo, do Prémio de Resgate Antecipado Facultativo, da Razdo de Conversdo,
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da Razdo de Subscricdo e da Multa — Descumprimento do Evento de Liquidez, as quais
foram acordadas por livre vontade da Companhia e dos Fiadores, em observancia ao
principio da boa-fé;

(0) estdo em dia com o pagamento de todas as obriga¢cdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacdes impostas por lei e/ou pela regulamentacdo aplicavel, exceto (i) pelo
disposto no Formulario de Referéncia; (ii) por aquelas cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal, ou (iii) por
aquelas cujo descumprimento n3ao cause ou venha a causar um Efeito Adverso
Relevante;

(p) cumprem a Legislacdao Anticorrup¢ao, bem como nao violaram a Legislagao
Anticorrupc¢ao;

(a) a NIl Participagdes cumpre e faz com que seus administradores e
empregados, atuando em tais posi¢cdes, cumpram a Legislacdo Anticorrupcao

(r) nao estdo indicados no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e
Suspensas — CEIS e/ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

(s) cumprem as leis aplicaveis relativas a lavagem de dinheiro, trafico de drogas
e terrorismo;

(t) cumprem a Legislagao Socioambiental, em especial, mas nao se limitando a,
a legislacdo e regulamentacao relacionadas a saude e seguranga ocupacional e ao meio
ambiente, exceto (i) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito
suspensivo obtida dentro do prazo legal, ou (ii) cujo descumprimento ndo cause um
Efeito Adverso Relevante, bem como ao ndo incentivo pelos Fiadores, de qualquer
forma, a prostituicdo e/ou a ndo utilizacdo em suas atividades de mado-de-obra infantil
e/ou em condicdo analoga a de escravo

(u) exceto pelo disposto no Formulario de Referéncia, (a) inexiste qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral que cause um Efeito Adverso Relevante; (b)
inexiste qualquer descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral que cause um Efeito Adverso
Relevante; (c) ndo tém conhecimento de qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer
dos casos que cause um Efeito Adverso Relevante; ou (d) ndo tém conhecimento de
eventos visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo e os demais Documentos da Operac¢ao de que sdo partes;

(v) ndo omitiram nenhum fato que seja de seu conhecimento e que possa
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resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(w) (a) os Fiadores nao praticam qualquer tipo de negdcio com o governo de, ou
com qualquer Pessoa domiciliada ou constituida sob as leis de, ou que direta ou
indiretamente controlada ou detida pelo governo de, ou por Pessoa domiciliada ou
constituida sob as leis de, qualquer Pais Restrito; e (b) a NIl Participa¢des ndo é, de forma
direta ou indireta, controlados por, Pessoa sujeita a qualquer san¢do administrada e/ou
imposta por qualquer Parte Sancionadora;

(x) nao tém conhecimento de nenhum evento de vencimento antecipado em
curso previsto em outros instrumentos de Divida com terceiros;

(y) estdo cientes e de acordo com o conteldo dos Contratos de Garantia e
demais Documentos da Operacao;

(2) nao (i) detém, direta ou indiretamente, qualquer participacdo ou direito a
participacdo em qualquer Competidor; (ii) exercem qualquer cargo de administracdo,
estatutario ou ndo estatuario, de qualquer Competidor; e/ou (iii) prestam quaisquer
servigos, direta ou indiretamente, a qualquer Competidor;

(aa) até a presente data, prepararam e entregaram todas as declara¢bes de
tributos, relatérios e outras informacdes relevantes que devem ser apresentadas, ou
receberam dilacdo dos prazos para apresentacao destas declaracdes, sendo certo que
todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais relevantes
devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a si ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto (i) pelo disposto no Formuldrio de
Referéncia; (ii) por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito
suspensivo obtida dentro do prazo legal, ou (iii) cujo descumprimento ndo cause ou
venha a causar um Efeito Adverso Relevante;

(bb) além de outros bens (veiculos e imdveis) e direitos (participacdo em
sociedade ndo empresaria), o Processo de Arrolamento esta restrito ao arrolamento de
parte das A¢Oes Alienadas detidas por Ricardo nesta data e ndo ha qualquer expectativa,
de forma razoavelmente fundamentada, de que o arrolamento seja convertido e/ou
transformado em constricdo judicial permanente, sequestro, arresto ou excussao das
Acdes Alienadas e ndo ha qualquer procedimento similar relativo aos demais Fiadores;

(cc) ndo tém conhecimento de qualquer fato relacionado ao Processo de
Recuperacdo Judicial que possa acarretar qualquer responsabilidade, obrigacdo e/ou

passivo financeiro, direto ou indireto, para a Companhia e/ou os Fiadores;

(dd) a presente Escritura de Emissdao contém e os demais documentos da Oferta
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Restrita contém ou conterdo, nas respectivas datas, as informacdes relevantes
necessdrias ao conhecimento, pelos Investidores Profissionais, da Oferta Restrita, da
Emissdo, das Debéntures, da Emissora, das suas atividades e situacdo econdmico-
financeira, bem como dos riscos inerentes as atividades da Emissora e das Controladas
e quaisquer outras informag¢Oes relevantes a tomada de decisdo dos Investidores
Profissionais a respeito da Oferta Restrita;

(ee) os documentos e as informagdes fornecidos por ocasido da Oferta Restrita
incluindo, mas ndo se limitando, aquelas contidas nesta Escritura de Emissdao e nos
Contratos de Garantia, sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, permitindo
aos Investidores Profissionais uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta Restrita e ndo omitem qualquer fato relevante;

(ff) reconhecem que serao diretamente beneficiados pela Emissdao na qualidade
de acionistas diretos ou indiretos da Companhia, nada tendo a se opor aos seus termos
e condicdes; e

(gg) exceto conforme mencionado no Formulario de Referéncia, os Fiadores nao
tém conhecimento a respeito de nenhum outro procedimento criminal, administrativo
ou judicial, de que ele, de qualquer forma, seja parte ou esteja envolvido.

13. DESPESAS

13.1 Correrdo por conta da Companhia e dos Fiadores os custos incorridos com a
Emissdao e com a estruturacdo, emissdo, registro e depdsito das Debéntures e das
Garantias, conforme o caso, incluindo publicacbes, inscricées, registros, contratacdo do
Agente de Liquidacdo, do Escriturador, do Escriturador das Ac¢des e do CETIP21, e
guaisquer outros custos ordinarios relacionados as Debéntures e as Garantias.

13.2 Sem prejuizo do acima disposto, correrdao por conta da Companhia e dos
Fiadores, ainda, todos os custos e despesas efetivamente incorridos e devidamente
comprovados relativos a execucdo das Debéntures e das Garantias, na hipdtese de
inadimplemento, incluindo honorarios dos prestadores de servicos que venham a ser
contratados de boa-fé pelo Agente Fiducidrio, no interesse dos Debenturistas.

14. COMUNICACOES

14.1 Todas e quaisquer notificacdes ou quaisquer outras comunicacdes exigidas ou
permitidas nos termos desta Escritura de Emissao serdo realizadas por escrito, mediante
entrega pessoal, por e-mail, servico de entrega especial ou carta registrada,
enderecados a parte pertinente em seu respectivo endereco conforme indicado abaixo,
ou em outro enderego conforme tal parte informe as outras partes por meio de
notificacdo realizada nos termos desta cldusula. Todas as notificacbes e outras
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comunicac¢des devem ser feitas por escrito e enderecadas conforme segue.
l. para a Companhia e para os Fiadores:

2W Energia S.A.

Avenida Doutor Chucri Zaidan, n? 1.240, Torre A, Edificio Morumbi Golden Tower, 272
andar, Sala 2.701, Vila Sdo Francisco (Zona Sul)

CEP 04.711-130, Sao Paulo —SP

At.: Claudio Ribeiro da Silva Neto — CEO | | Departamento Juridico

Tel.: (11) 3957-9400

E-mail: claudio.ribeiro@2wenergia.com.br | | juridico@2wenergia.com.br

Il para o Agente Fiduciario:

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gilberto Sabino, n? 215 — 42 andar — Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo — SP

At.: Eugénia Souza | | Marcio Teixeira

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br | | pu@vortx.com.br

Il para o Agente de Liquidacao:

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gilberto Sabino, n2 215 — 42 andar — Pinheiros

CEP 05425-020, S3o Paulo — SP

At.: Alcides Fuertes | | Fernanda Acunzo Mencarini

Tel.: (11) 3030-7185 || (11) 3030-7177

E-mail: spb@vortx.com.br

V. para o Escriturador:

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gilberto Sabino, n? 215 — 42 andar — Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo — SP

At. Lucas Siloto | | Alcides Fuertes

Tel.: (11) 4118-4211 || (11) 3030-7177

E-mail escrituracao@vortx.com.br

V. para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3

Praca Antonio Prado, 48, 22 andar

CEP 01010-901, Sao Paulo —SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
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ou em outro endereco ou enderecados a outros individuos conforme tenha sido
especificado por escrito por qualquer pessoa descrita acima a parte que deva enviar ou
entregar a notificacdo nos termos da presente Escritura de Emissao

14.2 Todas e quaisquer notificagdes, instru¢des e comunicagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo validas e consideradas validas (i) na data do seu recebimento,
conforme comprovado mediante recibo assinado pelo destinatario, da entrega da
notificacdo judicial ou extrajudicial ou, (ii) na data da sua entrega, no caso de envio por
e-mail ou entrega de correspondéncia, mediante comprovante de entrega, conforme o
caso.

14.3 Fica desde ja esclarecido que uma vez notificada/comunicada a Companhia nos
termos desta Escritura de Emissdo, os Fiadores serdo considerados como tendo sido
notificados/comunicados nos termos desta Escritura de Emissdo, cabendo a Companhia
informar prontamente aos Fiadores da notificagdo/comunicacio recebida.

14.4 Com excecdao das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigacOes pactuadas neste instrumento e nos demais
Documentos da Operacao referentes ao envio de documentos e informacgdes periddicas
ao Agente Fiducidrio, podera ocorrer por meio da plataforma VX Informa.

14.5 Para os fins desta Escritura de Emissdao, entende-se por “VX Informa” a
plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiducidrio em seu website
(https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro é necessario acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

14.6 A Companhia e os Fiadores, neste ato e nesta forma, nomeiam e autorizam, além
dos seus representantes legais, o(s) seu(s) representante(s) acima identificado(s) como
seu(s) mandatdrio(s) com poderes para receber avisos, notificacdes e quaisquer outras
comunicac0es relativas a esta Escritura de Emissao.

15. MULTA — DESCUMPRIMENTO DO EVENTO DE LIQUIDEZ

15.1 A Companhia e os Fiadores reconhecem que o descumprimento de qualquer
uma das obrigacdes relativas a Conversdo e/ou aos Bonus de Subscricdo, conforme
previstas nas Clausulas 8.20, 8.21 e/ou 8.22 e/ou respectivas subclausulas configurara
violacdo grave a esta Escritura de Emissdao. Dessa forma, sem prejuizo (i) do direito dos
Debenturistas em requerer a execuc¢do especifica da Conversdo ou dos Bonus de
Subscrigdo, conforme o caso; (ii) de eventuais perdas e danos que possam decorrer da
violacdo, nos termos da legislacdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo; e (iii) de
eventual declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia e os
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Fiadores neste ato concordam que especificamente na hipdtese de descumprimento de
qualquer uma das obrigacGes relativas a Conversdo e/ou aos Bonus de Subscrigdo,
conforme previstas nas Clausulas 8.20, 8.21 e/ou 8.22 e/ou respectivas subclausulas, a
Companhia e os Fiadores serdo solidariamente, observada a Participacdo dos Fiadores,
responsaveis a pagar aos Debenturistas uma multa de natureza ndo compensatéria
(“Multa — Descumprimento do Evento de Liquidez”) no valor equivalente ao resultado
positivo da subtracao:

(a) do maior valor entre: (1) 15% (quinze por cento) do Valor de Mercado da
Emissora (em caso de Evento de Liquidez relacionado a Companhia) ou do Valor
de Avaliacdo da Emissora (em caso de Evento de Liquidez relacionada a uma
Controlada da Emissora) ou do Valor de Referéncia (em caso de Evento de
Liquidez relacionado a um Veiculo Controlador), imediatamente antes do
Fechamento do Evento de Liquidez em questdo; e (2) o somatdrio de (x) o Valor
Nominal Unitario da totalidade das Debéntures da Primeira Série (vigente na
Data de Emissdo), (y) do Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures
da Segunda Série (vigente na Data de Emissdo), e (z) RS 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais) corrigido por 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da
Taxa DI, calculado de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos entre a Data de Emissdo (inclusive) e a data do efetivo
pagamento da Multa — Descumprimento do Evento de Liquidez; pelo

(b) o somatario (x) do Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures da
Primeira Série (vigente na Data de Emissdo) e (y) do Valor Nominal Unitdario da
totalidade das Debéntures da Segunda Série (vigente na Data de Emissdo).

15.1.1. A Multa — Descumprimento do Evento de Liquidez deverd ser paga a vista
em moeda nacional corrente na data de Fechamento do Evento de Liquidez para
o qual foi observada o descumprimento de qualquer das obrigac¢des relativas a
Conversdo e/ou aos Bonus de Subscricdo, conforme previstas nas Clausulas 8.20,
8.21 e/ou 8.22 e/ou respectivas subclausulas, por meio do Agente de Liquidagdo
e do Escriturador.

15.2 A cobranca da Multa — Descumprimento do Evento de Liquidez ndo extingue os
demais direitos dos Debenturistas nos termos dos Documentos da Operacéo.

16. DisposICOES GERAIS

16.1 As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratdvel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

16.2 Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento prdprio assinado por todas as Partes ou seus
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sucessores.

16.3 Alinvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissao ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

16.4 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard rendncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novacao, alteracdo, transigéncia, remissdao, modificacdo ou reducdo dos
direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

16.5 As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos |, Ill e V, do Cddigo de
Processo Civil.

16.6 Paraos fins desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario poder3, a seu critério
exclusivo, conforme decisdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, requerer a execucdo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies de
execucdo (artigo 797 e seguintes), todos do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

16.7 A presente Escritura de Emissdo é produto da vontade da Companhia e dos
Fiadores, ndo podendo qualquer de tais Pessoas, a NIl Participacdes e/ou Flavia
questionar esta Escritura de Emissdo e/ou qualquer uma de suas clausulas ou anexos
frente ao Agente Fiduciario ou as demais Partes, ou alegar que esta Escritura de Emissao
e/ou qualquer uma de suas cldusulas ou anexos é contraria a legislagdo ou
regulamentacdo aplicdvel ou a vontade de tal Pessoa, inclusive, em qualquer das
hipdteses previstas acima, em relagdao a Valor Nominal Unitario das Debéntures,
Remuneracdo, Encargos Moratérios, direito a Conversdo, Direito de Subscricao
decorrente dos Bonus de Subscricdo, Multa — Descumprimento do Evento de Liquidez,
penalidades, indenizacdo, obrigacbes, declaracbes, condicdes para os negdcios
estabelecidos e Eventos de Inadimplemento.

16.8 As obrigacOes decorrentes desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos
da Operacdo sdo irrevogaveis e irretratdveis, de cumprimento obrigatdrio pelas Partes
e seus sucessores, a qualquer titulo.

17. ASSINATURA POR CERTIFICADO DIGITAL

17.1 As Partes, NIl ParticipacOes e Flavia expressamente concordam, de maneira
irrevogavel e irretratavel, que esta Escritura de Emissao podera ser assinada de maneira
digital, por meio da plataforma DocuSign, com a utilizacdo dos certificados emitidos pela
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Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), desde que todos os seus
signatarios, incluindo as testemunhas, utilizem o mesmo servico e ferramenta,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Desta forma, as
Partes, NIl Participacdes e Flavia atribuem a presente Escritura de Emissdao todos os
efeitos legais, ratificando a validade, autenticidade, integridade e existéncia das
obrigacdes e direitos ora assumidos, de forma que o presente instrumento fica
constituido como um titulo executivo extrajudicial.

17.2 Na hipdtese de assinatura digital, a assinatura fisica desta Escritura de Emissao,
bem como a sua existéncia fisica (impressa), ndo serdo exigidas para fins de
cumprimento de obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, tampouco para sua
plena eficacia, validade e exequibilidade.

17.3 Adicionalmente, em caso de assinatura digital, considerar-se-4 como data de
celebracao da presente Escritura de Emissdao a data em que todas as Partes e os
intervenientes tiverem firmado este instrumento.

18. LEI DE REGENCIA
18.1 Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis do Brasil.
19. FORO

19.1 Fica eleito o foro da Cidade de S3do Paulo, Capital, como exclusivamente
competente para dirimir quaisquer duvidas ou questdes controversas oriundas desta
Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, com a
anuéncia de NIl Participagdes e Flavia, firmam esta Escritura de Emissao de forma digital,
juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sao Paulo, 24 de novembro de 2021.

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco)

(Assinaturas nas proximas pdginas)
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Anexo | ao “Instrumento Particular de Escritura da Sequnda Emissdo de Debéntures, em Duas Séries, sendo a Primeira Série Composta por
Debéntures Conversiveis em Agles, e a Seqgunda Série Composta por Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria,
a Ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuigdo,
da 2W Energia S.A.”

EMISSOES DE VALORES MOBILIARIO DE COMPANHIAS DO MESMO GRUPO DA EMISSORA

Tiro EMISSOR Cépico VALOR QUANTIDADE | REMUNERAGAO EMISsAO SERIE DATA DE VENCIMENTO SITUACAO GARANTIAS
EmIssAo
Alienagdo  Fiducidria de AcGes,
ANEMUS WIND o . Alienagdo Fiducidria de Madquinas,
DEB ANEM11 | R¢475.000.000 | 475.000 IPCA +7,29 % 1 UNICA | 15/06/2021 | 15/06/2039 | ADIMPLEMENTO
HOLDING S.A. Cessdo  Fiducidria de  Direitos
Creditdrios, Fianga

* Os Emissores indicados na tabela acima encontram-se adimplentes nesta data.




Anexo Il ao “Instrumento Particular de Escritura da Sequnda Emissédo de Debéntures,
em Duas Séries, sendo a Primeira Série Composta por Debéntures Conversiveis em
Acles, e a Segunda Série Composta por Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em

Acoles, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussdria, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de Distribuigdo,
da 2W Energia S.A.”

DESCRICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de
RS 145.213.469,39 (cento e quarenta e cinco milhdes, duzentos e treze mil,
quatrocentos e sessenta e nove reais e trinta e nove centavos), divido em 113.548.407
(cento e treze milhdes, quinhentas e quarenta e oito mil, quatrocentas e sete), a¢cdes
ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, conforme a seguinte
divisdo societaria, nesta data:

A . ~ Percentual do Capital
Acionista Quantidade de A¢bes Social (%) P

Ricardo Lopes Delneri 86.750.986 76,40

NIl Participagdes S.A. 8.601.292 7,58

Walter Milan Tatoni 6.443.873 5,68
Mauricio José Palmieri 3.520.000 3,10

Orlandi

Acionistas Minoritdrios 8.232.356 7,25

TOTAL 113.548.407 100,00




Anexo lll ao “Instrumento Particular de Escritura da Sequnda Emisséo de Debéntures,

em Duas Séries, sendo a Primeira Série Composta por Debéntures Conversiveis em

Acoles, e a Segunda Série Composta por Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em

Acoles, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia

Adicional Fidejussdria, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de Distribuigdo,

da 2W Energia S.A.”

DIREITO DE SUBSCRICAQ, ADIANTAMENTO PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL,

BONUS DE SUBSCRICAOQ, INSTRUMENTO CONVERSIVEL OU PERMUTAVEL

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Bonus de Subscrigao n2 01 emitido em favor do Darby Fund Ill Holdings, L.P.,
em 15 de abril de 2021;

Bonus de Subscri¢cao n? 02 emitido em favor do Allonda Energia Renovaveis
Ltda., em 31 de agosto de 2021;

Contrato de Outorga de Opgdo e Outras Avencas celebrado entre Leonardo
Porciuncula Gomes Pereira e 2W Energia S.A. em 30 de janeiro de 2021;
Contrato de Outorga de Opc¢do e Outras Avencas celebrado entre Ana Dolores
Moura Carneiro de Novaes e 2W Energia S.A. em 30 de janeiro de 2021;
Contrato de Outorga de Opc¢do e Outras Avencas celebrado entre Luiz Gustavo
Mariano e 2W Energia S.A. em 30 de janeiro de 2021;

Instrumento Particular de Opgcao de Compra de Ag¢des e Outras Avencas
celebrado entre Manoel Antonio Amarante Avelino da Silva, Ricardo Lopes
Delneri e 2W Energia S.A., com interveniéncia de Walter Milan Tatoni,
Mauricio Jose Palmieri Orlandi, N.l.I Participacdes S.A., Guilherme Bueno
Lahoz Moya, Eduardo Masson de Andrade Martins e José Artur Silveira
Teixeira, em 20 de maio de 2021; e

Instrumento Particular de Opg¢ao de Compra de Ag¢des e Outras Avencas
celebrado entre Marcos Cardoso Costa, Ricardo Lopes Delneri e 2W Energia
S.A., com interveniéncia de Walter Milan Tatoni, Mauricio Jose Palmieri
Orlandi, N.IL.I Participacdes S.A., Guilherme Bueno Lahoz Moya, Eduardo
Masson de Andrade Martins e José Artur Silveira Teixeira, em 20 de maio de
2021.



Anexo IV ao “Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emisséo de Debéntures,

em Duas Séries, sendo a Primeira Série Composta por Debéntures Conversiveis em

Acoles, e a Segunda Série Composta por Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em

Acoles, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia

Adicional Fidejussdria, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de Distribuigdo,

(ii)
(i)

(iv)

da 2W Energia S.A.”

DIVIDAS POSTERIORES AO ITR REFERENTE A 30 DE JUNHO DE 2021

Instrumento Particular de Muatuo Conversivel em Participacdo Societdria e
Outras Avengas celebrado entre Allonda Energias Renovaveis Ltda. e 2W
Energia S.A. em 04 de junho de 2021, conforme aditado em 20 de julho de
2021;

Cédula de Crédito Bancario n2 CCB431/21 celebrada com o Banco BTG Pactual
S.A. em 22 de julho de 2021;

Cédula de Crédito Bancario n2 CCB432/21 celebrada com o Banco BTG Pactual
S.A.em 22 de julho de 2021; e

Cédula de Crédito Bancdrio n2 PMT12910-0 celebrada com o Banco
Sofisa S.A. em 06 de julho de 2021.



Anexo V ao “Instrumento Particular de Escritura da Sequnda Emiss@o de Debéntures,

em Duas Séries, sendo a Primeira Série Composta por Debéntures Conversiveis em

Acles, e a Segunda Série Composta por Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em

Acoles, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia

Adicional Fidejussdria, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de Distribuigdo,

(ii)

(iii)

(iv)

da 2W Energia S.A.”

CONTRATOS DE EPC

Contrato Preliminar do BoP Civil e Eletromecanico entre Anemus Wind 1
Participacdes S.A., Anemus Wind 2 Participa¢gdes S.A e Anemus Wind 3
Participagcdes S.A. como contratantes e como contratadas Allonda Ambiental
Engenharia Ltda. e WM Construcdes e Montagens Ltda. celebrado em 31 de
maio de 2021;

Contrato de Fornecimento, Supervisdo de Montagem, Montagem e
Comissionamento de Aerogeradores celebrado entre Anemus Wind 1
Participacdes S.A. e Weg Equipamentos Elétricos S.A em 28 de janeiro de
2021;

Contrato de Fornecimento, Supervisao de Montagem, Montagem e
Comissionamento de Aerogeradores celebrado entre Anemus Wind 2
Participacbes S.A. e Weg Equipamentos Elétricos S.A em 28 de janeiro de
2021; e

Contrato de Fornecimento, Supervisdo de Montagem, Montagem e
Comissionamento de Aerogeradores celebrado entre Anemus Wind 3
Participacdes S.A. e Weg Equipamentos Elétricos S.A em 28 de janeiro de
2021.



Anexo VI ao “Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emisséo de Debéntures,
em Duas Séries, sendo a Primeira Série Composta por Debéntures Conversiveis em
Acoles, e a Segunda Série Composta por Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em

Acoles, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussdria, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos de Distribuigdo,
da 2W Energia S.A.”

MINUTA DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAQ

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA
EMISSAO DE DEBENTURES, EM DUAS SERIES, SENDO A PRIMEIRA SERIE COMPOSTA
POR DEBENTURES CONVERSIVEIS EM AGOES, E A SEGUNDA SERIE COMPOSTA POR
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
A SER CONVOLADA EM COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA 2W ENERGIA S.A.

Pelo presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Segunda
EmissGo de Debéntures, em Duas Séries, sendo a Primeira Série Composta por
Debéntures Conversiveis em A¢bes, e a Sequnda Série Composta por Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie Quirografdria, a Ser Convolada em com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribuicdo Publica com Esforcos

4 (II

Restritos de Distribui¢do, da 2W Energia S.A.” (“Primeiro Aditamento”):

como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

2W ENERGIA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta, categoria
“A”, perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n? 1.240, Torre A, Edificio
Morumbi Golden Tower, 272 andar, Sala 2701, Vila Sdo Francisco (Zona Sul), CEP 04711-
130, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob o n2 08.773.135/0001-00, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Companhia” ou “Emissora”);

I. como fiadores:

RICARDO LOPES DELNERI, brasileiro, casado em regime de separagdo total de bens,
empresario, portador da Cédula de Identidade (“RG”) n?2 9.957.356-8, inscrito no
Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da Economia (“CPF/ME”) sob o n? 157.602.498-



94, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com endereco
comercial na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n2 1.240, Torre A, Edificio Morumbi Golden
Tower, 272 andar, Sala 2701, Vila Sdo Francisco (Zona Sul), CEP 04711-130 (“Ricardo”);

CLAUDIO RIBEIRO DA SILVA NETO, brasileiro, casado em regime de comunhao parcial de
bens com Flavia (conforme abaixo identificada), administrador de empresas, inscrito no
Conselho Regional de Administracdo de S3o Paulo sob o n? 70.799, portador do RG
n2 17.758.758-1, inscrito no CPF/ME sob o n2 186.706.768-42, residente e domiciliado
na Cidade de S3ao Paulo, Estado de S3ao Paulo, com enderego comercial na Avenida
Doutor Chucri Zaidan, n? 1.240, Torre A, Edificio Morumbi Golden Tower, 272 andar,
Sala 2701, Vila Sado Francisco (Zona Sul), CEP 04711-130 (“Claudio”);

WALTER MILAN TATONI, brasileiro, divorciado, administrador de empresas, portador da
RG n? 25.541.669-4, inscrito no CPF/ME sob o n2 270.405.228-02, residente e
domiciliado na Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com enderego comercial na
Avenida Doutor Chucri Zaidan, n2 1.240, Torre A, Edificio Morumbi Golden Tower, 272
andar, Sala 2701, Vila S3o Francisco (Zona Sul), CEP 04711-130 (“Walter”);

MAURICIO JOSE PALMIERI ORLANDI, brasileiro, solteiro, administrador, portador do RG
n 20.187.588-3, inscrito no CPF/ME sob o n2 278.517.548-44, residente e domiciliado na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com endereco comercial na Avenida Doutor
Chucri Zaidan, n2 1.240, Torre A, Edificio Morumbi Golden Tower, 272 andar, Sala 2701,
Vila Sdo Francisco (Zona Sul), CEP 04711-130 (“Mauricio” e, em conjunto com Ricardo,
Claudio e Walter, “Fiadores” e, individualmente, “Fiador”);

Il como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢es:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Agente Fiducidrio”);

V. como intervenientes anuentes:

FLAVIA ABREU RIBEIRO, brasileira, casada em regime de comunhao parcial de bens com
Claudio, advogada, residente e domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,



com endereco comercial na Avenida Doutor Chucri Zaidan, n? 1.240, Torre A, Edificio
Morumbi Golden Tower, 272 andar, Sala 2701, Vila Sdo Francisco (Zona Sul), CEP 04711-
130, inscrita no CPF/ME sob o n? 183.714.088-03 (“Flavia”); e

N.LI. PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Comandante Lira, n2 328, Vila Inah, CEP 05.618-030, inscrita
no CNPJ/ME sob o n2 29.260.211/0001-45, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“NII Participacdes”);

sendo a Companhia, os Fiadores e o Agente Fiducidrio doravante denominados em

conjunto como “Partes” e individualmente, e indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

(i)

(ii)

a Companhia aprovou, em reunidao do conselho de administragdo da Companhia
realizada em 24 de novembro de 2021 e Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da Companhia realizada em 24 de novembro de 2021, entre outros
assuntos (a) a sua 22 (segunda) emissao de debéntures, em duas séries, sendo a
primeira série composta por debéntures conversiveis em ac¢des, e a segunda
série composta por debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie
quirografdria, a ser convolada em com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria, no valor total de RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais), as quais foram objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocagao, nos termos da Lei n2 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada, e da Instrugcdo da CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), sendo
(i) RS 399.980.000,00 (trezentos e noventa e nove milhdes e novecentos e
oitenta mil reais) o valor de emissdo da primeira série; e (ii) RS 20.000,00 (vinte
mil reais) o valor de emissdo da segunda série, bem como (b) a emissdo de bonus
de subscricdo como vantagem adicional aos Debenturistas subscritores das
Debéntures da segunda série;

as Partes celebraram, em 24 de novembro de 2021, o “Instrumento Particular de
Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures, em Duas Séries, sendo a Primeira
Série Composta por Debéntures Conversiveis em Ag¢des, e a Segunda Série
Composta por Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, a Ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdria, para Distribui¢cdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuigcdo, da
2W Energia S.A.” (conforme alterada de tempos em tempos, “Escritura de
Emissdo”) a qual foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao



(iii)

(iv)

Paulo (“JUCESP”) em [=] de [=] de 2021, sob o n? [=], para reger os termos e
condi¢cbes da Emissao;

conforme previsto na Clausula 8.8 da Escritura de Emissdo, as Garantias Reais
foram devidamente constituidas, de modo que a Escritura de Emissao deve ser
aditada, nos termos do Anexo VI da Escritura de Emissdo, para formalizar a
convolacdo das Debéntures da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussdria, para com garantia real, com garantia adicional fidejussoria;

as Partes, em conjunto, decidiram alterar determinados termos e condi¢des da
Escritura de Emissdo para refletir a alteracdo da espécie das Debéntures, nos
termos aqui dispostos;

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar o

presente Primeiro Aditamento em observancia as clausulas e condi¢des a seguir.

Os termos aqui iniciados em mailscula, estejam no singular ou no plural, que nao

estejam de outra forma definidos neste Primeiro Aditamento, ainda que posteriormente

ao seu uso, terdo o significado a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

1.

1.1.

1.2.

1.3.

ALTERACOES

As Partes resolvem alterar o titulo da Escritura de Emissdo, que passa a ser
denominada “Instrumento Particular de Escritura da Segunda EmissGo de
Debéntures, em Duas Séries, sendo a Primeira Série Composta por Debéntures
Conversiveis em A¢Oes, e a Segunda Série Composta por Debéntures Simples, NGo
Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdria, para Distribui¢cdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuigcdo, da
2W Energia S.A.”.

As Partes resolvem alterar a redacdo da Cldusula 8.8 da Escritura de Emissdo que
passa a vigorar com a seguinte redagao:

“8.8. Espécie. As Debéntures sao da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussdria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des.”

Em razdo das alteracGes estabelecidas neste Primeiro Aditamento, para todos os
fins e efeitos, toda e qualquer referéncia na Escritura de Emissdao a espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, das Debéntures sera



2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

considerada como uma referéncia a espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejusséria, das Debéntures.

DISPOSICOES GERAIS

Todos os termos e condi¢des da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento sdo neste ato
ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.

Nos termos da Clausula 3.1, item (IV), da Escritura de Emissdo, este Primeiro
Aditamento sera (a) protocolado para arquivamento na JUCESP em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura; e (b) protocolado para
averbacdo no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca do
municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo (“RTD Escritura”) em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura. A Emissora obriga-se a
enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original ou 1 (uma) cdpia eletronica
(.pdf), conforme aplicavel, deste Primeiro Aditamento devidamente arquivado
na JUCESP e no RTD Escritura, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do
respectivo arquivamento.

O Agente Fiducidrio declara e garante, neste ato, que todas as declaracdes e
garantias previstas na Clausula 10.2.1 da Escritura de Emissdao permanecem
verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste
Primeiro Aditamento.

A Emissora, os Fiadores e a NIl Participacdes declaram e garantem ao Agente
Fiduciario, neste ato, que todas as declara¢des e garantias previstas na Clausula
12.1 e 12.2 da Escritura de Emissdao, conforme a si aplicaveis, permanecem
verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste
Primeiro Aditamento.

As obrigacdes assumidas neste Primeiro Aditamento tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Ainvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Primeiro Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacGes aqui
previstas.



2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

3.1.

As Partes reconhecem este Primeiro Aditamento e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos |, lll e V, do Cédigo de
Processo Civil.

Para os fins deste Primeiro Aditamento, o Agente Fiducidrio podera, a seu
critério exclusivo, conforme decisao dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, requerer a execucao especifica das obrigacdes aqui
assumidas, nos termos dos artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos sobre as
diversas espécies de execucdo (artigo 797 e seguintes), todos do Cddigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissao.

O presente Primeiro Aditamento é produto da vontade da Companhia e dos
Fiadores, ndo podendo qualquer de tais Pessoas, a NIl Participa¢des e/ou Flavia
questionar este Primeiro Aditamento e/ou qualquer uma de suas clausulas ou
anexos frente ao Agente Fiducidrio ou as demais Partes, ou alegar que este
Primeiro Aditamento e/ou qualquer uma de suas clausulas ou anexos é contraria
a legislacdo ou regulamentacdo aplicdvel ou a vontade de tal Pessoa, inclusive,
em qualquer das hipdteses previstas acima, em relagdo a Valor Nominal Unitario
das Debéntures, Remuneracdo, Encargos Moratérios, direito a Conversao,
Direito de Subscricio decorrente dos Bobnus de Subscricdo, Multa -
Descumprimento do Evento de Liquidez, penalidades, indeniza¢ao, obrigacdes,
declaracdes, condicbes para os negdcios estabelecidos e Eventos de
Inadimplemento.

As obrigacdes decorrentes deste Primeiro Aditamento e dos demais
Documentos da Operacdo sdo irrevogaveis e irretrataveis, de cumprimento
obrigatdrio pelas Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

ASSINATURA POR CERTIFICADO DIGITAL

As Partes, NIl ParticipacGes e Flavia expressamente concordam, de maneira
irrevogavel e irretratavel, que este Primeiro Aditamento podera ser assinado de
maneira digital, por meio da plataforma DocuSign, com a utilizacdo dos
certificados emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-
Brasil), desde que todos os seus signatdrios, incluindo as testemunhas, utilizem
0 mesmo servico e ferramenta, constituindo titulo executivo extrajudicial para
todos os fins de direito. Desta forma, as Partes, NIl Participacdes e Flavia
atribuem ao presente Primeiro Aditamento todos os efeitos legais, ratificando a



3.2.

3.3.

4.1.

5.1.

validade, autenticidade, integridade e existéncia das obrigacdes e direitos ora
assumidos, de forma que o presente instrumento fica constituido como um titulo
executivo extrajudicial.

Na hipdtese de assinatura digital, a assinatura fisica deste Primeiro Aditamento,
bem como a sua existéncia fisica (impressa), ndo serdao exigidas para fins de
cumprimento de obrigagdes previstas neste Primeiro Aditamento, tampouco
para sua plena eficdcia, validade e exequibilidade.

Adicionalmente, em caso de assinatura digital, considerar-se-4 como data de
celebragao do presente Primeiro Aditamento a data em que todas as Partes e os
intervenientes tiverem firmado este instrumento.

LEI DE REGENCIA

Este Primeiro Aditamento é regido pelas leis do Brasil.

FORO

Fica eleito o foro da Cidade de S3ao Paulo, Capital, como exclusivamente

competente para dirimir quaisquer duvidas ou questdes controversas oriundas
deste Primeiro Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, com a
anuéncia de NIl Participacdes e Flavia, firmam este Primeiro Aditamento de forma
digital, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a

assinam.

S3do Paulo, [=] de [=] de 2021.

(As assinaturas encontram-se nas pdginas seguintes)

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco)
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