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MARÇO | 2026

O mês de março, naturalmente, foi marcado pelo conflito no Oriente Médio entre EUA, Irã e Israel. Todos os cenários de

inflação, atividade e política monetária, em qualquer parte do mundo — inclusive no Brasil — ficaram dependentes da

extensão, em tempo e magnitude, da guerra e do fechamento do Estreito de Ormuz.

Cabe dar um passo atrás e pensar como estava o cenário no pré-guerra, além de avaliar como ele foi alterado. Até o dia 28 de

fevereiro, o mercado e o Fed discutiam se os juros seriam reduzidos uma ou duas vezes ao longo deste ano, provavelmente

já sob a gestão do novo chairman do Fed, Kevin Warsh.

Ao longo do mês, à parte os impulsos estagflacionários detonados pela guerra, tivemos informações do ciclo econômico

americano que são negativas para a economia, com mais um payroll negativo e revisão baixista do PIB.

Ademais, à medida que fomos conhecendo mais a cabeça do novo chairman do Fed, ganhamos confiança de que ele é um

defensor da tese de que o impacto inflacionário das tarifas é temporário e de que os ganhos de produtividade da IA

permitirão aos EUA crescer acima do potencial sem gerar pressão inflacionária.

Ou seja, ainda que ninguém saiba se a Guerra do Oriente Médio vai se intensificar, nem quando ela irá se encerrar, a

impressão que ficamos do ambiente macro é que a desprecificação dos cortes neste ano é exagerada. É claro que, se o

conflito permanecer por mais um, dois, três meses, e o petróleo atingir US$150 ou mais e sem perspectivas de normalização,

o Fed não terá espaço para reduzir os juros. Por outro lado, caso a guerra se encerre dentro do prazo mencionado por Trump

(“duas a três semanas”) e os preços retornem à faixa de US$80 (superior ao nível pré-guerra de US$60), o mercado voltará a

debater dois cortes ao longo do ano. Acredito, inclusive, que possa discutir cortes um pouco maiores, diante dos dados

econômicos observados nesse período, o que pode colocar o Fed numa posição mais dovish.

No Brasil, a gordura criada pelo BC mais hawkish ao longo de 2025 está permitindo que os planos de inciar um ciclo de

recalibragem dos juros estejam sendo executados. O BC tinha um dilema a enfrentar nesse último Copom. Seu dever, diante

de um choque de oferta como o que estamos vivenciando, é minimizar os efeitos secundários do aumento de preços dos

combustíveis. O ambiente ideal para que um choque primário se alastre pela economia ocorre quando ela está

superaquecida (check) e com expectativas de inflação desancoradas (check). Ou seja, o BC precisa ser mais hawk do que

originalmente planejado (e precificado). Por outro lado, o BC havia adotado um forward guidance na última reunião, e

descumpri-lo, em um ambiente de alta incerteza, pode transformá-lo em mais uma variável de volatilidade em um mercado já

volátil. Por isso, não seguir com aquilo que prometeu, ainda que de forma condicional a um cenário, tem custo.

Com esse dilema em mente, o BC se reuniu em março para decidir sobre a taxa de juros. Naturalmente, a guerra não permitiu

ao BC optar pelo corte de 0,50%, mas manteve o guidance de redução, optando por algo mais conservador, de -0,25%,

inclusive para ganhar tempo e avaliar a extensão do conflito e suas repercussões sobre preços e atividades no mundo.

Acredito que a guerra tenha reduzido o espaço que o BC tinha para cortar juros, e revisamos o cenário de 11% para 11,5% ao

final do ciclo. Se a decisão da próxima reunião, no dia 29 de abril, for de 0,25% ou 0,50%, dependerá bastante do estágio e do

nível de incerteza da guerra, bem como e do patamar e da volatilidade do petróleo.

No campo eleitoral, o mês de março seguiu a toada dos últimos meses, com Flávio Bolsonaro se mostrando um candidato

competitivo — e, para parte do mercado, até levemente favorito. Continuamos acreditando em uma disputa bastante

apertada, com 50% de chance para cada um dos candidatos. Independente da probabilidade ser 50/50 ou 52/48 para

qualquer lado, a mensagem central é que será assim até o final e que estaremos suscetíveis a qualquer informação e evento

extraordinário que venha a acontecer ao longo do ano, sobretudo após julho.

Conflito US-Irã mexeu no cenário e a política monetária ficou mais conservadora

ECONOMIA E POLÍTICA



MULTIMERCADOS

POSICIONAMENTO

Bolsa: Mantivemos a exposição neutra em bolsa local, com posições de valor relativo entre uma carteira de

ações (sendo SUZB3 a maior exposição) vs Ibovespa.

Juros: Em juros nominais, estávamos sem exposição pré-guerra e aproveitamos a forte elevação dos prêmios

ao longo do mês para montar posições de valor relativo no trecho curto da curva, onde vemos boa assimetria.

Em juros reais direcionais, mantivemos a posição aplicada no trecho médio/longo da curva. Em juros reais de

valor relativo seguimos reduzindo posições que atingiram nosso target de resultado.

Inflação: Em inflação, zeramos posição de valor relativo entre dois trechos de FRA na curva de inflação

implícita intermediária.

Câmbio: Encerramos o mês sem posições relevantes.



MULTIMERCADOS

O QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL apresentou resultado de +0,28 (22,98% CDI) em março de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Simplificamos o portfólio, reduzindo estratégias que se beneficiaram recentemente e aumentando exposições

táticas em mercados com melhores assimetrias.

ATTRIBUTION |  MAR/2026

*DATA-BASE: 31/03/2026 | FONTE: INTRAG

TABELA DE RENTABILIDADES

0%

50%

100%

150%

200%

250%

f
e
v

-1
6

m
a

i-
1

6

a
g

o
-1

6

n
o

v
-1

6

f
e
v

-1
7

m
a

i-
1

7

a
g

o
-1

7

n
o

v
-1

7

f
e
v

-1
8

m
a

i-
1

8

a
g

o
-1

8

n
o

v
-1

8

f
e
v

-1
9

m
a

i-
1

9

a
g

o
-1

9

n
o

v
-1

9

f
e
v

-2
0

m
a

i-
2

0

a
g

o
-2

0

n
o

v
-2

0

f
e
v

-2
1

m
a

i-
2

1

a
g

o
-2

1

n
o

v
-2

1

f
e
v

-2
2

m
a

i-
2

2

a
g

o
-2

2

n
o

v
-2

2

f
e
v

-2
3

m
a

i-
2

3

a
g

o
-2

3

n
o

v
-2

3

f
e
v

-2
4

m
a

i-
2

4

a
g

o
-2

4

n
o

v
-2

4

f
e
v

-2
5

m
a

i-
2

5

a
g

o
-2

5

n
o

v
-2

5

f
e
v

-2
6

QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

R$ 704.196.691,00 R$ 828.837.273,81

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - 0,43% 2,47% 3,71% 0,14% 2,18% 2,77% 1,80% 1,41% 1,72% 0,85% 1,88% 21,10% 21,10%

% CDI - 165% 213% 352% 13% 188% 251% 148% 127% 165% 82% 167% 176% 176%

DI + - 0,17% 1,31% 2,65% -0,96% 1,02% 1,67% 0,58% 0,30% 0,68% -0,19% 0,75% 9,11% 9,11%

Fundo 1,48% 0,58% 1,41% 0,48% 2,01% 1,16% 1,07% 1,41% 1,39% 1,27% -0,94% -0,23% 11,63% 35,18%

% CDI 136% 67% 134% 61% 217% 143% 134% 176% 216% 197% -165% -42% 117% 152%

DI + 0,39% -0,29% 0,36% -0,31% 1,08% 0,35% 0,27% 0,61% 0,75% 0,63% -1,50% -0,77% 1,68% 12,05%

Fundo 2,20% 0,92% -0,59% 0,41% -0,62% 1,03% 0,61% 0,73% 0,58% 1,48% 0,71% 0,07% 7,77% 45,69%

% CDI 378% 198% -111% 80% -120% 199% 113% 128% 123% 273% 144% 14% 121% 147%

DI + 1,62% 0,46% -1,12% -0,10% -1,14% 0,51% 0,07% 0,16% 0,11% 0,94% 0,22% -0,43% 1,35% 14,65%

Fundo 1,19% 0,43% 0,31% 0,42% 0,99% 0,95% 0,90% -0,60% 0,31% 0,79% 0,60% 2,41% 9,03% 58,85%

% CDI 219% 87% 66% 81% 183% 204% 159% -120% 67% 164% 157% 641% 151% 151%

DI + 0,65% -0,06% -0,16% -0,10% 0,45% 0,49% 0,34% -1,11% -0,15% 0,31% 0,22% 2,04% 3,07% 19,99%

Fundo 0,12% -0,96% -1,87% 3,27% 2,19% 1,64% 0,72% 0,51% -0,36% 0,57% 2,31% 1,82% 10,29% 75,20%

% CDI 32% -326% -551% 1146% 918% 761% 373% 315% -231% 361% 1546% 1109% 372% 176%

DI + -0,26% -1,26% -2,22% 2,98% 1,95% 1,42% 0,53% 0,35% -0,52% 0,41% 2,16% 1,66% 7,52% 32,49%

Fundo 0,41% 0,93% 1,19% 1,54% 1,21% 0,66% -0,13% 0,19% 0,10% -1,49% 0,17% 2,32% 7,27% 87,93%

% CDI 271% 691% 599% 740% 453% 216% -35% 45% 22% -311% 29% 304% 165% 180%

DI + 0,26% 0,80% 0,99% 1,33% 0,94% 0,35% -0,48% -0,23% -0,34% -1,97% -0,42% 1,55% 2,87% 38,95%

Fundo 2,71% 0,92% 2,41% 0,23% 1,36% -2,23% 2,75% 2,98% 1,00% 1,96% -1,09% 0,94% 14,71% 115,56%

% CDI 370% 123% 261% 28% 132% -220% 266% 255% 93% 192% -107% 83% 119% 171%

DI + 1,98% 0,18% 1,48% -0,60% 0,33% -3,24% 1,71% 1,81% -0,07% 0,94% -2,11% -0,19% 2,33% 48,15%

Fundo 0,80% -0,40% 0,49% 1,30% 2,19% 2,07% 2,08% 0,19% 0,34% -0,08% 2,95% 1,88% 14,65% 147,14%

% CDI 72% -43% 42% 141% 195% 193% 194% 17% 35% -8% 321% 210% 112% 165%

DI + -0,32% -1,31% -0,68% 0,38% 1,06% 0,99% 1,01% -0,95% -0,64% -1,08% 2,03% 0,99% 1,60% 57,89%

Fundo 0,25% 0,62% 0,99% -0,64% 1,12% 0,07% 2,51% 1,32% -0,64% -0,29% -0,36% -1,63% 3,32% 155,35%

% CDI 26% 78% 119% -72% 135% 9% 277% 153% -76% -32% -46% -176% 31% 141%

DI + -0,72% -0,18% 0,16% -1,52% 0,29% -0,71% 1,60% 0,46% -1,47% -1,22% -1,15% -2,56% -7,55% 45,52%

Fundo 1,36% 0,97% 1,44% 1,51% 2,39% 1,70% -0,47% 0,82% 0,41% -0,22% 1,07% 1,41% 13,07% 188,74%

% CDI 134% 98% 149% 143% 210% 155% -37% 71% 34% -17% 102% 116% 91% 135%

DI + 0,35% -0,02% 0,48% 0,45% 1,25% 0,61% -1,75% -0,34% -0,81% -1,50% 0,02% 0,19% -1,24% 48,87%

Fundo 0,67% 1,45% 0,28% - - - - - - - - - 2,42% 195,71%

% CDI 57% 146% 23% - - - - - - - - - 71% 132%

DI + -0,50% 0,46% -0,93% - - - - - - - - - -1,00% 47,66%

2025

2026

2021

2016

2017

2018

2019

2020

2022

2023

2024



O QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL apresentou resultado de +0,96% (79,39% CDI) em março de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Assim como na carteira do fundo Quantitas Mallorca, simplificamos o portfólio, reduzindo estratégias que se

beneficiaram recentemente e aumentando exposições táticas em mercados com melhores assimetrias.

Atribuição: Juro Nominal: -0,05%; Títulos Púb/Priv: +0,00%; Inflação Implícita: +0,02%; Juro Real: -0,56%; Juros Valor

Relativo: +0,04%; Bolsa Local: +0,53%; Bolsa EUA: +0,00%; Moedas: -0,00%; Quantitativo: -0,15%; Caixa/Custos: +1,13%.

MULTIMERCADO PREV

TABELA DE RENTABILIDADES

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO
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QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

R$ 166.288.045,96 R$ 183.965.090,37

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo 1,27% 1,18% 2,19% 1,76% 1,89% 0,35% 0,30% 0,25% 2,68% 1,53% 14,20% 14,20%

% CDI 113% 129% 195% 164% 176% 31% 31% 25% 292% 171% 133% 133%
DI + 0,14% 0,26% 1,07% 0,68% 0,81% -0,78% -0,67% -0,75% 1,76% 0,64% 3,48% 3,48%

Fundo 0,38% 0,72% 1,10% -0,04% 0,67% 0,20% 2,03% 1,07% -0,60% 0,12% -0,10% -1,21% 4,40% 19,23%

% CDI 39% 90% 132% -4% 80% 25% 224% 123% -72% 13% -12% -130% 40% 84%
DI + -0,58% -0,08% 0,26% -0,93% -0,17% -0,59% 1,13% 0,20% -1,44% -0,80% -0,89% -2,13% -6,48% -3,53%

Fundo 1,26% 0,19% 1,29% 1,29% 2,05% 1,30% -0,36% 0,59% 0,15% 0,05% 1,36% 1,44% 11,10% 32,46%

% CDI 124% 19% 134% 122% 180% 118% -28% 51% 12% 4% 129% 118% 78% 80%
DI + 0,25% -0,80% 0,33% 0,23% 0,91% 0,20% -1,63% -0,57% -1,07% -1,23% 0,31% 0,22% -3,21% -7,87%

Fundo 1,07% 1,68% 0,96% - - - - - - - - - 3,75% 37,43%

% CDI 92% 168% 79% - - - - - - - - - 110% 83%
DI + -0,10% 0,68% -0,25% - - - - - - - - - 0,34% -7,69%

2023

2024

2025

2026

*DATA-BASE: 31/03/2026 | FONTE: INTRAG



MULTIMERCADOS

TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FIF MULT GALÁPAGOS RL

O QUANTITAS FIF MULT GALÁPAGOS RL apresentou resultado de +0,59% (48,91% CDI) em março de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Assim como na carteira do fundo Quantitas Mallorca, simplificamos o portfólio, reduzindo estratégias que se

beneficiaram recentemente e aumentando exposições táticas em mercados com melhores assimetrias.

Juro Nominal: -0,08%; Títulos Púb: +0,14%; Inflação Implícita: 0,10%; Juros Valor Relativo: +0,10%; Juro Real: -0,73%;

Caixa/Custos: +1,06%.

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

R$ 212.380.954,87

R$ 274.556.173,68

*DATA-BASE: 31/03/2026 | FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - - - - - - 0,46% 1,24% 0,69% 0,06% 0,81% 3,30% 3,30%

% CDI - - - - - - - 120% 193% 108% 10% 149% 117% 117%

DI + - - - - - - - 0,08% 0,60% 0,05% -0,51% 0,27% 0,49% 0,49%

Fundo 1,08% 0,61% -0,33% -0,23% 0,58% 0,77% 0,52% 0,60% 0,89% 1,08% 0,72% 0,29% 6,78% 10,29%

% CDI 186% 132% -62% -45% 112% 149% 95% 106% 190% 199% 146% 59% 105% 109%

DI + 0,50% 0,15% -0,86% -0,75% 0,06% 0,26% -0,03% 0,03% 0,42% 0,54% 0,23% -0,20% 0,35% 0,88%

Fundo 0,58% 0,48% 0,55% 0,50% 0,96% 0,35% 1,17% 0,49% 1,09% -0,06% -0,02% -0,19% 6,07% 16,99%

% CDI 108% 98% 118% 97% 177% 75% 206% 98% 234% -12% -5% -51% 102% 107%

DI + 0,04% -0,01% 0,09% -0,01% 0,42% -0,12% 0,60% -0,01% 0,63% -0,54% -0,40% -0,57% 0,10% 1,05%

Fundo 1,18% 1,05% 6,99% 1,40% 2,09% 0,85% 0,37% 0,52% -0,01% 1,54% 0,74% 0,45% 18,37% 38,48%

% CDI 313% 355% 2055% 490% 877% 397% 188% 321% -9% 980% 498% 273% 664% 201%

DI + 0,80% 0,75% 6,65% 1,11% 1,85% 0,64% 0,17% 0,36% -0,17% 1,38% 0,60% 0,28% 15,60% 19,33%

Fundo 0,24% 0,04% 1,79% 0,26% 0,81% 0,68% 0,91% 0,46% 0,48% -1,50% 1,47% 0,79% 6,59% 47,61%

% CDI 161% 30% 904% 127% 303% 224% 257% 109% 109% -313% 250% 104% 150% 195%

DI + 0,09% -0,09% 1,59% 0,06% 0,54% 0,38% 0,56% 0,04% 0,04% -1,98% 0,88% 0,03% 2,20% 23,22%

Fundo 0,79% 1,62% 2,93% 1,12% 1,18% 0,30% 2,08% 2,40% 1,33% 1,23% 0,92% 1,26% 18,54% 74,98%

% CDI 108% 217% 317% 134% 114% 29% 201% 206% 124% 121% 90% 112% 150% 189%

DI + 0,06% 0,87% 2,00% 0,28% 0,15% -0,72% 1,05% 1,23% 0,26% 0,21% -0,10% 0,13% 6,17% 35,21%

Fundo 0,74% 0,78% 1,50% 1,28% 1,44% 1,09% 1,12% 1,10% 1,05% 1,01% 0,96% 1,28% 14,23% 99,88%

% CDI 66% 85% 128% 140% 129% 102% 105% 97% 107% 102% 105% 143% 109% 172%

DI + -0,38% -0,13% 0,33% 0,37% 0,32% 0,02% 0,05% -0,04% 0,07% 0,02% 0,05% 0,39% 1,18% 41,86%

Fundo 0,73% 0,59% 1,11% -0,22% 1,76% -1,85% 2,17% 0,93% -0,58% -1,14% -0,20% -3,48% -0,32% 99,25%

% CDI 76% 73% 133% -25% 211% -235% 240% 108% -69% -122% -25% -376% -3% 132%

DI + -0,24% -0,21% 0,28% -1,11% 0,92% -2,64% 1,27% 0,07% -1,41% -2,06% -0,99% -4,41% -11,19% 24,05%

Fundo 0,77% 0,60% 2,56% 3,29% 1,17% 0,94% -2,36% 1,50% 0,41% 1,06% 1,93% 0,35% 12,83% 124,81%

% CDI 76% 61% 266% 311% 103% 86% -185% 129% 34% 83% 184% 29% 90% 124%

DI + -0,24% -0,38% 1,60% 2,23% 0,03% -0,16% -3,63% 0,34% -0,81% -0,21% 0,88% -0,87% -1,48% 24,54%

Fundo 1,81% 1,28% 0,59% - - - - - - - - - 3,73% 133,20%

% CDI 156% 129% 49% - - - - - - - - - 109% 124%

DI + 0,65% 0,29% -0,62% - - - - - - - - - 0,32% 26,09%

2025

2022

2017

2018

2019

2020

2021

2023

2024

2026
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MULTIMERCADOS

TABELA DE RENTABILIDADES

O QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL – SUBCLASSE I apresentou resultado de +1,38% (114,29% CDI) em

março de 2026.

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

Subclasse fechada para novos aportes.

QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL
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R$ 249.665.322,16

R$ 254.301.516,96

*DATA-BASE: 31/03/2026 | FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - - - - - - 0,52% 2,52% 1,77% 0,55% 1,79% 7,36% 7,36%

% CDI - - - - - - - 182% 280% 188% 66% 188% 185% 185%

DI + - - - - - - - 0,23% 1,62% 0,83% -0,28% 0,84% 3,37% 3,37%

Fundo 2,39% 1,03% 1,85% 1,44% 1,13% 1,51% 0,53% 2,59% -0,20% 2,61% 1,22% -0,44% 16,78% 25,37%

% CDI 258% 126% 179% 152% 115% 142% 45% 234% -18% 236% 116% -38% 127% 143%

DI + 1,47% 0,21% 0,81% 0,49% 0,15% 0,45% -0,65% 1,48% -1,30% 1,50% 0,17% -1,60% 3,55% 7,64%

Fundo 3,02% 1,31% 2,12% 1,46% 1,55% 2,25% 1,68% 1,97% 1,27% 0,67% 3,09% 0,30% 22,71% 53,84%

% CDI 286% 131% 183% 138% 140% 194% 152% 162% 114% 64% 298% 26% 162% 157%

DI + 1,96% 0,31% 0,96% 0,40% 0,44% 1,09% 0,57% 0,75% 0,16% -0,38% 2,05% -0,83% 8,71% 19,62%

Fundo 2,93% 1,12% 2,04% -0,47% 4,00% 0,03% 0,63% 1,17% 0,99% -0,06% 2,43% -0,83% 14,78% 76,59%

% CDI 269% 129% 194% -60% 433% 3% 79% 146% 154% -9% 429% -154% 149% 161%

DI + 1,84% 0,26% 0,99% -1,26% 3,08% -0,79% -0,17% 0,37% 0,35% -0,71% 1,87% -1,37% 4,83% 29,01%

Fundo 3,70% -0,99% -0,26% -1,04% -0,06% 3,07% 0,02% 0,28% 0,55% 1,31% 0,95% 0,35% 8,03% 90,77%

% CDI 634% -212% -50% -201% -11% 593% 4% 49% 116% 241% 192% 70% 125% 159%

DI + 3,11% -1,45% -0,80% -1,56% -0,57% 2,55% -0,52% -0,29% 0,08% 0,76% 0,46% -0,15% 1,61% 33,71%

Fundo 0,57% 0,77% 0,66% 0,34% 1,15% 0,16% 0,65% 1,02% 0,60% -1,26% 2,41% -0,22% 7,02% 104,17%

% CDI 105% 155% 142% 66% 211% 34% 115% 202% 128% -261% 634% -59% 118% 157%

DI + 0,03% 0,27% 0,20% -0,18% 0,60% -0,31% 0,09% 0,51% 0,13% -1,74% 2,03% -0,60% 1,06% 37,73%

Fundo 0,76% 0,61% 1,73% 1,38% 0,58% 0,42% -0,47% -0,07% -0,76% 2,41% -0,71% 1,98% 8,06% 120,63%

% CDI 200% 207% 508% 484% 241% 196% -244% -45% -486% 1537% -474% 1204% 291% 170%

DI + 0,38% 0,32% 1,39% 1,09% 0,34% 0,21% -0,67% -0,23% -0,92% 2,26% -0,86% 1,81% 5,30% 49,59%

Fundo 1,55% -0,42% 0,96% -0,26% 0,60% 0,51% 0,88% 0,18% 0,37% -1,33% 1,47% -0,14% 4,43% 130,40%

% CDI 1036% -309% 483% -124% 225% 167% 248% 42% 84% -277% 251% -19% 101% 166%

DI + 1,40% -0,55% 0,76% -0,47% 0,33% 0,20% 0,53% -0,24% -0,07% -1,81% 0,89% -0,91% 0,03% 51,84%

Fundo 3,90% -0,21% 3,15% 1,40% 2,34% 0,13% 1,60% 2,90% 0,85% 2,08% 1,58% 1,63% 23,49% 184,52%

% CDI 533% -28% 341% 168% 227% 13% 155% 248% 80% 203% 155% 145% 190% 183%

DI + 3,17% -0,96% 2,22% 0,57% 1,31% -0,88% 0,57% 1,73% -0,22% 1,05% 0,56% 0,51% 11,11% 83,87%

Fundo 0,79% 0,80% 0,00% 1,83% 1,38% 2,34% 1,74% 1,48% 1,09% 1,13% 0,16% 1,04% 14,65% 226,20%

% CDI 70% 87% 0% 200% 123% 218% 162% 130% 112% 113% 17% 116% 112% 178%

DI + -0,33% -0,12% -1,18% 0,91% 0,26% 1,27% 0,67% 0,34% 0,12% 0,13% -0,76% 0,14% 1,60% 99,37%

Fundo 1,21% 0,83% 1,08% 1,01% 0,72% 0,82% 0,62% 0,55% 0,96% 0,66% -0,99% -0,38% 7,31% 250,04%

% CDI 125% 104% 129% 114% 87% 104% 69% 63% 115% 71% -125% -41% 67% 165%

DI + 0,24% 0,03% 0,24% 0,13% -0,11% 0,03% -0,29% -0,32% 0,13% -0,27% -1,78% -1,31% -3,56% 98,55%

Fundo 1,94% 0,47% 1,37% 0,68% 1,63% 1,23% 1,01% 0,74% 1,82% 1,65% 1,76% 1,40% 16,87% 309,08%

% CDI 192% 48% 143% 65% 143% 112% 79% 64% 149% 129% 167% 115% 118% 165%

DI + 0,93% -0,52% 0,41% -0,37% 0,49% 0,13% -0,26% -0,42% 0,60% 0,37% 0,70% 0,18% 2,55% 121,59%

Fundo 2,15% 1,12% 1,39% - - - - - - - - - 4,72% 328,40%

% CDI 185% 112% 114% - - - - - - - - - 138% 166%

DI + 0,98% 0,12% 0,17% - - - - - - - - - 1,31% 131,10%
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RENDA FIXA CP

TABELA DE RENTABILIDADES

O QUANTITAS FIF RF FIJI CRÉDITO PRIVADO LP RL – SUBCLASSE I, fundo de renda fixa com estratégia de crédito

privado mid-grade da Quantitas, apresentou resultado de +1,00% (82,62% CDI) em março de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

De forma geral, o mercado de crédito brasileiro não passou incólume pelo cenário macroeconômico global de

aversão a risco e consequente reprecificação de juros. Apesar da boa performance relativa frente à indústria, o fundo

ficou ligeiramente abaixo do CDI durante o mês, com destaque negativo para a marcação a mercado das debêntures

da Hapvida, que embutem um prêmio de crédito significativo devido às incertezas operacionais da empresa. Desta

vez, diferentemente do mês passado, quando optamos por vender os papéis da siderúrgica CSN, mantivemos os

papéis em carteira para capturar esse prêmio, pois vemos um descolamento entre os fundamentos e o preço de

mercado.

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

QUANTITAS FIF RF FIJI CRÉDITO PRIVADO

Disclaimer 1: a rentabilidade demonstrada acima é bruta da taxa global e pfee e refere-se à subclasse não comercializada (subclasse I).
Disclaimer 2: Set/24 a Ago/25 considera o histórico de rentabilidade da classe, dado que essa subclasse herdou as características da classe.
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R$ 27.246.040,93 R$ 26.726.493,12

*DATA-BASE: 31/03/2026 | FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo 0,75% 1,32% 1,04% 0,52% 3,68% 3,68%

% CDI 125% 142% 132% 56% 112% 112%
DI + 0,15% 0,39% 0,25% -0,41% 0,39% 0,39%

Fundo 1,39% 1,24% 1,35% 1,37% 1,52% 1,45% 1,65% 1,21% 1,89% 0,93% 1,38% 1,37% 18,10% 22,44%

% CDI 137% 126% 141% 130% 134% 132% 129% 104% 155% 73% 131% 112% 126% 124%
DI + 0,38% 0,25% 0,39% 0,32% 0,38% 0,36% 0,37% 0,05% 0,67% -0,35% 0,33% 0,15% 3,79% 4,38%

Fundo 1,35% 0,97% 1,00% - - - - - - - - - 3,36% 26,55%

% CDI 116% 97% 83% - - - - - - - - - 98% 120%
DI + 0,19% -0,03% -0,21% - - - - - - - - - -0,05% 4,46%

2024
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2026



LONG-SHORT

O QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL apresentou resultado de -0,55% (-45,95% CDI) em março de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

O fundo, apesar de sua característica neutra, sofreu com a perda de correlação entre mercados e papéis no mercado

doméstico. Como destaque negativo, os papéis vendidos que o mercado considera beneficiários da guerra, como SLC

e São Martinho, foram os detratores de desempenho. Nossa posição comprada em petróleo não foi suficiente para

compensar a queda em empresas ligadas ao mercado interno.

POSICIONAMENTO

Adaptando o fundo à nova realidade macroeconômica, reduzimos a exposição ao petróleo e à empresa

sucroalcooleira São Martinho, de modo que o fundo fique menos sensível diretamente à guerra. Quanto aos efeitos

indiretos, como a inflação mais elevada e as taxas de juros mais altas, aumentamos a exposição vendida em bens de

capital, um setor muito sensível aos juros.

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

TABELA DE RENTABILIDADES

R$ 14.146.263,16

R$ 24.214.456,36

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL
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*DATA-BASE: 31/03/2026 | FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - -0,14% -0,96% 0,68% 2,10% 2,02% -0,80% -0,52% 1,35% 1,17% 2,20% 7,25% 7,25%

% CDI - - -53% -186% 125% 447% 355% -158% -112% 281% 309% 584% 155% 155%

DI + - - -0,42% -1,48% 0,13% 1,63% 1,45% -1,30% -0,99% 0,87% 0,79% 1,82% 2,58% 2,58%

Fundo -0,10% -0,44% 2,07% 0,67% -0,38% 0,60% -0,05% -1,57% -0,09% -2,31% 2,95% 0,37% 1,62% 8,98%

% CDI -26% -149% 607% 234% -160% 278% -25% -976% -56% -1470% 1972% 225% 58% 119%

DI + -0,47% -0,73% 1,73% 0,38% -0,62% 0,38% -0,24% -1,73% -0,24% -2,46% 2,80% 0,21% -1,15% 1,42%

Fundo 0,10% -0,77% 0,54% 1,39% 1,84% 2,56% -0,21% -0,48% 0,53% -0,89% 1,47% 2,19% 8,50% 18,25%

% CDI 70% -571% 271% 668% 688% 840% -58% -114% 121% -186% 250% 286% 193% 148%

DI + -0,04% -0,90% 0,34% 1,18% 1,57% 2,26% -0,56% -0,91% 0,09% -1,37% 0,88% 1,42% 4,11% 5,96%

Fundo 1,73% -1,27% 1,61% 3,02% -0,30% -0,55% 3,11% 2,99% 1,14% 0,83% 0,31% 0,76% 14,08% 34,90%

% CDI 236% -170% 175% 361% -29% -55% 300% 256% 106% 81% 30% 68% 114% 133%

DI + 0,99% -2,02% 0,69% 2,18% -1,33% -1,57% 2,07% 1,83% 0,06% -0,19% -0,71% -0,36% 1,71% 8,71%

Fundo 0,61% -0,58% 0,94% 1,14% 1,39% 1,82% 1,37% 1,16% 1,06% 0,72% 1,04% 1,14% 12,45% 51,70%

% CDI 55% -63% 80% 124% 124% 170% 128% 102% 109% 72% 113% 128% 95% 121%

DI + -0,51% -1,50% -0,24% 0,22% 0,27% 0,75% 0,30% 0,02% 0,08% -0,28% 0,12% 0,25% -0,60% 9,04%

Fundo 1,87% 2,37% -0,26% -0,49% -0,39% 1,11% 1,29% 1,83% -0,87% 2,33% -0,12% 1,14% 10,17% 67,13%

% CDI 194% 295% -31% -55% -47% 140% 142% 211% -104% 251% -15% 123% 94% 115%

DI + 0,90% 1,56% -1,09% -1,38% -1,22% 0,32% 0,38% 0,97% -1,70% 1,40% -0,91% 0,21% -0,70% 8,97%

Fundo 1,93% 0,30% 0,87% -1,14% 3,97% 2,15% 2,08% 1,17% -0,38% 0,61% -2,97% 0,13% 8,90% 82,01%

% CDI 191% 31% 90% -108% 349% 196% 163% 101% -32% 48% -282% 11% 62% 101%

DI + 0,92% -0,68% -0,09% -2,19% 2,84% 1,05% 0,81% 0,01% -1,60% -0,66% -4,03% -1,09% -5,41% 1,20%

Fundo 0,77% -1,82% -0,56% - - - - - - - - - -1,61% 79,07%

% CDI 66% -183% -46% - - - - - - - - - -47% 91%

DI + -0,39% -2,82% -1,77% - - - - - - - - - -5,03% -7,91%

2026

2025

2024

2019

2020

2021

2022

2023



O QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL apresentou queda de 4,1% em março de 2026, resultado de 3,4 p.p. abaixo do

Ibovespa no mês, o qual caiu 0,7%. Nos últimos 36 meses, o Montecristo acumula alta de 50,7%, ante alta de 84,0%

do Ibovespa no mesmo período.

POSICIONAMENTO

Ao longo do mês, diferentemente dos anteriores, consumimos parte do caixa, ampliando alocações já existentes. Os

principais aumentos ocorreram em Hypera (via subscrição de ações) e Banco do Brasil, mas também em Equatorial,

Suzano e Três Tentos — além da continuidade da formação de posição na nova companhia recentemente

adicionada ao portfólio. A forte valorização nos levou a zerar a posição em Petrobras.

LONG-ONLY

TABELA DE RENTABILIDADES

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL
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R$ 139.244.359,03

R$ 133.172.014,83

*DATA-BASE: 31/03/2026 | FONTE: INTRAG

Ano Acumulado Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fundo -15,09% -15,09% - 0,32% 4,59% -1,82% -1,46% -3,84% -6,30% -1,72% -5,80% 6,28% -3,47% -2,25%

p.p Ibov 0,08% 0,08% - -0,40% 2,81% 1,76% 0,82% -0,41% -0,57% 2,24% 1,58% -5,21% -0,96% -2,04%

Fundo 26,62% 7,52% 10,11% 6,65% -1,69% -3,74% -6,49% 1,10% 4,36% 3,20% 2,91% 2,19% 0,29% 6,12%

p.p Ibov 19,23% 16,41% -1,02% 2,31% 0,28% 0,43% 5,36% 1,35% 1,15% 1,48% -0,80% 5,75% -0,42% 0,07%

Fundo -8,38% -1,49% 0,17% -2,31% -3,61% 1,57% -0,40% -6,91% -0,09% -3,26% 2,09% 4,04% 2,92% -2,37%

p.p Ibov 7,12% 21,52% 2,12% 1,60% -1,74% 2,36% 3,90% 4,39% -1,73% -6,95% -2,57% 0,37% 6,19% -0,51%

Fundo -3,57% -5,01% -10,24% -0,26% 1,94% -0,96% 3,48% 3,05% -0,48% 4,62% -5,05% 2,59% 2,58% -3,83%

p.p Ibov -0,66% 20,25% -2,73% 0,88% -5,11% -3,37% 4,23% -0,72% -5,48% -5,16% 6,65% 1,64% 2,40% 4,79%

Fundo -14,87% -19,13% -9,87% 11,35% 0,82% 5,80% -6,35% 0,69% -0,01% -9,28% -3,17% -0,68% -0,70% -2,65%

p.p Ibov -1,56% 16,07% -3,67% 1,38% 1,66% -4,13% -0,18% 0,09% 4,17% -0,95% 0,19% -2,48% 0,93% 1,27%

Fundo 47,22% 19,05% -3,40% 4,39% 10,88% 6,52% -3,98% 4,01% 12,57% 3,34% 1,76% 10,05% -3,56% -1,49%

p.p Ibov 8,28% 29,03% 3,39% -1,52% -6,09% -1,18% 6,11% -2,30% 1,35% 2,30% 0,96% -1,18% 1,09% 1,22%

Fundo 34,17% 59,73% 5,73% 1,57% -1,38% 3,76% -1,59% 1,12% 6,38% 8,56% 5,98% 1,87% -6,11% 4,82%

p.p Ibov 7,32% 45,53% -1,65% -1,51% 1,14% 3,12% 2,53% 0,82% 1,57% 1,10% 1,10% 1,85% -2,96% -1,34%

Fundo 14,82% 83,40% 10,16% 0,30% -3,19% -1,38% -11,55% -5,49% 9,48% -1,77% 0,59% 17,82% 2,83% -0,66%

p.p Ibov -0,22% 52,03% -0,98% -0,22% -3,21% -2,26% -0,68% -0,29% 0,61% 1,44% -2,89% 7,64% 0,45% 1,15%

Fundo 39,18% 155,25% 7,71% -0,09% -0,41% -2,67% 0,64% 5,96% 3,06% 1,46% 2,06% 2,06% 2,40% 12,18%

p.p Ibov 7,59% 82,39% -3,10% 1,77% -0,23% -3,65% -0,06% 1,90% 2,23% 2,13% -1,51% -0,31% 1,45% 5,33%

Fundo -1,23% 152,12% 0,89% -5,14% -33,03% 10,99% 8,82% 15,77% 4,19% -2,73% -7,06% -3,26% 14,06% 6,06%

p.p Ibov -4,14% 74,22% 2,52% 3,29% -3,13% 0,73% 0,25% 7,01% -4,08% 0,72% -2,26% -2,57% -1,85% -3,24%

Fundo 1,49% 155,88% -3,93% -1,54% 5,47% 9,39% 9,97% 8,27% -1,27% 1,29% -10,85% -14,16% -2,49% 4,67%

p.p Ibov 13,42% 99,20% -0,61% 2,83% -0,52% 7,45% 3,81% 7,80% 2,67% 3,77% -4,28% -7,42% -0,96% 1,82%

Fundo -19,45% 106,12% 8,21% -6,18% 8,75% -6,80% -2,19% -11,92% 10,80% 5,35% -1,40% 6,58% -17,72% -9,98%

p.p Ibov -24,13% 42,10% 1,23% -7,07% 2,69% 3,30% -5,41% -0,42% 6,11% -0,81% -1,87% 1,13% -14,65% -7,53%

Fundo 17,35% 141,87% 3,70% -11,27% -3,04% 0,41% 15,18% 11,02% 5,05% -12,41% 0,17% -10,82% 17,36% 6,20%

p.p Ibov -4,93% 41,30% 0,34% -3,78% -0,14% -2,09% 11,44% 2,02% 1,78% -7,32% -0,54% -7,89% 4,82% 0,82%

Fundo -18,10% 98,09% -5,52% 0,03% 2,31% -10,40% -3,38% 4,13% 5,84% 7,52% -1,37% -0,79% -10,08% -6,18%

p.p Ibov -7,74% 18,30% -0,73% -0,96% 3,02% -8,69% -0,34% 2,65% 2,82% 0,97% 1,71% 0,81% -6,96% -1,89%

Fundo 34,11% 165,65% 5,86% 1,13% 2,67% 10,27% 6,51% -0,49% -5,29% 6,31% 2,40% 0,85% 0,96% -0,56%

p.p Ibov 0,15% 24,81% 1,00% 3,77% -3,40% 6,58% 5,06% -1,83% -1,12% 0,03% -1,00% -1,41% -5,42% -1,85%

Fundo 4,32% 177,12% 5,64% 2,95% -4,08% - - - - - - - - -

p.p Ibov -12,03% -3,08% -6,92% -1,15% -3,38% - - - - - - - - -
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RESUMO CLASSES

• Classificação ANBIMA: Multimercado Macro

• Multimercado com várias estratégias nos 

mercados de juros, câmbio e bolsa

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 dias corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia após a cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT GALÁPAGOS RL

QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

• Classificação ANBIMA: Multimercado Livre

• Multimercado com estratégias somente em 

juros e inflação

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 dias corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

• Classificação ANBIMA: Ações 

valor/crescimento

• Perfil de Risco: Arrojado

• Cotização do Resgate: D+13 corridos

• Liquidação do Resgate: D+2 dias após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

• Classificação ANBIMA: Previdência -

multimercados livre

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+8 dias úteis

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil 

após a cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

• Classificação ANBIMA: Renda fixa -

duração livre - crédito livre

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+44 dias corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIF RF FIJI CP RL

• Classificação ANBIMA: Multimercado 

Estratégia Específica

• Multimercado com estratégia única de valor 

relativo no mercado de juros

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 dias corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL

• Classificação ANBIMA: Multimercado L/S -

Direcional

• Multimercado com estratégia Long & Short

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+8 dias úteis

• Liquidação do Resgate: D+2 dias úteis após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

Clique aqui para saber mais.

https://www.quantitas.com.br/nossos-fundos/


Faça parte da nossa
comunidade do WhatsApp

Material  de divulgação elaborado pela Quantitas. Todos os direitos reservados ©

Regulamentos e lâminas dos fundos

disponíveis em quantitas.com.br/documentos

As informações contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestão de Recursos, dentro das
condições atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendações e estimativas aqui apresentadas derivam
do nosso julgamento e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada
não é líquida de imposto. Ressaltamos que rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade
futura. As informações do presente material são exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a
leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos.

Ressaltamos que os fundos de investimento não constam com a garantia do administrador, gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A Quantitas Gestão de Recursos não se
responsabiliza por decisões de investimentos tomadas com base nos dados aqui divulgados. Para avaliação de
performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses.

https://www.quantitas.com.br/documentos/
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