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ECONOMIA E POLITICA

Conflito US-Ira mexeu no cenario e a politica monetaria ficou mais conservadora

O més de margo, naturalmente, foi marcado pelo conflito no Oriente Médio entre EUA, Ird e Israel. Todos os cenarios de
inflacdo, atividade e politica monetdria, em qualquer parte do mundo — inclusive no Brasil — ficaram dependentes da
extenséo, em tempo e magnitude, da guerra e do fechamento do Estreito de Ormuz.

Cabe dar um passo atrds e pensar como estava o cenario no pré-guerra, além de avaliar como ele foi alterado. Até o dia 28 de
fevereiro, 0 mercado e o Fed discutiam se os juros seriam reduzidos uma ou duas vezes ao longo deste ano, provavelmente
ja sob a gestédo do novo chairman do Fed, Kevin Warsh.

Ao longo do més, a parte os impulsos estagflaciondrios detonados pela guerra, tivemos informagdes do ciclo econdmico
americano que sao negativas para a economia, com mais um payroll negativo e revisdo baixista do PIB.

Ademais, a medida que fomos conhecendo mais a cabega do novo chairman do Fed, ganhamos confianga de que ele € um
defensor da tese de que o impacto inflacionario das tarifas é temporario e de que os ganhos de produtividade da IA
permitirao aos EUA crescer acima do potencial sem gerar pressao inflacionaria.

Ou seja, ainda que ninguém saiba se a Guerra do Oriente Médio vai se intensificar, nem quando ela ira se encerrar, a
impressdo que ficamos do ambiente macro € que a desprecificacdo dos cortes neste ano é exagerada. E claro que, se o
conflito permanecer por mais um, dois, trés meses, e o petroleo atingir US$150 ou mais e sem perspectivas de normalizagéo,
o Fed néo tera espaco para reduzir os juros. Por outro lado, caso a guerra se encerre dentro do prazo mencionado por Trump
("duas a trés semanas”) e os pregos retornem a faixa de USS80 (superior ao nivel pré-guerra de USS60), o mercado voltard a
debater dois cortes ao longo do ano. Acredito, inclusive, que possa discutir cortes um pouco maiores, diante dos dados
econdmicos observados nesse periodo, o que pode colocar o Fed numa posigao mais dovish.

No Brasil, a gordura criada pelo BC mais hawkish ao longo de 2025 esta permitindo que os planos de inciar um ciclo de
recalibragem dos juros estejam sendo executados. O BC tinha um dilema a enfrentar nesse ultimo Copom. Seu dever, diante
de um choque de oferta como o que estamos vivenciando, € minimizar os efeitos secundarios do aumento de pregos dos
combustiveis. O ambiente ideal para que um choque primario se alastre pela economia ocorre quando ela esta
superaguecida (check) e com expectativas de inflagdo desancoradas (check). Ou seja, o BC precisa ser mais hawk do que
originalmente planejado (e precificado). Por outro lado, o BC havia adotado um forward guidance na ultima reuniéo, e
descumpri-lo, em um ambiente de alta incerteza, pode transforma-lo em mais uma variavel de volatilidade em um mercado ja
volatil. Por isso, ndo seguir com aquilo que prometeu, ainda que de forma condicional a um cenario, tem custo.

Com esse dilema em mente, o BC se reuniu em margo para decidir sobre a taxa de juros. Naturalmente, a guerra ndo permitiu
ao BC optar pelo corte de 0,50%, mas manteve o guidance de reducao, optando por algo mais conservador, de -0,25%,
inclusive para ganhar tempo e avaliar a extensao do conflito e suas repercussdes sobre precos e atividades no mundo.
Acredito que a guerra tenha reduzido o espaco que o BC tinha para cortar juros, e revisamos o cenario de 11% para 11,5% ao
final do ciclo. Se a decisdo da préxima reunido, no dia 29 de abril, for de 0,25% ou 0,50%, dependera bastante do estagio e do
nivel de incerteza da guerra, bem como e do patamar e da volatilidade do petroleo.

No campo eleitoral, 0 més de marco seguiu a toada dos ultimos meses, com Flavio Bolsonaro se mostrando um candidato
competitivo — e, para parte do mercado, até levemente favorito. Continuamos acreditando em uma disputa bastante
apertada, com 50% de chance para cada um dos candidatos. Independente da probabilidade ser 50/50 ou 52/48 para
qualquer lado, a mensagem central € que sera assim até o final e que estaremos suscetiveis a qualguer informacao e evento

extraordindrio que venha a acontecer ao longo do ano, sobretudo apds julho.




A MULTIMERCADOS

POSICIONAMENTO

Bolsa: Mantivemos a exposi¢do neutra em bolsa local, com posicdes de valor relativo entre uma carteira de

agoes (sendo SUZB3 a maior exposicdo) vs Ibovespa.

Juros: Em juros nominais, estavamos sem exposigao pré-guerra e aproveitamos a forte elevagao dos prémios
ao longo do més para montar posicoes de valor relativo no trecho curto da curva, onde vemos boa assimetria.
Em juros reais direcionais, mantivemos a posi¢ao aplicada no trecho médio/longo da curva. Em juros reais de

valor relativo seguimos reduzindo posigdes que atingiram nosso target de resultado.

Inflagdo: Em inflagdo, zeramos posigao de valor relativo entre dois trechos de FRA na curva de inflagao

implicita intermediaria.

Cémbio: Encerramos o més sem posicoes relevantes.



A MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

O QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL apresentou resultado de +0,28 (22,98% CDI) em margo de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO
Simplificamos o portfdlio, reduzindo estratégias que se beneficiaram recentemente e aumentando exposicdes

taticas em mercados com melhores assimetrias.
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AR .TIMERCADO PREV

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

O QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL apresentou resultado de +0,96% (79,39% CDI) em margo de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Assim como na carteira do fundo Quantitas Mallorca, simplificamos o portfélio, reduzindo estratégias que se
beneficiaram recentemente e aumentando exposicdes taticas em mercados com melhores assimetrias.
Atribuicao: Juro Nominal: -0,05%; Titulos Pub/Priv: +0,00%; Inflagdo Implicita: +0,02%; Juro Real: -0,56%; Juros Valor

Relativo: +0,04%; Bolsa Local: +0,53%; Bolsa EUA: +0,00%; Moedas: -0,00%; Quantitativo: -0,15%; Caixa/Custos: +1,13%.
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A MULTIMERCADOS

ANTITAS FIF MULT G PAGOS RL

O QUANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL apresentou resultado de +0,59% (48,91% CDI) em margo de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Assim como na carteira do fundo Quantitas Mallorca, simplificamos o portfélio, reduzindo estratégias que se
beneficiaram recentemente e aumentando exposic¢des taticas em mercados com melhores assimetrias.

Juro Nominal: -0,08%; Titulos Pub: +0,14%; Inflagdo Implicita: 0,10%; Juros Valor Relativo: +0,10%; Juro Real: -0,73%;

Caixa/Custos: +1,06%.
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A MULTIMERCADOS

FIF MULT ARBITRAGEM RL

O QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL — SUBCLASSE | apresentou resultado de +1,38% (114,29% CDI) em
margo de 2026.
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A rENDA FIXA CP
| QUANTITAS FIF RF FI3I CREDITO PRIVADO |

QUANTITAS FIF RF FIJI CREDITO PRIVADO

O QUANTITAS FIF RF FIJI CREDITO PRIVADO LP RL — SUBCLASSE |, fundo de renda fixa com estratégia de crédito

privado mid-grade da Quantitas, apresentou resultado de +1,00% (82,62% CDI) em margo de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

De forma geral, o mercado de crédito brasileiro ndo passou incolume pelo cendrio macroeconémico global de

aversao a risco e consequente reprecificagdo de juros. Apesar da boa performance relativa frente a industria, o fundo

ficou ligeiramente abaixo do CDI durante o més, com destaque negativo para a marcagéo a mercado das debéntures

da Hapvida, que embutem um prémio de crédito significativo devido as incertezas operacionais da empresa. Desta

vez, diferentemente do més passado, quando optamos por vender os papéis da siderurgica CSN, mantivemos os

papéis em carteira para capturar esse prémio, pois vemos um descolamento entre os fundamentos e o prego de

mercado.
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Disclaimer 1: a rentabilidade demonstrada acima é bruta da taxa global e pfee e refere-se a subclasse ndo comercializada (subclasse ).
Disclaimer 2: Set/24 a Ago/25 considera o histérico de rentabilidade da classe, dado que essa subclasse herdou as caracteristicas da classe.
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QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

LONG-SHORT

O QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL apresentou resultado de -0,55% (-45,95% CDI) em margo de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

O fundo, apesar de sua caracteristica neutra, sofreu com a perda de correlagdo entre mercados e papéis no mercado
domeéstico. Como destaque negativo, os papéis vendidos que o mercado considera beneficiarios da guerra, como SLC

e Sdo Martinho, foram os detratores de desempenho. Nossa posigdo comprada em petroleo ndo foi suficiente para

compensar a queda em empresas ligadas ao mercado interno.

POSICIONAMENTO

Adaptando o fundo a nova realidade macroeconémica, reduzimos a exposigdo ao petrdleo e a empresa
sucroalcooleira Sdo Martinho, de modo que o fundo figue menos sensivel diretamente a guerra. Quanto aos efeitos

indiretos, como a inflagdo mais elevada e as taxas de juros mais altas, aumentamos a exposi¢ao vendida em bens de

capital, um setor muito sensivel aos juros.
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PATRIMONIO LIQUIDO ATUAL

RS 14.146.263,16

PATRIMONIO LIQUIDO MEDIO*

RS 24.214.456,36

*DATA-BASE: 31/03/2026 | FONTE: INTRAG




QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL

O QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL apresentou queda de 4,1% em marcgo de 2026, resultado de 3,4 p.p. abaixo do

Ibovespa no més, o qual caiu 0,7%. Nos U

do Ibovespa no mesmo periodo.

POSICIONAMENTO

Ao longo do més, diferentemente dos anteriores, consumimos parte do caixa, ampliando alocagdes ja existentes. Os
principais aumentos ocorreram em Hypera (via subscrigdo de agdes) e Banco do Brasil, mas também em Equatorial,

Suzano e Trés Tentos — além da continuidade da formag&do de posicdo na nova companhia recentemente

adicionada ao portfdélio. A forte valorizagao nos levou a zerar a posigao em Petrobras.

TABELA DE RENTABILIDADES

LONG-ONLY

timos 36 meses, o0 Montecristo acumula alta de 50,7%, ante alta de 84,0%

Ano Acumulado Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2011 Fundo | -15,09% -15,09% = 0,32% 4,59% -1,82% -1,46% -3,84% -6,30% -1,72% -5,80% 6,28% -3,47% -2,25%
p.plbov | 0,08% 0,08% = -0,40% 2,81% 1,76% 0,82% -0,41% -0,57% 2,24% 1,58% -521% -0,96% -2,04%

2012 Fundo | 26,62% 7,52% 10,11% 6,65% -1,69% -3,74% -6,49% 1,10% 4,36% 3,20% 2,91% 2,19% 0,29% 6,12%
p.plbov | 19,23% 16,41% -1,02% 2,31% 0,28% 0,43% 5,36% 1,35% 1,15% 1,48% -0,80% 5,75% -0,42% 0,07%

2013 Fundo | -8,38% -1,49% 0,17% -2,31% -3,61% 1,57% -0,40% -6,91% -0,09% -3,26% 2,09% 4,04% 2,92% -2,37%
p.plbov | 7,12% 21,52% 2,12% 1,60% -1,74% 2,36% 3,90% 4,39% -1,73% -6,95% -2,57% 0,37% 6,19% -0,51%

Fundo | -3,57% -5,01% -10,24% -0,26% 1,94% -0,96% 3,48% 3,05% -0,48% 4,62% -5,05% 2,59% 2,58% -3,83%

2014 p.plbov | -0,66% 20,25% -2,73% 0,88% -511% -3,37% 4,23% -0,72% -5,48% -5,16% 6,65% 1,64% 2,40% 4,79%
2015 Fundo | -14,87% -19,13% -9,87% 11,35% 0,82% 5,80% -6,35% 0,69% -0,01% -9,28% -3,17% -0,68% -0,70% -2,65%
p.plbov | -1,56% 16,07% -3,67% 1,38% 1,66% -4,13% -0,18% 0,09% 417% -0,95% 0,19% -2,48% 0,93% 1,27%

2016 Fundo | 47,22% 19,05% -3,40% 4,39% 10,88% 6,52% -3,98% 4,01% 12,57% 3,34% 1,76% 10,05% -3,56% -1,49%
p.plbov | 8,28% 29,03% 3,39% -1,52% -6,09% -1,18% 6,11% -2,30% 1,35% 2,30% 0,96% -1,18% 1,09% 1,22%

Fundo | 34,17% 59,73% 5,73% 1,57% -1,38% 3,76% -1,59% 1,12% 6,38% 8,56% 5,98% 1,87% -6,11% 4,82%

200 p.plbov | 7,32% 45,53% -1,65% -1,51% 1,14% 3,12% 2,53% 0,82% 1,57% 1,10% 1,10% 1,85% -2,96% -1,34%
Fundo 14,82% 83,40% 10,16% 0,30% -3,19% -1,38% -11,55% -5,49% 9,48% -1,77% 0,59% 17,82% 2,83% -0,66%

2018 p.plbov | -0,22% 52,03% -0,98% -0,22% -3,21% -2,26% -0,68% -0,29% 0,61% 1,44% -2,89% 7,64% 0,45% 1,15%
% - % - % - % % % % % % % 1% %
il P ) T R - S TS Y N -
2020 Fundo | -1,23% 152,12% 0,89% -5,14% -33,03% 10,99% 8,82% 15,77% 4,19% -2,73% -7,06% -3,26% 14,06% 6,06%
p.plbov | -4,14% 74,22% 2,52% 3,29% -3,13% 0,73% 0,25% 7,01% -4,08% 0,72% -2,26% -2,57% -1,85% -3,24%

2021 Fundo 1,49% 155,88% -3,93% -1,54% 547% 9,39% 9,97% 8,27% -1,27% 1,29% -10,85%  -14,16% -2,49% 4,67%
p.p lbov | 13,42% 99,20% -0,61% 2,83% -0,52% 7,45% 3,81% 7,80% 2,67% 3,77% -4,28% -7,42% -0,96% 1,82%

2022 Fundo | -19,45% 106,12% 8,21% -6,18% 8,75% -6,80% -2,19% -11,92% 10,80% 5,35% -1,40% 6,58% -17,72% -9,98%
p.p lbov | -24,13% 42,10% 1,23% -7,07% 2,69% 3,30% -5,41% -0,42% 6,11% -0,81% -1,87% 1,13% -14,65% -7,53%

2023 Fundo | 17,35% 141,87% 3,70% -11,27% -3,04% 0,41% 15,18% 11,02% 5,05% -12,41% 0,17% -10,82% 17,36% 6,20%
p.p lbov | -4,93% 41,30% 0,34% -3,78% -0,14% -2,09% 11,44% 2,02% 1,78% -7,32% -0,54% -7,89% 4,82% 0,82%

2024 Fundo | -18,10% 98,09% -5,52% 0,03% 2,31% -10,40% -3,38% 4,13% 5,84% 7,52% -1,37% -0,79% -10,08% -6,18%
p.plbov | -7,74% 18,30% -0,73% -0,96% 3,02% -8,69% -0,34% 2,65% 2,82% 0,97% 1,71% 0,81% -6,96% -1,89%

2025 Fundo | 34,11% 165,65% 5,86% 1,13% 2,67% 10,27% 6,51% -0,49% -5,29% 6,31% 2,40% 0,85% 0,96% -0,56%
p.plbov | 0,15% 24,81% 1,00% 3,77% -3,40% 6,58% 5,06% -1,83% -1,12% 0,03% -1,00% -1,41% -5,42% -1,85%

T T ——
p.plbov | -12; -3,08% -6,92% -1,15% -3,38% - - - -
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PATRIMONIO LIQUIDO ATUAL

RS 139.244.359,03

PATRIMONIO LIQUIDO MEDIO*

*DATA-BASE: 31/03/2026 | FONTE: INTRAG

RS 133.172.014,83




QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

‘

A RcSUMO CLASSES

Classificagdo ANBIMA: Multimercado Macro
Multimercado com varias estratégias nos
mercados de juros, cambio e bolsa

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+14 dias corridos

Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apds a cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL
Classificagdo ANBIMA: Multimercado Livre

Multimercado com estratégias somente em
juros e inflacao

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apds a
cotizagao

Tributagéo: Longo Prazo

QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL
Classificagdo ANBIMA: Agbes
valor/crescimento
Perfil de Risco: Arrojado
Cotizag&o do Resgate: D+13 corridos
Liquidagdo do Resgate: D+2 dias apos a
cotizacao

Tributag&o: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

Classificagdo ANBIMA: Previdéncia -
multimercados livre

Perfil de Risco: Moderado

Cotizag&o do Resgate: D+8 dias Uteis
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia Util
apos a cotizacgao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

Classificagdo ANBIMA: Multimercado L/S -
Direcional

Multimercado com estratégia Long & Short
Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+8 dias Uteis
Liquidagdo do Resgate: D+2 dias Uteis apos a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL

Classificagdo ANBIMA: Multimercado
Estratégia Especifica

Multimercado com estratégia Unica de valor
relativo no mercado de juros

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apos a
cotizacao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF RF FIJI CP RL

Classificagdo ANBIMA: Renda fixa -
duracao livre - credito livre

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+44 dias corridos
Liquidagédo do Resgate: D+1 dia util apos a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

Cligue aqui para saber mais.
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/QuantitasGestaodeRecursos
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Regulamentos e laminas dos fundos

disponiveis em guantitas.com.br/documentos

Material de divulgacao elaborado pela Quantitas. Todos os direitos reservados ©

As informagdes contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestdo de Recursos, dentro das
condigdes atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendacdes e estimativas aqui apresentadas derivam
do nosso julgamento e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de imposto. Ressaltamos que rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade
futura. As informagdes do presente material séo exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a ¥

leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos.

ANBIMA

Ressaltamos que os fundos de investimento ndo constam com a garantia do administrador, gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A Quantitas Gestdo de Recursos néo se
responsabiliza por decisdes de investimentos tomadas com base nos dados aqui divulgados. Para avaliagéo de
performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.
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