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A W ECONOMIA

Mais restricao monetaria, “Dark Horse” e BC com menos espacgo para corte de juros

O més de maio nao viu o nivel de incerteza da economia cair. Pelo contrario, os BCs do mundo todo, Brasil inclusive,
adotaram posturas mais conservadores frente aos efeitos secundarios da guerra do EUA-Ira.

Se o cessar fogo estabelecido entre EUA e Ird reduziu um pouco os efeitos de cauda (ndo se fala mais em petrdleo de
USS$150 ou mais), a persisténcia do fechamento do estreito de Hormuz prolongou os efeitos primarios para outros setores
da economia, puxando a inflagdo para cima, ndo sé de energia, mas de bens e servigos. Em abril, os BCs do mundo
desenvolvido (Canada, Australia, Noruega, Suecia, Inglaterra, Japdo, Europa) ja tinham puxado a retérica e levado a
precificagdo de alta de juros.

Em maio, foi a vez dos Estados Unidos comegarem a discutir sobre o risco de alta. Até o comego do més, a percepgéo era
gue o Fed conseguiria deixar os juros inalterados nesse momento de maior turbuléncia e esperar pelos dados para observar
os efeitos totais da guerra. Ao longo do més, ficou mais claro que todo o investimento privado puxado pelo setor de
tecnologia ndo s6 ndo desacelerou como deve se manter forte nos proximos trimestres. O setor de IA também tem dado
uma importante sustentacdo para o crescimento do consumo pelo impacto indireto no afrouxamento das condigbes
financeiras pela alta de bolsa.

A combinagao de uma economia extremamente resiliente com uma inflagdo mais desconfortavel alterou a retdrica do Fed
ao longo do més e o que era uma curva achatada até o final de 2027, passou-se a precificar alta de juros no final de 2026.
Esse movimento mais hawk do Fed deu suporte ao doélar global que estava em processo de declinio contra os principais
parceiros comerciais americanos. Contra os emergentes, a historia € um pouco mais heterogénea.

Quando o mundo fica mais restritivo do ponto de vista monetario, as idiossincrasias locais comegam a pesar mais sobre o0s
fluxos e, consequentemente, sobre os precos dos ativos. No Brasil, por exemplo, quando os juros apertaram ao longo de
maio (questbes locais que trataremos abaixo), comegou a pesar, e a moeda que ja rondava patamares inferiores a RS4,90
voltou relativamente répido para a regido R$5,05-5,10.

No més de maio, o grande destaque foi o evento “Dark Horse” relacionando a candidatura do Flavio Bolsonaro com o Daniel
Vorcaro. O impacto eleitoral foi imediato, mas contido. Se antes da publicagdo dos audios entre os dois, o Flavio Bolsonaro
figurava nas principais pesquisas de intencao de voto com 1 a 2 pontos de vantagem sobre o candidato Lula, apds o evento,
o atual presidente ja havia tomado a dianteira e aberto de 3 a 4 pontos sobre o filho do ex-presidente Bolsonaro.

Nas primeiras horas e dias apds o0 evento, muito se discutiu se Flavio Bolsonaro desistiria da candidatura, mas ele insistiu em
cima da tese de que era apenas um patrocinio para o filme e a manteve firme. Com o passar dos dias e mais nada sendo
publicado que intensificasse as relagdes, a impressao é que o impacto da noticia comeca a ser diluido pelo eleitorado e os
dois candidatos j& se colocam em pé de igualdade novamente. E muito dificil hoje cravar que um dos dois tem uma enorme
vantagem sobre o outro. Por um lado, o candidato Lula parece ter dois passivos enormes: (i) a abstencdo da esquerda
costuma ser maior e, por isso, as pesquisas costumam superestimar seus numeros; (i) o candidato Lula j& possui uma
rejeicao bastante consolidada e parece ter um teto muito bem estabelecido. Do outro lado do espectro, o evento “Dark Horse”
inevitavelmente deixou o candidato Bolsonaro em uma posicao mais fragil para qualquer outro deslize, sobretudo no campo
da corrupgéo. O que parece bastante claro olhando para os numeros das pesquisas € que ainda ndo ha espago para o
crescimento de uma terceira alternativa, ainda que nas casas de aposta alguns candidatos, como Renan Santos ou Zema,
volta e meia figurem como pretensos intrusos na polarizacao.

Na politica monetaria, a resiliéncia da economia, turbinada por uma politica fiscal e parafiscal que agora entrou
definitivamente no modo eleigéo, aliada a uma expectativa de inflagdo que piorou em cima de uma base ja desancorada,
reduziu ainda mais o espago para o BC cortar os juros. Hoje, nosso cenario de 13,5% no final do ciclo ja figura como algo
otimista frente aos precos de mercado. Mas seguimos confiantes que o BC conseguira levar os juros até 13, sobretudo pelas

preocupacoes com a estabilidade financeira e as dificuldades do mercado de crédito enfrentados por PFs e PJs.



A \icW MACRO

POSICIONAMENTO

Bolsa: Mantivemos a exposi¢do neutra em bolsa local, com apenas posicdes de valor relativo.

Juros: Em juros nominais, conservamos estruturas vendidas no trecho curto (3 meses), em que observamos
boa assimetria nos niveis atuais. Em valor relativo na curva de juros, estamos montando novas posigées nos
trechos longos (compradas e vendidas entre 2029 e 2033). Em juros reais direcionais, seguimos aplicados no
trecho médio/longo da curva. Em juros reais de valor relativo, preservamos as posi¢cdes do més anterior.

Inflagdo: Em inflagdo, seguimos sem exposigao relevante.

Cémbio: Encerramos o més sem posicoes relevantes.




A :NDA FIXA CP

O QUANTITAS FIF RF FIJI CREDITO PRIVADO LP RL, fundo de renda fixa com estratégia de crédito privado mid-grade, apresentou
resultado de +1,46% (135,60% CDI) em maio de 2026. O produto € estruturado em classe/subclasses, em que a subclasse | € livre
de custos e ndo é comercializada, enquanto a subclasse Il possui taxa global e de pfee, sendo a estrutura disponivel aos

investidores.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em maio, o Quantitas Fiji apresentou rentabilidade de 1,34% (124,9% do CDI) na subclasse II. Os titulos de crédito corporativo
tiveram um més bastante positivo em maio, tanto no mercado global como no mercado local, com reversao relevante da abertura
de spreads observada no inicio de 2026. No caso do Fiji, a carteira de titulos corporativos performou cerca de 159% do CDI, com
destaque para a contribuicdo de Hapvida e Cosan, dois nomes que haviam sido detratores de resultado no ano até entdo. Do
ponto de vista de movimentagdes, o destaque foi justamente para a aquisigdo de titulos curtos de Hapvida, seguindo a
divulgagéao de resultados do 1726, que identificamos como um evento que teria o potencial para levar ao fechamento de spreads

de crédito - o que de fato ocorreu. As carteiras de FIDCs e de titulos bancarios também contribuiram positivamente no més.

RENTABILIDADE (CLASSE)

Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acumulado

075% 132% 1044 050

2024 % CDI 125%  142%  132% 56% 112% 112%
DI+ 0,15% 0,39% 0,25% -0,41% 0,39% 0,39%

Fundo 139% 1,24% 135% 1,37%  1,52% 1,45% 165% 121% 189% 093% 138% 1,37% | 18,10% 22,44%
% CDI 137% 132% 129% 104% 155% 73% 131% 112% 126% 124%
DI + 0,38% 0,36% 0,37% 0,05% 0,67% -0,35% 0,33% 0,15% 3,79% 4,38%

Fundo 1,35% 097% 1,00 1,15%  1,46% - - - - - - - 6,07% 29,87%
% CDI 116% 105% 136% 121%

DI + 0,19% 0,06% 0,38% = = = = = = = 512%

GRAFICO DE EVOLUGCAO DA CLASSE

35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

Eo Y= o N o
out-24 |
nov-24 r
dez-24 |
jan-25
fev-25
mar-25
abr-25
mai-25
jun-25
jul-25
ago-25
set-25 |
out-25
nov-25 r
dez-25 |
jan-26
fev-26
mar-26 [
abr-26 [
mai-26

PATRIMONIO ATUAL (CLASSE) PATRIMONIO MEDIO* (CLASSE)

RS 31.091.903,91 RS 30.499.879,16

A rentabilidade e o PL demonstrados acima s&o brutos da taxa global e pfee e refere-se a estrutura ndo comercializada.
Para conferir o resultado realizado com as taxas global e de pfee (subclasse Il), clique agui.

*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG | *PL desconsidera come-cotas 2026/1


https://www.quantitas.com.br/nossos-fundos/
https://www.quantitas.com.br/nossos-fundos/

A MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

O QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL apresentou resultado de +0,51 (47% CDI) em maio de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Concentramos a atuagao em estratégias de valor relativo e mantivemos posi¢des vendidas no trecho curto da curva
de juros nominais, onde seguimos enxergando boa assimetria nos niveis atuais. Ao longo do més, também
ampliamos posigdes de valor relativo na parte longa da curva.

ABELA NTABILIDAD

Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Ano Acumulado
0,43% 2,47% 371% 0,14% 2,18% 2,77% 1,80% 1,41% 1,72% 0,85% 1,88%
165% 213% 352% 13% 188% 251% 148% 127% 165% 82% 167% 176% 176%

0,17% 1,31% 2,65% -0,96% 1,02% 1,67% 0,58% 0,30% 0,68% 0,75% 911% 9,11%

1,48% 0,58% 1,41% 0,48% 2,01% 1,16% 1,07% 1,41% 1,39% 1,27% -0,94% 11,63% 35,18%
136% 134% 176% 216% 197% -165% 117%
0,39% 0,36% 0,61% 0,75% 0,63% -1,50% 1,68%

2,20% -0,59% 0,73% 0,58% 1,48% 0,71% 7,77% 45,69%
378% 128% 123% 273% 144% 147%
1,62% 0,16% 011% 0,94% 022% 14,65%
Fundo 1,19% 0,43% 0,31% 0,42% 0,99% 0,95% 0,90% -0,60% 0,31% 0,79% 0,60% 2,41% 9,03% 58,85%
219% -120% 157% 641% 151%
0,65% 111% 022% 2,04% 307%
0,12% -1,87% 0,51% -0,36% 0,57% 2,31% 1,82% 10,29% 75,20%
1146% 315% -231% 361% 1546% 1109% 372% 176%
2,98% 035% -0,52% 041% 216% A 7,52% 32,49%
0,41% 1,19% 0,19% 0,10% -1,49% 0,17% 2,32% 7,27% 87,93%
271% 304% 165% 180%
0,26% 1,55% 2,87% 38,95%

2,71% 2,41% 2,98% 1,00% 1,96% -1,09% 0,94% 14,71% 115,56%
370% 255% 192% 171%
1,98% 1,81% 094% 48,15%

0,80% 0,49% 0,19% 0,34% -0,08% 2,95% 1,88% 14,65% 147,14%
210% 112% 165%
0,99% 1,60% 57,89%

0,99% 1,32% -0,64% -0,29% -0,36% -1,63% 3,32% 155,35%
153%
0,46%

1,36% 0,82% 0,41% -0,22% 1,07% 1,41% 13,07% 188,74%
134% 149% -17% 102% 116% 91%
0,35% -0, 0,48% - -1,50% 0,02% 0,19% -1,24%

0,67% 1,45% 0,28% 199,86%
% CDI 57% 146% = = 68% 130%
DI+ -0,50% 0,46% - - - - - - - 181% 46,42%

GRAFICO DE EVOLUCAO DO FUNDO TTRIBUTION | MAI/2026
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PATRIMONIO LIQUIDO ATUAL PATRIMONIO LIQUIDO MEDIO*

R$ 640.613.270,45 RS 784.952.849,00

*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG | *PL desconsidera come-cotas 2026/1



AR .TIMERCADO PREV

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

O QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL apresentou resultado de +0,61% (56% CDI) em maio de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Assim como no fundo Quantitas Mallorca, Concentramos a atuacdo em estratégias de valor relativo e mantivemos
posigbes vendidas no trecho curto da curva de juros nominais, onde seguimos enxergando boa assimetria nos niveis
atuais. Ao longo do més, também ampliamos posicdes de valor relativo na parte longa da curva.

Atribuicao: Juro Nominal: 0,00%; Titulos Pub/Priv: +0,12%; Inflagdo Implicita: 0,00%; Juro Real: -0,41%; Juros Valor

Relativo: -0,05%; Bolsa Local: +0,10%; Bolsa EUA: 0,00%; Moedas: 0,00%; Quantitativo: -0,14%; Caixa/Custos: +0,99%.

TABELA DE RENTABILIDADE

Mar Abr Mai Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acumulado
1,27% 1,18% 219% 1,76% 189% 035% 030% 025% 268% 153% | 1420% 14,20%

113% 129% 195% 164% 176% 31% 31% 25% 292% 171% 133% 133%
0,14% 0,26% 1,07% 0,68% 081% -0,78% -0,67% -0,75% 1,76% 0,64% 3,48% 3,48%

Fundo 038% 072% 1,10% -0,04% 067% 020% 203% 107% -0,60% 0,12% -0,10% -1,21% | 4,40% 19,23%

Fundo 1,26% 019% 1,29%  1,29% 2,05% 130% -0,36% 059% 0,15% 0,05% 1,36%  1,44% | 11,10% 32,46%
180%
0,91%

Fundo 1,07% 1,68% 096% 0,78%  0,61% - - - - - - - 519% 39,34%
168% 79%

0,68% -0,25%

GRAFICO DE EVOLUCAO DO FUNDO
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PATRIMONIO LIQUIDO ATUAL PATRIMONIO LIQUIDO MEDIO*

RS 155.926.746,06 RS 177.451.747,04

*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG



A MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIF MULT G PAGOS RL

O QUANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL apresentou resultado de +0,34% (32% CDI) em maio de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Assim como no fundo Quantitas Mallorca, conservamos posigdes vendidas no trecho curto da curva de juros

nominais, onde seguimos enxergando boa assimetria nos niveis atuais. Ao longo do més, também ampliamos

posigoes de valor relativo na parte longa da curva.

Atribuicdo: Juro Nominal: +0,02%; Titulos Pub: +0,05; Inflagdo Implicita: +0,01%; Juros Valor Relativo: -0,07%;
Juro Real: -0,57%; Caixa/Custos: +0,93%.

TABELA DE RENTABILIDADE

Ago
0,46%
120%

0,08%

Set
1,24%
193%

0,60%

Out
0,69%
108%

0,05%

Nov
0,06%
10%
-0,51%

Dez

Ano

Acumulado

081%

149%
027%

117%
0,49%

117%
0,49%

1,08%
186%
0,50%

0,61%

-0,33%
-62%
-0,86%

-0,23%
-45%
-0,75%

0,58%
112%
0,06%

0,77%
149%
0,26%

0,52%
95%
-0,03%

0,60%
106%
0,03%

0,89%
190%
0,42%

1,08%

0,72%
146%
0,23%

0,29%
59%
-0,20%

6,78%
105%
0,35%

10,29%
109%
0,88%

0,58%
108%
0,04%

0,48%

0,55%
118%
0,09%

0,50%
97%
-0,01%

0,96%
177%
0,42%

0,35%
75%
-0,12%

1,17%
206%
0,60%

0,49%
98%
-0,01%

1,09%
234%
0,63%

-0,06%

-0,02%
-5%
-0,40%

-0,19%
-51%
-0,57%

6,07%
102%
0,10%

16,99%
107%
1,05%

1,18%

1,05%

6,99%
2055%
6,65%

1,40%

2,09%

0,85%

0,37%

0,52%

-0,01%

1,54%

0,74%

0,45%

18,37%
664%
15,60%

38,48%

201%
19,33%

0,24%

0,04%

1,79% 0,26%

0,81%

0,68%

0,91%

0,46%

0,48%

-1,50%

1,47%

0,79%

6,59%

47,61%
195%
23,22%

0,79%

1,62%

2,93% 1,12%

1,18%

0,30%

2,08%

2,40%

1,33%
124%
0,26%

1,23%
121%
0,21%

0,92%

1,26%

18,54%

74,98%
189%
3521%

0,74%

0,78%

1,50% 1,28%

1,09%

1,12%
105%
0,05%

1,10%

1,05%

1,01%

0,96%

1,28%

14,23%

99,88%

0,73%

0,59%

1,11% -0,22%

1,76%

-1,85%

217%
240%
1,27%

0,93%

-0,58%

1,14%

-0,20%

-3,48%

-0,32%
-3%
-11,19%

99,25%
132%
24,05%

0,77%

0,60%

2,56% 3,29%

1,17%

0,94%
86%
-0,16%

-2,36%
-185%
-3,63%

1,50%
129%
0,34%

0,41%
34%
-0,81%

1,06%

1,93%
184%
0,88%

0,35%

12,83%

124,81%
124%
24,54%

Fundo 1,81%
156%

0,65%

1,28%
129%
0,29%

0,59%
49%
-0,62%

1,22%
112%
0,13%

0,34%
32%
-0,73%

5,36%
95%
-0,30%

136,86%
123%
2525%

160%

140%
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PATRIMONIO LIQUIDO ATUAL

RS 202.922.550,21

PATRIMONIO LIQUIDO MEDIO*

RS 253.482.066,58

*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG | *PL desconsidera come-cotas 2026/1



A MULTIMERCADOS

d QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL

O QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL, classe que opera exclusivamente diferenciais de FRAs na curva de juros, teve

resultado de +0,99% (92,06% CDI) em sua subclasse | no més de maio de 2026.

RENTABILIDADE (CLASSE/SUB I)

J Fev Mar Abr i Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado
% CDI = = = = = = = 182% 280% 188% 66% 188% 185% 185%
DI+ - - - - - - - 0,23% 1,62% 0,83% -0,28% 084% 337% 337%
Fundo 2,39% 1,03% 1,85% 1,44% 1,13% 1,51% 0,53% 2,59% -0,20% 2,61% 1,22% -0,44% 16,78% 25,37%
258% 234% 236% 116% -38%
1,47% 1,48% 1,50% 0,17% -1,60%

3,02% 1,31% 1,46% 1,55% 2,25% 1,68% 1,97% 1,27% 0,67% 3,09% 0,30% 22,71% 53,84%
286%
1,96%
Fundo 2,93% 1,12% 2,04% -0,47% 4,00% 0,03% 0,63% 1,17% 0,99% -0,06% 2,43% -0,83% 14,78% 76,59%
269% 154% -154% 149%
1,84% 035% 1,37% 4,83%
3,70% 3,07% 0,02% 0,28% 0,55% 1,31% 0,95% 0,35% 8,03% 90,77%
-212% -50% 116% 192% 70%
-1,45% -0,80% 0,08% 0,46% -0,15%
0,65% 0,60% 2,41% 104,17%
105% 115% 128% -261% 634% -59%
0,03% 0,09% [RE 1,74% 2,03% -0,60%
-0,47% -0,76% 2,41% -0,71% 1,98% 120,63%
200% -244% 1537% -474% 1204%
038% 0,67% 2,26% -0,86% 1,81%
Fundo 1,55% -0,42% 0,96% -0,26% 0,60% 0,51% 0,88% 0,18% 0,37% -1,33% 1,47% -0,14% 4,43% 130,40%
1036% 248% -277% 251% -19% 101%
1,40% 0,53% 1,81% 0,89% 091% 0,03%

Fundo 3,90% -0,21% 3,15% 1,40% 2,34% 0,13% 1,60% 2,90% 0,85% 2,08% 1,58% 1,63% 23,49%
533% 155% 203% 155% 145% 190%

184,52%

317% 0,57% 1,05% 0,56% 0,51% 11,11%

0,79% 0,80% 0,00% 1,83% 1,38% 2,34% 1,74% 1,48% 1,09% 1,13% 0,16% 1,04% 14,65% 226,20%
162% 112% 113% 116% 112%
0,67% 0,12% 0,13% 0,14% 1,60%
1,21% 0,83% 1,08% 1,01% 0,72% 0,82% 0,62% 0,55% 0,96% 0,66% -0,99% -0,38% 7,31% 250,04%
125% 115% -“41% 165%
(W2 % % b 0,13% -1,31% 98,55%
Fundo 1,94% 0,47% 1,37% 0,68% 1,63% 1,23% 1,01% 0,74% 1,82% 1,65% 1,76% 1,40% 16,87% 309,08%
192% 64% 149% 129% 167% 115% 118% 165%

0,93% -0,42% 0,60% 0,37% 0,70% 0,18% 2,55% 121,59%

Fundo 2,15% 1,12% 1,39% 1,22% 0,99% 7,05% 337,92%
185% 114% 112% 125% 166%
098% 3 017% 013% - - - - - - - 1,39% 134,15%

GRAFICO DE EVOLUGCAO (CLASSE/SUB I)
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RS 426.234.788,90
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RS 306.963.292,25
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*PL demonstrado acima refere-se a classe do fundo — as subclasses | e Il estdo fechadas para novos aportes.

*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG | *PL desconsidera come-cotas 2026/1



AR sisTEMATICO

QUANTITAS SISTEMATICO NAXOS FIF MULT RL

O QUANTITAS SISTEMATICO NAXOS FIF MULT RL, fundo que opera estratégias quantitativas combinadas com
exposigdo de risco em operagdes de convexidade na curva de juros, apresentou resultado de -0,02% (-2% CDI) em

maio de 2026 (resultado com taxas de adm/pfee refletidas na subclasse Il do produto).

RENTABILIDADE (SUB II)

Out Nov Dez Ano Acumulado
- ~070% 154
2025 % CDI ® S 11542% 126,61% 122,98% 122,98%
DI+ - - - - - - - - - - 0,09% 0,32% 0,42% 0,42%
Fundo 1,05% 1,84% 001% 1,77% -0,02% - - - - - - - 4,72% 7,08%
2026 % CDI 90,06% 184,40% 1,11% 162,18% -2,02% 83,33% 93,16%
DI+ -0,12% 0,84% -1,20% 0,68% -1,10% - - - - - - - -0,94% -0,52%

GRAFICO DE EVOLUGAO (SUB II) ATTRIBUTION | MAI/2026
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PATRIMONIO ATUAL (CLASSE) PATRIMONIO MEDIO* (CLASSE)

R$ 33.379.250,71 RS 32.395.755,84

O produto é estruturado em classe/subclasses, em que a subclasse | € livre de custos e nédo é comercializada, enquanto
a subclasse Il possui taxa global e de pfee, sendo a estrutura disponivel aos investidores.

*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG | *PL desconsidera come-cotas 2026/1



A 1ONG-SHORT
| QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL |

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

O QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL apresentou resultado de +0,77% (72% do CDI) no més de maio de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Os destaques positivos foram entre as posigdes vendidas em SLC e TIM. Por outro lado, a principal perda do periodo
esteve concentrada na posicdo vendida em Ambeyv, apds a divulgagao dos resultados do 1T726. A Ambev € um caso
classico de empresa madura que ainda negocia como se tivesse um crescimento futuro implicito. Trata-se de um
short conjuntural. No entanto, neste més, o resultado mostrou uma reagdo da empresa, com crescimento sustentado
por repasses de preco — um movimento que € novidade na historia recente da empresa.

POSICIONAMENTO

De forma pragmatica, reduzimos a posigédo vendida em Ambev por entender que a empresa esta executando um plano

de recompra agressivo. Também comegamos a reduzir posi¢des vendidas em empresas que pagam dividendos, nos
preparando para um ciclo de juros altos por mais tempo.

TABELA DE RENTABILIDADE

Set Out Nov Dez Ano  Acumulado

-0,14% -0,96% 0,68% 210% 202% -080% 1,35% 2,20%
-186% 447% -158% 281% 155%  155%

-1,48% 1,63% -1,30%
Fundo | -0,10% -0,44%  2,07%  0,67% -0,38% 0,60% -0,05%

0,87% 2,58% 2,58%

-1,57%  -0,09%  -231%  2,95% 0,37% 1,62% 8,98%
58% 119%
-1,15% 1,42%

193% 148%
411% 596%

114%
1.71%

0,94% 1,14% 1,39% 1,82% 1,37% 1,16% 1,06% 0,72% 1,04% 1,14% | 12,45% 51,70%

95% 121%
-0,60% 9,04%

295% -47% 94% 115%
1,56% -1,22% -0,70% 897%

-108% 196% 163% 101% -32% 48% -282% 11%
219% 1,05% 081% 0,01% -1,60% -0,66%
0,77% 1,45% 0,77%
% CDI 66% -183% -46% 133% A
DI+ -0,39% 2,82% -1,77% 0,36% -030%

101%
-4,03% -1,09% -5, 1,20%

100% | GRAFICO DE EVOLUCAO DO FUNDO
80% | AN " n
; PATRIMONIO LIQUIDO ATUAL
60% |
1 RS 14.107.221,07
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O QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL apresentou queda de 540% em maio de 2026, resultado de 1,8pp acima do
Ibovespa no més, que caiu 7,2%. Nos ultimos 36 meses, o Montecristo acumula alta de 22,3%, ante alta de 60,4% do

Ibovespa no mesmo periodo.

POSICIONAMENTO

Em maio, as fortes oscilagdes dos ativos brasileiros nos fizeram alterar intensamente a composigao do portfolio. Ao
longo do més, encerramos uma posicao, reduzimos exposicdo em quatro companhias, ampliamos participacdo em
seis e incorporamos dois novos ativos ao fundo. Como resultado, consumimos parte relevante do caixa, que
encerrou 0 més em aproximadamente 9,5% do patrimoénio, majoritariamente alocado em NTN-Bs. Equatorial e Grupo

Mateus foram os principais destaques entre as adigbes, enquanto Alupar e Axia lideraram as reducdes. Hypera, Itau

e Hapvida foram as posicdes sem alteragdes no periodo.

TABELA DE RENTABILIDADE

LONG-ONLY

Ano Acumulado Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2011 Fundo | -15,09% -15,09% = 0,32% 4,59% -1,82% -1,46% -3,84% -6,30% -1,72% -5,80% 6,28% -3,47% -2,25%
p.plbov | 0,08% 0,08% = -0,40% 2,81% 1,76% 0,82% -0,41% -0,57% 2,24% 1,58% -5,21% -0,96% -2,04%
2012 Fundo | 26,62% 7,52% 10,11% 6,65% -1,69% -3,74% -6,49% 1,10% 4,36% 3,20% 2,91% 2,19% 0,29% 6,12%
.plbov | 19,23% 16,41% -1,02% 2,31% 0,28% 0,43% 5,36% 1,35% 1,15% 1,48% -0,80% 5,75% -0,42% 0,07%
p-p
2013 Fundo -8,38% -1,49% 0,17% -2,31% -3,61% 1,57% -0,40% -6,91% -0,09% -3,26% 2,09% 4,04% 2,92% -2,37%
p.plbov [ 7,12% 21,52% 2,12% 1,60% -1,74% 2,36% 3,90% 4,39% -1,73% -6,95% -2,57% 0,37% 6,19% -0,51%
2014 Fundo -3,57% -5,01% -10,24% -0,26% 1,94% -0,96% 3,48% 3,05% -0,48% 4,62% -5,05% 2,59% 2,58% -3,83%
p.plbov [ -0,66% 20,25% -2,73% 0,88% -511% -3,37% 4,23% -0,72% -5,48% -5,16% 6,65% 1,64% 2,40% 4,79%
2015 Fundo | -14,87% -19,13% -9,87% 11,35% 0,82% 5,80% -6,35% 0,69% -0,01% -9,28% -3,17% -0,68% -0,70% -2,65%
.plbov | -1,56% 16,07% -3,67% 1,38% 1,66% -4,13% -0,18% 0,09% 4,17% -0,95% 0,19% -2,48% 0,93% 1,27%
p-p
2016 Fundo | 47,22% 19,05% -3,40% 4,39% 10,88% 6,52% -3,98% 4,01% 12,57% 3,34% 1,76% 10,05% -3,56% -1,49%
p.plbov | 8,28% 29,03% 3,39% -1,52% -6,09% -1,18% 6,11% -2,30% 1,35% 2,30% 0,96% -1,18% 1,09% 1,22%
2017 Fundo | 34,17% 59,73% 5,73% 1,57% -1,38% 3,76% -1,59% 1,12% 6,38% 8,56% 5,98% 1,87% -6,11% 4,82%
.plbov | 7,32% 45,53% -1,65% -1,51% 1,14% 3,12% 2,53% 0,82% 1,57% 1,10% 1,10% 1,85% -2,96% -1,34%
p-p
2018 Fundo | 14,82% 83,40% 10,16% 0,30% -3,19% -1,38% -11,55% -5,49% 9,48% -1,77% 0,59% 17,82% 2,83% -0,66%
p.plbov | -0,22% 52,03% -0,98% -0,22% -3,21% -2,26% -0,68% -0,29% 0,61% 1,44% -2,89% 7,64% 0,45% 1,15%
2019 Fundo | 39,18% 155,25% 7,71% -0,09% -0,41% -2,67% 0,64% 5,96% 3,06% 1,46% 2,06% 2,06% 2,40% 12,18%
p.plbov [ 7,59% 82,39% -3,10% 1,77% -0,23% -3,65% -0,06% 1,90% 2,23% 2,13% -1,51% -0,31% 1,45% 5,33%
2020 Fundo | -1,23% 152,12% 0,89% -5,14% -33,03% 10,99% 8,82% 15,77% 4,19% -2,73% -7,06% -3,26% 14,06% 6,06%
p.plbov | -4,14% 74,22% 2,52% 3,29% -3,13% 0,73% 0,25% 7,01% -4,08% 0,72% -2,26% -2,57% -1,85% -3,24%
2021 Fundo 1,49% 155,88% -3,93% -1,54% 547% 9,39% 9,97% 8,27% -1,27% 1,29% -10,85%  -14,16% -2,49% 4,67%
.plbov | 13,42% 99,20% -0,61% 2,83% -0,52% 7,45% 3,81% 7,80% 2,67% 3,77% -4,28% -7,42% -0,96% 1,82%
p-p
2022 Fundo | -19,45% 106,12% 8,21% -6,18% 8,75% -6,80% -2,19% -11,92% 10,80% 5,35% -1,40% 6,58% -17,72% -9,98%
.plbov | -24,13% 42,10% 1,23% -7,07% 2,69% 3,30% -5,41% -0,42% 6,11% -0,81% -1,87% 1,13% -14,65% -7,53%
p-p
2023 Fundo | 17,35% 141,87% 3,70% -11,27% -3,04% 0,41% 15,18% 11,02% 5,05% -12,41% 0,17% -10,82% 17,36% 6,20%
p.plbov | -4,93% 41,30% 0,34% -3,78% -0,14% -2,09% 11,44% 2,02% 1,78% -7,32% -0,54% -7,89% 4,82% 0,82%
2024 Fundo | -18,10% 98,09% -5,52% 0,03% 2,31% -10,40% -3,38% 4,13% 5,84% 7,52% -1,37% -0,79% -10,08% -6,18%
p.plbov | -7,74% 18,30% -0,73% -0,96% 3,02% -8,69% -0,34% 2,65% 2,82% 0,97% 1,71% 0,81% -6,96% -1,89%
2025 undo | 34,11% 165,65% 5,86% 1,13% 2,67% 10,27% 6,51% -0,49% -5,29% 6,31% 2,40% 0,85% 0,96% -0,56%
.plbov | 0,15% 24,81% 1,00% 3,77% -3,40% 6,58% 5,06% -1,83% -1,12% 0,03% -1,00% -1,41% -5,42% -1,85%
p-p
Fundo -2,09% 160,10% 5,64% 2,95% -4,08% -0,78% -5,40% - - - - -
2026
p.plbov | -9,95% 0,34% -6,92% -1,15% -3,38% -0,70% 1,82% - - - - -
GRAFICO DE EVOLUGAO DO FUNDO
250%
200%
PATRIMONIO LIQUIDO ATUAL
150%
RS 130.438.868,84
100%
PATRIMONIO LIQUIDO MEDIO*
50%
RS 134.429.049,81
0%
-50%
-100%
fev-11  fev-12  fev-13  fev-14  fev-15  fev-16  fev-17 fev-18  fev-19  fev-20 fev-21 fev22 fev-23 fev-24 fev-25 fev-26
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QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

‘

A RcSUMO CLASSES

Classificagdo ANBIMA: Multimercado Macro
Multimercado com varias estratégias nos
mercados de juros, cambio e bolsa

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+14 dias corridos

Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apds a cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL

Classificagdo ANBIMA: Multimercado Livre
Multimercado com estratégias somente em
juros e inflacao

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apds a
cotizagao

Tributagéo: Longo Prazo

QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL
Classificagdo ANBIMA: Agbes
valor/crescimento
Perfil de Risco: Arrojado
Cotizag&o do Resgate: D+13 corridos
Liquidagdo do Resgate: D+2 dias apos a
cotizacao

Tributag&o: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

Classificagdo ANBIMA: Previdéncia -
multimercados livre

Perfil de Risco: Moderado

Cotizag&o do Resgate: D+8 dias Uteis
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia Util
apos a cotizacgao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

Classificagdo ANBIMA: Multimercado L/S -
Direcional

Multimercado com estratégia Long & Short
Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+8 dias Uteis
Liquidagdo do Resgate: D+2 dias Uteis apos a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL
Classificagdo ANBIMA: Multimercado

Estratégia Especifica

Multimercado com estratégia Unica de valor
relativo no mercado de juros

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apos a
cotizacao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF RF FIJI CP RL

Classificagdo ANBIMA: Renda fixa -
duracao livre - credito livre

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+44 dias corridos
Liquidagédo do Resgate: D+1 dia util apos a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS SIST. NAXOS FIF MULT RL

Classificagdo ANBIMA: Multimercado Macro -
multimercados livre

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia Util apds a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

Cligue aqui para saber mais.
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Quantitas Gestao de Recursos
/QuantitasGestaodeRecursos
investidores@quantitas.com.br
+55 51 9 9656-9763

+55 51 3394-2330

Regulamentos e laminas dos fundos

disponiveis em guantitas.com.br/documentos

Material de divulgacao elaborado pela Quantitas. Todos os direitos reservados ©

As informagdes contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestdo de Recursos, dentro das
condigdes atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendacdes e estimativas aqui apresentadas derivam
do nosso julgamento e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de imposto. Ressaltamos que rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade
futura. As informagdes do presente material séo exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a ¥

leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos.

ANBIMA

Ressaltamos que os fundos de investimento ndo constam com a garantia do administrador, gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A Quantitas Gestdo de Recursos néo se
responsabiliza por decisdes de investimentos tomadas com base nos dados aqui divulgados. Para avaliagéo de
performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.
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