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O mês de maio não viu o nível de incerteza da economia cair. Pelo contrário, os BCs do mundo todo, Brasil inclusive,

adotaram posturas mais conservadores frente aos efeitos secundários da guerra do EUA-Irã.

Se o cessar fogo estabelecido entre EUA e Irã reduziu um pouco os efeitos de cauda (não se fala mais em petróleo de

US$150 ou mais), a persistência do fechamento do estreito de Hormuz prolongou os efeitos primários para outros setores

da economia, puxando a inflação para cima, não só de energia, mas de bens e serviços. Em abril, os BCs do mundo

desenvolvido (Canada, Australia, Noruega, Suecia, Inglaterra, Japão, Europa) já tinham puxado a retórica e levado a

precificação de alta de juros.

Em maio, foi a vez dos Estados Unidos começarem a discutir sobre o risco de alta. Até o começo do mês, a percepção era

que o Fed conseguiria deixar os juros inalterados nesse momento de maior turbulência e esperar pelos dados para observar

os efeitos totais da guerra. Ao longo do mês, ficou mais claro que todo o investimento privado puxado pelo setor de

tecnologia não só não desacelerou como deve se manter forte nos próximos trimestres. O setor de IA também tem dado

uma importante sustentação para o crescimento do consumo pelo impacto indireto no afrouxamento das condições

financeiras pela alta de bolsa.

A combinação de uma economia extremamente resiliente com uma inflação mais desconfortável alterou a retórica do Fed

ao longo do mês e o que era uma curva achatada até o final de 2027, passou-se a precificar alta de juros no final de 2026.

Esse movimento mais hawk do Fed deu suporte ao dólar global que estava em processo de declínio contra os principais

parceiros comerciais americanos. Contra os emergentes, a história é um pouco mais heterogênea.

Quando o mundo fica mais restritivo do ponto de vista monetário, as idiossincrasias locais começam a pesar mais sobre os

fluxos e, consequentemente, sobre os preços dos ativos. No Brasil, por exemplo, quando os juros apertaram ao longo de

maio (questões locais que trataremos abaixo), começou a pesar, e a moeda que já rondava patamares inferiores a R$4,90

voltou relativamente rápido para a região R$5,05-5,10.

No mês de maio, o grande destaque foi o evento “Dark Horse” relacionando à candidatura do Flavio Bolsonaro com o Daniel

Vorcaro. O impacto eleitoral foi imediato, mas contido. Se antes da publicação dos áudios entre os dois, o Flavio Bolsonaro

figurava nas principais pesquisas de intenção de voto com 1 a 2 pontos de vantagem sobre o candidato Lula, após o evento,

o atual presidente já havia tomado a dianteira e aberto de 3 a 4 pontos sobre o filho do ex-presidente Bolsonaro.

Nas primeiras horas e dias após o evento, muito se discutiu se Flávio Bolsonaro desistiria da candidatura, mas ele insistiu em

cima da tese de que era apenas um patrocínio para o filme e a manteve firme. Com o passar dos dias e mais nada sendo

publicado que intensificasse as relações, a impressão é que o impacto da notícia começa a ser diluído pelo eleitorado e os

dois candidatos já se colocam em pé de igualdade novamente. É muito difícil hoje cravar que um dos dois tem uma enorme

vantagem sobre o outro. Por um lado, o candidato Lula parece ter dois passivos enormes: (i) a abstenção da esquerda

costuma ser maior e, por isso, as pesquisas costumam superestimar seus números; (ii) o candidato Lula já possui uma

rejeição bastante consolidada e parece ter um teto muito bem estabelecido. Do outro lado do espectro, o evento “Dark Horse”

inevitavelmente deixou o candidato Bolsonaro em uma posição mais frágil para qualquer outro deslize, sobretudo no campo

da corrupção. O que parece bastante claro olhando para os números das pesquisas é que ainda não há espaço para o

crescimento de uma terceira alternativa, ainda que nas casas de aposta alguns candidatos, como Renan Santos ou Zema,

volta e meia figurem como pretensos intrusos na polarização.

Na política monetária, a resiliência da economia, turbinada por uma política fiscal e parafiscal que agora entrou

definitivamente no modo eleição, aliada a uma expectativa de inflação que piorou em cima de uma base já desancorada,

reduziu ainda mais o espaço para o BC cortar os juros. Hoje, nosso cenário de 13,5% no final do ciclo já figura como algo

otimista frente aos preços de mercado. Mas seguimos confiantes que o BC conseguirá levar os juros até lá, sobretudo pelas

preocupações com a estabilidade financeira e as dificuldades do mercado de crédito enfrentados por PFs e PJs.

Mais restrição monetária, “Dark Horse” e BC com menos espaço para corte de juros

VIEW ECONOMIA



VIEW MACRO

POSICIONAMENTO

Bolsa: Mantivemos a exposição neutra em bolsa local, com apenas posições de valor relativo.

Juros: Em juros nominais, conservamos estruturas vendidas no trecho curto (3 meses), em que observamos

boa assimetria nos níveis atuais. Em valor relativo na curva de juros, estamos montando novas posições nos

trechos longos (compradas e vendidas entre 2029 e 2033). Em juros reais direcionais, seguimos aplicados no

trecho médio/longo da curva. Em juros reais de valor relativo, preservamos as posições do mês anterior.

Inflação: Em inflação, seguimos sem exposição relevante.

Câmbio: Encerramos o mês sem posições relevantes.



RENDA FIXA CP

RENTABILIDADE (CLASSE)

O QUANTITAS FIF RF FIJI CRÉDITO PRIVADO LP RL, fundo de renda fixa com estratégia de crédito privado mid-grade, apresentou

resultado de +1,46% (135,60% CDI) em maio de 2026. O produto é estruturado em classe/subclasses, em que a subclasse I é livre

de custos e não é comercializada, enquanto a subclasse II possui taxa global e de pfee, sendo a estrutura disponível aos

investidores.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em maio, o Quantitas Fiji apresentou rentabilidade de 1,34% (124,9% do CDI) na subclasse II. Os títulos de crédito corporativo

tiveram um mês bastante positivo em maio, tanto no mercado global como no mercado local, com reversão relevante da abertura

de spreads observada no início de 2026. No caso do Fiji, a carteira de títulos corporativos performou cerca de 159% do CDI, com

destaque para a contribuição de Hapvida e Cosan, dois nomes que haviam sido detratores de resultado no ano até então. Do

ponto de vista de movimentações, o destaque foi justamente para a aquisição de títulos curtos de Hapvida, seguindo a

divulgação de resultados do 1T26, que identificamos como um evento que teria o potencial para levar ao fechamento de spreads

de crédito - o que de fato ocorreu. As carteiras de FIDCs e de títulos bancários também contribuíram positivamente no mês.

PATRIMÔNIO ATUAL (CLASSE) PATRIMÔNIO MÉDIO* (CLASSE)

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO  DA CLASSE

QUANTITAS FIF RF FIJI CRÉDITO PRIVADO
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo 0,75% 1,32% 1,04% 0,52% 3,68% 3,68%

% CDI 125% 142% 132% 56% 112% 112%

DI + 0,15% 0,39% 0,25% -0,41% 0,39% 0,39%

Fundo 1,39% 1,24% 1,35% 1,37% 1,52% 1,45% 1,65% 1,21% 1,89% 0,93% 1,38% 1,37% 18,10% 22,44%

% CDI 137% 126% 141% 130% 134% 132% 129% 104% 155% 73% 131% 112% 126% 124%

DI + 0,38% 0,25% 0,39% 0,32% 0,38% 0,36% 0,37% 0,05% 0,67% -0,35% 0,33% 0,15% 3,79% 4,38%

Fundo 1,35% 0,97% 1,00% 1,15% 1,46% - - - - - - - 6,07% 29,87%

% CDI 116% 97% 83% 105% 136% - - - - - - - 107% 121%

DI + 0,19% -0,03% -0,21% 0,06% 0,38% - - - - - - - 0,40% 5,12%

2024

2025

2026

*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG | *PL desconsidera come-cotas 2026/1

A rentabilidade e o PL demonstrados acima são brutos da taxa global e pfee e refere-se à estrutura não comercializada.
Para conferir o resultado realizado com as taxas global e de pfee (subclasse II), clique aqui.

R$ 31.091.903,91 R$ 30.499.879,16

https://www.quantitas.com.br/nossos-fundos/
https://www.quantitas.com.br/nossos-fundos/


MULTIMERCADOS

O QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL apresentou resultado de +0,51 (47% CDI) em maio de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Concentramos a atuação em estratégias de valor relativo e mantivemos posições vendidas no trecho curto da curva

de juros nominais, onde seguimos enxergando boa assimetria nos níveis atuais. Ao longo do mês, também

ampliamos posições de valor relativo na parte longa da curva.

ATTRIBUTION |  MAI/2026

TABELA DE RENTABILIDADE

0%

50%

100%

150%

200%

250%

f
e
v

-1
6

m
a

i-
1

6

a
g

o
-1

6

n
o

v
-1

6

f
e
v

-1
7

m
a

i-
1

7

a
g

o
-1

7

n
o

v
-1

7

f
e
v

-1
8

m
a

i-
1

8

a
g

o
-1

8

n
o

v
-1

8

f
e
v

-1
9

m
a

i-
1

9

a
g

o
-1

9

n
o

v
-1

9

f
e
v

-2
0

m
a

i-
2

0

a
g

o
-2

0

n
o

v
-2

0

f
e
v

-2
1

m
a

i-
2

1

a
g

o
-2

1

n
o

v
-2

1

f
e
v

-2
2

m
a

i-
2

2

a
g

o
-2

2

n
o

v
-2

2

f
e
v

-2
3

m
a

i-
2

3

a
g

o
-2

3

n
o

v
-2

3

f
e
v

-2
4

m
a

i-
2

4

a
g

o
-2

4

n
o

v
-2

4

f
e
v

-2
5

m
a

i-
2

5

a
g

o
-2

5

n
o

v
-2

5

f
e
v

-2
6

m
a

i-
2

6

QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

R$ 640.613.270,45 R$ 784.952.849,00

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - 0,43% 2,47% 3,71% 0,14% 2,18% 2,77% 1,80% 1,41% 1,72% 0,85% 1,88% 21,10% 21,10%

% CDI - 165% 213% 352% 13% 188% 251% 148% 127% 165% 82% 167% 176% 176%

DI + - 0,17% 1,31% 2,65% -0,96% 1,02% 1,67% 0,58% 0,30% 0,68% -0,19% 0,75% 9,11% 9,11%

Fundo 1,48% 0,58% 1,41% 0,48% 2,01% 1,16% 1,07% 1,41% 1,39% 1,27% -0,94% -0,23% 11,63% 35,18%

% CDI 136% 67% 134% 61% 217% 143% 134% 176% 216% 197% -165% -42% 117% 152%

DI + 0,39% -0,29% 0,36% -0,31% 1,08% 0,35% 0,27% 0,61% 0,75% 0,63% -1,50% -0,77% 1,68% 12,05%

Fundo 2,20% 0,92% -0,59% 0,41% -0,62% 1,03% 0,61% 0,73% 0,58% 1,48% 0,71% 0,07% 7,77% 45,69%

% CDI 378% 198% -111% 80% -120% 199% 113% 128% 123% 273% 144% 14% 121% 147%

DI + 1,62% 0,46% -1,12% -0,10% -1,14% 0,51% 0,07% 0,16% 0,11% 0,94% 0,22% -0,43% 1,35% 14,65%

Fundo 1,19% 0,43% 0,31% 0,42% 0,99% 0,95% 0,90% -0,60% 0,31% 0,79% 0,60% 2,41% 9,03% 58,85%

% CDI 219% 87% 66% 81% 183% 204% 159% -120% 67% 164% 157% 641% 151% 151%

DI + 0,65% -0,06% -0,16% -0,10% 0,45% 0,49% 0,34% -1,11% -0,15% 0,31% 0,22% 2,04% 3,07% 19,99%

Fundo 0,12% -0,96% -1,87% 3,27% 2,19% 1,64% 0,72% 0,51% -0,36% 0,57% 2,31% 1,82% 10,29% 75,20%

% CDI 32% -326% -551% 1146% 918% 761% 373% 315% -231% 361% 1546% 1109% 372% 176%

DI + -0,26% -1,26% -2,22% 2,98% 1,95% 1,42% 0,53% 0,35% -0,52% 0,41% 2,16% 1,66% 7,52% 32,49%

Fundo 0,41% 0,93% 1,19% 1,54% 1,21% 0,66% -0,13% 0,19% 0,10% -1,49% 0,17% 2,32% 7,27% 87,93%

% CDI 271% 691% 599% 740% 453% 216% -35% 45% 22% -311% 29% 304% 165% 180%

DI + 0,26% 0,80% 0,99% 1,33% 0,94% 0,35% -0,48% -0,23% -0,34% -1,97% -0,42% 1,55% 2,87% 38,95%

Fundo 2,71% 0,92% 2,41% 0,23% 1,36% -2,23% 2,75% 2,98% 1,00% 1,96% -1,09% 0,94% 14,71% 115,56%

% CDI 370% 123% 261% 28% 132% -220% 266% 255% 93% 192% -107% 83% 119% 171%

DI + 1,98% 0,18% 1,48% -0,60% 0,33% -3,24% 1,71% 1,81% -0,07% 0,94% -2,11% -0,19% 2,33% 48,15%

Fundo 0,80% -0,40% 0,49% 1,30% 2,19% 2,07% 2,08% 0,19% 0,34% -0,08% 2,95% 1,88% 14,65% 147,14%

% CDI 72% -43% 42% 141% 195% 193% 194% 17% 35% -8% 321% 210% 112% 165%

DI + -0,32% -1,31% -0,68% 0,38% 1,06% 0,99% 1,01% -0,95% -0,64% -1,08% 2,03% 0,99% 1,60% 57,89%

Fundo 0,25% 0,62% 0,99% -0,64% 1,12% 0,07% 2,51% 1,32% -0,64% -0,29% -0,36% -1,63% 3,32% 155,35%

% CDI 26% 78% 119% -72% 135% 9% 277% 153% -76% -32% -46% -176% 31% 141%

DI + -0,72% -0,18% 0,16% -1,52% 0,29% -0,71% 1,60% 0,46% -1,47% -1,22% -1,15% -2,56% -7,55% 45,52%

Fundo 1,36% 0,97% 1,44% 1,51% 2,39% 1,70% -0,47% 0,82% 0,41% -0,22% 1,07% 1,41% 13,07% 188,74%

% CDI 134% 98% 149% 143% 210% 155% -37% 71% 34% -17% 102% 116% 91% 135%

DI + 0,35% -0,02% 0,48% 0,45% 1,25% 0,61% -1,75% -0,34% -0,81% -1,50% 0,02% 0,19% -1,24% 48,87%

Fundo 0,67% 1,45% 0,28% 0,89% 0,51% - - - - - - - 3,85% 199,86%

% CDI 57% 146% 23% 82% 47% - - - - - - - 68% 130%

DI + -0,50% 0,46% -0,93% -0,20% -0,56% - - - - - - - -1,81% 46,42%

2025

2026

2021

2016

2017

2018

2019

2020

2022

2023

2024

*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG | *PL desconsidera come-cotas 2026/1



O QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL apresentou resultado de +0,61% (56% CDI) em maio de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Assim como no fundo Quantitas Mallorca, Concentramos a atuação em estratégias de valor relativo e mantivemos

posições vendidas no trecho curto da curva de juros nominais, onde seguimos enxergando boa assimetria nos níveis

atuais. Ao longo do mês, também ampliamos posições de valor relativo na parte longa da curva.

Atribuição: Juro Nominal: 0,00%; Títulos Púb/Priv: +0,12%; Inflação Implícita: 0,00%; Juro Real: -0,41%; Juros Valor

Relativo: -0,05%; Bolsa Local: +0,10%; Bolsa EUA: 0,00%; Moedas: 0,00%; Quantitativo: -0,14%; Caixa/Custos: +0,99%.

MULTIMERCADO PREV

TABELA DE RENTABILIDADE

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO
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QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

R$ 155.926.746,06 R$ 177.451.747,04

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo 1,27% 1,18% 2,19% 1,76% 1,89% 0,35% 0,30% 0,25% 2,68% 1,53% 14,20% 14,20%

% CDI 113% 129% 195% 164% 176% 31% 31% 25% 292% 171% 133% 133%

DI + 0,14% 0,26% 1,07% 0,68% 0,81% -0,78% -0,67% -0,75% 1,76% 0,64% 3,48% 3,48%

Fundo 0,38% 0,72% 1,10% -0,04% 0,67% 0,20% 2,03% 1,07% -0,60% 0,12% -0,10% -1,21% 4,40% 19,23%

% CDI 39% 90% 132% -4% 80% 25% 224% 123% -72% 13% -12% -130% 40% 84%

DI + -0,58% -0,08% 0,26% -0,93% -0,17% -0,59% 1,13% 0,20% -1,44% -0,80% -0,89% -2,13% -6,48% -3,53%

Fundo 1,26% 0,19% 1,29% 1,29% 2,05% 1,30% -0,36% 0,59% 0,15% 0,05% 1,36% 1,44% 11,10% 32,46%

% CDI 124% 19% 134% 122% 180% 118% -28% 51% 12% 4% 129% 118% 78% 80%

DI + 0,25% -0,80% 0,33% 0,23% 0,91% 0,20% -1,63% -0,57% -1,07% -1,23% 0,31% 0,22% -3,21% -7,87%

Fundo 1,07% 1,68% 0,96% 0,78% 0,61% - - - - - - - 5,19% 39,34%

% CDI 92% 168% 79% 72% 56% - - - - - - - 92% 81%

DI + -0,10% 0,68% -0,25% -0,31% -0,47% - - - - - - - -0,47% -8,93%

2023

2024

2025

2026

*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG



MULTIMERCADOS

TABELA DE RENTABILIDADE

QUANTITAS FIF MULT GALÁPAGOS RL

O QUANTITAS FIF MULT GALÁPAGOS RL apresentou resultado de +0,34% (32% CDI) em maio de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Assim como no fundo Quantitas Mallorca, conservamos posições vendidas no trecho curto da curva de juros

nominais, onde seguimos enxergando boa assimetria nos níveis atuais. Ao longo do mês, também ampliamos

posições de valor relativo na parte longa da curva.

Atribuição: Juro Nominal: +0,02%; Títulos Púb: +0,05; Inflação Implícita: +0,01%; Juros Valor Relativo: -0,07%;

Juro Real: -0,57%; Caixa/Custos: +0,93%.

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

R$ 202.922.550,21

R$ 253.482.066,58

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - - - - - - 0,46% 1,24% 0,69% 0,06% 0,81% 3,30% 3,30%

% CDI - - - - - - - 120% 193% 108% 10% 149% 117% 117%

DI + - - - - - - - 0,08% 0,60% 0,05% -0,51% 0,27% 0,49% 0,49%

Fundo 1,08% 0,61% -0,33% -0,23% 0,58% 0,77% 0,52% 0,60% 0,89% 1,08% 0,72% 0,29% 6,78% 10,29%

% CDI 186% 132% -62% -45% 112% 149% 95% 106% 190% 199% 146% 59% 105% 109%

DI + 0,50% 0,15% -0,86% -0,75% 0,06% 0,26% -0,03% 0,03% 0,42% 0,54% 0,23% -0,20% 0,35% 0,88%

Fundo 0,58% 0,48% 0,55% 0,50% 0,96% 0,35% 1,17% 0,49% 1,09% -0,06% -0,02% -0,19% 6,07% 16,99%

% CDI 108% 98% 118% 97% 177% 75% 206% 98% 234% -12% -5% -51% 102% 107%

DI + 0,04% -0,01% 0,09% -0,01% 0,42% -0,12% 0,60% -0,01% 0,63% -0,54% -0,40% -0,57% 0,10% 1,05%

Fundo 1,18% 1,05% 6,99% 1,40% 2,09% 0,85% 0,37% 0,52% -0,01% 1,54% 0,74% 0,45% 18,37% 38,48%

% CDI 313% 355% 2055% 490% 877% 397% 188% 321% -9% 980% 498% 273% 664% 201%

DI + 0,80% 0,75% 6,65% 1,11% 1,85% 0,64% 0,17% 0,36% -0,17% 1,38% 0,60% 0,28% 15,60% 19,33%

Fundo 0,24% 0,04% 1,79% 0,26% 0,81% 0,68% 0,91% 0,46% 0,48% -1,50% 1,47% 0,79% 6,59% 47,61%

% CDI 161% 30% 904% 127% 303% 224% 257% 109% 109% -313% 250% 104% 150% 195%

DI + 0,09% -0,09% 1,59% 0,06% 0,54% 0,38% 0,56% 0,04% 0,04% -1,98% 0,88% 0,03% 2,20% 23,22%

Fundo 0,79% 1,62% 2,93% 1,12% 1,18% 0,30% 2,08% 2,40% 1,33% 1,23% 0,92% 1,26% 18,54% 74,98%

% CDI 108% 217% 317% 134% 114% 29% 201% 206% 124% 121% 90% 112% 150% 189%

DI + 0,06% 0,87% 2,00% 0,28% 0,15% -0,72% 1,05% 1,23% 0,26% 0,21% -0,10% 0,13% 6,17% 35,21%

Fundo 0,74% 0,78% 1,50% 1,28% 1,44% 1,09% 1,12% 1,10% 1,05% 1,01% 0,96% 1,28% 14,23% 99,88%

% CDI 66% 85% 128% 140% 129% 102% 105% 97% 107% 102% 105% 143% 109% 172%

DI + -0,38% -0,13% 0,33% 0,37% 0,32% 0,02% 0,05% -0,04% 0,07% 0,02% 0,05% 0,39% 1,18% 41,86%

Fundo 0,73% 0,59% 1,11% -0,22% 1,76% -1,85% 2,17% 0,93% -0,58% -1,14% -0,20% -3,48% -0,32% 99,25%

% CDI 76% 73% 133% -25% 211% -235% 240% 108% -69% -122% -25% -376% -3% 132%

DI + -0,24% -0,21% 0,28% -1,11% 0,92% -2,64% 1,27% 0,07% -1,41% -2,06% -0,99% -4,41% -11,19% 24,05%

Fundo 0,77% 0,60% 2,56% 3,29% 1,17% 0,94% -2,36% 1,50% 0,41% 1,06% 1,93% 0,35% 12,83% 124,81%

% CDI 76% 61% 266% 311% 103% 86% -185% 129% 34% 83% 184% 29% 90% 124%

DI + -0,24% -0,38% 1,60% 2,23% 0,03% -0,16% -3,63% 0,34% -0,81% -0,21% 0,88% -0,87% -1,48% 24,54%

Fundo 1,81% 1,28% 0,59% 1,22% 0,34% - - - - - - - 5,36% 136,86%

% CDI 156% 129% 49% 112% 32% - - - - - - - 95% 123%

DI + 0,65% 0,29% -0,62% 0,13% -0,73% - - - - - - - -0,30% 25,25%
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*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG | *PL desconsidera come-cotas 2026/1



MULTIMERCADOS

RENTABILIDADE (CLASSE/SUB I)

O QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL, classe que opera exclusivamente diferenciais de FRAs na curva de juros, teve

resultado de +0,99% (92,06% CDI) em sua subclasse I no mês de maio de 2026.

PATRIMÔNIO ATUAL (CLASSE)

PATRIMÔNIO MÉDIO (CLASSE)*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO (CLASSE/SUB I)

QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

400%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - - - - - - 0,52% 2,52% 1,77% 0,55% 1,79% 7,36% 7,36%

% CDI - - - - - - - 182% 280% 188% 66% 188% 185% 185%

DI + - - - - - - - 0,23% 1,62% 0,83% -0,28% 0,84% 3,37% 3,37%

Fundo 2,39% 1,03% 1,85% 1,44% 1,13% 1,51% 0,53% 2,59% -0,20% 2,61% 1,22% -0,44% 16,78% 25,37%

% CDI 258% 126% 179% 152% 115% 142% 45% 234% -18% 236% 116% -38% 127% 143%

DI + 1,47% 0,21% 0,81% 0,49% 0,15% 0,45% -0,65% 1,48% -1,30% 1,50% 0,17% -1,60% 3,55% 7,64%

Fundo 3,02% 1,31% 2,12% 1,46% 1,55% 2,25% 1,68% 1,97% 1,27% 0,67% 3,09% 0,30% 22,71% 53,84%

% CDI 286% 131% 183% 138% 140% 194% 152% 162% 114% 64% 298% 26% 162% 157%

DI + 1,96% 0,31% 0,96% 0,40% 0,44% 1,09% 0,57% 0,75% 0,16% -0,38% 2,05% -0,83% 8,71% 19,62%

Fundo 2,93% 1,12% 2,04% -0,47% 4,00% 0,03% 0,63% 1,17% 0,99% -0,06% 2,43% -0,83% 14,78% 76,59%

% CDI 269% 129% 194% -60% 433% 3% 79% 146% 154% -9% 429% -154% 149% 161%

DI + 1,84% 0,26% 0,99% -1,26% 3,08% -0,79% -0,17% 0,37% 0,35% -0,71% 1,87% -1,37% 4,83% 29,01%

Fundo 3,70% -0,99% -0,26% -1,04% -0,06% 3,07% 0,02% 0,28% 0,55% 1,31% 0,95% 0,35% 8,03% 90,77%

% CDI 634% -212% -50% -201% -11% 593% 4% 49% 116% 241% 192% 70% 125% 159%

DI + 3,11% -1,45% -0,80% -1,56% -0,57% 2,55% -0,52% -0,29% 0,08% 0,76% 0,46% -0,15% 1,61% 33,71%

Fundo 0,57% 0,77% 0,66% 0,34% 1,15% 0,16% 0,65% 1,02% 0,60% -1,26% 2,41% -0,22% 7,02% 104,17%

% CDI 105% 155% 142% 66% 211% 34% 115% 202% 128% -261% 634% -59% 118% 157%

DI + 0,03% 0,27% 0,20% -0,18% 0,60% -0,31% 0,09% 0,51% 0,13% -1,74% 2,03% -0,60% 1,06% 37,73%

Fundo 0,76% 0,61% 1,73% 1,38% 0,58% 0,42% -0,47% -0,07% -0,76% 2,41% -0,71% 1,98% 8,06% 120,63%

% CDI 200% 207% 508% 484% 241% 196% -244% -45% -486% 1537% -474% 1204% 291% 170%

DI + 0,38% 0,32% 1,39% 1,09% 0,34% 0,21% -0,67% -0,23% -0,92% 2,26% -0,86% 1,81% 5,30% 49,59%

Fundo 1,55% -0,42% 0,96% -0,26% 0,60% 0,51% 0,88% 0,18% 0,37% -1,33% 1,47% -0,14% 4,43% 130,40%

% CDI 1036% -309% 483% -124% 225% 167% 248% 42% 84% -277% 251% -19% 101% 166%

DI + 1,40% -0,55% 0,76% -0,47% 0,33% 0,20% 0,53% -0,24% -0,07% -1,81% 0,89% -0,91% 0,03% 51,84%

Fundo 3,90% -0,21% 3,15% 1,40% 2,34% 0,13% 1,60% 2,90% 0,85% 2,08% 1,58% 1,63% 23,49% 184,52%

% CDI 533% -28% 341% 168% 227% 13% 155% 248% 80% 203% 155% 145% 190% 183%

DI + 3,17% -0,96% 2,22% 0,57% 1,31% -0,88% 0,57% 1,73% -0,22% 1,05% 0,56% 0,51% 11,11% 83,87%

Fundo 0,79% 0,80% 0,00% 1,83% 1,38% 2,34% 1,74% 1,48% 1,09% 1,13% 0,16% 1,04% 14,65% 226,20%

% CDI 70% 87% 0% 200% 123% 218% 162% 130% 112% 113% 17% 116% 112% 178%

DI + -0,33% -0,12% -1,18% 0,91% 0,26% 1,27% 0,67% 0,34% 0,12% 0,13% -0,76% 0,14% 1,60% 99,37%

Fundo 1,21% 0,83% 1,08% 1,01% 0,72% 0,82% 0,62% 0,55% 0,96% 0,66% -0,99% -0,38% 7,31% 250,04%

% CDI 125% 104% 129% 114% 87% 104% 69% 63% 115% 71% -125% -41% 67% 165%

DI + 0,24% 0,03% 0,24% 0,13% -0,11% 0,03% -0,29% -0,32% 0,13% -0,27% -1,78% -1,31% -3,56% 98,55%

Fundo 1,94% 0,47% 1,37% 0,68% 1,63% 1,23% 1,01% 0,74% 1,82% 1,65% 1,76% 1,40% 16,87% 309,08%

% CDI 192% 48% 143% 65% 143% 112% 79% 64% 149% 129% 167% 115% 118% 165%

DI + 0,93% -0,52% 0,41% -0,37% 0,49% 0,13% -0,26% -0,42% 0,60% 0,37% 0,70% 0,18% 2,55% 121,59%

Fundo 2,15% 1,12% 1,39% 1,22% 0,99% - - - - - - - 7,05% 337,92%

% CDI 185% 112% 114% 112% 92% - - - - - - - 125% 166%

DI + 0,98% 0,12% 0,17% 0,13% -0,09% - - - - - - - 1,39% 134,15%
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*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG | *PL desconsidera come-cotas 2026/1

*PL demonstrado acima refere-se à classe do fundo – as subclasses I e II estão fechadas para novos aportes.

R$ 426.234.788,90

R$ 306.963.292,25



SISTEMÁTICO

RENTABILIDADE (SUB II)

O QUANTITAS SISTEMÁTICO NAXOS FIF MULT RL, fundo que opera estratégias quantitativas combinadas com

exposição de risco em operações de convexidade na curva de juros, apresentou resultado de -0,02% (-2% CDI) em

maio de 2026 (resultado com taxas de adm/pfee refletidas na subclasse II do produto).

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO (SUB II)

QUANTITAS SISTEMÁTICO NAXOS FIF MULT RL

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - - - - - - - - - 0,70% 1,54% 2,26% 2,26%

% CDI - - - - - - - - - - 115,42% 126,61% 122,98% 122,98%

DI + - - - - - - - - - - 0,09% 0,32% 0,42% 0,42%

Fundo 1,05% 1,84% 0,01% 1,77% -0,02% - - - - - - - 4,72% 7,08%

% CDI 90,06% 184,40% 1,11% 162,18% -2,02% - - - - - - - 83,33% 93,16%

DI + -0,12% 0,84% -1,20% 0,68% -1,10% - - - - - - - -0,94% -0,52%

2025
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*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG | *PL desconsidera come-cotas 2026/1

PATRIMÔNIO ATUAL (CLASSE) PATRIMÔNIO MÉDIO* (CLASSE)

R$ 33.379.250,71 R$ 32.395.755,84

O produto é estruturado em classe/subclasses, em que a subclasse I é livre de custos e não é comercializada, enquanto 
a subclasse II possui taxa global e de pfee, sendo a estrutura disponível aos investidores.

ATTRIBUTION |  MAI/2026



LONG-SHORT

O QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL apresentou resultado de +0,77% (72% do CDI) no mês de maio de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Os destaques positivos foram entre as posições vendidas em SLC e TIM. Por outro lado, a principal perda do período

esteve concentrada na posição vendida em Ambev, após a divulgação dos resultados do 1T26. A Ambev é um caso

clássico de empresa madura que ainda negocia como se tivesse um crescimento futuro implícito. Trata-se de um

short conjuntural. No entanto, neste mês, o resultado mostrou uma reação da empresa, com crescimento sustentado

por repasses de preço — um movimento que é novidade na história recente da empresa.

POSICIONAMENTO

De forma pragmática, reduzimos a posição vendida em Ambev por entender que a empresa está executando um plano

de recompra agressivo. Também começamos a reduzir posições vendidas em empresas que pagam dividendos, nos

preparando para um ciclo de juros altos por mais tempo.

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

TABELA DE RENTABILIDADE

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL
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*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - -0,14% -0,96% 0,68% 2,10% 2,02% -0,80% -0,52% 1,35% 1,17% 2,20% 7,25% 7,25%

% CDI - - -53% -186% 125% 447% 355% -158% -112% 281% 309% 584% 155% 155%

DI + - - -0,42% -1,48% 0,13% 1,63% 1,45% -1,30% -0,99% 0,87% 0,79% 1,82% 2,58% 2,58%

Fundo -0,10% -0,44% 2,07% 0,67% -0,38% 0,60% -0,05% -1,57% -0,09% -2,31% 2,95% 0,37% 1,62% 8,98%

% CDI -26% -149% 607% 234% -160% 278% -25% -976% -56% -1470% 1972% 225% 58% 119%

DI + -0,47% -0,73% 1,73% 0,38% -0,62% 0,38% -0,24% -1,73% -0,24% -2,46% 2,80% 0,21% -1,15% 1,42%

Fundo 0,10% -0,77% 0,54% 1,39% 1,84% 2,56% -0,21% -0,48% 0,53% -0,89% 1,47% 2,19% 8,50% 18,25%

% CDI 70% -571% 271% 668% 688% 840% -58% -114% 121% -186% 250% 286% 193% 148%

DI + -0,04% -0,90% 0,34% 1,18% 1,57% 2,26% -0,56% -0,91% 0,09% -1,37% 0,88% 1,42% 4,11% 5,96%

Fundo 1,73% -1,27% 1,61% 3,02% -0,30% -0,55% 3,11% 2,99% 1,14% 0,83% 0,31% 0,76% 14,08% 34,90%

% CDI 236% -170% 175% 361% -29% -55% 300% 256% 106% 81% 30% 68% 114% 133%

DI + 0,99% -2,02% 0,69% 2,18% -1,33% -1,57% 2,07% 1,83% 0,06% -0,19% -0,71% -0,36% 1,71% 8,71%

Fundo 0,61% -0,58% 0,94% 1,14% 1,39% 1,82% 1,37% 1,16% 1,06% 0,72% 1,04% 1,14% 12,45% 51,70%

% CDI 55% -63% 80% 124% 124% 170% 128% 102% 109% 72% 113% 128% 95% 121%

DI + -0,51% -1,50% -0,24% 0,22% 0,27% 0,75% 0,30% 0,02% 0,08% -0,28% 0,12% 0,25% -0,60% 9,04%

Fundo 1,87% 2,37% -0,26% -0,49% -0,39% 1,11% 1,29% 1,83% -0,87% 2,33% -0,12% 1,14% 10,17% 67,13%

% CDI 194% 295% -31% -55% -47% 140% 142% 211% -104% 251% -15% 123% 94% 115%

DI + 0,90% 1,56% -1,09% -1,38% -1,22% 0,32% 0,38% 0,97% -1,70% 1,40% -0,91% 0,21% -0,70% 8,97%

Fundo 1,93% 0,30% 0,87% -1,14% 3,97% 2,15% 2,08% 1,17% -0,38% 0,61% -2,97% 0,13% 8,90% 82,01%

% CDI 191% 31% 90% -108% 349% 196% 163% 101% -32% 48% -282% 11% 62% 101%

DI + 0,92% -0,68% -0,09% -2,19% 2,84% 1,05% 0,81% 0,01% -1,60% -0,66% -4,03% -1,09% -5,41% 1,20%

Fundo 0,77% -1,82% -0,56% 1,45% 0,77% - - - - - - - 0,58% 83,07%

% CDI 66% -183% -46% 133% 72% - - - - - - - 10% 91%

DI + -0,39% -2,82% -1,77% 0,36% -0,30% - - - - - - - -5,08% -7,98%

2026

2025

2024

2019

2020

2021

2022

2023

R$ 14.107.221,07

R$ 22.390.104,68



O QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL apresentou queda de 5,40% em maio de 2026, resultado de 1,8pp acima do

Ibovespa no mês, que caiu 7,2%. Nos últimos 36 meses, o Montecristo acumula alta de 22,3%, ante alta de 60,4% do

Ibovespa no mesmo período.

POSICIONAMENTO

Em maio, as fortes oscilações dos ativos brasileiros nos fizeram alterar intensamente a composição do portfólio. Ao

longo do mês, encerramos uma posição, reduzimos exposição em quatro companhias, ampliamos participação em

seis e incorporamos dois novos ativos ao fundo. Como resultado, consumimos parte relevante do caixa, que

encerrou o mês em aproximadamente 9,5% do patrimônio, majoritariamente alocado em NTN-Bs. Equatorial e Grupo

Mateus foram os principais destaques entre as adições, enquanto Alupar e Axia lideraram as reduções. Hypera, Itaú

e Hapvida foram as posições sem alterações no período.

LONG-ONLY

TABELA DE RENTABILIDADE

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL
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R$ 130.438.868,84

R$ 134.429.049,81

*DATA-BASE: 29/05/2026 | FONTE: INTRAG

Ano Acumulado Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fundo -15,09% -15,09% - 0,32% 4,59% -1,82% -1,46% -3,84% -6,30% -1,72% -5,80% 6,28% -3,47% -2,25%

p.p Ibov 0,08% 0,08% - -0,40% 2,81% 1,76% 0,82% -0,41% -0,57% 2,24% 1,58% -5,21% -0,96% -2,04%

Fundo 26,62% 7,52% 10,11% 6,65% -1,69% -3,74% -6,49% 1,10% 4,36% 3,20% 2,91% 2,19% 0,29% 6,12%

p.p Ibov 19,23% 16,41% -1,02% 2,31% 0,28% 0,43% 5,36% 1,35% 1,15% 1,48% -0,80% 5,75% -0,42% 0,07%

Fundo -8,38% -1,49% 0,17% -2,31% -3,61% 1,57% -0,40% -6,91% -0,09% -3,26% 2,09% 4,04% 2,92% -2,37%

p.p Ibov 7,12% 21,52% 2,12% 1,60% -1,74% 2,36% 3,90% 4,39% -1,73% -6,95% -2,57% 0,37% 6,19% -0,51%

Fundo -3,57% -5,01% -10,24% -0,26% 1,94% -0,96% 3,48% 3,05% -0,48% 4,62% -5,05% 2,59% 2,58% -3,83%

p.p Ibov -0,66% 20,25% -2,73% 0,88% -5,11% -3,37% 4,23% -0,72% -5,48% -5,16% 6,65% 1,64% 2,40% 4,79%

Fundo -14,87% -19,13% -9,87% 11,35% 0,82% 5,80% -6,35% 0,69% -0,01% -9,28% -3,17% -0,68% -0,70% -2,65%

p.p Ibov -1,56% 16,07% -3,67% 1,38% 1,66% -4,13% -0,18% 0,09% 4,17% -0,95% 0,19% -2,48% 0,93% 1,27%

Fundo 47,22% 19,05% -3,40% 4,39% 10,88% 6,52% -3,98% 4,01% 12,57% 3,34% 1,76% 10,05% -3,56% -1,49%

p.p Ibov 8,28% 29,03% 3,39% -1,52% -6,09% -1,18% 6,11% -2,30% 1,35% 2,30% 0,96% -1,18% 1,09% 1,22%

Fundo 34,17% 59,73% 5,73% 1,57% -1,38% 3,76% -1,59% 1,12% 6,38% 8,56% 5,98% 1,87% -6,11% 4,82%

p.p Ibov 7,32% 45,53% -1,65% -1,51% 1,14% 3,12% 2,53% 0,82% 1,57% 1,10% 1,10% 1,85% -2,96% -1,34%

Fundo 14,82% 83,40% 10,16% 0,30% -3,19% -1,38% -11,55% -5,49% 9,48% -1,77% 0,59% 17,82% 2,83% -0,66%

p.p Ibov -0,22% 52,03% -0,98% -0,22% -3,21% -2,26% -0,68% -0,29% 0,61% 1,44% -2,89% 7,64% 0,45% 1,15%

Fundo 39,18% 155,25% 7,71% -0,09% -0,41% -2,67% 0,64% 5,96% 3,06% 1,46% 2,06% 2,06% 2,40% 12,18%

p.p Ibov 7,59% 82,39% -3,10% 1,77% -0,23% -3,65% -0,06% 1,90% 2,23% 2,13% -1,51% -0,31% 1,45% 5,33%

Fundo -1,23% 152,12% 0,89% -5,14% -33,03% 10,99% 8,82% 15,77% 4,19% -2,73% -7,06% -3,26% 14,06% 6,06%

p.p Ibov -4,14% 74,22% 2,52% 3,29% -3,13% 0,73% 0,25% 7,01% -4,08% 0,72% -2,26% -2,57% -1,85% -3,24%

Fundo 1,49% 155,88% -3,93% -1,54% 5,47% 9,39% 9,97% 8,27% -1,27% 1,29% -10,85% -14,16% -2,49% 4,67%

p.p Ibov 13,42% 99,20% -0,61% 2,83% -0,52% 7,45% 3,81% 7,80% 2,67% 3,77% -4,28% -7,42% -0,96% 1,82%

Fundo -19,45% 106,12% 8,21% -6,18% 8,75% -6,80% -2,19% -11,92% 10,80% 5,35% -1,40% 6,58% -17,72% -9,98%

p.p Ibov -24,13% 42,10% 1,23% -7,07% 2,69% 3,30% -5,41% -0,42% 6,11% -0,81% -1,87% 1,13% -14,65% -7,53%

Fundo 17,35% 141,87% 3,70% -11,27% -3,04% 0,41% 15,18% 11,02% 5,05% -12,41% 0,17% -10,82% 17,36% 6,20%

p.p Ibov -4,93% 41,30% 0,34% -3,78% -0,14% -2,09% 11,44% 2,02% 1,78% -7,32% -0,54% -7,89% 4,82% 0,82%

Fundo -18,10% 98,09% -5,52% 0,03% 2,31% -10,40% -3,38% 4,13% 5,84% 7,52% -1,37% -0,79% -10,08% -6,18%

p.p Ibov -7,74% 18,30% -0,73% -0,96% 3,02% -8,69% -0,34% 2,65% 2,82% 0,97% 1,71% 0,81% -6,96% -1,89%

Fundo 34,11% 165,65% 5,86% 1,13% 2,67% 10,27% 6,51% -0,49% -5,29% 6,31% 2,40% 0,85% 0,96% -0,56%

p.p Ibov 0,15% 24,81% 1,00% 3,77% -3,40% 6,58% 5,06% -1,83% -1,12% 0,03% -1,00% -1,41% -5,42% -1,85%

Fundo -2,09% 160,10% 5,64% 2,95% -4,08% -0,78% -5,40% - - - - - - -

p.p Ibov -9,95% 0,34% -6,92% -1,15% -3,38% -0,70% 1,82% - - - - - - -
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RESUMO CLASSES

• Classificação ANBIMA: Multimercado Macro

• Multimercado com várias estratégias nos 

mercados de juros, câmbio e bolsa

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 dias corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia após a cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT GALÁPAGOS RL

QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

• Classificação ANBIMA: Multimercado Livre

• Multimercado com estratégias somente em 

juros e inflação

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 dias corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

• Classificação ANBIMA: Ações 

valor/crescimento

• Perfil de Risco: Arrojado

• Cotização do Resgate: D+13 corridos

• Liquidação do Resgate: D+2 dias após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

• Classificação ANBIMA: Previdência -

multimercados livre

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+8 dias úteis

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil 

após a cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

• Classificação ANBIMA: Renda fixa -

duração livre - crédito livre

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+44 dias corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIF RF FIJI CP RL

• Classificação ANBIMA: Multimercado 

Estratégia Específica

• Multimercado com estratégia única de valor 

relativo no mercado de juros

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 dias corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL

• Classificação ANBIMA: Multimercado L/S -

Direcional

• Multimercado com estratégia Long & Short

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+8 dias úteis

• Liquidação do Resgate: D+2 dias úteis após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

Clique aqui para saber mais.

QUANTITAS SIST. NAXOS FIF MULT RL

• Classificação ANBIMA: Multimercado Macro -

multimercados livre

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 dias corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

https://www.quantitas.com.br/nossos-fundos/
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comunidade do WhatsApp

Material  de divulgação elaborado pela Quantitas. Todos os direitos reservados ©

Regulamentos e lâminas dos fundos

disponíveis em quantitas.com.br/documentos

As informações contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestão de Recursos, dentro das
condições atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendações e estimativas aqui apresentadas derivam
do nosso julgamento e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada
não é líquida de imposto. Ressaltamos que rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade
futura. As informações do presente material são exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a
leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos.

Ressaltamos que os fundos de investimento não constam com a garantia do administrador, gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A Quantitas Gestão de Recursos não se
responsabiliza por decisões de investimentos tomadas com base nos dados aqui divulgados. Para avaliação de
performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses.

https://www.quantitas.com.br/documentos/
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