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ECONOMIA E POLITICA

A extensao da guerra piorou sensivelmente as perspectivas monetarias ao redor do mundo

0O més de abril foi marcado pela extens&o do conflito no Oriente Médio, sem previsédo de término. Ainda que o mercado ndo
esteja mais operando com tanta intensidade, o fluxo de noticias sobre a parte militar da guerra e as consequéncias
econbmicas e monetdrias comegam a receber mais atencdo. Em particular, as reacdes mais hawkish ao redor do mundo,
com BCs desenvolvidos discutindo alta de juros (como ECB, BoE, RBA, BoJ) e as consequéncias de um ciclo menor nos BCs
dos paises emergentes, como o Brasil.

Nos Estados Unidos, além da guerra, os dados econdémicos das Ultimas semanas adicionaram complexidade para a acdo do
Fed. A guerra, em ultima instancia, impulsiona inflagcdo e reduz atividade. Mas, se de um lado, os dados de inflagdo seguiram
como esperado, os de atividade ndo parecem estar sentindo impacto relevante e surpreenderam positivamente o mercado.
Isso levou o0s juros americanos a abrirem, mantendo a curva curta com praticamente nenhum movimento até meados do
ano que vem. Por outro lado, o novo comandante do Fed parece menos propenso a recomegar um ciclo de alta. O discurso
oficial da maior parte do Fomc € de que os juros estao bem posicionados para aguardar os desdobramentos da guerra.
Assim, a precificagédo de alta de juros nos Eua é o menor entre o mundo desenvolvido (15bps vs. 80bps na Europa, Inglaterra,
Canada e Australia), o que ajuda a reduzir o impulso do délar mesmo em um mundo avesso a risco.

No Brasil, a extensdo da guerra também trouxe consequéncias para a politica monetaria. Na reunido de marcgo, a postura
inicial mais dura do Banco Central tinha como objetivo resguardar a economia de ndo sofrer com os efeitos secundarios dos
choques primarios.

No entanto, o que se viu nas ultimas semanas foi uma piora relevante das expectativas de inflacdo mais longas, em
particular do ano de 2028, que reflete melhor o peso da credibilidade da autoridade monetaria. Se a inflagdo de 2026 sobe
muito pelos choques primarios, é natural que, por inércia, a inflacao de 2027 também sofra algum reajuste para cima.

A expectativa de inflagéo pela pesquisa Focus saiu de 3,90% para 4,90%, enquanto para o ano de 2027 saiu de 3,78% para 4%.
Nesse horizonte, podemos considerar que estamos falando dos choques primarios e, supostamente, o Banco Central
poderia ignorar, no sentido de nédo ter que combater diretamente. Entretanto, o que foi possivel observar ao longo de abril €
gue até a inflagcdo de 2028, periodo no qual o Banco Central tem plena ingeréncia e, por isso, reflete a percepgédo do publico
sobre o compromisso da instituigdo com a meta de inflagéo, saiu de 3,5% para 3,64%. Pode parecer um detalhe, mas foi
suficiente para incomodar o Banco Central.

Quando vocé roda o modelo do BCB para o horizonte relevante, o que se nota € que esse ja projeta inflagéo para final de 2027
em 3,5%, se afastando ainda mais da meta (na reunido de margo, essa mesma métrica se encontrava em 3,3%). Ademais, se
vocé olhar os dados de petréleo da ponta, ja da para dizer que o modelo deve estar ainda pior.

Além disso, os dados da atividade e do mercado de trabalho do 1° trimestre mostram uma economia aquecida. Existe uma
preocupacdo com a parte do crédito, em particular com o segmento PJ, e isso deve estar pressionando o Banco Central a
cortar os juros mesmo com o modelo de inflagdo tdo distante da meta. Em aparigédo publica recente, um dos diretores do
BCB citou estabilidade financeira como um dos mandatos do BCB. Essa manifestagdo de maneira espontanea € pouco usual
em eventos macroecondmicos. Por isso, com a piora do cendrio para inflagédo a frente (derivado da extensdo da guerra), o
espago para corte de juros se enxugou dramaticamente. Hoje nossa projecao é 13% no final do ciclo, mas com viés altista
para esse nimero.

Por fim, o BCB se mostrou mais preocupado na ultima ata, enfatizando que o ritmo de afrouxamento é de 0,25%, mas
colocando a opgao de pausa na mesa, em caso das condigdes piorarem muito. Para voltarmos ao ritmo de 0,50%, teriamos

que ver o fim da guerra e uma melhora substancial nos dados econdmicos e de mercado.




A MULTIMERCADOS

POSICIONAMENTO

Bolsa: Mantivemos a exposi¢do neutra em bolsa local, com posicdes de valor relativo entre uma carteira de

agoes (sendo SUZB3 a maior exposicdo) vs Ibovespa.

Juros: Em juros nominais, aproveitamos a descompressao de prémios na metade do més e reduzimos as
exposicdes vendidas no curto. No final do més, conforme as tensdes de guerra voltaram a impactar o cenario
de juros local, voltamos a montar estruturas vendidas no trecho curto, no qual observamos uma boa
assimetria nos niveis atuais. Em juros reais direcionais, mantivemos a posi¢cdo aplicada no trecho
médio/longo da curva. Em juros reais de valor relativo, seguimos reduzindo posigdes que atingiram nosso

target de resultado.

Inflagdo: Em inflagdo, estamos sem exposicgao relevante.

Cémbio: Encerramos o més sem posicoes relevantes.



A MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

O QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL apresentou resultado de +0,89 (82% CDI) em abril de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Mantivemos a dindmica de posicionamento tatico diante de um ambiente mais incerto, ajustando exposigbes ao

longo do periodo e as direcionando para mercados com melhores assimetrias.
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QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

AR .TIMERCADO PREV

O QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL apresentou resultado de +0,78% (72% CDI) em abril de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Assim como no fundo Quantitas Mallorca, mantivemos a dinamica de posicionamento tatico diante de um ambiente

mais incerto, ajustando exposigdes ao longo do periodo e as direcionando para mercados com melhores assimetrias.

Atribuicao: Juro Nominal: +0,02%; Titulos Pub/Priv: +0,03%; Inflacao Implicita: 0,00%; Juro Real: +0,20%; Juros Valor

Relativo: +0,05%; Bolsa Local: -0,66%; Bolsa EUA: +0,05%; Moedas: -0,02%; Quantitativo: +0,12%; Caixa/Custos: +1,01%.
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A MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIF MULT G PAGOS RL

O QUANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL apresentou resultado de +1,22% (112% CDI) em abril de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO
Assim como no fundo Quantitas Mallorca, mantivemos a dindmica de posicionamento tatico diante de um

ambiente mais incerto, ajustando exposi¢cdes ao longo do periodo e as direcionando para mercados com melhores

assimetrias.

Atribuigdo: Juro Nominal: +0,03%; Titulos Pub: +0,03%; Inflagdo Imp
Juro Real: +0,09%; Caixa/Custos: +0,94%.
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A MULTIMERCADOS
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QUANTITAS FIF RF FIJI CREDITO PRIVADO

A rENDA FIXA CP

O QUANTITAS FIF RF FIJI CREDITO PRIVADO LP RL — SUBCLASSE |, fundo de renda fixa com estratégia de crédito

privado mid-grade da Quantitas, apresentou resultado de +1,15% (105% CDI) em abril de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em abril, o mercado de titulos de crédito corporativos teve um inicio de més bastante ruim, com reversdo do

movimento de abertura de spreads na segunda quinzena. A melhora comegou com fechamento de spreads offshore,

acompanhando a recuperagao do sentimento em diversos mercados, e se consolidou a medida que estabilizaram

casos micro, como Hapvida e Aegea. No més, a carteira de FIDCs e bancarios performaram acima do CDI, enquanto

a carteira de debéntures foi o destaque negativo, com performance de ~80% do CDI. Embora o emissor Hapvida

tenha sido o destaque positivo e performado cerca de 600% do CDI no més, isso foi mais do que compensado pelos

papéis que apresentaram abertura de spread, os quais incluem Tupi Energia, Cosan, e Brasil Tecpar.
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Disclaimer 1: a rentabilidade demonstrada acima é bruta da taxa global e pfee e refere-se a subclasse ndo comercializada (subclasse ).
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QUANTITAS FIF RF FIJI CREDITO PRIVADO

O QUANTITAS FIF RF FIJI CREDITO PRIVADO LP RL — SUBCLASSE II, fundo de renda fixa com estratégia de crédito
privado mid-grade da Quantitas, apresentou resultado de +1,09% (100% CDI) em abril de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em abril, o mercado de titulos de crédito corporativos teve um inicio de més bastante ruim, com reversdo do
movimento de abertura de spreads na segunda quinzena. A melhora comegou com fechamento de spreads offshore,
acompanhando a recuperagao do sentimento em diversos mercados, e se consolidou a medida que estabilizaram
casos micro, como Hapvida e Aegea. No més, a carteira de FIDCs e bancarios performaram acima do CDI, enquanto
a carteira de debéntures foi o destaque negativo, com performance de ~80% do CDI. Embora o emissor Hapvida
tenha sido o destaque positivo e performado cerca de 600% do CDI no més, isso foi mais do que compensado pelos

papéis que apresentaram abertura de spread, os quais incluem Tupi Energia, Cosan, e Brasil Tecpar.

TABELA DE RENTABILIDADES

Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

152%  094%  1,28%  1,29%

2025 % CDI 172%  74%  121%  106%  114%
DI + 0,64% -0,34% 0,22% 0,07% 0,62%

A rENDA FIXA CP

114%
0,62%

1,27%  0,93%  0,99%  1,09%
% CDI 109% 94% 82% 100%
DI + 0,10% -0,06% -022% 0,00%
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A 1ONG-SHORT
| QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL |

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

O QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL apresentou resultado de 1,45% (133% CDI) em abril de 2026.

DESTAQUES NO RESULTADO

A decisdo de manter as posi¢des vendidas em papéis relacionados a guerra, fiéis ao fundamento intrinseco, mostrou-

se acertada ao longo de abril. As contribuigdes positivas vieram de SLC e Sao Martinho, enquanto as contribuigbes

negativas decorreram das posigdes compradas em Suzano e Stone.

POSICIONAMENTO

Ao longo de abril, reduzimos o risco do fundo e nao fizemos grandes alteragdes. Continuamos vendidos em Ambey,

SLC e Tim e comprados em bancos e construtoras de baixa renda.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

-10%

TABELA DE RENTABILIDADES

Ago Set Out Nov Dez Ano  Acumulado

155% 155%
2,58% 2,58%

0,54% 1,39% 1,84% -0,48%  0,53% 1,47% 2,19% | 8,50% 18,25%

1,73%
236%
0,99%

1,61%  3,02%  -0,30% 3,11% 0,83% 0,31% 0,76% | 14,08% 34,90%
-170% 175% 361% -29% -55% 300% 256% A 81% 30% 68% 114% 133%
-2,02% 0,69% 2,18% -1,33% 1,57% 2,07% 1,83% 0,06% -0,19% 071% -0,36% 1,71% 871%

2,37% 1,11% 1,29% 10,17% 67,13%

196% 163% 101% -32% -282% 11%
1,05% 081% 001% -1,60% -4,03% -1,09%

% CDI
DI +

0,77%
66%
-0,39%

-1,82%  -0,56%  1,45% -0,19% 81,66%
-183% -46%
-2,82% 1,77%
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QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL

A 1 ONG-ONLY
| QUANTITAS FIFAMONTECRISTORL |

O QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL apresentou queda de 0,78% em abril de 2026, resultado de 0,7pp abaixo do
Ibovespa no més, que caiu 0,08%. Nos ultimos 36 meses, 0 Montecristo acumula alta de 48,9%, ante alta de 79,4% do

Ibovespa no mesmo periodo.

POSICIONAMENTO
Em abril, voltamos a consumir parte do caixa acumulado nos ultimos meses, com aquisigdes principalmente de
Equatorial, Hapvida, Rumo e Suzano. No periodo, reduzimos principalmente as posicdes em Banco do Brasil e Axia.

Além disso, trocamos nossa exposicao em ltalsa por agdes do Itau.

TABELA DE RENTABILIDADES

Ano Acumulado Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2011 Fundo | -15,09% -15,09% = 0,32% 4,59% -1,82% -1,46% -3,84% -6,30% -1,72% -5,80% 6,28% -3,47% -2,25%
p.plbov | 0,08% 0,08% = -0,40% 2,81% 1,76% 0,82% -0,41% -0,57% 2,24% 1,58% -5,21% -0,96% -2,04%
2012 Fundo | 26,62% 7,52% 10,11% 6,65% -1,69% -3,74% -6,49% 1,10% 4,36% 3,20% 291% 2,19% 0,29% 6,12%
p.plbov | 19,23% 16,41% -1,02% 2,31% 0,28% 0,43% 536% 1,35% 1,15% 1,48% -0,80% 5,75% -0,42% 0,07%
Fundo | -838% -1,49% 0,17% -2,31% -3,61% 1,57% -0,40% -6,91% -0,09% -3,26% 2,09% 4,04% 2,92% -2,37%
2015 p.plbov | 7,12% 21,52% 2,12% 1,60% -1,74% 2,36% 3,90% 4,39% -1,73% -6,95% -2,57% 0,37% 6,19% -0,51%
2014 Fundo -3,57% -5,01% -10,24% -0,26% 1,94% -0,96% 3,48% 3,05% -0,48% 4,62% -5,05% 2,59% 2,58% -3,83%
p.plbov [ -0,66% 20,25% -2,73% 0,88% -5,11% -3,37% 4,23% -0,72% -5,48% -5,16% 6,65% 1,64% 2,40% 4,79%
2015 Fundo | -14,87% -19,13% -9,87% 11,35% 0,82% 5,80% -6,35% 0,69% -0,01% -9,28% -3,17% -0,68% -0,70% -2,65%
p.plbov [ -1,56% 16,07% -3,67% 1,38% 1,66% -4,13% -0,18% 0,09% 4,17% -0,95% 0,19% -2,48% 0,93% 1,27%
2016 Fundo | 47,22% 19,05% -3,40% 4,39% 10,88% 6,52% -3,98% 4,01% 12,57% 3,34% 1,76% 10,05% -3,56% -1,49%
p.plbov | 8,28% 29,03% 3,39% -1,52% -6,09% -1,18% 6,11% -2,30% 1,35% 2,30% 0,96% -1,18% 1,09% 1,22%
2017 Fundo | 34,17% 59,73% 5,73% 1,57% -1,38% 3,76% -1,59% 1,12% 6,38% 8,56% 5,98% 1,87% -6,11% 4,82%
p.plbov | 7,32% 45,53% -1,65% -1,51% 1,14% 3,12% 2,53% 0,82% 1,57% 1,10% 1,10% 1,85% -2,96% -1,34%
2018 Fundo 14,82% 83,40% 10,16% 0,30% -3,19% -1,38% -11,55% -5,49% 9,48% -1,77% 0,59% 17,82% 2,83% -0,66%
p.plbov [ -0,22% 52,03% -0,98% -0,22% -3,21% -2,26% -0,68% -0,29% 0,61% 1,44% -2,89% 7,64% 0,45% 1,15%
2019 Fundo | 39,18% 155,25% 7.71% -0,09% -0,41% -2,67% 0,64% 5,96% 3,06% 1,46% 2,06% 2,06% 2,40% 12,18%
p.plbov | 7,59% 82,39% -3,10% 1,77% -0,23% -3,65% -0,06% 1,90% 2,23% 2,13% -1,51% -0,31% 1,45% 5,33%
2020 Fundo -1,23% 152,12% 0,89% -5,14% -33,03% 10,99% 8,82% 15,77% 4,19% -2,73% -7,06% -3,26% 14,06% 6,06%
p.plbov | -4,14% 74,22% 2,52% 3,29% -3,13% 0,73% 0,25% 7.01% -4,08% 0,72% -2,26% -2,57% -1,85% -3,24%
2021 Fundo 1,49% 155,88% -3,93% -1,54% 5,47% 9,39% 9,97% 8,27% -1,27% 1,29% -10,85% -14,16% -2,49% 4,67%
p.plbov | 13,42% 99,20% -0,61% 2,83% -0,52% 7,45% 3,81% 7,80% 2,67% 3,77% -4,28% -7,42% -0,96% 1,82%
2022 Fundo | -19,45% 106,12% 821% -6,18% 8,75% -6,80% -2,19% -11,92% 10,80% 5,35% -1,40% 6,58% -17,72% -9,98%
p.p lbov | -24,13% 42,10% 1,23% -7,07% 2,69% 3,30% -5,41% -0,42% 6,11% -0,81% -1,87% 1,13% -14,65% -7,53%
2023 Fundo | 17,35% 141,87% 3,70% -11,27% -3,04% 0,41% 15,18% 11,02% 5,05% -12,41% 0,17% -10,82% 17,36% 6,20%
p.plbov | -4,93% 41,30% 0,34% -3,78% -0,14% -2,09% 11,44% 2,02% 1,78% -7,32% -0,54% -7,89% 4,82% 0,82%
2024 Fundo | -18,10% 98,09% -5,52% 0,03% 2,31% -10,40% -3,38% 4,13% 5,84% 7,52% -1,37% -0,79% -10,08% -6,18%
p.plbov | -7,74% 18,30% -0,73% -0,96% 3,02% -8,69% -0,34% 2,65% 2,82% 0,97% 1,71% 0,81% -6,96% -1,89%
2025 Fundo | 34,11% 165,65% 5,86% 1,13% 2,67% 10,27% 6,51% -0,49% -5,29% 6,31% 2,40% 0,85% 0,96% -0,56%
p.plbov | 0,15% 2481% 1,00% 3,77% -3,40% 6,58% 5,06% -1,83% -1,12% 0,03% -1,00% -1,41% -5,42% -1,85%

2026 Fundo 3,50% 174,96% 5,64% 2,95% -4,08% -0,78% - - - - - - - -

p.plbov | -12,75% -5,03% -6,92% -1,15% -3,38% -0,70% - - - - - - - -
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QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

‘

A RcSUMO CLASSES

Classificagdo ANBIMA: Multimercado Macro
Multimercado com varias estratégias nos
mercados de juros, cambio e bolsa

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+14 dias corridos

Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apds a cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL
Classificagdo ANBIMA: Multimercado Livre

Multimercado com estratégias somente em
juros e inflacao

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apds a
cotizagao

Tributagéo: Longo Prazo

QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL
Classificagdo ANBIMA: Agbes
valor/crescimento
Perfil de Risco: Arrojado
Cotizag&o do Resgate: D+13 corridos
Liquidagdo do Resgate: D+2 dias apos a
cotizacao

Tributag&o: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

Classificagdo ANBIMA: Previdéncia -
multimercados livre

Perfil de Risco: Moderado

Cotizag&o do Resgate: D+8 dias Uteis
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia Util
apos a cotizacgao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

Classificagdo ANBIMA: Multimercado L/S -
Direcional

Multimercado com estratégia Long & Short
Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+8 dias Uteis
Liquidagdo do Resgate: D+2 dias Uteis apos a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL

Classificagdo ANBIMA: Multimercado
Estratégia Especifica

Multimercado com estratégia Unica de valor
relativo no mercado de juros

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apos a
cotizacao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF RF FIJI CP RL

Classificagdo ANBIMA: Renda fixa -
duracao livre - credito livre

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+44 dias corridos
Liquidagédo do Resgate: D+1 dia util apos a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

Cligue aqui para saber mais.
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Quantitas Gestao de Recursos
/QuantitasGestaodeRecursos
investidores@quantitas.com.br
+55 51 9 9656-9763

+55 51 3394-2330

Regulamentos e laminas dos fundos

disponiveis em guantitas.com.br/documentos

Material de divulgacao elaborado pela Quantitas. Todos os direitos reservados ©

As informagdes contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestdo de Recursos, dentro das
condigdes atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendacdes e estimativas aqui apresentadas derivam
do nosso julgamento e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada
nao é liquida de imposto. Ressaltamos que rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade
futura. As informagdes do presente material séo exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a ¥

leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos.

ANBIMA

Ressaltamos que os fundos de investimento ndo constam com a garantia do administrador, gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A Quantitas Gestdo de Recursos néo se
responsabiliza por decisdes de investimentos tomadas com base nos dados aqui divulgados. Para avaliagéo de
performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.
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