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JUNHO | 2025

ECONOMIA E POLÍTICA

No mês de junho, outros assuntos relevantes ganharam protagonismo econômico além da política comercial. Nos

Estados Unidos, os parlamentares da Câmara e do Senado debateram a Big Beautiful Bill (BBB), em que o Congresso

discute a aprovação da extensão dos cortes de impostos do Trump, além de algumas alterações tributárias. No resto do

mundo, o imbróglio envolvendo Irã e Israel foi agudo, mas teve uma resolução relativamente rápida e não parece ter

criado grandes impactos em preços ou no cenário de maneira estrutural. No Brasil, dois assuntos ganharam destaque, o

IOF e o encerramento do ciclo de aperto monetário pelo Banco Central.

No cenário global, o mercado segue em compasso de espera para o mês de julho, quando teoricamente se encerra o

prazo de 3 meses dado por Trump para que os países negociem as tarifas recíprocas com os EUA. Até agora, no começo

do mês, nada saiu dos bastidores, ainda que as conversas e acordos iniciais com a China tenham criado uma sensação

que os riscos de cauda do cenário emagreceram.

Enquanto aguarda o desmembramento da política comercial, a fiscal ganhou protagonismo. Depois de aprovado na

Câmara com um déficit adicional projetado de US$2,4 trilhões para os próximos dez anos, o BBB foi para o Senado, onde

seguem as discussões. No entanto, o andamento do projeto não tem agradado muito alguns parlamentares mais duros

em relação às contas públicas, pois as mudanças no Senado já alteraram a projeção para US$3,3 trilhões.

Aparentemente, será aprovado até o final da primeira semana de julho. Em tese, isso não parece ter um impacto tão

grande nos preços no curto prazo, mas acreditamos que serve de pressão permanente sobre a curva de juros americana

de maneira estrutural. Como o presidente do Fed, Jerome Powell, sempre enfatiza, a trajetória da dívida americana não é

sustentável e precisará ser resolvida em algum momento. Não parece que a BBB será o instrumento dessa resolução.

No campo da política monetária, alguns membros do Fomc iniciaram um debate público sobre um eventual corte de

juros na reunião de julho, mas a maior parte dos integrantes do comitê não tem a mesma cabeça e as probabilidades

estão concentradas nas reuniões de setembro e outubro, quando o Fomc já terá um conjunto de dados mais completos

sobre eventuais impactos das tarifas sobre a inflação e o emprego.

No Brasil, o governo sofreu uma dura derrota no Congresso ao ver a derrubada do seu decreto de majoração do IOF.

Ainda que o impacto fiscal seja relevante, a principal mensagem parece ser política, de uma nova fratura na relação entre

o Executivo e o Congresso. A decisão do governo de contestar a decisão do plenário no STF nos sugere que essa ferida

não vá cicatrizar tão cedo, eventualmente até abrindo caminho para que a campanha do Presidente Lula para a reeleição

se coloque mais à esquerda, se afastando de partidos de Centro.

Na política monetária, o Banco Central do Brasil deu fortes indícios de que encerrou o ciclo de aperto monetário em 15%,

apesar dos problemas de desancoragem das expectativas e de hiato do produto aberto continuarem sendo um problema

que dificulta a convergência da inflação no horizonte relevante. No Relatório de Política Monetária, eles publicaram o

novo hiato do produto, revisando-o de 0,6% para 0,9%. Mas o que chamou a atenção mesmo foi a publicação de 12

outras metodologias de cálculo do hiato, em que a média e a mediana dos modelos apontavam um hiato de 1,2% e 1,4%.

Ou seja, mais uma vez, o BCB aposta em um ritmo de atividade inferior à média dos modelos, o que, de certa forma, cria

uma assimetria para surpresas positivas à frente. Como a gente acredita que a política fiscal é em boa medida a

responsável pela desancoragem das expectativas de inflação, acreditamos ser difícil observar uma evolução nesse

campo. Por isso, mantivemos nosso cenário de um ciclo de corte para Selic apenas no 2Q26, de 15% para 12%.

Desafios além da política comercial



MULTIMERCADOS

POSICIONAMENTO

Bolsa: Aumentamos a exposição comprada em bolsa local (7% do PL), através de posicionamento tático

comprado em índice (com o racional da proximidade do fim do ciclo de alta da Selic), e mantivemos as posições

de valor relativo entre uma carteira de ações vs Ibovespa.

Juros: Em juros nominais, estamos sem posições relevantes. Em juros reais, mantivemos a posição aplicada na

curva longa e posições de valor relativo entre diferentes vértices na curva de juros reais.

Inflação: Seguimos apenas com posição de valor relativo entre dois trechos de FRA na curva de inflação

implícita.

Câmbio: Em moedas, seguimos sem posições relevantes.



MULTIMERCADOS

O QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL apresentou

resultado de 1,70% em junho de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em junho, o fundo apresentou desempenho superior ao

CDI, tendo como principais contribuições positivas os

books de bolsa local e inflação implícita. Do outro lado,

tivemos um desempenho marginalmente negativo no book

de juros reais.

ATTRIBUTION |  JUNHO

DATA-BASE: 30/06/2025 | FONTE: INTRAG

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO

TABELA DE RENTABILIDADES

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - 0,43% 2,47% 3,71% 0,14% 2,18% 2,77% 1,80% 1,41% 1,72% 0,85% 1,88% 21,10% 21,10%

% CDI - 165% 213% 352% 13% 188% 251% 148% 127% 165% 82% 167% 176% 176%

DI + - 0,17% 1,31% 2,65% -0,96% 1,02% 1,67% 0,58% 0,30% 0,68% -0,19% 0,75% 9,11% 9,11%

Fundo 1,48% 0,58% 1,41% 0,48% 2,01% 1,16% 1,07% 1,41% 1,39% 1,27% -0,94% -0,23% 11,63% 35,18%

% CDI 136% 67% 134% 61% 217% 143% 134% 176% 216% 197% -165% -42% 117% 152%

DI + 0,39% -0,29% 0,36% -0,31% 1,08% 0,35% 0,27% 0,61% 0,75% 0,63% -1,50% -0,77% 1,68% 12,05%

Fundo 2,20% 0,92% -0,59% 0,41% -0,62% 1,03% 0,61% 0,73% 0,58% 1,48% 0,71% 0,07% 7,77% 45,69%

% CDI 378% 198% -111% 80% -120% 199% 113% 128% 123% 273% 144% 14% 121% 147%

DI + 1,62% 0,46% -1,12% -0,10% -1,14% 0,51% 0,07% 0,16% 0,11% 0,94% 0,22% -0,43% 1,35% 14,65%

Fundo 1,19% 0,43% 0,31% 0,42% 0,99% 0,95% 0,90% -0,60% 0,31% 0,79% 0,60% 2,41% 9,03% 58,85%

% CDI 219% 87% 66% 81% 183% 204% 159% -120% 67% 164% 157% 641% 151% 151%

DI + 0,65% -0,06% -0,16% -0,10% 0,45% 0,49% 0,34% -1,11% -0,15% 0,31% 0,22% 2,04% 3,07% 19,99%

Fundo 0,12% -0,96% -1,87% 3,27% 2,19% 1,64% 0,72% 0,51% -0,36% 0,57% 2,31% 1,82% 10,29% 75,20%

% CDI 32% -326% -551% 1146% 918% 761% 373% 315% -231% 361% 1546% 1109% 372% 176%

DI + -0,26% -1,26% -2,22% 2,98% 1,95% 1,42% 0,53% 0,35% -0,52% 0,41% 2,16% 1,66% 7,52% 32,49%

Fundo 0,41% 0,93% 1,19% 1,54% 1,21% 0,66% -0,13% 0,19% 0,10% -1,49% 0,17% 2,32% 7,27% 87,93%

% CDI 271% 691% 599% 740% 453% 216% -35% 45% 22% -311% 29% 304% 165% 180%

DI + 0,26% 0,80% 0,99% 1,33% 0,94% 0,35% -0,48% -0,23% -0,34% -1,97% -0,42% 1,55% 2,87% 38,95%

Fundo 2,71% 0,92% 2,41% 0,23% 1,36% -2,23% 2,75% 2,98% 1,00% 1,96% -1,09% 0,94% 14,71% 115,56%

% CDI 370% 123% 261% 28% 132% -220% 266% 255% 93% 192% -107% 83% 119% 171%

DI + 1,98% 0,18% 1,48% -0,60% 0,33% -3,24% 1,71% 1,81% -0,07% 0,94% -2,11% -0,19% 2,33% 48,15%

Fundo 0,80% -0,40% 0,49% 1,30% 2,19% 2,07% 2,08% 0,19% 0,34% -0,08% 2,95% 1,88% 14,65% 147,14%

% CDI 72% -43% 42% 141% 195% 193% 194% 17% 35% -8% 321% 210% 112% 165%

DI + -0,32% -1,31% -0,68% 0,38% 1,06% 0,99% 1,01% -0,95% -0,64% -1,08% 2,03% 0,99% 1,60% 57,89%

Fundo 0,25% 0,62% 0,99% -0,64% 1,12% 0,07% 2,51% 1,32% -0,64% -0,29% -0,36% -1,63% 3,32% 155,35%

% CDI 26% 78% 119% -72% 135% 9% 277% 153% -76% -32% -46% -176% 31% 141%

DI + -0,72% -0,18% 0,16% -1,52% 0,29% -0,71% 1,60% 0,46% -1,47% -1,22% -1,15% -2,56% -7,55% 45,52%

Fundo 1,36% 0,97% 1,44% 1,51% 2,39% 1,70% - - - - - - 9,72% 180,18%

% CDI 134% 98% 149% 143% 210% 155% - - - - - - 152% 146%

DI + 0,35% -0,02% 0,48% 0,45% 1,25% 0,61% - - - - - - 3,31% 56,90%
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R$ 902.563.870,50

R$ 1.244.910.418,93

QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL
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MULTIMERCADOS

TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FIF MULT GALÁPAGOS RL

O QUANTITAS FIF MULT GALÁPAGOS RL apresentou resultado de 0,94% em junho de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em junho, o fundo apresentou resultado levemente abaixo do CDI, sem grandes destaques de desempenho no mês.

Atribuição: Juro Nominal: -0,05%; Títulos Púb/Priv: +0,03%; Inflação Implícita: +0,05%; Juro Real: -0,03%; Caixa/Custos:

+0,95%.

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

DATA-BASE: | 30/06/2025 FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - - - - - - 0,46% 1,24% 0,69% 0,06% 0,81% 3,30% 3,30%

% CDI - - - - - - - 120% 193% 108% 10% 149% 117% 117%

DI + - - - - - - - 0,08% 0,60% 0,05% -0,51% 0,27% 0,49% 0,49%

Fundo 1,08% 0,61% -0,33% -0,23% 0,58% 0,77% 0,52% 0,60% 0,89% 1,08% 0,72% 0,29% 6,78% 10,29%

% CDI 186% 132% -62% -45% 112% 149% 95% 106% 190% 199% 146% 59% 105% 109%

DI + 0,50% 0,15% -0,86% -0,75% 0,06% 0,26% -0,03% 0,03% 0,42% 0,54% 0,23% -0,20% 0,35% 0,88%

Fundo 0,58% 0,48% 0,55% 0,50% 0,96% 0,35% 1,17% 0,49% 1,09% -0,06% -0,02% -0,19% 6,07% 16,99%

% CDI 108% 98% 118% 97% 177% 75% 206% 98% 234% -12% -5% -51% 102% 107%

DI + 0,04% -0,01% 0,09% -0,01% 0,42% -0,12% 0,60% -0,01% 0,63% -0,54% -0,40% -0,57% 0,10% 1,05%

Fundo 1,18% 1,05% 6,99% 1,40% 2,09% 0,85% 0,37% 0,52% -0,01% 1,54% 0,74% 0,45% 18,37% 38,48%

% CDI 313% 355% 2055% 490% 877% 397% 188% 321% -9% 980% 498% 273% 664% 201%

DI + 0,80% 0,75% 6,65% 1,11% 1,85% 0,64% 0,17% 0,36% -0,17% 1,38% 0,60% 0,28% 15,60% 19,33%

Fundo 0,24% 0,04% 1,79% 0,26% 0,81% 0,68% 0,91% 0,46% 0,48% -1,50% 1,47% 0,79% 6,59% 47,61%

% CDI 161% 30% 904% 127% 303% 224% 257% 109% 109% -313% 250% 104% 150% 195%

DI + 0,09% -0,09% 1,59% 0,06% 0,54% 0,38% 0,56% 0,04% 0,04% -1,98% 0,88% 0,03% 2,20% 23,22%

Fundo 0,79% 1,62% 2,93% 1,12% 1,18% 0,30% 2,08% 2,40% 1,33% 1,23% 0,92% 1,26% 18,54% 74,98%

% CDI 108% 217% 317% 134% 114% 29% 201% 206% 124% 121% 90% 112% 150% 189%

DI + 0,06% 0,87% 2,00% 0,28% 0,15% -0,72% 1,05% 1,23% 0,26% 0,21% -0,10% 0,13% 6,17% 35,21%

Fundo 0,74% 0,78% 1,50% 1,28% 1,44% 1,09% 1,12% 1,10% 1,05% 1,01% 0,96% 1,28% 14,23% 99,88%

% CDI 66% 85% 128% 140% 129% 102% 105% 97% 107% 102% 105% 143% 109% 172%

DI + -0,38% -0,13% 0,33% 0,37% 0,32% 0,02% 0,05% -0,04% 0,07% 0,02% 0,05% 0,39% 1,18% 41,86%

Fundo 0,73% 0,59% 1,11% -0,22% 1,76% -1,85% 2,17% 0,93% -0,58% -1,14% -0,20% -3,48% -0,32% 99,25%

% CDI 76% 73% 133% -25% 211% -235% 240% 108% -69% -122% -25% -376% -3% 132%

DI + -0,24% -0,21% 0,28% -1,11% 0,92% -2,64% 1,27% 0,07% -1,41% -2,06% -0,99% -4,41% -11,19% 24,05%

Fundo 0,77% 0,60% 2,56% 3,29% 1,17% 0,94% - - - - - - 9,67% 118,51%

% CDI 76% 61% 266% 311% 103% 86% - - - - - - 151% 137%

DI + -0,24% -0,38% 1,60% 2,23% 0,03% -0,16% - - - - - - 3,26% 32,08%
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R$ 326.984.484,64

R$ 504.801.321,60



MULTIMERCADOS

TABELA DE RENTABILIDADES

O QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL apresentou resultado de 1,23% em junho de 2025.

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

Fundo fechado para captação.

DATA-BASE: 30/06/2025 | FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - - - - - - 0,52% 2,52% 1,77% 0,55% 1,79% 7,36% 7,36%

% CDI - - - - - - - 182% 280% 188% 66% 188% 185% 185%

DI + - - - - - - - 0,23% 1,62% 0,83% -0,28% 0,84% 3,37% 3,37%

Fundo 2,39% 1,03% 1,85% 1,44% 1,13% 1,51% 0,53% 2,59% -0,20% 2,61% 1,22% -0,44% 16,78% 25,37%

% CDI 258% 126% 179% 152% 115% 142% 45% 234% -18% 236% 116% -38% 127% 143%

DI + 1,47% 0,21% 0,81% 0,49% 0,15% 0,45% -0,65% 1,48% -1,30% 1,50% 0,17% -1,60% 3,55% 7,64%

Fundo 3,02% 1,31% 2,12% 1,46% 1,55% 2,25% 1,68% 1,97% 1,27% 0,67% 3,09% 0,30% 22,71% 53,84%

% CDI 286% 131% 183% 138% 140% 194% 152% 162% 114% 64% 298% 26% 162% 157%

DI + 1,96% 0,31% 0,96% 0,40% 0,44% 1,09% 0,57% 0,75% 0,16% -0,38% 2,05% -0,83% 8,71% 19,62%

Fundo 2,93% 1,12% 2,04% -0,47% 4,00% 0,03% 0,63% 1,17% 0,99% -0,06% 2,43% -0,83% 14,78% 76,59%

% CDI 269% 129% 194% -60% 433% 3% 79% 146% 154% -9% 429% -154% 149% 161%

DI + 1,84% 0,26% 0,99% -1,26% 3,08% -0,79% -0,17% 0,37% 0,35% -0,71% 1,87% -1,37% 4,83% 29,01%

Fundo 3,70% -0,99% -0,26% -1,04% -0,06% 3,07% 0,02% 0,28% 0,55% 1,31% 0,95% 0,35% 8,03% 90,77%

% CDI 634% -212% -50% -201% -11% 593% 4% 49% 116% 241% 192% 70% 125% 159%

DI + 3,11% -1,45% -0,80% -1,56% -0,57% 2,55% -0,52% -0,29% 0,08% 0,76% 0,46% -0,15% 1,61% 33,71%

Fundo 0,57% 0,77% 0,66% 0,34% 1,15% 0,16% 0,65% 1,02% 0,60% -1,26% 2,41% -0,22% 7,02% 104,17%

% CDI 105% 155% 142% 66% 211% 34% 115% 202% 128% -261% 634% -59% 118% 157%

DI + 0,03% 0,27% 0,20% -0,18% 0,60% -0,31% 0,09% 0,51% 0,13% -1,74% 2,03% -0,60% 1,06% 37,73%

Fundo 0,76% 0,61% 1,73% 1,38% 0,58% 0,42% -0,47% -0,07% -0,76% 2,41% -0,71% 1,98% 8,06% 120,63%

% CDI 200% 207% 508% 484% 241% 196% -244% -45% -486% 1537% -474% 1204% 291% 170%

DI + 0,38% 0,32% 1,39% 1,09% 0,34% 0,21% -0,67% -0,23% -0,92% 2,26% -0,86% 1,81% 5,30% 49,59%

Fundo 1,55% -0,42% 0,96% -0,26% 0,60% 0,51% 0,88% 0,18% 0,37% -1,33% 1,47% -0,14% 4,43% 130,40%

% CDI 1036% -309% 483% -124% 225% 167% 248% 42% 84% -277% 251% -19% 101% 166%

DI + 1,40% -0,55% 0,76% -0,47% 0,33% 0,20% 0,53% -0,24% -0,07% -1,81% 0,89% -0,91% 0,03% 51,84%

Fundo 3,90% -0,21% 3,15% 1,40% 2,34% 0,13% 1,60% 2,90% 0,85% 2,08% 1,58% 1,63% 23,49% 184,52%

% CDI 533% -28% 341% 168% 227% 13% 155% 248% 80% 203% 155% 145% 190% 183%

DI + 3,17% -0,96% 2,22% 0,57% 1,31% -0,88% 0,57% 1,73% -0,22% 1,05% 0,56% 0,51% 11,11% 83,87%

Fundo 0,79% 0,80% 0,00% 1,83% 1,38% 2,34% 1,74% 1,48% 1,09% 1,13% 0,16% 1,04% 14,65% 226,20%

% CDI 70% 87% 0% 200% 123% 218% 162% 130% 112% 113% 17% 116% 112% 178%

DI + -0,33% -0,12% -1,18% 0,91% 0,26% 1,27% 0,67% 0,34% 0,12% 0,13% -0,76% 0,14% 1,60% 99,37%

Fundo 1,21% 0,83% 1,08% 1,01% 0,72% 0,82% 0,62% 0,55% 0,96% 0,66% -0,99% -0,38% 7,31% 250,04%

% CDI 125% 104% 129% 114% 87% 104% 69% 63% 115% 71% -125% -41% 67% 165%

DI + 0,24% 0,03% 0,24% 0,13% -0,11% 0,03% -0,29% -0,32% 0,13% -0,27% -1,78% -1,31% -3,56% 98,55%

Fundo 1,94% 0,47% 1,37% 0,68% 1,63% 1,23% - - - - - - 7,54% 276,44%

% CDI 192% 48% 143% 65% 143% 112% - - - - - - 118% 165%

DI + 0,93% -0,52% 0,41% -0,37% 0,49% 0,13% - - - - - - 1,13% 108,82%
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RENDA FIXA ATIVO

TABELA DE RENTABILIDADES

O QUANTITAS FIF RF ATIVO MALTA RL, fundo estruturado em set’23, apresentou resultado de 1,00% em junho de

2025, o equivalente a 91% do CDI no mês ou CDI -0,10%.

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

DATA-BASE: 30/06/2025 | FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo 1,04% 1,02% 0,95% 3,04% 3,04%

% CDI 104% 111% 106% 107% 107%

DI + 0,04% 0,10% 0,06% 0,20% 0,20%

Fundo 0,86% 0,75% 0,87% 0,53% 1,11% 0,11% 1,17% 0,80% 0,63% 0,51% 0,38% -0,27% 7,70% 10,98%

% CDI 89% 94% 105% 60% 133% 13% 129% 92% 76% 55% 48% -30% 71% 78%
DI + -0,11% -0,05% 0,04% -0,36% 0,28% -0,68% 0,26% -0,07% -0,20% -0,41% -0,41% -1,20% -3,17% -3,05%

Fundo 1,19% 0,80% 1,14% 1,51% 1,17% 1,00% - - - - - - 7,02% 18,77%

% CDI 118% 82% 119% 143% 103% 91% - - - - - - 110% 88%
DI + 0,18% -0,18% 0,18% 0,45% 0,04% -0,10% - - - - - - 0,61% -2,56%
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R$ 113.430.473,16

R$ 98.276.362,16

QUANTITAS FIF RF ATIVO MALTA RL



O QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL apresentou resultado de 1,30% em junho de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em junho, o fundo apresentou desempenho superior ao CDI, tendo como principal contribuição positiva os books

de bolsa local. Os demais books apresentaram resultados próximos ao neutro. Atribuição: Juro Nominal: -0,03%;

Títulos Púb/Priv: +0,05%; Inflação Implícita: -0,05%; Juro Real: -0,01%; Bolsa Local: +0,37%; Bolsa EUA: -0,02%;

Moedas: 0,00%; Quantitativo: -0,03%; Caixa/Custos: +1,01%.

MULTIMERCADO PREV

TABELA DE RENTABILIDADES

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

DATA-BASE: 30/06/2025 | FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo 1,27% 1,18% 2,19% 1,76% 1,89% 0,35% 0,30% 0,25% 2,68% 1,53% 14,20% 14,20%

% CDI 113% 129% 195% 164% 176% 31% 31% 25% 292% 171% 133% 133%
DI + 0,14% 0,26% 1,07% 0,68% 0,81% -0,78% -0,67% -0,75% 1,76% 0,64% 3,48% 3,48%

Fundo 0,38% 0,72% 1,10% -0,04% 0,67% 0,20% 2,03% 1,07% -0,60% 0,12% -0,10% -1,21% 4,40% 19,23%

% CDI 39% 90% 132% -4% 80% 25% 224% 123% -72% 13% -12% -130% 40% 84%
DI + -0,58% -0,08% 0,26% -0,93% -0,17% -0,59% 1,13% 0,20% -1,44% -0,80% -0,89% -2,13% -6,48% -3,53%

Fundo 1,26% 0,19% 1,29% 1,29% 2,05% 1,30% - - - - - - 7,59% 28,28%

% CDI 124% 19% 134% 122% 180% 118% - - - - - - 118% 92%
DI + 0,25% -0,80% 0,33% 0,23% 0,91% 0,20% - - - - - - 1,18% -2,35%
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R$ 195.150.606,68

R$ 240.439.361,08

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL



LONG-SHORT

O QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL apresentou resultado de 2,15% em junho de 2025.

RESULTADOS

Junho foi um mês marcado por realizações de ganhos em posições compradas no setor de petróleo. O principal

destaque em termos de geração de alfa foi uma posição vendida em Braskem, diante de uma divergência relevante

entre a forma como credores e acionistas minoritários estão avaliando a empresa. Em termos macroeconômicos,

também estávamos bem posicionados para o aumento dos juros no mercado doméstico. De forma geral, os

resultados do mês foram bastante dispersos, tanto nas posições compradas quanto nas vendidas.

POSICIONAMENTO

Ao longo de junho, realizamos mudanças significativas na carteira do fundo, em um movimento de realização de

lucros. Passamos a estar mais confiantes em empresas voltadas ao mercado interno e com maior alavancagem, ao

mesmo tempo, em que reduzimos nossa exposição ao setor de petróleo. Observamos que bancos e shoppings, de

modo geral, estão bem precificados. Também mantemos diversas posições em pares dentro de um mesmo setor e,

em alguns casos, entre holdings e suas controladas, o que contribui para um nível relativamente baixo de risco na

carteira do fundo.

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

DATA-BASE: 30/06/2025 | FONTE: INTRAG

TABELA DE RENTABILIDADES

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - -0,14% -0,96% 0,68% 2,10% 2,02% -0,80% -0,52% 1,35% 1,17% 2,20% 7,25% 7,25%

% CDI - - -53% -186% 125% 447% 355% -158% -112% 281% 309% 584% 155% 155%

DI + - - -0,42% -1,48% 0,13% 1,63% 1,45% -1,30% -0,99% 0,87% 0,79% 1,82% 2,58% 2,58%

Fundo -0,10% -0,44% 2,07% 0,67% -0,38% 0,60% -0,05% -1,57% -0,09% -2,31% 2,95% 0,37% 1,62% 8,98%

% CDI -26% -149% 607% 234% -160% 278% -25% -976% -56% -1470% 1972% 225% 58% 119%

DI + -0,47% -0,73% 1,73% 0,38% -0,62% 0,38% -0,24% -1,73% -0,24% -2,46% 2,80% 0,21% -1,15% 1,42%

Fundo 0,10% -0,77% 0,54% 1,39% 1,84% 2,56% -0,21% -0,48% 0,53% -0,89% 1,47% 2,19% 8,50% 18,25%

% CDI 70% -571% 271% 668% 688% 840% -58% -114% 121% -186% 250% 286% 193% 148%

DI + -0,04% -0,90% 0,34% 1,18% 1,57% 2,26% -0,56% -0,91% 0,09% -1,37% 0,88% 1,42% 4,11% 5,96%

Fundo 1,73% -1,27% 1,61% 3,02% -0,30% -0,55% 3,11% 2,99% 1,14% 0,83% 0,31% 0,76% 14,08% 34,90%

% CDI 236% -170% 175% 361% -29% -55% 300% 256% 106% 81% 30% 68% 114% 133%

DI + 0,99% -2,02% 0,69% 2,18% -1,33% -1,57% 2,07% 1,83% 0,06% -0,19% -0,71% -0,36% 1,71% 8,71%

Fundo 0,61% -0,58% 0,94% 1,14% 1,39% 1,82% 1,37% 1,16% 1,06% 0,72% 1,04% 1,14% 12,45% 51,70%

% CDI 55% -63% 80% 124% 124% 170% 128% 102% 109% 72% 113% 128% 95% 121%

DI + -0,51% -1,50% -0,24% 0,22% 0,27% 0,75% 0,30% 0,02% 0,08% -0,28% 0,12% 0,25% -0,60% 9,04%

Fundo 1,87% 2,37% -0,26% -0,49% -0,39% 1,11% 1,29% 1,83% -0,87% 2,33% -0,12% 1,14% 10,17% 67,13%

% CDI 194% 295% -31% -55% -47% 140% 142% 211% -104% 251% -15% 123% 94% 115%

DI + 0,90% 1,56% -1,09% -1,38% -1,22% 0,32% 0,38% 0,97% -1,70% 1,40% -0,91% 0,21% -0,70% 8,97%

Fundo 1,93% 0,30% 0,87% -1,14% 3,97% 2,15% - - - - - - 8,28% 80,98%

% CDI 191% 31% 90% -108% 349% 196% - - - - - - 129% 119%

DI + 0,92% -0,68% -0,09% -2,19% 2,84% 1,05% - - - - - - 1,88% 12,67%
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R$ 25.801.902,75

R$ 23.871.877,89
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O QUANTITAS FIFA MONTECRISTO BDR NÍVEL I RL apresentou queda de -0,49% em junho de 2025, resultado

1,8p.p. abaixo da alta de 1,3% do Ibovespa no mês. Em 2025, o fundo sobe 28,5%, ante 15,4% do Índice, enquanto

nos últimos 12 meses acumulou alta de 20,7%, ante alta de 12,1% do Ibovespa no mesmo período. Junho foi um

mês de desempenho misto em nosso portfólio, com uma parcela das companhias valorizando e outra perdendo

valor. No lado positivo, os destaques foram Lojas Renner (+8,4%), Hypera (+7,1%) e Suzano (+3,1%). Já no lado das

quedas, as principais contribuições negativas vieram de Hapvida (-14,1%), Eletrobras (-5,5%) e Equatorial (-1,9%)

POSICIONAMENTO

Após encerrarmos nosso investimento em Serena em maio, permanecemos ao longo de junho com volume de

caixa elevado no portfólio. Ao longo do mês, fizemos aumentos pontuais nas posições de Eletrobras, Hapvida, SBF

e Suzano, com reduções também pequenas em Hypera e Lojas Renner. Após uma forte performance recente das

ações brasileiras, em meio aos cenários externo e interno bastante instáveis e com o BC brasileiro sinalizando

juros altos por um período razoavelmente longo, mantivemos a prudência. Se é verdade que a fraqueza do

Governo Lula ajuda no otimismo dos investidores, parece cedo para o cenário eleitoral se mostrar claro e definido,

de forma que não temos pressa em alocar os recursos disponíveis.

LONG-ONLY

TABELA DE RENTABILIDADES

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

DATA-BASE: 30/06/2025 | FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - 0,32% 4,59% -1,82% -1,46% -3,84% -6,30% -1,72% -5,80% 6,28% -3,47% -2,25% -15,09% -15,09%

p.p Ibov - -0,40% 2,81% 1,76% 0,82% -0,41% -0,57% 2,24% 1,58% -5,21% -0,96% -2,04% 0,08% 0,08%

Fundo 10,11% 6,65% -1,69% -3,74% -6,49% 1,10% 4,36% 3,20% 2,91% 2,19% 0,29% 6,12% 26,62% 7,52%

p.p Ibov -1,02% 2,31% 0,28% 0,43% 5,36% 1,35% 1,15% 1,48% -0,80% 5,75% -0,42% 0,07% 19,23% 16,41%

Fundo 0,17% -2,31% -3,61% 1,57% -0,40% -6,91% -0,09% -3,26% 2,09% 4,04% 2,92% -2,37% -8,38% -1,49%

p.p Ibov 2,12% 1,60% -1,74% 2,36% 3,90% 4,39% -1,73% -6,95% -2,57% 0,37% 6,19% -0,51% 7,12% 21,52%

Fundo -10,24% -0,26% 1,94% -0,96% 3,48% 3,05% -0,48% 4,62% -5,05% 2,59% 2,58% -3,83% -3,57% -5,01%

p.p Ibov -2,73% 0,88% -5,11% -3,37% 4,23% -0,72% -5,48% -5,16% 6,65% 1,64% 2,40% 4,79% -0,66% 20,25%

Fundo -9,87% 11,35% 0,82% 5,80% -6,35% 0,69% -0,01% -9,28% -3,17% -0,68% -0,70% -2,65% -14,87% -19,13%

p.p Ibov -3,67% 1,38% 1,66% -4,13% -0,18% 0,09% 4,17% -0,95% 0,19% -2,48% 0,93% 1,27% -1,56% 16,07%

Fundo -3,40% 4,39% 10,88% 6,52% -3,98% 4,01% 12,57% 3,34% 1,76% 10,05% -3,56% -1,49% 47,22% 19,05%

p.p Ibov 3,39% -1,52% -6,09% -1,18% 6,11% -2,30% 1,35% 2,30% 0,96% -1,18% 1,09% 1,22% 8,28% 29,03%

Fundo 5,73% 1,57% -1,38% 3,76% -1,59% 1,12% 6,38% 8,56% 5,98% 1,87% -6,11% 4,82% 34,17% 59,73%

p.p Ibov -1,65% -1,51% 1,14% 3,12% 2,53% 0,82% 1,57% 1,10% 1,10% 1,85% -2,96% -1,34% 7,32% 45,53%

Fundo 10,16% 0,30% -3,19% -1,38% -11,55% -5,49% 9,48% -1,77% 0,59% 17,82% 2,83% -0,66% 14,82% 83,40%

p.p Ibov -0,98% -0,22% -3,21% -2,26% -0,68% -0,29% 0,61% 1,44% -2,89% 7,64% 0,45% 1,15% -0,22% 52,03%

Fundo 7,71% -0,09% -0,41% -2,67% 0,64% 5,96% 3,06% 1,46% 2,06% 2,06% 2,40% 12,18% 39,18% 155,25%

p.p Ibov -3,10% 1,77% -0,23% -3,65% -0,06% 1,90% 2,23% 2,13% -1,51% -0,31% 1,45% 5,33% 7,59% 82,39%

Fundo 0,89% -5,14% -33,03% 10,99% 8,82% 15,77% 4,19% -2,73% -7,06% -3,26% 14,06% 6,06% -1,23% 152,12%

p.p Ibov 2,52% 3,29% -3,13% 0,73% 0,25% 7,01% -4,08% 0,72% -2,26% -2,57% -1,85% -3,24% -4,14% 74,22%

Fundo -3,93% -1,54% 5,47% 9,39% 9,97% 8,27% -1,27% 1,29% -10,85% -14,16% -2,49% 4,67% 1,49% 155,88%

p.p Ibov -0,61% 2,83% -0,52% 7,45% 3,81% 7,80% 2,67% 3,77% -4,28% -7,42% -0,96% 1,82% 13,42% 99,20%

Fundo 8,21% -6,18% 8,75% -6,80% -2,19% -11,92% 10,80% 5,35% -1,40% 6,58% -17,72% -9,98% -19,45% 106,12%

p.p Ibov 1,23% -7,07% 2,69% 3,30% -5,41% -0,42% 6,11% -0,81% -1,87% 1,13% -14,65% -7,53% -24,13% 42,10%

Fundo 3,70% -11,27% -3,04% 0,41% 15,18% 11,02% 5,05% -12,41% 0,17% -10,82% 17,36% 6,20% 17,35% 141,87%

p.p Ibov 0,34% -3,78% -0,14% -2,09% 11,44% 2,02% 1,78% -7,32% -0,54% -7,89% 4,82% 0,82% -4,93% 41,30%

Fundo -5,52% 0,03% 2,31% -10,40% -3,38% 4,13% 5,84% 7,52% -1,37% -0,79% -10,08% -6,18% -18,10% 98,09%

p.p Ibov -0,73% -0,96% 3,02% -8,69% -0,34% 2,65% 2,82% 0,97% 1,71% 0,81% -6,96% -1,89% -7,74% 18,30%

Fundo 5,86% 1,13% 2,67% 10,27% 6,51% -0,49% - - - - - - 28,47% 154,48%

p.p Ibov 1,00% 3,77% -3,40% 6,58% 5,06% -1,83% - - - - - - 13,03% 46,93%
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RESUMO

• Classificação ANBIMA: Multimercado Macro

• Multimercado com várias estratégias nos 

mercados de juros, câmbio e bolsa

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 dias corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

• Classificação ANBIMA: Multimercado L/S -

Direcional

• Multimercado com estratégia Long & Short

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+8 dias úteis

• Liquidação do Resgate: D+2 dias úteis após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT GALÁPAGOS RL

QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

• Classificação ANBIMA: Multimercado Livre

• Multimercado com estratégias somente em 

juros e inflação

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 dias corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

• Classificação ANBIMA: Multimercado Estratégia 

Específica

• Multimercado com estratégia única de valor 

relativo no mercado de juros

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 dias corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia após a cotização

• Tributação: Longo Prazo

*Fundo fechado para novas captações.

• Classificação ANBIMA: Ações 

valor/crescimento

• Perfil de Risco: Arrojado

• Cotização do Resgate: D+13 corridos

• Liquidação do Resgate: D+2 dias após 

a cotização

• Tributação: Longo Prazo

• Classificação ANBIMA: Renda fixa -

duração livre - grau de investimento

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+0

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil 

após a cotização

• Tributação: Longo Prazo

• Classificação ANBIMA: Previdência -

multimercados livre

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+8 dias úteis

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil 

após a cotização

• Tributação: Longo Prazo

• Classificação ANBIMA: Renda fixa -

duração livre - crédito livre

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+89 dias corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIFA MONTECRISTO BDR I RL

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL QUANTITAS FIF RF FIJI CP

QUANTITAS FIF RF ATIVO MALTA RL

QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL



Faça parte da nossa
comunidade do WhatsApp

Material  de divulgação elaborado pela Quantitas. Todos os direitos reservados ©

Regulamentos e lâminas dos fundos

disponíveis em quantitas.com.br/documentos

As informações contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestão de Recursos, dentro das
condições atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendações e estimativas aqui apresentadas derivam
do nosso julgamento e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada
não é líquida de imposto. Ressaltamos que rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade
futura. As informações do presente material são exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a
leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos.

Ressaltamos que os fundos de investimento não constam com a garantia do administrador, gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A Quantitas Gestão de Recursos não se
responsabiliza por decisões de investimentos tomadas com base nos dados aqui divulgados. Para avaliação de
performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses.

https://www.quantitas.com.br/documentos/
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