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AR ouUTUBRO |2025

ECONOMIA E POLITICA

Fed dirigindo no escuro aumenta incerteza sobre o corte de juros de dezembro

O més de outubro foi bastante movimentado no cenario internacional, a despeito do shutdown do governo
americano, que mantém o mercado no escuro em relagao ao desenvolvimento de novos dados econémicos. No
Brasil, poucas novidades no campo econémico, mas movimentac¢des potencialmente importantes no campo
politico.

Nos Estados Unidos, o Congresso ndo conseguiu chegar a um acordo e o pais caminha para o maior periodo de
shutdown de sua historia, com mais de 35 dias de paralisagao dos servigos publicos. A principal implicagao disso
para o mercado € a auséncia da divulgagéo da maior parte dos indicadores econémicos, sobretudo de emprego e
inflagéo, que baliza a decisdo do Fed para os juros.

Na reunido de outubro, quando o Fed reduziu os juros em 0,25p.p., o presidente da autarquia mencionou o fato do
comité de politica monetaria estar “dirigindo em meio a neblina" para justificar sua incerteza em relacdo a
decisdo de dezembro, o que levou a uma forte reprecificacdo para a ultima reunido do ano. Antes desse
comentario, na entrevista coletiva pés FOMC, a curva de juros apontava 90% de chance de mais um corte em
dezembro. Hoje, essa chance caiu para 70%.

Pelos discursos de alguns membros apds a reuniao, 0 comité parece bastante dividido em relagdo a proxima
decisdo. Se ndo bastasse a incerteza ocasionada pela auséncia de dados, ainda existe a dificuldade de extrair o
qguanto a escolha do préximo Chairman da instituicdo ndo pode estar contaminando a propensao de alguns
membros na direcdo de um corte adicional, alguns deles cotados para substituir Powell a partir de maio de 2026.
Além da questéo referente a politica monetaria, ao longo do més passado, tivemos evolucdo nas relagdes
comerciais entre Estados Unidos e China. Apés um encontro entre as principais autoridades no leste asiatico, os
dois paises tiveram uma série de entendimentos que reduzirao tarifas comerciais e restricbes de exportagao. Por
ora, temos um alivio nesse flanco de risco. Portanto, o cendrio americano parece estar se consolidando
positivamente, com o PIB do 3° trimestre bastante forte (sobretudo pelos investimentos privados, em particular
do setor de tech) e a inflagdo aparentemente a caminho da meta, em linha com o cendrio do Fed. Temos que
esperar para reavaliar quando os dados de setembro e outubro forem divulgados.

No Brasil, o principal assunto do més de outubro foi sobre um tema aparentemente fora do escopo do mercado,
mas que pode ter implicagbes politicas: a seguranca publica. O evento ocorrido no Rio de Janeiro deu a chance
da direita reorganizar a narrativa e frear o crescimento de popularidade do presidente Lula. Ainda ndo da para
saber todas as repercussoes eleitorais, mas seguramente € um tema que conta com amplo apoio popular e,
tradicionalmente, da mais municédo a direita que sabe trabalha-lo melhor do que a esquerda. Alguns trackings
didrios sugerem que o presidente Lula comegou a perder avaliagdes positivas.

No que tange a politica monetaria, nao tivemos mudancas muito relevantes no cenario que nos permita antecipar
alguma mudanca de narrativa para a trajetoria dos juros, ou mesmo de comunicagao do BCB na reunido do
Copom no comego de novembro. O discurso mais duro deve continuar sendo a tonica da Instituicdo, para
continuar colhendo reducdes de expectativas de inflagdo e cambio apreciado. Com persisténcia, o BC deve ter

condigdes de iniciar o ciclo de corte a partir de margo do proximo ano.



A ULTIMERCADOS

POSICIONAMENTO

Bolsa: Reduzimos marginalmente a exposi¢cdo net comprada em bolsa local (de 6% para 3% do PL), com

posicdes de valor relativo entre uma carteira de agdes vs Ibovespa.
Juros: Em juros nominais, mantivemos as posigoes que buscam explorar distor¢des no trecho longo da curva.
Em juros reais, mantivemos a posicao aplicada na curva longa e as posigées de valor relativo entre diferentes

vértices na curva de juros reais.

Inflagdo: Mantivemos posigao de valor relativo entre dois trechos de FRA na curva de inflagdo implicita

intermediaria.

Cambio: Em moedas, reduzimos consideravelmente a posigao comprada em USDBRL.



A MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

O QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL apresentou resultado de -0,22% em outubro de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

O principal resultado negativo do fundo no més foi o book de bolsa local. Por outro lado, os destaques positivos foram
0s books de arbitragem de juros e moedas.

Fev

0,43%

165%

0,17%

Mar
2,47%
213%

1,31%

3,71%
352%
2,65%

13%
-0,96%

0,14%

2,18%
188%
1,02%

2,77%
251%
1,67%

Ago
1,80%
148%

0,58%

Set
1,41%
127%

0,30%

Out
1,72%
165%

0,68%

Nov

82%
-0,19%

0,85%

Dez
1,88%
167%

0,75%

176%
9,11%

Acumulado

Ano
21,10% 21,10%

176%
9,11%

143%
0,35%

VALY
0,75%

152%
12,05%

378%
1,62%

128%
0,16%

219%
0,65%

66%
-0,16%

204%
0,49%

-120%
-1,11%

157%
0,22%

-326%
-1,26%

2,19%

1,64%
761%
1,42%

0,51% -0,36%
-231%

-0,52%

2,31%

10,29%
1109%
1,66%

75,20%

1,21%

0,66%
216%
0,35%

0,19% 0,10%

0,17%

1,36%

-2,23%
-220%
-3,24%

2,98%
ALY
1,81%

1,00%

-107%
-2,11%

115,56%
171%
48,15%

195%
1,06%

210%
0,99%

112%
1,60%

147,14%

153%
0,46%

155,35%

GRAFICO DE EVOLUCAO DO FUNDO

181,69%

200% 1,70%
180% 00 s %% o0
1,50% 0,08%]001% \ 0,00%
160% 0,09%g 0,00% -0,01%M
1,284 0.95%
140% 1,30% 15 -o,os%l
-0,12%'
120% 1,10%
-0,15%
100%
0,90%
80% -0,22%
0,70%
60%
40% 0,50%
20% 0,30%
gReeREbrosREo2aagRRRERERNNNI00R0TSI58RE  oaon
T o2 w o2 T o2 T Q2 T o2 T Q2 T Q2 50 2 >w% 0 2 T Q
3F508F0e o o8 o8 o8 gef osdosiEpiits
-0,10%
-0,30% -1,10 -0,22%
PATRIMONIO LIQUIDO ATUAL PATRIMONIO LIQUIDO MEDIO* &\y’ é,@§2? ‘ \a,\‘q’j’ %y %y\o@% S@ & é\@ \}é‘o" §°%o\:$\&z,°
Q Q o o O L oL N
FFEL L FTITTE O s o
o QO N O &0 LR e S L &
RS 819.589.478,42 R$1.012.614.198,60 & V‘(}o@\%@" DA Q’s@"gf & \90 S
\Q\x & & ,\o“’ S
NS <
*DATA-BASE: 31/10/2025 | FONTE: INTRAG



A U._TIMERCADO PREV

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

O QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL apresentou resultado de 0,05% em outubro de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

O fundo apresentou resultado positivo, porém inferior ao CDI no més, tendo como principal destague negativo o
book de bolsa local. Por outro lado, o book de moedas entregou desempenho positivo. O restante dos books foi
proximo ao neutro. Atribuicdo: Juro Nominal: -0,01%; Titulos Pub/Priv: -0,01%; Inflagdo Implicita: -0,01%; Juro Real: -

0,01%; Juros Valor Relativo: +0,01%; Bolsa Local: -1,20%; Bolsa EUA: 0,00%; Moedas: +0,09%; Quantitativo: 0,00%;
Caixa/Custos: +1,19%.

TABELA DE RENTABILIDADES

Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acumulado

1,27% 1,18% 219% 1,76% 189% 0,35% 0,30% 025% 268% 1,53% | 1420% | 14,20%
113%  129% 195%  164% 176% 31% 31% 25% VAYAS 171% 133% 133%
0,14% 0,26% 1,07% 0,68% 081% -0,78% -0,67% -0,75% 176% 0,64% 3,48% 3,48%

0,72%  1,10% -0,60% 0,12%
% CDI 39% 90% 132% -4% 80% 25% -72% 13% -12%  -130% 40%
DI+ -0,58% -0,08% 0,26% -0,93% -0,17% -0,59% -1,44% -0,80% -0,89% -2,13% -6,48%

0,19% 1,29%  1,29%  2,05% -0,36% 0,15%  0,05%
% CDI 124% 19% 134%  122%  180%  118% 12% 4%
DI + 0,25% -0,80% 0,33% 0,23% 0,91% 0,20% -1,07% -1,28%
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A MULTIMERCADOS

ANTITAS FIF MULT G

O QUANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL apresentou resultado de 1,06% em outubro de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO
O fundo apresentou resultado positivo, porém inferior ao CDI no més. Teve como principal resultado positivo o book de
juros real. Do outro lado, teve desempenho negativo em Juros Valor relativo. Atribuicdo: Juro Nominal: 0,00%; Titulos

Pub/Priv: -0,04%; Inflagdo Implicita: -0,01%; Juros Valor Relativo: -0,18%; Juro Real: +0,17%; Caixa/Custos: +1,12%.

ABELA D NTABILIDADES

Ago Set Out Ano Acumulado
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1,60% 2,23% 0,03% -0,16% -3,63% 0,34% -0,81% -0,21% - - -1,46% 23,97%
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A MULTIMERCADOS

d QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL

O QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL apresentou resultado de 1,65% em outubro de 2025.

ABELA NTABILIDADES

Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado
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182% 280% 188% 66% 188% 185% 185%
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A ~:\DA FIXACP

QUANTITAS FIF RF FIJI CREDITO PRIVADO

O SUBCLASSE | QUANTITAS FIF RF FIJI CREDITO PRIVADO LP RL, fundo de renda fixa com estratégia de crédito

privado mid-grade da Quantitas, apresentou resultado de 0,93% em outubro de 2025, o equivalente a 73% do CDI.

TABELA DE RENTABILIDADES

Jul Ago Set Out Nov Ano  Acumulado

Dez
075%  1,32%  1,04%  0,52%
125%  142%  132%  56%  112% 112%
0,15% 0,39% 0,25% -0,41% 0,39% 0,39%

% CDI
DI+

1,39%

1,35%
141%
0,39%

1,37% 1,52%  1,45%  1,65% 121% 189% 0,93%
130% 134% 132% 129% 104% 155% 73% 127% 124%
0,32% 0,38% 0,36% 037% 0,05% 0,67% -0,35% - - 3,16% 3,72%

Disclaimer 1: a rentabilidade demonstrada acima é bruta da taxa global e pfee e refere-se a subclasse ndo comercializada (subclasse ).
Disclaimer 2: Set/24 a Ago/25 considera o histérico de rentabilidade da classe, dado que essa subclasse herdou as caracteristicas da classe.
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A -:NDA FIXA ATIVO

QUANTITAS FIF RF ATIVO MALTA LP RL

O QUANTITAS FIF RF ATIVO MALTA LP RL, fundo de renda fixa ativo com estratégia nos mercados de juros e

inflagdo, sem exposicao a risco de crédito, apresentou resultado de 1,15% em outubro de 2025, o equivalente a 90%
do CDI no més ou CDI-0,12%.

TABELA DE RENTABILIDADES

Out Nov Dez Ano Acumulado
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QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

LONG-SHORT

O fundo apresentou resultado de 0,61% em outubro de 2025. Entre os destaques negativos, a posigdo comprada em

Brava, empresa do setor de exploragdo e producdo de petroleo, contribuiu negativamente para o desempenho,

refletindo sua alta sensibilidade aos movimentos do prego do petrdleo. Por outro lado, a posigdo comprada em

Desktop se destacou positivamente. Do ponto de vista setorial, bancos e elétricas tiveram bom desempenho e

contribuiram positivamente para o resultado do fundo, enquanto os setores de salde, petroleo e celulose foram os

principais detratores no més.

POSICIONAMENTO

Apesar do prego do petroleo ainda ndo contribuir para o desempenho, acreditamos que o resultado operacional de

Brava pode atuar como um importante catalisador para as a¢des, motivo pelo qual mantemos a posigdo comprada.

Seguimos vendidos em empresas consideradas mais defensivas, mas que atualmente oferecem baixo prémio em

relagéo aos titulos publicos, especialmente aqueles indexados a inflagdo. Dessa forma, com posigdes compradas de

maior risco e vendidas de menor risco, o fundo mantém posigao liquida negativa, ou seja, estamos mais vendidos do

gue comprados em termos financeiros, buscando preservar um perfil de risco neutro no portfolio.
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A 0NG-ONLY

QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL

O fundo apresentou alta de 0,85% em outubro de 2025, resultado 1,4 p.p. abaixo do Ibovespa no més. Em 2025, o
fundo sobe 33,6%, ante 24,3% do indice, enquanto nos Ultimos 12 meses acumulou alta de 12,7%, 2,6 p.p. abaixo do
desempenho do Ibovespa no periodo. Nos Ultimos 36 meses, a estratégia acumula queda de 4,9%, ante alta de 28,9%
do Ibovespa no mesmo periodo. Em outubro, as contribuicdes positivas de Hypera, Eletrobras (agora denominada
Axia Energia), Alupar e Itad, além de nossa posigédo relevante em caixa, foram suficientes para compensar as quedas

no restante do portfdlio. Dentre as principais perdas do més, destacamos Hapvida, Mater Dei, Petrobras e Blau.

POSICIONAMENTO

Ao longo de outubro, realizamos algumas alteragées nas posicdes do fundo, com o volume de compras excedendo o
fluxo de vendas, de forma que consumimos parte do caixa no periodo, trazendo-o0 novamente para um percentual
proximo a 15%. Continuamos ampliando a posicao em Randon, mas também em Hapvida, Alupar e Mater Dei.
Também concluimos a posicao na nova empresa, iniciada em set'25. No lado das redugbes, continuamos o ajuste

em Eletrobras (por conta da forte valorizagéo recente).
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QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

Classificagao ANBIMA: Multimercado Macro
Multimercado com varias estratégias nos
mercados de juros, cambio e bolsa

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidag@o do Resgate: D+1 dia apos a
cotizagao

Tributagado: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL

Classificagao ANBIMA: Multimercado Livre
Multimercado com estratégias somente em
juros e inflagédo

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidagédo do Resgate: D+1 dia apos a
cotizagao

Tributagado: Longo Prazo

QUANTITAS FIFA MONTECRISTO BDR | RL
Classificagdo ANBIMA: A¢des
valor/crescimento

Perfil de Risco: Arrojado

Cotizagdo do Resgate: D+13 corridos
Liquidacdo do Resgate: D+2 dias apos a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

Classificagdo ANBIMA: Previdéncia -
multimercados livre

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+8 dias Uteis
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia util
apos a cotizacao

Tributagdo: Longo Prazo

@ Fechado para novas captagoes.

A -:csumo
| QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCARL |

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

Classificagao ANBIMA: Multimercado L/S -
Direcional

Multimercado com estratégia Long & Short
Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+8 dias Uteis
Liquidagédo do Resgate: D+2 dias Uteis apos a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

& QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL

Classificagdo ANBIMA: Multimercado
Estratégia Especifica

Multimercado com estratégia Unica de valor
relativo no mercado de juros

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagado do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidagédo do Resgate: D+1 dia apds a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF RF MALTA LP ATIVO RL

Classificagdo ANBIMA: Renda fixa -
duracao livre - grau de investimento
Perfil de Risco: Moderado
Cotizagdo do Resgate; D+0
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia util
apos a cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

Z QUANTITAS FIF RF FIJI CP RL

Classificagdo ANBIMA: Renda fixa -
duracao livre - crédito livre

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+44 dias corridos
Liguidagdo do Resgate: D+1 dia Util apds a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

[ A Subclasse Il (destinada aos Investidores Qualificados) estéd em periodo de siléncio até 09/03/2026.
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Faca parte da nossa
comunidade do WhatsApp
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guantitas.com.br

Quantitas Gestao de Recursos
/QuantitasGestaodeRecursos
investidores@quantitas.com.br
+55 51 9 9656-9763

+55 51 3394-2330

Regulamentos e laminas dos fundos

disponiveis em guantitas.com.br/documentos

Material de divulgacao elaborado pela Quantitas. Todos os direitos reservados ©

As informagdes contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestdo de Recursos, dentro das

condigdes atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendacdes e estimativas aqui apresentadas derivam

do nosso julgamento e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada

nao € liquida de imposto. Ressaltamos que rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade

futura. As informagdes do presente material sdo exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a ¥
leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos.

ANBIMA

Ressaltamos que os fundos de investimento ndo constam com a garantia do administrador, gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A Quantitas Gestdo de Recursos néo se
responsabiliza por decisdes de investimentos tomadas com base nos dados aqui divulgados. Para avaliagéo de
performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses.



https://www.quantitas.com.br/documentos/
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