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AR  AcosTO |2025

ECONOMIA E POLITICA

Queda de juros iminente nos Estados Unidos e incerteza no Brasil

O més de agosto teve um destaque absoluto, que foi a divulgagéo do relatério de mercado de trabalho nos
Estados Unidos, e modificou a avaliagdo de todo o mercado e do préprio Banco Central americano sobre o
estagio do ciclo do emprego no pais. No Brasil, poucas novidades disruptivas no cenario politico-econémico. O
mercado parece ter embarcado de vez na tese de que Tarcisio sera o principal candidato da oposicao a Lula nas
eleicdes de 2026, mas acreditamos que ainda esta muito cedo para cravarmos esse embate.

Nos Estados Unidos, até a divulgacao do relatorio do mercado de trabalho, a avaliagdo dos membros do mercado
€ que o Fed teria muita dificuldade de cortar os juros antes do ultimo bimestre do ano, pois o ritmo de
contratacdes de trabalhadores ainda era muito saudavel e a inflagdo ainda estava distante da meta, com o risco
de aparecerem os impactos das tarifas em algum momento. No dia 1 de agosto, foi divulgado ndo s6 que o nivel
do payroll tinha desabado para um ritmo muito abaixo do esperado, mas que 0s numeros de maio e junho tinham
mudado dramaticamente com uma grande revisdo do BLS (Bureau of Labor Statistics), 6rgédo responsdvel pela
publicacdo da pesquisa.

A enorme mudanca de percepcao fez com que o mercado reavaliasse o cenario de juros. Se antes do nimero 0s
juros dificilmente seriam cortados em setembro (20% de chance), passou a ser um consenso que o Fed
retomaria o ciclo de afrouxamento monetario no proximo dia 17 de setembro. Além disso, o orcamento de todo o
ciclo também foi revisado para um nivel abaixo dos 3%, a partir de um nivel superior a 3,25%.

No final de agosto, o presidente da autarquia, Jerome Powell, usou o seminario anual do Fed (Jackson Hole) para
dar uma forte sinalizagédo de que, de fato, o Fed cortaria os juros em setembro. O discurso foi inequivoco sobre a
maior preocupacao da instituicao hoje ser mais o mercado de trabalho do que a inflagao.

No Brasil, 0 cenario ndo mudou muito, os dados de inflagdo ndo encorajaram o mercado a encampar a viséao de
gue os juros seriam cortados ja em dezembro. Pelo contrario, com a divulgacao de um PIB no 2° trimestre em
ritmo saudavel (0,4%), esta mais sdlida a ideia de que o inicio do ciclo de afrouxamento sera mesmo em janeiro
ou marc¢o. Seguimos dependentes dos dados, sobretudo da Pesquisa Focus, que pode ditar o quao agressivo
sera o inicio do ciclo e no orgamento precificado.

N&s continuamos acreditando que o ciclo comegara um pouco depois (margo), mas que ele tera sustentabilidade
para ir além do que a maior parte dos analistas acredita. Nosso cenario € que a taxa Selic caia até 10% pelo
menos. Além de o cenario econémico ainda exigir cautela por parte do Banco Central, as consequéncias politicas
e eventuais novas medidas de Trump em relag@o ao Brasil, decorrentes do julgamento de Bolsonaro, exigem uma
calma adicional para que possamos analisar todas as repercussdes. O mercado passou a discutir muito a
questdo eleitoral apds o decreto de prisdo domiciliar do ex-presidente Bolsonaro, da proximidade do seu
julgamento e com algumas pesquisas mostrando avangos do Tarcisio como um forte candidato.

No entanto, ainda estamos cautelosos de embarcar na tese, por entender que ainda ha muita incerteza em quase
todas as frentes, sobretudo no processo decisorio de quem sera o verdadeiro candidato indicado pelo Bolsonaro,

caso ele venha a ser condenado, como € o cenario-base da maioria dos analistas politicos.




A ULTIMERCADOS

POSICIONAMENTO

Bolsa: Mantivemos a exposigdo net comprada em bolsa local estavel (7% do PL), com posigbes de valor

relativo entre uma carteira de agdes vs Ibovespa.
Juros: Comegamos a montar uma posigao que busca explorar distor¢des no trecho longo da curva. Em juros
reais, mantivemos a posicao aplicada na curva longa e as posigoes de valor relativo entre diferentes vértices

na curva de juros reais.

Inflagdo: Mantivemos posigao de valor relativo entre dois trechos de FRA na curva de inflagdo implicita

intermediaria.

Cambio: Voltamos a aumentar a posi¢cao comprada taticamente em USDBRL.



A MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

O QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL apresentou resultado de 0,82% em agosto de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

Os principais resultados positivos do fundo no més foram os books quantitativos e de juros em valor relativo. Por outro

lado, tivemos desempenho negativo nos books de moedas e bolsa local.
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A MULTIMERCADOS

ANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL

O QUANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL apresentou resultado de 1,50% em agosto de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em agosto, o fundo apresentou desempenho superior ao CDI no més, tendo como principal resultado positivo os books
de juros reais e de valor relativo em juros. Do outro lado, tivemos desempenho negativo em titulos publicos/privados.
Atribuicdo: Juro Nominal: +0,02%; Titulos Pub/Priv: -0,04%; Inflagdo Implicita: +0,11%; Juros Valor Relativo: +0,15%; Juro

Real: +0,26%; Caixa/Custos: +1,00%.
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d QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL

A MULTIMERCADOS

O QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL apresentou resultado de 0,74% em agosto de 2025.
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AR ULTIMERCADO PREV

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

O QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL apresentou resultado de 0,59% em agosto de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em agosto, o fundo apresentou desempenho inferior ao CDI no més, tendo como principal resultado positivo o book
guantitativo. Do outro lado, tivemos desempenhos negativos em bolsa local e em moedas. Atribuigdo: Juro
Nominal: +0,02%; Titulos Pub/Priv: -0,03%; Inflacao Implicita: +0,01%; Juro Real: +0,02%; Juros Valor Relativo: -0,01%;

Bolsa Local: -0,30%; Bolsa EUA: -0,01%; Moedas: -0,31%; Quantitativo: +0,12%; Caixa/Custos: +1,08%.

TABELA DE RENTABILIDADES

Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado
127% 118%  219% 176% 1,89% 035% 030% 025%  2,68%  1,53%
113%  129%  195%  164% 176%  31%  31%  25%  292% 171%  133%  133%
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A -:NDA FIXA ATIVO

QUANTITAS FIF RF MALTA LP ATIVO RL

O QUANTITAS FIF RF MALTA LP ATIVO RL, fundo de renda fixa ativo com estratégia nos mercados de juros e

inflagdo, sem exposicéo a risco de crédito, apresentou resultado de 1,19% em agosto de 2025, o equivalente a 102%
do CDI no més ou CDI +0,03%.

TABELA DE RENTABILIDADES

Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acumulado
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QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

A 0NG-SHORT
| QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL |

O QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL apresentou resultado de 1,17% em agosto de 2025.

RESULTADOS

O més foi neutro para o fundo. Apesar da aparente tranquilidade, houve bastante variacado individual nas posi¢des
compradas e vendidas, que acabaram se equilibrando e se anulando. Destaques positivos vieram de posicdes
compradas em varejo e operadoras de salde, setores fora do consenso. Do lado negativo, posicbes vendidas em

bancos, telecomunicagdes e saneamento surpreenderam com desempenho acima do esperado.

POSICIONAMENTO

Apesar de ser uma varidvel desafiadora, a consideragdo do fator tempo faz parte do papel do gestor que busca
maximizar o retorno. Em agosto, reconhecemos o erro na redugdo prematura de posigdes seguras e caras ao longo do
més, embora essa decisdo estivesse alinhada a visdo de retornos limitados e a posigdo técnica desfavoravel (com
todos os gestores posicionados e auséncia de comprador marginal). Nas posigdes compradas, seguimos
aumentando a exposigao em ativos de valor que se encontram deprimidos por resultados negativos de curto prazo,
por avaliarmos que as corregbes foram exageradas. Mantemos postura equilibrada, buscando oportunidades

assimétricas em setores fora do consenso e ativos descontados, com disciplina no controle de risco.

TABELA DE RENTABILIDADES

Jan Fev Jul Ago Set Ano Acumulado

Mar Abr Mai Jun Out Nov Dez
% CDI = -53% -186% 125% 447 % 355% -158% -112% 281% 309% 584% 155% 155%
DI + - - -0,42% 0,13% 1,63% 1,45% -1,30% -0,99% 0,87% 0,79% 1,82% 2,58% 2,58%

-26% -149% -160% -56% -1470%  1972% 225% 58% 119%
-047% -0,73% ) -0,62% -0,24% -2,46% 2,80% 0,21% -1,15% 1,42%
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0,09% 1,42% 411%
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% CDI 191% 31% 90% -108% 349% 196% 163% 101% 131% 120%
DI + 0,92% -0,68% -0,09% -2,19% 2,84% 1,05% 0,81% 0,01% = = = = 2,82% 14,48%

100%
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A 0\G-ONLY

O Quantitas FIFA Montecristo RL apresentou alta de 6,3% em agosto de 2025, resultado praticamente igual (ainda

que levemente a frente) ao Ibovespa no més. Em 2025, o fundo sobe 29,4%, ante 17,6% do Indice, enquanto nos
ultimos 12 meses o Montecristo acumulou alta de 6,8%, ante alta de 4,0% do Ibovespa no periodo. Nos ultimos 36
meses, o Montecristo acumula queda de 5,8%, ante alta de 25,9% do Ibovespa no mesmo periodo.

Em agosto, em que pese o desempenho positivo da maioria das posigdes, nos igualamos ao Ibovespa por conta do
caixa e porque tivemos algumas quedas. Se por um lado Hapvida (+26,1%), Eletrobras (+16,7%) e Ital (+9,9%)

contribuiram com altas, tivemos perdas com Hypera (-5,1%), Randon (-5,1%) e Petrobras (-4,7%).

POSICIONAMENTO

Ao longo de agosto, realizamos algumas alteragbes nas posigdes do fundo, com um saldo entre compras e vendas
que acabou por reduzir nosso caixa disponivel em 3 p.p., para 13,5% do patriménio do fundo. Dentre os principais
aumentos, citamos Randon, SBF e XP — além de uma nova posigédo no portfélio. No lado das redugdes, nao houve
nenhuma diminuigdo mais pontual, ocorrendo pequenos ajustes em varios nomes. Encerramos o més com 14

empresas no Quantitas Montecristo.

TABELA DE RENTABILIDADES

NET Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado
Fundo = 0,32% 4,59% -1,82% -1,46% -3,84% -6,30% -1,72% -5,80% 6,28% -3,47% -2,25% -15,09%  -15,09%
p.p Ibov = -0,40% 2,81% 1,76% 0,82% -0,41% -0,57% 2,24% 1,58% -521% -0,96% -2,04% 0,08% 0,08%
Fundo 10,11% 6,65% -1,69% -3,74% -6,49% 1,10% 4,36% 3,20% 2,91% 2,19% 0,29% 6,12% 26,62% 7,52%
p.p lbov  -1,02% 231% 0,28% 0,43% 5,36% 1,35% 1,15% 1,48% -0,80% 5,75% -0,42% 0,07% 19,23% 16,41%
Fundo 0,17% -2,31% -3,61% 1,57% -0,40% -6,91% -0,09% -3,26% 2,09% 4,04% 2,92% -2,37% -8,38% -1,49%
p.p Ibov 2,12% 1,60% -1,74% 2,36% 3,90% 4,39% -1,73% -6,95% -2,57% 0,37% 6,19% -0,51% 712% 21,52%
Fundo -10,24% -0,26% 1,94% -0,96% 3,48% 3,05% -0,48% 4,62% -5,05% 2,59% 2,58% -3,83% -3,57% -5,01%
p.plbov  -2,73% 0,88% -511% -3,37% 4,23% -0,72% -5,48% -5,16% 6,65% 1,64% 2,40% 4,79% -0,66% 20,25%
Fundo -9,87% 11,35% 0,82% 5,80% -6,35% 0,69% -0,01% -9,28% -3,17% -0,68% -0,70% -2,65% -14,87% -19,13%
p.plbov  -3,67% 1,38% 1,66% -4,13% -0,18% 0,09% 4,17% -0,95% 0,19% -2,48% 0,93% 1,27% -1,56% 16,07%
Fundo -3,40% 4,39% 10,88% 6,52% -3,98% 4,01% 12,57% 3,34% 1,76% 10,05% -3,56% -1,49% 47,22% 19,05%
p.p Ibov 3,39% -1,52% -6,09% -1,18% 6,11% -2,30% 1,35% 2,30% 0,96% -1,18% 1,09% 1,22% 8,28% 29,03%
Fundo 5,73% 1,57% -1,38% 3,76% -1,59% 1,12% 6,38% 8,56% 5,98% 1,87% -6,11% 4,82% 34,17% 59,73%
p.p lbov  -1,65% -1,51% 1,14% 3,12% 2,53% 0,82% 1,57% 1,10% 1,10% 1,85% -2,96% -1,34% 7,32% 45,53%
Fundo 10,16% 0,30% -3,19% -1,38% -11,55% -5,49% 9,48% -1,77% 0,59% 17,82% 2,83% -0,66% 14,82% 83,40%
p.p lbov  -0,98% -0,22% -321% 2,26% -0,68% -0,29% 0,61% 1,44% -2,89% 7,64% 0,45% 1,15% -0,22% 52,03%
Fundo 7,71% -0,09% -0,41% -2,67% 0,64% 5,96% 3,06% 1,46% 2,06% 2,06% 2,40% 12,18% 39,18% 155,25%
p.p lbov  -3,10% 1,77% -0,23% -3,65% -0,06% 1,90% 2,23% 2,13% -1,51% -0,31% 1,45% 5,33% 7,59% 82,39%
Fundo 0,89% -5,14% -33,03% 10,99% 8,82% 15,77% 4,19% -2,73% -7,06% -3,26% 14,06% 6,06% -1,23% 152,12%
p.p Ibov 2,52% 3,29% -3,13% 0,73% 0,25% 7,01% -4,08% 0,72% -2,26% -2,57% -1,85% -3,24% -4,14% 74,22%
Fundo -3,93% -1,54% 5,47% 9,39% 9,97% 8,27% -1,27% 1,29% -10,85% -14,16% -2,49% 4,67% 1,49% 155,88%
p.plbov  -0,61% 2,83% -0,52% 7.45% 3,81% 7,80% 2,67% 3,77% -4,28% 7.42% -0,96% 1,82% 13,42% 99,20%
Fundo  8,21% -6,18% 8,75% -6,80% -2,19% -11,92% 10,80% 5,35% -1,40% 6,58% -17,72% -9,98% -19,45%  106,12%
p.p Ibov 1,23% -7,07% 2,69% 3,30% -5,41% -0,42% 6,11% -0,81% -1,87% 1,13% -14,65% -7,53% -24,13% 42,10%
Fundo 3,70% -11,27% -3,04% 0,41% 15,18% 11,02% 5,05% -12,41% 0,17% -10,82% 17,36% 6,20% 17,35% 141,87%
p.p Ibov 0,34% -3,78% -0,14% -2,09% 11,44% 2,02% 1,78% -7,32% -0,54% -7,89% 4,82% 0,82% -4,93% 41,30%
Fundo -5,52% 0,03% 2,31% -10,40% -3,38% 4,13% 5,84% 7,52% -1,37% -0,79% -10,08% -6,18% -18,10% 98,09%
p.p lbov  -0,73% -0,96% 3,02% -8,69% -0,34% 2,65% 2,82% 0,97% 1,71% 0,81% -6,96% -1,89% 7,74% 18,30%
Fundo 5,86% 1,13% 2,67% 10,27% 6,51% -0,49% -5,29% 6,31% = = = = 29,35% 156,24%
p.p lbov 1,00% 3,77% -3,40% 6,58% 5,06% -1,83% -1,12% 0,03% = = = = 11,78% 44,85%
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QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

Classificagao ANBIMA: Multimercado Macro
Multimercado com varias estratégias nos
mercados de juros, cambio e bolsa

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidag@o do Resgate: D+1 dia apos a
cotizagao

Tributagado: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL

Classificagdo ANBIMA: Multimercado Livre
Multimercado com estratégias somente em
juros e inflacao

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apds a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIFA MONTECRISTO BDR I RL

Classificagdo ANBIMA: A¢des
valor/crescimento

Perfil de Risco: Arrojado

Cotizag8o do Resgate: D+13 corridos
Liquidacdo do Resgate: D+2 dias apos a
cotizagao

Tributag&o: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

Classificagdo ANBIMA: Previdéncia -
multimercados livre

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+8 dias Uteis
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia util
apos a cotizacao

Tributagdo: Longo Prazo

A -:csumo

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

Classificagao ANBIMA: Multimercado L/S -
Direcional

Multimercado com estratégia Long & Short
Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+8 dias Uteis
Liquidagédo do Resgate: D+2 dias Uteis apos a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL

Classificagao ANBIMA: Multimercado
Estratégia Especifica

Multimercado com estratégia Unica de valor
relativo no mercado de juros

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia apos a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF RF MALTA LP ATIVO RL

Classificagdo ANBIMA: Renda fixa -
duracao livre - grau de investimento
Perfil de Risco: Moderado
Cotizagdo do Resgate; D+0
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia Util
apos a cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIF RF FIJI CP RL

Classificagdo ANBIMA: Renda fixa -
duracao livre - crédito livre

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagdo do Resgate: D+89 dias corridos
Liquidagdo do Resgate: D+1 dia Util apds a
cotizagao

Tributagdo: Longo Prazo
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guantitas.com.br

Quantitas Gestao de Recursos
/QuantitasGestaodeRecursos
investidores@quantitas.com.br
+55 51 9 9656-9763

+55 51 3394-2330

Regulamentos e laminas dos fundos

disponiveis em guantitas.com.br/documentos

Material de divulgacao elaborado pela Quantitas. Todos os direitos reservados ©

As informagdes contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestdo de Recursos, dentro das

condigdes atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendacdes e estimativas aqui apresentadas derivam

do nosso julgamento e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada

nao € liquida de imposto. Ressaltamos que rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade

futura. As informagdes do presente material sdo exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a ¥
leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos.

ANBIMA

Ressaltamos que os fundos de investimento ndo constam com a garantia do administrador, gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A Quantitas Gestdo de Recursos néo se
responsabiliza por decisdes de investimentos tomadas com base nos dados aqui divulgados. Para avaliagéo de
performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses.
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