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1. Objetivo

A Politica de Controles Internos tem por objetivo estabelecer as regras, procedimentos
e descricdo dos controles internos adotados pela gestora, assegurando o cumprimento das

normas, politicas e regulamentacfes vigentes.

2. Estrutura Organizacional

A Quantitas possui a seguinte estrutura organizacional:
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2.1. Areade Risco e Compliance

A Area de Riscos e Compliance é subordinada a Diretoria de Administrativo, Risco e
Compliance, o qual responde a Diretoria Executiva da Quantitas. A area & segregada
funcionalmente das demais areas da instituicdo, evitando eventual conflito de interesse com as
areas de gestao.

A area é responsavel pelos procedimentos necessarios ao cumprimento das diretrizes de

gerenciamento de riscos estabelecidas, possuindo as seguintes atribuicoes:
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Assegurar que todas as operagdes realizadas diariamente pelas areas de gestdo
estejam corretamente contempladas no Sistema de Operagdes da Quantitas e nos
Administradores, de forma a refletir no sistema a totalidade da carteira de ativos de
cada um dos Fundos;

Monitorar e assegurar que os limites de risco e/ou exposicao estabelecidos para cada
um dos Fundos sejam observados;

Gerar e encaminhar, diariamente, para a Diretoria Executiva e Areas de Gest3o,
relatorios de monitoramento de risco, validando-os com os limites estabelecidos;
Avaliar semestralmente, ou a qualquer momento que julgar necessaria, a eficacia do
modelo de risco de mercado através da realizacdo do backtesting, comparando as
estimativas de VaR com os resultados diarios efetivamente verificados;

Validar, diariamente, se as carteiras dos fundos estdo respeitando os limites
estipulados em seus regulamentos, na legislacdo, além dos limites gerenciais
definidos internamente;

Gerar e encaminhar, diariamente, as Areas de Gestéo, os relatorios de Controle de
Liquidez de Ativos;

Gerar e encaminhar, semanalmente, & Area de Gestdo / Crédito, relatério com o risco
de crédito dos fundos relacionados as operacdes com ativos privados;

Coordenar a realizacdo semestral do Comité de Risco e Compliance, ou
extraordinariamente, caso ocorra alguma mudanca relevante no cenario basico ou
demandado por algum de seus participantes;

Atualizar estes procedimentos quando se julgar necessario, bem como submeté-los
previamente a aprovacdo do Comité de Risco e Compliance;

Certificar-se da aderéncia e do cumprimento das leis pertinentes;

Certificar-se da existéncia e observancia dos principios éticos e das normas de
conduta;

Cuidar da manutencéo e atualizagdo dos regulamentos e normas.

2.2. Comité de Risco e Compliance

O Comité de Riscos e Compliance é composto por 5 (cinco) membros permanentes,

podendo participar membros convidados, a saber:

Permanentes:
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o Diretor de Operacdes, Administrativo, Risco e Compliance (coordenador)
¢ Dois Diretores de Gestdo de Recursos
e Dois membros da area de Risco e Compliance
Convidados (conforme a pauta):
e Diretor de Distribuicédo e Suitability
e Economista-Chefe

e Membro da Area de Anélise de Investimentos

O Diretor de Administracdo, Operagdes, Risco e Compliance tem a prerrogativa de

decisdo sempre que ndo houver consenso entre 0s membros.

O Comité de Riscos e Compliance tem como principais atribuices:

Deliberar sobre as politicas e manuais da Quantitas, sua implementacéo e revisdo;
Definir as politicas, controles e diretrizes a serem seguidas pela area de riscos e
compliance;

Discutir e avaliar os modelos de risco e os controles internos, discutir os resultados
obtidos pelos backtests realizados e os cenérios de stress vigentes; e

Avaliar a efetividade e conformidade do Gerenciamento de Riscos voltado a gestéo
de carteiras, propondo e aprovando limites de riscos de mercado, de liquidez, de

crédito e operacional.

As reunioes devem ser realizadas, no minimo, semestralmente. Reunides extraordinarias

podem ser realizadas sempre que for necessario.

3. Descricdo dos Controles Internos

Os controles internos implementados pela gestora devem ser efetivos e consistentes com

a natureza, porte, estrutura e modelo de negocios, assim como com a complexidade e perfil de

risco das operacoes realizadas. Dentre os controles internos a serem mantidos, destacam-se:
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» Mapa de Enquadramento: monitoramento diario para verificar se os fundos de

investimento estdo respeitando os limites impostos pela legislacdo e pela politica de
investimento dos regulamentos, além dos limites gerenciais impostos pela Quantitas.
O controle também verifica se os limites de crédito privado por emissor estipulados
pelo Comité de Investimento em Credito Privado estdo sendo observados. Além disso,
0 Mapa de Enquadramento também verifica, semanalmente, a validade das atas
aprovadas pelo Comité de Investimento em Crédito Privado. Este relatério inclui a
analise da alavancagem dos fundos, o prazo médio, a margem de garantia e do controle
de hedge.

= Batimento do Ativo: checagem das posicdes das carteiras no inicio de cada dia,

comparando as informacdes internas de estoque e de movimentacdo com as notas de
corretagem, com as carteiras divulgadas pelo administrador e com as posi¢des que
constam no Imbarg. Além disso, o sistema Phibra puxa as cota¢des divulgadas pela B3
e pela ANBIMA e compara se as informacdes batem com os dados fornecidos pelo
administrador.

= Batimento do Passivo: é realizada uma conciliacdo entre o sistema Phibra e o relatorio

do administrador, a fim de confirmar se todas as aplicagbes e resgates foram
registrados de forma adequada e se o Imposto de Renda e a performance por nota de
aplicacdo estdo sendo provisionados corretamente.

= Batimento da Cota: a partir das informac6es obtidas no passivo e no ativo, o sistema

Phibra calcula as despesas do fundo, tais como taxa de administracdo, taxa de custddia,
taxa de performance, e efetua o calculo da cota bruta e da cota liquida. Caso as
informagdes divulgadas pelo Administrador estejam corretas, as cotas dos fundos séo
liberadas. Caso seja constatado alguma divergéncia que impacte a cota, ela é rejeitada
e o fundo é reprocessado pela Intrag.

= Resultado dos Fundos: a area de Risco e Compliance elabora diariamente um relatério

detalhado do resultado obtido pelos fundos, proporcionando uma visualizagdo por
fundo, ativo, trader e estratégia. Esse relatorio é enviado a equipe de gestao, permitindo

0 acompanhamento da rentabilidade gerada em cada aspecto das operacoes.
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= Risco de Mercado: relatério gerado diariamente que apresenta os valores calculados

por meio dos modelos proprietérios utilizados para a quantificagdo do risco de mercado
ao qual os fundos e carteiras de investimento estdo expostos. O relatdrio inclui a
distribuicdo das métricas de risco calculadas para o fundo, nas suas estratégias e sub-
estratégias. Desta forma, é indicado para a equipe de gestdo quais sdo as posi¢oes que
estdo contribuindo para o0 aumento ou a diminuic¢&o do risco em uma posigao e no total
do fundo. O risco de mercado é apresentado em valores financeiros e também como
percentual do limite definido para cada carteira, indicando o consumo atual dos limites
atribuidos para os fundos e para as suas estratégias. Todos os modelos sdo calculados
para os horizontes de tempo de 1 e 21 dias Gteis. Sendo eles:

e VaR: paramétrico e historico com 95% e 99% de intervalo de confiancga;

e Stress Test: simulagdo historica, desde 01/01/2007;

e Tracking Error.

= Relatdrio de Liquidez: relatério enviado diariamente pela area de Risco e Compliance

que monitora se a liquidez dos ativos esta respeitando o indice minimo de liquidez de
cada fundo, nos vértices de 1, 2, 3, 4, 5, 10, 21, 42 e 63 dias Uteis, incluindo o prazo
de resgate dos fundos geridos pela Quantitas;

= Limite de Posicdo (B3): relatério diario que apresenta o posicionamento dos fundos

em cada ativo do segmento BM&F em relacdo aos limites de liquidez diaria
estabelecidos pela B3 (L1 e L2). Embora seja possivel ultrapassar o limite L1, é
importante ressaltar que isso resultara em um aumento significativo na margem de
garantia exigida. Por conseguinte, um alerta é automaticamente enviado a mesa
quando o L1 se aproxima do limite. Caso haja interesse em ultrapassar esse limite, um
pré-trade € enviado para a area de Risco e Compliance a fim de avaliar se os limites
de margem de garantia sdo respeitados. No entanto, é estritamente proibido exceder o
limite L2 em qualquer circunstancia.

= Controle de Aluguéis: a area de Risco e Compliance gera diariamente uma lista de

ativos, classificados como hard to borrow, no qual esta vedada a venda a descoberto.
Essa lista € obtida por meio de informagdes enviadas pelas corretoras e critérios

internos estabelecidos pela gestora.
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= Controle de Movimentagdes do Passivo: a partir das movimentagOes do passivo
langadas no Phibra, € realizado um controle em Excel que verifica se o cadastro do
cotista estava valido no momento da aplicacdo, se possuia termo de ciéncia e risco, se
o perfil suitability estava atualizado e compativel com o perfil do fundo investido, se
0 volume da movimentacdo é compativel com a renda e com o patriménio do
investidor. Além disso, o controle verifica quais sdo 0s cotistas inativos, verificando
qual é a data de saida e qual € o periodo que os dados dos cotistas precisam ser
mantidos pela Quantitas.

= Controle de Certificacdes: o controle das certificacBes € realizado pelo administrativo

da Quantitas, através do Compliasset além de controles internos. Eventos sdo criados
no sistema com a necessidade de certificacdo e renovacdo e com 0 prazo para
conclusdo. Desta forma, a area de risco e compliance consegue acompanhar e verificar
se a politica esta sendo cumprida.

= Controle de Acessos: a area de risco e compliance possui um controle onde consta

cada pasta, e-mail, login externo ou dados que cada funcionario possui acesso. Além
de possibilitar a verificacdo de segregacéo das areas e quem tem acesso a informacdes
sensiveis e confidenciais, o controle também auxilia no caso de desligamento de
funcionarios, garantindo que todos 0s acessos sejam removidos.

= Controle de Politica de Investimentos Pessoais: conferéncia mensal realizada pela area

de Risco e Compliance, gerada a partir das informacdes de investimentos pessoais
disponibilizadas pelos funcionarios através do Compliasset, com o objetivo de
averiguar se a politica da Quantitas esta sendo cumprida.

= Controle do Line: visando reduzir o risco operacional, a Quantitas estabelece limites

reduzidos para cada métrica de Line da B3, em cada uma das corretoras que mantém
contas. Desta forma, caso uma operacdo muito elevada seja enviada, ela sera vedada
pela B3. Diariamente, monitoramos o consumo desses limites em cada corretora. Se
identificarmos qualquer incompatibilidade entre o limite e o volume operado, a area
de Risco e Compliance providenciara as alteragdes necessarias. Caso o limite seja
ultrapassado sem que a movimentagdo seja bloqueada, entramos em contato com a
corretora para confirmar se o Line permanece dentro dos limites estipulados pela

gestora.
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= Controle das contas nas corretoras: mantemos um controle detalhado de todas as contas

ativas nas corretoras, tanto contas master em nome da Quantitas, quanto contas em
nome dos fundos. Esse controle nos permite verificar se todas as contas possuem
vinculo de repasse com o Itad, se possuem line cadastrado, quem esta operando em
cada uma das contas e qual é a data de vencimento do cadastro.

= Controle de custo de corretagem e emolumentos: diariamente, verificamos se o custo

de corretagem e emolumentos foi cobrado corretamente, de acordo com o que foi
estipulado em contrato. Em caso de divergéncia, entramos em contato com o Itad para
que a correcgéo seja realizada.

= Controle do Fatfinger: realizamos o acompanhamento do fatfinger cadastrado nas

plataformas utilizadas e verificamos se o valor esta compativel com o volume operado
pelo trader.

= Final do dia: todos os dias, ao encerramento das atividades, é conduzido um controle
minucioso para garantir que todos os processos realizados durante o dia transcorreram
de forma adequada. Esse procedimento abrange varias etapas, incluindo a verificagcdo
de que todas as transacGes foram devidamente transferidas da conta master para as
contas finais dos fundos, a conciliacdo dos registros de movimentagdes internas com
as operacdes realizadas nas corretoras, a correta insercdo de todas as transagdes no
sistema, o cumprimento de limites regulamentares e legais, a identificacdo de ativos
com liquidacdo programada nos proximos dias bloqueados em margem de garantia e
a deteccdo de eventuais posicdes descobertas em D1 e D2. Em caso de qualquer
inconsisténcia detectada, procede-se a reespecificacdo das ordens em DO. Todas as
correcBes necessarias sdo efetuadas imediatamente em DO, garantindo assim que nao
haja atrasos na liberacdo das cotas no dia seguinte.

= Controle de Liquidacdo de Aluguéis: a mesa encaminha para a area de Risco e

Compliance uma lista dos ativos que pretende liquidar antecipadamente. A partir dessa
lista, uma conferéncia é realizada a fim de confirmar se algum ativo ficara com posi¢éo
descoberta apds a efetivacdo das movimentacGes. Se alguma inconsisténcia for
identificada, a mesa é imediatamente informada para evitar a liquidacdo antecipada do
ativo.

= Controle de Vencimento de Contratos Futuros: a area de Risco e Compliance envia

diariamente para a mesa uma lista detalhada contendo todos os contratos futuros em
que a Quantitas possui posi¢do, acompanhada das respectivas datas de vencimento.

Proximo ao vencimento de cada contrato, sdo seguidos 0s seguintes procedimentos:
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o 4 dias uteis antes do vencimento: é enviado um alerta para a mesa para
ciéncia da proximidade do evento;

o 3 dias uteis antes do vencimento: no inicio do dia € emitido um novo
alerta para a mesa. No final do dia, uma nova conferéncia € realizada, a
fim de confirmar se os contratos com liquidacéao fisica foram zerados.
Caso ainda existam ativos nessa categoria, a mesa é prontamente
informada.

o 2 dias Uteis antes do vencimento: nas situacfes que envolvam liquidacéo
fisica, é enviado um outro alerta, seguido de uma ligacdo para o gestor
responsavel pelo fundo, comunicando a necessidade de zeragem das
posicdes. A area de Risco e Compliance permanece acompanhando o
processo até que todas as posi¢des sejam zeradas.

= Controle das Assembleias: verificacdo semanal de quais séo as assembleias a serem

realizadas e se ha obrigatoriedade de participacdo. Um e-mail € enviado a mesa e ao
time de renda variavel informando a agenda. Se houver necessidade de participacéo
obrigatdria, a area de Risco e Compliance monitora se o voto foi enviado. Todas as
participagcbes em assembleias s@o registradas no Compliasset para garantir a
transparéncia e conformidade com os procedimentos internos.

= Controle do Canal de Denuncia: o site da Quantitas disponibiliza um canal de

denuncias, por meio do qual as informacdes sdo encaminhadas para a plataforma do
Compliasset. A area de Risco e Compliance é encarregada de monitorar esse canal e
tomar todas as medidas necessarias caso seja identificada alguma irregularidade dentro
da gestora.

= Controle do Canal de LGPD: no site da Quantitas ha um canal LGPD, vinculado a

plataforma do Compliasset. A area de Risco e Compliance monitora e controla esse
canal, providenciando as a¢des necessarias.

= Controle das Publicacdes: a area de Risco e Compliance realiza uma verificacéo

semanal de todos os materiais publicados pela Quantitas. O objetivo é assegurar que

todas as regras estabelecidas pela legislacdo e pela ANBIMA sejam respeitadas.
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= Controle de Ocultacdo dos Ativos: a area de Risco e Compliance é responsavel por

ocultar a carteira de ativos dos fundos, mensalmente, no site da CVM. A carteira de
ativos fica oculta, para fundos multimercados, renda fixa e previdéncia, por 90 dias. Ja
para os fundos de acdes, a carteira de ativos fica oculta por 180 dias. A ocultacdo dos
ativos é realizada com o objetivo de manter a confidencialidade das carteiras dos
fundos de investimentos.
Todos os relatorios possuem periodicidade diaria e acompanham alertas em caso de nao
enquadramento. Os relatorios sdo analisados pelos diretores, pela equipe de gestdo e pela area

de risco e compliance.

4. Treinamentos e Adesao a Politicas

A partir de maio de 2024, a adesdo as politicas da Quantitas sera feita exclusivamente
por meio da plataforma do Compliasset. Todos os funcionarios, ao ingressarem na empresa,
devem ler e aderir ao regulamento de conduta, bem como a todas as politicas relacionadas as
suas atividades. Em caso de atualizacdo de alguma politica, os funcionarios vinculados a ela
deverdo aderir novamente.

A érea de Risco e Compliance sera responsavel por conduzir treinamentos para 0s novos
funcionarios da Quantitas, além de realizar treinamentos periddicos para atualizacdo. Esses
treinamentos abordardo diversos temas, conforme definido nas politicas da gestora, incluindo

protecdo de dados, seguranca cibernética, suitability, PLDFT, entre outros.

5. Informag6es confidenciais

Na Quantitas, é priorizado 0 mais elevado grau de ética e responsabilidade no tratamento
das informagdes confidenciais, tanto internas quanto externas. Ao ingressarem na empresa,
todos os colaboradores formalmente aderem ao Regulamento de Conduta, o qual estabelece os
padrdes eticos a serem seguidos em todas as interagcdes com socios, colegas, clientes e demais
partes interessadas. Em caso de atualizagdes ou revisdes no Regulamento de Conduta, este é
prontamente reenviado a todos os funcionarios, que devem aderir as novas politicas
estabelecidas. Dentro deste documento, sdo delineados os procedimentos especificos a serem

adotados em relagéo as informagdes confidenciais.
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A Quantitas adota o principio do acesso minimo aos dados, garantindo que 0s
funcionérios tenham permissdo apenas para acessar as informacgdes estritamente necessarias
para o desempenho de suas responsabilidades. Esta medida visa fortalecer a seguranca da
informacao, reduzir os riscos e proteger a confidencialidade dos dados sob sua custodia.

Para assegurar a efetiva restricdo de acesso, sdo implementados controles rigorosos em
conformidade com as melhores praticas de seguranga cibernética. Esses controles visam
preservar a integridade e a privacidade das informacdes corporativas, bem como dos dados

confiados a Quantitas por seus clientes.

6. Atualizacdo da Politica

A Politica de Controles Internos sera revisada anualmente ou sempre que a Area de
Riscos e Compliance entender como necessario. O documento atualizado estara disponivel no

website da Quantitas, através do link www.quantitas.com.br/politicas-de-manuais/.
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