Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
PJe - Processo Judicial Eletrénico

14/07/2023
Numero: 0843430-58.2023.8.19.0001

Classe: RECUPERACAO JUDICIAL

Orgéo julgador: 32 Vara Empresarial da Comarca da Capital
Ultima distribuicdo : 10/04/2023

Valor da causa: R$ 100.000,00

Assuntos: Recuperacao Judicial

Segredo de justica? NAO

Justica gratuita? NAO

Pedido de liminar ou antecipacéo de tutela? SIM

Partes Procurador/Terceiro vinculado

LIGHT S/A (AUTOR) DIONE VALESCA XAVIER DE ASSIS (ADVOGADO)
FELIPE BRANDAO ANDRE (ADVOGADO)

LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI registrado(a)
civilmente como LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI
(ADVOGADO)

PABLO DE CAMARGO CERDEIRA (ADVOGADO)
MAURO TEIXEIRA DE FARIA (ADVOGADO)

GIOVANA SOSA MELLO (ADVOGADO)

LUIZ ROBERTO AYOUB (ADVOGADO)

FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO (ADVOGADO)
LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAQO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civilmente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
VANDERSON MACULLO BRAGA FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
THIAGO DIAS DELFINO CABRAL (ADVOGADO)
BEATRIZ VILLA LEAO FERREIRA (ADVOGADO)
DANIEL SOUZA ARAUJO (ADVOGADO)




LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. (AUTOR)

DIONE VALESCA XAVIER DE ASSIS (ADVOGADO)
FELIPE BRANDAO ANDRE (ADVOGADO)

LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI registrado(a)
civilmente como LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI
(ADVOGADO)

PABLO DE CAMARGO CERDEIRA (ADVOGADO)
MAURO TEIXEIRA DE FARIA (ADVOGADO)

GIOVANA SOSA MELLO (ADVOGADO)

LUIZ ROBERTO AYOUB (ADVOGADO)

FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO (ADVOGADO)
LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civilmente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
VANDERSON MACULLO BRAGA FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
THIAGO DIAS DELFINO CABRAL (ADVOGADO)
BEATRIZ VILLA LEAO FERREIRA (ADVOGADO)
DANIEL SOUZA ARAUJO (ADVOGADO)

LIGHT ENERGIA S.A (AUTOR)

DIONE VALESCA XAVIER DE ASSIS (ADVOGADO)
FELIPE BRANDAO ANDRE (ADVOGADO)

LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI registrado(a)
civilmente como LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI
(ADVOGADO)

PABLO DE CAMARGO CERDEIRA (ADVOGADO)
MAURO TEIXEIRA DE FARIA (ADVOGADO)

GIOVANA SOSA MELLO (ADVOGADO)

LUIZ ROBERTO AYOUB (ADVOGADO)

FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO (ADVOGADO)
LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAQO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civiimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
VANDERSON MACULLO BRAGA FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
THIAGO DIAS DELFINO CABRAL (ADVOGADO)
BEATRIZ VILLA LEAO FERREIRA (ADVOGADO)
DANIEL SOUZA ARAUJO (ADVOGADO)




LAJES ENERGIA SA (AUTOR)

DIONE VALESCA XAVIER DE ASSIS (ADVOGADO)
FELIPE BRANDAO ANDRE (ADVOGADO)

LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI registrado(a)
civilmente como LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI
(ADVOGADO)

PABLO DE CAMARGO CERDEIRA (ADVOGADO)
MAURO TEIXEIRA DE FARIA (ADVOGADO)

GIOVANA SOSA MELLO (ADVOGADO)

LUIZ ROBERTO AYOUB (ADVOGADO)

FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO (ADVOGADO)
LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civilmente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
VANDERSON MACULLO BRAGA FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
THIAGO DIAS DELFINO CABRAL (ADVOGADO)
BEATRIZ VILLA LEAO FERREIRA (ADVOGADO)
DANIEL SOUZA ARAUJO (ADVOGADO)

HEHFSHAAREY

MARIANA FREITAS DE SOUZA (INTERESSADOQO)

MARIANA FREITAS DE SOUZA (ADVOGADO)

LICKS CONTADORES ASSOCIADOS SIMPLES LTDA
(ADMINISTRADOR JUDICIAL)

GUSTAVO BANHO LICKS registrado(a) civilmente como
GUSTAVO BANHO LICKS (ADVOGADO)

MINISTERIO PUBLICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
(INTERESSADO)

32 PROMOTORIA DE JUSTICA DE MASSAS FALIDAS DA
CAPITAL (400137 ) (INTERESSADO)

PROCURADORIA DO MUNICIPIO DO RIO DE JANEIRO
(INTERESSADO)

PROCURADORIA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
(INTERESSADO)

fazenda nacional (INTERESSADO)

Documentos
Id. Data da Documento Tipo
Assinatura
67830|14/07/2023 21:47 | Light - Pet. Juntada PRJ Peticéo

856

67830 |14/07/2023 21:47 | Doc. 1 - PRJ Light (Inc. I) v14072023 assinado

Outros Anexos

858

67830(14/07/2023 21:47 |Doc. 2 - Estudo de Viabilidade Econ6émica (Inc. 1) -

Outros Anexos

859 v140/72023 Assinado

67830(14/07/2023 21:47 |Doc. 3 - Laudo Econdmico-Financeiro (Inc. )

Outros Anexos

860 v140/2023 Assinado
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EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 3% VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA
CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n° 0843430-58.2023.8.19.0001

LIGHT S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Light Holding” ou
“Recuperanda™), ja qualificada nos autos de sua Recuperacgao Judicial, vem a V. Exa., por seus
advogados abaixo assinados, tempestivamente?, em atencéo a r. decisdo de 1D n° 58279881 e em
observancia ao disposto no art. 53 da Lei n® 11.101/05 (“LRF”), apresentar seu Plano de
Recuperacdo Judicial (“Plano™) (doc. 1) e respectivos anexos, incluindo o laudo econémico-

financeiro (doc. 2) e o laudo de avaliagdo de bens e ativos (doc. 3).

1. Resumidamente, as condicdes previstas para a reestruturacéo da divida e superacdo de sua

crise econdmico-financeira tratam:

(a) da prospecgdo e adogdo de medidas para a obtencdo de novos recursos, inclusive
no mercado de capitais, a serem utilizados, dentre outros fins, para o financiamento das
operacdes do Grupo Light, reforco do capital de giro e pagamento dos créditos
quirografarios no ambito do Leildo Reverso previsto no Plano e para suprir outras

eventuais necessidades de caixa;

(b) da reestruturacdo e equalizacdo do passivo financeiro sujeito aos efeitos da
Recuperacdo Judicial, adequando-os a sua capacidade de pagamento, mediante emissao

de novos instrumentos de divida e valores mobiliarios, de acordo com os termos e

1 Ar. decisdo que deferiu o processamento da recuperacdo judicial das Recuperandas foi proferida no dia 15.5.2023
(1D n° 58279881). Portanto, é tempestiva a apresenta¢do da minuta do Plano de Recuperacédo Judicial na data de hoje,
dentro do prazo legal previsto no art. 53 da LFR.
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condicOes das opcdes previstas e que sdo oferecidas para a escolha e adeséo por parte dos
credores quirograféarios, por sua livre escolha ou conforme atendam aos critérios de
elegibilidade aplicaveis, observados os limites e restri¢fes aplicaveis. As referidas opgdes

incluem:

(i) a possibilidade de recebimento integral e a vista de créditos de até R$
10.000,00 (dez mil reais) por cada credor detentor de titulos de divida na data de

apresentacdo do Plano, especialmente debenturistas;

(i) a possibilidade de recebimento integral de créditos em que a Recuperanda e

a Light Energia sdo coobrigadas, em condicéo de credor apoiador;

(iii) a possibilidade de recebimento integral de créditos em que a Recuperanda e
a Light SESA sdo coobrigadas, em condicdo de credor apoiador, participando de

captacdo de novos recursos;

(iv) a realizacdo de um leildo reverso, para antecipacdo do pagamento dos
créditos quirografarios, dos quais poderdo participar credores que oferecam um

desconto nédo inferior a 60% do respectivo crédito;

(v) a capitalizacdo de créditos quirografarios de titularidade dos credores que
tenham aderido a esta opgao, no &mbito do qual os referidos credores receberdo novas
acOes a serem emitidas pela Light S.A., sendo assegurado aos acionistas direito de

preferéncia para a subscri¢do do aumento;

(vi) a emissdo de novas debéntures, bonds ou instrumentos de divida
equivalentes para pagamento dos créditos de titularidade dos credores quirografarios,

com desconto de 20%.

2. Assim, a Light S.A. reitera sua intencdo de atuar de forma consensada com seus credores

Num. 67830856 - Pag. 2
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e requer a juntada do Plano e dos respectivos anexos, nos termos do art. 53 da LRF.
Nestes termos,

Pede deferimento.
Rio de Janeiro, 14 de julho de 2023.
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PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
DE

LIGHT S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL

D) Light

Rio de Janeiro, 14 de julho de 2023.

Para verificar as assinaturas va ao site https://light.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo C4FF-044F-4FC2-7044.

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Guardiano Leme Gotilla e Carlos Vinicius De Sa Roriz.

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Guardiano Leme Gotilla e Carlos Vinicius De Sa Roriz.
Para verificar as assinaturas va ao site https://light.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo C4FF-044F-4FC2-7044.
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PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Este Plano de Recuperagdo Judicial (“Plano”) é apresentado nos autos do processo de
recuperacdo judicial n°0843430-58.2023.8.19.0001, distribuido perante a 3* Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro (“Recuperacéo Judicial”),
conforme artigos 50, 53 e 54 da Lei n° 11.101/2005 (“LRF”) ¢ em estrita observancia a Lei n®
12.767/2012 e a regulacdo aplicavel ao setor elétrico brasileiro, por

Na condicéo de devedora recuperanda:

LIGHT S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade andnima de capital aberto,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.378.521/0001-75, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal Floriano n°® 168 — segundo andar — corredor
A, Centro, CEP 20.080-002, (“Light”, “Recuperanda” ou “Companhia”); e

Exclusivamente como intervenientes, coobrigadas pelos Créditos Concursais, nos termos da
decisdo de ID 58279881

LIGHT — SERVICOS DE ENERGIA S.A. sociedade an6nima de capital aberto, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n°° 60.444.437/0001-46, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Marechal Floriano n° 168, Centro, CEP 20.080-002 (“Light
SESA”); e

LIGHT ENERGIA S.A., sociedade andnima de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 01.917.818/0001-36, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Marechal Floriano n° 168, parte, segundo andar, corredor B, Centro, CEP 20.080-
002. (“Light Energia”’; em conjunto com a Light SESA, as “Intervenientes” ou
“Concessionarias”; e, em conjunto com a Recuperanda, o “Grupo Light”).

1. TERMOS E DEFINICOES

1.1.  Os termos e expressdes abaixo, sempre que utilizados em letras maidsculas, terdo os
significados que Ihes sdo atribuidos nesta Clausula, no singular ou plural, no género masculino
ou feminino, sem que, com isso, percam o significado que lhes é atribuido. Os termos
definidos a seguir ndo prejudicam outras defini¢ces eventualmente introduzidas ao longo do
Plano.

“Administracdo”: Significa todos os membros do conselho de administragéo e da diretoria da
Light.

“Administrador Judicial”: Significa a Licks Contadores Associados Simples Ltda., inscrita no
CNPJ sob o n° 05.32.015/0001-55, representada por seu sdcio, Dr. Gustavo Banho, inscrito
no CPF n° 035.561.567-33, portador da OAB/RJ n® 176.184 e do CRC/RJ n° 87.155/0-7, com
endereco na Rua Sao José, 40 — Cobertura, Centro, Rio de Janeiro/RJ.

“Afiliadas”: Significa, com relacdo a qualquer pessoa, outra pessoa que, direta ou
indiretamente, isoladamente ou através de um ou mais intermediarios, Controle, seja
Controlado por, ou esteja sob Controle comum com tal pessoa.

Para verificar as assinaturas va ao site https://light.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo C4FF-044F-4FC2-7044.

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Guardiano Leme Gotilla e Carlos Vinicius De Sa Roriz.

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Guardiano Leme Gotilla e Carlos Vinicius De Sa Roriz.
Para verificar as assinaturas va ao site https://light.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo C4FF-044F-4FC2-7044.
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“ANEEL”: Significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

“Aprovacdo do Plano”: Significa a aprovacdo deste Plano pelos Credores Concursais na
Assembleia Geral de Credores, na forma do art. 45 ou art. 58, 81° da LRF, ou, ainda, na forma
do art. 45-A da LRF. Para os efeitos deste Plano, considera-se que a Aprovacdo do Plano
ocorrera na data da Assembleia Geral dos Credores que aprovar o Plano. Nas hipoteses de
aprovacgdo nos termos dos arts. 45-A e 58, §1° da LRF, considera-se a Aprovacdo do Plano na
data da deciséo que conceder a Recuperagéo Judicial.

“Assembleia Geral de Credores” ou “AGC”: Significa qualquer assembleia geral de credores
realizada nos termos do capitulo 11, se¢do 1V, da LRF.

“Aumento de Capital — Capitalizacdo de Créditos”: Significa um aumento de capital da Light,
a ser subscrito pelos Credores Quirograférios que tiverem optado pela “Opg¢do B — Aumento
de Capital — Capitaliza¢do de Créditos” e integralizado mediante capitalizacdo de parte de
seus Créditos Quirografarios, na forma dos arts. 170, §1° e 171, §2°, da Lei das Sociedades
por AcOes e demais disposicOes legais aplicaveis, nas condi¢des previstas na Clausula 5.1.2.

“Aumentos de Capital Autorizados™: Significa um ou mais aumentos de capital da Light
mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, por meio de emissao publica ou privada
de acBes ordinarias, até que se alcance o limite previsto no Estatuto Social da Light no
momento da realizacdo do respectivo aumento de capital, podendo, ainda, dentro do referido
limite, (i) deliberar sobre a emissdo de bdnus de subscri¢do e de debéntures conversiveis em
acles; ou (ii) outorgar opcdo de compra de agdes a administradores, empregados da
Companhia ou sociedade sob seu Controle e/ou a pessoas naturais que lhes prestem servigos,
de acordo com o Plano aprovado pela Assembleia Geral de Credores, sem que 0s acionistas
tenham direito de preferéncia a subscricdo dessas acdes.

“B3”: Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

“Bondholders™: Significa os Credores titulares e/ou beneficiarios das Notas Objeto da
Reestruturagcdo em que figuram como coobrigadas a Light SESA e Light Energia.

33

Chapter 15”: Significa o procedimento de insolvéncia auxiliar previsto no Capitulo 15, do
titulo 11, do Cddigo de Insolvéncia dos Estados Unidos, a ser instaurado perante o juizo
competente.

“Clausula”: Significa cada um dos itens identificados por nimeros cardinais e romanos neste
Plano.

“Codigo Civil Brasileiro”: Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
vigente nesta data.

“Contrato de Concessdo da Light Energia”: Significa o Contrato de Concessao de Geragdo n°
005/2017 — ANEEL - Light celebrado entre Unido e Light Energia para geragdo de energia
elétrica destinada a servico publico.

“Contrato de Concessdo da Light SESA”: Significa o Contrato de Concessédo n° 001/96

Para verificar as assinaturas va ao site https://light.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo C4FF-044F-4FC2-7044.

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Guardiano Leme Gotilla e Carlos Vinicius De Sa Roriz.

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Guardiano Leme Gotilla e Carlos Vinicius De Sa Roriz.
Para verificar as assinaturas va ao site https://light.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo C4FF-044F-4FC2-7044.
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celebrado entre Unido e Light SESA para distribuicdo de energia elétrica.

“Controle”: Significa, nos termos do art. 116 da Lei das Sociedades por Acdes, (i) a
titularidade de direitos de sdcios que assegurem ao seu titular, de modo permanente, a maioria
dos votos nas deliberagbes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores da
sociedade; e (ii) o uso efetivo de tal poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6rgdos da sociedade. As expressoes e termos “Controlador”, “Controlado

por”, “sob Controle comum” e “Controlada” t&ém os significados logicamente decorrentes
desta defini¢do de “Controle”.

“Créditos™: Significa todos os créditos existentes na Data do Pedido em face da Light,
incluindo por coobrigacdo com cada Concessionéria, liquidos ou iliquidos, materializados ou
contingentes, vencidos ou vincendos, objeto ou néo de processos judiciais ou arbitrais, sujeitos
ou ndo aos efeitos da Recuperagdo Judicial, incluindo os representados pela Debéntures
Objeto da Reestruturagdo e das Notas Objeto da Reestruturagdo.

“Créditos Concursais”: Significa os Créditos existentes contra a Light e espelhados na Light
SESA e Light Energia (por forca de sua coobrigacdo em relacdo a tais Créditos) na Data do
Pedido e, portanto, sujeitos aos efeitos da Recuperacdo Judicial nos termos do art. 49, caput,
da LRF, conforme valores indicados na Relacdo de Credores e que, no presente caso,
restringem-se apenas aos Créditos Quirografarios, incluindo os representados pela Debéntures
Objeto da Reestruturacéo e das Notas Objeto da Reestruturagdo. N&o sdo Créditos Concursais
os Créditos que sejam Créditos Extraconcursais, Créditos Tributérios e aqueles oriundos das
Obrigagdes Intrassetoriais.

“Créditos Extraconcursais”: Significa cada um dos Créditos e obrigacfes existentes contra o
Grupo Light que ndo se sujeitam aos efeitos da Recuperacdo Judicial e que, em razdo disso,
ndo serdo reestruturados e novados em razdo da aprovacdo e Homologacdo Judicial do Plano,
por forga do disposto no art. 49, caput e 883° e 4°, da LRF, de modo que a sua reestruturagéo
podera ser implementada por meio de negociagdes bilaterais com os respectivos Credores
Extraconcursais.

“Créditos Iliquidos™: Significa os Créditos Concursais contingentes ou iliquidos, objeto de
ac0es judiciais, procedimentos arbitrais ou processos administrativos, derivados de quaisquer
fatos geradores até a Data do Pedido, inclusive, que sdo considerados Créditos Concursais e
gue, em razdo disso, serdo reestruturados por este Plano na forma da Clausula 5.2, nos termos
da LRF.

“Créditos Quirografarios™: Significa os Créditos Concursais de titularidade dos Credores
Quirografarios, nos termos do art. 41, inciso I1l, da LRF.

“Créditos Tributarios™: Significa os Créditos de titularidade das Fazendas Publicas
Municipais, Estaduais ou Nacional, conforme o caso.

“Credores”: Significa as pessoas, naturais ou juridicas, de direito publico ou privado,
nacionais ou estrangeiras, titulares de Créditos contra o Grupo Light. Para todos os efeitos,
sdo Credores cada Debenturista titular de Debéntures Objeto da Reestruturacdo e cada
Bondholder titular das Notas Objeto da Reestruturagdo, a quem as propostas objeto deste
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Plano sdo dirigidas, de modo individual.

“Credores Concursais”: Significa os Credores titulares de Créditos Concursais.

“Credores Quirograférios™: Significa os Credores titulares de Créditos Quirografarios, nos
termos do art. 41, inciso Ill, da LRF, incluindo Bondholders e Debenturistas.

“Credores Quirografarios Parceiros 1”: Significa os Credores Quirografarios titulares de
Creéditos Quirografarios em relacdo aos quais a Light SESA seja coobrigada juntamente com
a Light, conforme assim previsto nos respectivos instrumentos representativos dos Créditos
Quirografarios em questdo, e que (i) tenham se comprometido expressamente, de modo
irrevogavel e irretratdvel, conforme termos a serem oportunamente divulgados pela
Recuperanda, a aportar/conceder novos recursos em favor da Light e/ou da Light SESA, na
razdo de 1,2:1,0, de modo que para cada R$ 1,20 (um Real e vinte centavos) de novos recursos
aportados, o Credor Quirografario em questdo podera aderir com o valor de R$ 1,00 (um real)
em Crédito Quirografario de sua titularidade a Op¢do D — Credores Quirografarios
Parceiros |, recursos estes que serdo utilizados, dentre outros fins, para financiamento das
operacdes do Grupo Light, para reforcar o capital de giro da Light e/ou da Light SESA, para
suprir outras eventuais necessidades de caixa da Light e/ou da Light SESA, bem como para
pagamento dos Créditos Quirografarios no ambito do Leildo Reverso, e (ii) manifestem
expressa concordancia com os termos do Plano, inclusive o Compromisso de N&o Litigar,
previsto na Clausula 8.3.

“Credores Quirografarios Parceiros I1”: Significa os Credores Quirograférios titulares de
Créditos Quirograférios em relacdo aos quais a Light Energia seja coobrigada juntamente com
a Light, conforme assim previsto nos respectivos instrumentos representativos dos Créditos
Quirografarios em questdo, e que (i) tenham renunciado expressamente, de modo irrevogavel
e irretratavel, conforme o termo de adesdo a ser oportunamente divulgado pela Recuperanda,
a todo e qualquer direito, acdo, pretensdo e/ou causa de pedir (a) em face da Recuperanda, em
relacdo aos Créditos Concursais, e (b) em face de qualquer sociedade integrante do Grupo
Light sobre quaisquer recursos que venham a ser obtidos/levantados pela Light por meio da
implementacdo ou a pratica, a qualquer tempo, de qualquer ato, medida e/ou evento, e (ii)
manifestem expressa concordancia com os termos do Plano, inclusive o0 Compromisso de Nao
Litigar, previsto na Clausula 8.3.

“Data da Apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial”: Significa o dia 14 de julho de
2023.

“Data de Homologacao™: Significa o dia da publicacdo da decisdo de Homologacdo Judicial
do Plano no Diério da Justica Eletrénico do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro.

“Data do Pedido”: Significa o dia 10 de abril de 2023, data em que foi ajuizada a Acdo de
Tutela Cautelar Requerida em Carater Antecedente pela Light, Light SESA, Light Energia e
Lajes Energia S.A., por meio da qual formularam pedidos liminares relativamente a certas
obrigacOes financeiras, a qual foi posteriormente emendada, com a apresentacdo, em 12 de
maio de 2023, de pedido de Recuperacao Judicial.

“Debéntures Objeto da Reestruturacdo”: Significa os titulos emitidos por meio das 72, 98, 152,
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168, 1728, 192 207, 218, 228 232 24% e 252 Escrituras de Emissdo de Debéntures do Grupo Light.

“Debéntures Energia”: Significa os titulos emitidos por meio da 72 Escritura de Emisséo de
Debéntures da Light Energia.

“Debéntures SESA”: Significa os titulos emitidos por meio das 92, 158, 162, 172, 193, 202, 218,
228 238, 242 e 252 Escrituras de Emissdo de Debéntures da Light SESA.

“Debenturistas”: Significa os investidores titulares das Debéntures Energia e/ou das
Debéntures SESA.

“Debenturistas Energia”: Significa os investidores titulares de debéntures da 72 Escritura de
Emissdo de Debéntures da Light Energia.

“Debenturistas SESA”: Significa os investidores titulares de debéntures das 93, 152, 1628, 172,
192, 207, 218, 228 232, 242 e 252 Escrituras de Emissdo de Debéntures da Light SESA.

“Demanda”: Significa, em qualquer grau de jurisdi¢do ou instincia, qualquer litigio, ac#o,
reivindicacdo, processo, reclamagdo, procedimento arbitral, execucdo, protesto judicial,
decisdo, fiscalizacdo, solicitacdo de informagdes (inclusive para o inicio de um procedimento
de fiscalizacdo), cobranca, notificagdo (judicial ou extrajudicial), auto de infragdo, intimacao,
procedimento, inquérito, demanda judicial, arbitral ou administrativa, ou, ainda, qualquer
outro tipo de a¢do ou processo, seja judicial, arbitral ou administrativo.

“Dia Util”: Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional, feriado
estadual no Rio de Janeiro ou feriado municipal na comarca da capital do Estado do Rio de
Janeiro, e/ou no qual, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancério na cidade do Rio de
Janeiro, e/ou em que o férum judicial onde tramita a Recuperacdo Judicial ndo esteja com
expediente suspenso ou fechado em funcéo de recesso ou feriado forense.

“Dolares” ou “US$”: Significa a moeda corrente dos Estados Unidos da América, ou seja, os
Délares estadunidenses.

“Grupo Light”: Significa, em conjunto, a Light, a Light SESA ¢ a Light Energia.

“Homologacdo Judicial do Plano”: Significa a decisdo judicial proferida pelo Juizo da
Recuperagdo que homologar o Plano e conceder a recuperacao judicial & Light, nos termos do
art. 58, caput, ou do art. 58, §1°, ambos da LRF, conforme publicada no Diério de Justica do
Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro.

“IPCA”: Significa o indice de Preco ao Consumidor Amplo, medido mensalmente pelo IBGE
(Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), ou outro indice que venha legalmente a
substitui-lo.

“Juizo da Recuperacdo” ou “Juizo da Recuperacdo Judicial”: Significa o Juizo da 3% Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, no qual foi distribuida e
tramita a Recuperacédo Judicial.

“Laudos”: Significa os laudos econémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos da Light,
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elaborados nos termos do art. 53, incisos Il e I11 da LRF.

“Lei”: Significa qualquer lei, regulamento, ordem, sentenga ou decreto expedido por qualquer
autoridade governamental.

“Lei das Sociedades por Agbes”: Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme vigente nesta data.

“Light”, “Recuperanda” ou “Companhia”: Significa a Light S.A. — Em Recuperacdo Judicial,
sociedade andnima de capital aberto, inscritano CNPJ/MF sob o n° 03.378.521/0001-75, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal Floriano
n°® 168 — segundo andar — corredor A, Centro, CEP 20.080-002.

“Light Energia”: Significa a Light Energia S.A., sociedade an6nima de capital aberto, inscrita
no CNPJ/MF sob o0 n° 01.917.818/0001-36, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Marechal Floriano n° 168, parte, segundo andar, corredor B,
Centro, CEP 20.080-002.

“Light SESA”: Significa a Light Servicos de Eletricidade S.A., sociedade anénima de capital
aberto, inscrita no CNPJ/MF sob o n° © 60.444.437/0001-46, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal Floriano n° 168, Centro, CEP 20.080-
002.

“LRF”: Significa a Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme vigente nesta data.
“MME”: Significa o Ministério de Minas e Energia.

“Notas Objeto da Reestruturacdo™: Significam, em conjunto, os titulos de divida emitidos no
mercado internacional pela Light SESA, por meio das 4.375% Notes Due 2026, e Light
Energia por meio da 4.375% Notes Due 2026, ambas com coobrigacdo da Light.

“NTN-B”: Significa Notas do Tesouro Nacional sériec B, com rentabilidade vinculada a
variacdo do IPCA, correspondente a TESOURO IPCA+ com juros semestrais e vencimento
em 2032.

“Qbrigacdes Intrassetoriais™: Significa todas as obrigacfes aplicaveis a Light SESA e Light
Energia no &mbito regulatdrio, inclusive aquelas previstas na Resolu¢do Normativa ANEEL
917/2021 e quaisquer despesas vinculadas ao Contrato de Concessao da Light SESA e ao
Contrato de Concessao da Light Energia exigiveis pelo Poder Concedente ou que tenham
como objetivo a manutencdo da prestacdo do servigo publico. Para que néo haja duvidas, as
Obrigaces Intrassetoriais ndo estdo submetidas a Recupera¢do Judicial e, portanto, ndo séo,
em nenhuma medida, afetadas ou modificadas pelo Plano.

“Partes Isentas™: Significa a Recuperanda, suas Afiliadas, Controladas, subsididrias,
coligadas, entidades associadas, e outras sociedades pertencentes ao mesmo grupo, e seus
respectivos acionistas, diretores, conselheiros, conselheiros fiscais e membros de comité de
assessoramento, funcionarios, advogados, assessores, agentes, mandatarios e representantes,
atuais ou anteriores, incluindo seus antecessores e sucessores.
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“Plano”: Significa este plano de recuperagdo judicial, incluindo todos os seus Anexos.

“Reais” ou “R$”: Significa a moeda corrente nacional na Republica Federativa do Brasil, ou
seja, 0 Real.

“Recuperacdo Judicial”: Significa o processo de recuperacio judicial da Light, autuado sob o
n° 0843430-58.2023.8.19.0001, em tramite perante a 3% Vara Empresarial da Comarca da
Capital do Estado do Rio de Janeiro.

“Relacdo de Credores”: Significa a relacdo consolidada de credores apresentada pela Light
em 30.05.2023 (ID n° 60871848) e que podera ser aditada pelo Administrador Judicial, de
tempos em tempos, seja em virtude dos julgamentos nas fases administrativa ou judicial do
procedimento de verificagdo de créditos (conforme previsto na LRF), no &mbito das
divergéncias, habilitacbes e impugnacGes de crédito, seja em razdo de decisbes judiciais ou
arbitrais que reconhecerem novos Créditos Concursais ou alterarem a legitimidade,
classificacdo ou o valor de Créditos Concursais ja reconhecidos, desde que transitadas em
julgado ou que tais reconhecimentos, alteragdes, classificagdes ou valores produzam efeitos
em decorréncia de ordem judicial especifica expedida pelo Juizo da Recuperacéo Judicial.

“TJRJ”: Significa o Tribunal de Justi¢a do Estado do Rio de Janeiro.
“UPI”: Significa unidade produtiva isolada, conforme conceituada na LRF.
2. CONSIDERACOES INICIAIS

2.1. Histdrico

Com mais de 100 anos de atuacéo, a origem da Light remonta a constituicdo da The Sédo Paulo
Tramway (“SP Tramway”), em 1899, companhia que atuava no setor de transporte publico e
na geracdo e distribuicdo de energia elétrica, estando também autorizada a operar servicos de
iluminacéo, telegrafia e telefonia. Naquele mesmo ano, a SP Tramway deu inicio a construcéo
da primeira usina de grande porte do Brasil, a Usina Hidrelétrica Parnaiba (“UHE Parnaiba™),
localizada no Rio Tieté, que foi concluida no ano de 1901. Alguns anos mais tarde, a energia
excedente da UHE Parnaiba passou a ser utilizada para iluminacao puablica na cidade de Séo
Paulo.

Com o objetivo de expandir a sua atuacéo para o Rio de Janeiro — & época, capital federal do
Brasil —em 1904, o0 mesmo grupo canadense que fundou a Sdo Paulo Tramway constituiu, em
Toronto, a The Rio de Janeiro Tramway, Light and Power Co. Ltd (“RJ Tramway, Light and
Power™), que, em 1907, passou a responder diretamente pelos servigcos de iluminacdo da
cidade do Rio de Janeiro. A partir de julho de 1912, a Sdo Paulo Tramway e a RJ Tramway,
Light and Power passaram a estar reunidas sob uma mesma holding, denominada Brazilian
Traction Light and Power Co. Ltd.

Em 1959, ja sob a denominagdo de Companhia Carris Luz e Forca do Rio de Janeiro Ltd., a
RJ Tramway, Light and Power foi nacionalizada e assumiu a denominacdo de Rio Light SA
— Servigos de Eletricidade e Carris, posteriormente alterada para Rio Light SA — Servicos de
Eletricidade.
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Em 1967, com a unificag8o das diversas concessionarias entéo pertencentes a Rio Light SA —
Servigos de Eletricidade, que atuavam no eixo Rio-S&o Paulo, por meio da sua incorporagdo
a Sdo Paulo Light, formou-se a Light Servicos de Eletricidade S.A. Em 1979, o controle
acionario da Rio Light SA — Servicos de Eletricidade foi adquirido pela Eletrobras.

Com a criagdo da Eletropaulo, em 1981, o Governo do Estado de Sdo Paulo assumiu os
servicos prestados pelo grupo na regido. No Rio de Janeiro, a companhia, até entdo
denominada Rio Light SA — Servicos de Eletricidade, assumiu a nova denominacéo de Light
— Servigos de Eletricidade S.A.

Em 1996, a Light — Servigos de Eletricidade S.A. foi privatizada, tendo o seu controle
acionario sido arrematado pelo consércio formado pela Eletricité de France — EDF; AES
Corporation; Reliant Energy; e Companhia Siderdrgica Nacional. Em 2002, foi concluido o
processo de reorganizacdo societéria que resultou na consolidacdo da Eletricité de France —
EDF como controladora da Light — Servigos de Eletricidade S.A.

Em 2005, a companhia ingressou no Novo Mercado da Bovespa, passando a integrar o
segmento de listagem caracterizado pelas melhores praticas de governanga corporativa. Para
cumprimento da legislacdo vigente, foi efetuado o processo de desverticalizacdo da
companbhia, que deu origem a criacdo da holding Light S.A. (Recuperanda), a qual passou a
ser a controladora da Light Energia, responsavel pela geracéo e transmissao de energia, e da
Light SESA, responsavel pela distribui¢do de energia.

Os anos seguintes foram marcados por inimeras alteracbes na composi¢do societéria no
ambito do Grupo Light, bem como pela continuidade da realizacdo de vultosos investimentos
nos seus mais diversos segmentos de atuacdo, resultando na estrutura atual, indicada no item
2.2 abaixo.

Conforme se pode observar do breve histdrico descrito acima, a atuagdo do Grupo Light se
encontra intrinsicamente vinculada ao desenvolvimento urbano e energético do Estado do Rio
de Janeiro, com contribuicdes também relevantes na cidade de Sdo Paulo, um dos principais
polos comerciais e urbanos do pais. Hoje, o Grupo Light e suas Afiliadas atendem cerca de
11,6 milhdes de cidaddos fluminenses, atuando em todas as etapas da cadeia de fornecimento
de energia elétrica, incluindo a geracdo, transmissdo, distribuicdo e a sua comercializagao.
Dessa forma, ¢ inegavel a relevancia econdmica e social do Grupo Light, cuja contribuicdo ao
longo da sua histéria com tecnologia, inovacdo e geracdo de inimeros empregos, diretos e
indiretos, tem sido fundamental para o desenvolvimento do Estado do Rio de Janeiro.

2.2. Estrutura Organizacional e Operacional

O capital social da Light, ja totalmente subscrito e integralizado, é de R$ 5.473.247.477,89,
representado por 372.555.324 acOes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

O quadro societario do Grupo Light e suas Afiliadas encontra-se abaixo ilustrado:
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Demais
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Do ponto de vista operacional, as atividades do Grupo Light (conforme definido neste Plano)
sdo desempenhadas da seguinte forma:

e a Light é a holding, tendo como atividade a participacdo em outras sociedades, por
meio das quais sdo exploradas e desenvolvidas atividades relativas ao segmento de
geracdo, transmissao, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica.

e a Light SESA é a companhia do Grupo Light que, por meio de concesséo, atua no
segmento de distribui¢do de energia, sendo a quarta maior distribuidora de energia do
Brasil em receita de fornecimento e a sexta maior em quantidade de energia distribuida
para 0 mercado cativo, segundo dados de 2021 do Sistema de Acompanhamento de
Informac@es de Mercado para Regulacdo Econdmica da ANEEL.

e A Light Energia é a companhia do Grupo Light que, por meio de concessao, atua no
segmento de geracédo e transmissdo de energia elétrica, bem como de comercializacio
de producdo propria. Toda a energia por ela gerada é exclusivamente por fonte
hidraulica, sendo, portanto, considerada “limpa”. Os ativos de sua propriedade
compreendem, direta ou indiretamente, cinco usinas hidrelétricas e uma pequena
central hidrelétrica, sendo: (i) Fontes Nova, Nilo Peganha, Pereira Passos e PCH Lajes,
gue constituem o Complexo de Lajes (em Pirai); (ii) l1lha dos Pombos, no municipio
de Carmo, Estado do Rio de Janeiro (divisa com o estado de Minas Gerais), e (iii)
Santa Branca, no municipio paulista de mesmo nome, no Estado de S&o Paulo. O
Complexo de Lajes também abarca duas usinas elevatorias: Santa Cecilia e Vigério,
gue geram energia e fornecem agua para a regido metropolitana do Rio de Janeiro.
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2.3. Razdes da Crise

A atuagdo do Grupo Light é nacionalmente reconhecida e, desde os seus primordios, teve
como marca a exceléncia na prestacdo do servico publico e o incansavel investimento em
inovacdo em favor da comunidade fluminense. Como qualquer empresa, inimeros foram os
desafios enfrentados desde o inicio de sua jornada. Algumas especificidades regionais
igualmente demandaram do conglomerado Light a tomada de decisGes para minimizar
prejuizos que eram alheios a sua vontade e ingeréncia.

Contudo, em meio aos esforcos sempre envidados para otimizar suas obrigagdes e prezar pela
preservagdo das suas operacdes, a realidade do Grupo Light tornou-se grave e preocupante,
especialmente em decorréncia de diversos fatores, tais como: (a) as perdas ndo-técnicas
(eufemismo para furtos de energia) tém se mantido em patamar expressivo; (b) queda no
mercado consumidor de quase 20% (vinte por cento) desde 2014 em virtude da degradacéo
econdmica da area de concessao; (c) a parcela de consumidores que pagam por energia elétrica
no Rio de Janeiro tem diminuido gradativamente nos Gltimos anos; (d) os investimentos feitos
pelo Grupo Light ndo tiveram retorno na propor¢do que se esperava deles; () a Companhia
teve seu planejamento financeiro impactado pela lei que determinou a devolugéo integral, aos
consumidores, de créditos tributarios conquistados ap6s a exclusdo do ICMS da base de
calculo do PIS/COFINS; e (f) a pandemia de COVID-19, que atingiu fortemente o mercado
global e doméstico.

As perdas ndo-técnicas, em particular, merecem consideragdes mais detalhadas, em virtude
da sua elevada contribuigdo para o significativo impacto econémico-financeiro sofrido pelo
Grupo Light em seu caixa, que vem sendo amplamente repercutido na imprensa nacional.

O aumento de restricdo de acessos a areas que se encontram dentro da sua concesséo,
principalmente em areas dominadas por grupos criminosos paramilitares, afeta de forma
substancial o combate ao furto e, consequentemente, os cofres do Grupo Light, a despeito dos
vultosos e reiterados investimentos realizados para combaté-los, e tem o potencial de colocar
em risco a continuidade das concessdes exploradas pelo Grupo Light.

A impossibilidade de que representantes do Grupo Light acessem essas areas — chamadas de
Areas de Severas Restricdes a Operacdo (ASRO) — para efetuar o corte de conexdes
irregulares e a cobranga de faturas retroativas torna inviavel o combate a furtos de energia e a
inadimpléncia em tais localidades, com severos impactos financeiros ao Grupo Light.

A ANEEL estabelece meta regulatoria de perdas. Caso as perdas superem a meta estabelecida,
0 excedente ndo é integralmente coberto pelas tarifas cobradas. Logo, cabe ao Grupo Light
arcar com os efeitos relativos as perdas acima do referido percentual fixado pela ANEEL, as
quais acabam por se traduzir em prejuizos.

Trata-se de problema complexo, cuja resolugdo demanda a adocao de medidas que extrapolam
aquilo que pode ser feito pelo préprio Grupo Light. Apenas em 2021, o prejuizo decorrente
de tais furtos alcancou cerca de R$ 680 milhes e, naguele mesmo ano, 33% dos investimentos
feitos pela Light SESA — i.e. mais de R$ 390 milhdes — foram destinados ao combate desses
ilicitos. J& no ano de 2022, o prejuizo decorrente dos furtos de energia alcangou cerca de R$
550 milhdes, e 49% dos investimentos feitos pela Light SESA —i.e. mais de R$ 610 milhdes
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— foram destinados ao combate de tais ilicitos. Em que pesem os vultosos investimentos
realizados pelo Grupo Light, inclusive para o desenvolvimento da chamada “sexta geracéo”
de protecdo do sistema onde ocorrem os furtos de energia, o problema e 0s seus significativos
impactos financeiros persistem.

Né&o obstante, o consumo faturado de energia elétrica de baixa-tensdo no Rio de Janeiro vem
encolhendo gradativamente ao longo da dltima década, tendo-se verificado, no periodo entre
2013 e 2022, uma reducéo de 12,5% no volume de energia consumida.

Conforme divulgado em suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2022, a Light apresentou prejuizo de cerca de R$ 5,6
bilhdes.

Parte substancial desse prejuizo estd relacionada ao reconhecimento de provisdo de valor
bilionario para a devolucdo de créditos do PIS/COFINS aos consumidores. A Lei n°
14.385/2022 determinou a devolugdo integral, aos consumidores, de créditos tributarios
conquistados apos a exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS/COFINS nas contas de luz,
retroativamente, com base no julgamento do Recurso Extraordinario n° 574.706/PR, que deu
origem ao Tema n° 69 de Repercussdo Geral do Supremo Tribunal Federal.

A Light comecgou a devolver os referidos créditos em 2021, sendo R$ 374,2 milhdes no
reajuste de 2021, e R$ 1,05 bilh&o no reajuste de 2022. Ao final de dezembro de 2022, houve
revisdo tarifaria extraordinaria de -5,89%, decorrente da devolugao de tais valores. A depender
do que for decidido no contexto da impugnacéo a Lei n® 14.385/2022, seja na a¢do individual
ajuizada pela Light, seja na A¢do Direta de Inconstitucionalidade n° 7.324/DF, pendente de
apreciacdo pelo Plenério do Supremo Tribunal Federal, no corrente ano de 2023 o Grupo Light
pode ser obrigado a efetuar o ressarcimento aos consumidores de montante expressivo, por
meio de desconto nas tarifas.

As razfes descritas acima criaram uma situacéo de dificuldades para Grupo Light, que se
agravou em decorréncia dos acontecimentos ocorridos a partir de meados de 2022,
desembocando na iniciativa adotada pela Light de requerer sua recuperacdo judicial para, sob
0s auspicios de tal procedimento, proceder ao equacionamento de seu passivo financeiro
abrangido pela Recuperagdo Judicial, pelo qual a Light SESA e a Light Energia sdo também
coobrigadas.

2.4. Viabilidade da Light

Nao obstante as razdes para a crise apontadas acima e a necessidade de protecdo, nos termos
da LRF, para viabilizar o equacionamento do endividamento financeiro abrangido e sujeito
aos efeitos da Recuperacdo Judicial, o Grupo Light exerce atividades indiscutivelmente
viaveis, atendendo a cerca de 11,6 milhGes de consumidores, sendo que a Light SESA,
inclusive, figura no ranking da ANEEL, para 0 2022, como a quarta melhor Distribuidora para
0 indicador “DEC” (Durac¢do Equivalente da Interrupcdo), bem como a terceira melhor
Distribuidora para o indicador “FEC” (Frequéncia Equivalente de Interrupcéo), para empresas
com mais de 1 milhdo de consumidores. Tais dados demonstram seu robusto e consolidado
conhecimento do mercado em que atua.

Para verificar as assinaturas va ao site https://light.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo C4FF-044F-4FC2-7044.

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Guardiano Leme Gotilla e Carlos Vinicius De Sa Roriz.

12

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Guardiano Leme Gotilla e Carlos Vinicius De Sa Roriz.
Para verificar as assinaturas va ao site https://light.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo C4FF-044F-4FC2-7044.

# *1 Assinado eletronicamente por: FELIPE BRANDAO ANDRE - 14/07/2023 21:47:45 Num. 67830858 - Pég. 13
= https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23071421474519600000064626377
m NUmero do documento: 23071421474519600000064626377




O Grupo Light sempre esteve atento as obrigagdes setoriais e intrassetoriais e permanece
adimplente em relacdo a elas e, também, quanto ao cumprimento de suas metas de qualidade
estabelecidas pela ANEEL.

A Recuperanda confia na sua capacidade operacional e que, mediante a implementacdo das
medidas previstas neste Plano, a crise que acomete o Grupo Light sera superada, em beneficio
da propria Light, de seus Credores Concursais, seus clientes e demais stakeholders,
propiciando a preservacdo das atividades desempenhadas e a prestacdo de servico de
qualidade aos seus consumidores, e, consequentemente, a manutengdo da fonte produtiva e
dos inimeros postos de trabalho existentes e a geracdo de outros, promovendo a sua funcao
social e o estimulo a atividade econdmica, objetivos declarados na LRF.

Ainda, a viabilidade do Plano e das medidas nele previstas é atestada e confirmada pelos
Laudos, que também apresentam a avaliacdo dos ativos e bens da Light, em cumprimento ao
disposto no art. 53, incisos Il e I11, da LRF, e compdem o Anexo 2.4 a este Plano.

2.5. Medidas ja adotadas em beneficio da reestruturacao

Desde o inicio de sua reestruturacdo, a Recuperanda vem adotando uma série de medidas que
tém o intuito de melhorar a sua operacdo e garantir condi¢des favoraveis para a renovagéao do
Contrato de Concessdo da Light SESA e do Contrato de Concesséo da Light Energia.

Nesse sentido, 0 Grupo Light tem melhorado os seus indicadores operacionais, sobretudo o
DEC e FEC ao longo dos ultimos anos. Adicionalmente, ha uma clara melhoria no patamar
de custos operacionais. Todo esse resultado é fruto do plano de investimento implantado nos
Gltimos anos e da melhoria dos processos de gestdo. Além disso, no ambito regulatério,
verificou-se a melhoria dos indicadores operacionais, estando todos aderentes ao que dispdem
0 Contrato de Concessdo da Light SESA e do Contrato de Concessdo da Light Energia.
Adicionalmente foi apresentado pela Light SESA, perante a ANEEL, plano especifico de
acOes e medidas que buscam enderecar a sustentabilidade econdmico-financeira.

Né&o obstante, em 02 de junho de 2023, a Light SESA e a Light Energia protocolaram, perante
0 MME, requerimentos de prorrogacdo das respectivas concessdes, sendo que 0S processos
seguem tramitando regularmente, aguardando manifestacéo por parte do MME.

3. DISPOSICOES GERAIS

3.1.  As disposicOes abaixo tém por objeto apresentar e esclarecer as bases e condigdes
necessarias para a interpretacao deste Plano, incluindo os seus Anexos.

3.2.  Conflitos entre Clausulas. Na hipdtese de conflito entre Clausulas, a Clausula que
contenha disposicdo especifica prevalecera sobre a Clausula que contenha disposicdo
genérica.

3.3.  Conflito com Anexos. Na hipdtese de conflito entre qualquer disposicdo do Plano e
quaisquer dos Anexos, as disposic¢Ges deste Plano prevalecerdo.

3.4.  Conflitos com Contratos. Na hipotese de conflito entre qualquer disposigdo deste
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Plano e quaisquer disposicdes de quaisquer contratos e/ou escrituras relativos aos Creditos
Concursais, as disposi¢des deste Plano prevalecerdo.

3.5. Disposicdes Legais. As referéncias a disposicGes legais devem ser interpretadas como
referéncias as Leis em vigor nesta data.

3.6.  Prazos. Todos 0s prazos previstos no Plano deverdo ser considerados de acordo com
o art. 132 do Cadigo Civil Brasileiro, que estabelece que o dia de inicio do prazo sera excluido
e 0 Ultimo dia do prazo serda incluido. Todos os termos e prazos referidos neste Plano (sejam
contados em Dias Uteis ou néo), cujo termo final seja em um dia que no seja Dia Util, serdo
considerados como imediatamente prorrogados para o Dia Util subsequente.

3.7. Regras de Interpretacéo.

3.7.1. Os cabecalhos e titulos das clausulas do Plano servem apenas para a
conveniéncia de referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado das clausulas,
paragrafos ou itens aos quais se aplicam.

3.7.2. Referéncias a quaisquer documentos ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracdes, substituicGes e consolidacdes e respectivas complementacgdes, salvo
se expressamente disposto de forma diversa neste Plano.

LR INT

3.7.3. A utilizacdo dos termos “inclusive”, “incluindo” e outros termos semelhantes
no Plano, seguidos de qualquer declaragdo, termo ou matéria genérica ndo podera ser
interpretada de forma a limitar tal declaragdo, termo ou matéria aos itens ou matérias
especificos inseridos imediatamente ap6s tal palavra — bem como a itens ou matérias
similares — devendo, ao contrério, ser considerada como sendo referéncia a todos 0s
outros itens ou matérias que poderiam razoavelmente ser inseridos no escopo mais
amplo possivel de tal declaracdo, termo ou matéria, e tais termos serdo sempre lidos
como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”.

3.8.  Regras Gerais Aplicaveis ao Pagamento dos Créditos Concursais. O Plano se
aplica a todos os Créditos Concursais, substituindo todos 0s contratos e outros instrumentos
que deram origem aos Créditos Quirografarios.

4. PRINCIPAIS MEIOS DE RECUPERAGAO

4.1.  Visdo Geral. A Light propde a adogéo das medidas elencadas abaixo como forma de
superar a sua atual e momenténea crise econémico-financeira, as quais estdo detalhadas nas
secdes especificas do presente Plano, nos termos da LRF e demais Leis aplicaveis.

4.1.1. Reestruturacdo dos Créditos Quirografdrios. A Light realizara uma
reestruturacdo e equalizacdo de seu passivo financeiro, que comp8e os Créditos
Concursais e correspondem estritamente a Créditos Quirografarios, adequando-os a
sua capacidade de pagamento, mediante a emissao de novos instrumentos de divida e
valores mobiliarios, de modo a readequar a estrutura de capital do Grupo Light, nos
termos estabelecidos na Clausula 5.
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4.1.2. Nova Captacdo de Recursos. A Light também podera prospectar e adotar
medidas, inclusive durante a Recuperagdo Judicial e sem a necessidade de prévia
autorizacdo dos Credores Concursais em nova Assembleia Geral de Credores, visando
a obtencgdo de novos recursos, inclusive para pagamento de Créditos Quirografarios no
ambito do Leildo Reverso, mediante a implementacdo de eventuais aumentos de
capital por meio de subscricdo publica ou privada, incluindo os aumentos de capital
previstos neste Plano e Aumentos de Capital Autorizados, contratacdo de novas linhas
de crédito, financiamentos de qualquer natureza, constituicio de Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios, securitizacdo de créditos, ou outras formas de
captacdo, inclusive no mercado de capitais e com o oferecimento de garantias, a serem
aprovados nos termos dos respectivos estatutos sociais das sociedades que integram o
Grupo Light, conforme o caso, observados os termos dispostos neste Plano e nos arts.
66, 67, 69-A e seguintes, 84 e 149 da LRF. Eventuais novos recursos captados no
mercado de capitais durante o curso da Recuperacdo Judicial terdo natureza
extraconcursal para fins do disposto na LRF. A Companhia envidara esforcos para
viabilizar a obtencéo, no &mbito da nova captacdo referida nesta Clausula 4.1.2, de, no
minimo, R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de Reais) (“Nova Captacdo™).

4.1.3. Reorganizacdo Societaria. A Light podera realizar uma ou mais operacoes
de reorganizacdo societaria, nos termos da Clausula 7.1 deste Plano, visando a
obtencdo de uma estrutura mais eficiente e adequada a implementacdo das propostas
previstas neste Plano, a continuidade das atividades desempenhadas por ela prépria ou
qualquer das demais sociedades que integram o Grupo Light e/ou suas Afiliadas, a
implementacgdo de seu plano estratégico de negdcios e, eventualmente, a constitui¢do
e organizacdo de UPIs para sua posterior aliena¢do pela Recuperanda, ou qualquer
outra reorganizacdo societaria que venha a ser oportunamente definida pela
Recuperanda, nos termos do art. 50 da LRF, inclusive para o fim de admitir novos
acionistas, desde que tais operag¢fes ndo impactem no cumprimento do Plano.

5. REESTRUTURACAO DOS CREDITOS QUIROGRAFARIOS

5.1. Creéditos Quirografarios. O pagamento dos Credores Quirografarios sera realizado
de acordo com os termos e condic¢Ges descritos abaixo.

5.1.1. Opcao A — Leildo Reverso para antecipacdo do pagamento de Créditos
Quirografarios. A Recuperanda promovera, em até 30 (trinta) dias contados da data
em que tiver sido verificado o resultado do Leildo Reverso, uma rodada de pagamento
aos Credores Quirografarios que optarem por receber a totalidade, ou parte, conforme
0 caso, de seus Créditos Quirografarios, mediante a oferta pelo Credor Quirografario
de um desconto ndo inferior a 60% (sessenta por cento) (“Desconto Minimo™) do
respectivo valor do Crédito Quirografario constante da Relacdo de Credores. Essa
modalidade de pagamento seguira o procedimento a seguir descrito, a ser conduzido
sob a supervisdo do Administrador Judicial (“Leildo Reverso”).

5.1.1.1. Condicdes do Leildo Reverso. As condicGes especificas para participacédo
no Leildo Reverso serdo detalhadas no respectivo edital a ser divulgado
previamente ao Leildo Reverso pela Recuperanda no endereco eletrénico
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a ser oportunamente indicado pela Recuperanda, conforme previsto na
Clausula 5.1.1.5 abaixo (“Edital do Leildo Reverso”), e posteriormente
enviado aos Credores Quirograférios interessados que realizarem o
cadastro previsto na Clausula 5.1.1.4 abaixo.

5.1.1.2. Valor Disponibilizado Para o Leildo. O valor maximo a ser utilizado pela
Recuperanda para pagamento dos respectivos Créditos Quirografarios no
contexto do Leildo Reverso dependera do volume de novos recursos a
serem captados pela Recuperanda nos termos deste Plano (“Valor do
Leildo Reverso™), inclusive no ambito da Nova Captagdo, sendo que
poderdo aderir & Opcdo A — Leildo Reverso para antecipacdo do
pagamento de Créditos Quirografarios Credores Quirografarios cujos
Créditos Quirografarios perfacam, em conjunto, valor equivalente a, no
méaximo, R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de Reais), e terd as condi¢des
e restri¢Oes previstas no Edital do Leildo Reverso.

5.1.1.3. Prazo de Divulgacdo. A Recuperanda devera apresentar peticao nos autos
da Recuperacéo Judicial e comunicacdo, por meio de endereco eletrdnico
a ser oportunamente indicado pela Recuperanda, ap6s a Data de
Homologacdo e depois de concluido o processo de obtengdo de novos
recursos a serem utilizados no pagamento de Créditos Quirografarios no
ambito do Leildo Reverso, com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia
da data prevista para a realizacdo do certame, noticiando a realizagdo da
rodada do Leildo Reverso.

5.1.1.4. Habilitacdo do Credor Quirografario para Participacdo em Leilao
Reverso. Poderdo participar do Leildo Reverso todos os Credores
Quirograféarios que (i) ndo sejam parte em nenhuma Demanda contra a
Recuperanda, a Light SESA, a Light Energia, suas Afiliadas, seus
acionistas ou administradores, (ii) tenham desistido de toda e qualquer
Demanda contra a Recuperanda, a Light SESA, a Light Energia, suas
Afiliadas, seus acionistas ou administradores; e (iii) se abstenham de tomar
qualquer medida de execugdo ou ajuizar qualquer Demanda contra a
Recuperanda, a Light SESA, a Light Energia, suas Afiliadas, seus
acionistas ou administradores. Os Credores Quirografarios interessados
em participar do Leildo Reverso poderdo, a qualquer tempo dentro do
prazo estabelecido pela Recuperanda, cadastrar-se no enderego eletrénico
a ser oportunamente divulgado, para receber o comunicado da
Recuperanda acerca da realiza¢do do Leildo Reverso.

5.1.1.5. Edital do Leildo Reverso. O cadastro no endereco eletrbnico a ser
oportunamente indicado confirmara o interesse do Credor Quirografario
na participacdo no Leildo Reverso e, além da divulgacdo no endereco
eletrénico a ser oportunamente indicado, o Credor Quirografario recebera,
no enderego de e-mail cadastrado, o edital em que serdo comunicadas,
dentre outras informacBes necessarias, a data, a forma (eletrdnico,
presencial ou através de correspondéncia registrada), os critérios e as
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condigdes para a participacéo no certame. Salvo se de outra forma indicado
pela Recuperanda, ndo havera outra forma de comunicag¢do com o Credor
Quirografario interessado em participar do Leildo Reverso que ndo por
meio do e-mail cadastrado no endereco eletrnico mencionado acima.

5.1.1.6. Vencedores do Leildo Reverso. Sera(ao) considerado(s) vencedor(es)
o(s) Credor(es) Quirografario(s) que apresentar(em) o maior desconto
percentual sobre o valor de seus respectivos Créditos Quirografarios
ofertados para pagamento no contexto do Leildo Reverso, observado o
Desconto Minimo e os requisitos e condi¢des previstos no edital do
respectivo Leildo Reverso.

5.1.1.7. Caso mais de um Credor Quirografario seja considerado vencedor do
Leildo Reverso, observado o disposto na Clausula 5.1.1.6 acima, e caso 0
Valor do Leildo Reverso ndo seja suficiente para pagamento integral
(considerando os descontos oferecidos no ambito do Leildo Reverso) de
todos os Credores Quirografarios vencedores, o pagamento devera ser
realizado de forma pro rata aos Credores Quirografarios considerados
vencedores do Leildo Reverso, em razdo de terem oferecido o mesmo
percentual de desconto, observado o Desconto Minimo e limitado ao saldo
dos respectivos Créditos Quirografarios constantes da Relacdo de
Credores.

5.1.1.8. Na hipétese de existir algum saldo remanescente do Valor do Leildo
Reverso ap6s o efetivo pagamento integral (considerando os descontos
oferecidos no ambito do Leildo Reverso) de todos os Créditos
Quirograféarios ofertados pelos Credores Quirografarios considerados
vencedores no Leildo Reverso, nos termos da Clausula 5.1.1.6, o
respectivo saldo do Valor do Leildo Reverso sera utilizado pela
Recuperanda para pagamento dos Créditos Quirografarios ofertados pelos
demais Credores Quirografarios, considerado o desconto percentual
concedido por eles no contexto do Leildo Reverso, observado o Desconto
Minimo.

5.1.1.9. Na hipétese prevista na Clausula 5.1.1.8 acima, a Recuperanda sempre
pagard primeiramente os respectivos Credores Quirografarios que
ofereceram 0 segundo maior desconto percentual sobre o valor de seus
Créditos Quirografarios ofertados para pagamento no contexto do Leildo
Reverso, de forma pro rata e limitados ao saldo dos respectivos Créditos
Quirografarios constantes da Relacdo de Credores, e assim
sucessivamente, até a utilizacdo da totalidade do Valor do Leildo Reverso,
caso haja demanda.

5.1.1.10. Na hipétese de (i) ndo existir um Credor Quirografario que seja
considerado vencedor do Leildo Reverso, observadas as condigdes
previstas na Clausula 5.1.1.1, ou (ii) ainda existir algum saldo
remanescente do Valor do Leildo Reverso ap6s o efetivo pagamento dos
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Créditos Quirografarios de todos os Credores Quirografarios participantes
do Leildo Reverso que observaram o Desconto Minimo, observado o
disposto nas Clausulas 5.1.1.7 e 5.1.1.8 acima, o respectivo saldo do Valor
do Leil&o Reverso poderd ser utilizado pela Recuperanda, a seu exclusivo
critério.

5.1.1.11. Os Credores Quirografarios cujos créditos sejam reestruturados na
forma prevista nesta Clausula 5.1.1 deverdo ter os saldos remanescentes
de seus respectivos Créditos Quirografarios alocados para serem pagos na
forma das Cléusulas 5.1.2, 5.1.3 ou 5.1.4 abaixo, conforme as opcfes
escolhidas pelos Credores Quirografarios em questéo, de forma pro rata e
observados os respectivos limites dos respectivos Créditos Quirografarios
listados na Relagdo de Credores.

5.1.2. Opcdo B — Aumento de Capital — Capitalizacdo de Creditos — Os Credores
Quirografarios que estejam adimplentes com seu Compromisso de N&o Litigar
previsto na Clausula 8.3 poderdo optar expressamente por receber o pagamento dos
saldos de seus respectivos Créditos Quirografarios por meio do Aumento de Capital —
Capitalizacdo de Créditos, mediante manifestacdo de seu interesse em aderir a Opcao
B — Aumento de Capital — Capitalizacdo de Créditos, em até 30 (trinta) dias
contados da Data de Homologacao, por meio de envio a Light, nos termos da Clausula
9.9 abaixo, do termo de adesdo a ser oportunamente divulgado pela Recuperanda.

5.1.2.1. O Aumento de Capital — Capitalizagdo de Créditos da Light sera realizado
por subscricdo privada de novas ages ordinarias de emissdo da Light
(“Novas Acles Capitalizacdo de Créditos”), o qual sera subscrito e
integralizado, de forma pro rata, pelos Credores Quirografarios que
expressa e tempestivamente escolherem a opcdo de pagamento
estabelecida nesta Clausula 5.1.2, mediante a capitalizacdo do saldo dos
seus respectivos Créditos Quirografarios, observadas as normas
regulamentares aplicaveis.

5.1.2.1.1. Novas Acles Capitalizacdo de Créditos. Em contrapartida a
capitalizagdo de seus Créditos Quirografarios no contexto do
Aumento de Capital — Capitalizacdo de Créditos, os Credores
Quirograféarios receberdo Novas AcOes Capitalizagdo de
Créditos, cujo preco de emisséo serd definido nos termos do art.
170 da Lei das Sociedades por Ac¢des. A emissdo das Novas
Acles Capitalizacdo de Créditos observard os termos e
condicdes previstos na Lei das Sociedades por A¢oes, incluindo
o direito de preferéncia previsto no art. 171, da Lei das
Sociedades por Acdes, e conferirdio os mesmos direitos
conferidos pelas demais acGes ordinarias de emissdo da Light
em circulagdo.

5.1.2.2. Poderdo aderir a Opgdo B — Aumento de Capital — Capitalizagdo de
Créditos Credores Quirografarios cujos Créditos Quirografarios
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perfagam, em conjunto, valor equivalente a, no maximo, R$
3.000.000.000,00 (trés bilhdes de Reais).

5.1.2.3. Os Credores Quirografarios cujos créditos sejam reestruturados na forma
prevista nesta Clausula 5.1.2 deverao ter os saldos remanescentes de seus
respectivos Créditos Quirografarios alocados para serem pagos na forma
da Cldusula 5.1.1, 5.1.3 ou 5.1.4, conforme as opcdes escolhidas pelos
Credores Quirografarios em questao, de forma pro rata e observados 0s
respectivos limites dos respectivos Créditos Quirografarios listados na
Relagéo de Credores.

5.1.3. Opcdo C — Emissdo de Novos Instrumentos de Divida. Os Credores
Quirografarios que estejam adimplentes com seu Compromisso de N&o Litigar previsto
na Clausula 8.3 poderdo manifestar seu interesse em aderir & Opcédo C — Emissdo de
Novos Instrumentos de Divida, em até 30 (trinta) dias contados da Data de
Homologacéo, mediante o envio para a Light, nos termos da Clausula 9.9 abaixo, do
termo de adesdo a ser oportunamente divulgado pela Recuperanda, para pagamento pela
Light, com desconto equivalente a 20% (vinte por cento), dos saldos remanescentes dos
Créditos Quirografarios de sua titularidade, por meio da emissdo, pela Light de novas
debéntures, bonds ou outros instrumentos de divida equivalentes, os quais refletirdo os
seguintes termos e condicdes:

€)] Data de Emissdo: Sera a data assim definida na respectiva escritura de
emissdo (ou no correspondente instrumento de divida aplicavel para Créditos
Quirografarios em Délar);

(b) Pagamento do Principal: O valor do principal sera amortizado
semestralmente, de forma linear, no prazo de 10 (dez) anos, ap6s decorrido o
prazo de caréncia indicado abaixo;

) Caréncia do Principal: A amortizacdo do valor principal iniciar-se-a
apos o decurso do prazo de 5 (cinco) anos contados da data de emissdo dos
novos instrumentos de divida;

(d) Remuneracdo: A partir da Data da Homologagdo, o novo valor do
principal serd remunerado de acordo com a variagdo do IPCA;

(e) Resgate Facultativo: A Companhia podera resgatar, a seu exclusivo
critério, sem a incidéncia de nenhuma penalidade, a totalidade dos novos
instrumentos de divida emitidos nos termos desta Clausula 5.1.3 e que estejam,
a época, em circulacéo;

(f Garantias: Como garantia ao pagamento dos créditos que sejam
representados pelos novos instrumentos de divida emitidos nos termos desta
Clausula 5.1.3, o Grupo Light constituira, em garantia, fianca da Light SESA
ou da Light Energia, conforme o caso, sem beneficio de ordem, observadas
eventuais exigéncias, autorizagdes ou limitagdes regulatorias;
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(9) Demais condicfes contratuais: As demais condicGes aplicaveis aos
novos instrumentos de divida emitidos nos termos desta Clausula 5.1.3 estarao
descritas nos respectivos instrumentos de divida em questao.

5.1.3.1.  Sem prejuizo das demais disposi¢des, poderdo aderir a Opcéo C —
Emissdo de Novos Instrumentos de Divida, Credores Quirografarios
titulares de Créditos Quirografarios registrados originalmente em Reais que
perfagam, em conjunto, valor equivalente a, no maximo, R$
3.500.000.000,00 (trés bilhdes e quinhentos milhdes de Reais), e Credores
Quirografarios titulares de Créditos Quirografarios registrados
originalmente em Dolares que perfagam, em conjunto, valor equivalente a,
no maximo, R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de Reais).

5.1.3.2.  Os Credores Quirografarios cujos Créditos Quirografarios sejam
reestruturados na forma prevista nesta Clausula 5.1.3 deverdo ter os saldos
remanescentes de seus respectivos Créditos Quirografarios alocados para
serem pagos na forma da Clausula 5.1.1, 5.1.2 ou 5.1.4, conforme as opcdes
escolhidas pelos Credores Quirografarios em questdo, de forma pro rata e
observados os respectivos limites dos respectivos Créditos Quirografarios
listados na Relacdo de Credores.

5.1.3.3.  Os novos instrumentos de divida a serem emitidos pela Light, em
Dolar, para entrega aos Credores Quirograférios titulares de Créditos
Quirografarios registrados originalmente em Délares, e que tenham aderido
a Opcao C — Emissao de Novos Instrumentos de Divida, refletirdo termos
e condicBes que tenham efeitos economicamente semelhantes aqueles
referidos na Clausula 5.1.3 acima.

514. Opcdo D - Credores Quirografarios Parceiros 1. Os Credores
Quirografarios Parceiros | que estejam adimplentes com seu Compromisso de N&o
Litigar previsto na Clausula 8.3 poderdo manifestar seu interesse em aderir 8 Opg¢do D
— Credores Quirografarios Parceiros I, em até 30 (trinta) dias contados da Data de
Homologacéo, mediante o envio para a Light, nos termos da Clausula 9.9 abaixo, do
termo de adesdo a ser oportunamente divulgado pela Recuperanda, para pagamento pela
Light dos saldos remanescentes dos Créditos Quirografarios de sua titularidade por meio
da emissdo, pela Light SESA, de novas debéntures, bonds ou outros instrumentos de
divida equivalentes, os quais refletirdo os seguintes termos e condicdes:

(@) Data de Emissdo: Serd a data assim definida na respectiva escritura de
emissdo (ou no correspondente instrumento de divida aplicavel para Créditos
Quirografarios em Délar);

(b) Pagamento do Principal: O valor do principal serd amortizado
semestralmente, de forma linear, no prazo de 10 (dez) anos, ap6s decorrido o
prazo de caréncia indicado abaixo;

(c) Caréncia do Principal: A amortizagdo do valor principal iniciar-se-4
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apos o decurso do prazo de 5 (cinco) anos contados da data de emissdo dos
novos instrumentos de divida;

(d) Remuneracdo: A partir da Data da Homologagdo, o novo valor do
principal serd remunerado pela NTN-B, acrescido de 2,00% ao ano.

(e) Pagamento de Juros: Os juros incidentes sobre o novo valor do
principal serdo pagos semestralmente, a partir de junho de 2026.

() Resgate Facultativo: A Companhia podera resgatar, a seu exclusivo
critério, sem a incidéncia de nenhuma penalidade, a totalidade dos novos
instrumentos de divida emitidos nos termos desta Clausula 5.1.4 e que estejam,
a época, em circulagdo;

(9) Demais condicfes contratuais: As demais condicOes aplicaveis aos
novos instrumentos de divida emitidos nos termos desta Clausula 5.1.4 estardo
descritas nos respectivos instrumentos de divida em questdo.

5.1.4.1.  Sem prejuizo das demais disposi¢cdes, poderdo aderir a Opcdo D —
Credores Quirografarios Parceiros I, Credores Quirografarios cujos
Créditos Quirografarios perfagam valor equivalente a, no maximo, R$
1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de Reais).

5.1.4.2.  Os Credores Quirografarios cujos créditos sejam reestruturados na
forma prevista nesta Clausula 5.1.4 deverdo ter os saldos remanescentes de
seus respectivos Créditos Quirografarios alocados para serem pagos ha
forma das Clausulas 5.1.1, 5.1.2 ou 5.1.3, conforme as op¢Oes escolhidas
pelos Credores Quirografarios em questdo, de forma pro rata e observados
os respectivos limites dos respectivos Créditos Quirografarios listados na
Relacdo de Credores.

5.1.4.3.  Os novos instrumentos de divida a serem emitidos pela Light, em
Dolar, para entrega aos Credores Quirograférios titulares de Créditos
Quirografarios registrados originalmente em Ddlares, e que tenham aderido
a Opcdo D — Credores Quirografarios Parceiros I, refletirdo termos e
condicdes que tenham efeitos economicamente semelhantes aqueles
referidos nos itens (a) a (g) da Clausula 5.1.4 acima.

5.15. Opcdo E - Credores Quirografarios Parceiros 1l. Os Credores
Quirografarios Parceiros Il que estejam adimplentes com seu Compromisso de N&o
Litigar previsto na Clausula 8.3 poderdo manifestar seu interesse em aderir a Opcao E
— Credores Quirografarios Parceiros 11, em até 30 (trinta) dias contados da Data de
Homologacéo, mediante o envio para a Light, nos termos da Clausula 9.9 abaixo, do
termo de adesdo a ser oportunamente divulgado pela Recuperanda, para pagamento pela
Light dos saldos remanescentes dos Créditos Quirografarios de sua titularidade por meio
da emissdo, pela Light Energia, de novas debéntures, bonds ou outros instrumentos de
divida equivalentes, os quais refletirdo os seguintes termos e condicdes:
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@ Data de Emissado: Sera a data assim definida na respectiva escritura de
emissdo (ou no correspondente instrumento de divida aplicivel para Créditos
Quirografarios em Ddlar);

(b) Pagamento do Principal: O valor do principal serd amortizado ou pago,
conforme o caso, da seguinte forma:

i. Créditos Quirografarios em Real: a partir de julho de 2025,
anualmente, de forma linear, no prazo de 4 (quatro) anos.

Sem prejuizo do aqui disposto, na data prevista para a amortizagéo
da primeira parcela do valor do principal, a Recuperanda podera, a
seu exclusivo critério, optar por néo realizar a referida amortizacéo,
e por pagar a integralidade do valor do principal em uma parcela
(bullet), que vencera em dezembro de 2028, mediante incremento,
a partir de julho de 2025, de 1,2 pontos percentuais na taxa de juros
referida no item (c), subitem i, abaixo; e

ii. Créditos Quirografarios em Délar: em uma parcela (bullet), que
vencera em junho de 2026.

Sem prejuizo do aqui disposto, na data prevista para pagamento do
valor do principal, a Recuperanda poderd, a seu exclusivo critério,
optar por postergar o referido vencimento para dezembro de 2028,
mediante incremento, a partir de junho de 2026, de 1,2 pontos
percentuais na taxa de juros referida no item (c), subitem ii, abaixo.

) Remuneracdo: A partir da Data da Homologacdo, o novo valor do
principal serad remunerado de acordo com o disposto a seguir:

i. Créditos Quirografarios em Real: IPCA, acrescido de 4,85% ao
ano; e

ii. Créditos Quirografarios em Délar: 4,375% ao ano.

(d) Pagamento de Juros: A partir da Data de Homologacéo, o pagamento
dos juros incidentes sobre o valor do principal serd realizado da seguinte forma:

i. Créditos Quirografarios em Real: semestralmente, nos meses de
janeiro e julho de cada ano; e

ii. Créditos Quirografarios em Délar: semestralmente, nos meses de
junho e dezembro de cada ano.

(e) Demais condicfes contratuais: As demais condicGes aplicaveis aos
novos instrumentos de divida emitidos nos termos desta Clausula 5.1.5 estardo
descritas nos respectivos instrumentos de divida em questao.

5.1.5.1.  Os Credores Quirografarios Parceiros Il que oferecam celebrar novas
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operagBes de swap em favor da Light Energia terdo, antes da emissao dos
novos instrumentos de divida no &mbito da Opcdo E - Credores
Quirografarios Parceiros I, parte dos Créditos Quirografarios de sua
titularidade amortizados por um valor correspondente a 5% (cinco por
cento) do montante nocional total objeto das referidas operagdes de swap
(“Valor Credores Quirografarios Swap™).

5.1.5.1.1. O Valor Credores Quirografarios Swap serd alocado entre 0s
Credores Quirografarios Parceiros Il de forma pro rata,
proporcionalmente ao percentual do nocional que os valores
envolvidos nas respectivas operagdes de swap representem em
relagdo ao montante nocional total objeto das operacGes de swap
firmadas em favor do Grupo Light, observados os limites dos
respectivos Créditos Quirografarios listados na Relacdo de
Credores.

5.1.6. Opcdo F — Créditos Quirografarios até R$ 10.000,00. Cada Credor
Quirografario que, na Data da Apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, e
individualmente considerado, for titular de Créditos Quirografarios no valor total de até
R$ 10.000,00 (dez mil Reais) terd o direito de receber integralmente o valor do seu
respectivo Crédito Quirografario, em parcela Gnica, sem deséagio e sem correcéo, em até
30 (trinta) dias contados da Data de Homologacao.

5.1.6.1. Os Credores Quirografarios que, na Data da Apresentacdo do Plano de
Recuperagdo Judicial, e individualmente considerados, forem titulares de
Créditos Quirografarios em valor total superior a R$ 10.000,00 (dez mil
Reais) poderdo optar, no prazo de 15 (quinze) dias contados da Data de
Homologacéo, mediante o envio para a Light, nos termos da Clausula 9.9
abaixo, do termo de adesdo a ser oportunamente divulgado pela
Recuperanda, pelo recebimento do valor total de R$ 10.000,00 (dez mil
Reais), renunciando ao direito de receber o pagamento da parcela do seu
Crédito Quirografario que exceder R$10.000,00 (dez mil Reais) e
outorgando a Recuperanda, no mesmo momento da realizacdo da opgéo, a
mais ampla, rasa, irrevogavel e irretratavel quitagéo pelo recebimento do
valor integral dos seus respectivos Créditos Quirografarios na forma da
Clausula 5.1.6.

5.1.7. Opcdo G —Modalidade de Pagamento Geral. Os Créditos Quirografarios de
titularidade dos Credores Quirografarios que (i) ndo manifestem expressa e
tempestivamente suas opc¢des para receber o pagamento do saldo remanescente dos seus
respectivos Créditos Quirografarios na forma prevista neste Plano, ou (ii) ndo desejem
assumir o Compromisso de N&o Litigar previsto na Clausula 8.3, serdo pagos mediante
a entrega de novos instrumentos de divida a serem emitidos pela Light SESA e/ou Light
Energia, conforme a coobrigada pelos Créditos Quirografarios em questdo seja a Light
SESA ou a Light Energia, com as seguintes caracteristicas:

(@) Data de Emissdo: Sera a data assim definida na respectiva escritura de
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emissdo (ou no correspondente instrumento de divida aplicivel para Créditos
Quirografarios em Délar);

(b) Pagamento do Principal: O valor do principal sera liquidado em apenas
uma parcela (bullet), no 30° (trigésimo) aniversario da Data de Homologagéo;

(c) Remuneracdo: A partir da Data da Homologacdo, o novo valor do
principal serd remunerado de acordo com a variagdo do IPCA;

(d) Resgate Facultativo: A Companhia podera resgatar, a seu exclusivo
critério, sem a incidéncia de nenhuma penalidade, novos instrumentos de
divida que venham a ser emitidos para fins do disposto nesta Clausula 5.1.7
que estejam, & época, em circulagdo por até 5% (cinco por cento) do valor total
da divida por eles representada;

(e) Demais condicBes contratuais: As demais condi¢des aplicaveis aos
novos instrumentos de divida emitidos nos termos desta Clausula 5.1.7 estaréo
descritas nos respectivos instrumentos de divida em quest&o.

5.1.7.1. Os novos instrumentos de divida a serem emitidos pela Light SESA ou
pela Light Energia, em Ddlar, para entrega aos Credores Quirografarios
titulares de Créditos Quirografarios registrados originalmente em Ddlares,
e que devam ser pagos nos termos da Opcdo G — Modalidade de
Pagamento Geral, refletirdo termos e condi¢des que tenham efeitos
economicamente semelhantes aqueles referidos nos itens (a) a (e), da
Clausula 5.1.7.

5.1.8. Condicdo Geral: Para efeitos de pagamento nos termos referidos nas
Clausulas 5.1.3,5.1.4,5.1.5 ¢ 5.1.7 acima, e para todos os fins de direito e deste Plano:

(a) Os créditos registrados originalmente em Reais serdo mantidos em Reais e
pagos de acordo com o quanto disposto neste Plano relativamente ao
pagamento de Créditos Quirografarios em Reais, conforme as opc¢des
escolhidas pelos Credores Quirografarios em questao; e

(b) Os créditos registrados originalmente em Dolares serdo mantidos em
Doélares e pagos de acordo com o quanto disposto neste Plano
relativamente ao pagamento de Créditos Quirografarios em Ddlares,
conforme as opcdes escolhidas pelos Credores Quirografarios em questdo.

5.2. Créditos lliquidos. Os Créditos Iliquidos se sujeitam integralmente aos termos e
condicdes deste Plano e aos efeitos da Recuperacdo Judicial. Uma vez materializados e
reconhecidos por decisdo judicial ou arbitral que os tornem liquidos, transitada em julgado,
ou por acordo entre as partes, 0s Créditos lliquidos serdo pagos na forma prevista na Clausula
5.1.7, exceto quando disposto de forma distinta neste Plano.

5.3. Créditos Retardatdrios. Na hipotese de reconhecimento de Créditos por decisdo
judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou acordo entre as partes, posteriormente a Data da
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Apresentacdo do Plano ao Juizo da Recuperagdo Judicial, serdo eles considerados Créditos
Retardatarios e deverdo ser pagos na forma prevista na Clausula 5.1.7.

5.4. Modificacdo do Valor de Créditos. Na hip6tese de modificacdo do valor de qualquer
dos Créditos Quirografarios ja reconhecidos e inseridos na Relacdo de Credores por decisdo
judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou acordo entre as partes, o valor alterado do
respectivo Crédito Quirografario deverad ser pago nos termos previstos neste Plano, sendo
certo que, caso determinado Crédito Quirografario tenha sido majorado, a parcela majorada
do Crédito Quirografario em questéo devera ser paga nos termos da Clausula 5.1.7.

5.5.  Credores Extraconcursais Aderentes. Os Credores Extraconcursais que desejarem
receber os seus Créditos Extraconcursais na forma deste Plano, poderdo fazé-lo, desde que
informem & Recuperanda no prazo de até 30 (trinta) dias contados da Data de Homologag&o.

6. RECURSOS PARA PAGAMENTO DE CREDORES

6.1.  Alienacdo de Ativos. Apds a Data de Homologacéo, como forma de levantamento de
recursos, a Recuperanda podera promover a alienacdo de bens que integram o seu ativo
permanente (ndo circulante), sejam eles moéveis ou imoveis, sob a forma de UPIs ou néo,
independentemente de nova aprovagdo dos Credores Concursais, na forma dos arts. 60, 66,
140, 141 e 142 da LRF e observados os termos e condic¢des deste Plano e eventuais exigéncias,
autorizacGes ou limitacdes regulatérias ou previstas no Estatuto Social da Light.

7. REORGANIZAGAO SOCIETARIA

7.1. A Recuperanda e demais sociedades do Grupo Light poderdo realizar operacGes de
reorganizacao societaria, tais como cisdo, fusdo, incorporacdo de uma ou mais sociedades,
transformacao, dissolucédo ou liquidacéo, entre a propria Recuperanda e/ou quaisquer de suas
Afiliadas, com o objetivo de simplificar sua estrutura societéria, otimizar as suas operacdes
e/ou incrementar os seus resultados, contribuindo, assim, para o cumprimento das obrigacdes
constantes deste Plano, desde que observadas eventuais exigéncias, autorizagdes ou limitacdes
regulatérias ou previstas no Estatuto Social da Light.

8. EFEITOS DO PLANO

8.1.  Vinculacdo do Plano. As disposi¢des do Plano vinculam a Light e seus Credores
Concursais, bem como seus respectivos cessionarios e sucessores, a partir da Homologagéo
Judicial do Plano.

8.2.  Novacdo. Com a Homologacdo Judicial do Plano e subsequente entrega de novos
instrumentos de divida em pagamento aos Créditos Concursais, havera a novagdo dos Créditos
Concursais, conforme o disposto no art. 59 da LRF, que séo constituidos apenas por Créditos
Quirografarios, e que serdo pagos nos termos deste Plano. Todos os termos, condicdes,
covenants, indices financeiros, hipoteses de vencimento antecipado, restri¢des, dentre outros,
e todas as obrigacOes relativas aos Créditos Concursais serdo extintas e deixardo de ser
aplicaveis a Recuperanda, a Light SESA e a Light Energia por efeito da novagdo decorrente
da Homologacdo Judicial do Plano. Dessa forma, a novacdo decorrente da Homologagéo
Judicial do Plano implicara a extingdo e o respectivo cancelamento e/ou a rescisdo, conforme
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0 caso, de todas e quaisquer obrigagdes financeiras sujeitas aos efeitos da Recuperacéo
Judicial decorrentes de titulos e valores mobiliarios, contratos financeiros, bem como de
qualquer outro instrumento financeiro pago nos termos deste Plano.

8.3. Compromisso de Nao Litigar. Os Credores Quirografarios concordam que, ao
optarem por ter seus respectivos Créditos Quirografarios reestruturados nos termos das
Clausulas 5.1.1,5.1.2,5.1.3,5.1.3.2,5.1.4 ¢ 5.1.5, conforme aplicavel, estardo obrigados a (i)
ndo ser parte em nenhuma Demanda contra a Recuperanda, a Light SESA, a Light Energia, e
suas Afiliadas, seus acionistas ou administradores, (ii) requerer a suspensao ou desistir de toda
e qualquer Demanda contra a Recuperanda, a Light SESA, a Light Energia e suas Afiliadas,
seus acionistas ou administradores; e/ou (iii) se abster de tomar qualquer medida de execucédo
ou ajuizar qualquer Demanda contra a Recuperanda, a Light SESA, a Light Energia e suas
Afiliadas, seus acionistas ou administradores, ressalvadas, em qualquer dos casos previstos
nos itens (i) a (iii), Demandas relacionadas a inclusdo dos seus respectivos Créditos na Rela¢do
de Credores ou ao montante de tais Créditos previstos na Relagéo de Credores (“Compromisso

de N&o Litigar”).

8.4.  Extincdo dos Processos Judiciais. Com a Homologagdo Judicial do Plano, todas as
acles, execucOes, pretensdes (ainda que ndo deduzidas em juizo), processos judiciais e
arbitrais em curso que tenham por objeto a cobranca de Créditos Quirografarios e de direitos
a eles relativos, incluindo contra a Light, a Light SESA, a Light Energia e suas subsididrias,
Afiliadas e qualquer sociedade pertencente a0 mesmo grupo societario ou econémico do
Grupo Light serdo extintas com a liberacdo de todas e quaisquer penhoras ou constricdes
existentes na Data de Homologacdo, salvo as agdes que estiverem demandando quantia
iliquida exclusivamente em relacdo a Créditos, com o objetivo de inclusdo do crédito na
Relacdo de Credores, nos termos do art. 6°, § 1° da LRF, as quais serdo extintas ap6s o transito
em julgado da decisdo que definir a quantia liquida devida.

8.5. Cancelamento de Protestos. A Homologacdo Judicial do Plano acarretard o
cancelamento de todo e qualquer protesto junto a Cartorios de Titulos e Documentos que tenha
origem em Crédito Concursal, bem como na excluséo definitiva do nome da Recuperanda, da
Light SESA e da Light Energia nos registros de quaisquer 6rgaos de protecdo ao crédito
quando o apontamento se originar de Crédito Concursal.

8.6. Formalizacdo de Documentos e Qutras Providéncias. A Light, os Credores, 0s
adquirentes de quaisquer ativos de propriedade da Recuperanda e seus representantes e
advogados deverdo praticar todos os atos e firmar todos os contratos e outros documentos que,
na forma e na substancia, sejam necessarios ou adequados para 0 cumprimento e
implementacdo do disposto neste Plano.

8.7.  Modificacdo do Plano. A Light podera apresentar aditamentos, alteracdes ou
modificacBes ao Plano a qualquer tempo apds a Data de Homologacdo, desde que tais
aditamentos, alteragdes ou modificacbes sejam aceitos e aprovados pelos Credores
Concursais, nos termos da LRF.

8.7.1. Efeito Vinculativo das Modificacdes do Plano. Os aditamentos, alteragdes
ou modificagbes ao Plano vinculardo a Light, seus Credores Concursais e seus
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respectivos cessionarios e sucessores, a partir de sua aprovacdo pelos Credores
Concursais na forma dos arts. 45 ou 58, caput ou §1° da LRF.

8.8.  Quitacdo. Os pagamentos realizados na forma estabelecida neste Plano acarretaréo,
de forma automatica, proporcional ao valor efetivamente recebido e independentemente de
qualquer formalidade adicional, a quitacdo plena, rasa, irrevogavel e irretratavel, pelos
Credores Concursais, de todo e qualquer Crédito Concursal novado contra a Light e seus
fiadores, avalistas, garantidores, sucessores e cessionarios, inclusive juros, correcdo
monetaria, penalidades, multas e indenizacdes, seja por obrigacdo principal ou fidejussoria,
de modo que os Credores Concursais nada mais poderdo reclamar contra a Recuperanda e
seus fiadores, avalistas, garantidores, sucessores e cessionarios relativamente aos Créditos
Concursais, a qualquer tempo, em juizo ou fora dele, no Brasil ou em qualquer outra
jurisdicdo.

8.9. Ratificacdo de Atos. A Aprovacdo do Plano pela Assembleia Geral de Credores
implicara a aprovacao e ratificacdo de todos os atos regulares de gestao praticados e medidas
adotadas pela Recuperanda e seus administradores para implementar a sua reestruturacao, em
especial aquelas adotadas no curso da Recuperacdo Judicial, incluindo, mas ndo se limitando,
aos atos necessarios a reestruturacdo na forma proposta neste Plano, bem como todos os
demais atos e acBes necessarias para integral implementacdo e consumacéo deste Plano e da
Recuperacdo Judicial, os quais ficam expressamente autorizados, validados e ratificados para
todos os fins de direito.

8.10. Isencdo de Responsabilidade e Renuncia em relacdo as Partes Isentas. Em
decorréncia da Aprovacdo do Plano, os Credores expressamente reconhecem e isentam as
Partes Isentas de toda e qualquer responsabilidade pelos atos praticados e obrigacdes
contratadas, antes e depois da Data do Pedido, conferindo as Partes Isentas a mais ampla,
plena, rasa, geral, irrevogavel e irretratavel quitacdo de todos os direitos e pretensfes materiais
ou morais porventura decorrentes dos referidos atos a qualquer titulo, exceto com relagdo a
atos praticados e obrigacdes contratadas com dolo por Partes Isentas em descumprimento a
Lei.

8.10.1. A Aprovacdo do Plano representa igualmente expressa e irrevogavel reniincia
dos Credores a quaisquer reivindicacOes, acOes ou direitos de ajuizar, promover ou
reivindicar, pela via arbitral, judicial ou extrajudicialmente, a qualquer titulo e sem
reservas ou ressalvas, a qualquer tempo, hoje ou no futuro, a reparacéo de danos e/ou
quaisquer outras a¢des ou medidas contra as Partes Isentas em relacdo aos atos
praticados e obrigaces assumidas pelas Partes Isentas, inclusive em virtude de e/ou
no curso da Recuperacédo Judicial.

8.10.2. Ficam ressalvados da isencéo e rendncia previstas nesta Clausula 8.10 aqueles
atos praticados com dolo pelas Partes Isentas em descumprimento a Lei aplicavel,
sendo certo que, nestes casos, a Recuperanda podera buscar a responsabilidade das
respectivas Partes Isentas que atuaram dolosamente em descumprimento a Lei.

9. DisPOSICOES DIVERSAS

9.1. Forma de Pagamento. Exceto se previsto de forma diversa neste Plano, os valores
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devidos aos Credores, nos termos deste Plano, serdo pagos mediante transferéncia direta de
recursos, por meio de documento de ordem de crédito (DOC), de transferéncia eletrdnica
disponivel (TED), ou por pagamento instantaneo brasileiro (P1X), em conta de cada um dos
Credores a ser informada individualmente pelo Credor mediante apresentacdo de peticdo
indicando tal conta nos autos da Recuperacdo Judicial ou através de envio de e-mail para a
Light na forma da Clausula 9.9.

9.1.1. Os documentos da efetiva transferéncia de recursos servirdo como
comprovante de quitacdo dos respectivos valores efetivamente pagos pela
Recuperanda.

9.1.2. Dentro de 15 (quinze) dias contados da Data de Homologagéo, os Credores
deverdo informar, mediante protocolo nos autos da Recuperagéo Judicial ou através de
envio de e-mail a Light, a conta corrente indicada para pagamento.

9.1.3. Os pagamentos que ndo forem realizados exclusivamente em razdo de 0s
Credores ndo terem informado suas contas bancérias ndo serdo considerados como
descumprimento do Plano. N&o havera a incidéncia de juros ou encargos moratorios
se 0s pagamentos ndo tiverem sido realizados em razdo de os Credores ndo terem
informado suas contas bancérias.

9.2.  Anuéncia e Compromisso dos Credores. Os Credores Concursais tém plena ciéncia
de que os prazos, termos e condi¢des de satisfacdo de seus Créditos sdo alterados por este
Plano. Os Credores Concursais, no exercicio de sua autonomia da vontade, declaram que
concordam expressamente com as referidas alteragdes, nos termos previstos neste Plano, bem
como se comprometem, de forma irrevogavel e irretratavel, a praticar todos e quaisquer atos
gue sejam necessarios para a implementacéo das medidas previstas neste Plano.

9.3. Pagamento Méximo. Os Credores Concursais ndo receberdo da Light, em hipotese
alguma, quaisquer valores que ultrapassem o valor estabelecido neste Plano para pagamento
de seus Créditos Concursais, 0s quais deverdo sempre observar o previsto na Relacdo de
Credores.

9.4. Divisibilidade das Disposicbes do Plano. Na hipétese de qualquer termo ou
disposicdo do Plano ser considerada invélida, nula ou ineficaz, o restante dos termos e
disposicdes do Plano permanecerdo validos e eficazes.

9.5. Renuncia e Manutencao de direitos. A rentncia de qualquer das Partes de qualquer
violacdo deste, por outra parte ou de ato diverso tomado pela outra parte estipulada aqui, ndo
implicara novacao ou rendncia em relacdo as demais obrigac6es aqui estipuladas.

9.6. Impostos e Medidas Adicionais. Cada Credor devera ser responsavel pelos impostos
e tributos de que seja contribuinte ou a parte responsavel de acordo com as leis aplicaveis,
decorrentes ou relacionadas ao cumprimento dos termos e condicdes deste Plano.

9.6.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 9.6 acima, cada Credor ficara
responsavel por tomar todas as medidas necessarias para 0 cumprimento dos termos e
condicBes deste Plano, inclusive, mas ndo se limitando, para que possa receber os
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titulos aqui previstos e proceder aos registros necessarios junto ao Banco Central e
outras autoridades governamentais competentes, de acordo com as leis aplicaveis.

9.7. Encerramento da Recuperacdo Judicial. A Recuperacdo Judicial serd encerrada
conforme o disposto nos arts. 61 e 63 da LRF.

9.8.  Chapter 15. Apdés a Homologacéo Judicial do Plano, a Light apresentard o Plano e a
respectiva Homologacéao Judicial do Plano no procedimento de Chapter 15, com o objetivo
de conferir efeitos ao Plano em territério norte-americano, vinculando todo e qualquer Credor
Concursal ali residente, domiciliado ou estabelecido. O Chapter 15 ndo podera, de forma
alguma, alterar as condic¢Oes de pagamento e demais regras previstas neste Plano.

9.9. Comunicacdes. Todas as notificacdes, requerimentos, pedidos e outras comunicagdes
ao Grupo Light em relacéo ao presente Plano deverao ser enviadas de forma escrita, com aviso
de recebimento (“AR”) no endereco da Light abaixo, com protocolo de entrega ou por meio
eletrdnico (via e-mail) com comprovante de transmissdo. Todas as comunicagdes deverdo ser
enderecadas a:

LIGHT S.A.

E-mail: rjlight@light.com.br

Avenida Marechal Floriano n° 168 — segundo andar — corredor A, Centro
Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, Brasil,

CEP 20.080-002

9.10. Cessdes de Créditos Concursais. Os Credores Concursais poderdo ceder seus
Créditos Concursais ou direitos de participagdo sobre tais Créditos Concursais a outros
Credores Concursais ou a terceiros, e tal cessdo somente sera considerada eficaz e produzira
efeitos desde que (i) a cessdo seja notificada para a Recuperanda e para 0 Administrador
Judicial com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias antes das datas de pagamento; (ii) a
notificacdo seja acompanhada do comprovante de que 0s cessionarios receberam e aceitaram,
de forma irrevogavel, os termos e as condi¢Ges previstas neste Plano (incluindo, mas ndo se
limitando, as condi¢des de pagamento), e que tem conhecimento de que o crédito cedido é um
Crédito Concursal sujeito as disposi¢des do Plano; e (iii) a cessdo ou a promessa de cessdo
seja imediatamente comunicada ao Juizo da Recuperacéo, na forma do art. 39, §7° da LRF.

9.11. Alteracdes Anteriores a Aprovacao do Plano. A Recuperanda se reserva o direito,
na forma da Lei, de alterar este Plano até a data da Aprovacgdo do Plano, inclusive de modo a
complementar o protocolo com documentos adicionais e traducfes de documentos correlatos.

9.12. Leideregéncia. O Plano sera regido e interpretado pelas leis da Republica Federativa
do Brasil.

9.13. Eleicdo de foro. Os seguintes juizos terdo competéncia para dirimir quaisquer
controvérsias em relagdo ao Plano: (i) 0 Juizo da Recuperagdo, até o encerramento do processo
de Recuperacao Judicial; e (ii) os Juizos Empresariais da Comarca da Capital do Estado do
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Rio de Janeiro, com expressa rentncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, apos
0 encerramento do processo de Recuperacao Judicial.

O Plano é firmado por representantes legais devidamente constituidos pela Recuperanda e
pelas Intervenientes.

Rio de Janeiro, 14 de julho de 2023.

LIGHT S.A.— EM RECUPERACAO JUDICIAL
Recuperanda

Por: Eduardo Guardiano Leme Gotilla e Carlos Vinicius de S4 Roriz

LIGHT - SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A.
Interveniente

Por: Eduardo Guardiano Leme Gotilla e Carlos Vinicius de Sa Roriz

LIGHT ENERGIA S.A.
Interveniente

Por: Eduardo Guardiano Leme Gotilla e Carlos Vinicius de S4 Roriz
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LAUDO DE AVALIAGAO: AP-00487/23-01
DATA-BASE: 31 de marco de 2023

SOLICITANTE: LIGHT S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL, doravante denominada LIGHT, COMPANHIA ou
RECUPERANDA.

Com sede a Avenida Marechal Floriano, n® 168, 2° andar, Corredor A, Centro, Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ sob o n° 03.378.521/0001-75.

OBJETO: RECUPERANDA, anteriormente qualificada.

OBJETIVO:

Elaborag&o de Estudo de Viabilidade econémico-financeiro do plano de recuperagéo judicial da LIGHT, para

subsidiar o disposto no Inciso Il do artigo 53 da Lei n° 11.101/05 (Lei de Recuperag&o Judicial).

MOEDAS DE APRESENTAGAO:
Reais (R$);

Milhares de reais (R$ mil);

Délares americanos ou dolares (US$);

Milhares de dolares (US$ mil);

Outras quando indicado.
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SUMARIO EXECUTIVO

A APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA., doravante denominada APSIS, com sede na Rua do Passeio,
n°® 62, 6° andar, Centro, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® 27.281.922/0001-70, foi
nomeada pela LIGHT para elaborar um Estudo de Viabilidade econdmica de seu plano de recuperacéo judicial,
com o objetivo de subsidiar a COMPANHIA no tocante ao atendimento ao Inciso Il do artigo 53 da Lei n°
11.101/05.

O Estudo de Viabilidade econdmico-financeira previsto nos Incisos Il e Ill do Artigo 53 da Lei n° 11.101/05

estabelece que a RECUPERANDA deve demonstrar a viabilidade econdmica do plano de recuperagéo.

No dia 12 de maio de 2023, a LIGHT emendou a peti¢ao inicial da tutela cautelar que ajuizou em 10 de abril de
2023 e requereu sua recuperacao judicial, visando reestruturar suas dividas, tendo em vista o vencimento de
diversas obrigagdes financeiras no ano de 2023, conservar a continuidade da oferta de servigos de distribuigao,
geragdo e comercializacdo de energia ao Estado do Rio de Janeiro e possibilitar a manutencéo de suas

atividades operacionais.

Este Estudo de Viabilidade foi preparado pela APSIS com base em informagdes fornecidas pela administragao
da LIGHT e seus assessores, visando fornecer um maior entendimento sobre o modelo de negécios da
COMPANHIA e dos subsidios que atestem a sua viabilidade econémico-financeira. O presente Estudo néo
constitui, no todo ou em parte, material de marketing ou uma solicitagéo ou oferta para a compra de quaisquer
valores mobiliarios, e ndo deve ser considerado como um guia de investimentos, tendo sido elaborado
unicamente com a finalidade de ser um material complementar para auxilioa RECUPERANDA em seu processo

de recuperacéo judicial.

As premissas e declaragdes futuras aqui contidas tém por embasamento, em grande parte, as expectativas
atuais e as tendéncias que afetam, ou que potencialmente venham a afetar, os negdcios operacionais da
RECUPERANDA, segundo informagdes da administrag@o. Consideramos que essas premissas e declaracoes
futuras baseiam-se em expectativas razoaveis e se apoiam nas informagdes disponiveis atualmente, muito
embora estejam sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢des. Tais premissas e declaragdes futuras podem

ser influenciadas por varios fatores, incluindo, por exemplo:

= Intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, em tributos, tarifas ou no ambiente
regulatorio no Brasil.

= Alteragbes nas condigbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagdo, taxas de juros,
precos internacionais de commodities, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do
consumidor.

= Fatores ou tendéncias que possam afetar negacios, participagdo no mercado, condigao financeira, liquidez
ou resultados das operagdes da COMPANHIA.

= Eventual dificuldade da COMPANHIA em implementar suas estratégias operacionais tempestivamente e
sem incorrer em custos nao previstos, o que pode retardar ou impedir a implementagéo de seu plano de

negocios.
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= Eventual dificuldade da COMPANHIA de realizar os investimentos previstos, devido a dificuldade de
obteng&o de financiamentos e/ou acesso ao mercado de capitais.

= Eventual dificuldade da RECUPERANDA de obter a renovagao das concessdes de suas controladas, que
expirardo nos proximos anos.

= Decisbes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos que possam causar efeitos adversos
para a RECUPERANDA.

As informagBes contidas neste Estudo relacionadas ao Brasil e a economia brasileira séo baseadas em dados
publicados pelo Banco Central do Brasil, Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), Instituto de
Pesquisa Econémica Aplicada (IPEA) e por outros érgdos publicos e outras fontes. Apesar de acreditarmos que
essas informagdes provém de fontes confiaveis, esses dados macroecondémicos, comerciais e estatisticos néo

foram objeto de verificagdo de forma independente.

Dessa forma, quaisquer informagdes financeiras incluidas neste Estudo nao sdo, e ndo devem ser consideradas,
demonstragdes contabeis da RECUPERANDA. Os potenciais impactos financeiros mencionados neste trabalho
tém como base, exclusivamente, informagdes disponibilizadas pela RECUPERANDA e por seus assessores até

sua data de elaboragao.

O presente Estudo baseia-se em informagdes publicas no que tange ao entendimento e ao conhecimento do
setor por parte dos consultores da APSIS e por informagdes fornecidas pela RECUPERANDA e por seus

assessores.

Ao prepararmos o Estudo de Viabilidade, observando a legislagéo e a regulamentacéo aplicaveis, nos, da APSIS,
ndo levamos em conta o impacto de quaisquer comissdes e despesas que possam resultar da consumagéo da
recuperagdo judicial. Ademais, os calculos financeiros contidos no Estudo podem ndo resultar sempre em soma

precisa em razéo de arredondamento.

Este documento ndo é e néo deve ser utilizado como uma recomendag&o ou opinido para os credores da
RECUPERANDA sobre se a transagdo & aconselhavel ou sobre a justeza da transag&o (fairness opinion) do
ponto de vista financeiro. Nao estamos aconselhando tais credores em relagéo a recuperagéo judicial. Todos
devem conduzir suas proprias analises sobre 0 processo €, ao avalia-lo, devem se basear nos seus proprios

assessores, fiscais e legais, € néo no Estudo.

A elaboragdo de analises econdémico-financeiras como as realizadas no presente trabalho € um processo
complexo que envolve julgamentos subjetivos e ndo é suscetivel a uma andlise parcial ou descricdo resumida.
Desse modo, a APSIS acredita que o Estudo de Viabilidade deve ser analisado como um todo, e a analise de
partes selecionadas e outros fatores considerados na elaboragéo pode resultar em um entendimento incompleto
e incorreto das conclusdes. Os resultados aqui apresentados se inserem exclusivamente no contexto do plano
de recuperagéo judicial e ndo se estendem a quaisquer outras questdes ou transagdes, presentes ou futuras,
relativas a RECUPERANDA ou ao setor de atuagéo.

O documento é exclusivamente destinado a RECUPERANDA e nao avalia sua decisdo comercial inerente de

realizar a transagao, tampouco constitui uma recomendagdo para a RECUPERANDA e/ou seus credores
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(inclusive, sem limitagBes quanto a maneira pela qual eles devem exercer seu direito a voto ou quaisquer outros

direitos no que tange a recuperagéo judicial).

No presente Estudo, foram adotadas algumas premissas-chave, essenciais para 0 sucesso do plano de
recuperagdo judicial, informadas pela administragdo da RECUPERANDA. Caso as premissas nao se realizem,
impactos relevantes no plano de recuperagéo judicial podem vir a ocorrer. Tais premissas sdo descritas em

detalhes no Capitulo 8.

Este Estudo ndo deve ser interpretado de maneira individualizada, mas sim dentro do contexto geral da
recuperagdo judicial da RECUPERANDA, sem prejuizo, exemplificativamente, de direitos, de eventuais

preferéncias legais e de garantias aplicaveis a cada crédito
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1. INTRODUGAO

A APSIS foi nomeada pela LIGHT para elaborar um Estudo de Viabilidade econdmico-financeiro do plano de

seu plano de recuperagéo judicial, objetivando subsidia-la no tocante ao Inciso Il do artigo 53 da Lei n® 11.101/05.

Em 12 de maio de 2023, a LIGHT emendou a petigdo inicial da tutela cautelar que ajuizou em 10 de abril de

2023 e requereu sua recuperagao judicial.

Na elaboragéo deste trabalho, foram utilizados dados e informacdes fornecidos por terceiros, na forma de
documentos e entrevistas verbais com o cliente. As estimativas utilizadas neste processo estdo baseadas em

documentos e informagdes que incluem os seguintes:

= Demonstragdes financeiras da COMPANHIA em 31 de marco de 2023;

= Petig&o inicial de recuperagéo judicial;

= Demonstragdes financeiras historicas da COMPANHIA;

= Resumo do quadro geral de credores;

= Resumo do plano de negdcios da COMPANHIA, incluindo a projegéo de fluxo de caixa;
= Estimativa de valores a receber no enceramento das concessoes; e

= Projegédo de pagamento da divida por classe de credores.

Também utilizamos bancos de dados selecionados, interno e de terceiros, para a obtengdo de informagdes

financeiras, incluindo:
= Capital IQ.
Os profissionais que participaram da realizagdo deste trabalho estéo listados a seguir.

= MARCELO DE SOUZA VALERIO JUNIOR - Projetos

= MIGUEL CORTES CARNEIRO MONTEIRO - Diretor / Economista e Contador (CORECON/RJ 26898 e
CRC/RJ-118.263/P-0)

= THIAGO RICHTER FONSECA - Projetos

= MAYARARISINA NEGRI - Projetos

= LUCAS ARAUJO DA SILVA CARDOZO - Projetos
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2. PRINCIPIOS E RESSALVAS
As informagdes a seguir sdo importantes e devem ser cuidadosamente lidas.

O Estudo, objeto do trabalho enumerado, calculado e particularizado, obedece criteriosamente aos principios

fundamentais descritos a seguir:

= Os consultores ndo tém interesse, direto ou indireto, na COMPANHIA envolvida ou na operagao, bem como
néo ha qualquer outra circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesses.

= Os honorérios profissionais da APSIS néo estéo, de forma alguma, sujeitos as conclusdes deste Estudo.

= No melhor conhecimento e crédito dos consultores, as analises, opinides e conclusdes expressas no
presente Estudo sdo baseadas em dados, diligéncias, pesquisas e levantamentos verdadeiros e corretos.

= Assumem-se como corretas as informagdes recebidas de terceiros, sendo que suas fontes estéo contidas
e citadas no referido Estudo.

= As projecOes financeiras foram elaboradas pela equipe da LIGHT, utilizando diversas informacdes e
planilhas provenientes de diferentes setores da empresa. A APSIS recebeu um pacote de informagdes
resumidas dos resultados finais e as discutiu em reunides realizadas com a LIGHT e seu time de
assessores, de modo a possibilitar a realizagdo de nossas proprias verificagdes, as quais levaram a
conclusdo de que os niimeros apresentados demonstram uma razoabilidade, considerando o histérico da
companhia. E importante ressaltar que qualquer avaliagio esté sujeita a incertezas inerentes e a fatores
externos que podem influenciar os resultados. Portanto, esta avaliagéo deve ser considerada como uma
analise baseada em informagdes disponiveis até o presente momento do laudo.

= Para efeito de projecédo, partimos do pressuposto da inexisténcia de énus ou gravames de qualquer
natureza, judicial ou extrajudicial, atingindo as empresas em questéo, que ndo os listados no presente
Estudo.

=  Este Estudo néo deve ser interpretado de maneira individualizada, mas, sim, dentro do contexto geral da
recuperagéo judicial da RECUPERANDA, sem prejuizo, exemplificativamente, dos direitos, eventuais
preferéncias legais, garantias, aplicaveis a cada crédito.

= O Estudo apresenta todas as condicdes limitativas impostas pelas metodologias adotadas, quando houver,
que possam afetar as analises, opinides e conclusdes contidas neste trabalho.

= O Estudo foi elaborado pela APSIS e ninguém, a ndo ser os seus proprios consultores, preparou as
analises e correspondentes conclusdes. O controlador e os administradores da RECUPERANDA envolvida
nédo direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou

metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das conclusdes contidas neste trabalho.
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3. LIMITAGOES DE RESPONSABILIDADE

= Para elaboragéo deste Estudo, a APSIS utilizou informagdes e dados de histdricos auditados por terceiros
ou ndo auditados, fornecidos por escrito pela administragdo da empresa ou obtidos das fontes
mencionadas. Sendo assim, a APSIS assumiu como verdadeiros e coerentes os dados e informagdes
obtidos para este Estudo e ndo tem qualquer responsabilidade com relacéo a sua veracidade.

= O escopo deste trabalho n&o incluiu auditoria das demonstrages financeiras ou reviséo dos trabalhos
realizados por seus auditores. Sendo assim, a APSIS ndo esta expressando opinido sobre as
demonstragdes financeiras da Solicitante.

= N&o nos responsabilizamos por perdas ocasionais a Solicitante e suas controladas, a seus sécios,
diretores, credores ou a outras partes como consequéncia da utilizagdo dos dados e informagdes
fornecidos pela empresa e constantes neste Estudo.

= Nosso trabalho foi desenvolvido unicamente para o uso da RECUPERANDA e de seus s6cios, visando ao
objetivo ja descrito. Portanto, este Estudo ndo devera ser publicado, circulado, reproduzido, divulgado ou
utilizado para outra finalidade que néo a ja mencionada, sem aprovagéo prévia e por escrito da APSIS.

= As andlises e as conclusdes contidas neste Estudo baseiam-se em diversas premissas, realizadas na
presente data, de projecdes operacionais futuras, tais como: pregos, volumes, participagdes de mercado,
receitas, impostos, investimentos, margens operacionais etc. Assim, os resultados operacionais futuros da
empresa podem vir a ser diferentes de qualquer previsdo ou estimativa contida neste Estudo,
especialmente caso venha a ter conhecimento posterior de informagdes ndo disponiveis na ocasido da
emissao do Estudo.

= Esta avaliagdo no reflete eventos e respectivos impactos nas demonstragdes ocorridos apés a

= data-base.

= A APSIS néo se responsabiliza por perdas diretas ou indiretas nem por lucros cessantes eventualmente
decorrentes do uso indevido deste Estudo.

= Destacamos que a compreenséo da conclusdo deste Estudo ocorrera mediante a sua leitura integral e de
seus anexos, ndo se devendo, portanto, extrair conclusdes de sua leitura parcial, que podem ser incorretas
ou equivocadas.

= Este trabalho ndo tem por objetivo a auditoria dos dados recebidos ou a averiguagéo de situagéo dominial
das propriedades. Sendo assim, a APSIS assumiu como verdadeiros os dados e informagdes recebidos e
ndo tem qualquer responsabilidade com relacdo a sua veracidade assim como n&do estd expressando
opinido sobre eles.

= Tendo em vista a defasagem entre a data de referéncia desses registros contabeis e a data de emisséo do
presente Estudo, ressaltamos que os leitores deste trabalho devem se atentar para eventuais informagdes
mais atualizadas que venham a se tornar disponiveis posteriormente a data de emissdo como fonte
adicional e complementar de informagao para subsidiar suas decisdes e analises.

= N&o faz parte do escopo do nosso trabalho detalhar e quantificar: (i) eventuais contingéncias; (ii) resultados

de processos judiciais contra 0 GRUPO LIGHT; e (iii) passivos ou multas, dentre outros, que possam surgir

na hipdtese do encerramento das operagtes da RECUPERANDA, como processos civeis e trabalhistas.
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4. DESCRIGAO DA LIGHT - RECUPERANDA

. A LIGHT S.A. é uma sociedade por agdes de capital aberto sediada na cidade do
@ nghlll Rio de Janeiro. A area de atuagé@o da companhia abrange 31 municipios do Estado,
incluindo toda a Regido Metropolitana, e compreende 4,3 milhdes de contatos ativos e 11,6 milhdes de
consumidores. A LIGHT tem por objeto social a participagdo em outras sociedades, que compreendem sistemas
de geragdo, transmisséo, comercializagéo e distribuicdo de energia elétrica, além de servigos correlatos. As

agbes da LIGHT estéo listadas na B3 — Brasil, Bolsa Balcéo, sob a sigla LIGT3, e no mercado de balcdo

americano OTC - Over-the-Counter.

A LIGHT iniciou sua histéria em 1899, quando a companhia The Sdo Paulo Tramway, Light and Power Co. Ltd.
foi fundada no Canada, e, no mesmo ano, passou a operar no estado de S&o Paulo. Em 1905, a empresa
expandiu suas operagdes e fundou a The Rio de Janeiro Tramway, Light and Power Co. Ltd., objetivando a
expansao de suas atividades na capital do pais. Apds anos de funcionamento, as empresas se fundiram,

formando a Light Servigos de Eletricidade S.A.

Por volta da década de 1970, em virtude de algumas reestruturagdes, o governo adquiriu a empresa e a
transformou na Eletropaulo, enquanto no Rio de Janeiro a empresa se tornou a estatal Eletrobras. Em 1996,
apos o periodo sob administragdo do governo federal, a LIGHT foi privatizada por meio de um leildo na Bolsa
de Valores do Rio de Janeiro. No ano de 2005, foi finalizado o processo de reestruturagdo da empresa,
originando, dessa maneira, a holding LIGHT S.A.

O Grupo Light, portanto, é constituido pela holding LIGHT S.A., que engloba as controladas diretas, como a Light
Servicos de Eletricidade S.A. e Light Energia S.A. Além disso, o Grupo Light compreende diversas empresas,
como a LightCom Comercializadora de Energia S.A., a Light Conecta Ltda., a Light Solugbes em Elefricidade
Ltda., a Axxiom Solugdes Tecnoldgicas S.A. e o Instituto Light, responsavel pelas atividades institucionais do

Grupo. O Grupo Light também engloba a Amazonia Energia Participacdes S.A.

A sequir, € ilustrada a estrutura societaria da LIGHT e suas investidas por meio de um organograma detalhado.

LightS.A
Holding

( 1o0% ] 100% J [25,|5%y ( o0% J

Light Com
Comercializadora
de Energia

Light
Energia

Amazonia
Energia

Light Servigos Light Solugdes em

de Eletricidade

Light
Conecta

Eletricidade

UHE Norte

Itaocara Energia

Legenda:

W Distribuigao

W Geragéo

E Comerc. e Servigos
@ Sistema

O Institucional

Fonte: LIGHT [ Holding

"y Assinado eletronicamente por: FELIPE BRANDAO ANDRE - 14/07/2023 21:47:45 Num. 67830859 - Pég. 11
a https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23071421474539900000064626378
m NUmero do documento: 23071421474539900000064626378




Ademais, a LIGHT possui 03 (trés) contratos de concesséo vigentes, conforme ilustrado na tabela abaixo.

CONCESSOES CONTRATO DE CONCESSAO  DATA DE VENCIMENTO
Light Servicos de Eletricidade S.A. (Light SESA) Junho de 1996 Junho de 2026
Light Energia S.A. (Light Energia) Junho de 1996 Maio-Junho de 2028
Lajes Energia S.A. (Lajes Energia) Julho de 2014 Maio de 2026

Fonte: Light.

A LIGHT se empenha na area de sustentabilidade e nas praticas ESG — Environmental, Social and Governance.
A empresa realiza projetos voltados para a preservagao dos recursos naturais, se comprometendo em reduzir
as emissdes de gases do efeito estufa, preservar a biodiversidade nas éreas de operagao, realizar agdes de
reflorestamento e garantir a qualidade da agua. No ambito social, a LIGHT desenvolve agdes sociais,
educacionais, de geracdo de renda, além das atividades do Instituto Light, que visam a melhoria na qualidade
de vida das comunidades onde atua. Além disso, a Companhia faz parte da Rede Brasil do Pacto Global e adota
os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel estabelecidos pela ONU. Como forma de garantir a transparéncia
das informagdes e a responsabilidade em relagdo aos impactos socioambientais da organizagao, a companhia
participa do Carbon Disclosure Project (CDP). Todos esses esforgos tém como objetivo proteger o meio

ambiente e contribuir para um futuro sustentavel.
A seguir, apresentamos as controladas e coligadas da LIGHT.
= LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A.

A Light Servigos de Eletricidade S.A., ou Light SESA, é a concessionéria dos servigos publicos de distribuicdo
de energia elétrica, nos termos do Contrato de Concesséo celebrado em 04 de junho de 1996 com o Poder
Concedente. A empresa é responsavel pelo fornecimento de energia elétrica as areas publicas localizadas em
sua regido de atuag@o e € a unica companhia da LIGHT dedicada a distribui¢do de energia. A Light SESA é a
quarta maior distribuidora de energia do Brasil em receita de fornecimento e a sexta maior em quantidade de
energia distribuida para o mercado cativo. A Light SESA também dispde da segunda maior base de remuneracéo
regulatoria do pais e 0 quarto maior sistema subterraneo reticulado do mundo. Além do mais, os indices de
qualidade da Light SESA apresentam ftrajetoria consistente em virtude de melhorias operacionais e
investimentos realizados. Por fim, a Light SESA foi considerada a terceira melhor distribuidora do pais em
relacdo ao indicador FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcéo) e a quarta melhor no DEC (Duragéo

Equivalente de Interrupgéo) entre distribuidoras com mais de um milhdo de clientes.

A area de concessdo da Light SESA engloba 31 (trinta e um) municipios do Rio de Janeiro, atende,
aproximadamente, 4,5 milhdes de unidades consumidoras faturadas, o que corresponde a uma populagdo de
cerca de 10 milhdes de pessoas. A energia elétrica requerida para atendimento a seu mercado é adquirida da
Eletrobras (Itaipu Binacional), em Leildes de Energia Existente, da UTE Norte Fluminense, da CCEE (Camara
de Comercializagéo de Energia Elétrica) e do PROINFA. Desse modo, a Light SESA recebe energia dos agentes
supridores (transmissoras, geradores ou outras distribuidoras), entregando-as aos consumidores finais. Além do

mais, as tarifas cobradas pela Light SESA séo determinadas pela ANEEL, de acordo com o Contrato de

Concessao.
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No ano de 2022, a Light SESA foi responsavel pelo faturamento de 24.979 GWh, referentes ao consumo dos

clientes cativos e pelo uso da rede. Por fim, a concesséo da Light SESA tera vencimento em junho de 2026.
= LIGHT ENERGIA S.A.

A Light Energia € uma subsidiaria integral da LIGHT voltada para gerag&o, transmissao e comercializagéo de
energia elétrica, bem como para a comercializagdo da produgéo propria. A empresa € uma sociedade por agdes
de capital aberto e esta localizada no Rio de Janeiro. Toda a sua energia é considerada limpa por ser gerada,
de maneira exclusiva, por fontes hidraulicas. Suas instalagdes consistem em cinco usinas hidrelétricas (UHE),

uma pequena central hidrelétrica (PCH) e duas usinas elevatorias.

A Light Energia dispde de 873 megawatts (MW) de capacidade instalada, advindos do parque gerador da
empresa, € uma energia assegurada de 621 MW médios. Além disso, 423 MW médios estdo atualmente

contratados de 2022 até o vencimento da concess&o da companhia.

Seu principal sistema de geragao, o Complexo de Lajes, é situado na cidade fluminense do Pirai no estado do
Rio de Janeiro e compreende as usinas de Fontes Nova, Nilo Peganha, Pereira Passos e PCH Lajes. Ha também
a Usina da Ilha dos Pombos em Carmo no Rio de Janeiro e a Usina de Santa Branca na cidade de Santa Branca,

em S&o Paulo.

Além disso, o Complexo de Lajes também abrange duas usinas elevatorias transpdem a agua do rio Paraiba do

Sul para o Complexo de Lajes: i) Santa Cecilia; € ii) Vigario.

O quadro abaixo ilustra algumas informagdes referentes as usinas hidrelétricas da Light Energia. E importante
salientar que a garantia fisica (GF) mencionada a seguir € precedente a revisdo de GF ocorrida em 2022 e tem

sua data de inicio a partir de 1° de janeiro de 2019.

USINAS HIDRELETRICAS CAPACIDADE GARANTIA FISICA INiCIO VENCIMENTO DA
EXISTENTES INSTALADA (MW) (MWm) OPERACIONAL CONCESSAO

Fontes Nova 132 99 1942 2028

Nilo Pecanha 380 334 1953 2028

Pereira Passos 100 49 1962 2028

Itha dos Pombos 187 109 1924 2028

Santa Branca 56 30 1999 2028

PCH Lajes 18 17 2018 2026

TOTAL 873 638

Fonte: Light.

Por fim, a Light Energia possui participagéo societaria (100%) na controlada Lajes Energia S.A., cujo principal
objetivo é a geragéo de energia elétrica. A Lajes Energia esta sediada no Rio de Janeiro, possui capital fechado,
e ¢ responsavel pela operagdo, manutengéo e exploragéo comercial da PCH Lajes, que dispde de poténcia
nominal de 17 MW.

= LIGHTCOM COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A.

A LightCom ¢é uma controlada da LIGHT e foi estabelecida em janeiro de 2010. Os objetivos da LightCom

consistem na: i) compra e venda direta de energia; ii) intermediagéo de compra e venda de energia como broker;

iii) fornecimentos de servigos de consultoria geral, incluindo representagdo na CCEE a consumidores livres e
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especiais. Sendo assim, a LightCom ¢ a principal comercializadora da LIGHT e realiza a comercializagéo de

toda a energia da LIGHT no Ambiente de Contratacéo Livre (ACL).

Desse modo, a LightCom opera em todo o territorio nacional no setor de comercializagéo de energia no Ambiente
de Contratacéo Livre (ACL). Sua principal fungdo é a compra e venda direta de energia entre diversos agentes
do mercado, atuando também, nas intermediagdes das negociagdes, na representacdo de consumidores na
Céamara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE). Por fim, a LightCom fornece solucdes personalizadas
para seus clientes, visto que, no Mercado Livre de Energia, ndo existe bandeira e o preco da energia é definido
entre o consumidor e o fornecedor.

A LightCom contribui para o desenvolvimento sustentavel do setor energético, uma vez que os consumidores
que migram para o mercado livre podem adquirir energias renovaveis. Seu portfélio abrange uma ampla gama
de clientes, que estdo espalhados pelo Brasil, incluindo empresas de grande porte, clientes comerciais e
provedores de servicos.

Em 2022, o segmento de comercializagéo de energia representou 9% do total da receita liquida do Grupo Light.
= LIGHT CONECTA LTDA.

A Light Conecta é uma subsidiaria integral da LIGHT, com sede na cidade do Rio de Janeiro e participa do
Consorcio UHE ltaocara, responsavel pela implantagédo da Usina Hidrelétrica Itaocara, em parceria com a
CEMIG GT. A Light Conecta possui uma participacdo de 51% na Usina Hidrelétrica de Itaocara, enquanto a
CEMIG GT dispde de 49% de participagdo. Todavia, a UHE Itaocara ndo sera implantada, seus contratos de
compra e venda de energia j& foram encerrados e o processo de devolugdo da concessdo encerrado em
novembro de 2022.

Dentre as atividades da Light Conecta estdo a realizagdo de projeto, construgdo, instalagéo, operagdo e
exploragdo de usinas de geragao de energia elétrica. Além disso, a realizagdo de compra, venda, exportacao,
importagdo de energia elétrica, térmica, gases e utilidades industriais, entre outros, também fazem parte do

escopo de atividades que a Light Conecta exerce.
= LIGHT SOLUGOES EM ELETRICIDADE LTDA.

A Light Solugdes fornece consultoria em engenharia elétrica para clientes privados, o que agrega no trabalho
realizado pela Light SESA.

= INSTITUTO LIGHT

O Instituto Light é voltado para o desenvolvimento urbano e social, e sua misséo inclui participar de iniciativas
sociais e culturais, visando ao progresso econémico e social das comunidades urbanas. O instituto também
promove a conscientizagdo sobre o consumo responsavel de energia, educando as pessoas sobre boas praticas
nesse sentido.
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= AMAZONIA ENERGIA PARTICIPAGOES S.A.

A Amazonia Energia possui participagdo acionaria de 9,8% na Norte Energia S.A. (NESA). A NESA é a
companhia responsavel pela concessdo da UHE Belo Monte, localizada no rio Xingu, no Para. Essa é a maior

usina totalmente brasileira e possui uma capacidade de 11.233 MW e garantia fisica de 4.571 MW médios.

A usina iniciou sua operagao em abril de 2016 e, atualmente, possui todas as unidades geradoras liberadas para

geragao comercial.
= AXXIOM SOLUGOES TECNOLOGICAS S.A.

A Axxiom é uma subsidiaria integral da LIGHT, sendo responsavel pelo fornecimento de solugdes tecnoldgicas
e sistemas para o gerenciamento das operagdes da Companhia. Especificamente, a Axxiom promove a
sustentagéo do Sistema de Gestdo de Redes de Distribuicdo (G-DIS) da LIGHT. O foco de atuagéo da
companhia é o fornecimento de solugdes, desenvolvimento de manutengéo de sistemas de gestéo e integragéo
aos sistemas legados, prestando servigos como gestéo de ativos, planejamento e controle de perdas, gestéo e
otimizagdo do desempenho de equipes de campo, sistemas supervisorios e de vigilancia operacional,
desenvolvimento de solugbes integradas as diversas plataformas de ERP, CRM, medicéo e faturamento e

desenvolvimento de projetos de pesquisa e desenvolvimento (P&D).
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5. ANALISE DE SETOR
O SETOR DE ENERGIA NO BRASIL

De acordo com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), a energia elétrica esta presente em 99,8% dos
domicilios brasileiros, sendo direcionadas por meio de linhas de transmissdo e 105 (cento e cinco) empresas de
distribuicdo de energia, das quais 52 (cinquenta e duas) sdo concessiondrias, 52 (cinquenta e duas) s&o

permissionarias e 1 (uma) designada.

O arcabougo regulatorio do setor elétrico brasileiro funciona através de diversas instituicdes responsaveis pelo
estabelecimento das diretrizes e pela coordenagéo do sistema, visando ao equilibrio das relagdes entre agentes
e consumidores, conforme apontado pela FIESP no estudo “Mercado Livre de Energia Elétrica”. A estrutura

regulatoria pode ser vista no diagrama a seguir.

CNPE
Conselho Nacional de Politica Energética
[ Politicas publicas e diretrizes para o setor J
CMSE MME EPE
Comité de Monitoramento =€—————————Ministério de Minas ¢ ~=————————————v> Empresa de Pesquisa
do Setor Elétrico Energia Energética
Monitoramento e Implementacao das [ Planejamento da expansao ]
seguranga politicas
ONS ANEEL CCEE
Agéncia Nacional de Camara de

Operador Nacional do — —_—_—

Sistema Elétrico

Energia Elétrica

Comercializagao de
Energia Elétrica

5 % d - Regulagéo e
[ PeratQaO a geracao.e } fiscalizacao dos Contabilizagéo e
ransmissao servicos liquidagao do mercado

Fonte: FIESP.

Dentre todos os agentes, destaca-se especificamente a ANEEL. De acordo com a Lei n® 9.427/1996, compete
a ANEEL a regulamentagéo das politicas, as diretrizes do governo federal, a utilizagéo e a exploragdo dos
servigos de energia elétrica pelos agentes do setor. Trés modalidades de regulamentagdo sdo praticadas na
agéncia: i) a regulamentagdo técnica de padrdes de servigo, como geragdo, transmissdo, distribuicdo e
comercializagdo de energia; ii) a regulamentagéo econdmica, abrangendo tarifas e o mercado competitivo; e iii)

a regulamentacéo dos projetos de pesquisa e desenvolvimento com eficiéncia energética.
O estudo da FIESP também divide os agentes do setor elétrico em quatro principais grupos:

= Geragdo - responsavel pela producéo de energia;
= Transmissao - responsavel pelo transporte entre o ponto de geracéo até o de distribui¢éo de energia;
= Distribuig¢do - responsavel pelo atendimento da demanda de energia; e

= Comercializagao — grupo responsavel pela compra e venda de energia eléfrica.
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PANORAMA ATUAL DO SETOR DE ENERGIA NO BRASIL

Segundo o relatério emitido pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE), Anuério Estatistico de Energia Elétrica
em 2023, a capacidade instalada de geragéo de energia elétrica no Brasil apresentou um crescimento de 4,1%
no periodo entre 2021 e 2022, com um destaque para a fontes de energia hidraulica. Contudo, o maior
crescimento de capacidade instalada foi de geragdo de energia solar, com um incremento de 2,8 GW em plantas,

que se traduz em um aumento percentual de 59,5% em relagéo ao ano de 2021.

Ainda em conformidade com a publicagdo da EPE, no que tange a energia gerada no ano de 2022, foram
produzidos 677 TWh, correspondendo a um crescimento de 3,3% entre 2021 e 2022, com destaque para a
geragéo de energias hidraulica e solar. O crescimento da energia hidraulica ocorre, principalmente, pelo regime
hidrolégico favoravel observado em 2022, que culminou no maior despacho de usinas hidrelétricas e reduziu

despachos de termelétricas e combustiveis fésseis.

O Anuério Estatistico de Energia Elétrica aponta que, em relagdo ao consumo de eletricidade, as regides que
mais apresentaram expansao foram o Nordeste e o Sudeste, com 4,6% e 2,8%, respectivamente. O Sudeste foi
a regido com maior participagdo no consumo de energia elétrica no Brasil, com 48,7% no ano de 2022. Em
relagdo aos setores consumidores de energia, 0 segmento industrial foi 0 que mais contribuiu com o consumo

de energia do pais, seguido da categoria residencial, com, respectivamente, 36,2% e 30%.

O relatdrio informa também que as tarifas médias praticadas no mercado regulado aumentaram em 5,9% de
2021 para 2022, o que representa um crescimento mais modesto em comparagéo crescimento do periodo de
2020 e 2021, que atingiu 17,9%. Além do mais, a regi@o que apresentou o maior aumento de tarifa foi o Centro-

Oeste, com 8,0%. Em contrapartida, a regido que obteve a menor elevacao tarifaria foi a regido Sul, com 3,3%.
CONSUMO DE ENERGIA NO BRASIL

O Brasil € um pais de tamanho continental, sendo o quinto maior em extensao territorial e 0 sétimo em termos
de populagéo, conforme estimativas da Organizacdo das Nagdes Unidas (ONU). O pais ainda figura entre as
treze maiores poténcias econdmicas do planeta, segundo levantamento da Austing Rating, o que implica em
uma elevada necessidade de consumo de energia elétrica, a fim de manter o desenvolvimento das atividades
econdmicas brasileira. Desse modo, de acordo com dados advindos do Balango Energético Brasileiro 2023 e da
U.S. Energy Information Administration (EIA), o Brasil alcangou o patamar de sexto maior consumidor de energia
em 2021, mantendo um consumo médio, de 530 TWh, desde 0 ano de 2012, como pode ser observado na tabela

abaixo.
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10 MAIORES CONSUMIDORES DE ENERGIA ELETRICA (TWh)

Paises 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

China 4.440 4.846 5.079 5.274 5.586 6.057 6.450 6.803 7.115 7.806
Estados Unidos 3.839 3.877 3.915 3.914 3.921 3.888 4.033 3.989 3.898 3.979
india 892 946 1.042 1.094 1.162 1.229 1.313 1.342 1.329 1.443
Rissia 891 883 893 892 911 920 931 945 940 996
Japao 1.000 980 984 962 957 965 964 945 915 913
Brasil 498 516 533 525 521 528 538 552 548 571
Coreia do Sul 493 498 505 506 517 521 543 534 532 568
Canada 539 561 559 543 548 547 554 547 534 555
Alemanha 546 545 534 538 540 541 532 517 499 512
Franca 461 465 41 450 457 454 451 448 425 447

Fonte: U.S. Energy Information Administration (EIA); para o Brasil, Balanco Energético Nacional 2023. (inclui autoproducao)

Em relagdo a demanda doméstica de energia, de acordo com a 13?2 edigdo do Boletim Trimestral de Consumo
de Eletricidade, publicada pela EPE, referente ao primeiro trimestre de 2023, o consumo nacional apresentou
uma alta de 1,8% de janeiro a margo de 2023, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Além
disso, o relatério aponta 0 mesmo comportamento para os setores residencial, comercial e industrial, que

apresentaram crescimentos de 3,5%, 2,0% e 1,8%, respectivamente, em relagéo ao primeiro trimestre de 2022.

De acordo com a EPE, diversos elementos provocaram a elevagdo do consumo de energia elétrica no primeiro
trimestre de 2023, dentre eles: i) fatores climaticos atuantes no periodo contemplado pelo boletim, como altas
temperaturas e baixa umidade em algumas regides do pais; ii) expansao da base de consumidores; iii) retragéo
das tarifas vigentes; e iv) aprimoramentos de alguns dos servigos prestados pelas distribuidoras de energia

elétrica.

Além do mais, o relatorio destaca o crescimento de 4% do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro, em comparacéo
ao mesmo periodo de 2022. Esse crescimento foi impulsionado pela agropecuaria, que teve contribuicdo de
19% e pelos setores de servigos e a indUstria, que tiveram contribui¢des de 2,9% e 1,9%, respectivamente. O
consumo de energia da classe residencial também registrou aumento consideravel de 3,5%, o que esta
relacionado ao crescimento do consumo das familias, impulsionado por melhorias nos indicadores de trabalho,
incluindo redugdo na taxa de desemprego e aumento nos rendimentos médios reais. Na classe industrial,
observou-se uma grande variagdo no consumo de eletricidade, com queda em 19 dos 37 setores analisados, o
que esta alinhado com os dados da queda na produgéo fisica industrial. No setor comercial, 0 aumento de 2%
no consumo de eletricidade foi acompanhado por um crescimento de 5,8% no volume de servigos no trimestre.
Essas informagdes evidenciam a relagéo entre o consumo de energia e 0 desempenho econdémico, notavel tanto
na classe residencial quanto na industrial e comercial, reforgando a interdependéncia entre o consumo de

energia e a atividade econdmica.

O relatdrio apresenta a relagéo entre 0 consumo de energia elétrica frente ao desenvolvimento do PIB brasileiro,

como pode ser observado no grafico abaixo:
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Por outro lado, o Boletim Trimestral de Consumo de Eletricidade, elaborado pela EPE, aponta que, no primeiro
trimestre de 2023, somente a regido Centro-Oeste teve uma queda no consumo de energia. O comportamento
geral, em relagdo as taxas de crescimento de consumo de energia elétrica, foram positivas para as demais

regides. O quadro a seguir sintetiza os comportamentos apontados.

VARIACAO DO CONSUMO DE ELETRICIDADE

Regido 2022 Ir1?/2_0231I 12 meses
Norte 7,7% | 5,7% | 5,8%
Nordeste 2,5% I 0,2% I 1,2%
Sudeste 56% | 2,1% | 59%
Sul 6,7% 1 3,2% 1 4,1%
Centro-Oeste  5,9% | -1,1% 1 3,6%
Brasil 54% 1 2,0% 1 4,6%

Fonte: Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Variacao do consumo de eletricidade no
trimestre sobre igual periodo do ano anterior

Entretanto, diferentemente do restante do Brasil, 0 Estado do Rio de Janeiro, e especialmente, a area de
concessao da LIGHT, sofre com a queda no consumo de energia. Quando comparado ao ano de 2014, o
mercado de baixa tens&o na area de concessédo da LIGHT declinou em, aproximadamente, 18%, sendo a LIGHT

a distribuidora com pior desempenho de mercado nesse periodo.

Além dos fatores citados, o crescimento do consumo brasileiro foi alavancado pelo setor de varejo, em virtude
da normalizagao das atividades econdmicas do setor pos-pandemia. As vendas e prestacdo de servigos também
foram destaques nessa retomada a normalidade. Dentre as regides apontadas na tabela acima, vale destacar a
regido Norte e Centro-Oeste por seus comportamentos antagdnicos, enquanto a primeira foi a regido que obteve
maior crescimento em relagdo ao consumo de energia, sendo puxada pelo Estado do Para, a segunda

apresentou um retrocesso no seu consumo, em decorréncia do desempenho do Estado do Mato Grosso do Sul.
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GERAGAO DE ENERGIA NO BRASIL

Pelo fato de o Brasil ser um pais de tamanho continental, ter sua localizagdo bem distribuida - latitudinalmente
e longitudinalmente - ser abundante em recursos minerais € hidricos e ter biomas e relevos diversificados, o
pais consegue aproveitar quase todas as matrizes energéticas disponiveis, sejam elas por meio de
termoelétricas, hidrelétricas, solares ou eélicas. Segundo a International Energy Agency (IEA), o acesso a
eletricidade no Brasil é praticamente universal, e as fontes de energia renovaveis s@o responsaveis por grande
parte da demanda de energia priméria. Dessa maneira, o Brasil € um dos paises menos intensivos em carbono

no mundo.

O gréfico abaixo ilustra a diversidade da matriz energética brasileira, com destaque para as fontes hidrica, solar,

edlica, gas natural e biomassa.

Matriz enérgetica em operacao (%)

0,9%
16%_ |

3% ~_

3,7%

-

vl

7,6% —

= Hidrica

= Solar Fotovoltaica

= Eélica

,/"49’8% = Gas Natural
Biomassa
Petréleo e outros

11,5%_~ = Carvao Mineral

= Nuclear

= Importacao

13,1%

Fonte: ANEEL

As usinas hidrelétricas compdem cerca de 49,8% da geracdo de eletricidade doméstica, de acordo com a
ANEEL, o que acarreta uma flexibilidade operacional ao sistema de eletricidade, embora outras fontes de

geragao de energia também cresgam no pais, como o0 gas natural, a edlica e a bioenergia.

Conforme ilustrado na tabela abaixo, a geragéo elétrica é predominada pela energia hidraulica. Todavia, a
energia edlica e solar apresentaram crescimento expressivo nos ultimos anos, enquanto a geragéo de energia

elétrica por meio de combustiveis fosseis retraiu — carvao, derivados de petréleo e gas natural.
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Geracdo Elétrica por Fonte (GWh)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Biomassa 39.684 44.987 47.394 49.236 49.385 51.876 52.111 55.613 51.711 52.047
Carvao 14.801 18.385 19.096 17.001 16.257 14.204 15.327 11.946 17.585 7.988
Derivados de Petréleo 22.223 31.529 25.708 12.207 12.911 10.293 7.846 8.556 18.244 7.816
Edlica 6.578 12.210 21.626 33.489 42.373 48.475 55.986 57.051 72.286 81.632
Gas Natural 68.942 81.073 79.503 56.550 65.591 54.295 60.188 53.515 86.861 42.035
Hidraulica 390.992 373.439 359.743 380.911 370.906 388.971 397.877 396.381 362.818 427.114
Nuclear 15.450 15.378 14.734 15.864 15.739 15.674 16.129 14.053 14.705 14.559
Outras 12.160 13.524 13.623 13.554 13.968 14.147 14.210 13.387 15.147 14.121
Solar 5 16 59 85 831 3.461 6.651 10.717 16.752 30.126
Total 570.835 590.542 581.486 578.898 587.962 601.396 626.324 621.219 656.109 677.437

Fonte: Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Segundo a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), nos primeiros dias de margo, o Brasil ultrapassou os
190 GW em capacidade de geracdo de energia elétrica. Até o dia 06/03/2023, a ANEEL registrou que as 23,4
mil unidades geradoras ofereciam juntas uma poténcia de 190,79 GW. Desse montante, 103,2 GW (53,58% do
total) sdo oriundas de energia hidrelétricas de grande porte, 46,15 GW (24,70% do total) de termelétricas e 24,92

GW (13,12% do total) de usinas elétricas. Além disso, 83,44% da geragao de energia é de fonte renovavel.

Para o diretor-geral da ANEEL, Sandoval Feitosa, a performance registrada alimenta uma expectativa positiva
para a expansao de geragdo por fontes renovaveis. A noticia publicada pela agéncia em 07/03/2023, apurou
uma expansao de 2,04 GW no primeiro bimestre de 2023, o que se traduz em um crescimento de 753,8 MW na

matriz apenas em fevereiro de 2023.

Ainda em linha com o publicado pela ANEEL, em 2023, foram iniciadas as operagdes de usinas em 13 Estados
de quatro regies brasileiras. Dentre esses Estados vale destacar o Estado do Rio Grande do Norte, com
expansao de 579,6 MW no bimestre, enquanto os Estados de Minas Gerais e da Bahia apresentaram

crescimentos de 494 MW e 347,9 MW, respectivamente.

E importante destacar o plano de expansdo de capacidade instalada, elaborado pelo Ministério de Minas e
Energia (MME). O plano considera, para 2023, uma ampliagéo de 10,3 GW, considerada a maior expansao
anual da capacidade instalada de energia elétrica ja registrada no Brasil. Desse modo, o pais torna-se referéncia
na gerag@o de energia renovavel para o mundo. Ademais, a maior responsavel pela expansdo energética

brasileira € a geragéo de energia edlica, que corresponde a 92% da expansao projetada no plano citado.

O ministro de Minas e Energias, Alexandre Silva acredita que o cenario apresentado pelo segmento de geracéo
de energia no primeiro bimestre é muito positivo para o Brasil. Além disso, 0 ministro manteve seu compromisso

com a manutengao da busca pela geragéo de energia limpa no pais.

Da mesma maneira, a Geragao Distribuida (GD) apresenta uma tendencia de expansao, o que também ocorre
com a Geragdo Centralizada (GC), em virtude de investimentos feitos pelos proprios consumidores e por
empresas especializadas. A Geragao Distribuida (GD) refere-se a geragéo elétrica realizada por consumidores
independentes, a partir da construgdo de pequenas usinas renovaveis utilizadas para abastecer empresas,
industrias e até residéncias. Ja a Geragéo Centralizada (GC) concerne a geracéo de energia em grandes usinas,

que sao enviadas aos consumidores pelas linhas de transmisséo.

Em 2022 foi registrado forte crescimento da GD, que atingiu @ marca de 16.401 MW. Este valor representa cerca

de 8% de toda a capacidade instalada atual de geragao de energia elétrica do pais. Em relagdo a Geragéo
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Centralizada, foi registrada uma expansao de 8.243 MW na capacidade instalada no ano de 2022 e, deste total,

mais de 83% ocorreram por meio de fontes limpas.
DISTRIBUIGAO DE ENERGIA NO BRASIL

As distribuidoras de energia elétrica no Brasil funcionam pelo sistema de concesséo e séo a Ultima etapa de
todo o sistema elétrico, que ¢ iniciado a partir da geragéo de energia, se direciona a transmisséo, e, por fim,

atinge a fase de distribuig8o, destinada ao usuario final.

A Associagao Brasileira de Distribuicdo de Energia Elétrica (ABRADEE), em seu artigo “As distribuidoras e o
futuro do setor elétrico” traz o detalhamento do setor de distribuicdo e das expectativas para o setor elétrico. O
artigo detalha os custos para a manuteng&o e viabilidade dessa cadeia de fornecimento. A associagéo afirma
que a geragao de energia & responsavel por 36% da conta de luz, enquanto a transmiss&o e a distribui¢do séo
responsaveis por 7% e 20% dos custos do setor. Além do mais, os encargos e tributos compdem os 37%

restantes da estrutura de custos.

A ABRADEE acredita que a desoneracao das tarifas do setor é essencial para o desenvolvimento do setor de
forma sustentavel em um horizonte de médio e longo prazo. De acordo com a Associagdo, ha uma
desproporcionalidade na destinagdo das parcelas da fatura, que s&o direcionados ao pagamento de impostos e

encargos presentes nas tarifas.

Ainda segundo a ABRADEE, os grandes riscos, atrelados ao setor elétrico, estéo alocados nas distribuidoras.
Por exemplo, as geradoras tém um fluxo financeiro onde a receita é garantida, independente da conjuntura do
setor e inadimpléncia dos usuarios. Todavia, as distribuidoras tém a sua receita atrelada ao pagamento das
faturas de consumo. Adicionalmente, elas s@o responsaveis pela sustentagéo do déficit arrecadatério dos
setores. Por fim, no caso das transmissoras, suas receitas sdo atreladas ao contrato de concessdo sob o modelo
revenue-cap (receita teto), ndo estando expostas as variagdes do mercado. Em contrapartida, as distribuidoras

atuam sob o modelo price-cap e possuem sensibilidade as movimentacées de mercado.

Ainda em linha com o artigo, é importante destacar que existe uma forte regulagao para com as distribuidoras
de energia elétrica. A ANEEL objetiva, através de diversos regulamentos, o estimulo ao desenvolvimento dos
do setor, propiciando uma maior eficiéncia por meio de modelos que simulam concorréncia entre as
concessionarias. Desse modo, ha uma necessidade intensiva de investimentos e a obtengéo de eficiéncia na

gestéo de custos operacionais para que haja uma sustentagdo da concessé@o nos médio e longo prazos.

A tabela a seguir ilustra as principais distribuidoras do pais em consumo de energia, assim como o percentual

em comparacao com o total de energia consumida no pais.
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Empresa Consumo (GWh) Brasil (%)

CEMIG 56.965 11,2
ENEL SP 41.198 8,1

CPFL PAULISTA 33.005 6,5
COPEL DISTRIBUIDORA 32.519 6,4
CELESC 27.970 5,5
LIGHT 23.576 4,6
COELBA 21.374 4,2
RGE 19.573 3,8
ELEKTRO 18.670 3,7
BANDEIRANTE EDP 15.748 3,1

Fonte: Empresa de Pesquisa Energética (EPE)
PERDAS NAO TECNICAS

O termo perdas nédo-técnicas (PNT) € associado a todas as perdas que estdo atreladas a distribuigdo de energia
elétrica, mas néo estdo atreladas a fatores técnicos da rede basica durante a operagéo de suprimentos das
unidades consumidoras. Ou seja, as perdas néo-técnicas estdo vinculadas a furtos, erro na apuragéo dos

medidores, inadimpléncia ou a auséncia de equipamentos de medig&o.

A Equipe do Grupo de Estudos do Setor Elétrico da UFRJ (GESEL/UFRJ) aponta que, devido a crise
macroecondmica que atingiu o pais em 2015, houve uma aceleracéo nas PNT, o que impactou negativamente
as distribuidoras do pais.

O gréfico abaixo ilustra os efeitos da aplicagdo da metodologia desenvolvida pela ANEEL, dos anos de 2008 a
2018, apresentando a evolugdo das PNT regulatorias e das perdas reais verificadas nas baixas tensées para as
distribuidoras de todo o Brasil. Desse modo, as a¢des implementadas pelas companhias para o combate as PNT

nao surtiram um efeito relevante, tendo uma queda de apenas 1,2 p.p. no periodo abrangido.

Perdas nao técnicas reais da baixa tenséao faturado de distribuidoras
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De acordo com a ABRADEE, o Estado do Rio de Janeiro é o que mais tem incidéncia de PNT, destacando-se
as cidades de Sdo Gongalo, Itaborai e Caxias. Além disso, uma das propostas para a reduzir o volume de PNT
no Rio de Janeiro é a digitalizagéo do setor elétrico, por meio de utilizagéo de equipamentos mais precisos em
suas medigdes, que possibilitaria a identificagdo da quantidade que foi retirada do transformador e o quanto foi

inserido na unidade consumidora.
INDENIZAGAO REGULATORIA

Os contratos de concesséo séo regulamentados pela Lei n° 8.987/95 e exibe a necessidade de investimentos
em ativos para o funcionamento da operagéo, tendo em vista a definicdo de ativo no Comité de Pronunciamento
Contabil (CPC) 00: “qualquer recurso controlado pela entidade como resultado de eventos passados, do qual se

espera futuros beneficios econdmicos, financeiros ou outros".

Os investimentos realizados para a operagdo e expansao, dentro do contexto de concesséo, séo sujeitos a
depreciacéo e amortizag@o ao longo da vigéncia do contrato de concessdo. No entanto, caso os ativos ndo
sejam totalmente depreciados ou amortizados em sua totalidade, a concessionéaria recebera uma indenizacéo
do investimento realizado. Isso ocorre porque tais investimentos ndo geraram beneficio econémico, conforme
estabelecido pelo Artigo 36 da legislacdo que regula as concessdes. Portanto, o objetivo do pagamento da
indenizagéo é garantir a estabilidade do nivel operacional e a reposi¢do dos bens nédo depreciados ao longo de
todo o periodo da concesséo. Em outras palavras, busca-se evitar que ocorra uma deterioragéo intencional dos
ativos nos Ultimos anos do contrato, o que resultaria em uma redugéo na qualidade do servigo prestado. Além
disso, 0 pagamento de eventuais indenizagdes é realizado pelo poder concedente por meio da Reserva Global

de Reversdo (RGR), uma conta administrada pela Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica (CCEE).
TERMINO DE CONTRATOS DE CONCESSAO

Historicamente, todos os contratos de concesséo de transmisséo de energia finalizados foram renovados pelo
poder concedente. Especificamente, no ano de 2015, o Ministério de Minas e Energia realizou a renovagéo de
concessdes de 39 empresas distribuidoras de energia elétrica por 30 anos, ao invés de promover novas
licitacBes. Na época, foram exigidas, como contrapartida as renovagdes, o cumprimento de metas de qualidade

e de gestdo, inclusive econdmico-financeira.

Em junho de 2023, o Ministério de Minas e Energia (MME) divulgou a Nota Técnica n° 14/2023, apresentando
propostas de tratamento para as concessdes de distribuigdo outorgadas a partir da publicagéo da Lei n° 9.074,
de 1995, tendo em vista que o vencimento proximo de diversos contratos de distribuicdo de energia. De acordo
com o MME, o setor de energia vem passando por um processo de transformagao, ocasionado, especialmente,
pela digitalizagéo das redes, que possibilitard a expanséo de servigos oferecidos aos consumidores. Sendo
assim, as diretrizes para os novos contratos de concesséo propdem a insercdo de cldusulas adicionais nos
contratos para adequar o novo papel das distribuidoras de energia e propiciar a exploragdo de novos modelos

de negdcio.

Desse modo, a Nota Técnica propde a possibilidade de remuneragao parcial pela Base de Remuneragao

Regulatoria (BRR), compativel com o servigo adequado, com o intuito de incentivar a realizagéo de investimentos
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na modernizagéo de redes e servigos. Ademais, é proposto pelo MME o aperfeigoamento dos indicadores na
concessao, buscando a inclusdo de aspectos de dispers@o entre os conjuntos elétricos para promover uma
maior homogeneidade dos indicadores. Também se propde o incentivo a realizagdo de investimentos vinculados

a metas.

Em relagéo & indenizacdo de ativos ndo amortizados, o MME propde o célculo dos investimentos dos bens
reversiveis ainda ndo depreciados com base na metodologia vigente de apuragdo da BRR. Contudo, a
indenizagéo pelos ativos ainda ndo amortizados a serem transferidos para a nova concesséo devera ser paga
pelo vencedor do certame a antiga concessionaria; Caso o valor a ser pago néo seja suficiente para quitar a

indenizagéo, o saldo remanescente sera pago pela RGR.

A tabela abaixo aponta para as concessdes com vencimentos proximos.

Vencimento da Concessdo Distribuidora de Energia
2025 EDP ES
Light
Enel Rio
Neo BA
CPFL RGE
CPFL Paulista
2027 Energisa MT
Energisa MS
Energisa SE
Neo RN
Enel CE
Enel SP
Equatorial PA
Neo SP
CPFL Piratininga
EDP SP
Neo PE
2030 Equatorial MA
Energisa PB

2026

2028

Fonte: Ministério de Minas e Energia (MME).

Conforme apontado pelo Ministro de Minas e Energia, Alexandre Silveira, a renovagdo das concessdes das
distribuidoras de energia elétrica deve ser ancorada em contrapartidas sociais por parte das empresas, com o

intuito de elevar a qualidade de prestacéo do servico.
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ANALISE DAS COMPANHIAS COMPARAVEIS

Receita Acumulada (US$ MM) e Margem EBITDA
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Fonte: Capital IQ.

O grafico acima expde a receita operacional liquida (ROL) acumulada dos ultimos cinco e a margem EBITDA
dos Ultimos doze meses de diversas empresas do setor de energia. Observa-se que as maiores empresa da
amostra conseguem alcangar margens EBITDA entre 32,3% e 17,1%. Essa analise indica a existéncia de uma
eficiéncia operacional no setor elétrico, a partir da redugéo de gastos com manutengédo operacional e demais
custos, em conjunto com a previsibilidade de receita originadas por contratos de concesséo. Além disso, o
segmento elétrico exige altos investimentos e é caracterizado como capital intensivo, o que eleva a importancia

de margens positivas e geragéo de caixa pelas companhias do setor.

O grafico a seguir demonstra que a margem EBITDA historica de grandes players do mercado de energia se

situa entre 32% e 6%, e a média das margens de diversas empresas do setor de distribuigéo de energia esta no

patamar de 22%.
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6. RAZOES PARA A CRISE

O Grupo Light é responsavel pelo atendimento 11,6 milhdes de consumidores no Estado do Rio de Janeiro e
atua em 31 municipios do Estado. A Companhia busca manter a qualidade e a continuidade do servigo prestado,
garantindo as metas de qualidade estabelecidas pela ANEEL e propiciando a geragéo e distribui¢éo de energia

ao Rio de Janeiro, apesar da complexa situagao operacional e financeira que se encontra.
SITUAGAO OPERACIONAL

Conforme informado na peticdo do pedido de recuperacéo judicial, LIGHT é uma empresa voltada para a
prestacdo de servigos publicos no Estado do Rio de Janeiro, tal atividade requer constantes investimentos em
inovagao a fim de garantir a manutengéo da qualidade da prestacéo deste servigo. Todavia, apesar dos esforgos
de otimizagdo de suas obrigagdes e preservacdo de suas operagdes, a realidade financeira e operacional da

LIGHT tornou-se complexa em virtude de alguns fatores, dentre eles:

i.  Aquantidade significativa de perdas ndo-técnicas;
ii.  Aquedano mercado consumidor em virtude da degradagdo econdémica da area de concessao;
ii.  Adiminuigdo gradativa dos consumidores que pagam por energia elétrica no Rio de Janeiro;
iv.  Os investimentos feitos pela LIGHT com retorno abaixo do esperado;
v. O impacto financeiro causado pela lei que determinou a retorno de créditos tributérios aos
consumidores, conquistados apds a exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS/COFINS; e

vi.  Os efeitos gerados pela pandemia.

Em primeiro lugar, a LIGHT tem enfrentado sérios problemas financeiros devido as denominadas perdas néo-
técnicas, especialmente em areas controladas que se encontram dentro de sua concesséo, mas séo controladas

pelo crime organizado, que impede 0 acesso aos locais e, consequentemente, 0 combate ao furto de energia.

Sendo assim, as perdas ndo-técnicas tornam-se um problema financeiro, visto que a energia elétrica tomada
clandestinamente ndo é paga pelas contas de energia dos demais consumidores de energia. Logo, a ANEEL
estabelece uma meta regulatéria para perdas de energia e os dispéndios além do percentual determinado s&o

assumidos pela Companhia. Ou seja, a energia elétrica furtada néo é integralmente coberta pelas tarifas.

Nesse contexto, as perdas totais, em dezembro de 2022, alcangaram 9.101 GWh, enquanto, em 2021, as perdas
totais atingiram 9.105 GWh. Ja o indicador de perdas totais sobre a carga fio encerrou 2022 em 26,51%, em
comparagao com 26,63% em 2021. A prestacdo dos servigos de geragéo e distribuicdo de energia elétrica a
populagéo do Rio de Janeiro gera constantes prejuizos para LIGHT em virtude, especialmente, do elevado

montante de perdas ndo-técnicas.

0 desequilibrio financeiro se torna mais significativo devido a redugéo do consumo de energia elétrica no estado
do Rio de Janeiro nos ultimos anos. Especificamente, ocorreu uma queda de, aproximadamente, 18% no

mercado de baixa-tensao no Rio de Janeiro entre os anos de 2014 e 2022.

Conforme reconhecido pela ANEEL, a atual Diretoria Executiva do Grupo Light tem lidado com essa situagéo

cumprindo as obrigacdes e critérios de eficiéncia na gestéo definidos no Quinto Termo Aditivo ao Contrato de

25

Assinado eletronicamente por: FELIPE BRANDAO ANDRE - 14/07/2023 21:47:45 Num. 67830859 - Pég. 27
a https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23071421474539900000064626378
m NUmero do documento: 23071421474539900000064626378




Concessao n° 001/1996. Contudo, apesar da melhoria nos indicadores operacionais e na qualidade do servigo

prestado, a situagdo econémica da companhia continua se mantém complexa.

Conforme reportado pela Companhia, a LIGHT esta investindo, sobretudo, em tecnologias de blindagem, a fim
de evitar 0 acesso a sua rede, tanto em varejo como em grandes clientes. Do mesmo modo, a companhia esta
substituindo medidores que ficaram obsoletos e aumentando o nimero de visitas para inspecionar as

instalagdes.

As demonstragdes financeiras divulgadas pelo Grupo Light em 2022 revelaram um prejuizo de aproximadamente
R$ 5,6 bilhdes. Uma parte consideravel desse prejuizo esta relacionada a necessidade de reservar uma quantia
bilionaria para devolugdo de créditos de PIS/COFINS aos consumidores, por conta da promulgagéo da Lei
14.385, que determinou a devolugao integral dos créditos tributarios conquistados apds a exclusao do ICMS da
base de calculo do PIS/COFINS nas contas de luz, de forma retroativa. Em 2021, a empresa iniciou o
ressarcimento de créditos no montante de R$ 374,2 milhes, valor que atingiu R$ 1,05 bilhdo em 2022. Para
2023, espera-se que aconte¢a uma devolugdo significativa por meio de descontos nas contas de luz. Dessa
maneira, 0s descontos concedidos pela LIGHT sobre tarifas, no ano de 2023, tera um impacto significativo em

seu faturamento.

Por fim, as concessdes da Light Servigos de Eletricidade S.A. (Light SESA) e da Light Energia S.A. possuem

vencimentos nos respectivos anos de 2026 e 2028.

Portanto, a alternativa para a LIGHT, frente as perdas ndo-técnicas, aos investimentos com baixo retorno, e ao
impacto da Lei 14.385, além das dividas com vencimentos préximos e da revisao tarifaria que nao cobre os

prejuizos incorridos pela LIGHT, é baseada na robusta equalizagdo de seu passivo.
SITUAGAO FINANCEIRA

Apesar de todos os fatores citados acima, segundo a administragdo da COMPANHIA, a LIGHT vem
apresentando indicadores de qualidade na distribuicdo e fornecimento de energia dos Ultimos 20 (vinte) anos.
Contudo, as concessdes do Grupo Light experienciam um grande desequilibrio econémico-financeiro, que se
tornam ainda mais graves devido aos grandes investimentos realizados pela empresa e pelo complexo
endividamento.

Dentre os grandes investimentos realizados para reduzir as perdas néo técnicas e manter a qualidade do servigo
prestado, pode-se citar a instalagdo de Caixas de Medigdo Blindadas (CBM) para proteger os medidores
eletrénicos contra acessos néo autorizados, além da implementagéo de melhorias no sistema de fornecimento

de energia para atender melhor aos consumidores.

Entretanto, os investimentos citados exigem que a companhia busque capitalizagdo através da emisséo de
debéntures ou bonds - em relagdo as emissdes no exterior. A tabela abaixo demonstra as debéntures que a

LIGHT dispde, em ordem cronologica.
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Forma de

Instrumento Data emissao Inicio Término
pagamento

9° Emissao 15/06/2012 Anual mai/20 mai/23
15° Emissao 12/09/2018 Anual out/24 out/25
16° Emisséo Série 2 26/04/2019 Anual abr/23 abr/24
16° Emissao Série 3 26/04/2019 Unica abr/25 abr/25
17° Emisséo Série 2 11/10/2019 Anual out/23 out/l24
17° Emissdo Série 4 11/10/2019 Anual out/25 out/26
19° Emissao 15/07/2020 Unica juli25 juli25
20° Emissao 14/08/2020 Unica ago/25 ago/25
21° Emissao 09/02/2021 Anual jan/23 jan/25
22° Emisséo 05/04/2021 Anual abr/29 abr/31
23° Emissao Série 1 15/10/2021 Anual out/24 out/26
23° Emisséo Série 2 15/10/2021 Anual out’27 out/28
24° Emissao 25/03/2022 Unica abr/24 abr/24
25° Emissao 30/11/2022 Anual nov/28 nov/29
7° Emissao 05/08/2021 Anual juli25 jul/28

Fonte: Peticéo Inicial de Recuperagéo Judicial — LIGHT.

As debéntures emitidas pelo Grupo Light apresentam, além dos altos valores, caracteristicas semelhantes, como
as datas de vencimentos coincidentes, a falta de garantia que ndo a coobrigag&o entre uma das concessionarias
e a Light Holding, possuem previsao de vencimentos cruzados e acelerados entre si e, por fim, sdo negociadas

no mercado, 0 que acaba resultando na ampla pulverizag&o entre os investidores.

Um cenario semelhante ocorre em relagdo aos bonds, que enfrentam dificuldades de negociagdes no exterior e
envolvem valores em moeda estrangeira. Além disso, o endividamento também inclui operagdes com derivativos

que ja venceram, resultando em um saldo remanescente de mais de R$ 620 milhdes de reais.

A tabela a seguir ilustra o endividamento em moeda estrangeira que a LIGHT possui.

Instrumento Data emissao ] Vencimento
pagamento
Bonds 2021 - Light Energia 18/06/2021 Unica jun/26
Bonds 2021 - Light SESA 18/06/2021 Unica jun/26

Fonte: Petigéo Inicial de Recuperagéo Judicial — LIGHT.

A situag@o da LIGHT foi agravada pelos aumentos da taxa SELIC, pela determinagéo de devolugdo de cerca de
R$ 2,8 bilhdes de créditos decorrentes da exclusdo do ICMS das bases de calculo do PIS e COFINS e, por fim,

pela deterioragdo macroeconémica do Rio de Janeiro, impactada pela pandemia de COVID-19.

Ao fim do primeiro trimestre de 2023, a divida bruta do Grupo Light somava R$ 10.926.879 mil, enquanto a divida
liquida do Grupo atingia 0 montante de R$ 9.302.054 mil. Dessa forma, a situagéo financeira da LIGHT reduz

sua capacidade de captar novas dividas, frente os altos indices de alavancagem.

Nesse sentido, a situagéo financeira e operacional da LIGHT exige que a Companhia busque equacionar seu

abril de 2023 e requereu sua recuperagéo judicial perante a 32 Vara Empresarial da Comarca da Capital do
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Estado do Rio de Janeiro. Em 15 de maio de 2023, o juizo da 3% Vara Empresarial da Comarca da Capital do
Estado do Rio de Janeiro deferiu o processamento do pedido de recuperagao judicial da Companhia e a extensao

dos efeitos do stay-period em favor da Light Servigos Eletricidade S.A. e Light Energia S.A.
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7. PREMISSAS OPERACIONAIS DE LIGHT

A LIGHT ¢é uma companhia do setor brasileiro de energia elétrica que atua nos segmentos de geragéo,
distribuicdo e comercializagdo de energia, além de atuar na prestagdo de servigos correlatos. A LIGHT esta
localizada no Rio de Janeiro e atende diversos municipios da cidade, abrangendo toda a Regido Metropolitana
do Estado.

A area de concessao da COMPANHIA compreende 31 dos 92 municipios do Estado do Rio de Janeiro. Além do
mais, a LIGHT dispde de, aproximadamente, 4,3 milhdes de contratos ativos, fornecendo energia para cerda de

11,6 milhdes de pessoas por meio de uma rede com 87.706 quildmetros de extensé&o.

Apds conversas com a administragdo da COMPANHIA e analises das demonstrages financeiras de cada
investida do GRUPO LIGHT, entendemos que as principais unidades de negocios, capazes de gerar caixa para
a RECUPERANDA, provém da operagdo de distribuico da LIGHT SESA, e das operagdes de geragdo e
comercializagdo de energia elétrica, LIGHT ENERGIA E LIGHT COMERCIALIZADORA. Dessa maneira, 0
estudo de viabilidade econdmico-financeiro € composto pelas projegdes operacionais de: i) LIGHT SESA, em
conjunto com a LIGHT S.A. (Holding); e ii) LIGHT ENERGIA e LIGHT COMERCIALIZADORA.

Além dessas operagdes, a LIGHT possui outras empresas investidas, como a LIGHT SOLUGOES, LIGHT
CONECTA, AXXIOM, AMAZONIA ENERGIA e INSTITUTO LIGHT. Apos estabelecer didlogos com a
administragdo da COMPANHIA e realizar analises minuciosas das demonstragdes financeiras de cada investida,
constatamos que as empresas mencionadas nesse paragrafo ndo desempenham um papel significativo na
geragao de fluxo de caixa para a RECUPERANDA.

As informagdes a seguir ilustram a visdo da administragéo acerca de receitas, custos, despesas e investimentos

projetados, sob a perspectiva da recuperagao judicial do GRUPO LIGHT.

Adicionalmente, é importante ressaltar que a proje¢éo do Demonstrativo do Resultado do Exercicio (DRE) adota
o principio contabil do regime de competéncia, o qual reconhece as receitas e 0s custos associados ao periodo
projetado, independente do momento em que ocorrem os recebimentos e pagamentos correspondentes. Em
contrapartida, as proje¢des financeiras do fluxo de caixa, compartilhadas pela administragéo, seguem o método
direto, em que os componentes do fluxo de caixa sdo apresentados de acordo com o regime de caixa, refletindo
as entradas e saidas de caixa projetadas pela COMPANHIA nos proximos anos, levando em consideragédo os
recebimentos e pagamentos efetivos, independente do momento em que foram registradas. Em virtude dessa
distingéo entre o regime de competéncia e o regime de caixa, ocorre um descompasso entre as receitas e 0s
custos projetados no DRE e aqueles apresentados no fluxo de caixa, resultando em diferengas temporais de

recebimento e pagamento.
LIGHT SESA E HOLDING

Nesta secéo, apresentamos as principais premissas operacionais referentes as projegoes financeiras da LIGHT
SESA e da LIGHT S.A. (Holding).

A LIGHT SESA configura a quarta maior distribuidora de energia do pais, em receita de fornecimento, e sexta

maior em quantidade de energia distribuida para o mercado cativo. Além disso, a LIGHT SESA dispde do quarto
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maior sistema subterraneo reticulado do mundo, sendo considerada a segunda concessdo mais complexa do
Brasil. De forma complementar, a LIGHT S.A. tem como objetivo a participagdo em outras sociedades, como

socia-quotista ou acionista, além da exploragéo, de forma direta ou indireta, de servigos de energia elétrica.
RECEITA OPERACIONAL BRUTA (ROB)

A ROB de LIGHT SESA é originada por suas operagdes de distribuicdo de energia elétrica. Sua projecéo
contempla 15 anos projetados, de 2023 a 2038, abrangendo a renovagéo da concesséo de LIGHT SESA, que
possui fim em junho de 2026. As projecdes foram realizadas com base nas expectativas da administracéo da
COMPANHIA, fornecidas sob o contexto da recuperagao judicial do GRUPO LIGHT.

Em linhas gerais, a receita de LIGHT SESA e LIGHT S.A. é composta por trés linhas distintas de faturamento:
Receita de Energia, CVA e Atualizago VNR.

Receita de Energia: Representa o faturamento referente ao fornecimento e receita de uso da rede, sendo o
fornecimento relacionado a entrega de energia elétrica para consumidores e o uso da rede referente as tarifas

cobradas pelo uso da rede.

A Receita de Energia é oriunda das tarifas praticadas pela LIGHT da prestagéo de servicos de distribuigdo de
energia, estabelecidas pela ANEEL, e do volume de energia consumido para diferentes grupos de consumidores
que a LIGHT SESA dispde.

O fornecimento de energia na area de concessao da COMPANHIA é direcionado aos consumidores cativos, que
sdo segmentados entre as classes residencial, industrial, comercial e poder publico. Ademais, os consumidores
cativos ndo podem negociar livremente a aquisicdo de energia elétrica e séo atendidos apenas pelas
distribuidoras locais. Por outro lado, os consumidores livres, sdo atendidos pela geragéo distribuida e
concessionarias, que utilizam a rede dentro da concesséo da distribuidora séo faturados como receita de uso

de rede.

O preco de energia foi projetado conforme os contratos de longo prazo que a LIGHT SESA dispde, contemplando
os pregos definidos em leildo e a atualizagdo dos respectivos indexadores. Para novos contratos, projeta-se o

preco spot de energia.

Ademais, a tarifa de energia elétrica & composta por tributos (PIS/COFINS e ICMS), custos de transmissao,
geragdo e distribuicdo, além de encargos setoriais. As tarifas cobradas pela LIGHT SESA aos seus
consumidores estéo sujeitas ao reajuste tarifario da ANEEL. O reajuste tarifario ocorre anualmente e é suscetivel
a variagbes devido ao acionamento de bandeiras tarifarias. Além disso, em média, a cada cinco anos, ocorre
revisdo tarifaria pela ANEEL para efeito de recomposigao da Parcela B (custos gerenciaveis) e ajuste da Parcela
A (custos nédo gerenciaveis) de determinados componentes tarifarios como a variagdo no custo da energia

adquirida e retorno sobre a infraestrutura investida.

De acordo com as Demonstragdes Financeiras da LIGHT SESA referentes ao primeiro trimestre de 2023, foi
aprovado o reajuste de tarifas da Companhia pela ANEEL em 15 de margo de 2023. Este reajuste representa

uma corregdo média de 7% para os consumidores de todas as classes de consumo — residencial, industrial,

comercial, rural e outras. O indice de reajuste é constituido por dois componentes: i) estrutural, que passa a
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integrar a tarifa de 2,84%, compreendido pelos custos ndo gerenciaveis (Parcela A) e gerenciaveis (Parcela B);
e i) componente financeiro negativo que soma 4,16%, aplicado, exclusivamente, aos proximos 12 meses. Além
disso, nesse reajuste esta incluido o repasse aos consumidores de créditos tributérios da excluséo do ICMS da
base do PIS/COFINS, em cumprimento a Lei 14.385/22. A projegao do ajuste tarifario, ao longo dos anos, é

calculada de acordo com estimativas da COMPANHIA.

Conta de Ajustes das Variagoes da Parcela A (CVA): A Conta de Compensacéo de Variagdo de ltens da
Parcela A representa o mecanismo para compensagéo das variagbes de valores de itens dos custos ndo
gerenciaveis (Parcela A) ocorridas entre reajustes tarifarios anuais das distribuidoras de energia. Em outras
palavras, a CVA se destina a registrar as variagdes ocorridas no ciclo tarifario dos valores regulatérios dos itens

de custo da Parcela A.

Como ha um intervalo de um ano entre os reajustes tarifarios das distribuidoras, divergéncias entre os valores
previstos para esses custos na Parcela A da tarifa e os valores que sdo efetivamente desembolsados pela
concessionaria s@o evidenciados. Dessa maneira, para evitar que a LIGHT SESA seja penalizada por custos
incorridos que n&o estdo sendo integralmente recebidos, essa variagdo € contabilizada na CVA, com seu saldo

sendo compensado no reajuste tarifario do periodo subsequente.

Em sintese, o saldo do CVA equilibra possiveis ganhos ou perdas em relagdo aos custos ndo gerenciaveis
estimados pelo érgao regulador para a composicgao tarifaria. A projecdo do CVA, ao longo dos anos, é estimada
de acordo com expectativas da COMPANHIA. Além disso, a proje¢do do CVA da LIGHT também abrange a

devolugéo e compensacéo de PIS e COFINS.

Valor Novo de Reposigdo (VNR): Representa a mensuracéo da Base de Remuneragdo Regulatoria (BRR) do
setor elétrico brasileiro, sendo determinado pela ANEEL. O VNR consiste na valoragdo dos ativos da
COMPANHIA pela estimativa dos custos necessarios para sua reposigéo por ativos que realizem os mesmos

servigos com a mesma capacidade operacional.

A LIGHT SESA reconhece um ativo financeiro decorrente do contrato de concessao quando dispde do direito
de receber algum outro ativo financeiro — ativo indenizatério — pelos servigos de construgdo efetuados e néo
remunerados por meio dos servicos da concessdo. Os ativos financeiros correspondem a parcela dos
investimentos realizados em infraestrutura que néo seréo totalmente amortizados até o final da concessé&o e séo
avaliados com base no VNR, acrescidos de corregcdo monetaria pelo IPCA e tendo como referéncia os valores

da base de remuneragéo de ativos nos processos de revisao tarifaria, homologados pela ANEEL.

Os valores s&o recalculados de forma integral ao fim do ciclo tarifario definido no contrato de concessao, que

ocorre a cada 5 anos.

O grafico a seguir demonstra a evolugdo da ROB de LIGHT SESA e LIGHT S.A. ao longo dos anos de projegao.
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DEDUGOES E IMPOSTOS

As dedugdes da ROB de LIGHT abrangem os impostos e encargos incidentes sobre as linhas de receita da
LIGHT SESA e LIGHT HOLDING. Foram contemplados a incidéncia de PIS/COFINS, ICMS e ISS. Além do mais,
as dedugdes da ROB englobam encargos setoriais, como a Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), a
Empresa de Pesquisa Energética (EPE), o Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico

(FNDCT), o Programa de Eficiéncia Energética (PEE) e Pesquisa e Desenvolvimento (P&D).
CUSTOS NAO GERENCIAVEIS

Os custos e despesas ndo gerenciaveis englobam os dispéndios relacionados a aquisicdo de energia elétrica,
créditos de ICMS, PIS e COFINS, bem como encargos setoriais. De acordo com a orientagéo contabil do Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) OCPC 08, os custos n&do-gerenciaveis, ou Parcela A, devem ser
independentes em relagéo ao desempenho da empresa, ou seja, ndo devem ser afetados pelas a¢des de gestao
da empresa. Por este motivo, a Parcela A é repassada ao consumidor por meio de pass-through nas revisdes

tarifarias.

Os custos néo-gerenciaveis de LIGHT SESA compreendem encargos de uso da rede basica e ONS, encargos
de conexao, custos de aquisicao de energia elétrica de Itaipu, UTE Norte Fluminense, PROINFA, além de custos

de aquisicéo de energia por leildes de energia e no Mercado de Curto Prazo (MCP), controlado pela CCEE.

De acordo com a administragdo da COMPANHIA, parte dos custos e despesas néo gerenciaveis projetados
estdo estabelecidos a LIGHT SESA, em virtude de contratos de longo prazo firmados com geradoras de energia,
0 que proporciona uma previsibilidade de projegéo do prego de energia. Adicionalmente, muitos dos contratos

em vigor foram firmados por meio de leildes com indexadores definidos.

Os custos ndo gerenciaveis sao diluidos ao longo dos anos de projecdo devido ao mix de compra de energia,
com o término de contratos bilaterais e entrada de contratos com termos favoraveis, como o contrato com a UTE
Norte Fluminense, que possui vigéncia até o ano de 2024. Além disso, o aumento de repasse tarifario impacta
o reajuste tarifario e, consequentemente, o faturamento da COMPANHIA, ocasionado a diluicdo de custos néo

gerenciaveis.
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CUSTOS GERENCIAVEIS

Os custos gerenciaveis decorrem dos servigos prestados diretamente pela concessionaria, como distribuicdo de

energia, sendo denominada Parcela B nos contratos de concesséo.

Em relagéo as projecdes financeiras de LIGHT SESA, os custos gerenciaveis correspondem aos dispéndios com
PMSO, PDD, provisdo para contingéncias, além de outros custos. Estes custos afetam o desempenho da
COMPANHIA, uma vez que ha um risco intrinseco por ndo haver garantia de neutralidade tarifaria para esta
parte. As projecdes dos custos gerenciaveis foram determinadas pela administragdo da LIGHT, sendo
elaboradas por diversas areas da COMPANHIA. A seguir apresentamos a descri¢ao dos itens que compdem os

custos gerenciaveis:

= PMSO: Compreendem custos e despesas com pessoal, material, servigos de terceiros e outras despesas.
Constituem custos fixos e seu crescimento foi calculado de acordo com a projegdo da inflagdo ao longo do
periodo projetivo. Desde 2017, a COMPANHIA realiza esforgos para reduzir o PMSO, superando o nivel
de custos regulatdrios estipulado pela ANEEL.

= Provisdo para devedores duvidosos (PDD): Representam a perda esperada para créditos de liquidagao
duvidosa. Esta linha de custos foi projetada pela administragdo da COMPANHIA, com base no histérico de
devedores duvidosos, e esta relacionada a curva de arrecadagéo da LIGHT SESA. Representam uma
porcentagem da receita cativa, somado a Tarifa de Uso dos Sistemas Elétricos de Distribuigdo (TUSD). As
despesas com PDD apresentam quedas significativas ao longo do periodo projetivo devido a melhorias do
percentual de arrecadagdo, resultante do CAPEX investido em melhorias de perdas, qualidade de
atendimento e combate a inadimpléncia.

= Provisdo para contingéncias: Constituem as provises para contingéncias estimadas pela administragéo
da COMPANHIA para os proximos anos. Foram calculadas com base no historico de contingéncias, com
auxilio da equipe juridica da LIGHT.

= Outros: Constituem, majoritariamente, acréscimos moratérios projetados pela COMPANHIA para os

préximos anos e foram projetados de acordo com o percentual da Receita Operacional Bruta (ROB) cativa.

Sendo assim, considerando uma maior eficiéncia da LIGHT em relagéo as despesas com PMSO e PDD, a
COMPANHIA sera capaz de elevar sua margem EBITDA, o que impactara de forma positiva sua geragéo de

caixa.
EBITDA E MARGEM EBITDA

A area de concesséo na qual esta inserida a LIGHT SESA dispde de um nivel de perdas nao técnicas elevadas.
Por este motivo, a principal premissa operacional referente ao aumento de eficiéncia operacional pela LIGHT
SESA esta relacionada a redugao da glosa de perdas. Especificamente, considera-se que, ap6s a renovagéo da
concessao, a curva de perdas regulatorias convergira a curva de perdas ndo técnicas. Sendo assim, a glosa de
perdas se tornara nula, ou seja, ndo havera glosa de perdas no proximo ciclo tarifario da LIGHT SESA. Ademais,
projeta-se que o plano de perdas estabelecido pela COMPANHIA conseguira manter a glosa de perdas nula ao

longo do periodo de projecao.
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O gréfico abaixo demonstra a curva real de perdas néo técnicas (ex REN) e a curva regulatoria de perdas, que
considera a REN, projetada para os préximos anos. Ou seja, a tabela ilustra o percentual de perdas nao técnicas

que a LIGHT espera obter nos proximos anos.
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Curva real de perdas nao técnicas (sem REN) == Curva regulatoria de perdas

E importante destacar que as revisGes tarifarias que ocorrem a cada cinco anos contemplam a recomposicéo da
base de remunerag&o. Ou seja, a revisao tarifaria incorpora os investimentos realizados pela COMPANHIA entre
os ciclos tarifarios. Nesse sentido, em virtude da aceleragdo dos investimentos a partir do ano de 2027, a
recomposicao da tarifa é superior no ciclo tarifario posterior, devido ao reconhecimento da base de ativos dos
investimentos realizados. Sendo assim, as revisdes tarifarias apos a renovagéo da concessao da LIGHT SESA
impactam positivamente a margem de contribuigdo da COMPANHIA ao longo do periodo projetivo. O grafico
abaixo ilustra @ margem de contribuicdo projetada para a LIGHT por todos os anos de projecéo. A margem de
contribuicéo histdrica foi calculada com base nos dados operacionais disponibilizados pela empresa, expurgando

receitas e custos com construgao.
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E essencial ressalta que, conforme explicado anteriormente no tépico referente aos Custos Nao Gerenciaveis,
0s custos associados a Parcela A séo equilibrados com a receita da empresa devido ao conceito de pass-
through, o que significa que eles s&o independentes do desempenho da empresa e, portanto, ndo tem impacto

na projecdo financeira.
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A partir do ano de 2030, a projecao financeira fornecida pela RECUPERANDA adota uma premissa simplificada,
na qual € considerada a margem de contribuicdo como base para projetar o fluxo de caixa. Dessa forma, a

Parcela A, os Custos Nao Gerenciaveis, ndo estdo sendo contemplados a partir do ano de 2030.

A margem de contribuic&o é calculada a partir da Parcela B, expurgando a glosa de perdas, e incluindo ajustes,
dentre eles Outras Receitas, Atualizagéo VNR, DIC e FIC, entre outros ajustes. Desse modo, devido ao declinio
da glosa de perdas e redugéo dos ajustes citados, a margem de contribui¢do da LIGHT se expande ao longo

dos anos de proje¢éo, o0 que também impacta a margem EBITDA positivamente.

A partir da reducéo da glosa de perdas para zero, estima-se que a LIGHT SESA operara de maneira mais
eficiente. Além disso, a elevacdo da margem EBITDA reflete 0 aumento do repasse tarifario de perdas e
otimizagdes dos custos gerenciaveis. O grafico a seguir ilustra a projegdo da margem EBITDA ao longo do
periodo de projegao para LIGHT SESA e LIGHT S.A.
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De acordo com a descri¢éo no topico 7 e conforme pode ser observado no anexo, ha divergéncias temporais
entre o EBITDA apresentado no grafico acima e demonstrado no DRE para o Caixa Operacional presente no
fluxo de caixa. Essas diferengas temporais s&o atribuidas as disparidades nos regimes contabeis adotados pela

COMPANHIA, conforme explicado no inicio do anexo.
IMPOSTO DE RENDA (IR) E CONTRIBUIGAO SOCIAL (CSLL)

A LIGHT SESA e LIGHT S.A. estdo enquadradas no regime de lucro real. Para o calculo da base tributavel do

IR e CSLL, foram consideradas as aliquotas incidentes de 25% e 9%, respectivamente.
FLUXO DE CAIXA DE INVESTIMENTOS

Conforme informagdes da administragdo da LIGHT, novos investimentos sdo necessarios com o intuito de
realizar a manutengéo de suas operagdes atuais, além de futuras expansdes. Os investimentos projetados pela
COMPANHIA s&o segregados em quatro itens distintos: i) blindagem de rede; ii) plano de perdas ex-blindagem;

iii) manutengdo e expansao; e iv) outras ndo incorporadas a BRR.
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= Blindagem de rede: Refere-se aos investimentos projetados a blindagem de rede de distribuicdo da
LIGHT, com o intuito de reduzir o volume de perdas ndo técnicas. Dessa maneira, a LIGHT pretende
instalar rede de distribuigéo blindada em areas de restricdo de operagéo no Estado do Rio de Janeiro.
Atualmente, a LIGHT possui, aproximadamente, 50 mil unidades consumidoras blindadas e possui como
objetivo o atingimento de um milh&o de unidades consumidoras.

= Plano de perdas ex-blindagem: Constituem gastos relacionados a vistorias a infraestrutura de
distribuigdo da LIGHT SESA.

= Manutengao e expansdo: Representam investimentos em manutengdo para manter as operagdes atuais
da COMPANHIA, além de gastos com expanséo da rede de distribuicdo ao longo dos anos projetivos.

= Outras ndo incorporadas a Base de Remuneragao Regulatéria (BRR): Constituem, majoritariamente,

gastos diversos com seguranga da rede de distribuigdo e tecnologia da informagao.

Conforme apresentado no grafico abaixo, ha um incremento no montante de investimentos devido a renovagéo
da concessdo, com retomada dos investimentos realizados pela LIGHT na blindagem de rede para reduzir as

perdas ndo técnicas.
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LIGHT ENERGIA E LIGHT COMERCIALIZADORA

Nesta secdo, apresentamos as principais premissas operacionais referentes as projegdes financeiras da LIGHT
ENERGIA e da LIGHT COM.

As projecdes de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM foram realizadas de forma conjunta, considerando a
interdependéncia e complementariedade de suas operagdes. Consequentemente, LIGHT ENERGIA e LIGHT
COMERCIALIZADORA sé&o empresas dependentes, cujas atividades s&o intrinsecamente interligadas e

inseparaveis.

A LIGHT ENERGIA e LIGHT COM apresentam operagdes em andamento e estdo em boa condigéo financeira.
As projecdes operacionais e de fluxo de caixa das companhias foram baseadas em premissas da administragéo
da LIGHT para as subsidiarias LIGHT ENERGIA e LIGHT COM.
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RECEITA OPERACIONAL BRUTA (ROB)

Para as projegdes financeiras de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM, foram considerados o periodo restante dos
contratos de concessao da LIGHT ENERGIA, com término em junho de 2028. As projecdes foram desenvolvidas
com base nas expectativas da administragdo da LIGHT. Além do mais, foram expurgados das projecées as
transacdes intercompany entre LIGHT ENERGIA e LIGHT COM, visto que a LIGHT COM adquire energia elétrica
gerada pela LIGHT ENERGIA. Levando em consideracdo que a maior parte da energia gerada pela LIGHT
ENERGIA esta contratada pela LIGHT COM, entendemos que as projecbes das companhias devem ser

realizadas de forma unificada.

As receitas de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM séo, majoritariamente, originadas dos contratos de PPA
(Purchase Price Agreement) estabelecidos previamente pela COMPANHIA, além de receitas geradas pelo uso

de rede, por arrendamentos, pela prestagdo de servigos e, por fim, pela comercializagdo de energia.

Em relagdo ao balango energético projetado para a LIGHT ENERGIA e LIGHT COM, estima-se um nivel de
energia descontratada superior a partir de 2025, em virtude do término dos contratos de venda de energia que
a LIGHT COM dispde. Desse modo, as sobras de energia se expandem a partir de 2025. Além disso, 0s pregos
médios de compra de energia sdo oriundos dos contratos firmados pela LIGHT ENERGIA e LIGHT COM e
eventuais compras no mercado spot. Ja o prego de energia descontratada foi baseado na mediana das projegdes

de areas de research de instituigdes financeiras.

Nesse sentido, as quedas no faturamento ao longo do periodo projetivo sdo ocasionadas pela elevagao do
volume de energia descontratada, provocando a venda de energia por pregos inferiores aos pregos

anteriormente estabelecidos em contrato.

O grafico a seguir demonstra a evolugdo da ROB de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM ao longo dos anos de

projecao.
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DEDUGOES/TRIBUTOS SOBRE A ROB

As dedugdes e impostos sobre a ROB de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM s&o compostas por impostos sobre
os servicos de geragdo e comercializagdo de energia elétrica. As informagdes referentes as dedugdes e tributos

sobre a ROB foram compartilhadas pela administragdo da COMPANHIA.

Sendo assim, foram considerados tributos sobre a ROB, como PIS e COFINS, além de encargos regulatérios,
como Reserva Global de Reversdo (RGR), Empresa de Pesquisa Energética (EPE), Fundo Nacional de

Desenvolvimento (FNDCT), e, por fim, Compensagéo Financeira de Uso dos Recursos Hidricos (CFURH).
CUSTOS E DESPESAS NAO GERENCIAVEIS

Os custos e despesas ndo gerenciaveis sdo compostos por gastos com aquisi¢do de energia elétrica, créditos
de ICMS, PIS e COFINS, além de encargos setoriais. De acordo com a orientagdo contabil do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) OCPC 08, os custos ndo-gerenciaveis devem ser neutros em relagéo ao
desempenho da empresa. Por este motivo, 0s custos ndo gerenciaveis incorridos pelas empresas sao

integralmente repassados ao consumidor ou suportados pelo Poder Concedente.

Os custos relacionados a compra de energia s@o segmentados na energia adquirida por contratos e pelo
mercado spot. Os dispéndios oriundos dos contratos de aquisi¢do de energia foram projetados de acordo com
0 prego médio dos contratos que a LIGHT ENERGIA e LIGHT COM dispde, enquanto os custos de aquisigao de
energia no mercado spot abrangem projegdes de areas de research de instituigdes financeiras. Além do mais,
foi projetado um nivel de energia descontratada superior a partir de 2025 devido término de contratos de compra

de energia, 0 que ocasiona uma elevagédo dos custos com compra de energia do mercado spot.

Os créditos de PIS e COFINS séo gerados pelas operacdes intercompany que ocorrem entre LIGHT ENERGIA
e LIGHT COM que podem acarretar dupla cobranga dos tributos, além das compras de energia e encargos. Ja
0s encargos setoriais englobam gastos com a Contrato de Uso do Sistema de Distribui¢do (CUSD), Operador

Nacional do Sistema Elétrico (ONS) e Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE).
CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS

Os custos e despesas gerenciaveis da LIGHT ENERGIA e LIGHT COM constituem, majoritariamente, gastos
com PMSO, provis&o para contingéncias e outros custos e foram projetados de acordo com as expectativas da

administragdo da LIGHT.

= PMSO: Representam custos e despesas com pessoal, material, servicos de terceiros e outras despesas e
constituem, majoritariamente, custos fixos.

= Provisdo para contingéncias: Constitui reverséo parcial de provisdo realizada em 2022 relativa a um
processo de arbitragem relacionado a construgao da usina.

=  Outros: Representa um intercompany entre a LIGHT ENERGIA e sua subsidiaria, Lajes Energia.

O grafico a seguir ilustra a projegdo da margem EBITDA ao longo do periodo de projegao para LIGHT ENERGIA
e LIGHT COM.
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De acordo com a descri¢éo no topico 7 e conforme pode ser observado no anexo, ha divergéncias temporais
entre o EBITDA apresentado no grafico acima e demonstrado no DRE para o Caixa Operacional presente no
fluxo de caixa. Essas diferencas temporais s&o atribuidas as disparidades nos regimes contabeis adotados pela

COMPANHIA, conforme explicado no inicio do anexo.
IMPOSTO DE RENDA (IR) E CONTRIBUIGAO SOCIAL (CSLL)

O imposto de renda e a contribui¢éo social de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM foram projetados considerando-
se o regime de tributagdo de lucro real, de acordo com as aliquotas vigentes de 25% e 9% para IRPJ e CSLL,

respectivamente.
FLUXO DE CAIXA DE INVESTIMENTOS

Os investimentos de LIGHT ENERGIA e LIGHTCOM foram projetados considerando-se a necessidade de que
haja a continuidade operacional da companhia, conforme exigido na Lei n® 12.783 de 2013. Os investimentos
serdo destinados tanto para a melhora da operagéo quanto para a manutengao da infraestrutura atual da LIGHT
ENERGIA e LIGHT COM. Além disso, a construgdo do Tunel Bypass demandara investimentos de,
aproximadamente, R$ 400.000 mil entre os anos de 2023 e 2026, propiciando a interligagao dos reservatorios
de Vigario e Ponta Coberta, no municipio de Pirai. O tinel possibilitara a realizagao de paradas mais prolongadas
para a manutengdo do sistema gerador de energia sem que haja o comprometimento do sistema de
abastecimento de agua da Cedae. Por fim, os demais investimentos s&o para o aprimoramento do servigo e da
operacdo da LIGHT ENERGIA e LIGHTCOM.
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INDENIZAGAO REGULATORIA

A indenizagdo regulatoria € calculada com base nos montantes dos investimentos vinculados aos ativos
reversiveis que ainda ndo foram amortizados ou depreciados. Esses investimentos foram realizados com o
objetivo de garantir a continuidade dos servigos concedidos. Além disso, outros elementos séo considerados no
calculo do ativo indenizatorio, como os bens relacionados a infraestrutura em construgao, por exemplo, os ativos
imobilizados em andamento. A responsabilidade pelo pagamento dessa indenizagéo regulatéria normalmente é
suportada pela Reserva Global de Reverséo (RGR), uma conta administrada pela Camara de Comercializagéo
de Energia Elétrica (CCEE).

Durante o Ultimo periodo de projecdo, a administragdo da COMPANHIA estimou um montante aproximado de
R$ 1,9 hilhdo em indenizagdes regulatorias. Essa estimativa foi realizada com base em laudo elaborado por
empresa terceira, que oferece solugbes associadas a gestéo contabil e regulatéria de ativos de empresas do
setor elétrico brasileiro, e contempla o imobilizado bruto original, novos investimentos, proje¢éo da depreciacéo

e atualizagdo monetaria.
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8. PREMISSAS-CHAVE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL DA LIGHT

A reestruturagdo da LIGHT tem como pilares as premissas apresentadas a seguir. Caso ndo se realizem, a

implementag&o do plano, tal como proposta, pode néo ser realizada.

= Renegociagéo das dividas.

= Obtengdo de novos recursos.

= Renovagao do contrato de concessao da distribuidora de energia em condi¢des favoraveis.
= (Glosa de perdas nula.

» Indenizagdo Regulatéria.

= Qutras premissas macroecondmicas.
8.1. RENEGOCIAGAO DAS DiVIDAS

No presente estudo, foram consideradas as propostas de renegociagéo do endividamento do passivo da LIGHT
contidas em seu plano de recuperagéo judicial, assim como seus prazos, taxas e demais condigdes. Conforme
demonstrado no proximo Capitulo, o plano de recuperacéo judicial da LIGHT é viavel mediante a aprovagéo do
plano de recuperagdo por parte de seus credores. A proposta de pagamento de cada classe de credores €

pormenorizada no proximo Capitulo.
8.2. OBTENGAO DE NOVOS RECURSOS

0O fluxo de caixa da COMPANHIA considera a captagdo de novos recursos, totalizando uma entrada de caixa de
RS$ 2 bilhdes entre os anos de 2023 e 2024. A captagdo desse valor esta atrelada, principalmente, & necessidade
de refinanciamento da LIGHT. Para financiar suas obrigagdes, a RECUPERANDA deve captar, em 2023, R$
1.300 milhGes por meio da Opgéo F, além de R$ 700 milhGes a partir de novas dividas e/ou equity (R$ 300
milhdes em 2023 e R$ 400 milhdes em 2024). As captagdes sdo necessarias para atender as Opgoes A, C, D,
F e G de reestruturagdo de Créditos Quirografarios, que sdo descritas no Capitulo a seguir. Qualquer
modificagdo no cronograma, na estrutura das captagdes e nas condigdes de mercado pode impactar a

viabilidade do plano de recuperagéo proposto.
8.3. RENOVAGAO DA CONCESSAO DE DISTRIBUIGAO DE ENERGIA EM CONDIGOES FAVORAVEIS

A RECUPERANDA projeta, em seu plano de recuperagéo, a renovacéo da concesséo da LIGHT SESA, que se
encerra em junho de 2026. A LIGHT solicitou antecipadamente, cumprindo os requisitos para tanto, a renovagéo
do contrato de concesséo de distribuicdo de energia elétrica no Rio de Janeiro em junho de 2023, e o poder
concedente decidira a seu respeito, momento em que serdo divulgados os termos e condigdes de um novo

contrato de concesséo.

As projecdes financeiras contempladas no presente estudo consideram projecées até o ano de 2038 e as
premissas consideradas nas projecdes financeiras estipulam a renovagdo da concessdo em condigbes
sustentaveis a LIGHT SESA. Caso ocorra um processo administrativo para extingdo da concessao em virtude
do ndo atendimento de indicadores de qualidade do servigo prestado e de gestéo econdmico-financeira, ou caso

a concessao ndo seja renovada, mudangas significativas no fluxo de caixa da RECUPERANDA podem ocorrer.
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8.4. GLOSA DE PERDAS NULA

A RECUPERANDA estima que a reducédo da glosa de perdas a zero é primordial para sustentabilidade da
operagdo de uma distribuidora de energia na area de concessao, maior eficiéncia operacional e declinio das
perdas ndo técnicas. Desse modo, a LIGHT vem trabalhando para a busca de redugéo de perdas, assim como
entende que ha a possibilidade do repasse regulatério das perdas em patamares préximos aos reais apds 2027.
Além disso, sdo estimadas redugdes da curva de perdas néo técnicas a partir de 2027. Sendo assim, qualquer
dificuldade para reduzir a glosa de perdas a zero por meio de ajustes tarifarios e redugdes de perdas néo técnicas

podem provocar um impacto significativo no fluxo de caixa da RECUPERANDA.
8.5. INDENIZAGAO REGULATORIA

No presente estudo, foi contemplado o ressarcimento referente a indenizagdo regulatéria na projecéo da LIGHT
ENERGIA. Conforme mencionado anteriormente, o valor estimado da indenizagéo regulatoria foi calculado com
base em laudo elaborado por empresa terceira, que oferece solugdes associadas a gestdo contabil e regulatéria
de ativos de empresas do setor elétrico brasileiro, e contempla o imobilizado bruto original, novos investimentos,

projecdo da depreciagdo e atualizagdo monetaria.

A responsabilidade pelo pagamento dessa indenizag&o regulatéria é assumida pela Reserva Global de Reverséo
(RGR), uma conta gerenciada pela Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica (CCEE). O pagamento é
efetuado ap6s analise pelo Ministério de Minas e Energia (MME), portanto, o valor esta sujeito a revisdo e pode
sofrer alteragdes. Caso o valor aprovado pelo MME seja inferior ao valor estimado na projegéo, isso provocar
um impacto significativo no fluxo de caixa da RECUPERANDA no ano de 2028.

8.6. OUTRAS PREMISSAS MACROECONOMICAS

As analises e as conclusdes contidas consideram certas premissas macroeconémicas. Entendemos que as

premissas mais sensiveis ao fluxo de caixa da LIGHT s&o:

= Taxa de inflagdo brasileira - IPCA.
= Taxa de cambio.
= Certificado de Deposito Interbancério (CDI).

= Produto Interno Bruto (PIB) do Estado do Rio de Janeiro.

Uma variagéo dessas premissas pode causar um impacto positivo ou negativo no fluxo de caixa projetado da
COMPANHIA.
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9. PROPOSTA DE PAGAMENTO AOS CREDORES

Uma vez homologado o plano, a proposta de pagamento descrita a seguir reestruturara todos os créditos sujeitos
a recuperagcao judicial. Com a referida novagéo e, salvo se expresso de forma diversa no plano, deixardo de ser
aplicaveis todas as obrigagdes, covenants, indices financeiros, hipoteses de vencimento antecipado, multas,
bem como outras obrigagdes e garantias que sejam incompativeis com o plano de recuperagéo apresentado
pela RECUPERANDA. Os créditos novados na forma do artigo 59 da Lei de Recuperagéo Judicial constituirdo

a divida reestruturada.

A tabela a seguir traz o resumo da lista de credores da RECUPERANDA, conforme peti¢éo inicial do plano de

recuperacdo judicial ajuizado:

CLASSE DE CREDORES SALDO (R$ mil)

Classe Ill 10.799.412

0 saldo dos credores em moeda extrangeira (USD) foram
devidamente convertidos para a moeda nacional, conforme cambio
disposto pelo Banco Central na data de 31 de marco de 2023.

O plano de recuperagéo judicial detalha a sua proposta de reestruturagéo dos créditos concursais. A exposi¢éo
que se segue apresenta o resumo da proposta de pagamento aos credores, conforme descrita no plano de
recuperagdo judicial, e as premissas consideradas na elaboragao do fluxo de pagamentos da divida utilizado no

modelo apresentado pela RECUPERANDA e por seus assessores.

A elaboragéo do fluxo de pagamentos da divida previsto no plano de recuperagéo judicial levou em consideragao:
(i) os valores dos créditos constantes da lista de credores apresentada pela RECUPERANDA,; (ii) captagdo de
equity efou divida a mercadoy; (iii) a capacidade de geragéo de caixa da LIGHT; e (iv) possiveis operacées de

reorganizagao societaria e possiveis alienagdes de ativos.

A seguir, apresentamos o detalhamento da proposta por tipo de credor, conforme o plano de recuperagéo
judicial.

PAGAMENTO DOS CREDORES TRABALHISTAS (CLASSE 1)

No momento atual, ndo contam Credores Trabalhistas no quadro geral de Credores da RECUPERANDA.
PAGAMENTOS DOS CREDORES COM GARANTIA REAL (CLASSE II)

No momento atual, ndo contam Credores com Garantia Real no quadro geral de Credores da RECUPERANDA.
PAGAMENTOS DOS CREDORES QUIROGRAFARIOS (CLASSE Ill)

O pagamento dos Créditos Quirografarios — Classe Ill apresenta a seguinte estrutura:

i) Opcdo A - Leildo Reverso para antecipacido do pagamento de Créditos Quirografarios: A
RECUPERANDA realizara, em até 30 (trinta) dias contados da data de homologagao, uma rodada de pagamento

aos Credores Quirografarios que optarem por receber a totalidade, ou parte, conforme o caso, de seus Créditos

Quirografarios novados nos termos do plano de recuperagao judicial, mediante a oferta pelo Credor Quirografario
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de um desconto n&o inferior a 60% (sessenta por cento) do respectivo valor do Crédito Quirografario constante

da relagdo de credores, denominado desconto minimo.

O valor maximo a ser utilizado pela RECUPERANDA para pagamento dos respectivos Créditos Quirografarios,
no contexto do Leildo Reverso, dependerd do volume de novos recursos a serem captados pela
RECUPERANDA, nos termos do plano de recuperacéo judicial, inclusive no &mbito da nova captagao, sendo
que poder&o aderir & Opgéo A os Credores Quirografarios cujos Créditos Quirografarios totalizem, em conjunto,
valor equivalente a, no méximo, R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) e terd as condigdes e restricdes

previstas no edital do Leildo Reverso.

Poderéo participar do Leildo Reverso todos os Credores Quirograféarios que ndo sejam parte em nenhuma
demanda, ou seja, qualquer demanda judicial, conforme estabelecido no plano de recuperagéo judicial, contra a
RECUPERANDA, a LIGHT SESA, a LIGHT ENERGIA, suas afiliadas, seus acionistas ou administradores,
tenham desisto de toda e qualquer demanda contra a RECUPERANDA, a LIGHT SESA, a LIGHT ENERGIA,
suas afiliadas, seus acionistas ou administradores, e se abstenham de tomar qualquer medida de execug&o ou
ajuizar qualquer demanda contra a RECUPERANDA, a LIGHT SESA, a LIGHT ENERGIA, suas afiliadas, seus

acionistas ou administradores.

Serdo considerados vencedores do Leildo Reverso os Credores Quirografarios que apresentarem o maior
desconto percentual sobre o valor de seus respectivos Créditos Quirografarios ofertados para pagamento no
contexto do Leildo Reverso, observado o desconto minimo e os requisitos e condi¢des previstos no edital do
Leildo Reverso.

Caso mais de um Credor Quirografério seja considerado vencedor do Leildo Reverso, e caso o valor do Leildo
Reverso ndo seja suficiente para pagamento integral, considerando os descontos oferecidos no &mbito do Leildo
Reverso, de todos os Credores Quirograférios vencedores, o pagamento devera ser realizado de forma pro rata
aos Credores Quirografarios considerados vencedores do Leildo Reverso, em razéo de terem oferecido o
mesmo percentual de desconto, observado o desconto minimo e limitado ao saldo dos respectivos Créditos

Quirograférios constantes da relagéo de credores.

Na hipétese de existir algum saldo remanescente do valor do Leildo Reverso ap6s o efetivo pagamento integral,
considerando os descontos oferecidos no ambito do Leildo Reverso, de todos os Créditos Quirografarios
ofertados pelos Credores Quirograférios considerados vencedores no Leildo Reverso, o respectivo saldo do
valor do Leildo Reverso sera utilizado pela RECUPERANDA para pagamento dos Créditos Quirograférios
ofertados pelos demais Credores Quirografarios, considerado o desconto percentual concedido por eles no
contexto do Leildo Reverso, observado o desconto minimo. A RECUPERANDA sempre pagara primeiramente
os respectivos Credores Quirografarios que ofereceram o segundo maior desconto percentual sobre o valor de
seus Créditos Quirografarios ofertados para pagamento no contexto do Leildo Reverso, de forma pro rata, e
limitados ao saldo dos respectivos Créditos Quirograférios constantes da relagdo de credores, e assim

sucessivamente, até a utilizagao da totalidade do valor do Leildo Reverso, caso haja demanda.

Na hipétese de ndo existir um Credor Quirografario que seja considerado vencedor do Leildo Reverso, ou ainda

existir algum saldo remanescente do valor do Leildo Reverso ap6s o efetivo pagamento dos Créditos
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Quirografarios de todos os Credores Quirografarios participantes do Leildo Reverso, o respectivo saldo do valor

do Leildo Reverso podera ser utilizado pela RECUPERANDA a seu exclusivo critério.

Os Credores Quirografarios cujos créditos sejam reestruturados conforme a Opgédo A deverdo ter os saldos
remanescentes de seus respectivos Créditos Quirografarios alocados para pagamentos conforme a Opgao B,
Opgao C ou Opgéo D, conforme as opgdes escolhidas pelos Credores Quirografarios em questao, de forma pro

rata e observados os respectivos limites dos respectivos Créditos Quirograférios listados na relagéo de credores.

A Opcédo A de reestruturagéo esta contemplada nas projegdes financeiras do presente estudo. Especificamente,
projeta-se que Credores Quirografarios correspondentes a R$ 2,5 bilhdes em Créditos Quirografarios optarao

pela Opgéo A.

ii) Opcao B - Aumento de Capital — Capitalizagdo de Créditos: Os Credores Quirografarios que estejam
adimplentes com seu compromisso de n&o litigar, conforme estabelecido no plano de recuperagao judicial,
poderdo optar por receber o pagamento de seus respectivos Créditos Quirografarios por meio do aumento de
capital e capitalizagdo de créditos, mediante manifestagéo de seu interesse em aderir a Opgao B em até 30

(trinta) dias contados da data de homologagao.

O aumento de capital e capitalizagdo de créditos da LIGHT sera realizado por subscri¢éo privada de novas agdes
ordinarias de emissdo da LIGHT, o qual sera subscrito e integralizado, de forma pro rata, pelos Credores
Quirografarios que escolherem esta opgdo de pagamento, mediante a capitalizagdo do saldo dos seus

respectivos Créditos Quirografarios, observadas as normas regulamentares aplicaveis.

Em contrapartida a capitalizacdo de seus Créditos Quirografarios no contexto do aumento de capital e
capitalizacéo de créditos, os Credores Quirografarios receberdo novas agdes de capitalizagéo de créditos, cujo
prego de emissdo sera definido nos termos do Art. 170 da Lei das Sociedades por Agdes. A emissédo de novas
agbes para capitalizagdo de créditos observara os termos e condigdes previstos na Lei das Sociedades por
Agbes, incluindo o direito de preferéncia no Art. 171, e conferirdo os mesmos direitos conferidos pelas demais

agoes ordinarias de emisséo da LIGHT em circulag&o.

Poderao aderir a Opgao B os Credores Quirografarios cujos Créditos Quirografarios totalizem, em conjunto, valor

equivalente a, no maximo, R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais).

Os Credores Quirografarios cujos créditos sejam reestruturados de acordo com a Opgéo B deveréo ter os saldos
remanescentes de seus respectivos Créditos Quirograférios alocados para serem pagos na forma das Opgdes
A, C ou D, conforme as opgdes escolhidas pelos Credores Quirografarios em questéo, de forma pro rata, e

observados os respectivos limites dos respectivos Créditos Quirografarios listados na relagao de credores.

A Opcao B de reestruturagéo esta abrangida nas projegdes financeiras do presente relatério. Especificamente,
projeta-se que Credores Quirografarios correspondentes a R$ 1,250 bilhdo em Créditos Quirografarios optardo

pela Opcéo B.

iii) Opgdo C - Emissdo de Novos Instrumentos de Divida I: Os Credores Quirografarios que estejam

adimplentes com seu compromisso de néo litigar poderdo manifestar seu interesse em aderir a Opgéo C em até

30 (trinta) dias contados da data de homologagdo, mediante o envio para a LIGHT do termo de ades&o, para
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pagamento pela RECUPERANDA, com desconto equivalente a 20% (vinte por cento) dos saldos remanescentes
dos Créditos Quirografarios de sua titularidade, por meio da emiss&o, pela LIGHT, de novas debéntures, bonds
ou outros instrumentos de divida equivalentes. A emissdo de novos instrumentos de divida refletird os seguintes

termos e condigdes:

= Data de Emissao: Sera a data assim definida na respectiva escritura de emissdo, ou no correspondente
instrumento de divida aplicavel para Créditos Quirograféarios em dolar.

= Pagamento do Principal: O valor do principal sera amortizado semestralmente, de forma linear, no prazo
de 10 (dez) anos, apos decorrido o prazo de caréncia indicado abaixo.

= Caréncia do Principal: A amortizagao do valor principal sera iniciada apds o decurso do prazo de 5 (cinco)
anos, contados da data de emissdo dos novos instrumentos de divida.

= Remuneragdo: A partir da data de homologag&o, o novo valor do principal sera remunerado de acordo
com a variagéo do IPCA.

= Resgate Facultativo: A RECUPERANDA poderé resgatar, a seu exclusivo critério, sem a incidéncia de
nenhuma penalidade, a totalidade dos novos instrumentos de divida emitidos que estejam, a época, em
circulagéo.

= Garantias: Como garantia ao pagamento dos créditos que sejam representados pelos novos instrumentos
de divida emitidos, o0 GRUPO LIGHT constituira, em garantia, fianga da LIGHT SESA ou da LIGHT
ENERGIA, conforme o caso, sem beneficio de ordem, observadas eventuais exigéncias, autorizagdes ou

limitacbes regulatérias.

Sem prejuizo as demais disposi¢des, poderdo aderir a Opgao C, Credores Quirografarios titulares de Créditos
Quirografarios registrados originalmente em reais que perfagam, em conjunto, valor equivalente a, no maximo,
R$ 3.500.000.000,00 (trés bilhdes e quinhentos milhdes de reais) e Credores Quirografarios titulares de Créditos
Quirografarios registrados originalmente em délares que totalizem, em conjunto, valor equivalente a, no maximo
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

Os Credores Quirograférios cujos créditos sejam reestruturados na forma prevista na Opgéo C deverdo ter os
saldos remanescentes de seus respectivos Créditos Quirografarios alocados para serem pagos na forma das
Opcoes A, B ou D, conforme as opgdes escolhidas pelos Credores Quirografarios em questéo, de forma pro rata

e observados os respectivos limites dos respectivos Créditos Quirografarios listados na relagdo de credores.

Os novos instrumentos de divida a serem emitidos pela LIGHT, em dolar, para entrega aos Credores
Quirografarios titulares de Créditos Quirografarios registrados originalmente em délares, e que tenham aderido

a Opgao C, refletirdo termos e condigdes que tenham efeitos economicamente semelhantes aos citados acima.

A Opgéo C de reestruturacéo estd incluida nas projegdes financeiras do presente estudo. Especificamente,
estima-se que Credores Quirografarios correspondentes a R$ 3,978 bilhes em Créditos Quirografarios optaréo

pela Opcéo C.

iv) Opgdo D - Credores Quirografarios Parceiros I: Os Credores Quirografarios Parceiros | que estejam

adimplentes com seu compromisso de néo litigar poderdo manifestar seu interesse em aderir a Opgdo D em até

30 (trinta) dias contados da data de homologagédo, mediante o envio para a LIGHT do termo de ades&o, para
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pagamento pela LIGHT dos saldos remanescentes dos Créditos Quirografarios de sua titularidade por meio da
emissdo, pela LIGHT SESA, de novas debéntures, /bonds ou outros instrumentos de divida equivalentes, que

refletirdo os seguintes termos e condigdes.

= Data de Emissao: Sera a data assim definida na respectiva escritura de emiss&o ou no correspondente
instrumento de divida aplicavel para Créditos Quirografarios em délar.

= Pagamento do Principal: O valor do principal sera amortizado semestralmente, de forma linear, no prazo
de 10 (dez) anos, apds decorrido o prazo de caréncia indicado abaixo.

= Caréncia do Principal: A amortizagao do valor principal sera iniciada apds o decurso do prazo de 5 (cinco)
anos, contados da data de emiss&o dos novos instrumentos de divida.

= Remuneragdo: A partir da data de homologag&o, o novo valor do principal sera remunerado pela NTN-B,
acrescido de 2% ao ano.

= Pagamento de Juros: Os juros incidentes sobre 0 novo valor do principal serdo pagos semestralmente, a
partir de junho de 2026.

= Resgate Facultativo: A RECUPERANDA podera resgatar, a seu exclusivo critério, sem a incidéncia de
nenhuma penalidade, a totalidade dos novos instrumentos de divida emitidos que estejam, a época, em

circulagéo.

Sem prejuizo das demais disposigdes, poderdo aderir a Opgao D os Credores Quirografarios cujos Créditos
Quirografarios totalizem valor equivalente a, no maximo, R$ 1.250.000.000,00 (um bilh&o e duzentos e cinquenta

milhdes de reais).

Os Credores Quirografarios cujos créditos sejam reestruturados na modalidade prevista pela Opgéo D deveréo
ter os saldos remanescentes de seus respectivos Créditos Quirografarios alocados para serem pagos na forma
das Opgdes A, B ou C, conforme as opgdes escolhidas pelos Credores Quirografarios em questéo, de forma pro

rata e observados os respectivos limites dos respectivos Créditos Quirografarios listados na relagao de credores.

Os novos instrumentos de divida a serem emitidos pela LIGHT, em dolar, para entrega aos Credores
Quirograféarios titulares de Créditos Quirografarios registrados originalmente em dolares, e que tenham aderido

a Opgéo D, refletiréo termos e condigdes que tenham efeitos economicamente semelhantes aos citados acima.

A Opcéo D de reestruturacéo esta presente nas projeges financeiras do presente estudo. Especificamente,
projeta-se que Credores Quirografarios correspondentes a R$ 1,083 bilhdo em Créditos Quirografarios optarao

pela Opcéo D.

v) Opgéo E - Credores Quirografarios Parceiros Il: Os Credores Quirografarios Parceiros Il que estejam
adimplentes com seu compromisso de néo litigar poderdo manifestar seu interesse em aderir a Opgao E, em até
30 (trinta) dais contados da Data de Homologac&o, mediante o envio para a LIGHT do termo de adeséo, para
pagamento pela LIGHT dos saldos remanescentes de sua fitularidade por meio da emisséo, pela LIGHT
ENERGIA, de novas debéntures, bonds ou outros instrumentos de divida equivalentes, os quais refletirdo os

seguintes termos e condigdes:
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= Data de Emissdo: Sera a data assim definida na respectiva escritura de emisséo ou no correspondente
instrumento de divida aplicavel para Créditos Quirografarios em dolar.

= Pagamento do Principal: O valor do principal serd amortizado e/ou pago, conforme o caso, a partir de
julho de 2025, anualmente, de forma linear, no prazo de 4 anos, para Créditos Quirograférios em real. A
RECUPERANDA podera, a seu exclusivo critério, optar por ndo realizar a referida amortizagdo e por pagar
a integralidade do valor do principal em uma parcela (bullet), que vencera em dezembro de 2028, mediante
incremento, a partir de julho de 2025, de 1,2 pontos percentuais na taxa de juros referida. Para Créditos
Quirograférios em dolar, considera-se o pagamento em uma Unica parcela (bullet), que vencera em junho
de 2026. A RECUPERANDA podera, a seu exclusivo critério, optar por postergar o referido vencimento
para dezembro de 2028, mediante incremento, a partir de junho de 2026, de 1,2 pontos percentuais na
taxa de juros referida.

= Remuneragéo: IPCA acrescido de 4,85% ao ano, para Créditos Quirografarios em real, e 4,375% ao ano,
para Créditos Quirograférios em dolar.

= Pagamento de Juros: Semestralmente, nos meses de janeiro e julho de cada ano, para Créditos
Quirografarios em real, e semestralmente, nos meses de junho e dezembro de cada ano, para Créditos

Quirografarios em dolar.

Os Credores Quirografarios Parceiros Il que oferegam celebrar novas operagées de swap em favor da LIGHT
ENERGIA terdo, antes da emissao dos novos instrumentos de divida no ambito da Opgao E, parte dos Créditos
Quirograférios de sua titularidade amortizados por um valor correspondente a 5% (cinco por cento) do montante
nocional total objeto das referidas operagdes de swap. O valor dos Créditos Quirografarios Swap sera alocado
entre os Credores Quirograférios Parceiros Il de forma pro rata, proporcionalmente ao percentual nocional que
os valores envolvidos nas respectivas operagdes de swap representem em relagdo ao montante nocional total
objeto das operagdes de swap firmadas em favor do GRUPO LIGHT, observando os limites dos respectivos

Créditos Quirografarios listados na relagéo de credores.

A Opcéo E de reestruturacéo esta presente nas projecdes financeiras do presente estudo. Especificamente,
projeta-se que Credores Quirografarios correspondentes a R$ 1,8 bilhdo em Créditos Quirografarios optaréo

pela Opgéo E.

vi) Opgdo F - Créditos Quirografarios até R$ 10.000,00: Cada Credor Quirografario, individualmente
considerado, titular de Créditos Quirografarios no valor total de até R$ 10.000,00 (dez mil reais) na data de
apresentagao do plano, tera o direito de receber integralmente o valor de seu respectivo Crédito Quirografario,

em parcela Unica, sem deséagio e sem corre¢do, em até 30 (trinta) dias contados da data de homologagéo.

Os Credores Quirografarios, individualmente considerados, titulares, na data de apresenta¢éo do plano de
recuperagao judicial, de Créditos Quirografarios em valor total superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais) poderéo
optar, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de homologag&o, mediante o envio para a LIGHT do termo
de adeso, pelo recebimento do valor total de R$ 10.000,00 (dez mil reais), renunciando ao direito de receber o

pagamento da parcela do seu Crédito Quirografario que exceder R$ 10.000,00 (dez mil reais) e outorgando a
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RECUPERANDA, no mesmo momento de realizagdo da opgao, a quitagdo pelo recebimento do valor integral

dos seus respectivos Créditos Quirografarios na forma da Opgéo F.

A Opcéo F de reestruturagéo esta contemplada nas projegdes financeiras do presente estudo. Especificamente,
calcula-se que Credores Quirografarios correspondentes a R$ 189,9 milhdes em Créditos Quirografarios optarao
pela Opgéo F.

vii) Opcéo G — Modalidade de Pagamento Geral: Os Créditos Quirograférios de titularidade dos Credores
Quirograférios que ndo manifestem expressamente suas opgdes para receber o pagamento do saldo
remanescente dos seus respectivos Créditos Quirograférios na forma prevista no plano de recuperagéo judicial
ou nao desejem assumir o compromisso de ndo litigar serdo pagos mediante a entrega de novos instrumentos
de divida a serem emitidos pela LIGHT SESA ou LIGHT ENERGIA, conforme a coobrigada pelos Créditos
Quirografarios em questdo seja a LIGHT SESA ou a LIGHT ENERGIA, que conterdo as seguintes
caracteristicas:

= Data de Emissdo: Sera a data assim definida na respectiva escritura de emisséo, ou no correspondente
instrumento de divida aplicavel para Créditos Quirografarios em dolar.

= Pagamento do Principal: O valor do principal sera liquidado em apenas uma parcela (bullet), no trigésimo
aniversario da data de homologag2o.

= Remuneragdo: A partir da data de homologag&o, o novo valor do principal seré remunerado de acordo
com a variagéo do IPCA.

= Resgate Facultativo: A RECUPERANDA podera resgatar, a seu exclusivo critério, sem a incidéncia de
nenhuma penalidade, novos instrumentos de divida que venham a ser emitidos que estejam, a época, em

circulagdo por até 5% (cinco por cento) do valor total da divida por eles representada;
A Opgéo G de reestruturagdo néo esta inserida nas proje¢des financeiras do presente relatorio.

Os novos instrumentos de divida a serem emitidos pela LIGHT SESA ou LIGHT ENERGIA, em ddlar, para
entrega aos Credores Quirografarios titulares de Créditos Quirografarios registrados originalmente em dolares,
e que devam ser pagos nos termos da Opgdo G, refletirdo termos e condi¢des que tenham efeitos

economicamente semelhantes aos citados acima.

Por fim, para efeitos de pagamento nos termos referidos nas Opgdes C, D, E e G, os créditos registrados
originalmente em reais serdo mantidos em reais e pagos de acordo com o quanto disposto neste plano
relativamente ao pagamento de Créditos Quirografarios em reais, conforme as opgdes escolhidas pelos
Credores Quirografarios em questdo. Além disso, os créditos registrados originalmente em dolares seréo
mantidos em ddlar e pagos de acordo com o quanto disposto neste plano relativamente ao pagamento de

Créditos Quirografarios em délares, conforme as opgdes escolhidas pelos Credores Quirografarios em questéo.

E importante destacar que as projecdes financeiras contempladas no presente relatorio consideram que os
credores da LIGHT optaram pelas Opgoes de reestruturagéo A, B, C, D, E e F. Em contrapartida, a Opgéo G

nao é selecionada por credores nas projecdes financeiras.
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A escolha das Opgoes de reestruturagéo pelos credores da RECUPERANDA constitui um mix e foi estimado
conforme conversas com credores, de acordo com o racional econdmico das opgdes e do perfil dos credores.
Além disso, a sele¢@o das Opgdes de reestruturagédo pelos credores considera os limites maximos e minimos

de cada opgéo estipulados pelo plano de recuperagéo judicial.

PAGAMENTOS DOS CREDORES ME E EPP (CLASSE IV)

No momento atual, ndo contam Credores ME e EPP no quadro geral de Credores da RECUPERANDA.
PAGAMENTO DE CREDITOS ILIQUIDOS

Os Créditos lliquidos se sujeitam integralmente aos termos e condi¢des do plano de recuperagéo judicial. Uma
vez materializados e reconhecidos por decisao judicial ou arbitral que os tornem liquidos, transitada em julgado,
ou por acordo entre as partes, os Créditos lliquidos serdo pagos na forma prevista da Opgao G, exceto quando

disposto de forma distinta no plano de recuperagéo judicial.
PAGAMENTO DE CREDITOS RETARDATARIOS

Na hipotese de reconhecimento de Créditos por decisao judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou acordo
entre as partes, posteriormente a data da apresentacdo do plano ao juizo da recuperacéo judicial, serdo

considerados Créditos Retardatarios e deverdo ser pagos na forma prevista pela Opgéo G.
CREDORES EXTRACONCURSAIS ADERENTES

Os Credores Extraconcursais que desejarem receber os seus Créditos Extraconcursais na forma deste plano,
poderdo fazé-lo, desde que informem @ RECUPERANDA no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de

homologagéo.
MODIFICAGAO DO VALOR DE CREDITOS

Na hipotese de modificagdo do valor de qualquer dos Créditos Quirografarios reconhecidos e inseridos na
relagdo de credores, por deciséo judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou acordo entre as partes, o valor
alterado do respectivo Crédito Quirografério devera ser pago nos termos previstos no plano de recuperagéo
judicial, sendo estabelecido que, caso determinado Crédito Quirografario tenha sido majorado, a parcela

majorada do Crédito Quirografario em questédo devera ser paga nos termos da Opgéo G.

Por fim, ressalva-se que o resumo da proposta de pagamentos dos créditos descrita anteriormente néo
contempla todas as previsdes estabelecidas no plano de recuperacéo judicial. Na hipétese de haver qualquer
inconsisténcia entre a proposta aqui descrita e a forma descrita no plano, ao qual este Estudo esta anexo, o

plano prevalecera.
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10. RESUMO DO ESTUDO DE VIABILIDADE

A APSIS realizou o Estudo Técnico-econémico do Plano de Recuperagéo Judicial da RECUPERANDA. Este
Estudo centrou-se na viabilidade econémica do Plano, néo considerando sua viabilidade sob os aspectos

societarios, tributarios e legais.

O presente quadro de credores baseia-se em informagdes fornecidas pela COMPANHIA e por seus assessores

legais até a data de elaboracéo deste trabalho, sendo assim, estara sujeito a alteragdes.

Apbs andlise da reestruturacéo dos passivos e ativos, das condi¢des de liquidez da RECUPERANDA em médio
e longo prazos e considerando suas origens de recursos, despesas e estrutura de ativos e passivos, acreditamos
que, caso as premissas operacionais projetadas pela administragéo sejam atingidas, o desempenho operacional

da COMPANHIA e a consequente geragéo de caixa suportardo sua viabilidade econdmico-financeira.

Nossa analise assume que todas as premissas macroecondmicas e operacionais contidas neste Estudo, bem
como todas as premissas de reestruturagdo de créditos, sujeitas ou ndo ao plano de recuperagéo, apresentadas
no Plano de Recuperagdo Judicial, serdo verificadas e atingidas. A n&o verificagdo ou 0 ndo atingimento de
qualquer uma das premissas adotadas podera tornar esta analise invalida. Tais premissas incluem, mas ndo se
limitam a: (i) estabilidade econdmica do pais; (ii) desempenho operacional esperado da COMPANHIA; e (iii)

acesso por parte da COMPANHIA a novas linhas de financiamento com as taxas previstas no modelo.

A APSIS entende que a forma de pagamento prevista no plano de recuperagdo da RECUPERANDA analisado
deve ser revisitada em caso de auséncia, atraso ou redugdo de qualquer uma das premissas-chave descritas
no Capitulo 8, bem como no caso da néo verificagdo ou do ndo atingimento de quaisquer premissas

apresentadas neste Estudo e no Plano de Recuperacéo Judicial.

Conforme destacado no Capitulo 8 deste Estudo, entendemos que a continuidade operacional de LIGHT esta
diretamente relacionada ao sucesso do plano apresentado. Dessa forma, caso as premissas operacionais
projetadas pela administragdo sejam atingidas, o desempenho operacional da COMPANHIA e a consequente

geracao de caixa suportardo sua viabilidade econdémico-financeira.
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O Estudo de Viabilidade AP-00487/23-02 foi elaborado pela APSIS (CREA/RJ 1982200620 e CORECON/RJ
RF.02052), empresa especializada em avaliagdo de bens, abaixo representada legalmente pelos seus

consultores, os quais estdo a disposigéo para quaisquer esclarecimentos que, porventura, se fagam necessarios.

Rio de Janeiro, 14 de julho de 2023.

LUIZ PAULO CESAR SILVEIRA MIGUEL CORTES CARNEIRO MONTEIRO
Vice-Presidente Diretor

Engenheiro Mecénico e Contador Economista e Contador

(CREA/RJ 1989100165 e CRC/RJ-118.263/P-0) (CORECON/RJ 26898 e CRC/RJ-118.263/P-0)
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1. Fluxo de Caixa Projetado — LIGHT S.A. E LIGHT SESA
2. Fluxo de Caixa Projetado — LIGHT ENERGIA E LIGHT COM
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mar/23 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
DRE
Receita operacional bruta 19.407 18.350 19.070 19.486 19.908 20.271
CVA (inclusa na ROB) 1.685 360 975 923 1.067 114
Atualizagao VNR 334 335 350 364 381 401
Dedugdes (6.861) (6.844) (7.020) (7.157) (7.291) (7.591)
Receita operacional liquida 12.546 11.506 12.050 12.329 12.618 12.680
Custos e despesas nao gerenciaveis (9.314) (8.046) (7.968) (7.969) (8.149) (8.065)
Margem de contribuigéo 3.232 3.460 4,082 4.360 4.468 4.616
Margem de contribuicdo sem VRN 2.898 3.125 3732 3.995 4.087 4.215
Despesas gerenciaveis (1.798) (1.808) (1.831) (1.854) (1.906) (1.967)
PMSO (938) (977) (1.016) (1.057) (1.099) (1.143)
PDD (680) (644) (600) (561) (551) (570)
Proviséo para contingéncias (278) (284) (310) (333) (354) (360)
Outros 99 98 95 97 99 105
EBITDA 1.434 1.652 2251 2.506 2.562 2.648
EBITDA sem VNR 1.100 1.317 1.901 2.141 2.181 2.248 2.475
Fluxo de caixa
Arrecadagdo bruta 18.170 17.180 17.841 18.273 19.643 20.051
(-) Impostos/dedugdes (4.722) (5.654) (5.810) (5.938) (6.977) (7.278)
Arrecadagao liquida 9.453 13.448 11.526 12.031 12.334 12.666 12.773 3.973
(-) Despesas operacionais (9.118) (12.199) (9.916) (9.864) (9.899) (10.138) (10.110) (1.498)
Compra de energia (10.944) (8.662) (8.585) (8.566) (8.755) (8.670) -
Opex (933) (972) (1.011) (1.052) (1.093) (1.137) (1.182)
Proviséo para contingéncias (280) (257) (243) (256) (263) (275) (286)
Outros (19) - - - - - -
Despesas da holding (22) (24) (25) (26) (27) (28) (29)
Caixa operacional ex-CVA, PIS/COFINS e IR 335 1.249 1.610 2167 2435 2.528 2.663 2475
)R - - (95) - (239) (250) (179)
(+/-) CVA (637) 539 ) 67 (34) 72 -
(-) PISICOFINS (141) 5 (10) (73) (1.033) (186) -
(-) Investi ) (908) (991) (1.257) (1.577) (1.678) (1.813) (1.863)
Subtotal (268) (437) 1.163 803 852 (457) 486 433
(+) Novas dividas efou equity - - -
(+) Backstop - . - - B - -
(+) Juros sobre o caixa - liquido 64 52 75 87 94 66 41
(-) Amortizagdes (25) (519) (519) (519) - (663) (689)
(-) Pagamento de juros (6) (163) (143) (135) (107) (107) (101)
(-) Outros - - - - - - -
Fluxo de caixa dos financiamentos 276 32 (630) (587) (567) (14) (704) (749)
Geragao de caixa do periodo 7 (405) 533 215 286 (470) (218) (316)
Necessidade de refinanciamento
(+) Novas captagdes (revolver) - - -
(-) Amortizagao novas captagoes - - -
(-) Juros pagos novas captagdes - - -
Saldo inicial de caixa 906 914 509 1.042 1.258 1.543 1.073 855
Saldo final de caixa 914 509 1.042 1.258 1.543 1.073 855 539
Revolver BoP - - -
Revolver EoP - - - -
Fluxo de dividas
mail23 - 2024 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Saldo BoP 9.235 6.517 6.991 6.789 6.549 6.272 6.523 6.107
() Haircut -1.559 0 0 0 0 0 0 0
(-) Conversao em equity -1.250 0 0 0 0 0 0 0
(+) Juros acruados - indexador 108 378 350 300 265 251 248 230
(+) Juros acruados - spread 37 128 130 122 112 108 106 100
(-) Juros pagos -15 -6 -163 -143 -135 -107 -107 -101
(+) Novas emissdes 1.300 0 0 0 0 0 0 0
(-) Amortizagéo -1.339 25 -519 -519 -519 0 -663 -689
Saldo EoP 6.517 6.99 6.789 6.549 6.272 6.523 6.107 5.647
Divida bruta 6.517 6.991 6.789 6.549 6.272 6.523 6.107 5.647
Revolver 0 0 0 0 0 0 0 0
Ajuste a valor presente da divida com haircut implicito -2.017 -2.017 -1.920 -1.799 -1.648 -1.464 -1.264 -1.062
PIS/COFINS 1.103 1.103 1.202 1.307 1.089 174 -0 -0
Divida bruta ajustada 5.602 6.077 6.070 6.057 5.713 5.233 4.842 4.585
Divida liquida ajustada EoP 5.568 5.028 4.799 4170 4.160 3.987 4.046
EBITDA ex-VNR 1.100 1.317 1.901 2141 2.181 2.248 2475
Divida liquida ajustada/EBITDA 51x 3,8x 2,5x 1,9x 1,9x 1,8x 1,6x
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5 2036 2037 2038

I N

DRE
Receita operacional bruta
CVA (inclusa na ROB)
Atualizagdo VNR
Dedugdes
Receita operacional liquida
Custos e despesas ndo gerenciaveis
Margem de contribuigao
Margem de contribuigdo sem VRN
Despesas gerenciaveis
PMSO
PDD
Proviséo para contingéncias
Outros
EBITDA
EBITDA sem VNR 2.617 3.252 3.395 3.544 3.699 3.859 4.311 4.495

Fluxo de caixa
Arrecadagéo bruta
(-) Impostos/dedugtes

Arrecadacdo liquida 4175 4871 5.080 5.296 5.521 5.754 6.282 6.544
(-) Despesas operacionais (1.558) (1.620) (1.685) (1.752) (1.822) (1.895) (1.971) (2.050)
Compra de energia - - - - - - - -
Opex (1.230) (1.279) (1.330) (1.383) (1.439) (1.496) (1.556) (1.618)
Proviséo para contingéncias (298) (310) (322) (335) (348) (362) (377) (392)
Outros - - - - - - - -
Despesas da holding (30) (31) (33 (34) (35) (37) (38) (40)
Caixa operacional ex-CVA, PIS/COFINS e IR 2617 3.252 3.395 3.544 3.699 3.859 431 4.495
() IR (381) (596) (643) (692) (743) (795) (947) (1.010)
(+-) CVA - - - - - - - -
(-) PISICOFINS - - - - - - - -
(-) Investimentos (1.938) (2.015) (2.096) (2.180) (2.267) (2.358) (2.402) (2.298)
Subtotal 298 641 656 672 689 706 962 1.187

(+) Novas dividas efou equity - - - - - -
(

+) Backstop - - - - - - - -
(+) Juros sobre o caixa - liquido 26 24 25 26 27 28 30 31

(-) Amortizagoes (717) (746) (776) (807) (839) (873) (908) (944)
(-) Pagamento de juros (94) (86) (75) (65) (52) (41) (27) (12)
(-) Outros - - - - - - - -
Fluxo de caixa dos financiamentos (785) (807) (826) (845) (864) (885) (905) (925)
Geragao de caixa do periodo (487) (166) (170) (173) (175) (179) 57 261

Necessidade de refinanciamento

(+) Novas captagdes (revolver) 546 729 751 774 798 824 809 795

(-) Amortizag&o novas captagdes (187) (489) (477) (463) (444) (422) (606) (782)
(-) Juros pagos novas captagdes (18) (58) (88) (122) (160) (204) (240) (254)
Saldo inicial de caixa 539 393 409 426 443 460 479 498

Saldo final de caixa 393 409 426 443 460 479 498 518

Revolver BoP - 359 599 873 1.185 1.538 1.940 2143

Revolver EoP 359 599 873 1.185 1.538 1.940 2.143 2.156

Fluxo de dividas

2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
Saldo BoP 5.647 5.140 4.582 3.97M 3.304 2.578 1.788 930
(-) Haircut 0 0 0 0 0 0 0 0
(-) Converséo em equity 0 0 0 0 0 0 0 0
(+) Juros acruados - indexador 212 191 168 143 115 86 53 18
(+) Juros acruados - spread 92 83 73 62 50 38 23 8
() Juros pagos -94 -86 -75 -65 -52 -4 27 -12
(+) Novas emissdes 0 0 0 0 0 0 0 0
(-) Amortizagdo -7 -746 -776 -807 -839 -873 -908 -944

Saldo EoP 5.140 4.582 3.97 3.304 2.578 1.788 930 -
Divida bruta 5.140 4.582 3.97 3.304 2.578 1.788 930 0
Revolver 359 599 873 1.185 1.538 1.940 2.143 2.156
Ajuste a valor presente da divida com haircut implicito -863 -675 -498 -340 -205 -96 -25 0
PIS/COFINS 0 -0 -0 0 0 0 0 -0
Divida bruta ajustada 4.635 4.506 4.346 4.149 3.911 3.632 3.047 2.155
Divida liquida ajustada EoP 4.242 4,097 3.920 3.706 3.451 3.153 2.549 1.638
EBITDA ex-VNR 2617 3.252 3.395 3.544 3.699 3.859 431 4.495
Divida liquida ajustada/EBITDA 1,6x 1,3x 1,2x 1,0x 0,9x 0,8x 0,6x 0,4x
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DRE

Receita operacional bruta 1.100 738 900 937 279
Dedugdes (236) (179) (196) (201) (46)
Receita operacional liquida 864 560 704 736 233
Custos e despesas ndo gerenciaveis (116) (142) (162) (235) (110)
Compra de Energia (170) (170) (185) (255) (100)
Contratos (133) (123) (119) (137) (100)
SPOT (37) (48) (66) (118) -
Créditos ICMS, PIS Cofins 103 79 75 74 8
Encargos / Outros (48) (51) (52) (53) (18)
Margem de contribuigéo 748 418 541 501 123
Despesas gerenciaveis (53) (56) (58) (60) (36)
PMSO (53) (56) (58) (60) (36)
Provisdo para contingéncias - - - - -
Outros 0 0 0 - -
EBITDA 695 362 484 441 87

Fluxo de caixa

Arrecadagao bruta 917 1.096 780 885 934 410
(-) Impostos/dedugdes (102) (135) (105) (114) (120) (47)
Arrecadagao liquida 815 962 676 m 814 363
(-) Despesas operacionais =213 273 -297 -293 -354 -240
Compra de energia (161) (221) (241) (236) (295) (201)
Opex (41) (52) (56) (58) (60) (38)
Provisdo para conginéncias (10) - - - - -
Outros - - - - - -
Caixa operacional ex-IR 602 689 379 478 460 124
()R (114) (229) (156) (103) (102) (69)
() Investimentos (74) (177) (205) (93) (30) (11)
Subtotal 414 283 18 282 328 44
(+) Juros sobre o caixa - liquido 46 38 35 32 42 45
(-) Amortizagdes (4) (4) - - - (2.008)
(-) Pagamento de juros (56) (183) (169) (180) (186) (190)
Fluxo de caixa dos financiamentos (14) (149) (135) (148) (145) (2.153)
Indenizagao regulatoéria - - - - - 1.866
Geragao de caixa do periodo 400 134 (117) 134 184 (243)
Distribuicées de dividendos para a holding (500) - - - - -
Light COM saida de caixa (170)
Saldo inicial de caixa 715 445 579 462 596 780
Saldo final de caixa 445 579 462 596 780 537

Fluxo de dividas

abr/23 - 2024 2024 2025 2026 2027 2028

Saldo BoP 1.807.696 1.827.250 1.859.799 1.899.202 1.934.036 1.970.607
(+) Juros acruados - indexador 57.202 149.336 132.620 125.165 125.591 128.662
(+) Juros acruados - spread 22.508 69.961 76.367 89.647 97.163 99.198
() Juros pagos (56.234) (182.809) (169.494) (180.067) (186.184) (190.034)
(-) Amortizagdo (3.922) (3.938) - - - (2.008.433)
Saldo EoP 1.827.250 1.859.799 1.899.292 1.934.036 1.970.607 -
Divida liquida EoP 1.281 1.438 1.338 1.191 na
EBITDA 695 362 484 441 87
Divida liquida/EBITDA 1,8x 4,0x 2,8x 2,7x na
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Abordagem da renda
Método de avaliacao pela conversao a valor presente
de beneficios econdmicos esperados.

Abordagem de ativos

Método de avaliacao de empresas onde todos os ativos
e passivos (incluindo os nao contabilizados) tém seus
valores ajustados aos de mercado. Também conhecido
como patriménio liquido a mercado.

Abordagem de mercado

Método de avaliacao no qual sdo adotados multiplos
comparativos derivados de preco de vendas de ativos
similares.

Agio por expectativa de rentabilidade futura
(fundo de comércio ou goodwill)

Beneficios econdmicos futuros decorrentes de ativos
nao passiveis de serem individualmente identificados
nem separadamente reconhecidos.

Amortizacao
Alocacéo sistematica do valor amortizavel de ativo ao
longo de sua vida util.

Arrendamento mercantil financeiro

O que transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios vinculados a posse do ativo, o qual pode ou
nao ser futuramente transferido. O arrendamento que
nao for financeiro é operacional.

Arrendamento mercantil operacional

0 que nao transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios inerentes a posse do ativo. O arrendamento
que nao for operacional é financeiro.

Ativo

Recurso controlado pela entidade como resultado de
eventos passados dos quais se esperam beneficios
econdmicos futuros para a entidade.

Ativo imobilizado

Ativos tangiveis disponibilizados para uso na producéo ou
fornecimento de bens ou servicos, na locacao por outros,
investimento, ou fins administrativos, esperando-se que
sejam usados por mais de um periodo contabil.

Ativo intangivel

Ativo identificavel ndo monetario sem substancia fisica.
Tal ativo é identificavel quando: a) for separavel, isto
é, capaz de ser separado ou dividido da entidade e
vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado,
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tanto individualmente quanto junto com contrato,
ativo ou passivo relacionados; b) resulta de direitos
contratuais ou outros direitos legais, quer esses direitos
sejam transferiveis quer sejam separaveis da entidade
ou de outros direitos e obrigacdes.

Ativos nao operacionais

Aqueles nao ligados diretamente as atividades de
operacao da empresa (podem ou nao gerar receitas)
e que podem ser alienados sem prejuizo do seu
funcionamento.

Ativos operacionais
Bens fundamentais ao funcionamento da empresa.

Ativo tangivel
Ativo de existéncia fisica como terreno, construcao,
maquina, equipamento, movel e utensilio.

Avaliacao
Ato ou processo de determinar o valor de um ativo.

Bem
Coisa que tem valor, suscetivel de utilizacdo ou que
pode ser objeto de direito, que integra um patrimonio.

Beta

Medida de risco sistematico de uma acao; tendéncia do
preco de determinada acao a estar correlacionado com
mudancas em determinado indice.

Beta alavancado
Valor de beta refletindo o endividamento na estrutura
de capital.

Capex (Capital Expenditure)

Investimento em ativo permanente.

Capm (Capital Asset Pricing Model)

Modelo no qual o custo de capital para qualquer acao ou
lote de acdes equivale a taxa livre de risco acrescida de
prémio de risco proporcionado pelo risco sistematico da
acao ou lote de acdes em estudo. Geralmente utilizado
para calcular o custo de capital proprio ou custo de
capital do acionista.
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Combinacdo de negécios

Uniao de entidades ou negocios separados produzindo
demonstracdes contabeis de uma Unica entidade que
reporta. Operacao ou outro evento por meio do qual um
adquirente obtém o controle de um ou mais negocios,
independente da forma juridica da operacao.

Controlada

Entidade, incluindo aquela sem personalidade juridica,
tal como uma associacao, controlada por outra entidade
(conhecida como controladora).

Controladora
Entidade que possui uma ou mais controladas.

Controle
Poder de direcionar a gestdo estratégica politica e
administrativa de uma empresa.

CPC

Comité de pronunciamentos contabeis.

CFC

Conselho federal de contabilidade

Custo

Total dos gastos diretos e indiretos necessarios a
producao, manutencao ou aquisicao de um bem em uma
determinada data e situacao.

Custo de capital
Taxa de retorno esperado requerida pelo mercado como
atrativa de fundos para determinado investimento.

Custo de reedicao
Custo de reproducao, descontada a depreciacao do
bem, tendo em vista o estado em que se encontra.

Custo de reproducéao
Gasto necessario para reproduzir um bem, sem
considerar eventual depreciacao.

Custo de substituicao
Custo de reedicao de um bem, com a mesma funcao e
caracteristicas assemelhadas ao avaliando.

Custo direto de producao
Gastos com insumos, inclusive mao de obra, na
producao de um bem.

Custo indireto de producao

Despesas administrativas e financeiras, beneficios e
demais Onus e encargos necessarios a producao de um
bem.

CVM

Comissao de valores mobiliarios.

Data-base
Data especifica (dia, més e ano) de aplicacao do valor
da avaliacao.
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Data de emisséo
Data de encerramento do laudo de avaliacao, quando as
conclusoes da avaliacao sao transmitidas ao cliente.

DCF (Discounted Cash Flow)

Fluxo de caixa descontado.

D&A

Depreciacao e amortizacao.

Depreciacao
Alocacéo sistematica do valor depreciavel de ativo
durante a sua vida Util.

Divida liquida

Caixa e equivalentes, posicao liquida em derivativos,
dividas financeiras de curto e longo prazo, dividendos
a receber e a pagar, recebiveis e contas a pagar
relacionadas a debéntures, déficits de curto e longo
prazo com fundos de pensao, provisoes, outros créditos
e obrigacdes com pessoas vinculadas, incluindo bonus
de subscricao.

Documentacao de suporte
Documentacao levantada e fornecida pelo cliente na
qual estao baseadas as premissas do laudo.

Ebit (Earnings Before Interests and Taxes)
Lucro antes de juros e impostos.

Ebitda (Earnings Before Interests, Taxes,
Depreciation and Amortization)

Lucros antes de juros, impostos, depreciacao e
amortizacao.

Empresa
Entidade comercial, industrial, prestadora de servicos
ou de investimento detentora de atividade econdomica.

Enterprise value
Valor econdmico da empresa.

Equity value
Valor econdmico do patrimonio liquido.

Estado de conservacao
Situacao fisica de um bem em decorréncia de sua
manutencao.

Estrutura de capital

Composicao do capital investido de uma empresa entre
capital proprio (patriménio) e capital de terceiros
(endividamento).

Num. 67830859 - Pag. 63



FCFF (Free Cash Flow to Firm) Metodologia de avaliacao

Fluxo de caixa livre para a firma, ou fluxo de caixa Uma ou mais abordagens utilizadas na elaboracao
livre desalavancado. de célculos avaliatorios para a indicacao de valor de
um ativo.

Fluxo de caixa .
Caixa gerado por um ativo, grupo de ativos ou empresa  Multiplo i
durante determinado periodo de tempo. Geralmente o Valor de mercado de uma empresa, agao ou capital

termo é complementado por uma qualificacdo referente  investido, dividido por uma medida da empresa (ebitda,

ao contexto (operacional, ndo operacional etc.). receita, volume de clientes etc.).

Fluxo de caixa do capital investido

Fluxo gerado pela empresa a ser revertido aos
financiadores (juros e amortizacoes) e acionistas
(dividendos) depois de considerados custo e despesas

operacionais e investimentos de capital. Normas Internacionais de Contabilidade

Normas e interpretacoes adotadas pela IASB. Elas
englobam: Normas Internacionais de Relatorios
Financeiros (IFRS); Normas Internacionais de
Contabilidade (IAS); e interpretacdes desenvolvidas pelo
Comité de Interpretacoes das Normas Internacionais

Goodwill de Relatdrios Financeiros (IFRIC) ou pelo antigo Comité

Ver agio por expectativa de rentabilidade futura Permanente de Interpretagdes (SIC).

IAS (International Accounting Standard) Passivo

Normas internacionais de contabilidade. Obrigacao presente que resulta de acontecimentos
passados, em que se espera que a liquidacao desta

IASB (International Accounting resulte em afluxo de recursos da entidade que

Standards Board) incorporam beneficios econdémicos.

Junta internacional de normas contabeis. e A e te .
Patrimonio liquido a mercado

IFRS (International Financial Ver abordagem de ativos.

Reporting Standard) o . Perdas por desvalorizacdo (impairment)
Normas 1nternac10na1's de relatorios ﬁnar?c.elros, Valor contabil do ativo que excede, no caso de estoques,
conjunto de pronunciamentos de contabilidade seu preco de venda menos o custo para completa-lo e
internacionais publicados e revisados pelo iasb. despesa de vendé-lo; ou, no caso de outros ativos, seu
Imével valor justo menos a despesa para a venda.

Bem constituido de terreno e eventuais benfeitorias a Pericia

ele incorporadas. Pode ser classificado como urbano ou Atividade técnica realizada por profissional com

rural, em funcdo da sua localizacao, uso ou vocacao. qualificacdo especifica para averiguar e esclarecer

fatos, verificar o estado de um bem, apurar as causas
que motivaram determinado evento, avaliar bens, seus
custos, frutos ou direitos

Impairment
Ver perdas por desvalorizacao

Preco
Quantia pela qual se efetua uma transacao envolvendo
um bem, um fruto ou um direito sobre ele.

Liquidez
Capacidade de rapida conversao de determinado ativo
em dinheiro ou em pagamento de determinada divida. —
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Prémio de controle

Valor ou percentual de um valor pré-rata de lote de
acoes controladoras sobre o valor pro-rata de acoes sem
controle, que refletem o poder do controle.

Propriedade para investimento

Imével (terreno, construcao ou parte de construcao,
ou ambos) mantido pelo proprietario ou arrendatario
sob arrendamento, tanto para receber pagamento de
aluguel quanto para valorizacao de capital, ou ambos,
que nao seja para: uso na producao ou fornecimento
de bens ou servicos, como também para fins
administrativos.

Taxa de desconto
Qualquer divisor usado para a conversao de um fluxo de
beneficios econémicos futuros em valor presente.

Taxa interna de retorno
Taxa de desconto onde o valor presente do fluxo de caixa
futuro é equivalente ao custo do investimento.

Unidade geradora de caixa

Menor grupo de ativos identificaveis gerador de entradas
de caixa que sao, em grande parte, independentes de
entradas geradas por outros ativos

ou grupos de ativos.

Valor contabil
Valor em que um ativo ou passivo é reconhecido no
balanco patrimonial.

Valor de investimento

Valor para um investidor em particular, baseado em
interesses particulares no bem em analise. No caso de
avaliacao de negocios, este valor pode ser analisado
por diferentes situacoes, tais como sinergia com demais
empresas de um investidor, percepcoes de risco,
desempenhos futuros e planejamentos tributarios.

Valor depreciavel
Custo do ativo, ou outra quantia substituta do custo (nas
demonstracoes contabeis), menos o seu valor residual.
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Valor em uso

Valor de um bem em condicdes de operacao no estado
atual, como uma parte integrante Gtil de uma industria,
incluidas, quando pertinentes, as despesas de projeto,
embalagem, impostos, fretes e montagem.

Valor (justo) de mercado

Valor pelo qual um ativo pode ser trocado de
propriedade entre um potencial vendedor e um
potencial comprador, quando ambas as partes tém
conhecimento razoavel dos fatos relevantes e nenhuma
esta sob pressao de fazé-lo.

Valor presente
Estimativa do valor presente descontado de fluxos de
caixa liquidos no curso normal dos negocios.

Valor recuperavel

Valor justo mais alto de ativo (ou unidade geradora de
caixa) menos as despesas de venda comparado com seu
valor em uso.

Valor residual

Valor do bem novo ou usado projetado para uma data,
limitada aquela em que o mesmo se torna sucata,
considerando estar em operacao durante o periodo.

Valor residual de ativo

Valor estimado que a entidade obteria no presente
com a alienacao do ativo, apds deduzir as despesas
estimadas desta, se o ativo ja estivesse com a idade
e condicao esperadas no fim de sua vida Util. Vida
remanescente vida til que resta a um bem.

Vida til econémica

Periodo no qual se espera que um ativo esteja
disponivel para uso, ou o nimero de unidades de
producao ou similares que se espera obter do ativo
pela entidade.

WACC (Weighted Average Cost of Capital)
Modelo no qual o custo de capital é determinado pela
média ponderada do valor de mercado dos componentes
da estrutura de capital (proprio e de terceiros).

Weighted Average Return on Assets (WARA)
Taxa média ponderada de retorno esperado para os
ativos e passivos que compdem a companhia objeto de
analise, incluindo o goodwill
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LAUDO DE AVALIAGAO: AP-00487/23-01
DATA-BASE: 31 de marco de 2023

SOLICITANTE: LIGHT S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL, doravante denominada LIGHT, COMPANHIA ou
RECUPERANDA.

Com sede a Avenida Marechal Floriano, n° 168 (parte), 2° andar, Corredor A, Centro, Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n° 03.378.521/0001-75.

OBJETO: RECUPERANDA, anteriormente qualificada.

OBJETIVO: Elaboragéo de relatorio de avaliagdo de bens e ativos da RECUPERANDA, para atendimento ao
disposto no Inciso Il do Art. 53 da Lei n® 11.101/05.

DEFINIGAO: A RECUPERANDA e as nio recuperadas do conglomerado corporativo serdo denominadas
GRUPO LIGHT.

MOEDAS DE APRESENTAGAO:
Reais (R$);

Milhares de reais (R$ mil);

Délares americanos ou dolares (US$);
Milhares de ddlares (US$ mil);

Outras quando indicado.
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SUMARIO EXECUTIVO

A APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA., doravante denominada APSIS, com sede na Rua do Passeio,
n°® 62, 6° andar, Centro, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® 27.281.922/0001-70, foi
nomeada pela RECUPERANDA para elaborar o relatério de avaliagdo dos seus bens e ativos, para atender ao
disposto no Inciso Ill do Art. 53 da Lei n® 11.101/05.

No dia 12 de maio de 2023, a LIGHT emendou a peti¢éo inicial da tutela cautelar que ajuizou em 10 de abril de
2023 e requereu sua recuperacdo judicial, visando reestruturar suas dividas, conservar a continuidade da oferta
de servigos de distribuic@o, geragéo e comercializagao de energia ao Estado do Rio de Janeiro e possibilitar a

manutencao de suas atividades operacionais.

A solicitagdo de recuperagéo judicial restringe-se exclusivamente a entidade denominada RECUPERANDA. Vale
ressaltar que, além da Holding, atualmente em processo de recuperacéo judicial, a LIGHT mantém investimentos
em outras empresas que nao estdo envolvidas no referido procedimento. Esses investimentos representam bens
e ativos importantes para a RECUPERANDA.

O Inciso Il do Artigo 53 da referida Lei de Recuperagdo e Faléncia estabelece duas abordagens de avaliagao,

de modo a posicionar os credores sobre o valor da RECUPERANDA nos contextos de:

= Laudo econdmico-financeiro — cenario de continuidade operacional (going-concern); e

= Laudo de avaliacéo dos bens e ativos — cenario de uma eventual liquidagao.

O primeiro tem o objetivo de demonstrar o valor operacional da companhia no conceito de continuidade. Ja o
segundo demonstra o valor da companhia em um processo de liquidagdo forgada, no qual sdo apurados os
valores individuais de cada ativo ou grupo de ativos constantes nas demonstragdes contabeis da empresa, de

acordo com o mercado principal ou 0 mais vantajoso de cada um.

Apbs discussdes com a administragdo da RECUPERANDA e analise da sua estrutura organizacional,
entendemos que devemos tratar a RECUPERANDA em um cenario de liquidagdo, ou seja, avaliando bens e
ativos tangiveis e intangiveis, como caixa, contas a receber, estoque, imobilizado e outros. Entretanto, a
RECUPERANDA dispde de investimentos em empresas que ndo estdo em recuperacéo judicial. E importante
destacar que o pedido de recuperagao judicial ndo se aplica as controladas LIGHT SESA e LIGHT ENERGIA,
que sdo concessionarias de servicos publicos, conforme estabelecido pelo Art. 18 da Lei n® 12.767/2012.
Portanto, o presente relatorio de avaliagdo dos bens e ativos foi baseado no balango individual da
RECUPERANDA na data-base, considerando a avaliagao dos principais bens e ativos no contexto de liquidagao

dela.

A LIGHT ENERGIA possui operagdes em andamento e saudaveis financeiramente. Nesse sentido, ela foi
avaliada por meio do método de fluxo de caixa descontado, projetado até o final do término da concesséo de
cada ativo. A avaliagéo da LIGHT ENERGIA foi realizada de forma conjunta com a LIGHT COM, tendo em vista
a interdependéncia e complementariedade de suas operagdes. Logo, a LIGHT ENERGIA e a LIGHT COM s&o

dependentes, cujas operagdes séo intrinsecamente interligadas e inseparaveis.
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A LIGHT SESA concentra a maior parte das dividas do grupo e tem gerado prejuizo nos Ultimos anos. A
avaliagéo dela foi elaborada por meio da avaliagdo de bens e ativos e foi submetida a dois cenarios distintos:

liquidag&o forcada/devolugao da concessdo e cumprimento do contrato de concesséo.

Os demais investimentos da RECUPERANDA s&o pouco representativos, por isso, optou-se por utilizar a

avaliagdo com base no patriménio liquido contabil.

Adicionalmente, como o laudo de bens e ativos visa avaliar os ativos em um cenario hipotético de liquidagdo
forgada, foi considerado um desconto de 32,69% sobre o valor de mercado dos ativos avaliados, de forma a
estimar o desconto que seria dado sobre ativos para uma venda forgada, em um curto periodo. O percentual de
desconto informado acima teve como fonte o Boletim Técnico Btec - 2016/005 divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Avaliagdes e Pericias de Engenharia (IBAPE) que, com base em estudos de casos e analises estatisticas,
estimou tal desconto aplicado ao valor de mercado de ativos imoveis de alta atratividade transacionados em
leildes. A aplicagéo de tal desconto no presente laudo foi extrapolado para todos os ativos avaliados, exceto
ativos de natureza puramente financeira.

Tendo em vista que esta avaliagdo tem como objetivo servir como fonte adicional de informagéo aos credores
na sua tomada de decisdo para as empresas que estdo dentro do perimetro da recuperagao judicial, ndo foram
considerados as dividas listadas e os demais passivos da RECUPERANDA, visto que estdo sendo
reestruturados nesse ambito. Entretanto, as empresas da LIGHT que ndo estdo em recuperag&o judicial tiveram
suas dividas néo listadas consideradas, pois entendemos que, no caso de liquidagdo desses ativos, seu
endividamento teria prioridade a geragéo de caixa liquido para a RECUPERANDA.

Cabe ressaltar que este trabalho buscou avaliar os bens e ativos da RECUPERANDA em um eventual cenario
de liquidagdo de LIGHT. N&o faz parte do escopo do nosso trabalho detalhar e quantificar: (i) eventuais
contingéncias; (ii) resultados de processos judiciais contra a LIGHT; e (iii) passivos ou multas, dentre outros, que
possam surgir na hipdtese do encerramento das operagdes da RECUPERANDA, como processos civeis e

trabalhistas.
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O quadro a seguir apresenta o resumo do Relatorio de bens e ativos de LIGHT, na data-base de 31 de margo

de 2023, apresentando seu valor de mercado e valor de liquidacéo.

CAPITULO

REFERENCIA GRUPO LIGHT VALOR ECONOMICO (R$ mil) VALOR LIQUIDAGAO* (R$ mil) METODOLOGIA DE AVALIAGAO
71 LIGHT S.A.
711 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA* 3.059 3.089 SALDO CONTABIL
712 TITULOS, VALORES MOBILIARIOS E OUTROS ATIVOS FINANCEIROS * 555.606 555.606 SALDO CONTABIL
713 ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDO PARA VENDA 208.648 140.441 SALDO CONTABIL
714 DIVIDENDOS A RECEBER* 37.076 37.076 SALDO CONTABIL
715 IMPOSTOS A RECUPERAR - - N/A
716 DESPESAS ANTECIPADAS - - NA
717 OUTROS CREDITOS - - N/A
718 DEPOSITOS JUDICIAIS - - NA
719 INTANGIVEL - - N/A
7.1.10 INVESTIMENTO: LIGHT ENERGIA E LIGHT COM 2.830.169 1.904.987 FLUXO DE CAIXA
7111 INVESTIMENTO: LIGHT SOLUGOES - -
71.12 INVESTIMENTO: LIGHT CONECTA 20.080 13.516 PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL
7113 INVESTIMENTO: AXXIOM - - N/A
71.14 INVESTIMENTO: INSTITUTO LIGHT - -
7.1.15 INVESTIMENTO: LIGHT SESA* N.A. ou 2.948.712 N.A. ou 2.948.712 DIFERENTES CENARIOS
TOTAL (=) 3.654.638 ou 6.603.350 2.654.685 ou 5.603.397
* Foi considerado valor de liquidagao igual ao valor econmico para ativos puramente financeiros (Caixa, equivalentes de caixa, titulos mobilirios e dividendos a receber).
** Conforme mencionado no tdpico 7.1.15 a LIGHT SESA apresenta dois cenarios distintos. Portanto, a conclusdo é obtida com base no intervalo resultante dos referidos cenarios.
4
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1.

INTRODUGAO

A APSIS foi nomeada pela RECUPERANDA para elaborar o relatorio de avaliagéo de seus bens e ativos, para

atendimento ao disposto no Inciso Il do artigo 53 da Lei n® 11.101/05.

Na elaboragdo deste trabalho, foram utilizados dados e informagées fornecidos por terceiros, na forma de

documentos e entrevistas verbais com o cliente. As estimativas utilizadas neste processo estdo baseadas em

documentos e informagdes que incluem os seguintes:

Organograma completo da LIGHT;

Demonstragdes financeiras da RECUPERANDA em 31 de margo de 2023;

Demonstragdes financeiras das demais empresas operacionais da LIGHT em 31 de margo de 2023;
Demonstragdes financeiras histéricas da RECUPERANDA e de suas controladas;

Peticdo inicial de recuperacao judicial;

Resumo do plano de negdcios da RECUPERANDA, incluindo a proje¢ao de fluxo de caixa;

Modelos de avaliagdo econdémico-financeira, em formato Excel, com as projecdes resumidas dos negacios
da LIGHT ENERGIA e LIGHT COMercializadora;

Documentag&@o comprobatoria de saldos de rubricas contabeis; e

Estimativa de valores a receber no enceramento das concessdes.

Também utilizamos bancos de dados selecionados, interno e de terceiros, para a obtengéo de informagdes

financeiras, incluindo:

Capital 1Q.
Relatdrios setoriais.

Banco de dados interno.
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2. PRINCIPIOS E RESSALVAS
As informagdes a seguir sdo importantes e devem ser cuidadosamente lidas.

O Estudo, objeto do trabalho enumerado, calculado e particularizado, obedece criteriosamente aos principios

fundamentais descritos a seguir:

= Os consultores ndo tém interesse, direto ou indireto, na companhia envolvida ou na operagao, bem como
néo ha qualquer outra circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesses.

= Os honorérios profissionais da APSIS néo estéo, de forma alguma, sujeitos as conclusdes deste Estudo.

= No melhor conhecimento e crédito dos consultores, as analises, opinides e conclusdes expressas no
presente Estudo sdo baseadas em dados, diligéncias, pesquisas e levantamentos verdadeiros e corretos.

= Este Relatério ndo deve ser interpretado de maneira individualizada, mas, sim, dentro do contexto geral da
recuperagédo judicial da RECUPERANDA, sem prejuizo, exemplificativamente, de direitos, eventuais
preferéncias legais e garantias aplicaveis a cada crédito ou bens bloqueados.

= Assumem-se como corretas as informagdes recebidas de terceiros, sendo que suas fontes estéo contidas
e citadas no referido Estudo.

= As projegdes financeiras foram elaboradas pela equipe da LIGHT, utilizando diversas informagoes e
planilhas provenientes de diferentes setores da empresa. A APSIS recebeu um pacote de informagdes
resumidas dos resultados finais e as discutiu em reunides realizadas com a LIGHT e seu time de
assessores, de modo a possibilitar a realizagdo de nossas proprias verificagdes, as quais levaram a
concluséo de que os nimeros apresentados demonstram uma razoabilidade, considerando o historico da
companhia. E importante ressaltar que qualquer avaliagio esta sujeita a incertezas inerentes e a fatores
externos que podem influenciar os resultados. Portanto, esta avaliagéo deve ser considerada como uma
analise baseada em informagdes disponiveis até o presente momento do laudo.

= Para efeito de projecdo, partimos do pressuposto da inexisténcia de 6nus ou gravames de qualquer
natureza, judicial ou extrajudicial, atingindo as empresas em questdo, que n&o os listados no presente
Estudo.

= Este Estudo néo deve ser interpretado de maneira individualizada, mas, sim, dentro do contexto geral da
recuperagéo judicial da RECUPERANDA, sem prejuizo, exemplificativamente, dos direitos, eventuais
preferéncias legais, garantias, aplicaveis a cada crédito.

= O Estudo apresenta todas as condigdes limitativas impostas pelas metodologias adotadas, quando houver,
que possam afetar as analises, opinides e conclusdes contidas neste trabalho.

= O Estudo foi elaborado pela APSIS e ninguém, a ndo ser os seus proprios consultores, preparou as
analises e correspondentes conclusées. O controlador e os administradores da RECUPERANDA envolvida
nao direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou

metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das conclusdes contidas neste trabalho.
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3. LIMITAGOES DE RESPONSABILIDADE

= Para elaboragéo deste Estudo, a APSIS utilizou informagdes e dados de histdricos auditados por terceiros
ou ndo auditados, fornecidos por escrito pela administragdo da empresa ou obtidos das fontes
mencionadas. Sendo assim, a APSIS assumiu como verdadeiros e coerentes os dados e informagdes
obtidos para este Estudo e ndo tem qualquer responsabilidade com relacéo a sua veracidade.

= O escopo deste trabalho n&o incluiu auditoria das demonstrages financeiras ou reviséo dos trabalhos
realizados por seus auditores. Sendo assim, a APSIS ndo esta expressando opinido sobre as
demonstragdes financeiras do GRUPO LIGHT.

= N&o nos responsabilizamos por perdas ocasionais 8 RECUPERANDA e suas controladas, a seus sécios,
diretores, credores ou a outras partes como consequéncia da utilizagdo dos dados e informagdes
fornecidos pela empresa e constantes neste Estudo.

= Nosso trabalho foi desenvolvido unicamente para o uso da RECUPERANDA e do GRUPO LIGHT, visando
ao objetivo ja descrito. Portanto, este Estudo néo devera ser utilizado para outra finalidade que néo a ja
mencionada, sem aprovagao prévia e por escrito da APSIS.

= As andlises e as conclusdes contidas neste Estudo baseiam-se em diversas premissas, realizadas na
presente data, de projecdes operacionais futuras, tais como: pregos, volumes, participagdes de mercado,
receitas, impostos, investimentos, margens operacionais etc. Assim, os resultados operacionais futuros do
GRUPO LIGHT podem vir a ser diferentes de qualquer previsdo ou estimativa contida neste Estudo,
especialmente caso venha a ter conhecimento posterior de informagdes ndo disponiveis na ocasido da
emissao do Estudo.

= Estaavaliagdo néo reflete eventos e respectivos impactos nas demonstragdes ocorridos apés a data-base.

= A APSIS ndo se responsabiliza por perdas diretas ou indiretas nem por lucros cessantes eventualmente
decorrentes do uso indevido deste Estudo.

= Destacamos que a compreenséo da conclusdo deste Estudo ocorrera mediante a sua leitura integral e de
seus anexos, ndo se devendo, portanto, extrair conclusdes de sua leitura parcial, que podem ser incorretas
ou equivocadas.

= Este trabalho ndo tem por objetivo a auditoria dos dados recebidos ou a averiguagéo de situagéo dominial
das propriedades. Sendo assim, a APSIS assumiu como verdadeiros os dados e informagdes recebidos e
nédo tem qualquer responsabilidade com relagdo a sua veracidade assim como ndo esta expressando
opiniéo sobre eles.

= N&o fez parte do escopo da Apsis a condugéo de inventario de itens do ativo imobilizado ou contagem de
estoque, bem como analise juridica ou contabil a respeito de ativos ou passivos, ou qualquer outra forma
de investigagao independente ou due diligence sobre as informagdes recebidas da RECUPERANDA.

= Foram utilizados como balangos de referéncia para as analises e avaliagdes do presente Estudo o balango
patrimonial gerencial da COMPANHIA de 31 de margo de 2023, conforme data-base definida.

= Tendo em vista a defasagem entre a data de referéncia desses registros contabeis e a data de emiss&o do

presente Estudo, ressaltamos que os leitores deste trabalho devem se atentar para eventuais informagdes
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mais atualizadas que venham a se tornar disponiveis posteriormente a data de emissdo como fonte
adicional e complementar de informagdo para subsidiar suas decisdes e analises.
= N&o faz parte do escopo do nosso trabalho detalhar e quantificar: (i) eventuais contingéncias; (ii) resultados
de processos judiciais contra 0 GRUPO LIGHT; e (iii) passivos ou multas, dentre outros, que possam surgir
na hipétese do encerramento das operacées da RECUPERANDA, como processos civeis e trabalhistas.
= Para fins de estimar valores de vendalrealizagdo dos bens e ativos em um cenério de liquidagéo, foi
aplicado um desconto sobre o valor de mercado dos bens. Ressalta-se que esse desconto pode variar a

depender de diversos fatores, como o prazo para liquidagao dos ativos e outros.
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4. DESCRIGAO DA COMPANHIA E PRINCIPAIS BENS E ATIVOS
LIGHT S.A. - RECUPERANDA

- A LIGHT S.A. é uma sociedade por agdes de capital aberto sediada na cidade do
@ nght Rio de Janeiro. A area de atuagé@o da companhia abrange 31 municipios do Estado,
incluindo toda a Regido Metropolitana, e compreende 4,3 milhdes de contatos ativos e 11,6 milhdes de
consumidores. A LIGHT tem por objeto social a participagdo em outras sociedades, que compreendem sistemas
de geragdo, transmisséo, comercializagéo e distribuicdo de energia elétrica, além de servigos correlatos. As
agbes da LIGHT estéo listadas na B3 — Brasil, Bolsa Balcéo, sob a sigla LIGT3, e no mercado de balcdo

americano OTC — Over-the-Counter.

A LIGHT iniciou sua histéria em 1899, quando a companhia The Sdo Paulo Tramway, Light and Power Co. Ltd.
foi fundada no Canada, e, no mesmo ano, passou a operar no estado de S&o Paulo. Em 1905, a empresa
expandiu suas operagdes e fundou a The Rio de Janeiro Tramway, Light and Power Co. Ltd., objetivando a
expansdo de suas atividades na capital do pais. Apds anos de funcionamento, as empresas se fundiram,

formando a Light Servigos de Eletricidade S.A.

Por volta da década de 1970, em virtude de algumas reestruturagdes, o governo adquiriu a empresa e a
transformou na Eletropaulo, enquanto no Rio de Janeiro a empresa se tornou a estatal Eletrobras. Em 1996,
apos o periodo sob administragdo do governo federal, a LIGHT foi privatizada por meio de um leildo na Bolsa
de Valores do Rio de Janeiro. No ano de 2005, foi finalizado o processo de reestruturagdo da empresa,

originando, dessa maneira, a holding LIGHT S.A.

O Grupo Light, portanto, é constituido pela holding LIGHT S.A., que engloba as controladas diretas, como a Light
Servicos de Eletricidade S.A. e LIGHT ENERGIA S.A. Além disso, o Grupo Light compreende diversas
empresas, como a LIGHT COM Comercializadora de Energia S.A., a Light Conecta Ltda., a Light Solugées em
Eletricidade Ltda., a Axxiom SolugBes Tecnoldgicas S.A. e o Instituto Light, responsavel pelas atividades

institucionais do Grupo. O Grupo Light também engloba a Amazdnia Energia Participacdes S.A.

A seguir, € ilustrada a estrutura societaria da LIGHT e suas investidas por meio de um organograma detalhado.

Light SA
Holding

T T T T 1
[ 100% | [ 100% | [ 100% | [255% | [ 100% |

Light Solugées em Light Aood Amazonia
Eletricidade Conecta om Energia
% , 070

Light Com
Comercializadora
de Energia

Light

Light Servigos
Energia

de Eletricidade

UHE
Itaocara

Norte
Energia

Legenda:

M Distribuigéo

W Geragéo

B Comerc. e Servigos
@ Sistema

O Institucional

Fonte: LIGHT @ Hdding
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Ademais, a LIGHT possui 03 (trés) contratos de concesséo vigentes, conforme ilustrado na tabela abaixo.

CONCESSOES CONTRATO DE CONCESSAO  DATA DE VENCIMENTO
Light Servicos de Eletricidade S.A. (Light SESA) Junho de 1996 Junho de 2026
Light Energia S.A. (Light Energia) Junho de 1996 Maio-Junho de 2028
Lajes Energia S.A. (Lajes Energia) Julho de 2014 Maio de 2026

Fonte: Light.

A LIGHT se empenha na area de sustentabilidade e nas praticas ESG — Environmental, Social and Governance.
A empresa realiza projetos voltados para a preservagao dos recursos naturais, se comprometendo em reduzir
as emissdes de gases do efeito estufa, preservar a biodiversidade nas éreas de operagao, realizar agdes de
reflorestamento e garantir a qualidade da agua. No ambito social, a LIGHT desenvolve agdes sociais,
educacionais, de geracdo de renda, além das atividades do Instituto Light, que visam a melhoria na qualidade
de vida das comunidades onde atua. Além disso, a Companhia faz parte da Rede Brasil do Pacto Global e adota
os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel estabelecidos pela ONU. Como forma de garantir a transparéncia
das informagdes e a responsabilidade em relagdo aos impactos socioambientais da organizagao, a companhia
participa do Carbon Disclosure Project (CDP). Todos esses esforgos tém como objetivo proteger o meio

ambiente e contribuir para um futuro sustentavel.
A seguir, apresentamos as controladas e coligadas da LIGHT.
= LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A.

A Light Servicos de Eletricidade S.A., ou LIGHT SESA, é a concessionaria dos servigos publicos de distribuicao
de energia elétrica, nos termos do Contrato de Concesséo celebrado em 04 de junho de 1996 com o Poder
Concedente. A empresa é responsavel pelo fornecimento de energia elétrica as areas publicas localizadas em
sua regido de atuagao e é a Unica companhia da LIGHT dedicada a distribuigéo de energia. A LIGHT SESA é a
quarta maior distribuidora de energia do Brasil em receita de fornecimento e a sexta maior em quantidade de
energia distribuida para o mercado cativo. A LIGHT SESA também dispde da segunda maior base de
remuneracao regulatoria do pais e o quarto maior sistema subterraneo reticulado do mundo. Além do mais, os
indices de qualidade da LIGHT SESA apresentam trajetoria consistente em virtude de melhorias operacionais e
investimentos realizados. Por fim, a LIGHT SESA foi considerada a terceira melhor distribuidora do pais em
relacdo ao indicador FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcéo) e a quarta melhor no DEC (Duracéo

Equivalente de Interrupgéo) entre distribuidoras com mais de um milh&o de clientes.

A area de concessdo da LIGHT SESA engloba 31 (trinta e um) municipios do Rio de Janeiro, atende,
aproximadamente, 4,5 milhdes de unidades consumidoras faturadas, o que corresponde a uma populagdo de
cerca de 10 milhdes de pessoas. A energia elétrica requerida para atendimento a seu mercado € adquirida da
Eletrobras (Itaipu Binacional), em Leildes de Energia Existente, da UTE Norte Fluminense, da CCEE (Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica) e do PROINFA. Desse modo, a LIGHT SESA recebe energia dos
agentes supridores (transmissoras, geradores ou outras distribuidoras), entregando-as aos consumidores finais.

Além do mais, as tarifas cobradas pela LIGHT SESA s&o determinadas pela ANEEL, de acordo com o Contrato

de Concessao.

1"
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No ano de 2022, a LIGHT SESA foi responsavel pelo faturamento de 24.979 GWh, referentes ao consumo dos
clientes cativos e pelo uso da rede. Por fim, a concesséo da LIGHT SESA tera vencimento em junho de 2026.

Ja ha pedido para a sua renovagéo perante o Poder Concedente e demais 6rgaos reguladores.
= LIGHT ENERGIA S.A.

A LIGHT ENERGIA ¢ uma subsidiaria integral da LIGHT voltada para geragéo, transmissao e comercializagdo
de energia elétrica, bem como para a comercializagdo da produgdo propria. A empresa é uma sociedade por
acoes de capital aberto e esta localizada no Rio de Janeiro. Toda a sua energia é considerada limpa por ser
gerada, de maneira exclusiva, por fontes hidraulicas. Suas instalagdes consistem em cinco usinas hidrelétricas

(UHE), uma pequena central hidrelétrica (PCH) e duas usinas elevatérias.

A LIGHT ENERGIA dispde de 873 megawatts (MW) de capacidade instalada, advindos do parque gerador da
empresa, € uma energia assegurada de 621 MW médios. Além disso, 423 MW médios estdo atualmente

contratados de 2022 até o vencimento da concesséo da companhia.

Seu principal sistema de geragao, o Complexo de Lajes, é situado na cidade fluminense do Pirai no estado do
Rio de Janeiro e compreende as usinas de Fontes Nova, Nilo Peganha, Pereira Passos e PCH Lajes. Ha também
a Usina da Ilha dos Pombos em Carmo no Rio de Janeiro e a Usina de Santa Branca na cidade de Santa Branca,

em S&o Paulo.

Além disso, o Complexo de Lajes também abrange duas usinas elevatdrias que transpdem a agua do rio Paraiba

do Sul para o Complexo Lajes: i) Santa Cecilia; € ii) Vigario.

O quadro abaixo ilustra algumas informagdes referentes as usinas hidrelétricas da LIGHT ENERGIA. E
importante salientar que a garantia fisica (GF) mencionada a seguir € precedente a reviséo de GF ocorrida em

2022 e tem sua data de inicio a partir de 1° de janeiro de 2019.

USINAS HIDRELETRICAS CAPACIDADE GARANTIA FiSICA INiCIO VENCIMENTO DA
EXISTENTES INSTALADA (MW) (MWm) OPERACIONAL CONCESSAO

Fontes Nova 132 99 1942 2028

Nilo Pecanha 380 334 1953 2028

Pereira Passos 100 49 1962 2028

Itlha dos Pombos 187 109 1924 2028

Santa Branca 56 30 1999 2028

PCH Lajes 18 17 2018 2026

TOTAL 873 638

Fonte: Light

Por fim, a LIGHT ENERGIA possui participagéo societaria (100%) na controlada Lajes Energia S.A., cujo
principal objetivo é a geracéo de energia elétrica. A Lajes Energia esta sediada no Rio de Janeiro, possui capital
fechado, e é responsavel pela operagédo, manutengéo e exploracdo comercial da PCH Lajes, que dispde de

poténcia nominal de 17 MW.
= LIGHTCOM COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A.

ALIGHT COM é uma subsidiaria integral da LIGHT e foi estabelecida em janeiro de 2010. Os objetivos da LIGHT

COM consistem na: i) compra e venda direta de energia; ii) intermediacdo de compra e venda de energia como

12
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broker; i) fornecimentos de servigos de consultoria geral, incluindo representagdo na CCEE a consumidores
livres e especiais. Sendo assim, a LIGHT COM ¢ a principal comercializadora da LIGHT e realiza a

comercializagdo de toda a energia da LIGHT no Ambiente de Contratag&o Livre (ACL).

Desse modo, a LIGHT COM opera em todo o territério nacional no setor de comercializagdo de energia no
Ambiente de Contratagéo Livre (ACL). Sua principal fungéo é a compra e venda direta de energia entre diversos
agentes do mercado, atuando também, nas intermediacbes das negociacbes, na representacdo de
consumidores na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE). Por fim, a LIGHT COM fornece
solugbes personalizadas para seus clientes, visto que, no Mercado Livre de Energia, ndo existe bandeira e o

prego da energia é definido entre o consumidor e o fornecedor.

A LIGHT COM contribui para o desenvolvimento sustentavel do setor energético, uma vez que os consumidores
que migram para o mercado livre podem adquirir energias renovaveis. Seu portfélio abrange uma ampla gama
de clientes, que estdo espalhados pelo Brasil, incluindo empresas de grande porte, clientes comerciais e

provedores de servigos.
Em 2022, o segmento de comercializagao de energia representou 9% do total da receita liquida do Grupo Light.
= LIGHT CONECTA LTDA.

A Light Conecta é uma subsidiaria integral da LIGHT, com sede na cidade do Rio de Janeiro e participa do
Consorcio UHE ltaocara, responsavel pela implantagdo da Usina Hidrelétrica Itaocara, em parceria com a
CEMIG GT. A Light Conecta possui uma participagéo de 51% na Usina Hidrelétrica Itaocara, enquanto a CEMIG
GT dispde de 49% de participacé@o. Todavia, a UHE Itaocara ndo sera implantada, seus contratos de compra e
venda de energia foram encerrados e o processo de devolugéo da concesséo foi encerrado em novembro de
2022.

Dentre as atividades da Light Conecta estdo a realizagdo de projeto, construgdo, instalagéo, operagdo e
exploragdo de usinas de geragao de energia elétrica. Além disso, a realizagdo de compra, venda, exportacao,
importagdo de energia elétrica, térmica, gases e utilidades industriais, entre outros, também fazem parte do
escopo de atividades que a Light Conecta exerce.

=  LIGHT SOLUGOES EM ELETRICIDADE LTDA.

A Light Solugdes fornece consultoria em engenharia elétrica para clientes privados, o que agrega no trabalho
realizado pela LIGHT SESA.

= INSTITUTO LIGHT

O Instituto Light € voltado para o desenvolvimento urbano e social, e sua missdo inclui participar de iniciativas
sociais e culturais, visando ao progresso econémico e social das comunidades urbanas. O instituto também
promove a conscientizag@o sobre o consumo responsavel de energia, educando as pessoas sobre boas praticas
nesse sentido.
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= AMAZONIA ENERGIA PARTICIPAGOES S.A.

A Amazonia Energia possui participagdo acionaria de 9,8% na Norte Energia S.A. (NESA). A NESA é a
companhia responsavel pela concessdo da UHE Belo Monte, localizada no rio Xingu, no Para. Essa é a maior

usina totalmente brasileira e possui uma capacidade de 11.233 MW e garantia fisica de 4.571 MW médios.

A usina iniciou sua operagao em abril de 2016 e, atualmente, possui todas as unidades geradoras liberadas para

geragao comercial.
= AXXIOM SOLUGOES TECNOLOGICAS S.A.

A Axxiom é uma subsidiaria integral da LIGHT, sendo responsavel pelo fornecimento de solugdes tecnoldgicas
e sistemas para o gerenciamento das operagdes da Companhia. Especificamente, a Axxiom promove a
sustentagéo do Sistema de Gestdo de Redes de Distribuicdo (G-DIS) da LIGHT. O foco de atuagéo da
companhia é o fornecimento de solugdes, desenvolvimento de manutengéo de sistemas de gestéo e integragéo
aos sistemas legados, prestando servigos como gestéo de ativos, planejamento e controle de perdas, gestéo e
otimizagdo do desempenho de equipes de campo, sistemas supervisorios e de vigilancia operacional,
desenvolvimento de solugbes integradas as diversas plataformas de ERP, CRM, medicéo e faturamento e

desenvolvimento de projetos de pesquisa e desenvolvimento (P&D).
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5. ABORDAGENS DE AVALIAGAO

Trés tipos de abordagens podem ser utilizados para a determinagdo de valor de um ativo, seja ele tangivel ou

intangivel. S&o elas:

= Abordagem de Mercado: o valor justo do ativo é estimado por meio da comparagdo com ativos
semelhantes ou comparaveis que tenham sido vendidos ou listados para venda no mercado primario ou
secundario. No caso de ativos intangiveis, os precos de venda ou de mercado s&o raramente disponiveis,
devido a normalmente serem transferidos apenas como parte de um negdcio, e ndo em uma transacéo
isolada, o que resulta em esta abordagem ser raramente utilizada na avaliagéo de intangiveis.

= Abordagem de Custo: mede o investimento necessario para reproduzir um ativo semelhante que
apresente uma capacidade idéntica de geragdo de beneficios. Esta abordagem parte do principio da
substituicdo, em que um investidor prudente ndo pagaria mais por um ativo do que o custo para substitui-
lo por outro pronto/feito comparavel.

= Abordagem da Renda: define o valor do ativo como o valor atual dos beneficios futuros que resultam do
seu direito de propriedade. O valor justo dos fluxos de caixa futuros que o ativo ira gerar durante a sua vida
(til é projetado com base em atuais expectativas e suposi¢des sobre condigdes futuras. Vale ressaltar,
entretanto, que os efeitos sinérgicos ou estratégicos diferentes daqueles realizados por participantes do

mercado ndo devem ser incluidos nos fluxos de caixa projetados.

Para fins deste Relatério, utilizamos a abordagem da renda para a avaliagdo dos principais ativos operacionais
(subsidiarias) da LIGHT, uma vez que o valor inerente a esses ativos € mais bem mensurado por meio da sua
capacidade de gerar renda futura. Sendo assim, a abordagem da renda foi aplicada a avaliagéo das subsidiarias
LIGHT ENERGIA e LIGHT COM.

A avaliagéo da LIGHT SESA foi realizada por meio da avaliagdo de bens e ativos que a empresa dispde na data-
base e foi submetida a dois cenarios distintos: i) devolugdo da concessao; e ii) cumprimento do contrato de
concessdo. No primeiro cenario, calculamos o valor que os bens e ativos da LIGHT SESA possuem caso o
contrato de concesséo nédo seja cumprido por toda sua vigéncia devido a falta de qualidade operacional ou
incapacidade financeira. No segundo cenario, estimamos o valor dos bens e ativos da LIGHT SESA caso o
contrato de concessao seja cumprido até o fim e, posteriormente, seja realizado o pagamento de ativo

indenizatorio.

Para a avaliagdo de ativos menos representativos, ndo operacionais ou dependentes da operagéo da LIGHT, foi
considerada a abordagem de custo (valor patrimonial). Além do mais, para a AXXIOM, foi contemplado o valor
de aquisicdo, tendo em vista a recente aquisicdo da empresa pela LIGHT, divulgada ao mercado em fato
relevante em 22 de dezembro de 2022. Por fim, tendo em vista que a LIGHT, em 31 de dezembro de 2022,
passou a tratar a controlada AMAZONIA ENERGIA como um ativo mantido para a venda, considerou-se o

montante reconhecido no balango patrimonial da LIGHT em 31 de margo de 2023.

Mais detalhes acerca das premissas adotadas na avaliagéo dos ativos do LIGHT podem ser encontrados nos

préximos capitulos e anexos deste Relatorio.
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6. METODOLOGIAS DE AVALIAGAO
6.1. ABORDAGEM DA RENDA: FLUXO DE CAIXA DESCONTADO

Esta metodologia define a rentabilidade da empresa como o seu valor operacional, equivalente ao valor
descontado do fluxo de caixa liquido futuro. Esse fluxo é composto pelo lucro liquido apds impostos, acrescidos
dos itens néo caixa (amortizagdes e depreciacdes) e deduzidos investimentos em ativos operacionais (capital

de giro, plantas, capacidade instalada, etc.).

O periodo projetivo do fluxo de caixa liquido € determinado levando-se em consideragéo o tempo que a empresa
levara para apresentar uma atividade operacional estavel, ou seja, sem variagdes operacionais julgadas
relevantes. O fluxo &, entdo, trazido a valor presente, utilizando-se uma taxa de desconto que ira refletir o risco

associado ao mercado, a empresa e a estrutura de capital.
FLUXO DE CAIXA LiQUIDO

Para o célculo do fluxo de caixa liquido, utilizamos como medida de renda o Capital Investido, conforme o quadro
a seguir, baseado nas teorias e praticas econdmicas mais comumente aceitas no mercado, especialmente das

obras:

= DAMODARAN, Aswath. Avaliagdo: Principios e Pratica. Finangas Corporativas: teoria e pratica. 22 Edicéo.
Porto Alegre: Bookman, 2004. p. 611-642.

= PRATT, Shannon P. Income Approach: Discounted Economic Income Methods. Valuing a Business: The
Analysis and Appraisal of Closely Held Companies. 3% Edi¢do. EUA: Irwin Professional Publishing, 1996.
p. 149-202.

FLUXO DE CAIXA LiQUIDO DO CAPITAL INVESTIDO
Lucro antes de itens ndo caixa, juros e impostos (EBITDA)
(-) ltens n&o caixa (depreciacdo e amortizagéo)

(=) Lucro liquido antes dos impostos (EBIT)

(-) Imposto de renda e contribui¢ao social (IR/CSSL)
(=) Lucro liquido depois dos impostos

(+) ltens ndo caixa (depreciacéo e amortizagao)

(=) Saldo simples

(-) Investimentos de capital (CAPEX)

(+) Outras entradas

(-) Outras saidas

(-) Variacéo do capital de giro

(=) Saldo do periodo
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VALOR RESIDUAL

Apds o término do periodo projetivo, é considerada a perpetuidade, que contempla todos os fluxos a serem
gerados apds o Ultimo ano da projecdo e seus respectivos crescimentos. Geralmente, o valor residual da
empresa (perpetuidade) é estimado pelo uso do modelo de crescimento constante. Esse modelo assume que,
apds o fim do periodo projetivo, o fluxo de caixa livre da empresa (FCFF) tera um crescimento perpétuo

constante.

Todavia, as empresas avaliadas por fluxo de caixa descontado — LIGHT ENERGIA e LIGHT COM - estéao
atreladas a contratos de concessao e, por este motivo, possuem prazo de encerramento definidos. Portanto,

ndo foi considerado o valor residual das empresas citadas na presente andlise.
TAXA DE DESCONTO - WACC

A taxa de desconto a ser utilizada para calcular o valor presente dos rendimentos determinados no fluxo de caixa
projetado representa a rentabilidade minima exigida pelos investidores, considerando-se que a empresa sera
financiada parcialmente por capital proprio (0 que exigira uma rentabilidade superior a obtida em uma aplicacéo

de risco-padréo) e parcialmente por capital de terceiros.

Essa taxa é calculada pela metodologia Weighted Average Cost of Capital (WACC), na qual o custo de capital
¢ definido pela média ponderada do valor econémico dos componentes da estrutura de capital (proprio e de

terceiros), descrito nos quadros a seguir.

Normalmente, as taxas livres de risco sdo baseadas nas taxas de bénus do Tesouro Americano. Para o custo
do capital préprio, utilizam-se os titulos com prazo de vinte anos, por ser um periodo que reflete mais

proximamente o conceito de continuidade empresarial.

Custo do capital
'sto do cap Re = Rf + beta*(Rm - Rf) + Rp + Rs

proprio

RE Taxa livre de risco: baseia-se na taxa de juros anual do Tesouro Americano para
titulos de vinte anos, considerando a inflagéo estadunidense de longo prazo.

Rm Risco de mercado: mede a valorizagdo de uma carteira totalmente diversificada
de agdes para um periodo de vinte anos.

Rp Risco-pais: representa o risco de investimento em um ativo no pais em questéo,
em comparagao a um investimento similar em um pais considerado seguro.

Rs Prémio de risco pelo tamanho: mede o quanto o tamanho da empresa a torna
mais arriscada.

beta Ajusta o risco de mercado para o risco de um setor especifico.

beta alavancado | Ajusta o beta do setor para o risco da empresa.

Custo do capital

o o Rd = Custo de captagao ponderado da companhia.

Taxa de desconto | WACC = (Re x We) + Rd (1 -t) x Wd

Re = Custo do capital proprio.
Rd = Custo do capital de terceiros.
We = Percentual do capital proprio na estrutura de capital.
Wd = Percentual do capital de terceiros na estrutura de capital.
T= Taxa efetiva de imposto de renda e contribui¢ao social da cia.
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VALOR DA EMPRESA

O fluxo de caixa liquido do capital investido é gerado pela operagéo global da empresa, disponivel para todos
os financiadores de capital, acionistas e demais investidores. Sendo assim, para a determinagéo do valor dos

acionistas, € preciso deduzir o endividamento geral com terceiros.

Outro ajuste necessario ¢ a inclusdo dos ativos ndo operacionais, ou seja, aqueles que néo estdo consolidados
nas atividades de operacdo da empresa, sendo acrescidos ao valor operacional encontrado, assim como a

posicdo de caixa da empresa.

6.2. ABORDAGEM DE CUSTO: PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL

Esta metodologia é derivada das praticas contabeis adotadas no Brasil, nas quais as demonstragdes financeiras
séo preparadas com base no principio do custo histérico ou custo de aquisicao ou ajustadas a valor justo quando
assim requerido. Conforme essas praticas contabeis, o valor contabil do patriménio liquido de uma empresa é

igual ao valor contabil dos ativos menos o valor contébil dos passivos.

Os principios basicos de economia permitem criar a seguinte técnica de avaliagao: o valor definido para os ativos
menos o valor definido para os passivos € igual ao valor definido para o patrimonio liquido de uma empresa.
Dentro de uma perspectiva de avaliagéo, as defini¢des relevantes de valor sdo aquelas apropriadas ao objetivo

da avaliag&o.

Sendo assim, essa metodologia de avaliagdo, no contexto do presente laudo, foi aplicada a ativos/subsidiarias
da RECUPERANDA que n&o possuem operagao (holdings ou empresas cascas) ou de relevancia baixa para o

grupo econdmico objeto.
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7. VALOR ECONOMICO DOS PRINCIPAIS BENS E ATIVOS

Conforme descrito anteriormente, o laudo de avaliagéo dos bens e ativos deve demonstrar o valor da companhia
em um eventual cenario de liquidagdo forgada. Apds discussdes com a administragdo da RECUPERANDA e a
analise da sua estrutura organizacional, entendemos que devemos tratar a RECUPERANDA em um cenario de
liquidacéo, ou seja, avaliando bens e ativos tangiveis e intangiveis, como caixa, contas a receber, estoque,
imobilizado e outros. Entretanto, a RECUPERANDA dispde de investimentos em empresas que nédo estdo em
recuperacao judicial. E importante destacar que o pedido de recuperagao judicial ndo se aplica as controladas
LIGHT SESA e LIGHT ENERGIA, que s&o concessionarias de servigos publicos, conforme estabelecido pelo
Art. 18 da Lei n° 12.767/2012. Portanto, o presente relatério de avaliagdo dos bens e ativos foi baseado no
balango individual da RECUPERANDA na data-base, considerando a avaliagdo dos principais bens e ativos no
contexto de liquidagdo da RECUPERANDA.

A LIGHT ENERGIA possui operagdes em andamento e saudaveis financeiramente. Nesse sentido, a LIGHT
ENERGIA foi avaliada por meio do método de fluxo de caixa descontado, projetado até o final do término da
concessao de cada ativo. A avaliagdo da LIGHT ENERGIA foi realizada de forma conjunta com a LIGHTCOM,
tendo em vista a interdependéncia e complementariedade de suas operagdes. Logo, LIGHT ENERGIA e

LIGHTCOM sé&o dependentes, cujas operagdes sao intrinsecamente interligadas e inseparaveis.

A LIGHT SESA concentra a maior parte das dividas do grupo e tem gerado prejuizo nos Ultimos anos. A
avaliagéo da LIGHT SESA foi elaborada por meio da avaliagéo de bens e ativos e foi submetida a dois cenérios

distintos: liquidagao for¢ada/devolugéo da concessao e cumprimento do contrato de concessao.

Os demais investimentos da RECUPERANDA s&o pouco representativos, por isso, optou-se por utilizar a

avaliagéo com base no patriménio liquido contabil.

Abaixo descrevemos os principais bens e ativos identificados, metodologia de avaliagdo aplicada e valores
encontrados. Adicionalmente, foi considerado um desconto de 32,69% sobre o valor de mercado dos ativos
avaliados, de forma a estimar o desconto que seria dado sobre ativos para uma venda forgada, em um curto
periodo. O percentual de desconto informado acima teve como fonte Boletim Técnico Btec - 2016/005 divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Avaliagdes e Pericias de Engenharia (IBAPE) que, com base em estudos de casos e
analises estatisticas, estimou tal desconto aplicado ao valor de mercado de ativos imoveis de alta atratividade
transacionados em leildes. A aplicagéo de tal desconto no presente laudo foi extrapolado para todos os ativos

avaliados, exceto ativos de natureza puramente financeira.
7.1 LIGHT S.A.

Neste capitulo, sera apresentado o resumo de valor dos principais bens e ativos da LIGHT analisados, na data-
base de 31 de margo de 2023.

A seguir, apresentaremos em detalhes os ativos detidos pela RECUPERANDA na data-base deste laudo,

indicando o que foi valorado no contexto de liquidagéo da companhia.
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7.1.1. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de margo de 2023, a LIGHT possuia os seguintes saldos referentes a Caixa e Equivalentes de Caixa em

seu balango individual.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (R$ mil)
Caixa e Equivalentes de Caixa 3.059
Total (=) 3.059

Sendo assim, com base na Demonstragdo Financeira Auditada, concluimos o valor econémico do Caixa e
Equivalentes da LIGHT no montante de R$ 3.059 mil.

Gostariamos de ressaltar que a conta de caixa e equivalente de caixa possui alta liquidez. Desse modo, a

variagdo para o saldo atual de Caixa e Equivalentes de Caixa pode resultar em diferenga material na avaliagao.
7.1.2. TITULOS, VALORES MOBILIARIOS E OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Em 31 de margo de 2023, a LIGHT dispunha dos seguintes saldos referentes a Titulos e Valores Mobiliarios e
Outros Ativos Financeiros em seu balango individual:

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (R$ mil)

Certificados de Deposito Bancario (CDB) 1.439
Fundos de Investimento 554167
Total (=) 555.606

Conforme Demonstragao Financeira, esses ativos sao representados por:

(i) Garantias oferecidas para participagdo em leildes de energia;

(i) Valores provenientes de venda de ativos que ficam retidos para reinvestimentos na rede elétrica;

(ii) Fundos de investimentos ndo exclusivos; e

(iv) Aplicagdes que tém seus vencimentos superiores a trés meses na data de aplicagéo, com perda de

valor em caso de resgate antecipado.

Tendo em vista politicas contabeis da companhia, entendemos que os saldos contabeis referentes a essas
contas constituem uma boa proxy para seu valor justo. Sendo assim, concluimos o valor econdmico do Titulos

e Valores Mobiliarios e Outros Ativos Financeiros da LIGHT no montante de R$ 555.606 mil.

Destacamos que a conta de Titulos e Valores Mobiliarios e Outros Ativos Financeiros é de alta liquidez e o saldo
considerado na avaliacédo foi o saldo da data-base do laudo. Nesse sentido, a variagdo para o saldo atual de

Titulos e Valores Mobiliarios e Outros Ativos Financeiros pode resultar em diferenga material na avaliagao.
7.1.3. ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDOS PARA VENDA

Como disposto na Demonstragéo Financeira Auditada de 31 de margo de 2023, a LIGHT possuia um saldo
referente a conta Ativos Classificados Como Mantidos Para Venda relacionada a participagéo de 25,5% na
AMAZONIA ENERGIA.

20

w8 Assinado eletronicamente por: FELIPE BRANDAO ANDRE - 14/07/2023 21:47:45 Num. 67830860 - Pég. 22
-1 https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23071421474563700000064626379




E importante destacar que o saldo esta contabilizado segundo as normas contabeis apresentadas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) 31 - Ativo Nao Circulante Mantido Para Venda, cuja determinagéo é

mensurar o0 menor valor entre o contabil e o valor justo liquido (valor justo subtraido de despesas com venda).

Sendo assim, no exercicio de 2022, a administragéo da LIGHT realizou estudos e negociages objetivando o
desinvestimento na AMAZONIA ENERGIA, que possui uma participagao societaria de 9,8% na Norte Energia
S.A. De acordo com a LIGHT, esse desinvestimento estd de acordo com a estratégia de alienagéo de

participagdo em minoritarias da companhia.

As Demonstragdes Financeiras Auditadas da LIGHT, em 31 de margo de 2023, apontam que a apuragéo do
valor justo liquido da AMAZONIA ENERGIA superou o valor contabil em R$ 94.453 mil. Portanto, o valor

econdmico de Ativos Classificados Como Mantidos Para Venda foi concluido como R$ 208.648.

ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDO PARA VENDA (R$ mil)
Amazonia Energia 208.648
Total (=) 208.648

7.1.4. DIVIDENDOS A RECEBER

Conforme as Demonstragdes Financeiras Auditadas de 31 de margo de 2023, a LIGHT detinha os seguintes

saldos referentes a Dividendos a Receber:

DIVIDENDOS A RECEBER (R$ mil)
Dividendos a receber 37.076
Total (=) 37.076

Esse montante refere-se aos dividendos que a LIGHT tem a receber de suas controladas LIGHT ENERGIA e
LIGHT SOLUGOES. Como as subsidiarias citadas ndo estdo em recuperagéo judicial, concluimos o valor

econdmico de Dividendos a Receber da LIGHT no montante de R$ 37.076 mil.

No entanto, a variagdo para o saldo atual de Dividendos a Receber pode resultar em diferenca material na

avaliagao.
7.1.5.IMPOSTOS A RECUPERAR

Em 31 de margo de 2023, a LIGHT detinha os seguintes saldos referentes a Impostos a Recuperar em sua

Demonstracéo Financeira Auditada:

IMPOSTOS A RECUPERAR (R$ mil)
Impostos a recuperar 6.319
Total (=) 6.319
Valor Econdmico ( =) -

Como pode ser observado, séo impostos a recuperar inerentes a operagdo da companhia, pagos de forma
antecipada e passiveis de recuperabilidade no prosseguimento da operacéo e da geracéo de novos impostos a

recolher.
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Sendo assim, em um cendrio de liquidagéo e faléncia da companhia, entendemos que tais saldos e direitos da

companhia néo possuem valor nesse contexto e, portanto, ndo consideramos valor para esse ativo.
7.1.6. DESPESAS ANTECIPADAS

Conforme Demonstragdo Financeira Auditada da companhia em 31 de margo de 2023, a LIGHT detinha o ativo

no montante de R$ 134 mil referente a Despesas Antecipadas.

DESPESAS ANTECIPADAS (R$ mil)
Despesas antecipadas 134
Total (=) 134
Valor Econdémico ( =) -

Em um eventual cenario e liquidagéo, a companhia dificilmente ira recuperar qualquer valor referente a esse

item. Dessa forma, ndo consideramos valor para esse ativo.
7.1.7. OUTROS CREDITOS

Conforme Demonstragao Financeira Auditada da companhia em 31 de margo de 2023, a LIGHT detinha o ativo

no montante de R$ 174.990 mil referente a Qutros Créditos.

OUTROS CREDITOS (R$ mil)

Outros Créditos CP 10.050
Outros Créditos LP 164.940
Total 174.990

Valor Econdémico (=) -

Em apuragéo mais detalhada do ativo citado, constatamos que o ativo Outros Créditos esta relacionado a 82
emissao de debénture que a LIGHT S.A. pagou em nome da LIGHT SESA. Devido ao fato dessa divida ser uma
conta envolvendo partes relacionadas, no contexto de liquidagéo dos ativos, concluimos valor zero para Outros
Créditos de LIGHT.

7.1.8. DEPOSITOS JUDICIAIS

Conforme Demonstragdo Financeira Auditada da companhia em 31 de margo de 2023, a LIGHT detinha o ativo

no montante de R$ 752 mil referente a Depdsitos Judiciais.

DEPOSITOS JUDICIAIS (R$ mil)
Depésitos Judiciais 752
Total (=) 752
Valor Econdmico ( =) -

Existe uma contrapartida no passivo a qual essa conta e saldo se referem, seja contingéncias ou provisoes.
Considerando o ativo e 0 passivo, o total dessa conta seria zero. Dessa forma, entendemos que esse ativo ndo

possui valor em um cenario de liquidacéo.
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7.1.9. INTANGIVEL

Conforme Demonstragdo Financeira Auditada da companhia em 31 de margo de 2023, a LIGHT S.A. detinha as

seguintes classes e saldos liquidos contabilizados referente a seu intangivel.

INTANGIVEL (R$ mil)
Intangivel 234
Total (=) 234
Valor Econdémico ( =) -

Sendo assim, no contexto de liquidagao dos ativos da companhia, para a classe de intangiveis, concluimos valor
zero para os demais ativos intangiveis de LIGHT.

7.1.10. INVESTIMENTOS: LIGHT ENERGIA E LIGHT COM

Conforme descrito anteriormente, a LIGHT ENERGIA atua no segmento de geragdo de energia. Ao fim de 2022,
a LIGHT ENERGIA dispunha de 873 MW de capacidade instalada, oriunda do parque gerador da empresa, além
de uma energia assegurada de 621 MW médios. O parque gerador da LIGHT ENERGIA esta localizado no
aproveitamento hidraulico dos rios Paraiba do Sul e Ribeirdo das Lajes, sendo composto por cinco usinas
hidrelétricas, uma pequena central hidrelétrica e duas usinas elevatdrias distribuidas nos Estados do Rio de

Janeiro e S8o Paulo. A concesséo da LIGHT ENERGIA tem vencimento previsto para margo e junho de 2028.
O conglomerado LIGHT ENERGIA, abordado no presente item, abarca a Lajes Energias S.A., controlada direta.

Por outro lado, a LIGHT COMERCIALIZADORA, ou LIGHT COM, é a principal comercializadora do GRUPO
LIGHT, atuando na compra e venda de energia, intermediacdo de compras e vendas de energia como broker, e
na representagao e consultoria para consumidores livres e cativos, inclusive junto @ Camara de Comercializagao
de Energia Elétrica (CCEE). Além disso, a LIGHT COM n&o se restringe & disponibilidade de energia da LIGHT
ENERGIA, geradora do GRUPO LIGHT, adquirindo energia de terceiros para atender as necessidades de seu
portfolio. A LIGHT COM também é uma empresa com operagdo em andamento e ndo esta abrangida no pedido

de recuperacéo judicial da LIGHT.

Considerando que a LIGHT ENERGIA e a LIGHT COM s&o empresas em pleno funcionamento, com satde
financeira e ndo estdo em recuperagéo judicial, no &mbito deste laudo, o valor econémico das companhias foi
determinado pela abordagem da renda, levando em consideragdo o cenario de continuidade operacional,
conhecido como going-concern, até o encerramento de suas concessdes. Adicionalmente, a avaliagéo da LIGHT
ENERGIA e LIGHT COM foi conduzida de forma conjunta, devido & intrinseca conexao e complementaridade
das operagtes das duas empresas. Como resultado dessa analise, concluimos um valor de R$ 2.830.169 mil

para a LIGHT ENERGIA e a LIGHT COM. Maiores detalhes da avaliagéo estdo apresentados no Anexo 1.
7.1.11. INVESTIMENTOS: LIGHT SOLUGOES EM ELETRICIDADE

Conforme apontado em capitulo anterior, a LIGHT SOLUCOES EM ELETRICIDADE, ou LIGHT SOLUGOES, é

uma empresa do GRUPO LIGHT especializada na prestagao de servigos de consultoria em engenharia elétrica,
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tendo atuagdo complementar & LIGHT SESA. A seguir, apresentamos o balanco da LIGHT SOLUCOES em 31

de margo de 2023.
= DEMONSTRAGOES
BALANGO PATRIMONIAL LIGHT SOLUGCOES CONTABEIS
(R$ mil) SALDOS EM MAR 2023
ATIVO CIRCULANTE 2.040,0
Caixa e equivalentes de caixa 300,4
Tributos e contribuicdes a recuperar 1.739,6
ATIVO NAO CIRCULANTE 14,4
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 14,4
Depositos vinculados a litigios 14,4
INVESTIMENTOS -
IMOBILIZADO -
INTANGIVEL -
TOTAL DO ATIVO 2.054,4
- DEMONSTRAGOES
BALANGO PATRIMONIAL LIGHT SOLUCOES CONTABEIS
. SALDOS EM MAR
(R$ mil) 2023
PASSIVO CIRCULANTE 523,6
Fomecedores 5,0
Tributos e contribuicdes a pagar 6,5
Dividendos e JCP a pagar 497,6
Outros débitos 14,4
PASSIVO NAO CIRCULANTE -
EXIGIVEL A LONGO PRAZO -
PATRIMONIO LiQUIDO 1.530,8
Capital social realizado 3.850,0
Retencéo de lucros (2.317,0)
Lucros (prejuizo) do exercicio (2,2)
TOTAL DO PASSIVO 2.054,4

Como a LIGHT SOLUGOES possui atuagéo complementar & LIGHT SESA, torna-se dificil mensurar como a
empresa performaria fora do ecossistema LIGHT. Além disso, a LIGHT SOLUCOES contribui de maneira irriséria
ao faturamento do GRUPO LIGHT. Por esse motivo, a LIGHT n&o realiza qualquer estudo de projegdes

financeiras de resultados operacionais especifica para a LIGHT SOLUCOES.

Visto que o principal ativo da LIGHT SOLUCOES s&o Tributos e Contribuicdes a Recuperar, entendemos que a

LIGHT SOLUCOES nao possuiria valor em um cenario de liquidagéo forgada.

Dessa forma, devido a auséncia de evidéncias financeiras de uma operagdo going-concern da LIGHT
SOLUGCOES, e no contexto de liquidagdo dos ativos da LIGHT, concluimos que o valor da LIGHT SOLUCOES

é nulo.
7.1.12. INVESTIMENTOS: LIGHT CONECTA

Conforme descrito em capitulo anterior, a LIGHT CONECTA é uma subsidiaria integral da LIGHT, atuando na

realizagdo de projetos, construgao, instalagédo, operagao e exploragéo de usinas de geragéo de energia elétrica,
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além da comercializagdo de energia elétrica, térmica, gases e utilidades industriais. A LIGHT CONECTA também
presta servicos de consultoria no setor de energia. Abaixo, apresentamos o balango da LIGHT CONECTA em
31 de margo de 2023.

DEMONSTRAGOES
BALANCO PATRIMONIAL LIGHT CONECTA CONTABEIS
(R$ mil) SALDOS EM MAR 2023
ATIVO CIRCULANTE 9.776,7
Caixa e equivalentes de caixa 342,6
Titulos e valores mobiliarios 2.668,0
Concessionarias, permissionarias e clientes 5.854,7
Tributos e contribuigdes a recuperar 669,2
Servigos prestados a receber 2422
ATIVO NAO CIRCULANTE 10.784,0
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 9.685,5
Concessionarias, permissionarias e clientes - LP 9.680,6
Depositos vinculados a litigios 49
INVESTIMENTOS -
IMOBILIZADO 62,1
INTANGIVEL 1.036,4
TOTAL DO ATIVO 20.560,8
DEMONSTRAGCOES
BALANCO PATRIMONIAL LIGHT CONECTA CONTABEIS
. SALDOS EM MAR
(R$ mil) 2023
PASSIVO CIRCULANTE 481,1
Empréstimos e financiamentos 81,2
Obrigagdes por arrendamento 15
Fornecedores 53,9
Tributos e contribuicbes a pagar 168,5
Obrigagdes estimadas (1,4)
Outros débitos 1774
PASSIVO NAO CIRCULANTE 0,0
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 0,0
Obrigagdes por arrendamento - LP 0,00
PATRIMONIO LiQUIDO 20.079,7
Capital social realizado 176.897,0
Retencgéo de lucros (156.968,4)
Lucros/Prejuizos do exercicio 151,1
TOTAL DO PASSIVO 20.560,8

Conforme apontado pelo GRUPO LIGHT, a LIGHT CONECTA participa do Consércio UHE Itaocara, em conjunto
com a Cemig GT. A UHE ltaocara ndo tera sua implementagéo concluida, uma vez que seus contratos de compra
e venda de energia foram encerrados e 0 processo de devolugdo da concesséo foi encerrado em novembro de
2022.

Sendo assim, por ndo haver evidéncias financeiras de uma operagao going-concern da LIGHT CONECTA e no
contexto de liquidag&o dos ativos da LIGHT, concluimos o valor da LIGHT CONECTA por meio do seu Patriménio

Liquido apresentado anteriormente, no montante de R$ 20.079,7 mil.
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Cabe ressaltar que os empréstimos e financiamentos presentes no balango da LIGHT CONECTA s&o passivos

nao listados. Dessa forma, foram considerados na avaliagdo desse ativo.
7.1.13. INVESTIMENTOS: AXXIOM

Conforme descrito anteriormente, a AXXIOM é uma subsidiaria integral da LIGHT e tem como objetivo a
prestagdo de servicos e solugdes tecnoldgicas para a LIGHT, especialmente a sustentagdo do Sistema de
Gestao de Redes de Distribui¢do (G-DIS).

A AXXIOM constituia uma joint-venture entre a LIGHT e a Cemig. A LIGHT anunciou, em 22 de dezembro de
2022, a aquisicdo da totalidade das agdes da AXXIOM ainda ndo detidas pela COMPANHIA, equivalentes a

49% do capital social, pelo valor simbdlico de R$ 1,00.

Acreditamos que a transagdo mencionada anteriormente constitui uma evidéncia substancial do valor de
mercado da empresa AXXIOM. A transagéo precificou a AXXIOM no montante de R$ 2,04, correspondente a
100% do capital social. Devido a insignificAncia material desse valor, ndo foi atribuido qualquer valor a esse

ativo.
7.1.14. INVESTIMENTOS: INSTITUTO LIGHT

Conforme descrito em capitulo anterior, o INSTITUTO LIGHT é uma empresa voltada ao desenvolvimento
urbano e social. O INSTITUTO LIGHT também promove a conscientizagéo sobre o consumo responsavel de
energia. A seguir, exibimos o balango do INSTITUTO LIGHT em 31 de margo de 2023.

DEMONSTRAGOES
BALANGO PATRIMONIAL INSTITUTO LIGHT CONTABEIS
(R$ mil) SALDOS EM MAR 2023
ATIVO CIRCULANTE 6,6
Caixa e equivalentes de caixa 6,6
ATIVO NAO CIRCULANTE -
REALIZAVEL A LONGO PRAZO -
INVESTIMENTOS -
IMOBILIZADO -
INTANGIVEL -
TOTAL DO ATIVO 6,6
DEMONSTRAGOES
BALANGO PATRIMONIAL INSTITUTO LIGHT CONTABEIS
. SALDOS EM MAR
(R$ mil) 2023
PASSIVO CIRCULANTE -
PASSIVO NAO CIRCULANTE -
EXIGIVEL A LONGO PRAZO -
PATRIMONIO LiQUIDO 6,6
Capital social realizado 350,0
Retengéo de lucros (343,3)
Lucros/Prejuizos do exercicio 0,1)
TOTAL DO PASSIVO 6,6
26
2 Assinado eletronicamente por: FELIPE BRANDAO ANDRE - 14/07/2023 21:47:45 Num. 67830860 - Pég. 28

-1 https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23071421474563700000064626379




Como o INSTITUTO LIGHT possui atuagdo complementar ao GRUPO LIGHT, torna-se dificil mensurar como a
empresa performaria fora do ecossistema LIGHT. Além do mais, o INSTITUTO LIGHT contribui de maneira
insignificante ao faturamento total do GRUPO LIGHT. Por esse motivo, a LIGHT néo realiza qualquer estudo de

projecdes financeiras de resultados operacionais especifica para o INSTITUTO LIGHT.

Dessa forma, devido a auséncia de evidéncias financeiras de uma operagdo going-concern do INSTITUTO

LIGHT, e no contexto de liquidag&o dos ativos da LIGHT, concluimos que o valor do INSTITUTO LIGHT é nulo.
7.1.15 LIGHT SERVIGOS DE ELETRICIDADE (LIGHT SESA)

A LIGHT SESA ¢é uma concessionaria dos servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica e responsavel
pelo fornecimento de energia elétrica de areas publicas localizados no Estado do Rio de Janeiro. A LIGHT SESA
é a quarta maior distribuidora de energia do Brasil em receita de fornecimento e a sexta maior em quantidade

de energia distribuida para o mercado cativo.

Para a avaliagdo da LIGHT SESA foram considerados dois cenarios: devolugdo da concessao e cumprimento
do contrato de concess&o. No primeiro cenario, estimamos o valor que os bens e ativos da LIGHT SESA
possuem caso o contrato de concessdo ndo seja cumprido por toda sua vigéncia devido a falta de qualidade
operacional ou incapacidade financeira. No segundo cenario, estimamos o valor dos bens e ativos da LIGHT
SESA caso o contrato de concessao seja cumprido até o fim e, no término do contrato de concesséo, seja

realizado 0 pagamento de ativo indenizatorio e reversdo de demais contas do balango patrimonial.

A seguir, apresentaremos em detalhes a descrig@o dos dois cenarios considerados para a avaliagéo dos ativos
detidos pela LIGHT SESA na data-base deste laudo, indicando o que foi valorado no contexto de liquidagéo da

companhia.
= CENARIO1

Apesar de nao se encontrar em recuperacéo judicial, a LIGHT SESA tem um alto grau de endividamento e vem
apresentando prejuizo nos Ultimos anos. Pelos motivos apresentados, entendemos que em um eventual cenario

de liquidagdo, uma das hipdteses possiveis seria a devolugdo da concesséo.

Conforme apontado pelo Art. 35 da Lei n® 8.987/1995, a concessao pode ser extinta por caducidade e faléncia
ou extingdo da empresa concessionaria. Nesses casos de extingdo da concesséo, o poder concedente prestara
temporariamente o servigo até que novo concessionario seja contratado por licitagdo nas modalidades leildo ou
concorréncia. Logo, o poder concedente, por intermédio da ANEEL, podera intervir na concesséo de servigo
publico para assegurar a presta¢do adequada e o cumprimento das normas contratuais e regulamentares, de
acordo com a Lei n°® 12.767/2012.

Sendo assim, o Cenario 1 representa um cendrio no qual a LIGHT experiencia problemas operacionais e/ou
financeiros, como: i) a prestacéo do servigo ocorre de forma inadequada ou insuficiente; ii) perda das condi¢des
econdmicas, técnicas ou operacionais; ou iii) faléncia ou extingdo da concessionaria. Nesses casos, ha a

possibilidade de intervengé@o governamental.
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Historicamente, ocorreram dois casos de intervengdes governamentais, no ambito de distribuidoras de energia,
referentes as empresas CEMAR e Grupo Rede. A Companhia Energética do Maranh&@o (CEMAR) foi privatizada
em leildo no dia 15 de junho de 2000, no ambito do Programa Nacional de Desestatizagéo do Governo Brasileiro,
sendo adquirida pela empresa norte-americana Pennsylvania Power & Light pelo prego minimo de R$ 522,8
milhdes, ou US$ 288,7 milhdes, conforme informagdes do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES). Além disso, em 2000, a CEMAR assinou o contrato de concesséo de distribuicdo de energia

elétrica com a ANEEL, com duragéo de 30 anos.

A partir de 2001, a CEMAR passou a apresentar problemas econdmico-financeiros, elevando o risco de
prestacéo inadequada do servigo publico de distribuigdo de energia elétrica. Na época, a CEMAR dispunha de

dividas de, aproximadamente, R$ 800 milhdes, das quais 80% estavam vencidas.

Diante desse cenario, em agosto de 2002, a ANEEL determinou intervengao administrativa na CEMAR por um
prazo de 180 dias, por meio da Resolugéo n°® 439/2002, prorrogada até maio de 2004. O objetivo primordial da
intervengo foi a preservacéo do servigo adequado aos consumidores e a gestéo adequadas dos negdcios da

concessionaria.

Em 2004, a ANEEL aprovou a venda da CEMAR para a SVM Participagées € Empreendimentos Ltda., empresa
pertencente a GP Investimentos, apds negociagédo com os credores da companhia e elaboragéo do plano de
reestruturagao, que incluia a capitalizagéo e a renegociagéo das dividas da CEMAR. Ap6s a aprovagéo do plano
de reestruturagdo pela ANEEL, a intervengdo foi encerrada. Atualmente, a CEMAR faz parte do Grupo

Equatorial, sendo denominada Equatorial Maranh&o.

Ademais, a Pennsylvania Power & Light se dispunha a transferir o controle da CEMAR por R$ 1,00 e o poder
concedente encontrou uma empresa disposta a assumir a concesséo e todo seu passivo por um prego simbolico.
Desse modo, no caso da CEMAR, ndo houve a necessidade de extingdo de concesséo e, eventualmente,
lancamento de uma nova licitagdo. Além disso, ndo houve pagamento de indenizacdo, tendo em vista a

continuagéo da concessao.

O segundo caso de intervengéo governamental de distribuidoras de energia refere-se ao Grupo Rede, ou Rede

Energia, que controlava nove empresas de distribuido de energia elétrica espalhadas por todo o pais.

Em fevereiro de 2012, a subsidiaria do Grupo Rede, Centrais Elétricas do Para (CELPA), ajuizou pedido de
recuperagdo judicial. Posteriormente, em julho de 2012, houve agravamento do quadro financeiro do Grupo
Rede, uma vez que a divida liquida das concessionarias seria incompativel com a capacidade de pagamento.
Além disso, os niveis de inadimpléncias no @mbito intrasetorial, tributario e de empréstimos intercompanhias
aumentaram consideravelmente. Como resultado, as concessionarias do grupo demandaram uma capitalizacéo

adicional, o que resultou em uma deterioracéo da saude financeira do Grupo Rede.

A Rede Energia, em agosto de 2012, solicitou novo pedido de prorrogagéo para apresentagao de um plano de
agdo. No mesmo més, a Medida Proviséria (MP) 577 foi editada, detalhando a Lei Geral das Concessdes e a

prestagdo temporaria do servigo publico de energia elétrica sobre intervengéo para adequagdo do servigo

publico. Ainda em agosto de 2012, a Superintendéncia de Fiscalizagdo Econémica e Financeira (SFF)
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recomendou o procedimento de Intervencéo Administrativa, nos termos do Art. 5° da MP 577, de agosto de 2012.
Em 31 de agosto de 2012, a ANEEL decidiu pela intervengéo em oito das nove distribuidoras do Grupo Rede,
com excegdo da CELPA, que se encontrava em recuperacéo judicial. De acordo com a ANEEL, essa deciséo
foi motivada pela constatagdo de ma administragdo das empresas, a deterioragdo na qualidade do servigo
prestado, além de um alto nivel de endividamento, estimado em aproximadamente R$ 5,7 bilhdes. Diante desses
fatores, a ANEEL considerou que a continuidade na prestagdo do servico de distribuicdo de energia aos

consumidores estava em risco.

A ANEEL, em janeiro de 2013, deu anuéncia para a transferéncia de controle do Grupo Rede para a Energisa,
com posterior finalizagdo da intervengao nas distribuidoras do Grupo Rede. De acordo com fato relevante
divulgado na época, a Energisa realizaria o aporte de R$ 1,2 bilhdo nas distribuidoras do Grupo Rede, adicional
aos compromissos do Grupo Rede assumidos pela Energisa no contexto do plano de recuperagéo judicial, que

somavam R$ 1,95 bilhdo. Novamente, neste caso, ocorreu a venda da companhia para outro player do setor.

Com base nas informagdes acima mencionadas e em conversas com administracdo da RECUPERANDA, no
Cenério 1, entendemos que seria inverossimil auferir valor aos ativos detidos pela LIGHT SESA em caso de
devolugdo da concessdo. Analisando o arcabougo legal e os casos historicos semelhantes apresentados,
observou-se uma intervengdo governamental conduzida pela ANEEL, que resultou na posterior venda das
empresas e na assungéo de seus passivos pelos compradores. Considerando a impossibilidade de determinar
o valor dos bens e ativos da LIGHT SESA no caso de devolugao da concessao, concluimos que o valor atribuido
a esses bens e ativos é indeterminado no Cenério 1. Esse cenario é caracterizado pela prestagéo inadequada
ou insuficiente do servico, perda das condi¢des econdmicas, técnicas ou operacionais, ou até mesmo a faléncia

ou extingdo da concessionaria.
= CENARIO2

No segundo cenario, calculamos o valor que os ativos detidos pela LIGHT SESA dispdem caso a companhia
cumpra o contrato de concessdo até o fim de sua vigéncia. Dessa forma, consideramos o cendrio de
continuidade operacional (going-concern) da LIGHT SESA até junho do ano de 2026, ou seja, até o fim do
periodo de concessao. Esse cenario também considera a premissa de stay-period dos credores, de acordo com

o pedido de recuperagao judicial.

Consideramos que, até o término do periodo de concesséo, ndo haveria fluxo de caixa a ser distribuido. Desse
modo, nossa avaliag&o concentrou-se apenas nos ativos que seriam recebidos e passivos devidos ao término
da concessé&o, sem considerar os créditos concursais. Para estimar o valor dos bens e ativos detidos pela LIGHT
SESA ao fim da concesséo, a administragdo da RECUPERANDA realizou algumas estimativas levando em
consideragao: (i) o valor referente ao encerramento do balango que a companhia dispde ao fim do periodo de
concessao, de acordo com as projegdes financeiras; (i) contingéncias possiveis de cobranga ao término da
concessao; e (iii) o pagamento do ativo financeiro da concesséo, o qual foi calculado com base em estimativas

fornecidas pela prépria companhia.

A tabela a sequir ilustra o valor econdmico ao fim da concess&o dos ativos citados da LIGHT SESA, sob o

Cenério 2.
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LIGHT SESA (R$ mil)

POSIGAO DE CAIXA OPERACIONAL E DE INVESTIMENTOS (+) 1.128.518
ENCERRAMENTO DO BALANGO (-) (4.316.842)
CONTINGENCIAS POSSIVEIS ( -) (3.073.872)
BRR LiQUIDA A RECEBER ( +) 10.331.089
TOTAL JUNHO DE 2026 (=) 4.068.894
VALOR PRESENTE DA LIGHT SESA * (=) 2.948.712

* Refere-se ao valor econémico estimado trazido a valor presente pela WACC de 11,3%.

Nesse contexto, a posigéo de caixa operacional e de investimentos refere-se a posigao de caixa no inicio do
periodo somado ao caixa gerado pela operagao da LIGHT SESA no ano de 2026, de acordo com as projecdes

financeiras.

O valor de encerramento do balango constitui o valor a ser pago pela LIGHT SESA ao término do contrato de
concessao em decorréncia da liquidagéo dos ativos e passivos que compdem seu balango financeiro. Em relagéo
ao ativo da LIGHT SESA, foram consideradas as seguintes contas: créditos a receber, estoques, valores
referentes a outros créditos decorrentes da subvengdo do governo do publico de baixa renda, valores de
contribuic@o de iluminagéo publica e investimentos e ativo regulatdrio referente & CVA liquida. Em relacéo as
contas do passivo, foram contemplados: arrendamentos; fornecedores; impostos a pagar; provisdes para
contingéncias e para ICMS; e, por fim, outros passivos circulantes e nao circulantes. O saldo liquido das contas
citadas é de R$ 4.316.842 mil e constitui o valor estimado a ser pago pela LIGHT SESA em caso de liquidagao

ao fim do contrato de concesséo.

Além do mais, os valores estimados para as contingéncias possiveis foram calculados de acordo com as
expectativas da administracdo. O saldo das principais contingéncias com probabilidade de perda possivel,
abrangendo contingéncias civeis, trabalhistas e fiscais, da LIGHT SESA é de R$ 12.295.486 mil, conforme as
Demonstragdes Financeiras Auditadas do primeiro trimestre de 2023. Ao aplicarmos a premissa de que 25%
das contingéncias possiveis irdo se materializar até o término da concessao, obtemos o valor de R$ 3.073.872

mil, a ser pago pela LIGHT SESA até o fim do contrato de concessao.

Por fim, o ativo financeiro da concesséo considera uma estimativa do valor a ser recebido pela LIGHT SESA ao
final do contrato de concesséo referente aos ativos que nao serdo amortizados ou depreciados. Considerando
que o Cenario 2 pressupde a continuidade operacional da companhia e a vigéncia da concesséo até o término
do contrato, entendemos que a LIGHT SESA tera direito a indenizagdo pelos valores relativos aos ativos que

nao foram amortizados ou depreciados até o fim do periodo de concesséo.

Para o calculo do valor do ativo financeiro da concessao, a administragdo da RECUPERANDA considerou a
Base Regulatéria de Remuneragao, calculado a partir do ativo imobilizado em servigo (VNR) subtraido pela
depreciacdo acumulada, pelo indice de aproveitamento depreciado e pelas obrigacdes especiais liquida, e

somado pelo almoxarifado em operagao e pelo montante de terrenos e serviddes. Portanto, o valor da Base de
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Remuneragéo Regulatéria Liquida foi calculado em R$ 10.331.089 mil pela administragdo da RECUPERANDA,

com apoio do departamento regulatério.
7.2 QUADRO-RESUMO DOS BENS E ATIVOS AVALIADOS

A seguir, é apresentado o quadro consolidando o valor econdmico e o valor de liquidag&o dos principais ativos

da RECUPERANDA.
CAPITULO ; et
ER e GRUPO LIGHT VALOR ECONOMICO (RS mil) VALOR LIQUIDAGAO* (RS mil) METODOLOGIA DE AVALIAGAO
74 LIGHT S.A.
7.4 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA* 3,059 3,059 SALDO CONTABIL
712 TITULOS, VALORES MOBILIARIOS E OUTROS ATIVOS FINANCEIROS * 555.606 555,606 SALDO CONTABIL
713 ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDO PARA VENDA 208,648 140.441 SALDO CONTABIL
714 DIVIDENDOS A RECEBER"® 37.076 37.076 SALDO CONTABIL
715 IMPOSTOS A RECUPERAR - - N/A
7186 DESPESAS ANTECIPADAS - - N/A
747 OUTROS CREDITOS - - NA
718 DEPOSITOS JUDICIAIS - - NA
719 INTANGIVEL - - NIA
7.1.40 INVESTIMENTO: LIGHT ENERGIA E LIGHT COM 2.830.169 1.904.987 FLUXO DE CAIXA
7441 INVESTIMENTO: LIGHT SOLUGOES - - NA
7142 INVESTIMENTO: LIGHT CONECTA 20.080 13516 PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL
7113 INVESTIMENTO: AXXIOM - -
71.14 INVESTIMENTO: INSTITUTO LIGHT - - NA
7415 INVESTIMENTO: LIGHT SESA™ N.A. 0u2.048.712 N.A. ou 2.048.712 DIFERENTES CENARIOS
TOTAL (=) 3,654,638 ou 6.603.350 2.654.685 ou 5.603.397

* Foi considerado valor de liquidagéo igual ao valor econdmico para ativos puramente financeiros (Caixa, equivalentes de caixa, titulos mobilidrios e dividendos a receber).
** Conforme mencionado no topico 7.1.15 a LIGHT SESA apresenta dois cenrios distintos. Portanto, a conclusdo é obtida com base no intervalo resultante dos referidos cenérios.
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8. CONCLUSAO

De acordo com os estudos apresentados pela APSIS e levando em conta as limitagdes anteriormente listadas,
com data-base em 31 de margo de 2023, concluiram os peritos que o valor econémico-financeiro e o valor dos
bens e ativos do LIGHT, para fins de subsidiar a RECUPERANDA no tocante ao Inciso Ill do Art. 53 da Lei n°

11.101/05, se dao conforme a tabela abaixo.

CAPITULO

REFERENCIA GRUPO LIGHT VALOR ECONOMICO (RS mi) VALOR LIQUIDAGAO* (RS mil) METODOLOGIA DE AVALIAGAO
71 LIGHT S.A.
711 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA* 3.059 3.059 SALDO CONTABIL
712 TITULOS, VALORES MOBILIARIOS E OUTROS ATIVOS FINANCEIROS * 555.606 555.606 SALDO CONTABIL
713 ATIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDO PARA VENDA 208.648 140.441 SALDO CONTABIL
714 DIVIDENDOS A RECEBER" 37.076 37.076 SALDO CONTABIL
715 IMPOSTOS A RECUPERAR - - N/A
7186 DESPESAS ANTECIPADAS - - N/A
717 OUTROS CREDITOS - - N/A
718 DEPOSITOS JUDICIAIS - - N/A
719 INTANGIVEL - - N/A
7.1.10 INVESTIMENTO: LIGHT ENERGIA E LIGHT COM 2.830.169 1.904.987 FLUXO DE CAIXA
741 INVESTIMENTO: LIGHT SOLUGOES - - N/A
7112 INVESTIMENTO: LIGHT CONECTA 20.080 13516 PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL
7113 INVESTIMENTO: AXXIOM - -
7114 INVESTIMENTO: INSTITUTO LIGHT - -
7.1.15 INVESTIMENTO: LIGHT SESA™ N.A. ou2948.712 N.A. ou 2.948.712 DIFERENTES CENARIOS
TOTAL (=) 3.654.638 ou 6.603.350 2,654,685 ou 5.603.397

* Fol considerado valor de liquidagao igual ao valor econdmico para afivos puramente financeiros (Caixa, equivalentes de caixa, ttulos mobiliérios € dividendos a receber)
** Conforme mencionado no tépico 7.1.15 a LIGHT SESA apresenta dois cendrios distintos. Portanto, a concluséo & obtida com base no intervalo resultante dos referidos cenéios.

O Relatério AP-00487/23-01 foi elaborado pela APSIS (CREA/RJ 1982200620 e CORECON/RJ RF.02052),
empresa especializada em avaliacdo de bens, abaixo representada legalmente pelos seus representantes, os

quais estdo a disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos que, porventura, se fagam necessarios.

Rio de Janeiro, 14 de julho de 2023.

LUIZ PAULO CESAR SILVEIRA MIGUEL CORTES CARNEIRO MONTEIRO
Vice-Presidente Diretor
Engenheiro Mecanico e Contador Economista e Contador

(CREA/RJ 1989100165 e CRC/RJ-118.263/P-0) (CORECON/RJ 26898 e CRC/SP-344323/0-6)
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1. Fluxo de caixa projetado e calculos avaliatorios

2. Glossario
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ANEXO 1
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1. LIGHT ENERGIA S.A. E LIGHT COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A.
1.1 DESCRIGAO

A LIGHT ENERGIA é uma subsidiaria integral da LIGHT voltada para gerag&o, transmissao e comercializagao de energia elétrica, bem
como para a comercializagdo da produgédo propria. A empresa é uma sociedade por agdes de capital aberto, localizada no Rio de
Janeiro, e dispde de 873 megawatts (MW) de capacidade instalada. Seu parque gerador € composto por cinco usinas hidrelétricas nos
Estados do Rio de Janeiro e Sdo Paulo, compreendendo as usinas de Pereira Passos, Nilo Pecanha, llha dos Pombos, Santa Branca

e Fontes Nova. O prazo de concessdo da COMPANHIA é de 30 anos, com vencimento previso entre maio e junho de 2028.

Vale destacar que a LIGHT ENERGIA possui participagao societaria (100%) na controlada Lajes Energia S.A., cujo principal objetivo
¢ a geragdo de energia elétrica. A Lajes Energia esta sediada no Rio de Janeiro, possui capital fechado, e é responsavel pela operagao,

manutengao e exploragdo comercial da pequena central hidrelétrica (PCH) Lajes.

A LIGHT COMERCIALIZADORA DE ENERGIA, ou LIGHT COM, atua na compra e venda de energia, comercializando a energia
gerada pelas usinas da LIGHT, na intermediag&o de compras e vendas de energia como broker e na representagao e consultoria para
consumidores livres e cativos, inclusive junto a Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica (CCEE). Ademais, a LIGHT COM n&o
se restringe a disponibilidade de energia da LIGHT ENERGIA, e adquire energia de terceiros para atender as necessidades de seu
portfélio.

As projecbes de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM foram realizadas de forma conjunta, considerando a interdependéncia e
complementariedade de suas operagdes. Consequentemente, a LIGHT ENERGIA e a LIGHT COM s&o empresas dependentes, cujas

atividades sao intrinsecamente interligadas e inseparaveis.
1.2 AVALIAGAO
PREMISSAS PARA PROJEGAO DE RESULTADOS

A LIGHT ENERGIA e a LIGHT COM apresentam operagdes em andamento e estdo em boa condigao financeira. Nesse contexto, elas
foram avaliadas por meio do método de fluxo de caixa descontado, com projegdes abrangendo o periodo até o término do contrato de
concessdo correspondente a cada ativo detido pela LIGHT ENERGIA.

As projecBes operacionais € de fluxo de caixa das companhias foram baseadas em premissas da administragdo da LIGHT para as
subsidiarias LIGHT ENERGIA e LIGHT COM. A APSIS n&o teve acesso a integralidade dos diversos materiais empregados para a
elaboragéo dos modelos financeiros, mas os discutiu com a Administragéo da Light, o que possibilitou a realiza¢éo de suas proprias

verificagdes.

Adicionalmente, € relevante ressaltar que a projecdo do Demonstrativo do Resultado do Exercicio (DRE) adota o principio contabil do
regime de competéncia, o qual reconhece as receitas e 0s custos associados ao periodo projetado, independentemente do momento
em que ocorrem 0s recebimentos e pagamentos correspondentes. Em contrapartida, as projecdes financeiras do fluxo de caixa,
compartilhadas pela administragdo, seguem o método direto, em que 0s componentes do fluxo de caixa sdo apresentados de acordo
com o regime de caixa, refletindo as entradas e saidas de caixa projetadas pela companhia nos proximos anos, levando em
consideragao os recebimentos e pagamentos efetivos, independentemente do momento em que foram registradas. Em virtude dessa
distingéo entre o regime de competéncia e o regime de caixa, ocorre um descompasso entre as receitas e 0s custos projetados no

DRE e aqueles apresentados no fluxo de caixa, resultando em diferencas temporais de recebimento e pagamento.
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RECEITA OPERACIONAL BRUTA (ROB)

A ROB de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM ¢ originada pelos servigos prestados de geragao e comercializagéo de energia elétrica.
Para as projegdes financeiras, foram contemplados os periodos restantes dos contratos de concesséo da LIGHT ENERGIA, com
término em junho de 2028. As projecdes foram elaboradas conforme as expectativas da administragdo da LIGHT. Além disso, foram
expurgadas das projecdes as transacdes intercompany entre LIGHT ENERGIA e LIGHT COM, visto que a LIGHT COM adquire energia
elétrica gerada pela LIGHT ENERGIA. Levando em consideragdo que a maior parte da energia gerada pela LIGHT ENERGIA esta

contratada pela LIGHT COM, entendemos que as proje¢des das companhias devem ser realizadas de forma unificada.

As receitas de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM s&o, majoritariamente, originadas dos contratos de PPA (Purchase Price Agreement)
estabelecidos previamente pela COMPANHIA, além de receitas geradas pelo uso de rede, por arrendamentos, pela prestacéo de

servigos e, por fim, pela comercializagdo de energia.

Em relagdo ao balango energético projetado para a LIGHT ENERGIA e LIGHT COM, estima-se um nivel de energia descontratada
superior a partir de 2025, em virtude do término dos contratos de venda de energia que a LIGHT COM dispde. Desse modo, as sobras
de energia se expandem a partir de 2025. Além disso, os precos médios de compra de energia sdo oriundos dos contratos firmados
pela LIGHT ENERGIA e LIGHT COM e eventuais compras no mercado spot. J& o prego de energia descontratada foi baseado na

mediana das projecdes de areas de research de instituicdes financeiras.

Nesse sentido, as quedas no faturamento ao longo do periodo projetivo s&o ocasionadas pela elevagdo do volume de energia

descontratada, provocando a venda de energia por precos inferiores aos precos anteriormente estabelecidos em contrato.
O grafico a seguir apresenta a evolugéo da ROB no periodo projetivo considerado.

(R$ mil) RECEITA OPERACIONAL BRUTA (ROB)
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REALIZADO mmmm RECEITA OPERACIONAL BRUTA (ROB) = (% crescimento ROB)

DEDUGOES/TRIBUTOS SOBRE A RECEITAS OPERACIONAL BRUTA (ROB)

As dedugdes e impostos sobre a receita bruta séo compostas por impostos sobre 0s servigos de geracao e comercializagao de energia

elétrica. As informagdes referentes as dedugdes e tributos sobre a ROB foram compartilhadas pela administragdo da companhia.

Em linhas gerais, foram contemplados tributos sobre a ROB, como PIS e COFINS, além de encargos regulatérios, como Reserva

Global de Reverséo (RGR), Empresa de Pesquisa Energética (EPE), Fundo Nacional de Desenvolvimento (FNDCT), Pesquisa e
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Desenvolvimento (P&D), Taxa de Fiscalizagdo da ANEEL (TFSEE) e, por fim, Compensagao Financeira de Uso dos Recursos Hidricos
(CFURH).

CUSTOS E DESPESAS NAO GERENCIAVEIS

Os custos e despesas ndo gerenciaveis englobam os dispéndios relacionados a aquisicéo de energia elétrica, créditos de ICMS, PIS
e COFINS, bem como encargos setoriais. De acordo com a orientacéo contabil do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
OCPC 08, os custos ndo gerenciaveis devem ser independentes em relagdo ao desempenho da empresa, ou seja, ndo devem ser

afetados pelas agdes de gestdo da empresa.

Os custos relacionados a compra de energia sdo segmentados na energia adquirida por contratos e pelo mercado spot. Os dispéndios
oriundos dos contratos de aquisigéo de energia foram projetados de acordo com o prego médio dos contratos que a LIGHT ENERGIA
e LIGHT COM dispde, enquanto os custos de aquisi¢do de energia no mercado spot abrangem projecdes de areas de research de
institui¢des financeiras. Além do mais, foi projetado um nivel de energia descontratada superior a partir de 2025 devido ao término de

contratos de compra de energia, 0 que ocasiona uma elevagéo dos custos com compra de energia do mercado spot.

Os creditos de PIS e COFINS s&o gerados pelas operacbes intercompany que ocorrem entre LIGHT ENERGIA e LIGHT COM, podendo
resultar na ocorréncia de uma dupla cobranga desses tributos. Por outro lado, os encargos setoriais englobam gastos com a Tarifa de
Uso dos Sistemas Elétricos de Distribuigdo (CUSD), Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) e Camara de Comercializagao de
Energia Elétrica (CCEE).

CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS

Os custos e despesas gerenciaveis da LIGHT ENERGIA e LIGHT COM constituem, majoritariamente, gastos com PMSO, proviséo

para contingéncias e outros custos.

=  PMSO: Representam custos e despesas com pessoal, material, servicos de terceiros e outras despesas e constituem,
majoritariamente, custos fixos.

= Provisdo para contingéncias: Constituem contingéncias realizadas pela LIGHT ENERGIA e LIGHT COM no primeiro trimestre de
2023.

= Qutros custos: Representa um intercompany entre a LIGHT ENERGIA e sua subsidiaria, a Lajes Energia.
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EBITDA E MARGEM EBITDA

O EBITDA e a Margem EBITDA da companhia estéo representados no grafico a seguir. De acordo com a descri¢o no tépico 1.2 do
Anexo 1A e conforme pode ser observado no Anexo 1B, ha divergéncias temporais entre o EBITDA apresentado no gréfico acima e
demonstrado no DRE para o Caixa Operacional presente no fluxo de caixa. Essas diferengas temporais sao atribuidas as

disparidades nos regimes contabeis adotados pela companhia, conforme explicado no inicio do anexo.

(R$ mil) EBITDA (=)
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

O imposto de renda e a contribui¢do social de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM foram projetados considerando-se o regime de

tributagdo de lucro real, de acordo com as aliquotas vigentes de 25% e 9% para IRPJ e CSLL, respectivamente.
CAPEX

O investimento de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM foi projetado considerando-se a necessidade de que haja a continuidade
operacional da companhia, conforme é exigido na Lei n® 12.783 de 2013. Os investimentos serdo destinados tanto para a melhoria da
operagdo quanto para a manutengéo da infraestrutura atual da LIGHT ENERGIA e da LIGHT COM. Cumpre ressaltar que o principal
desembolso em CAPEX se destinara a construgdo do Tunel Bypass, demandando um investimento estimado de, aproximadamente,
R$ 400.000 mil entre os anos de 2023 e 2026, permitindo a interligagéo dos reservatérios de Vigario e Ponta Coberta, localizados no
municipio de Pirai. O tunel propiciara a realizagao de paradas mais prolongadas para a manutengéo do sistema gerador de energia,
sem causar prejuizos ao sistema de abastecimento do sistema administrado pela Companhia Estadual de Aguas e Esgotos (Cedae).

Por fim, os demais investimentos séo para o aprimoramento do servigo e da operagéo de LIGHT ENERGIA e LIGHT COM.
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A projecéo de investimento em imobilizado pode ser analisada no gréafico a seguir.

(R$ mil) CAPEX
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INDENIZAGAO REGULATORIA

A indenizagao regulatdria é calculada com base nos montantes dos investimentos vinculados aos ativos reversiveis que ainda ndo
foram amortizados ou depreciados. Esses investimentos foram realizados com o objetivo de garantir a continuidade dos servigos
concedidos. Além disso, outros elementos sdo considerados no célculo do ativo indenizatério, como os bens relacionados a
infraestrutura em construgéo, por exemplo, os ativos imobilizados em andamento. A responsabilidade pelo pagamento dessa
indenizagéo regulatoria normalmente é suportada pela Reserva Global de Reversao (RGR), uma conta administrada pela Camara de

Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE).

Durante o Ultimo periodo de projegéo, a administragdo da COMPANHIA estimou um montante aproximado de R$ 1,9 bilhdo em
indenizagdes regulatorias. Essa estimativa foi realizada com base em laudo elaborado por empresa terceira, que oferece solugdes
associadas a gestdo contabil e regulatdria de ativos de empresas do setor elétrico brasileiro, e contempla o imobilizado bruto original,

novos investimentos, proje¢@o da depreciagéo e atualizagdo monetéria.
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DETERMINAGAO DA TAXA DE DESCONTO

A taxa de desconto foi calculada pela metodologia WACC, em que o custo de capital € determinado pela média ponderada do valor de

mercado dos componentes da estrutura de capital (proprio e de terceiros), conforme a tabela a seguir.

ESTRUTURA DE CAPITAL

EQUITY / PROPRIO 56%

DEBT / TERCEIROS 44%
EQUITY + DEBT 100%
INFLAGCAO AMERICANA PROJETADA 2,0%
INFLAGAO BRASILEIRA PROJETADA 3,9%

CUSTO DO CAPITAL PROPRIO

TAXA LIVRE DE RISCO (Rf) 2,5%
BETAd 0,38

BETAT 0,58

PREMIO DE RISCO (Rm- RY) 6,4%
PREMIO DE TAMANHO (Rs) 3,1%
RISCO BRASIL 2,9%
Ke Nominal em US$ ( =) 12,1%
Ke Nominal emR$ ( =) 14,2%

CUSTO DADIVIDA
Kd NOMINAL EM RS ( =) 13%
Kd Nominal com Beneficio Fiscal (=) 8,3%
WACC

CUSTO DO CAPITAL PROPRIO 14,2%
CUSTO DA DIVIDA 8,3%
TAXA DE DESCONTO NOMINAL ( =) 11,6%

As principais premissas adotadas para a definicdo da taxa de desconto estéo listadas a seguir.

=  Estrutura de capital - Foi pautada na média aritmética das companhias comparaveis selecionadas para a amostra do Beta.

= Taxa livre de risco (custo do patrimdnio liquido) - Corresponde a rentabilidade (yield) média do US T-Bond 20 anos (Federal
Reserve) entre 01/04/2018 e 31/03/2023. Fonte: http://www.treas.gov/offices/domestic-finance/debt-management/interest-
ratelyield_historical.shtml.

= Beta d - Equivalente ao Beta histérico médio semanal, no periodo de 05 (cinco) anos, do setor de energia elétrica, em que a
LIGHT ENERGIA E LIGHT COM estéo inseridas. A amostra de comparaveis foi pesquisada no banco de dados da S&P Capital
Q.

= Betar - Beta realavancado pela estrutura de capital da empresa’.

=  Prémio de risco - Corresponde ao spread entre SP500 e US T-Bond 20 anos. Fonte: Supply Side.

=  Prémio pelo tamanho - Fonte: 2023 Valuation Handbook: Guide do Cost Capital. Chicago: LLC, 2023.

= Risco-Brasil - Corresponde a média do risco-pais entre 01/04/2018 e 31/03/2023.

= . Fonte: EMBI+, desenvolvido por J. P. Morgan e fornecido por Ipeadata (www.ipeadata.gov.br).

= Custo de captagio - E determinado pelo custo de captagdo médio da LIGHT ENERGIA ponderado na data-base.

= Taxa de inflagao americana de longo prazo - Fonte:
https://Iwww.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/fomcprojtabl20220316. pdf.

= Taxa de inflagdo brasileira de longo prazo - Fonte: https://www3.bcbh.gov.br/expectativas2/#/consultas.

"Betar = Betal x (1+ (1 —1t) X (g))
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CALCULO DO VALOR OPERACIONAL

Com base na projegao do fluxo de caixa operacional para os préximos 05 (cinco) anos e 04 (quatro) meses, de abril de 2023 a julho
de 2028, aplicamos a técnica de desconto de fluxo de caixa, utilizando a taxa de desconto nominal mencionada no item anterior. Por
se tratarem de empresas que operam por meio de contratos de concessao, néo foi considerada a perpetuidade, ou seja, a projecéo
abrange exclusivamente o periodo de vigéncia dos contratos de concesséo. Dessa forma, descontamos os resultados a valor presente,

levando em conta apenas o periodo mencionado.
CAIXA LiQuIDO

Foi considerado um caixa liquido de R$ 707.925 mil na data-base, conforme o quadro abaixo.

CAIXA LIQUIDO - LIGHT ENERGIA E LIGHT COM (R$ mil)
Caixa e equivalentes de caixa (+) 9.280
Titulos e valores mobiliarios  ( +) 706.199
Empréstimos e Financiamentos de CP (-) (7.554)
TOTAL 707.925

A Conta de Empréstimos e Financiamentos considera apenas passivos ndo listados na recuperagéo judicial. Conforme descrito
anteriormente, ndo foram consideradas as dividas listadas, visto que estdo sendo reestruturadas nesse ambito. Entendemos que, em

um cenario de venda ou liquidagdo desses ativos, tais passivos seriam abatidos do valor da empresa.
PASSIVO NAO OPERACIONAL

Foi considerado um passivo n&o operacional de R$ 36.578 mil na data-base, conforme o quadro abaixo.

ATIVOS/PASSIVOS NAO OPERACIONAIS LIGHT ENERGIA E LIGHT COM (R$ mil)
Dividendos a pagar (-) (36.578)
TOTAL (36.578)
7
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1.3 CONCLUSAO

Com base nas analises descritas anteriormente e nos calculos demonstrados no Anexo 1B, concluimos um valor justo de R$ 2.830.169

mil (dois bilhdes, oitocentos e trinta milhdes, cento e sessenta e nove mil reais) para LIGHT ENERGIA e LIGHT COM. Ressaltamos

que o valor encontrado refere-se ao valor da firma, e néo reflete, em caso de uma venda futura, o valor a ser recebido pela possivel

transag&o.
Taxa de retorno esperado 9,7% 11,6% 13,5%
VALOR ECONOMICO DE LIGHT ENERGIAE LIGHT COM

FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 2.292.041 2.158.822 2.037.475
VALOR OPERACIONAL DE LIGHT ENERGIAE LIGHT COM (R$ mil) (Enterprise Value) 2.292.041 2.158.822 2.037.475
CAIXA LiQUIDO 707.925 707.925 707.925
ATIVOS/PASSIVOS NAO OPERACIONAIS (36.578) (36.578) (36.578)
VALOR ECONOMICO DE LIGHT ENERGIAE LIGHT COM (R$ mil) (Equity Value) 2.963.389 2.830.169 2.708.822

8
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Abordagem da renda
Método de avaliacao pela conversao a valor presente
de beneficios econdmicos esperados.

Abordagem de ativos

Método de avaliagcao de empresas onde todos os
ativos e passivos (incluindo os nao contabilizados)
tém seus valores ajustados aos de mercado. Também
conhecido como patriménio liquido a mercado.

Abordagem de mercado

Método de avaliacao no qual sdao adotados multiplos
comparativos derivados de preco de vendas de
ativos similares.

Agio por expectativa de rentabilidade futura
(fundo de comércio ou goodwill)

Beneficios econdmicos futuros decorrentes de ativos
nao passiveis de serem individualmente identificados
nem separadamente reconhecidos.

Amortizacao
Alocacéo sistematica do valor amortizavel de ativo ao
longo de sua vida util.

Arrendamento mercantil financeiro

O que transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios vinculados a posse do ativo, o qual pode ou
nao ser futuramente transferido. O arrendamento que
nao for financeiro é operacional.

Arrendamento mercantil operacional

O que nao transfere substancialmente todos os riscos

e beneficios inerentes a posse do ativo. O arrendamento
que nao for operacional é financeiro.

Ativo

Recurso controlado pela entidade como resultado de
eventos passados dos quais se esperam beneficios
economicos futuros para a entidade.

Ativo imobilizado

Ativos tangiveis disponibilizados para uso na producao ou
fornecimento de bens ou servicos, na locacao por outros,
investimento, ou fins administrativos, esperando-se que
sejam usados por mais de um periodo contabil.

Ativo intangivel

Ativo identificavel ndo monetario sem substancia fisica.
Tal ativo é identificavel quando: a) for separavel, isto
é, capaz de ser separado ou dividido da entidade e

2 Assinado eletronicamente por: FELIPE BRANDAO ANDRE - 14/07/2023 21:47:45
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vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado,
tanto individualmente quanto junto com contrato,
ativo ou passivo relacionados; b) resulta de direitos
contratuais ou outros direitos legais, quer esses direitos
sejam transferiveis quer sejam separaveis da entidade
ou de outros direitos e obrigacdes.

Ativos nao operacionais

Aqueles nao ligados diretamente as atividades de
operacao da empresa (podem ou ndo gerar receitas)
e que podem ser alienados sem prejuizo do seu
funcionamento.

Ativos operacionais
Bens fundamentais ao funcionamento da empresa.

Ativo tangivel
Ativo de existéncia fisica como terreno, construcao,
maquina, equipamento, movel e utensilio.

Avaliacao
Ato ou processo de determinar o valor de um ativo.

Bem
Coisa que tem valor, suscetivel de utilizacdo ou que
pode ser objeto de direito, que integra um patrimonio.

Beneficios econémicos
Beneficios tais como receitas, lucro liquido, fluxo de
caixa liquido etc.

CAPEX (Capital Expenditure)

Investimento em ativo permanente.

Combinacao de negocios

Uniao de entidades ou negocios separados produzindo
demonstracdes contabeis de uma Unica entidade que
reporta. Operacao ou outro evento por meio do qual um
adquirente obtém o controle de um ou mais negocios,
independente da forma juridica da operacao.

Controlada

Entidade, incluindo aquela sem personalidade juridica,
tal como uma associacao, controlada por outra entidade
(conhecida como controladora).
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Controladora
Entidade que possui uma ou mais controladas.

Controle
Poder de direcionar a gestdo estratégica politica e
administrativa de uma empresa.

CPC

Comité de Pronunciamentos Contabeis.

CFC

Conselho Federal de Contabilidade

Custo

Total dos gastos diretos e indiretos necessarios a
producao, manutencao ou aquisicao de um bem em uma
determinada data e situacao.

Custo de capital
Taxa de retorno esperado requerida pelo mercado como
atrativa de fundos para determinado investimento.

Custo de reedicao
Custo de reproducao, descontada a depreciacao do
bem, tendo em vista o estado em que se encontra.

Custo de reproducao
Gasto necessario para reproduzir um bem, sem
considerar eventual depreciacao.

Custo de substituicao
Custo de reedicao de um bem, com a mesma funcao e
caracteristicas assemelhadas ao avaliando.

Custo direto de producao
Gastos com insumos, inclusive mao de obra, na
producao de um bem.

Custo indireto de producao

Despesas administrativas e financeiras, beneficios e
demais onus e encargos necessarios a producao de
um bem.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data-base
Data especifica (dia, més e ano) de aplicacao do valor
da avaliacao.

Data de emissao
Data de encerramento do laudo de avaliacao, quando as
conclusoes da avaliacao sao transmitidas ao cliente.

DCF (Discounted Cash Flow)

Fluxo de caixa descontado.

2 Assinado eletronicamente por: FELIPE BRANDAO ANDRE - 14/07/2023 21:47:45
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D&A

Depreciacao e Amortizacao.

Depreciacao
Alocacao sistematica do valor depreciavel de ativo
durante a sua vida Util

Documentacao de suporte
Documentacao levantada e fornecida pelo cliente na
qual estao baseadas as premissas do laudo.

EBIT (Earnings Before Interests and Taxes)
Lucro antes de juros e impostos.

EBITDA (Earnings Before Interests, Taxes,
Depreciation and Amortization)

Lucros antes de juros, impostos, depreciacao e
amortizacao.

Empreendimento

Conjunto de bens capaz de produzir receitas por meio
de comercializacdo ou exploracdo econémica. Pode
ser: imobiliario (ex.: loteamento, prédios comerciais/
residenciais), de base imobiliaria (ex.: hotel, shopping
center, parques tematicos), industrial ou rural.

Empresa
Entidade comercial, industrial, prestadora de servicos
ou de investimento detentora de atividade econémica.

Enterprise value
Valor econdmico da empresa.

Equity value
Valor econdmico do patrimonio liquido.

Estado de conservacao
Situacao fisica de um bem em decorréncia de
sua manutencao.

Estrutura de capital

Composicao do capital investido de uma empresa
entre capital proprio (patriménio) e capital de
terceiros (endividamento).

Fluxo de caixa

Caixa gerado por um ativo, grupo de ativos ou empresa
durante determinado periodo de tempo. Geralmente o
termo é complementado por uma qualificacao referente
ao contexto (operacional, nao operacional etc.).
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Fluxo de caixa do capital investido

Fluxo gerado pela empresa a ser revertido aos

financiadores (juros e amortizacoes) e acionistas

(dividendos) depois de considerados custo e despesas

operacionais e investimentos de capital. Liquidez
Capacidade de rapida conversao de determinado ativo
em dinheiro ou em pagamento de determinada divida.

Goodwill

Ver Agio por expectativa de rentabilidade futura . L
Metodologia de avaliacao

Uma ou mais abordagens utilizadas na elaboracao
de calculos avaliatérios para a indicacdo de valor de
um ativo.

Multiplo
IAS (International Accounting Standard) Valor de mercado de uma empresa, acao ou capital
Normas Internacionais de Contabilidade. investido, dividido por uma medida da empresa
(EBITDA, receita, volume de clientes etc.).
IASB (International Accounting
Standards Board)
Junta Internacional de Normas Contabeis.

Idade aparente

Idade estimada de um bem em funcao de suas Normas Internacionais de Contabilidade
caracteristicas e estado de conservacao no momento Normas e interpretacdes adotadas pela IASB. Elas

da vistoria. englobam: Normas Internacionais de Relatérios

IFRS (International Financial Fmancgros (IFRS); Normas Interna~c10na1s de .

R ting Standard Contabilidade (IAS); e interpretacdes desenvolvidas pelo
eporting Standard) Comité de Interpretacoes das Normas Internacionais

Normas Internacionais de Relatorios Financeiros, de Relatorios Financeiros (IFRIC) ou pelo antigo Comité
conjunto de pronunciamentos de contabilidade Permanente de Interpretacdes (SIC).

internacionais publicados e revisados pelo IASB.

Imovel
Bem constituido de terreno e eventuais benfeitorias a
ele incorporadas. Pode ser classificado como urbano ou

rural, em funcao da sua localizacao, uso ou vocacao. ..
Parecer técnico

Impairment Relatorio circunstanciado ou esclarecimento técnico,
Ver Perdas por desvalorizacao emitido por um profissional capacitado e legalmente

L. habilitado, sobre assunto de sua especificidade.
Infraestrutura basica

Equipamentos urbanos de escoamento das aguas
pluviais, iluminacdo publica, redes de esgoto sanitario,
abastecimento de agua potavel, energia elétrica publica
e domiciliar e vias de acesso.

Passivo

Obrigacao presente que resulta de acontecimentos
passados, em que se espera que a liquidacao desta
resulte em afluxo de recursos da entidade que
incorporam beneficios econdmicos.

InstalacGes Patriménio liquido a mercado

Conjunto de materiais, sistemas, redes, equipamentos €  ver Abordagem de ativos.

servicos para apoio operacional a uma maquina isolada,

linha de producao ou unidade industrial, conforme grau

de agregacao.
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Perdas por desvalorizacao (impairment)
Valor contabil do ativo que excede, no caso de
estoques, seu preco de venda menos o custo para
completa-lo e despesa de vendé-lo; ou, no caso de
outros ativos, seu valor justo menos a despesa para
a venda.

Pericia

Atividade técnica realizada por profissional com
qualificacdo especifica para averiguar e esclarecer
fatos, verificar o estado de um bem, apurar as causas
que motivaram determinado evento, avaliar bens, seus
custos, frutos ou direitos.

Preco
Quantia pela qual se efetua uma transacao envolvendo
um bem, um fruto ou um direito sobre ele.

Propriedade para investimento

Imével (terreno, construcao ou parte de construcao,
ou ambos) mantido pelo proprietario ou arrendatario
sob arrendamento, tanto para receber pagamento de
aluguel quanto para valorizacao de capital, ou ambos,
que nao seja para: uso na producao ou fornecimento
de bens ou servicos, como também para fins
administrativos.

Taxa de desconto
Qualquer divisor usado para a conversao de um fluxo de
beneficios econdmicos futuros em valor presente.

Unidade geradora de caixa

Menor grupo de ativos identificaveis gerador de entradas
de caixa que sao, em grande parte, independentes de
entradas geradas por outros ativos ou grupos de ativos.

Valor contabil
Valor em que um ativo ou passivo é reconhecido no
balanco patrimonial.

Valor de investimento

Valor para um investidor em particular, baseado em
interesses particulares no bem em analise. No caso de
avaliacao de negdcios, este valor pode ser analisado
por diferentes situacoes, tais como sinergia com demais
empresas de um investidor, percepcoes de risco,
desempenhos futuros e planejamentos tributarios.
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Valor de reposicao por novo

Valor baseado no que o bem custaria (geralmente em
relacdo a precos correntes de mercado) para ser reposto
ou substituido por outro novo, igual ou similar.

Valor depreciavel

Custo do ativo, ou outra quantia substituta do custo
(nas demonstracdes contabeis), menos o seu valor
residual.

Valor (justo) de mercado

Valor pelo qual um ativo pode ser trocado de
propriedade entre um potencial vendedor e um
potencial comprador, quando ambas as partes tém
conhecimento razoavel dos fatos relevantes e nenhuma
esta sob pressao de fazé-lo.

Valor presente
Estimativa do valor presente descontado de fluxos de
caixa liquidos no curso normal dos negécios.

Valor recuperavel

Valor justo mais alto de ativo (ou unidade geradora de
caixa) menos as despesas de venda comparado com seu
valor em uso.

Valor residual

Valor do bem novo ou usado projetado para uma data,
limitada aquela em que o mesmo se torna sucata,
considerando estar em operacao durante o periodo.

Valor residual de ativo

Valor estimado que a entidade obteria no presente
com a alienacao do ativo, apos deduzir as despesas
estimadas desta, se o ativo ja estivesse com a idade e
condicao esperadas no fim de sua vida Util.

Vida remanescente
Vida Gtil que resta a um bem.

Vida util econémica

Periodo no qual se espera que um ativo esteja
disponivel para uso, ou o nimero de unidades de
producao ou similares que se espera obter do ativo
pela entidade.
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