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Continuamos avaliando a Light SESA e sua controladora em default geral. Os ratings ‘D’
refletem também o fato da Light S.A., controladora da Light SESA, estar em recuperagao judicial.
Em abril de 2023, foi concedida & Light S.A., a Light Servigos de Eletricidade S.A. (Light SESA) e as
demais empresas do grupo uma medida cautelar que possibilitou a suspensao do pagamento
das dividas, o que, em nossa visdo, caracteriza um default. Posteriormente, a Light S.A. ajuizou
pedido de recuperagao judicial na 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, o qual foi
deferido em 15 de maio de 2023, aprovado em assembleia de credores em 29 de maio de 2024 e
homologado em 18 de junho de 2024. Além disso, a empresa ja realizou o reperfilamento das suas
dividas. Porém, sé revisaremos os ratings ‘D’ quando a empresa emergir da recuperagéao judicial.

Renovagdo da concessdo da Light SESA precisa ser concluida para viabilizar a continuidade do
plano de recuperagdo judicial. Em 2023, o Ministério de Minas e Energia (MME) divulgou os
termos preliminares para a renovagéo de 20 concessdes de distribuigdo de energia elétrica com
vencimento entre 2025 e 2031, que foram posteriormente endossados pelo Tribunal de Contas da
Uni&o (TCU) e amplamente discutidos em audiéncias pUblicas com os diversos agentes do setor.
Essas diretrizes buscam garantir sustentabilidade econdmico-financeira para as
concessionarias, assim como estabelecer critérios mais rigorosos relacionados a qualidade do
servigo e cumprimento de metas regulatérias para prorrogar ou realizar novas licitagdes das
concessodes.

Em junho de 2024, foi publicado o Decreto n® 12.068/2024, que regulamenta o processo de
licitag&o e prorrogagéo das concessdes de distribui¢do de energia elétrica, detalhando etapas,
prazos e critérios para prorrogagéo contratual por até 30 anos, condicionados ao cumprimento
de requisitos técnicos e financeiros. Em 27 de margo de 2025, a controlada Light SESA ratificou
ao Poder Concedente e & Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) o requerimento de
prorrogagdo da concessao de distribuigdo de energia elétrica pelo periodo de 30 anos,
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manifestando integral concordancia com as condigdes estabelecidas no decreto e na minuta do
termo aditivo ao contrato de concessdo. Agora a empresa aguarda a assinatura do contrato de
concesséo para dar seguimento ao seu plano de recuperagéao judicial.

Apbs a assinatura do novo contrato de concessao, esperamos que em 90 dias a empresa siga
com seu plano de recuperagao judicial com um aumento de capital de pelo menos R$ 1,0 bilh&o,
ancorado pelo acionista de referéncia e converséo de dividas em agdes previamente escolhidas
pelos credores. Apds esses pontos em aberto, a empresa pode emergir de sua recuperagéo
judicial, o que levaria a uma revisdo de seu rating.

Descricao da Empresa

A Light SESA atua no segmento de distribuigéo de energia elétrica e detém os direitos de
concesséo para atender 31 cidades no estado do Rio de Janeiro, incluindo a capital, até junho de
2026. A empresa distribuiu 25,586 GWh de energia ao longo de 2024 e 12,943 GWh no primeiro
semestre de 2025, para seus 4,4 milhdes de clientes nos mercados cativo e livre. A companhia é
controlada pela Light S.A. (n&o avaliada), que atua também no segmento de geragao por meio de
cinco usinas hidrelétricas com capacidade instalada total de 873 MW e garantia fisica de 634
MW, além de deter participagdo minoritaria na usina Belo Monte.
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Vencimento Rating de emisséo
Light Servigos de Eletricidade S.A.
15% emissdo de debéntures Novembro de 2037 D
162 emissdo de debéntures Novembro de 2037 D
172 emissdo de debéntures Novembro de 2037 D
192 emissdo de debéntures Novembro de 2037 D
202 emisséo de debéntures Novembro de 2037 D
222 emissdo de debéntures Novembro de 2037 D
232 emissao de debéntures Novembro de 2037 D
242 emissao de debéntures Novembro de 2037 D
252 emissdo de debéntures Novembro de 2037 D
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Anélises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Contetdo séo declaragdes de opinides na data em que foram
expressas e néo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, analises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) ndo séo
recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de investimento e ndo abordam a adequagéo de
quaisquer titulos. Apés sua publicagado, em qualquer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma obrigagéo de atualizar o Contetdo. N&do se
deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuério, sua administragéo, funcionarios,
conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer deciséo de investimento ou negécios. A S&P nao atua como agente fiduciario nem como consultora de
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nem assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (aue diligence) ou de verificagédo independente de qualquer informagéo que receba.
Publicagdes relacionadas a ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que ndo dependem necessariamente de uma agéo
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correlatas.
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jurisdigdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento
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A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
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