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PROPOSTA DA ADMINISTRACAO PARA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
Prezados Senhores,

A Administracdo da Light S.A. — Em Recuperacao Judicial (“Light” ou “Companhia”) convida
seus acionistas a participarem da Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE” ou “Assembleia”),
arealizar-se em 7 de junho de 2023, as 10 horas, de modo exclusivamente digital, nos termos
do 8§2°-A do art. 124 da Lei n® 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das S.A.”) e da Resolugédo CVM n° 81 (“Resolucdo CVM 81”), em primeira convocagao, a fim
de examinar, discutir e votar a respeito da seguinte ordem do dia, nos termos abaixo

propostos (“Proposta”):

1) Ratificar o pedido de recuperacdo judicial ajuizado em 12 de maio de 2023 pela
Companhia perante a 3% Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro, autorizando a administracdo da Companhia a tomar as providéncias e praticar os
atos necessarios com relacdo a recuperacao judicial, incluindo a ratificacdo de todos os atos
praticados até esta data.

Em linha com as boas praticas de governanca corporativa, baseadas nos principios de
transparéncia, equidade, prestacdo de contas e responsabilidade corporativa, todas as
informagdes e os documentos referidos na presente Proposta e previstos na Resolu¢do CVM
81, assim como as demais informacgdes e documentos relevantes para o exercicio do direito
de voto pelos acionistas encontram-se a disposicdo dos acionistas no seu website
(ri.light.com.br), no website da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM (www.cvm.gov.br), e
no website da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (www.b3.com.br).

Para a instalacdo da AGE sera necessaria, em primeira convocacao, a presenca de acionistas
representando, pelo menos, 1/4 (um quarto) do capital social da Companhia. Caso néo seja
atingido o quérum necesséario para instalacdo da Assembleia, a Assembleia ser4& novamente
convocada para, em segunda convocacao, deliberar sobre os Itens da ordem do dia, podendo
ser instalada com a presenga de qualquer numero de acionistas.

Os acionistas poderdo exercer o direito de voto por meio de participagao via plataforma digital
Ten Meetings no momento da realizagdo da Assembleia, pessoalmente ou por meio de
procurador devidamente constituido nos termos da Lei das S.A.

Mais informacdes a respeito da participacdo na AGE poderdo ser encontradas no Manual de
Participacao, disponivel nos websites indicados acima.

Rio de Janeiro, 17 de maio de 2023.

A Administracdo



Matéria constante da ordem do dia da Assembleia Geral Extraordinaria

A Administracdo apresenta a seguir as informacdes sobre a matéria constante da ordem do
dia da Assembleia Geral Extraordinaria a ser objeto de deliberagdo pelos acionistas:

1. Ratificar o pedido de recuperacdo judicial ajuizado em 12 de maio de 2023 pela
Companhia perante a 32 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro, autorizando a administracdo da Companhia a tomar as providéncias e praticar
0S atos necessarios com relacdo a recuperacdo judicial, incluindo a ratificacdo de
todos os atos praticados até esta data.

Conforme Fatos Relevantes divulgados nos dias 11 e 12 de abril de 2023, foi ajuizada, em
10 de abril de 2023, Acao de Tutela Cautelar Requerida em Carater Antecedente (“Medida
Cautelar”) pela Companhia, Light Servicos de Eletricidade S.A. (“Light SESA”), Light Energia
S.A. (“Light Energia”) e Lajes Energia S.A. (“Lajes Energia” e, em conjunto com a Light SESA
e a Light Energia, as “Subsidiarias”), tendo sido deferidos, pelo Juizo da 32 Vara Empresarial
da Comarca da Capital do Rio de Janeiro (“32 Vara Empresarial”), os pedidos formulados para
determinar a suspensdo da exigibilidade das obrigacbes financeiras objeto da Medida
Cautelar, em relagdo as quais a Companhia é coobrigada, a suspensdo da eficacia das
clausulas contratuais que disponham sobre o vencimento antecipado ou a amortizagédo
acelerada de tais obrigacdes, e dos efeitos das eventuais declaracbes de vencimento
antecipado ou de amortizacdo acelerada que ja tivessem ocorrido a época, bem como a
instauracéo de procedimento de mediacao coletiva com os respectivos credores.

A Companhia vem, em conjunto com seus assessores financeiros e legais, avaliando
alternativas e empreendendo esforcos na busca do equacionamento de obrigacdes
financeiras proprias e de outras pelas quais € também coobrigada, inclusive mediante
tratativas com certos credores no ambito do referido procedimento de mediagéo coletiva.

No entanto, a despeito dos esforgos e estudos empreendidos e medidas adotadas ao longo
dos ultimos meses pela administracdo da Companhia, em conjunto com seus assessores
financeiros e legais, os desafios oriundos da atual situagdo econdmico-financeira da
Companhia, da Light SESA e da Light Energia (em conjunto, “Grupo Light”) se mantém e vém
se agravando, o que demanda a tomada urgente de outras medidas que possam protegé-las
até que seja possivel implementar o referido equacionamento do seu endividamento e a
readequacdo da sua estrutura de capital, com a protecdo e manutengdo dos servigos
prestados no ambito das concessodes de titularidade do Grupo Light, a continuidade no estrito
cumprimento das obriga¢cfes intrassetoriais, a preservacdo de valor e a promocao de sua
funcdo social, sendo que o ajuizamento do pedido de recuperacao judicial, compreendendo
obrigacdes de cerca de R$ 11 bilhdes, revela-se, neste momento, como a medida mais
adequada para a persecucéao de tais objetivos.

Dessa forma, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou e autorizou, em reuniao
realizada em 12 de maio de 2023, o ajuizamento do pedido de recuperacéo judicial, em
carater de urgéncia, ad referendum da deliberacdo dos acionistas em Assembleia Geral, nos
termos dos arts. 51 e seguintes da Lei n® 11.101/2005 (“LRFE”), e do art. 122, paragrafo Unico,
da Lei das S.A., tendo o pedido sido ajuizado pela Companhia na mesma data perante a 32
Vara Empresarial (“Recuperacdo Judicial’). Em 15 de maio de 2023, o Juizo da 32 Vara
Empresarial deferiu o processamento do pedido de Recuperacéo Judicial, para, dentre outras
providéncias, determinar ou ratificar, conforme aplicavel:

a) anomeacao do administrador judicial Licks Contadores Associados;

b) adispensa de apresentacdo de certidées negativas para que a Companhia exerca
suas atividades;

c) a apresentacdo, pela Companhia, das contas demonstrativas mensais durante
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todo o processamento da Recuperacéo Judicial;

d) asuspenséo de todas as acdes e execucdes em face da Companhia, bem como
a proibicdo de qualquer forma de retencdo, arresto, penhora, sequestro, busca e
apreensdao e constricdo judicial ou extrajudicial sobre seus bens, oriunda de demandas
judiciais ou extrajudiciais cujos créditos ou obrigacdes sujeitem-se & Recuperacdo
Judicial;

e) a manutencao de todos os contratos e instrumentos relevantes para a operagao
do Grupo Light e de suas controladas, como fiangas, seguros e contratos de venda de
energia;

f) a suspensao da eficicia das clausulas de rescisdo de contratos firmados com o
Grupo Light as quais tenham como causa de rescisdo 0 presente pedido de
recuperacao judicial da Companhia;

g) a manutencao das obrigacBes operacionais e setoriais, e de metas de qualidade
estabelecidas pela ANEEL, quanto a prestacdo do servigo publico de energia elétrica
a populacao, sob pena de cassacdo da tutela incidental; e

h) a extenséo dos efeitos do stay period em favor da Light SESA e da Light Energia.

O Juizo da 32 Vara Empresarial também determinou que a Companhia apresente o plano de
recuperacdo no prazo de 60 dias da publicacdo da decisdo, o qual devera observar os
requisitos do art. 53 da LRF.

Portanto, nos termos da Lei das S.A., a administracdo da Companhia submete o pedido de
recuperacao judicial a ratificacdo de seus acionistas. No julgamento da administragéo, a
recuperacao judicial € no melhor interesse social, de modo a possibilitar que a Companhia
siga envidando esforcos para a protecao e manutencao dos servigos prestados a populagéo
no ambito das concessdes de titularidade do Grupo Light e para a continuidade ao estrito
cumprimento das obrigacdes intrassetoriais, assim como possa também seguir em tratativas
com os respectivos credores com vistas a implementagao do referido equacionamento do seu
endividamento e a readequacgédo da sua estrutura de capital e, com isso, o0 restabelecimento
do seu equilibrio econbmico-financeiro, em beneficio do préprio Grupo Light, de seus
acionistas, colaboradores, credores e demais stakeholders.

A peticdo por meio da qual foi ajuizado o pedido de Recuperacédo Judicial e a deciséo judicial
que deferiu 0 seu processamento estdo anexas a esta proposta (Anexos | e |,
respectivamente). Além disso, estes documentos, e os demais documentos exigidos pela Lei
das S.A. e pelas normas da CVM aplicaveis estdo a disposi¢édo dos acionistas no website da
Companhia (http://ri.light.com.br/), no website da CVM (www.cvm.gov.br), além do website da
B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo (www.b3.com.br).

Rio de Janeiro, 17 de maio de 2023.

A Administragao
Light S.A. — Em Recuperacao Judicial



ANEXO |
Peticdo Inicial de Ajuizamento da Recuperacao Judicial



Galdino&Coelho >
SR Kaiuca Abrahdo Raposo Cotta '

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 32 VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL - ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n? 0843430-58.2023.8.19.0001

GRER] Eletronica n? [31634901271-06]

“[...] Mediante anadlise, possivel concluir que o Tribunal de origem

enfrentou e decidiu, de modo integral e com fundamentacio
adequada, a controvérsia posta assentando essencialmente que ha

possibilidade de o arresto dos valores atrapalhar o plano de
recuperacao judicial colocando em risco a preservacao das
empresas e a concessao de servico publico essencial. [...]"

(ST]. AREsp n. 1.294.080/R], relator Ministro Paulo de Tarso
Sanseverino. Terceira Turma. Decisdo monocratica em 07/10/2020.
DJe de 08/10/2020. GRUPO ABENGOA - grifos ndo-originais.)

“Por esses motivos, penso que deve, com a devida vénia do eminente
Relator, ser mantido o efeito suspensivo, mas apenas em parte.
Segundo meu entendimento, deve ser dado provimento parcial ao
agravo interno porque observo que a decisdo de primeiro grau, cujos
efeitos provisdrios ficam restaurados na medida em que se concede
efeito suspensivo ao acérddo do Tribunal de origem, além de dispor

sobre a legitimidade das associacdes e dos componentes do

grupo econémico para dar andamento a procedimento de
recuperaciao judicial, também determinou o levantamento das

travas bancarias. [...]

Em sintese, penso que, na linha do efeito suspensivo deferido em
segundo grau, pode prosseguir precariamente, até o exame
definitivo da causa por este Tribunal, o processo de recuperacio
judicial. Considero que esse processo pode abranger todos os

integrantes do grupo econémico, ainda em exame precario. Isso
ndo vai gerar perda do objeto, porque, caso tese oposta venha a

prevalecer no julgamento final do ST], as dividas e as obrigacoes
deverao voltar ao estado anterior, sem a novacdo, sendo computados
para abatimento os valores que venham a ser pagos por meio desse
processo de recuperacao judicial.”

(ST]. Agint na TP n. 3.654/RS, Voto proferido pela Ministra Maria
Isabel Gallotti, Quarta Turma, julgado em 15/3/2022, DJe de

8/4/2022. GRUPO EDUCACAQ METODISTA - grifos ndo-originais.)
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(1) LIGHT S/A (“LIGHT HOLDING”), sociedade an6nima aberta, holding pura, com
sede nesta Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal
Floriano n? 168 - segundo andar - corredor A, Centro, CEP 20.080-002, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 03.378.521/0001-75, doravante denominada “Recuperanda”, vem,
respeitosamente, a elevada presenca de V. Exa. por seus advogados devidamente
constituidos (conforme procurac¢des constantes dos index 53299789 e 53299797) , em
atencdo a r. Decisdo proferida em 12/04/2023 (Id. 53513711), com fundamento no art.
47 da Lein? 11.101/20051 c/c art. 308, caput e §§22 e 32 do Cédigo de Processo Civil?,
emendar a tutela cautelar antecedente, para apresentar PEDIDO PRINCIPAL DE

RECUPERACAO JUDICIAL;

e, adicionalmente,

(1) LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S/A (“LIGHT SESA”), sociedade an6nima
aberta, concessiondaria de transmissao e distribui¢do de energia elétrica3, com sede nesta
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal Floriano n® 168, Centro, CEP
20.080-002, inscrita no CNP]/MF sob o n? 60.444.437/0001-46;

(2) LIGHT ENERGIA S/A (“LIGHT ENERGIA”), sociedade andnima aberta,
concessiondria de geracao de energia elétrica destinada a servico publico4, com sede
nesta Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal Floriano n?
168 - segundo andar - corredor B, Centro, CEP 20.080-002, inscrita no CNP]/MF sob o
n? 01.917.818/0001-36, doravante denominadas “Requerentes” e, em conjunto com a
“Recuperanda”, “Grupo Light”, na condicdo de soécias ilimitada e solidariamente
responsaveis por créditos ou obrigacdes sujeitos a recuperacao judicial, vém,
respeitosamente, por seus advogados devidamente constituidos, a elevada presenca de
V. Ex2, com fundamento no art. 62, inciso II da Lei n? 11.101/20055 c/c os arts. 294,

1 Art. 47. A recuperagio judicial tem por objetivo viabilizar a superacgdo da situagio de crise econdmico-
financeira do devedor, a fim de permitir a manutencao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores
e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungdo social e o
estimulo a atividade economica.

2 Art. 308. Efetivada a tutela cautelar, o pedido principal tera de ser formulado pelo autor no prazo de 30
(trinta) dias, caso em que serd apresentado nos mesmos autos em que deduzido o pedido de tutela
cautelar, ndo dependendo do adiantamento de novas custas processuais. [...] § 22 A causa de pedir podera
ser aditada no momento de formulagdo do pedido principal. § 32 Apresentado o pedido principal, as partes
serdo intimadas para a audiéncia de conciliagdo ou de mediagdo, na forma do art. 334, por seus advogados
ou pessoalmente, sem necessidade de nova citagdo do réu.

3 Contrato de Concessdo n? 001/1996.

4 Contrato de Concessdo n? 005/2017 - ANEEL.

5 Art. 62 A decretacgdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperagdo judicial implica: [...]
I1 - suspensao das execugdes ajuizadas contra o devedor, inclusive daquelas dos credores particulares do
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pardgrafo unico® e 2977 do Cddigo de Processo Civil, emendar a tutela cautelar
antecedente, para requerer a prestacdo de TUTELA PROVISORIA DE URGENCIA EM
CARATER INCIDENTAL AO PEDIDO PRINCIPAL DE RECUPERACAQ JUDICIAL
FORMULADO PELA LIGHT HOLDING, pelas razodes de fato e de direito que seguem.

sécio solidario, relativas a créditos ou obrigagdes sujeitos a recuperacgdo judicial ou a faléncia; (Incluido
pela Lein® 14.112, de 2020)

6 Art. 294. [...] Pardgrafo tnico. A tutela proviséria de urgéncia, cautelar ou antecipada, pode ser concedida
em carater antecedente ou incidental.

7 Art. 297. O juiz podera determinar as medidas que considerar adequadas para efetivacao da tutela
provisoria.
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1. SINTESE DO PEDIDO PRINCIPAL

1. O Grupo Light exerce uma das mais relevantes atividades empresarias do
segmento econdmico de fornecimento de energia elétrica do pais. Com mais de um
século de existéncia, atende uma grande e populosa regiao em que vivem cerca de 11
milhdes de pessoas e 4,5 milhdes de unidades consumidoras. Este nimero representa
mais da metade da populacdo do estado do Rio de Janeiro.

2. Sediado na Cidade do Rio de Janeiro (Av. Marechal Floriano n? 168, Centro), o
Grupo Light oferece servicos de geracdo, transmissdo, distribui¢cdo, comercializagado e
solucdes de energia para 31 (trinta e um) Municipios do Estado fluminense® e 5 (cinco)
Municipios do Estado de Minas Gerais®.

3. Depois da tutela provisoria requerida em carater antecedente na peticdo de ID
53299787, o Grupo Light apresenta, neste momento, seu aditamento a causa de pedir,
conforme permissivo expresso do art. 308, §22 do Cédigo de Processo Civill0, adequando
também o procedimento, tudo em atenc¢do aos termos do que foi objeto de decisdes do
MM. Juizo Empresarial e do eminente relator prevento Desembargador José Carlos Paes,
Presidente da 122 Camara de Direito Privado desse E. TJR].

4. Nas oportunidades em que avaliaram o caso, ambos os julgadores reconheceram
o estado de crise econdmico-financeira a atrair a incidéncia da Lei n? 11.101/2005 a
espécie e, diante das peculiaridades do perfil do endividamento financeiro, do instituto
da recuperacao judicial.

5. E o que se pode extrair da fundamentacio da decisdo de primeira instancia,
proferida em 12/04/2023 (Id. 53513711):

“Por_ outro lado, o que se vislumbra é uma conduta
preventiva, por parte das requerentes, para solucao de um
estado de pré-crise financeira e, corretamente, buscar, de
forma antecipada, a preservacio da empresa e de seu fim

8 S3o eles: Barra do Pirai, Barra Mansa, Belford Roxo, Carmo, Comendador Levy Gasparian, Duque de
Caxias, Engenheiro Paulo de Frontin, Itaguai, Japeri, Mendes, Mesquita, Miguel Pereira, Nilopolis, Nova
Iguacgu, Paracambi, Paraiba do Sul, Paty do Alferes, Pinheiral, Pirai, Quatis, Queimados, Rio Claro, Rio das
Flores, Rio de Janeiro, Sdo Jodo de Meriti, Sapucaia, Seropédica, Trés Rios, Valenca, Vassouras e Volta
Redonda.

9 Sdo eles: Belmiro Braga, Chiador, Rio Preto, Santana do Deserto e Simao Pereira.

10 Art. 308. [...] § 22 A causa de pedir podera ser aditada no momento de formulagdo do pedido principal.
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social, mantendo a continuidade do servigo essencialissimo para
a sociedade carioca.

Cabe destacar que a Lei n® 11.101/05, alterada pela Lei n.
14.112/20, incluiu no ordenamento juridico um capitulo
especifico regulando a presente situacio fatica narrada na
inicial, tutelando as empresas em situacdo de pré-crise financeira

e econdmica [..]"” - grifos ndo-originais.

6. E das trés decisées monocraticas de segundo grau, proferidas, em 20/04/2023,
nos recursos de Agravo de Instrumento n% 0026608-30.2023.8.19.0000, 0027376-
53.2023.8.19.0000 e 0027567-98.2023.8.19.0000:

“[..] Nao obstante, por ora, ndo se vislumbra vedacao a
instauracio do procedimento de mediacdo entre as partes,
destacando-se que, nos termos do art. 20-A da LFRE, a
mediacdao deve ser incentivada em qualquer grau de jurisdigao.

[.]

Nao se olvide que segundo o art. 308 do Diploma Processual, apés
a efetivacdo da tutela cautelar cabera ao autor formular pedido
principal no prazo de 30 dias, oportunidade em que podera
aditar a causa de pedir, de forma que a questdo atinente a
eventual pedido de recuperaciao judicial ou mesmo

preenchimento dos requisitos legais para tanto, sera
avaliada oportunamente. [...]" - grifos ndo-originais.

7. Pontue-se, ainda, que a decisdo do conglomerado Light pela necessidade da
recuperacao judicial como instrumento para o devido tratamento de seu endividamento
financeiro se deve ao fato de pouquissimos credores, mas que sdao de altissima
belicosidade, em aceitarem estabelecer negocia¢des via mediagdo, o que ndo conduz a
outra solucdo senao ao procedimento recuperacional.

8. Enfatize-se que o Grupo Light, no exercicio pleno de suas atribuicdes e
primando pela objetiva salvaguarda dos interesses da comunidade de usuarios,
pretende, por meio da presente acao de recuperaciao judicial, equacionar o
endividamento financeiro do conglomerado.
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Advogados

9. Contudo, ndo ha o menor intento em se permitir o distanciamento, ainda
que por via obliqua, das suas obrigac¢des intrassetoriais, cuamprindo-as conforme
preveem os normativos da Agéncia Nacional de Energia Elétrica-ANEEL.

10. Consigna-se que a presente acao jamais permitiria o ferimento dos
principios basicos da ética na prestacao do servico publico.

11.  Assim, significa dizer: em hipotese alguma a empresa se distanciara de
observar, com a absoluta responsabilidade, a missdo primordial que deve
desempenhar em consonincia com os ditames dos atos que normatizam a questao
junto aos 6rgaos reguladores.

12. Apds rigorosos estudos, readequacdes, simulagdes e projecdes financeiras,
contando com o auxilio de assessores financeiros e juridicos, O Grupo Light constatou
ndo possuir condi¢des de continuar a sua operagao sem o auxilio de um procedimento
que lhe permita renegociar seu endividamento financeiro de maneira organizada, global
e com protecdo da concessdo, sem que para isso haja - o que de fato ndo ha - a
colaboragdo de todos, o que se constata com a beligerancia, mesmo que de um grupo
menor, renove-se.

13. Na doutrina do eminente Ministro Luiz Fux:

“A hermenéutica processual nao difere das demais, posto indicar
ao juiz o tempero necessario entre a aplicagdo da lei e sua justica
no caso concreto. Alids, é o caso concreto que ha de indicar
qual o método exegético recomendavel, vale dizer: se o

literal, o histérico etc. Em todos eles, o juiz ha de vislumbrar

o fim social a que se destina a norma (arts. 82 do CPC e 52 da
LINDB). Assim, v.g., se a lei dos juizados dispde que as partes

devem comparecer pessoalmente a juizo, uma interpretacdo

puramente literal pode conduzir a ideia de que os interessados
nao podem acudir aos juizados acompanhados de advogados, o
que desvirtuaria por completo os fins da regra. Noutro passo, se a
lei exige a presenca do Ministério Publico para velar pelos
interesses do incapaz (arts. 178, 1, e 698, caput, do CPC), a causa
acaso julgada a favor deste mas sem aquela intervenc¢ado nao deve
ser anulada, em atencao a “interpretacao finalistica” da lei.
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Interpretar, enfim, é, sem afronta a ordem juridica, aplicar o direito com
sensibilidade, justica e eficiéncia, atentando sempre para o fim de justica e de
liberdade que o instrumento processual encerra.”!! - grifos ndo-originais.

14.  Assim, o pedido principal é de recuperacao judicial da holding Light S/A, com
extensdo de efeitos protetivos as concessionarias, de forma que haja a readequacao
das obrigacdes financeiras ao mesmo tempo que sera garantido o fiel e integral
cumprimento da concessao, atendendo-se, ao fim e ao cabo, sua missao de prestar com
eficiéncia e qualidade, o servico que atende ao interesse publico

2. MANIFESTA COMPETENCIA DESSE MM. JUIiZO

15. O art. 32 da LREF12 preceitua que o juizo competente para deferir a recuperacao
judicial é o do “principal estabelecimento do devedor”.

16. No caso concreto, como é notério, nesta Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro funciona o centro administrativo e financeiro da holding Light S/A, no iconico
Edificio da Av. Marechal Floriano n? 168, andar, Centro.

17. Constitui-se, portanto, no local onde a administracao central é realizada, onde
todas as decisdes administrativas e vitais para os negdcios sdo tomadas (inclusive as
deliberagdes favoraveis ao pedido de recuperacao), além de ser o local em que
trabalham os principais executivos do grupo.

18.  Ademais, tanto a doutrina como a jurisprudéncia consideram que o principal
estabelecimento também pode ser determinado pelo local de maior volume econémico
do devedor, sendo o juizo daquele local o competente para processamento do pedido?3.

19.  Veja-se, a proposito, a jurisprudéncia consolidada da 22 Se¢do do Superior
Tribunal de Justica:

“CONFLITO DE COMPETENCIA. PROCESSUAL CIVIL. 1. PEDIDO
DE RECUPERACAO JUDICIAL AJUIZADO NO FORO DO LOCAL DO
PRINCIPAL ESTABELECIMENTO DO DEVEDOR. ART. 3¢ DA LEI

11 FUX, Luiz. Curso de Direito Processual Civil. - 5. ed. - Rio de Janeiro: Forense, 2022, p. 44.

1B TOMAZETTE, Marlon. Faléncia e recuperagdo de empresas - Curso de direito empresarial. vol. 3 - 11. ed.
- S3o Paulo: Saraiva Educagao, 2023, pp 35-36. 13 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a Lei de
Recuperagdo de Empresas e Faléncia. - 4. ed. — Sdo Paulo: Saraivajur, 2023. pp. 31-32.
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11.101/05. COMPETENCIA FUNCIONAL. PRECEDENTES. 2.
ALTERACAO DO ESTADO DE FATO SUPERVENIENTE. MAIOR
VOLUME NEGOCIAL TRANSFERIDO PARA OUTRO
ESTABELECIMENTO DO DEVEDOR NO CURSO DA DEMANDA
RECUPERACIONAL. IRRELEVANCIA. NOVOS NEGOCIOS QUE NAO
SE SUBMETEM AO PROCESSO DE RECUPERACAO
JUDICIAL. COMPETENCIA  ABSOLUTA INALTERADA. 3.
CONFLITO CONHECIDO PARA DECLARAR COMPETENTE 0 JU{ZO
DE DIREITO DA VARA DE PORTO NACIONAL/TO. 1.0 Juizo
competente para processar e julgar pedido de recuperacdo
judicial é aquele situado no local do principal
estabelecimento (art. 32 da Lei n. 11.101/2005),
compreendido este como o local em quese encontra "o
centro vital das principais atividades do devedor”.
Precedentes. 2. Embora utilizado o critério em razdo do local, a
regra legal estabelece critério de competéncia funcional,
encerrando hipétese legal de competéncia absoluta, inderrogavel
e improrrogavel, devendo ser aferido no momento da propositura
da demanda - registro ou distribuicdo da peticao inicial. 3. A
utilizagdo do critério funcional tem por finalidade o incremento
da eficiéncia da prestagdo jurisdicional, orientando-se
pelanatureza da lide, assegurando coeréncia ao sistema
processual e material.

4. No curso do processo de recuperagdo judicial, as modificagdes
em relacdo ao principal estabelecimento, por dependerem
exclusivamente de decisdes de gestdo de negdcios, sujeitas ao
crivo do devedor, nao acarretam a alteracao do Juizo competente,
uma vez que os negdcios ocorridos no curso da demanda nem
mesmo se sujeitam a recuperacdo judicial. 5. Conflito conhecido
para declarar competente o Juizo de Direito da Vara de
Porto Nacional /TO.”

(CC n. 163.818/ES, relator Ministro Marco Aurélio Bellizze,
Segunda Sec¢do, julgado em 23/9/2020, DJe de 29/9/2020.) -
grifos ndo-originais.

Diante da existéncia de inumeras decisdes do c. ST] nesse sentido (CC n.
146.579/MG e Agint no CC n. 157.969/RS), ndo causa surpresa o posicionamento do e.
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TJR] de que o principal estabelecimento é determinado pelo local de maior volume
econdmico do devedor:

“AGRAVOS DE INSTRUMENTOS. JULGAMENTO CONJUNTO.
RECUPERACAO  JUDICIAL. FORO COMPETENTE PARA
PROCESSAMENTO E JULGAMENTO. ART. 32 DA LEI N°
11.101/2005. PRINCIPAL ESTABELECIMENTO DA SOCIEDADE.
ATIVIDADE ECONOMICA CONCENTRADA NO ESTADO DO PARA.
DECLARACAO DE INCOMPETENCIA DO JUIZO DA 32 VARA
EMPRESARIAL. PREJU{ZO DO RECURSO QUE VERSA MATERIA DE
SUSPENSAO DAS EXECUCOES. DECISAO QUE SE REFORMA.

1. Nos termos do art. 32 da Lei n. 11.101/2005, o foro
competente para o processamento da recuperacio judicial e
a decretacio de faléncia é aquele onde se situe o principal

estabelecimento da sociedade. Conceito que avanca ao exame

do local de maior importancia para a atividade empresaria
sob o ponto de vista econdémico.

2. Na hipdtese dos autos, a propria inicial revela a magnitude e
volume de negocios exercidos na Cidade de Belém, onde se situa
uma das recuperandas, bem como sua relevancia no mercado de
trabalho da regiao;

3. Quadro Geral de Credores composto, em sua maci¢a maioria, de
domiciliados naquela Cidade, a evidenciar o clamor social;

4. Provimento do recurso interposto pelo Ministério Publico para
declarar a incompeténcia do Juizo da 32 Vara Empresarial para o
processamento e julgamento da recuperagdo judicial, e
competéncia do Juizo de Belém/PA. Prejudicado o recurso
manejado pela instituicdo financeira.”

(0051631-51.2018.8.19.0000 - AGRAVO DE INSTRUMENTO.
Des(a). LUIZ FERNANDO DE ANDRADE PINTO - Julgamento:
12/12/2018 - VIGESIMA QUINTA CAMARA CIVEL) - grifos nio-
originais.

21. Além disso, o art. 50, inciso I, alinea “a” da LODJER] - Lei de Organizacao e Divisdo
Judiciarias do Estado do Rio de Janeiro - que é a Lei Estadual n? 6.956/2015, atribui aos
Juizos de Direito em Matéria Empresarial a competéncia para processar e julgar

10
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juizo da faléncia ou da recuperagdo judicial”.

22.  Nao obstante, a Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro representa a area
territorial, individualmente considerada, na qual a Light SESA, que é um ativo de
propriedade da holding Light S/A - subsidiaria integral —, possui a maior quantidade de
unidades consumidoras - e, portanto, o maior volume de negécios e de clientes. Confira-

se dados oficiais da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrical*:

Distribuidoras que atendem o municipio: Rio de Janeiro

Unidades

Distribuidora Consumidoras

Distribuidoras que atendem o municipio: Nova Iguagu

Unidades

Distribuidora Consumidoras

LIGHT 2.801.245
| 2801245

LIGHT 688.331
688.331

Distribuidoras que atendem o municipio: Belford Roxo

Unidades

Distribuidora Consumidoras

LIGHT 360.272

Distribuidoras que atendem o municipio: 830 Jodo de Meriti

Unidades

Distribuidora Consumidoras

LIGHT 344017
344.017

Distribuidoras que atendem o municipio: Mesquita

Unidades

Distribuidora Consumidoras

LIGHT 295.624

Distribuidoras que atendem o municipio: Duque de Caxias

Unidades

Distribuidora Consumidoras

ENELRJ 192,551
LIGHT 282355
| A74.906

Distribuidoras que atendem o municipio: Barra Mansa

Distribuidoras que atendem o municipio: Volta Redonda

Unidades

Distribuidora Consumidoras

Unidades

Distribuidora Consumidoras

LIGHT 263.339

LIGHT 229.036

Distribuidoras que atendem o municipio: Nilépolis

Distribuidoras que atendem o municipio: Seropédica

Unidades

Distribuidora Consumidoras

Unidades

Distribuidora Consumidoras

LIGHT 216.238

LIGHT 204561

23.  Forte nessas razoes, entende-se que esta MM. 32 Vara Empresarial da Comarca
da Capital deve reconhecer sua competéncia para processar o pedido de recuperacdo
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judicial e julgar o pedido cautelar incidental de extensdo dos efeitos do stay period ao
endividamento financeiro da Light SESA e da Light Energia.

3. 0 GRUPO LIGHT

24. O Grupo Light atua em todas as etapas da cadeia do fornecimento de energia
elétrica, desde a geracdo, transpondo a transmissao, a distribuicdo, a comercializacao e
alcancando solugdes de energia.

25.  Assim, tem-se as concessionarias Light Energia S/A, de geracdo e distribuicdo e a
Light Servicos de Eletricidade S/A, que concentra as operag¢des de distribuicao.

26. As informacgdes aqui trazidas ao conhecimento deste Juizo e dos demais
interessados, somadas a ampla documentacdo acostada, ndo deixam duvidas de que a
Recuperanda e as duas Requerentes, nao obstante sejam pessoas juridicas
independentes, tém, entre si, operagcdo e tomada de decisées intrinsecamente
interligadas.

27.  Na dicgdo do Prof. Sérgio Campinho, que é perfeitamente aplicavel ao Grupo
Light:

“Em um cenario de concentracdo econdmica, tem-se a aglutina¢do
ou a integracdo de diversas empresas isoladamente exploradas
por cada sociedade componente do grupo econdmico. Desse
entrelacamento estratégico, pode ser visualizada uma unica
empresa, realizada a partir da instrumentalizacdo da atividade
econOmica fragmentada em distintas sociedades. Vé-se aflorar,
pois, um conceito ampliado de empresa, que se tem assentado na
esteira do capitalismo contemporaneo, no qual proliferam os
grupos econdmicos, constituidos para lograr maior eficiéncia
empresarial, a partir da racionalizacao de meios e processos de
producgdo e gestdo. As sociedades que os integram tém, assim, uma
funcdo instrumental, consistente no estabelecimento de uma
estrutura juridica que define e resguarda os direitos de

12
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propriedade compreendidos na criagdo e no funcionamento de
empresa Unica, explorada de forma plurissocietaria.”1>

28.  Na mesma direcdo, os Profs. Jodo Pedro Scalzilli, Luis Felipe Spinelli e Rodrigo
Tellechea comentam que “normalmente, as crises ndo afetam uma ou outra sociedade do
grupo de forma isolada, mas sim o conjunto de sociedades como um todo”16.

29. Nao é novidade que, assim sendo, as sociedades integrantes de um mesmo grupo
econémico acabam, muitas das vezes, atuando como parte de um tinico todo coordenado
entre si.

30. Diante da forte sinergia existente entre as 2 principais controladas (Light Energia
e Light SESA) da holding Light S/A, ndo causa surpresa o fato de que a crise financeira
deflagrada no Grupo Light exija uma solugdo organizada, global, com protecdao da
concessdo e sob a fiscalizacao do Judiciario e a colaboracao da ANEEL - Agéncia Nacional
de Energia Elétrica. E essa solugcdo ndo dispensa uma visao consequencialista do direito,
consoante os dizeres do eminente Min. Luiz Fux, cujas balizas estao postas na citada Lei
de Introducdo as Normas do Direito Brasileiro.

31.  Sucede, no entanto, que a Light SESA e a Light Energia sdo concessiondrias de
energia elétrica. A primeira, para transmissao e distribuicdo da aludida fonte de energia,
em conformidade com o Contrato de Concessao n? 001/1996. A segunda, para geragao
de energia elétrica destinada a servigo publico, consoante o Contrato de Concessdo n®
005/2017 - ANEEL.

32. Justamente por serem concessionarias de energia elétrica, em relacdo a elas
incide a vedagao contida no art. 18 da Lein? 12.767/2012:

“Art. 18. Nao se aplicam as concessionarias de servicos publicos
de energia elétrica os regimes de recuperagdo judicial e
extrajudicial previstos na Lein211.101, de 9 de fevereiro de 2005,
salvo posteriormente a extingdo da concessao.”

15 CAMPINHO, Sérgio. Curso de Direito Comercial: Faléncia e Recuperagdo de Empresa. - 13. ed. - Sdo
Paulo: Saraivajur, 2023, p. 126.

16 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagéo de empresas e faléncia:
teoria e prdtica na Lei 11.101/2005. 4. ed. rev., atual. e ampl. - Sdo Paulo: Almedina, 2023. p. 563.
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33. A previsdo legislativa em referéncia ja foi diversas vezes comentada na doutrina
especializada.l” Em seu parecer juridico acostado a estes autos (doc. 14) o Prof. Cassio
Cavalli também trata do tema:

“Idéntico raciocinio aplica-se ao art. 18 da Lei 12.767/2012, que é
dotado de uma carga axioldgica muitissimo mais importante, pois
visa assegurar a continuidade de servigos publicos de energia
elétrica que beneficia a toda a sociedade. Neste sentido, ndo resta
divida de que a finalidade de assegurar a continuidade dos
servicos publicos de energia conduz a necessaria conclusao de
que sociedades concessiondrias de energia elétrica ndo se
legitimam a recuperacao judicial.

[...] Neste sentido, é inequivoco que as sociedades concessionarias
de servicos publicos de energia elétrica nao se legitimam a pedir
recuperacao judicial, pois a norma do art. 18 da Lei 12.767/2012
€ amparada por normas constitucionais e infraconstitucionais.”

34. Dessa forma, apesar de intimamente conectadas - a ponto de fazerem jus a
previsdo do art. 69-G da LRF - a Recuperanda e as Requerentes nao podem, todas, figurar
neste processo na qualidade de devedoras em busca da reestruturagao de seus créditos,
dado o 6bice legal, ja que as concessionarias Light SESA e Light Energia ndo se legitimam
a recuperacao judicial.

3.1 A possibilidade de pedido de recuperagdo judicial pela holding

35. A Light S/A é holding pura e nao se reveste da qualidade de concessionaria de
energia elétrica, de modo que preenche os requisitos legais e esta legitimada para o
pedido recuperacional. Veja-se, nesse sentido, o organograma societario do Grupo Light:

17 “Nos termos do art. 18 da Lei n. 12.767/2012, ficam excluidos os beneficios da recuperacao judicial e
extrajudicial para as concessiondrias de energia elétrica enquanto perdurar a concessdo. Apenas apos a
extingdo da concessdo poderiam elas obter a recuperagdo.” (SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios
a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia. - 4. ed. — Sdo Paulo: Saraivajur, 2023, p. 29.)

“A particularidade reside no fato de que o art. 18 da Lei 12.767/2012 dispde que nio se aplicam as
concessiondrias de servigos publicos de energia elétrica os regimes de recuperacio judicial e extrajudicial
previstos na LREF, salvo posteriormente a extingdo da concessao.” (SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis
Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de empresas e faléncia: teoria e prdtica na Lei 11.101/2005. 4.
ed. rev., atual. e ampl. - Sdo Paulo: Almedina, 2023. p. 214.)

14
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Light S.A. (Holding)

100% 100% 100%

Light Lightcom
Energia omercializada
SA de Energia S.A.

36. Conforme demonstram os documentos que acompanham este pedido, a
Recuperanda, para além de sociedade controladora, é coobrigada solidaria das maiores
obrigacgdes financeiras do Grupo Light.

37. Sua atividade, portanto, leva a inegavel endividamento e, ndo havendo
perspectiva de caixa para fazer frente a tais valores, ndo ha caminho para a solugao da
crise financeira que ndo a protecao legal do pedido de recuperacao judicial. Veja-se a
esse respeito trecho do parecer do Prof. Cassio Cavalli (doc. 14):

“A recuperacao judicial da sociedade holding é a via processual mais
adequada a tutela do interesse na continuidade dos servigos publicos
concedidos e do interesse de crédito dos credores financeiros das
sociedades concessionarias e da sociedade holding.

A sociedade holding espelha em seu passivo o endividamento
financeiro das sociedades concessionarias e, também, no seu ativo, o
fluxo de valores residuais gerados pelas concessionarias. As
sociedades concessionarias e a sociedade holding (i) integram o
mesmo grupo econdmico, (ii) com atuacdo conjunta no mercado e
(iii) com identidade do quadro aciondrio, sendo (iv) a sociedade
holding controladora das sociedades concessionarias, e havendo (v)
clara a interconexdo entre ativos ou passivos financeiros das
sociedades concessiondrias e da sociedade holding. Esta
mesmissima situacdo envolvendo sociedades ndo concessionarias de
servicos publicos de energia elétrica seria reputada como hipotese
clarissima de consolidagdo processual, em que os ativos e os passivos
das empresas sdo tratados na recuperacdo judicial como se
pertencentes a uma sé entidade.”

38.  Assim, é inequivoco que a Light S/A pode formular seu préprio pedido de
recuperacao judicial porque ela concentra, em nome proprio, relevante endividamento
do Grupo Light. Além disso, considerando os termos da Lei 12.767/2012, a limitacao

15



Galdino&Coelho  §ALOMAO

Kaiuca Abrahdo Raposo Cotta

imposta por seu art. 18 ndo se estende a holding, ja que ndo se trata de concessiondaria
de servico publico de energia.

39. Nao por outra razdo, nos recursos ja interpostos vinculados a estes autos foi
proferida decisdo que reconhece justamente a possibilidade de recuperagao judicial da
controladora:

“Deve-se salientar que a vedacao a recuperacao judicial para as
concessionarias de energia elétrica, referidano art. 18 da Lein.2
12.767/2012, “ndo poderd ser estendida as suas controladoras
ou controladas”, que “detém personalidade juridicas distintas e
patrimonios auténomos”, de forma que somente a

concessionaria ficara impossibilitada de obter o beneficio da
recuperacdo, mas, em relacdo a faléncia, “por outro lado, ndo hd

impedimento legal na decretagdo em face das concessiondrias de
energia elétrica”. - grifos ndo-originais.18

40. A posicao adotada ndo é novidade e ja foi antes tomada em caso pretérito
envolvendo sociedades do ramo de energia elétrica,1? além de ser reconhecida também
pelo Prof. Manoel Justino Bezerra Filho em seu parecer juridico (doc. 15):

“De interesse para o presente exame, exclui as concessionarias do
regime da Lei 11.101/2005 (LREF) e admite a recuperacao judicial
para a holding controladora das concessionarias. Ou, mais

diretamente para o presente caso, permite o pedido de
recuperacio para a Holding Light e proibe a recuperacao para

as concessionarias do Grupo Light.

18 Decisdes monocraticas proferidas pelo eminente relator prevento Desembargador José Carlos Paes,
Presidente da 122 Camara de Direito Privado desse E. TJR], nos 5 recursos interpostos contra a decisio de
ID 53513711 destes autos, Agravos de Instrumento n2s 0026608-30.2023.8.19.0000, 0027376-
53.2023.8.19.0000, 0027567-98.2023.8.19.0000,  0030502-14.2023.8.19.0000 e  0032009-
10.2023.8.19.0000.

19 “RECUPERAGAO JUDICIAL. Deferimento do processamento da recuperacéo. Legalidade. Agravada Rede
Energia S/A, controladora de concessiondrias de servicos publicos de energia elétrica, que detém

personalidade juridica e natureza distintas das de suas subsidiarias. Decisido a quo que nio viola o
art. 18dalein®12.717/12. Agravada que ndo é concessiondria de servigo de energia elétrica e, portanto,
pode se submeter ao regime de recuperacio judicial da Lei n? 11.101/05. Requerimento de terceiro
interessado. Assisténcia. Prejudicado. Recurso nao provido.” (TJSP; 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Rel. Des. Tasso Duarte de Melo, Al n2.0041379-67.2013.8.26.0000, julg 04/11/2013 - grifos
ndo-originais)
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Trata-se de norma restritiva e, portanto, deve ser aplicada a luz do
principio sempre lembrado pela consagrada parémia, odiosa
restringenda, favorabilia amplianda. Ou_seja, se a lei apenas
restringiu a aplicacdo da recuperacido as concessionarias, isto
significa que permitiu a aplicacdo aos outros participantes dos
trabalhos, neste ramo que envolve o fornecimento de energia
elétrica ao publico.” - grifos ndo-originais.

41.  Assim, muito embora o art. 18 da Lei 12.767/2012 impeca o pedido de
recuperacao judicial pelas concessionarias do setor de energia elétrica, nao ha nenhum
impedimento para a holding Light S/A, que ndo é concessionaria de servicos publicos,
postular sua recuperacdo judicial, ja que preenchidos também os requisitos insculpidos
nos incisos do art. 48 da LRF.

3.2 A extensado parcial dos efeitos da recuperagdo judicial as concessiondrias

42.  Conforme sera detalhado adiante, o endividamento do Grupo Light apresenta
como caracteristica o espelhamento, no ambito da holding, das obrigacdes contraidas
por suas subsididrias. Nesse cenario, seus contratos financeiros mais relevantes
costumam ser firmados pelas concessionarias com coobrigac¢ao da Light S/A.

43. De um lado, esse modelo é positivo porque torna induvidosa a transparéncia do
Grupo Light em relacdo a suas obrigac¢des. De outro, no entanto, cria um problema em
situacdes de crise como a ora vivenciada: j& que as concessionarias ndo podem se
beneficiar do regime de insolvéncia por for¢a do art. 18 da Lei 12.767/12, sempre havera
uma brecha a ser explorada pelos credores contra as tentativas de protecdo da atividade
desempenhada pelas sociedades do Grupo Light.

44.  Para evitar um cendrio catastrofico - sobretudo no contexto de sociedades que
prestam servigo publico essencial - a extensdao de parte dos efeitos do regime de
recuperacao judicial as concessionarias é a solucdo.

45.  Afinal, ja se adiantou que o endividamento da holding é uma reproducdo do que
de relevante ha no endividamento das concessiondrias e, fazendo o uso de analogia,
Recuperanda e Requerentes, juntas, formam uma corrente cujos elos devem ser, cada
um, individualmente inquebraveis. Afinal, a prote¢do de apenas um dos elos nao sera
suficiente para manter toda a corrente unida e, caso ocorra o rompimento, o uso de toda
a corrente ficara comprometido.
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46. Em outras palavras, se nao houver a protecdo da holding e das concessiondrias,
concomitantemente, a propria preservacdo da atividade empresarial restara
inviabilizada, porque os credores buscarao saldar suas dividas - contratadas nas
subsidiarias e espelhadas na controladora - em qualquer via que reste a eles acessivel
num cenadrio de insolvéncia.

47.  Deixar de promover a suspensao das constricdes contra a Light SESA e a Light
Energia significaria validar que seus credores recebam em condi¢des muito melhores -
diretamente por meio da expropria¢do de contas bancarias das concessionarias- do que
os credores da holding Light S/A - que estard em recuperacdo - ainda que todos sejam
da mesma classe e detentores de interesses homogéneos, o que representa uma odiosa
violacdo ao principio da isonomia.

48. 0 caminho para evitar tal cendrio, portanto, é a extensao dos efeitos do stay
period as concessionarias, impedindo-se os credores de satisfazerem seus créditos por
caminhos transversos que ndo a recuperac¢ao judicial. Somente assim podera haver,
enfim, a quitacdo das obrigacdes de forma ordenada, de acordo com a classificagdo
prevista no art. 41 da Lei n? 11.101/2005, preservando-se, na espécie, o grupo
econdmico e a atividade de fornecimento de energia elétrica desenvolvida pelo Grupo
Light em todas as etapas da cadeia de producdo, sem prejuizo do desenvolvimento da
negociacao acerca do Plano de Recuperacao Judicial da holding Light S/A. Nesse ponto,
ha precedentes no direito brasileiro, como a seguir se vera.

49,  E de se destacar que a nova redacio do art. 62, inciso I da Lei n2 11.101/2005,
incluido pela Lei n? 14.112/2020, dispde que o deferimento do processamento da
recuperacao judicial implica “a_suspensdo das execucdes ajuizadas contra o devedor,

inclusive daquelas dos credores particulares do sdcio soliddrio, relativas a créditos ou
obrigacées sujeitos a recuperacdo judicial”.

50. A doutrina especializada, nesse sentido, leciona que “a suspensdo atinge também

as acées e execucoes em que estdo no polo passivo os sécios de responsabilidade ilimitada

das sociedades devedoras™?. O cenario apontado é semelhante ao dos autos, mas sdo as

acOes contra as concessionarias que devem ser suspensas pela recuperagao judicial de
sua sdcia, que é a Light S/A (Recuperanda).

20 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Correa Nasser de. Comentdrios a Lei de Recuperagdo de
Empresas e Faléncia - lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 - de acordo com a lei 14.112, de 24 de dezembro
de 2020. Curitiba: Jurua, 2021. p. 65.
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51. Atoda evidéncia, a aludida regra legal pode ser lida de forma a abranger todas as
situagdes concretas em que uma parte do Grupo Econdmico - ou mesmo o préprio sécio
de responsabilidade ilimitada - segue sendo solidariamente responsavel por créditos ou
obrigacdes sujeitos a recuperagdo judicial. E o caso dos autos, em que as concessiondrias
sdo responsabilizadas solidaria e ilimitadamente pelas dividas submetidas ao pedido
por meio da holding.

52. A extensdo dos efeitos do stay period as concessionarias, portanto, atende a
interpretacao finalistica da lei e viabiliza que a recuperacdo judicial se estruture e
alcance seu objetivo, de proteger a atividade empresaria que, no caso concreto,
corresponde a servico publico essencial. A esse respeito, ha relevante trecho no parecer
elaborado pelo Prof. Sérgio Campinho:

“No entanto, a aludida interdicdo de estar juridicamente em
recuperacio judicial nido obsta que usufrua de medidas

protetivas derivadas deste estado na hipotese de

recuperacao judicial da sociedade de controle do grupo
empresarial, como terceira interessada, sempre que

destinadas a sua protecdo patrimonial, entendida como
necessaria a garantir a prestacao continuada e adequada do
servico publico, e sem qualquer restricio aos poderes

garantidos e dispostos pela Lein. 12.767/2012 em favor do
orgao regulador, que nao estara impedido, assim, de tomar
as providéncias nela previstas. Desse modo, a sociedade
concessionaria de servico publico de energia elétrica estaria
na recuperacdo judicial de sua controladora para realizar
aquele fim especifico, e sem qualquer prejuizo do disposto na
Lei n. 12.767/2012, e niao em recuperacdo judicial, cujos
contornos e efeitos, ai sim, estariam em dissonancia com as
medidas e solucdes preconizadas pela aludida lei.

O que se tem como resultado pratico da indispensavel
diferenciacao de estar “em” e estar “na” recuperacao judicial é a
possibilidade de se repelir condutas de credores por dividas
financeiras capazes de criar indesejados embaragos ndo somente
a recuperacao judicial da controladora, mas fundamentalmente
do proéprio grupo empresarial, colocando em xeque tanto a
preservacdo das correspondentes empresas - e da proépria
empresa plurissocietaria que do grupamento resulta e é
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enxergada - e a concessdo de servigo publico essencial.” - grifos
nao-originais.

53. O mesmo entendimento é compartilhado pelo Prof. Cassio Cavalli, conforme se
extrai também de seu parecer:

“Na presente espécie, ante a incidéncia do art. 18 da Lei
12.767/2012, que determina a impossibilidade de as sociedade
concessiondrias de energia elétrica ajuizarem recuperagdo
judicial, as dividas financeiras das sociedades
concessionarias devem ser reestruturadas na recuperacio
judicial da sociedade holding.

A reestruturagdio do endividamento financeiro das
concessiondrias na recuperacdo judicial da sociedade holding é
analoga ndo apenas a hipétese de consolidagdo substancial, mas
também ao que, no direito norte-americano, denomina-se
liberacdo de divida de terceiro que ndo a recuperanda (third-
party release).

Na presente espécie, a reestruturacdo das dividas financeiras das
sociedades concessiondarias na recuperacao judicial da sociedade
holding é essencial, no sentido de que € necessdria para a
reorganizacdo tanto das concessionarias quanto da sociedade
holding.

A reestruturacio da divida financeira de terceiros na
recuperacao judicial da holding é um meio necessario para a
reorganizacio. Ademais, é medida necessaria para proteger

e assegurar a continuidade dos servicos publicos segregados
em patrimonio publico de afetacio.

A adocao desta medida recuperacional encontra amparo nas
normas constitucionais de tutela da continuidade dos servigos de
energia elétrica e no direito fundamental dos credores a efetiva

prestagdo jurisdicional. Ademais, é medida que se coaduna
com o regime juridico da concessdo de servicos publicos de
energia elétrica, em suas normas de direito material e
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processual e deve, pois, ser adotada no caso concreto pelo Poder
Judiciario.” - grifos ndo-originais.

54. Relembre-se que a finalidade do stay period - cujos efeitos ora se pretende
estender ao endividamento financeiro da concessao - é explicada pelo Ministro Luis
Felipe Salomao, em sede doutrindria, em sua festejada obra “Recuperacdo judicial,
extrajudicial e faléncia: teoria e pratica”, consoante trecho abaixo reproduzido:

“A razdao de ser na norma que determina a pausa
momentinea das acdes e execucoes - stay period - na

recuperacio é a de permitir que o devedor em crise consiga
negociar, de forma conjunta, com todos os credores (plano de
recuperacio) e, ao mesmo tempo, preservar o patriménio do

empreendimento, o qual se vera liberto, por um lapso de
tempo, de eventuais constricoes de bens imprescindiveis a

continuidade da atividade empresarial, impedido o seu
fatiamento, além de afastar o risco da faléncia.”?! - grifos nao-
originarios.

55. O Grupo Light ndo possui liquidez para, nesse momento, honrar todas as suas
obrigacdes financeiras de curto e médio prazo. O ambiente organizado e a protecao
trazidos pela recuperacgao judicial sdo essenciais para o equacionamento do passivo e a
readequacao da estrutura de capital do conglomerado, de modo a compatibilizar as
dividas a disponibilidade da concessao.

56.  Por isso, deve-se dizer que, a um sé tempo, a pretensdo ora deduzida atende ao
interesse publico de forma imediata, garantindo o abastecimento de energia para um
sem nimero de consumidores e, ainda, aos proéprios credores privados que pretendem
receber seus créditos legitimamente, mas que nao podem se esquecer da situacao real,
na qual a solidariza¢ao do sacrificio se impde como medida saneadora para todos.

57.  Assim, a prestacao jurisdicional que se pede é medida rigorosamente necessaria
de protecdo proviséria dos ativos do Grupo Light (tanto da holding pura quanto da
concessdo em si), no periodo em que a sua crise econdmico-financeira atinge a fase mais
aguda e impde riscos os mais pronunciados.

21 SALOMAO, Luis Felipe; SANTOS, Paulo Penalva. Recuperacdo judicial, extrajudicial e faléncia: teoria e
prdtica. 6. ed. - Rio de Janeiro: Forense, 2021. p. 81 - livro eletroénico.
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58. Esta protecdo é condicdo inafastavel para a preservacdo da concessdo de
fornecimento de energia elétrica. Além disso, permitira a forma¢do de um ambiente
seguro em que o Grupo Light podera renegociar as suas dividas com seus credores
financeiros de maneira coordenada, global, sob a fiscalizacdo do Poder Judiciario, em
cooperacdo com a ANEEL e sem ameacas de bloqueios e expropriacdes pelos credores
financeiros.

59. Confira-se, por oportuno, o magistério do Prof. Sérgio Campinho, também
desenvolvido no parecer juridico que acompanha esta peticao:

“As clausulas de aceleracio de vencimento das dividas
financeiras, por seu turno, agravam a situacdo descrita,
fortalecendo a ideia da disponibilizacio de adequada

protecio, mediante a interferéncia judicial, que se faz,
reitera-se, ndo para deferir qualquer processamento de
recuperacio judicial de concessiondria, mas sim para
estender a essas obrigacdes algum tipo eficiente de restricao
ao direito individual dos credores respectivos, como a que
resulta da extensdo do periodo de suspensao das execucoes
singulares. Sempre que a medida se mostre indispensavel ao
sucesso da recuperacao judicial da Holding e a preservacao da
concessio, deve ser ela deferida, diante do seu nitido carater

acautelatdrio. - grifos nao-originais.

60. Novamente valendo-se da maxima transparéncia e franqueza - até porque nao ha

atalhos diante de situac¢do tao urgente -, o Grupo Light se encontra sob o iminente

risco de danos irreparaveis, conforme sera apontado no Capitulo 4, e, depois de
todas as tentativas ja buscadas, a conclusao é de que a providéncia que ora se postula é

0 Unico caminho para viabilizar o resultado ttil do processo de recuperacao judicial, nos

termos da Lein? 11.101/05. Alias, dizer que o Grupo Light se encontra em iminente risco
de danos irreparaveis, entenda-se que o interesse publico o acompanhara.

3.2.1 Limites da protecdo requerida pelas Concessiondrias

61. Estabelecida a necessidade de prote¢do das Concessiondrias por meio de

provimento acautelatério, cabe destacar a extensdo do quanto requerido.
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62. O Grupo Light, no exercicio pleno de suas atribuicdes e primando pela objetiva
salvaguarda dos interesses da comunidade de usuarios, pretende, por meio da presente

acdo de recuperacao judicial, equacionar o endividamento financeiro do conglomerado.

63. Contudo, ndo ha o menor intento em se permitir o distanciamento, ainda
que por via obliqua, das suas obrigac¢des intrassetoriais, cuamprindo-as conforme

preveem os normativos da Agéncia Nacional de Energia Elétrica-ANEEL, repita-se.

64. Consigna-se que a presente acdo jamais permitiria o ferimento dos principios

basicos da ética na prestacdo do servico publico.

65. Assim, significa dizer: em hipdtese alguma a empresa se distanciara de observar,
com a absoluta responsabilidade, a missdo primordial que deve desempenhar em
consonancia com os ditames dos atos que normatizam a questdo junto aos 6rgaos

reguladores.

66. Em consonadncia com essa premissa, a inexigibilidade das obrigacdes e a
consequente extensao do stay period as Coobrigadas deve se limitar ao endividamento
comum a todas elas. Dessa forma, como a Light Holding nao é concessionaria de energia,
todas as obrigagdes setoriais que invariavelmente devem ser cumpridas exclusivamente

pelas Concessiondrias seguirdo seu curso sem quaisquer 6bices.

67.  Vale esclarecer, a esse respeito, que para garantir que o seu negdcio continue
viavel, o Grupo Light tem mantido, na seara administrativa do Poder Concedente e da
ANEEL, os aspectos regulatorios que a eles sdo inerentes. Justamente por isso, o objetivo
buscado com a inexigibilidade de (co)obrigacoes e a extensdo dos efeitos do stay period
as Concessionarias ndo deve inviabilizar o pagamento das despesas que dizem respeito

a concessao.
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68.  Esclareca-se que o Grupo Light se encontra adimplente com as suas obrigacoes
operacionais e setoriais e de metas de qualidade estabelecidas pela ANEEL e, na hipotese
de ser acolhido o pedido de protecao as Concessiondrias, tal se daria em favor da
concessdo, de modo a ndo configurar ofensa ao art. 18 da Lei n? 12.767/2012,
permitindo, via de consequéncia, que as verbas destinadas ao pagamento das despesas
atinentes ao proprio servico publico - como os fornecedores de produtos intrinsecos a

atividade -, ndo sejam afetadas pela aludida protecdo patrimonial.

69. Vale destacar, a esse titulo, o rol exemplificativo de obrigacdes setoriais as quais

nao serao abaladas pelo presente processo:

e Contribuicao Associativa ao Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS;
e Compensacdo Financeira pela Utilizacao de Recursos Hidricos - CFURH;

e Contrato de Uso do Sistema de Distribui¢do - CUSD;

e Taxa de Fiscalizacao dos Servicos de Energia Elétrica - TFSEE;

e Pesquisa & Desenvolvimento (Quota Fundo Nacional de Desenvolvimento
e C(ientifico e Tecnolégico - FNDCT);

e Conta de Desenvolvimento Energético;

e Encargos EES e EER; e

e PROINFA.

70.  Além dessas, também seguirao sendo pagas:

e todas as obrigacoes aplicaveis as Concessionarias que estejam previstas na
Resolugdo Normativa ANEL 917/2021, que trata justamente da emissao do
Certificado de Adimplemento de tais obrigacdes, e;

e quaisquer despesas vinculadas a concessao, exigiveis pelo Poder Concedente, ou
que tenham como objetivo a manutencdo da prestacdo do servigo aos

consumidores.
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71. A andlise do rol permite concluir que as obrigac¢des setoriais sdo todas aquelas
que viabilizam o bom funcionamento das Concessiondrias e, por consequéncia,

garantem que o servigo publico ndo sofrera disturbios ou interrupgdes.

72.  Abrigar as Concessionarias sob protecao do presente processo, portanto, significa
garantir que a populacdo seguira recebendo o servigo publico essencial de qualidade
com o qual estd acostumada, bem como que sera preservada a atividade econémica que

viabilizara, ao fim e ao cabo, a reestruturagdo da divida do Grupo Light.

73.  Dai porque, conforme ja esclarecido, a pretensao das Concessiondrias ndo é outra
sendo a garantia da efetividade e do resultado ttil do processo: sem a tutela cautelar que
torne inexigiveis as obrigacdes que correspondem ao endividamento espelhado da Light
Holding e das Concessionarias, estendendo-se a estas os efeitos do stay period, ha risco

de que o pedido de recuperacgao judicial ndo alcance seu objetivo final.
3.3 Os precedentes a respeito do tema

74. O pedido de extensdo dos efeitos do stay period as concessionarias ndo é uma

novidade criada pelo Grupo Light em seu favor.

75. A 82 Camara Civel (atual 12 Camara de Direito Privado) desse Egrégio Tribunal
de Justica do Estado do Rio de Janeiro, em relatoria do Desembargador Cezar Augusto
Rodrigues Costa, nos autos do Agravo de Instrumento n? 0035174-12.2016.8.19.0000,
ja teve a oportunidade de julgar questao equivalente, relacionada a recuperacao judicial

de um conglomerado de energia elétrica.

76.  Sob pena de violagdo da lei que trata da matéria de forma especifica (art. 18 da
Lei n? 12.767/2012), as ATEs, sociedades de propdsito especifico concessionarias
prestadoras de servico publico de energia elétrica - e que, portanto, nutrem
financeiramente as Recuperandas daquele Grupo empresarial -, ndo se valeram do

procedimento de recuperacdo judicial previsto pela LREF.
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77. Decorreram, entretanto, atos constritivos judiciais em face das ATEs, em
demandas que possuiam, no polo passivo, em conjunto, empresas em recuperacao

judicial e as ATEs, estas de fora do procedimento recuperacional.

78. Examinando detidamente esse imbroéglio, a 82 Camara Civel do Tribunal de
Justica do Estado do Rio de Janeiro estendeu alguns efeitos da recuperacao judicial as
ATEs, conferindo concretude a recuperagdo judicial em comento, sob pena de as
concessiondrias prestadoras de servigo publico de energia elétrica que ndo poderiam se
submeter a recuperagdo judicial por manifesta vedacdo legal irem a bancarrota por
causa do procedimento de recuperacao judicial em si dos demais integrantes do mesmo
grupo econdmico, no qual os credores excutirao o patrimoénio dos agentes excluidos do

procedimento. Confira-se:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. NOTAS FISCAIS NAO ADIMPLIDAS
PELA ATE XVI TRANSMISSAO DE ENERGIA. MEDIDA CAUTELAR
DE ARRESTO JULGADA PROCEDENTE. IRRESIGNACAO DA
DEVEDORA E DA CONTROLADORA DO GRUPO EMPRESARIAL
ABENGOA, EM RECUPERACAO JUDICIAL. PRESERVACAO DO
PATRIMONIO DAS RECUPERANDAS, O QUE INCLUIU A
PARTICIPACAO SOCIETARIA NA ATE XVI.

Agravo de instrumento interposto contra decisao, proferida na
forma do artigo 356, §52 do CPC/2015, que julgou procedente o
pedido cautelar de arresto no valor de R$8.990.810,89 (oito
milhdes, novecentos e noventa mil, oitocentos e dez reais e oitenta
e nove centavos) em face da ATE XVI Transmissdo de Energia S.A.
por falta de pagamento as credoras Construtora Vértice
Engenharia LTDA e Vercon Industrial LTDA.

As empresas Abengoa Construgdo Brasil LTDA, primeira
agravante, Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A. e a Abengoa
Greenfield Brasil Holding S.A., as quais, em conjunto, formam o
denominado Grupo Abengoa, estdo em recuperacao judicial.

A segunda recorrente, ATE XVI Transmissora de Energia S/A,

é Sociedade de Propésito Especifico (SPE), constituida para
exploracido de servico publico de transmissio de energia
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elétrica segundo condicdes impostas pelo Poder Publico
concedente. Por sua vez, a primeira agravante, Abengoa
Construcdo, é a controladora da Abengoa Concessodes e da
Abengoa Greenfield que, juntas, sdo as titulares da SPE
agravante.

Embora a SPE criada para o projeto especifico nio esteja
incluida na recuperacio judicial ndo se pode olvidar que o

prosseguimento dos negdcios de todo o grupo empresarial
controlador depende do plano de recuperacao judicial em
andamento, com a necessaria preservaciao do patrimonio das

recuperandas, o que incluiu a participacdo societaria na ATE
XVI.

Neste sentido, a improcedéncia da cautelar é medida que se
impaoe.

RECURSO CONHECIDO e PROVIDO para reformar a decisdo e
julgar improcedente a medida cautelar de arresto.”

[Trecho do voto]: No caso dos autos a ATE XVI Transmissora de
Energia S/A, segunda agravante, é polo passivo de a¢do cautelar
de arresto n? 0041270- 32.2015.8.19.0209 por falta de
pagamento de notas fiscais referentes a servigos prestados pelas
agravadas, Construtora Vértice Engenharia LTDA e Vercon
Industrial LTDA. Deve-se anotar que as empresas Abengoa
Construcao Brasil LTDA, primeira agravante, Abengoa
Concessodes Brasil Holding S.A. e a Abengoa Greenfield Brasil
Holding S.A., as quais, em conjunto, formam o denominado Grupo
Abengoa, estdo em recuperacao judicial, nos termos do artigo 49
daLein?211.101/2005 e da decisdo da 52 Vara Empresarial deste
Tribunal proferida na agdo n? 0029741-24.2016.8.19.0001.

Também cumpre frisar que a segunda recorrente, ATE XVI
Transmissora de Energia S/A, é Sociedade de Proposito Especifico
(SPE), constituida para exploracdo de servico publico de
transmissdo de energia elétrica segundo condi¢ées impostas pelo
Edital do Leilao n? 07/2012, no qual se sagrou vencedor o Grupo
Abengoa Brasil, filial da matriz espanhola. A transmissora
supracitada assinou pelo prazo de 30 (trinta) anos o Contrato de
Concessdao n? 001/2013 com a Unido, por intermédio da ANEEL,
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tendo a Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A. figurado como
interveniente e garantidora das obrigacdes e encargos
estabelecidos no pacto. Por sua vez, a primeira agravante,
Abengoa Construcao Brasil LTDA, é a controladora da Abengoa
Concessoes e da Abengoa Greenfield, que, juntas, sdo as titulares
da SPE agravante.

Na hipétese, por falta de pagamento as credoras, Construtora

Vértice Engenharia LTDA e Vercon Industrial LTDA, foi
deferida medida cautelar de arresto no valor de

R$8.990.810,89 (oito milhdes, novecentos e noventa mil
oitocentos e dez reais e oitenta e nove centavos) sobre o

patriménio da entidade juridica _individualmente

estabelecida para a concessao ja citada. De fato, a controvérsia
deve ser analisada considerando que as holdings que titularizam

as participagdes societdrias na ATE em questdo estio em
recuperacao judicial.

Embora a SPE criada para o projeto especifico do contrato ja

citado nio esteja incluida formalmente na recuperacao
judicial, nio se pode olvidar que esta sociedade foi

constituida pelas recuperandas por imposicio do poder
concedente e que tais empresas detém 100% (cem por cento)
do capital da transmissora, sendo axiomatico sua relacao no
processo de restabelecimento do conjunto de empresas.

Da mesma forma, ndo pode ser desconsiderado o fato de que os
contratados pela ATE tinham ciéncia de que o Grupo Abengoa era
controlador da transmissora constituida, tanto que os ajustes
contavam com a interveniéncia e com a garantia de empresa do

grupo.

Destarte, conclui-se que a SPE agravante, excluida do
procedimento de recuperacao judicial, funciona tdo somente em
funcdo da controladora, recuperanda. Todas as entidades,
ademais, fazem parte de um unico grupo econdmico, que é
composto por diversas empresas por questoes diversas, sejam
elas, gerenciais, burocraticas, financeiras ou regulatdrias.
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Diante da situacdo econdmico-financeira dos devedores em
recuperacio, os atos que importam na constricio do

atrimonio destes estdo sujeitos a analise em consonancia
com o principio da preservacio da empresa. Assim sendo, o

rosseguimento dos negécios de todo o grupo empresarial
controlador depende do plano de recuperacao judicial em
andamento, com a necessaria preservacio do patrimonio das
recuperandas, o que incluiu a participacao societaria na ATE XVI,
a fim, inclusive, de gera¢do de liquidez para cumprimento de
obrigacoes. Atente-se, outrossim, para a imprescindibilidade
de respeito ao principio da igualdade dos credores (par
conditio creditorum), aplicavel ao caso em comento, de

grande impacto para a sociedade.

Nao se trata de avaliar a possibilidade ou ndo das concessiondarias
de energia estarem sujeitas a recuperacdo prevista na Lei n®
11.101/2005 mas, tio somente, de obstar, de forma

preventiva, o prosseguimento de apreensao judicial de ativos
da sociedade devedora de titularidade das recuperandas sob

pena de atrapalhar o plano de recuperacao judicial. Além
disto, as agravadas figuram no quadro de credores elaborado
dentro da recuperacdo, aparentado haver, de tal forma,
viabilidade de submissdo das credoras a um plano de
recuperacao estabelecido pelo Grupo Abengoa.

Restou demonstrado pelas agravantes a possibilidade do

arresto de valores criar embaracos a recuperacao judicial da
primeira recorrente, Abengoa Construcio, em conjunto com
todo o grupo econdémico, colocando em risco, de uma sé vez,
a preservacao das empresas e a concessio de servico publico
essencial, ainda que haja noticia sobre a paralisacdo das obras

atinentes a ATE XVI. Neste sentido, a improcedéncia da
cautelar é medida que se impaoe.

Conforme artigo 356 do Cédigo de Processo Civil, trata a hipotese
de julgamento antecipado parcial de mérito, a ser reformado
nesta instancia a fim de julgar improcedente o pedido cautelar de
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arresto, cuja decisdo é definitiva e prescinde de confirmacdo em
sentenca.

Por fim, considero prejudicada a andlise de liquidez e certeza do
débito das notas fiscais relativo aos contratos TG 024/2015 e o0 TG
025.

Pelo _exposto, CONHECO e DOU PROVIMENTO ao RECURSO

para reformar a decisao e (i) JULGAR IMPROCEDENTE a

MEDIDA CAUTELAR DE ARRESTO da quantia de
R$8.990.810,89 (oito milhdes, novecentos e noventa mil

oitocentos e dez reais e oitenta e nove centavos),
determinando a devolucao do montante caso ja tenha sido
arrestado; e (ii) condenar os autores, ora agravados, ao
pagamento de honorarios de sucumbéncia fixados em R$5.000,00
(cinco mil reais) nos termos do art. 85, §8¢2, do Cédigo de processo
Civil/2015.”22 - grifos nao-originais.

79.  Em posterior embargos de declaracdo, a 82 Camara Civel (atual 12 Camara de
Direito Privado) do E. TJR] afirmou que tal medida ndo violaria o art. 18 da Lei n®
12.767/2012:

“EMBARGOS DE DECLARACAO. INEXISTENCIA DE OMISSAO,
OBSCURIDADE OU CONTRADICAO. AGRAVO DE INSTRUMENTO.
NOTAS FISCAIS NAO ADIMPLIDAS PELA ATE XVI TRANSMISSAO
DE ENERGIA. MEDIDA CAUTELAR DE ARRESTO JULGADA
PROCEDENTE. IRRESIGNACAO DA DEVEDORA E DA
CONTROLADORA DO GRUPO EMPRESARIAL ABENGOA, EM
RECUPERACAO JUDICIAL. PRESERVACAO DO PATRIMONIO DAS
RECUPERANDAS, O QUE INCLUIU A PARTICIPACAO SOCIETARIA
NA ATE XVI.

A improcedéncia da cautelar de arresto é medida que se impde.
Agravo de instrumento provido para reformar a decisdo a quo.
Embargos de declaragdo opostos no intuito infringente e de
prequestionamento.

22 TJRJ. AIn? 0035174-12.2016.8.19.0000. Relator: Des. Cezar Augusto Rodrigues Costa. 82 Camara Civel.
Julgado em 18/10/2016. Dje 24/10/2016.
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Ndo se pode admitir a utilizacdo dos embargos declaratérios
como via modificativa do julgamento a fim de satisfazer apenas o
interesse do embargante, que devera discutir sua irresignacdo na
via prépria.

Todos os argumentos relevantes trazidos pelo recorrente ja foram
enfrentados na decisdo proferida nestes autos em grau recursal.
Omissdo, obscuridade ou contradicdo inexistentes. Nao assiste
razdo a embargante.

RECURSO CONHECIDO e DESPROVIDO.”

[Trecho do voto]: “Pelos fundamentos elencados, quanto ao
pré-questionamento, nao ha na decisdo colegiada atacada

qualquer violacao ao que dispdéem os artigos 141, 489, 490,
492, 493, 494, 994, 1V, 1.022, incisos II, III e paragrafo inico

inciso Il do NCPCe art. 18 da Lein®. 12.767/12."%3 - grifos nao-
originais.

80.  Os credores fizeram o caso chegar a 32 Turma do Superior Tribunal de Justica,
ndo tendo superado, no entanto, o 6bice do revolvimento do quadrante fatico-probatorio
da causa, amparado na Simula n? 7 do E. STJ. No entanto, em obiter dictum, o eminente
Ministro Paulo de Tarso Sanseverino fez constar em seu Voto:

“AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. PROCESSUAL CIVIL
(CPC/2015). NEGATIVA DE PRESTACAO JURISDICIONAL.
OMISSAO. NAO OCORRENCIA. PRETENSAO DE REJULGAMENTO
DA CAUSA. MERO INCONFORMISMO COM A SOLUCAO JURIDICA
ADOTADA. DEFICIENCIA DA FUNDAMENTACAO RECURSAL.
SUMULA 284 /STF. ANALOGIA. TESE JURIDICA.
PREQUESTIONAMENTO. AUSENCIA. ADEMAIS, 0S EMBARGOS
DE DECLARACAO OPOSTOS NAO TIVERAM O INTUITO DE
DEBATER O TEMA. SUMULAS 282 E 356/STF. ANALOGIA.
REVOLVIMENTO DO QUADRANTE FATICO-PROBATORIO DA
CAUSA. IMPOSSIBILIDADE. SUMULA 07/ST]. IMPUGNACAO DE
FUNDAMENTO PRINCIPAL DO ARESTO RECLAMADO. AUSENCIA.
SUMULA 283/STF. ANALOGIA. DISSIDIO JURISPRUDENCIAL. NAO

23 TJR]. EDcl no Al n? 0035174-12.2016.8.19.0000. Relator: Des. Cezar Augusto Rodrigues Costa. 82
Camara Civel. Julgado em 07/02/2017. Dje 10/02/2017.
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COMPROVACAO. AGRAVO CONHECIDO PARA NAO CONHECER
DO RECURSO ESPECIAL.”

[Trecho do voto]: “Mediante anadlise, possivel concluir que o
Tribunal de origem enfrentou e decidiu, de modo integral e com

fundamentacdo adequada, a controvérsia posta assentando
essencialmente que ha possibilidade de o arresto dos valores

atrapalhar o plano de recuperacao judicial colocando em
risco a preservacao das empresas e a concessao de servico
publico essencial.”?4 - grifos ndo-originais.

81. Ja na recuperacdo judicial do Grupo Educa¢ao Metodista - Instituicdes de
Ensino Metodistas -, em tramite perante o MM. 22 Juizo da Vara Regional Empresarial
de Porto Alegre, nos autos do Processo n? 5035686-71.2021.8.21.0001, o juiz Dr.
Gilberto Schafer deferiu, aos 22 de abril de 2021, requerimento apresentado pela Igreja
Metodista no Brasil, organizacao religiosa?> desprovida de legitimidade ativa para
postular recuperacdo judicial, para ter a suspensao da exigibilidade dos créditos ou
obrigacdes sujeitos a recuperacao judicial também contra si. Confira-se:

“Os requerentes postulam a emenda a inicial com a inclusao das
associagdes no polo ativo e a consequente protecdo destas com a
suspensdo das execu¢des em razao da antecipa¢do dos efeitos
do stay period.

Na forma do Sumula 488 do ST] o que vai definir a questdo é o
plano de recuperacao econdmica. Se o conjunto de bens destas
que postulam a recuperacao integrar o plano, em analise inicial, é
possivel a disposicao do juiz de recuperacao.

Entdo, em uma andlise inicial, que sera amadurecida

posteriormente, tenho em aceitar as requerentes do polo
ativo. O que parece narrado é de que a situacio de crise das

requerentes, arrasta para o Recuperacao Judicial as

novas requerentes.

Ainda, nao ha davida sobre a necessidade de protecio do
patriménio daqueles que respondem pela satisfacdo dos
débitos de forma solidaria/subsidiaria com aqueles que
estiao vivendo momento de crise. Se assim nao for procedido,
poderemos causar o desaparecimento nao apenas das

24 ST]. AREsp n? 1294080 / R]. Relator: Min. Paulo de Tarso Sanseverino. 32 Turma. Decisdo em
07/10/2020. Dje 08/10/2020.

25 Cédigo Civil. Art. 44. Sao pessoas juridicas de direito privado: [..] IV - as organizacdes religiosas;
(Incluido pela Lei n® 10.825, de 22.12.2003)
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associacoes em crise, mas também daqueles que, de alguma
forma, contribuiam para a realizacio da atividade de
interesse social.

Protegendo o patrimonio do devedor solidario/subsidiario
0 grupo em crise continuara tendo o auxilio daquele que
sempre participou e, por consequéncia, tera chance
de implantar plano de recuperacao eficaz ao soerguimento,
preservando a continuidade da atividade.

Ha que se reconhecer a importincia em proteger o
patrimonio daqueles que devem responder pelas dividas,
sujeitas a recuperacio. E inegivel ser do interesse dos
devedores solidarios/subsidiarios continuar auxiliando
para que a situacao de crise seja superada.

[sto posto, defiro, os requerimentos contidos na peticao juntada

(Evento 108) para determinar a suspensao da exigibilidade, a
contar da data da primeira Decisdo - Evento n? 47 (dia

14.04.2021), de todos e quaisquer créditos trabalhistas, com
garantia real, quirografirios e enquadrados como
microempresa ou empresa de pequeno porte detidos
contra Associacdo da Igreja Metodista, da Associa¢do da Igreja
Metodista — Primeira Regido Eclesiastica, da Associacao da Igreja
Metodista - Segundo Regido Eclesiastica, da Associacdo da Igreja
Metodista - Terceira Regido Eclesiastica, da Associa¢do da Igreja
Metodista - Quarta Regido Eclesiastica, da Associagdo da Igreja
Metodista - Quinta Regido Eclesiastica, da Associa¢do da Igreja
Metodista — Sexta Regido Eclesiastica, da Associacdo da Igreja
Metodista - Sétima Regido Eclesiastica, da Associa¢do da Igreja
Metodista - Oitava Regido Eclesiastica, da Associacao da Igreja
Metodista - Regido Missionaria do Nordeste e da Associacdo da
Igreja Metodista - Regido Missionaria da Amazonia e a Associagao
da Igreja Metodista Nacional (AIM-NACIONAL), na qualidade de
integrantes do mesmo grupo econ0mico e por serem
associadas/soécias ilimitadas e solidarias relativas a créditos ou
obrigacdes sujeitos a futura Recuperaciao Judicial, em
consonancia com o disposto no art. 62, inciso Il da LREF até a
aprovacao, ou ndo, do plano em assembleia geral de
credores.

Acolho a Emenda Inicial para o Ingresso na demanda.” - grifos
nao-originais.

82. No bojo do Conflito de Competéncia n? 180.528/RS, o eminente Ministro Raul
Araujo, da 22 Secdo do Superior Tribunal de Justica, comentou o referido decisum
gaucho:
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“Na leitura dos trechos acima transcritos, depreende-se que o d.
Juizo da Recuperacgao Judicial usando o poder geral de cautela
assim como o poder especial de cautela, préprio da atividade
judicante especializada em recuperacdo judicial, procurou
resguardar as chances de sucesso do plano de soerguimento
empresarial, em decisdo cautelar a ser confirmada
posteriormente ou revogada, de oficio ou por intermédio dos
meios processuais de impugnacdo postos a disposicdo do
jurisdicionado.

Assim também ocorre quando o Juizo recuperacional estende

os_efeitos da recuperacao judicial aos bens e direitos de

sOcios ou de empresa do mesmo grupo econdomico, embora
nao estejam em recuperacao judicial.”

(CCn.180.528, Ministro Raul Araujo, DJede 01/09/2021.) - grifos
nao-originais.

83. Ja no bojo do julgamento do Agravo Interno na Tutela Provisoria n? 3.654 /RS,
ocorrido em 15/3/2022, a Egrégia 42 Turma do Superior Tribunal de Justica manteve a
extensdo dos efeitos do stay period a Igreja Metodista no Brasil. Confira-se fragmento do
Voto da eminente Ministra Maria Isabel Gallotti:

“Por esses motivos, penso que deve, com a devida vénia do
eminente Relator, ser mantido o efeito suspensivo, mas apenas
em parte. Segundo meu entendimento, deve ser dado provimento
parcial ao agravo interno porque observo que a decisdo de
primeiro grau, cujos efeitos provisorios ficam restaurados na
medida em que se concede efeito suspensivo ao acérddo do

Tribunal de origem, além de dispor sobre a legitimidade das
associacoes e dos componentes do grupo econdémico para dar

andamento a procedimento de recuperacao judicial, também
determinou o levantamento das travas bancarias.

[.]

Em sintese, penso que, na linha do efeito suspensivo deferido em
segundo grau, pode prosseguir precariamente, até o exame
definitivo da causa por este Tribunal, o processo de recuperagido
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judicial. Considero que esse processo pode abranger todos os
integrantes do grupo econoémico, ainda em exame precario.
[sso ndo vai gerar perda do objeto, porque, caso tese oposta venha
a prevalecer no julgamento final do STJ, as dividas e as obrigacdes
deverdo voltar ao estado anterior, sem a novacdo, sendo
computados para abatimento os valores que venham a ser pagos
por meio desse processo de recuperacao judicial.”26 - grifos nao-
originais.

84. E também trecho do Voto do eminente Ministro Luis Felipe Salomao:

“Ocorre que, nos termos da decisdo de primeiro grau, na
espécie, reconheceu-se a existéncia de um grupo econémico
"do ensino metodista", fazendo jus os requerentes a
consolidacdo substancial de ativos e passivos das 16 instituicoes
de ensino que desempenham papel de forma coordenada,
centralizado sob o poder de controle secular.

Dessarte, ha, no minimo, uma realidade peculiar de entes
hibridos, um aparente grupo econémico em confusio

patrimonial, no qual, em linha de principio, de maneira
inconteste, um dos seus integrantes faz jus a recuperacao judicial
e, a0 que parece, esta em situacdo de consolidacao substancial, o
que, em tese, implicaria a possibilidade de utilizacdo da LREF.”27
- grifos ndo-originais.

85.  Por fim, uma reportagem do sitio eletrénico do Jornal O Globo, publicada aos 27
de abril de 2021, assim noticiou a decisdo proferida pelo MM. Juizo Empresarial gatcho:

“Em decisdo inédita, Justica blinda patrimonio de igreja na
crise da Universidade Metodista

Justica do RS determinou que entidade religiosa ndo seja afetada
pelo processo prévio de recuperacao judicial do grupo
educacional

26 STJ. AgInt no TP n. 3.654 /RS, relator Ministro Raul Araujo, relator para acérddo Ministro Luis Felipe
Salomao, Quarta Turma, julgado em 15/3/2022, DJe de 8/4/2022.
27 STJ. AgInt no TP n. 3.654/RS, relator Ministro Raul Aratjo, relator para acédrdao Ministro Luis Felipe
Salomao, Quarta Turma, julgado em 15/3/2022, D]e de 8/4/2022.
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Ivan Martinez-Vargas
27/04/2021 - 04:30 / Atualizado em 27/04/2021 - 10:21

SAO PAULO — A Justica do Rio Grande do Sul decidiu blindar o
patrimonio da Igreja Metodista na agdo em que o Grupo Educagao
Metodista, dono de 17 instituicoes de ensino no pais, pede
protecdo contra credores num processo prévio a recuperacao
judicial. A decisao é inédita em processos de insolvéncia.

A sentenca foi proferida pelo juiz Gilberto Schafer, da Vara de
Direito Empresarial de Porto Alegre, no dia 22 de abril. Com ela, o
magistrado deu a dez associacdes ligadas a Igreja Metodista o
beneficio de suspender qualquer execucdo de divida, algo
geralmente s6 concedido a empresas privadas em dificuldades
financeiras.

O juiz do caso acatou a um pedido do grupo educacional, que
alegou no processo ser imprescindivel proteger o patrimdnio da
Igreja Metodista, sua mantenedora, para evitar a faléncia de suas
atividades empresariais no ramo da educagao.

Apesar de ter suas principais atividades operacionais em Sao
Paulo, o Grupo Educa¢do Metodista pediu protecdo na Justica
gaucha por meio de um mecanismo chamado “cautelar
antecedente”, que funciona como uma espécie de processo prévio
a recuperacao judicial. O pedido foi feito no dia 9 de abril.”28 -
grifos ndo-originais.

86.  Ressalte-se que, no presente caso, a protecao da concessdo, maxime dos agentes
responsaveis pela geracdo, distribuicdo e comercializacdo junto aos consumidores, é
indispensavel para a sobrevivéncia e o soerguimento da holding Light S/A.

4. RAZOES DA CRISE E VIABILIDADE DA COMPANHIA

87. A atuacao do Grupo Light é nacionalmente reconhecida e, desde os seus
primérdios, teve como marca a exceléncia na prestacdo do servigo publico e o

28 Disponivel em <https:
de-igreja-na-crise-da-universidade- metodlsta 24989277>
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incansavel investimento em inovacdo em favor da comunidade fluminense. Como
qualquer empresa, inumeros foram os desafios enfrentados desde o inicio de sua
jornada. Algumas especificidades regionais igualmente demandaram do conglomerado
Light a tomada de decisdes para minimizar prejuizos que eram alheios a sua vontade e
ingeréncia.

88.  Contudo, em meio aos esfor¢os sempre envidados para otimizar suas obrigacoes
e prezar pela preservacdo da operacgdo, a realidade da companhia tornou-se grave e
preocupante, especialmente em decorréncia de quatro fatores:

(i) as perdas nao-técnicas tém se mantido em patamar
expressivo;

(ii) a parcela de consumidores que pagam por energia elétrica
no Rio de Janeiro tem diminuido gradativamente nos ultimos
anos;

(iii) os investimentos feitos pelo Grupo Light ndo tiveram
retorno na proporc¢ao que se esperava deles, €;

(iv) a Companhia teve seu planejamento financeiro impactado
pela lei que determinou a devolugdo integral, aos consumidores,
de créditos tributarios conquistados apoés a exclusao do ICMS da
base de calculo do PIS/COFINS.

(v) a pandemia que atingiu fortemente o mercado de todas as
nacoes.

89.  Sem prejuizo da necessidade de protecdo nos termos da Lei 11.101/2005 para
viabilizar o equacionamento dos prejuizos decorrentes de tais fatores, o Grupo Light
sempre esteve atento ao cumprimento de suas obrigacdes setoriais e, cada vez mais, tem
elevado o nivel de exceléncia do servico que presta aos consumidores.

90.  Assim, se por um lado ha uma série de razdes que justificam a crise financeira ora
vivenciada, de outro nao ha duvidas de que o Grupo Light exerce atividade
indiscutivelmente viavel.

4.1 Causas da crise

91.  Oimpacto econdmico-financeiro bilionario sofrido pelo Grupo Light em seu caixa,
decorrente, em especial, pelas chamadas “perdas nado técnicas” - eufemismo para furtos
de energia -, vem sendo amplamente repercutido na imprensa nacional. A peculiaridade

37



Galdino&Coelho SALOM A O

Kaiuca Abrahdo Raposo Cotta

da seguranca publica do estado do Rio de Janeiro, incapaz de fazer frente aos furtos
praticados principalmente em areas dominadas por grupos criminosos paramilitares -
que aumenta diuturnamente -, afeta significativamente os cofres do conglomerado Light
e coloca em risco a continuidade da concessao.

92. A situagdo parece estar se tornando cada vez mais incontrolavel, ja que o crime
organizado vem se expandido no territério fluminense, o que leva a crer que as perdas
ndo-técnicas tendem a aumentar, apesar dos reiterados investimentos do Grupo Light
para combaté-las.

93.  Arelagdo entre crime organizado e perdas ndo-técnicas, é importante esclarecer,
se apresenta por duas vias: na primeira etapa, os criminosos tomam controle das
instalacdes e criam um mercado paralelo por meio do qual “revendem” a energia elétrica
que é gerada e distribuida pelo Grupo Light aos moradores; na segunda etapa, uma série
de ligacdes clandestinas é realizada para suportar esse esquema e os eletricistas que
trabalham para desfazé-las sdo impedidos de acessar tais locais, de modo que o combate
a furtos de energia e inadimpléncia é invidvel nas chamadas Areas de Severas Restri¢cdes
a Operacao (ASRO), onde a companhia ndo consegue entrar para cortar conexoes
irregulares e cobrar faturas retroativas

94. Demonstrando a realidade diaria enfrentada pelos trabalhadores do Grupo Light
em regides do Rio de Janeiro, o sitio eletronico do Jornal Extra noticiou?°:

Casos de Policia

06/01/23 19:09 £ 06/01/23 20:57
Bandido atira em funcionario da Light que

cortava energia em favela na Zona Norte do
Rio

95.  Mesmo nos bairros mais seguros e que costumam reunir moradias de alto custo,
o Grupo Light também lida com situacdes de desvio direto de energia da rede elétrica
sem a medicao de consumo e o conhecimento da concessiondria, consoante a noticia a
seguir30:

29 Disponivel em <https:

cortava-energia-em-favela-na-zona-norte-do-rio-25640165.html>
30 Disponivel em <https://oglobo.globo.com/rio/noticia/2022/06/light-tem-prejuizo-de-r-18-milhoes-

por-ano-com-furto-de-energia-em-areas-nobres-do-rio.ghtml>
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Furto de energia em areas nobres do Rio
causa prejuizo de R$ 18 milhées por ano a
Light

No dia 20, proprietéria de casa de luxo no Rio foi presa pelo crime; residéncia deixava de
registrar cerca de 2.000Kwh/més

Por Marcella Sobral — Rio de Janeiro
29/06/2022 05h28 - Atualizado 0y ©Mm

96. O furto de energia é sempre um problema financeiro, porque a energia elétrica
tomada clandestinamente ndo é totalmente paga nas contas de energia dos demais
consumidores.

97. A ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica estabelece uma meta regulatéria
de perdas e, acima desse percentual, a energia elétrica furtada ndo é integralmente
coberta pelas tarifas. Ou seja: o Grupo Light assume as perdas acima do percentual fixado
pela ANEEL, as quais, portanto, se traduzem em prejuizos.

98.  Por se tratar de um problema complexo, que envolve seguranca publica e exige
medidas que escapam da atuacdo do Grupo Light, os investimentos realizados para
combate aos furtos de energia acabam nao alcancando o resultado esperado. Ha
expressiva injecdo de dinheiro para tratar do tema, mas pouco retorno. S6 em 2021, o
prejuizo decorrente de tais furtos alcangou cerca de 600 milhdes de reais e, neste mesmo
ano, a fim de frear o problema, 30% dos investimentos feitos pela Light - mais de 450
milhdes reais - foram destinados ao combate destes ilicitos.

99, Essa circunstancia, por si s6, traz a tona um relevante problema financeiro:
apesar de todos os investimentos que o Grupo Light tem realizado - para os quais,
necessariamente, precisa captar recursos no mercado - pouco sucesso tem sido obtido,
de modo que as perdas ndo-técnicas seguem ocorrendo, seja nos bairros mais nobres da
capital,3! seja em areas nas quais o Grupo Light enfrenta dificuldades de acesso para
atuacao e tem pouquissima ou nenhuma ingeréncia.32

100. A propéosito, o Grupo Light esta partindo para a sexta geracao de protecao
do sistema no qual ocorrem as ligagdes clandestinas, mas, apesar disso, as

31Extra. Furto de energia em dreas nobres do Rio causa prejuizo de R$ 18 milhées por ano a Light.
Disponivel em <https://extra.globo.com/noticias/rio/furto-de-energia-em-areas-nobres-do-rio-causa-
prejuizo-de-18-milhoes-por-ano-light-25534529.html>. Acesso em 12 mai. 2023.

32Extra. Bandido atira emfunczonarlo da Light que cortava energza emfavela da Zona Norte do R10
Disponivel em <https:

cortava-energia-em-favela-na-zona-norte-do-rio- 25640165 html>. Acesso em 12 mai. 2023
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demonstragdes financeiras referentes ao ano de 2022 demonstram que as perdas nao-
técnicas seguem em patamar praticamente inalterado:

| Evolucao da perda nao-técnica (PNT) /
mercado de referéncia |

Z meses

57,38% 57,16% 57.59% 56,53% 58.34%
54,39% 54,07% 54 63% 53,72% 55,84%
__________________________________________ <
6.763 ﬁ 6.677 ﬁ 6.762
Dez/21 Mar/22 Jun/22 . Dez/22

nica (GWh)
Patamar Regulatério — PNT /| Mercado de Referéncia %
PNT (ex-REN) / Mercado de Referéncia

101. A consequéncia disso é que o Grupo Light acaba ndo sendo remunerado por todo
o0 servico que presta. Reportagem das jornalistas Glauce Cavalcanti e Ana Flavia Pilar,
datada de 12/02/2023, no sitio eletrénico do Jornal O Globo, descreve bem o cenario
atual:

‘Socios da Light’: furto de energia em areas violentas afeta
caixa de distribuidoras no Rio

No caso da Light, perdas com 'gatos' chegam a 54% e ameagam
futuro da concessao. Especialistas defendem colaboragdo de
varios O0rgdos para combater o problema (...

Entre 2017 e 2021, as perdas de energia das distribuidoras com
“gatos” em residéncias e pequenos comércios subiram de 13,9%
para 14,8% no pais. O problema é mais agudo no Rio. Na Light, o
salto foi de 37,2% para 54% no periodo, ficando atras apenas de
duas empresas da Regido Norte. Na Enel Distribuicdo Rio, foi de
24,8% para 31,4%, segundo a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel). (...)

Uma lideranga comunitaria ouvida sob anonimato conta que, como em
outras favelas do Rio, sempre houve “gato” ali. A diferenca é que, antes,
ndo havia intermedia¢do da milicia. Agora, esses grupos paramilitares
cobram pela luz desviada de R$ 50 a R$ 100 ao més, ela conta. Para
muitos moradores, ha o incentivo de pagar menos num quadro de
inflagdo alta. (...)

‘Gato’ vira ‘oportunidade’
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Os “gatos” também abastecem pequenos comércios e camelds,
que puxam pontos da rede no meio da rua. Nivalde de Castro,
coordenador do Grupo de Estudos do Setor Elétrico (Gesel) da
UFRJ, diz que fabricas de gelo buscam areas de milicia para
escaparem do custo da energia com “gatos”. Em Sao Joao de Meriti,
uma moradora conta que ha furto de energia “da padaria a igreja”.

()

As distribuidoras de energia podem repassar parte do prejuizo
com perdas para as contas de luz dos que pagam, mas até um
patamar definido pelo regulador. O resto € prejuizo.

— A parcela das perdas por furto de energia que fica com as
distribuidoras esta crescendo. E ha o problema das areas de
restricdo, notadamente no Rio. As metas regulatérias estdo
ficando impossiveis de serem atingidas, levando a discussdo para
a Aneel — diz Marcos Madureira, presidente da Abradee, que
reune as distribuidoras de energia do pais. — Para ter o beneficio
da tarifa social de energia, o consumidor tem de ter a ligacao
formal a rede. Precisamos de politicas para reincorporar essas
areas criminalizadas, olhar o que esta onerando a conta de luz,
coibir perdas e cortar subsidios. [...]"33

102. Conforme se vé, o cendrio atual nao poderia levar a outro resultado senao a crise.
H4 um custo para a geracdo e distribuicio da energia elétrica a populacdo e, em
contrapartida a esse custo, os usuarios deveriam pagar pelo consumo do servico,
proporcionando lucro ao Grupo Light, como ocorre em qualquer atividade empresarial.
No caso do Rio de Janeiro, contudo, a contraprestacdo ndo engloba a totalidade do
servigco prestado e, portanto, ha verdadeiro prejuizo.

103. Esse prejuizo acaba sendo ainda mais relevante porque o consumo faturado de
energia elétrica de baixa-tensdo no Rio de Janeiro vem encolhendo gradativamente
ao longo da ultima década. No periodo entre 2013 e 2022, a energia consumida no estado
diminuiu 12,5% e, no dltimo ano, o indice de consumo permaneceu em niveis inferiores
ao pré-Covid.

33 ‘Sécios da Light’: furto de energla em dreas VIOIentas afeta caixa de distribuidoras no R10 Disponivel em

v1olentas afeta-caixa- de distribuidoras-no-rio.ghtml>
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104. Esses dados mostram que, de um lado, hd aumento das perdas nao-técnicas ou,
quando muito, sua manuten¢do em niveis estaveis a despeito de muito investimento; do
outro, ha diminui¢cdo no consumo faturado de energia. O resultado ndo poderia ser outro
sendo o desequilibrio financeiro pelo qual, agora, passa o Grupo Light.

105. A despeito dessa conjuntura, a atual Diretoria Executiva do Grupo Light vem
enfrentando a adversidade com seriedade, atendendo todos os critérios de eficiéncia na
gestao e cumprindo as obriga¢des intrasetoriais, conforme reconhecido, inclusive, por
nota oficial da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica, datada de 08/02/2023,
cujo fragmento esta abaixo reproduzido:

“A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL informa que
realiza o acompanhamento continuo das condigdes técnicas e
econdmico-financeiras de todas as distribuidoras de energia
elétrica.

Dentre os indicadores monitorados estdo a adimpléncia com
todas as obrigacdes intrassetoriais, o nivel de geracdo de caixa
para a realizacdo de investimentos e pagamento dos juros da
divida, e a eficiéncia na gestdo econdmico-financeira, de modo a
garantir a sustentabilidade das concessGes e a prestacao do
servico adequado aos consumidores.

No caso da Light Servicos de Eletricidade S.A, verifica-se que
até o momento a empresa tem atendido os critérios de

eficiéncia na gestido econdémico-financeiro, definidos
no Quinto Termo Aditivo _ao Contrato de Concessio n?2
001/1996, inclusive por meio de aportes de capital, além de

permanecer adimplente com as obrigacdes intrasetoriais.”34
- grifos ndo-originais.

106. Infelizmente, entretanto, a melhora dos indices operacionais e a reconhecida
qualidade do servico prestado ndo tém se refletido em sua situacdo financeira, o que,
isoladamente, ja seria razado suficiente para justificar sua situacao de crise, mas que
representa apenas parcela do problema.

34 Disponivel em <https://www.gov.br/aneel/pt-br/assuntos/noticias /2022 /nota-a-
imprensa#:~:text=No%20caso%20da%20Light%20Servi%C3%A7os,permanecer%20adimplente%20c
om%20as%200briga%C3%A7%C3%B5es>
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107. Explique-se: recentemente, o Grupo Light publicou suas demonstracoes
financeiras referentes ao ano de 2022 e apresentou prejuizo de cerca de R$ 5,6 bilhoes
(doc. 3).

108. Parte substancial desse prejuizo esta relacionada ao reconhecimento de provisao
de valor bilionario para a devolucao de créditos do PIS/COFINS aos consumidores, fator
que também tem espaco dentre as causas da crise da Requerente.

109. Aos 27 de junho de 2022, foi promulgada a Lei n? 14.385, que determinou a
devolucgdo integral, aos consumidores, de créditos tributdrios conquistados apos a
exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS/COFINS nas contas de luz, retroativamente,
com base no julgamento do Recurso Extraordinario n° 574.706/PR, de relatoria da
eminente Ministra Carmen Lucia, que ocasionou o Tema n? 69 de repercussao geral do
Supremo Tribunal Federal, qual seja, «O ICMS ndo compde a base de calculo para a
incidéncia do PIS e da COFINS».

110. A companhia comecou a devolver os créditos em 2021: R$ 374,2 milhdes no
reajuste de 2021 e R$ 1,05 bilhdo no reajuste de 2022. Ao final de dezembro de 2022,
houve revisao tarifaria extraordinaria de -5,89% decorrentes da devolugao. Para 2023,
portanto, ha, em tese, montante expressivo a ser ressarcido aos consumidores por meio
de desconto nas tarifas.

111. Ou seja, se aproxima ainda a possibilidade de o Grupo Light ser obrigado a
conceder descontos substanciais sobre tarifas deste ano de 2023, impactando
diretamente o seu faturamento, a depender do que for decidido acerca da impugnacao a
Lei n°® 14.385/2022, seja na agao individual ajuizada pela Light, seja na A¢do Direta de
Inconstitucionalidade n® 7.324/DF, de relatoria do eminente Ministro Alexandre de
Moraes, a ser apreciada pelo Plenario do Supremo Tribunal Federal.

112. Se a situacdo de crise ja era uma realidade, certamente o desenrolar desses
acontecimentos, desde meados de 2022, contribuiu para piora-la. Para além das perdas
ndo-técnicas e da dificil equalizacao de suas dividas financeiras com vencimentos
préximos, o Grupo Light se viu frente a tarifas revistas para a efetivagcdo da devolugdo
desses valores, tudo em prejuizo da contraprestacdo que recebem pelo servigo prestado
com exceléncia aos consumidores.

113. A alternativa do Grupo Light, portanto, é contar com uma estratégia robusta de
equalizacdo de seu passivo, aliada ao reconhecimento de sua seriedade e solidez no
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mercado, capazes de viabilizar proficuas parcerias com seus credores. E isso que se
pretende por meio deste processo.

114. Assim, e muito objetivamente, o que se pede nesta acdo é a protecdo judicial (i) a
holding Light S/A, que estara EM recuperacao judicial; e (ii) as concessionarias Light
SESA e Light Energia, que estardao NA recuperacao judicial, na qualidade de coobrigadas
em relacao a créditos sujeitos a recuperagdo judicial, estendendo-se a elas os efeitos do
stay period, tudo no intuito de afastar a situagdo de crise atualmente vivenciada pelo
Grupo Light.

4.2 Endividamento do Grupo Light

115. Como é reconhecido pelo préprio Grupo Light e ja se tornou publico e notério, as
concessoes do conglomerado padecem de um grave desequilibrio econémico-financeiro,
dada, sobretudo, a especificidade do Rio de Janeiro, de elevado percentual de perdas

nao-técnicas.

116. Apesar de todas essas complexidades, o Grupo Light vem apresentando os
melhores indicadores de qualidade na distribuicdo e fornecimento de energia dos
ultimos (vinte) 20 anos3°, garantindo, como ja dito, a exceléncia na prestagdo do servico

publico.

117. Para que essa qualidade seja mantida a despeito de todos os problemas
enfrentados, o Grupo Light vem executando grandes investimentos em sua operagdo, na
tentativa de reduzir as citadas perdas - como a instalagdo das Caixas de Medicao
Blindadas - CBM, a prova de bala, para proteger os medidores eletronicos de acessos
indevidos3¢ -, além de implementar melhorias sistémicas no fornecimento de energia

para melhor atender seus consumidores.

35 Disponivel em <https://canalenergia.com.br/noticias /53193698 /light-comemora-reducao-de-perdas-
e-indicadores-de-
qualidade#:~:text=As%20perdas%20totais%20n0%20trimestre,julh0%20a%20setembro%20desse%?2
0ano. 9 https://researchxpl.s3.sa-east-1.amazonaws.com/Relat%C3%B3rio+Light+XP+Dez22.pdf>

36 Disponivel em <https://oglobo.globo.com/rio/noticia/2022/06/para-combater-furto-de-energia-

light-bota-blindagem-que-resiste-a-tiro-de-fuzil-em-equipamentos.ghtml>
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118. Investimentos dessa natureza, contudo, demandam com certa frequéncia a
capitalizacdo do Grupo Light, que ocorre majoritariamente por meio da emissao de
debéntures (ou bonds, quando as emissdes sao feitas no exterior), considerando as

especificidades das sociedades.

119. Confira-se, por oportuno, todas as Escrituras de Debéntures, em ordem

cronoldgica e com suas préximas datas de vencimento:

Instrumento Data emissdo Forma de pagamento  Inicic  Término
92 Emissdo 15.06.2013 Anual Mai/2020 Maif2023
152 Emissdo 12.09.2018 Anual Out/2024 Qut/2025
162 Emissdo Série 2 26.04.2019 Anual Abrf2023 Abrf2024
162 Emissdo Série 3 26.04.2019 Unica Abrf2025 Abr/2025
172 Emissdo Série 2 11.10.2019 Anual Out/2023 Qut/2024
172 Emissdo Série 4 11.10.2019 Anual Outf2025 Outf/2026
192 Emissdo 15.07.2020 Unica Julf2025  Julf2025
202 Emissdo 14.08.2020 Unica Ago /2035 Ago/2025
212 Emissdo 09.02.2021 Anual Janf2023 lan/2025
222 Emissdo 05.04 2021 Anual Abrf2029 Abr/2031
232 Emissdo Série 1 15.10.2021 Anual Out/2024 Outf/2026
232 EmissEo Série 2 15.10.2021 Anual Qut/2027 Out/2028
243 Emissdo 25.05.2022 Unica Abrf2024 Abrf2024
252 Emissdo CRI 30.11.2022 Anual Now/2028 Mow/2029
72 Emiss&o 05.08.2021 Anual Julf2025  Julf2028

120. Além de seu altissimo valor, vale destacar que, no caso do Grupo Light, as
Debéntures emitidas tém caracteristicas semelhantes: (i) as datas de vencimento
parciais sdo coincidentes; (ii) ndo contam com qualquer outra garantia que ndo a
coobrigacdo entre uma das Concessionarias e a Light Holding; (iii) tém previsdo de
vencimentos cruzados e acelerados entre si, €; (iv) sdo negociadas no mercado e acabam

resultando na extrema pulverizacao dos investidores.
121. Consequentemente, a renegociacdo dessas obrigacdes de forma privada é

praticamente impossivel e ndo ultrapassaria nem mesmo a etapa de localizacdo de todos

os investidores que detém tais titulos.
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122. Foipor conta dessas caracteristicas que, em abril de 2023, quando do vencimento
de diversas obrigacdes, tornou-se essencial ao Grupo Light a protecdo deferida por esse

Juizo.

123. Um cenario muito semelhante se desenha em relagdo aos bonds que, além de
extremamente pulverizados, ainda encontram a dificuldade de serem negociados no
exterior e, portanto, envolver valores em moeda estrangeira. Atualmente, o

endividamento dessa natureza do Grupo Light pode ser assim demonstrado:

Instrumento Data emissdo Forma de pagamento  Inicio  Término
Bonds 2021 - Light Energia 18.06.2021 Unica Jun/2026 Jun/2026
Bonds 2021 - Light SESA 18.06.2021 Unica Jun/2026 Jun/2026

124. Para além dessas operagoes, o endividamento do Grupo Light também engloba
operacgdes com derivativos as quais ja foram vencidas em atencdo ao art. 193-A da LRF
e cuja compensacao resultou em saldo remanescente a ser reestruturado nestes autos.

O valor de tais obrigagdes, vale destacar, soma mais de R$ 620 milhoes de reais.

125. As debéntures, os bonds e os derivativos, sdo muito importantes destacar, sao
obrigacdes espelhadas entre a Light Holding e as Concessionarias, de modo que
representam endividamento em relacdo ao qual sé é viavel a protecao por meio dos

pedidos aqui formulados.
126. Desse modo, considerando o endividamento ora delineado e os documentos que
acompanham o presente processo, é evidente que o Grupo Light necessita de félego para

o reescalonamento financeiro de suas obrigagdes, o que sé podera ser obtido por meio

da concessdo desta recuperacdo judicial.

4.3 Viabilidade do Grupo Light
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127. O Grupo Light atende a 11,6 milhdes de consumidores e seu braco de distribuicao
de energia no estado do Rio de Janeiro é a segunda melhor distribuidora do pais em
termos de qualidade, conforme ranking ANEEL. Nao ha duvidas, portanto, que o Grupo
Light tem conhecimento do mercado em que atua e que presta seus servicos com
indiscutivel qualidade.

128. Tanto é assim que, desde a tutela cautelar requerida, o Grupo Light vem
afirmando que seu objetivo final é a manutencdo indene do servico prestado ao
consumidor, que ndo sé ndo pode ser interrompido como, também, ndo pode ser objeto
de queda de qualidade.

129. Justamente para garantir que o seu negocio continue viavel, o Grupo Light tem
mantido, na seara administrativa do Poder Concedente e da ANEEL, os aspectos
regulatorios que a eles sdo inerentes. Por isso, o objetivo buscado com a extensdo dos
efeitos do stay period as concessionarias ndo deve inviabilizar o pagamento das despesas
financeiras que ndo dizem respeito a concessdo. Nesse passo, pleiteia-se alcangar
somente os créditos que se relacionam com a divida financeira, isto é, que nao guardam
relacio com as despesas intrassetoriais, proprias da execucdo dos contratos de
concessdo do servico publico de energia elétrica, e com os encargos da concessao.

130. Esclareca-se que o Grupo Light se encontra adimplente com as suas obrigacoes
operacionais e setoriais e de metas de qualidade estabelecidas pela ANEEL e, na hip6tese
de ser acolhido o pedido de extensao parcial dos efeitos do stay period, tal se daria em
favor da concessao, de modo a ndo configurar ofensa ao art. 18 da Lei n2 12.767/201237,
permitindo que as verbas destinadas ao pagamento das despesas atinentes a propria
concessdo em si — como os fornecedores de produtos intrinsecos a atividade -, ndo sejam
afetadas pela aludida protecdo patrimonial.

131. Adicione-se, por oportuno, que todas as verbas para pagamento das despesas
intrassetoriais da concessao, assim como dos produtos que se destinam a prestacao do
servigo publico de eletricidade - como fios e cabos elétricos, parafusos etc. -, serdo
realizadas mediante a apresentacao de planilha a cada trimestre, pela companhia, cuja
prestacao de contas sera desempenhada nos autos da recuperacao judicial para a devida
fiscalizacdo do i. Administrador Judicial a ser nomeado por V. Ex2, conferindo, portanto,
total transparéncia ao ilustre juizo.

37 Art. 18. Nao se aplicam as concessiondrias de servigos publicos de energia elétrica os regimes de
recuperacdo judicial e extrajudicial previstos na Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, salvo
posteriormente a extingdo da concessao.
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132. Pontue-se, também, que a extensdo parcial dos efeitos do stay period a concessao
alcancaria a monta de mais de 11 bilhdes de reais em volume de créditos financeiros
total.

133. A concessdo dessa medida, ademais, soluciona o outro fator relevante para o caso
concreto: o Grupo Light vem negociando com a ANEEL a renovacgdo de seu contrato de
concessdo, que é essencial para a continuidade de suas atividades. A concessdo do stay
period a todas as obrigac¢des aqui requeridas, bem como a protecao legal conferida pela
Lei 11.101/2005, servirdo, juntas, para tornar ainda mais célere a negociacao
empreendida no ambito regulatorio.

134. Desse modo, é inconteste que a atividade desempenhada pelo Grupo Light é
vidvel, pode prosseguir e tem todo o necessario para se recuperar, bastando o presente
processo - com a consequente reorganizacdo protegida de suas dividas - para a
concretiza¢do desse cenario.

5. REQUISITOS LEGAIS PREENCHIDOS

135. A Light Holding instrui esta peticdo inicial com parte substancial da
documentagdo legalmente exigida, apta a demonstrar que preenche, inequivocamente,
0s requisitos objetivos necessarios ao deferimento do processamento de sua
recuperacao judicial.

136. Nesse sentido, a Requerente declara que (i) exerce regularmente as suas
atividades ha (muito) mais do que os 2 (dois) anos exigidos por lei, (ii) jamais foi falida
ou obteve a concessdo de recuperacao judicial, e (iii) seus controladores e
administradores jamais foram condenados pela pratica de quaisquer crimes
falimentares.

137. A Requerente esclarece, ainda, que obteve autorizacdo para ajuizamento deste
pedido de recuperacao judicial, na forma autorizada pelo paragrafo tnico do art. 122 da
Lei das S.A.38 sendo certo que as atas das respectivas assembleias de acionistas e

38 Art. 122. Compete privativamente a assembleia geral: (...)

IX - autorizar os administradores a confessar faléncia e a pedir recuperagdo judicial; (...)
Pardgrafo unico. Em caso de urgéncia, a confisséo de faléncia ou o pedido de recuperagdo judicial
poderd ser formulado pelos administradores, com a concorddncia do acionista controlador, se
houver, hipétese em que a assembleia geral serd convocada imediatamente para deliberar sobre a
matéria.
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reunides de cotistas serdo apresentadas oportunamente, na forma da legislacao
societaria aplicavel.

138. Adicionalmente, a Light Holding informa que esta inicial estd instruida com os
seguintes documentos exigidos pelo art. 51 da LR]J:

()

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Demonstragdes contabeis (balangos patrimoniais e demonstracdes de
resultado acumulado) da Light Holding, relativas aos exercicios de

2020, 2021 e 2023 (art. 51, II, da LR] - Docs. 2 e 3);

Demonstragdes contabeis (balang¢os patrimoniais e demonstracdes de
resultado) de parte da Light Holding, levantadas especialmente para

instruir esta inicial (art. 51, II, da LR] - Doc 3);

Relatérios gerais de fluxo de caixa e de sua projecdo de forma

consolidada (art. 51, I1, da LR]);

Certidao de regularidade no registro publico de empresas de parte da

Light Holding (art. 48, caput, e art. 51, V, da LR] - Doc. 9);

Certidoes dos cartdrios de protestos de parte da Light Holding,
referentes as comarcas da sede e filiais das Light Holding (art. 51, VII],

da LR] - Doc. 11);

Extratos atualizados das contas bancarias da Light Holding (art. 51, VII,
da LR]);

Relacao, subscrita pela Light Holding, de a¢des judiciais que contempla
todas as ac¢Oes judiciais e procedimentos arbitrais em que a Light

Holding figura como parte (art. 51, IX, da LR] - Doc. 7);
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(viii) Relatério detalhado do passivo fiscal da Light Holding (art. 51, X, da LR]
-Doc. 12); e

(ix) Relagdo de bens integrantes do ativo nao circulantes (art. 51, XI, da LR]

- Doc 13).

139. Em razdo da natureza confidencial das informag¢des contidas na relacao de
funcionarios com a indicacdo dos cargos e salarios e a relacdo de bens pessoais dos
acionistas/sdcios e administradores, a Light Holding informa que tais documentos serao
apresentados em envelope lacrado, requerendo seja determinado seu acautelamento
nas dependéncias da i. Serventia desse MM. Juizo, de maneira a preservar os direitos
constitucionais da intimidade e da inviolabilidade da vida privada das pessoas
abrangidas por tais documentos.

140. Desse modo, demonstrado o atendimento aos requisitos da LR], e esclarecido o
compromisso de apresentar em seguida o restante da documentacdo exigida, confia-se
em que serd imediatamente deferido o processamento desta recuperacao judicial.

6. CONCESSAO DE TUTELA PROVISORIA PARA PROTECAO DO INTERESSE
PUBLICO

141. Estabelecidas as razodes que levaram o Grupo Light até a atual situacao transitéria
de crise em que se encontra, é imprescindivel que em seu favor sejam concedidas
medidas de urgéncia necessarias a viabilizar a tutela final de renegociacdo de suas
dividas com seus credores.

142. Conforme é de conhecimento geral, a populacio fluminense - que ja
enfrenta insegurancas juridicas quanto as especulacdes acerca da paralisacdao da
operagcdo da CCR Barcas3?, concessionaria que presta o servico de transporte
aquavidrio entre a Capital e Niteroi; pela devolucio da operaciao da concessao
prestada pela Supervia ao Governo do Estado?9, responsavel pelo transporte

39 Disponivel em <https://cbn.globoradio.globo.com/media/audio/401596/usuarios-das-barcas-se-

preocupam-apos-inseguranca-.htm>
40 Disponivel em : ia.i

supervia-desiste-da-concessao. html
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ferroviario metropolitano; pelos rumos da concessio do aeroporto Galedao*?; pelas
discussoes acerca da concessdo do Maracand#z - pode se ver afetada também por
percal¢os no servigco publico essencial de energia elétrica em 31 (trinta e um)
Municipios do Estado que somam cerca de 11 milhdes de habitantes, incluindo a
Capital, devido aos problemas econdomico-financeiros do Grupo Light.

143. Nesse sentido, o Jornal O Globo, em 28/04/2023, publicou a seguinte noticia:
“Muito além dos trilhos: concessoes de servigos publicos no Rio enfrentam problemas em
diversas dreas”. E mencionou no subtitulo: “Além da SuperVia, servicos concedidos como
Barcas, Galedo, Light, BRT e VLT também enfrentaram problemas nos tiltimos anos”.43

144. A situacao complexa e desgastante a que a populacdo fluminense vem sendo
exposta faz lembrar do art. 82 do CPC, segundo o qual “ao aplicar o ordenamento juridico,
o juiz atenderd aos fins sociais e as exigéncias do bem comum, resguardando e promovendo
a dignidade da pessoa humana e observando a proporcionalidade, a razoabilidade, a
legalidade, a publicidade e a eficiéncia”.

145. O aludido dispositivo legal reproduz o disposto no 52 da Lei de Introducao
as Normas do Direito Brasileiro, qual seja, “na aplicacdo da lei, o juiz atenderd aos
fins sociais a que ela se dirige e as exigéncias do bem comum.”

146. Ademais, na confrontacdo do interesse da coletividade com o interesse
privado, tem-se a supremacia do interesse publico, de modo que o interesse da
coletividade - no caso, de aproximadamente 11 milhdes de fluminenses (sendo
4,5 milhdes de unidades consumidoras) - tenha preferéncia em relagiao aquele do
particular.

147. Desse modo, em carater de tutela provisoria, o que se pede, primeiro, é extensao
dos efeitos do stay period ao endividamento financeiro, sem prejuizo de a prépria tutela
provisoria de urgéncia em carater incidental poder ser revogada a qualquer tempo, ao

41 Disponivel em <https://oglobo.globo.com/rio/reage-rio/noticia/2023 /04 /reage-rio-paes-e-castro-
dizem-que-podem-impor-limites-ao-santos-dumont-se-nao-houver-acao-do-governo-federal-em-favor-
do-galeao.ghtml>

42 Disponivel em <https://www]1.folha.uol.com.br/esporte/2023/04 /maracana-permanece-com-dupla-
fla-flu-e-vasco-briga-na-justica-por-concessao.shtml>

43 Disponivel em <https://oglobo.globo.com/rio/noticia/2023 /04 /muito-alem-dos-trilhos-concessoes-

de-servicos-publicos-no-rio-enfrentam-problemas-em-diversas-areas.ghtml>
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teor do art. 296 do CPC#4, havendo ainda a suspensdao do curso da prescricao das
obrigacdes, nos moldes do art. 62, inciso [ da Lein® 11.101/2005%.

148. Ademais, a espera na satisfacdo do respectivo crédito financeiro, por for¢a da
extensdo dos efeitos do stay period, em tese, ndo lhe retira o direito aos seus créditos,
que serdo posteriormente corrigidos na forma que restar deliberado no Plano de
Recuperacao Judicial.

149. Depois, sdo necessarias ainda outras medidas protetivas que visam a proteger o
Grupo Light de nefastos efeitos que o pedido ora formulado pode produzir em contratos
que sao essenciais para a manutencdo de sua atividade empresarial, o que, conforme se
viu, representa a propria preservacdo do servigo essencial prestado a populagdo.

6.1. Medida urgente: extensdo dos efeitos do stay period as concessiondrias

150. A medida de urgéncia exige dois fatores para ser concedida: a probabilidade do
direito e o perigo de dano, na forma do art. 300 do CPC.

151. Osinal do bom direito (fumus boni juris) esta suficientemente caracterizado pelos
argumentos deduzidos nesta emenda a peticdo inicial e pela existéncia de precedentes
aplicaveis a matéria, devendo, por isso, ser concedida a extensao dos efeitos do stay
period as concessionarias Requerentes, o que, em ultimo grau, significa a protecao
da proépria concessao.

152. Nao obstante, deve-se ter em consideracdo o disposto no art. 20 e seu paragrafo
unico da Lei de Introducdo as Normas do Direito Brasileiro, introduzidos pela Lei n®
13.655/2018, verbis:

“Art. 20. Nas esferas administrativa, controladora e judicial, ndo
se decidird com base em valores juridicos abstratos sem que
sejam consideradas as consequéncias praticas da decisio.

Paragrafo unico. A motivacdo demonstrard a necessidade e a
adequac¢ao da medida imposta ou da invalida¢ao de ato, contrato,

44 Art. 296. A tutela provisoéria conserva sua eficadcia na pendéncia do processo, mas pode, a qualquer
tempo, ser revogada ou modificada.
45 Art. 62. [...] I - suspensdo do curso da prescri¢cdo das obriga¢des do devedor sujeitas ao regime desta Lei;
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ajuste, processo ou norma administrativa, inclusive em face das
possiveis alternativas.” - grifos ndo-originais.

153. A norma em tela é dotada de relevancia impar para o Direito das Empresas
em Dificuldade, maxime para o presente caso, acerca das possiveis consequéncias
de eventual indeferimento do pedido de antecipacdo da extensao dos efeitos do
stay period a concessao, que poderia leva-la (a concessao) ao fato econémico da
insolvéncia, prejudicando 11 milhdes de habitantes fluminenses e 4,5 milhodes de
unidades consumidoras.

154. Some-se a isso os argumentos ja defendidos, no sentido de que o espelhamento
das dividas das concessiondrias a holding exige que a prote¢do legal alcance as duas
frentes para viabilizar a adequada renegociacdo das dividas. Estender os efeitos do stay
period as concessiondrias, portanto, ndo é nada além de garantir ao processo que ele
alcance seu objetivo.

155. Nao h3, além disso, nenhuma duvida a respeito da viabilidade de tal intento
quando analisada a proibi¢do contida no art. 18 da Lei 12.767/2012. Afinal, o que
referida previsao legislativa busca proteger é a concessdo em si, com o pagamento dos
encargos setoriais e a manutencdao do servico essencial aos consumidores. No caso
concreto, o Grupo Light pretende justamente garantir essa protegdo, que sé sera possivel
se os efeitos do stay period alcancarem também as concessionarias.

156. Debrucado especificamente sobre presente caso, o Prof. Manoel Justino Bezerra
Filho analisa:

“Ha brocardos antiquissimos que jamais perdem atualidade; ha
outros, entretanto, que o dia a dia vai contraditando-os de forma
tdo vigorosa, que sdo lembrados apenas como histéria e nao mais
como orientacgdo. Entre estes ultimos, e bem a propdsito do caso
ora sob exame é de se lembrar o pereat mundus, fiat justitia.

Ao contrario do que expressa o brocardo, que manda que a justica
seja feita mesmo que o mundo perega, principio que conduzia a
gritantes injusticas e que foi banido junto com o liberalismo
exacerbado do Século XIX, hoje o Judicidrio tem uma obrigacao
social a cumprir e, por isto mesmo, quando é prolatada uma
decisao, o juiz deve avaliar quais serdo as consequéncias praticas
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daquilo que foi determinado. Nao pode decidir de tal forma que
sua decisao faga “perecer o mundo”.

Os valores sociais, os principios que norteiam o bom andamento
do meio social, enfim, o resultado real que a decisdo trara para a
comunidade como um todo, tudo deve ser considerado pelo
julgador, este era o entendimento ja consagrado
doutrinariamente. No caso da LREF, é necessario lembrar sempre
o principio segundo o qual, na esteira da manutengao da atividade
empresarial, vira a preservacdo do emprego, a possibilidade de
pagamento dos credores e o incremento econémico, todos sempre
presentes na atividade empresarial produtiva.

[..] No caso ora sob exame, o risco a que ficard exposta a
continuidade da prestacdo de servigos é situacao de extrema
gravidade que, por isto mesmo, deve ser considerada, nos termos
do que estabelece a LINDB e nos termos do que, mesmo antes da
alteracdo desta lei, ja era objeto de consideracao por todo o
Judiciario.

Sao estas as razdes pelas quais se entende que, conforme
explicitado nos diversos topicos da analise, a Holding Light devera
ter deferido em seu favor o processamento da recuperacao, de tal
maneira que passara a estar “em” recuperacao. Ja ao Grupo Light,
que reune as concessionarias Light SESA, Light Energia e Lajes
Energia, devera ser estendida a suspensao das acoes na forma do
que estabelece o art. 62 da LREF.”

157. Assim como o Prof. Sérgio Campinho, Professor de Direito Comercial da
Faculdade de Direito da Universidade do Estado do Rio de Janeiro — UER], acerca do
presente caso:

“No tratamento da crise da empresa, como ja se registrou na
resposta ao Quesito n. 2, impde-se equilibrar os interesses
publico, coletivos e privados que nela confluem. Essa orientagdo
mandamental no trato das crises empresariais deve constituir
pilar de sustentacdo para qualquer lei que se dedique a disciplinar
o “direito concursal”, o “direito da insolvéncia”, ou o “direito das
empresas em crise”, consoante a expressao que se prefira adotar.
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E, como corolario desse escopo central, as diversas leis que
se tenham espalhadas pelo ordenamento juridico para
cuidar da questiao devem convergir, ou a0 menos as normas
que delas se extraem - norma aqui compreendida no seu
conceito _axioldgico, como o produto da interpretacdo do
intérprete sobre o texto normativo - devem concorrer para
balancear e, assim, amparar a multiplicidade de interesses
na crise envolvidos.

Somente nessa perspectiva, penso, ter-se-ido por atendidos,

na aplicacio do ordenamento, os fins sociais a que ele se
dirige e a exigéncia do bem comum. A apreciacio do
resultado é relevante preocupacio da ciéncia hermenéutica,
voltada, assim, para uma consequéncia compativel com o
bem geral e que dirija o intérprete ao resultado que melhor

se volte as necessidades da pratica.” - grifos ndo-originais.

158. Nao por outra razdo, ja ha precedentes de caso em que a mesma légica foi
utilizada, como sdo os ja mencionados casos da Abengoa e da Metodista, cujo sucesso

corrobora a existéncia de probabilidade de direito também no presente processo.

159. A urgéncia que é intrinseca aos requerimentos de tutela provisoria, por sua vez,
pode ser presumida na prépria narrativa dos fatos. A Recuperanda e as Requerentes ja
tiveram de buscar socorro anteriormente, quando conseguiram obstar o vencimento
antecipado e indevido de suas dividas, que seria desastroso para a manutenc¢ao do
servico essencial prestado pelo Grupo Light. Passados 30 dias desses fatos, as mudancas
ocorridas foram apenas para piorar a situagao.

160. O Grupo Light vem caminhando com a mediacdo que requereu, mas ndo tem
obtido sucesso na velocidade que seria necessaria para fugir de um cenario de crise.
Além disso, dada a postura de parte de seus credores, ndo ha divida de que qualquer
oportunidade sem protecao legal de seu patrimonio sera imediatamente aproveitada
para a realizacao de medidas constritivas.
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161. Desse modo, resta evidente que a medida de urgéncia requerida, nos moldes do
poder geral de cautela disposto no art. 297 do Cddigo de Processo Civil46, é
imprescindivel para preservar a concessdo de energia elétrica e obstar os eventos que
se apresentam como condi¢des para o inicio de processos formais de execug¢des que
poderdo, muito rapidamente, esgotar a concessdo para saldar apenas uma parte
(marginal) da sua divida, em beneficio de pequeno grupo de credores, ao preco do
prejuizo de toda a coletividade beneficiaria - aproximadamente 11 milhdes de cidadaos
e 4,5 milhdes de unidades consumidoras - dos servigos publicos essenciais prestados.

162. Veja-se, arespeito dos riscos ora apresentados, o que diz o parecer do Prof. Cassio
Cavalli:

“A sociedade por acdes que detém a integralidade do capital das
concessiondrias é uma holding pura, que ndo exerce atividade de
concessiondria de servigos de energia elétrica.

Esta sociedade empresaria é coobrigada pela integralidade da
divida financeira das concessionarias. Isto significa que os
credores financeiros também podem buscar a satisfagcdo de seus
créditos no patrimonio da concessionaria.

[..] Com efeito, o resultado positivo que integra a garantia

patrimonial das concessionarias aos seus credores
financeiros também desaguara no patrimonio da sociedade
holding e integrara a garantia patrimonial em beneficio dos
mesmos credores financeiros das sociedades

concessionarias perante os quais ela é coobrigada.” - grifos
nao-originais.

163. O Prof. Manoel Justino Bezerra Filho também conclui no mesmo sentido:

“Reitere-se que tal recuperacao se afiguraria de muito dificil

andamento se a Holding Light, na qualidade de garantidora
de todas as obrigacdes das concessionarias, viesse a sofrer as

execucoes dai decorrentes, como fatalmente sofrera [..].” -

grifos ndo-originais.

46 Art. 297. O juiz poderad determinar as medidas que considerar adequadas para efetivacdo da tutela
provisoria.
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164. A urgéncia identificada, convém acrescentar, tem origem também no fato de que
a holding Light S/A, de igual modo, ira a bancarrota se as concessionarias (devedoras
principais e solidarias) suportarem os efeitos da crise econdmico-financeira, tendo em
vista estas ultimas nutri-las financeiramente com os dividendos da concessao.

165. De nada adiantard tao somente a holding pura ingressar com o pedido de
recuperacao judicial se deixar as concessiondrias sujeitas a qualquer espécie de arresto,
penhora, sequestro, busca e apreensao e constri¢do judicial ou extrajudicial sobre os
seus ativos, incluindo os da concessao. Significard o perdimento dos bens das trés
concessiondrias.

166. Além disso, essa tutela proviséria de urgéncia em carater incidental, enfatize-se,
com apoio no poder geral de cautela insculpido no art. 297 do Cédigo de Processo Civil#?
e no art. 62, inciso Il da Lei n? 11.101/2005, ndo afeta as prerrogativas da agéncia
reguladora, e nem mesmo o cumprimento das obrigacdes intrassetoriais e dos encargos
da concessao, apenas limita os ataques dos credores financeiros aos ativos da concessao
até a definitiva reestruturagdo do passivo exclusivamente financeiro do conglomerado.

167. Deferida a tutela provisoéria de urgéncia em carater incidental vindicada, o Grupo
Light, enfim, podera espreitar o futuro com esperancas. Afinal, é inegavel a sua
capacidade de geracdo de receitas, em forma de monopo6lio natural perante 31 (trinta e
um) Municipios fluminenses e 5 (cinco) Municipios mineiros, possuindo 4,5 milhdes de
unidades consumidoras cativas, isto é, que ndo possuem outra op¢do para acessar
servico publico essencial sendo adquirir sua eletricidade diretamente da Light SESA.
Além disso, o Grupo Light estara em condic¢des apropriadas de estabelecer negociacdes
com seus credores financeiros.

168. Importante dizer que os dois regramentos (processual civil e do sistema especial)
convivem em sintonia, conforme prevé o caput do art. 189 da Lei n2 11.101/2005, que
assim dispoe: “Art. 189. Aplica-se, no que couber, aos procedimentos previstos nesta Lei, o
disposto na Lei n? 13.105, de 16 de margo de 2015 (Cédigo de Processo Civil), desde que
ndo seja incompativel com os principios desta Lei.” - grifos ndo-originais.

47 Art. 297. O juiz poderad determinar as medidas que considerar adequadas para efetivacdo da tutela
provisoria.
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169. A esse propésito, os Profs. Gerson Luiz Carlos Branco e Eduardo Siqueira Neri

afirmam que "a_aplicacdo subsididria das regras processuais tem como funcdo o
preenchimento de lacunas de forma harmoénica e prudencial.”*8 - grifos ndo-originarios.

170. Além disso, reitere-se, medidas como a presente sdo comuns sempre que
necessarias para auxiliar agentes econémicos a enfrentar crises econdmico-financeiras,
em situagdes emergenciais e atipicas, quando o risco de dano grave ou de dificil
reparacdo é iminente, sendo amplamente admitidas pelos Tribunais.

171. Assim, nao se tem duvidas de que estdo presentes, no caso concreto, 0s requisitos
da probabilidade de direito e do perigo de dano e de risco ao resultado ttil do processo,
0s quais autorizam, em conjunto, a concessao da tutela provisoria ora requerida, a fim
de que sejam estendidos as concessionarias Requerentes os efeitos do stay period
aplicavel a holding Recuperanda.

6.2. Ainda outra medida urgente: manutencdo de contratos essenciais

172. Nos termos ja esclarecidos, o presente pedido tem por intuito reestruturar o
passivo do Grupo Light e, ao mesmo tempo, garantir a realizacao de suas atividades de
forma indene, sem nenhum prejuizo ao servico publico essencial prestado.

173. Para o sucesso de tal objetivo, é essencial que a protecdo aqui requerida alcance
também os contratos e instrumentos relevantes para a operacao do Grupo Light e de
suas controladas, como fiangas, seguros garantia e contratos de venda de energia os
quais ndo podem, em decorréncia do presente pedido, ser extintos de forma imediata.

174. Especificamente no que diz respeito as garantias apresentadas pelo
conglomerado Light em processos judiciais, o que se requer é que nao seja autorizada a
sua liquidacdo imediata apenas por conta do presente pedido. Afinal, o acionamento do
seguro garantia ou da carta fian¢a para honrar o pagamento do crédito exequendo
decorre, Unica e exclusivamente, do inadimplemento da obrigacdo pela executada, o que,
no caso das empresas em recuperacao judicial, deve ser analisado com cautela e a luz da
LRF porque, nos termos do art. 49 da LRF, estardo sujeitos a recuperacao judicial todos
os créditos existentes na data do pedido, os quais deverao ser pagos nos termos do plano.

48 BRANCO, Gerson Luiz Carlos; NERI, Eduardo Siqueira. A contagem dos prazos nos procedimentos
previstos na Lei de Faléncias e Recuperagdo de Empresas. In Revista de Direito Recuperacional e Empresa.
Vol. 9/2018. Jul-Set/2018.
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175. Além disso, em relacdo aos demais contratos, as clausulas que eventual prevejam
a rescisao contratual ipso facto em razao do ajuizamento da recuperagdo judicial pela
Light Holding sdo, a toda evidéncia, nulas e precisam ser afastadas.

176. Assim, para que a protecdo a que alude o art. 62 da LRF seja realmente garantida,
€ imprescindivel que sejam protegidos os contratos do conglomerado Light, nos termos
requerido no pedido abaixo.

7. CONCLUSAO E REQUERIMENTOS

177. Diante todo o exposto, requer-se, respeitosamente, digne-se V. Ex2 a receber este
pedido de emenda a peticdo inicial, confirmando-se integralmente a tutela antecipada
cautelar anterior (Id. 53513711), de modo que:

(i) no tocante a holding Light S/A, seja deferido o processamento da
recuperacao judicial, nos termos do art. 52 da Lei n? 11.101/2005, ocasido na
qual se devera:

a) ordenar a imediata suspensao de todas as a¢des e execugdes existentes
contra a Light S/A, pelo periodo total de 180 (cento e oitenta) dias corridos;

b) nomear o Administrador Judicial;

c) comunicar o deferimento, por carta, as Fazendas Publicas Federal,
Estaduais (Rio de Janeiro e Minas Gerais) e municipais (nas cidades em que a
Light S/A tiver filiais);

d) determinar a intimacao eletronica da douta Promotoria de Justica de
Massas Falidas da Capital.

e) determinar a dispensa de apresentacdo de certiddes negativas para que
a Light S/A exerca suas atividades;

f) determinar a expedicdo do edital previsto no art. 52, §12 da Lei n?
11.101/2005; e

(ii)  no tocante as concessionarias Light Servicos de Eletricidade S/A e Light
Energia S/A, ora Terceiras Interessadas, seja deferida a extensao dos
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efeitos do stay period as obrigacdes financeiras, até a homologacao
judicial do Plano de Recuperacao Judicial a ser deliberado em
Assembleia Geral de Credores, com fulcro no art. 62, inciso II da Lei n?
11.101/2005 c/c arts. 294, paragrafo tinico e 297 do Codigo de Processo Civil,
de modo a assegurar o resultado util da reestruturacdo do passivo financeiro
do Grupo Light.

178. Além disso, requer-se:

(i) a manutencdo de contratos e instrumentos relevantes para a operagdo
do Grupo Light e de suas controladas, como fiancas, seguros garantia e
contratos de venda de energia;

(ii) a suspensado da eficacia das clausulas de rescisdo de contratos firmados
com o Grupo Light as quais tenham como causa de rescisdo o presente pedido
de recuperacao judicial da Light S/A;

(iii) o reconhecimento de que as obrigacdes setoriais listadas no rol nao
exaustivo apresentado nos itens 69 e 70 da presente peticdo ndo estardao
submetidas a tutela cautelar requerida e seguirdo sendo integralmente
cumpridas;

(iv) que a decisdo que deferir tais pedidos sirva como oficio, de modo que o
Grupo Light possa direcionar a determinacao judicial a quem for necessario.

179. Ao final, a holding Light S/A requer que esse MM. Juizo conceda a recuperacao
judicial, caso o Plano a ser apresentado nao sofra objecdes de credores, nos termos do
art. 55 da Lei n? 11.101/2005, ou venha a ser aprovado pela Assembleia Geral de
Credores na forma do art. 45, ou, ainda, seja aprovado na forma do § 12 do art. 58 da
referida lei.

180. A Recuperanda Light S/A requer seja deferido tratamento confidencial a relagdo
de bens pessoais de seus administradores, bem como a indicacao do valor dos salarios
de seus funciondarios, com amparo, entre outros, nos direitos da personalidade e nas
garantias constitucionais da inviolabilidade da vida privada e da defesa da intimidade
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(art. 52, incisos X*9 e LX>0 da Constituicao da Republica), evitando-se a violacao indevida
e desnecessaria do sigilo destas informacgdes, que atraem curiosidade publica,
especialmente em vista das caracteristicas particulares da presente recuperacdo
judicial. Resguarda-se, assim, “informagdes revestidas de sigilo bancdrio e fiscal.”>! Dessa
forma, a Recuperanda apresentou esses documentos eletronicamente nos autos ja sob o
manto do segredo de justica, de modo a ficar exclusivamente a disposi¢do do MM. Juizo.

181. Requer-se, ainda, que a futura decisdo sirva como oficio, de modo que os patronos
da Light S/A e das Terceiras Interessadas (Light Servicos de Eletricidade S/A e Light
Energia S/A) possam direcionar a determinacao judicial aqueles de direito e nos féruns
competentes (judiciais ou nao).

182. A Recuperanda postula, ainda, a concessdo de prazo nao inferior a 30 (trinta)
dias corridos para juntada da documentacdo complementar, de modo a atender
integralmente o quanto exigido pelo art. 51 da Lein? 11.101/2005.

183. A Recuperanda informa que seu Plano de Recuperacao Judicial sera apresentado
a esse MM. Juizo no prazo de 60 (sessenta) dias corridos previsto no art. 53 da Lei n?
11.101/2005, a ser computado da data da intimacdo da decisao que deferir o
processamento da recuperacao judicial.

184. Atribui-se a causa, nos termos do art. 51, §52 da Lei n® 11.101/200552, o valor de
11 bilhoes de reais.

Termos em que,

P. deferimento.

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2023.

49 Art. 52. [...] X - sdo inviolaveis a intimidade, a vida privada, a honra e a imagem das pessoas, assegurado
o direito a indenizac¢do pelo dano material ou moral decorrente de sua violagao;

50 Art. 5. [..] LX - a lei s6 podera restringir a publicidade dos atos processuais quando a defesa da
intimidade ou o interesse social o exigirem;

51SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de empresas e faléncia:
teoria e prdtica na Lei 11.101/2005. 4. ed. rev., atual. e ampl. Sdo Paulo: Almedina, 2023, pp. 657-658.

52 Art. 51. [...] § 52 O valor da causa correspondera ao montante total dos créditos sujeitos a recuperagido
judicial.
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ANEXO Il
Deciséo Judicial de Deferimento do Processamento da Recuperacao Judicial



Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
PJe - Processo Judicial Eletrénico

15/05/2023
Numero: 0843430-58.2023.8.19.0001

Classe: TUTELA CAUTELAR ANTECEDENTE

Orgéo julgador: 32 Vara Empresarial da Comarca da Capital
Ultima distribuicdo : 10/04/2023

Valor da causa: R$ 100.000,00

Assuntos: Debéntures, Bolsa de Valores

Segredo de justica? NAO

Justica gratuita? NAO

Pedido de liminar ou antecipacéo de tutela? SIM

Partes Procurador/Terceiro vinculado

LIGHT S/A (REQUERENTE) DIONE VALESCA XAVIER DE ASSIS (ADVOGADO)
FELIPE BRANDAO ANDRE (ADVOGADO)

LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI registrado(a)
civilmente como LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI
(ADVOGADO)

PABLO DE CAMARGO CERDEIRA (ADVOGADO)
MAURO TEIXEIRA DE FARIA (ADVOGADO)

GIOVANA SOSA MELLO (ADVOGADO)

LUIZ ROBERTO AYOUB (ADVOGADO)

FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO (ADVOGADO)
LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO (ADVOGADO)
PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
VANDERSON MACULLO BRAGA FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
THIAGO DIAS DELFINO CABRAL (ADVOGADO)
BEATRIZ VILLA LEAO FERREIRA (ADVOGADO)
DANIEL SOUZA ARAUJO (ADVOGADO)

LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. (REQUERENTE) |DIONE VALESCA XAVIER DE ASSIS (ADVOGADO)
FELIPE BRANDAO ANDRE (ADVOGADO)

LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI registrado(a)
civilmente como LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI
(ADVOGADO)

PABLO DE CAMARGO CERDEIRA (ADVOGADO)
MAURO TEIXEIRA DE FARIA (ADVOGADO)

GIOVANA SOSA MELLO (ADVOGADO)

LUIZ ROBERTO AYOUB (ADVOGADO)

FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO (ADVOGADO)
LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO (ADVOGADO)
PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
VANDERSON MACULLO BRAGA FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
THIAGO DIAS DELFINO CABRAL (ADVOGADO)
BEATRIZ VILLA LEAO FERREIRA (ADVOGADO)
DANIEL SOUZA ARAUJO (ADVOGADO)




LIGHT ENERGIA S.A (REQUERENTE)

DIONE VALESCA XAVIER DE ASSIS (ADVOGADO)
FELIPE BRANDAO ANDRE (ADVOGADO)

LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI registrado(a)
civilmente como LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI
(ADVOGADO)

PABLO DE CAMARGO CERDEIRA (ADVOGADO)
MAURO TEIXEIRA DE FARIA (ADVOGADO)

GIOVANA SOSA MELLO (ADVOGADO)

LUIZ ROBERTO AYOUB (ADVOGADO)

FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO (ADVOGADO)
LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO (ADVOGADO)
PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
VANDERSON MACULLO BRAGA FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
THIAGO DIAS DELFINO CABRAL (ADVOGADO)
BEATRIZ VILLA LEAO FERREIRA (ADVOGADO)
DANIEL SOUZA ARAUJO (ADVOGADO)

LAJES ENERGIA SA (REQUERENTE)

DIONE VALESCA XAVIER DE ASSIS (ADVOGADO)
FELIPE BRANDAO ANDRE (ADVOGADO)

LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI registrado(a)
civilmente como LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI
(ADVOGADO)

PABLO DE CAMARGO CERDEIRA (ADVOGADO)
MAURO TEIXEIRA DE FARIA (ADVOGADO)

GIOVANA SOSA MELLO (ADVOGADO)

LUIZ ROBERTO AYOUB (ADVOGADO)

FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO (ADVOGADO)
LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO (ADVOGADO)
PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
VANDERSON MACULLO BRAGA FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
THIAGO DIAS DELFINO CABRAL (ADVOGADO)
BEATRIZ VILLA LEAO FERREIRA (ADVOGADO)
DANIEL SOUZA ARAUJO (ADVOGADO)

PENTAGONO S A DISTRIBUIDORA DE TIT E VAL MOBILIAR
(REQUERIDO)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES (REQUERIDO)

GABRIEL OLIVEIRA DE MELO (ADVOGADO)
ROBERTA ODYLLA LIMA BRUM TEIXEIRA DE FREITAS
(ADVOGADO)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VAL
(REQUERIDO)

JOSE ROBERTO DE CASTRO NEVES (ADVOGADO)
THIAGO PEIXOTO ALVES (ADVOGADO)

MARCELO ALEXANDRE LOPES (ADVOGADO)
MARCOS PITANGA CAETE FERREIRA (ADVOGADO)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA (REQUERIDO)

THIAGO PEIXOTO ALVES (ADVOGADO)

JOSE ROBERTO DE CASTRO NEVES (ADVOGADO)
MARCELO ALEXANDRE LOPES (ADVOGADO)
MARCOS PITANGA CAETE FERREIRA (ADVOGADO)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A (REQUERIDO)

JOSE ROBERTO DE CASTRO NEVES (ADVOGADO)
MARCELO ALEXANDRE LOPES (ADVOGADO)
MARCOS PITANGA CAETE FERREIRA (ADVOGADO)
THIAGO PEIXOTO ALVES (ADVOGADO)

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO (REQUERIDO)

RAFAEL POTSCH JUNQUEIRA XAVIER (ADVOGADO)
PEDRO FREITAS TEIXEIRA (ADVOGADO)




CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOB
S (REQUERIDO)

PHILIP FLETCHER CHAGAS (ADVOGADO)
FREDERICO JOSE FERREIRA (ADVOGADO)

BANCO CITIBANK S A (REQUERIDO)

PHILIP FLETCHER CHAGAS (ADVOGADO)
FREDERICO JOSE FERREIRA (ADVOGADO)

CITIBANK, N.A. (REQUERIDO)

PHILIP FLETCHER CHAGAS (ADVOGADO)
FREDERICO JOSE FERREIRA (ADVOGADO)

CITIBANK N A (REQUERIDO)

PHILIP FLETCHER CHAGAS (ADVOGADO)
FREDERICO JOSE FERREIRA (ADVOGADO)

THE BANK OF NEW YORK MELLON (REQUERIDO)

ANANDA DE OLIVEIRA VICENTINI (ADVOGADO)
ANNE CAROLINE GASQUES SILVA (ADVOGADO)
LIV MACHADO (ADVOGADO)

SOFIA NIELSEN (ADVOGADO)

CEDE & CO. (REQUERIDO)

BANCO MORGAN STANLEY S.A. (REQUERIDO)

ANA CAROLINA PASSOS FERREIRA (ADVOGADO)
FABIO ROSAS (ADVOGADO)

JOSE LUIS DE ROSA SANTOS JUNIOR (ADVOGADO)
RENAN GUIDUGLI ZING (ADVOGADO)

BANCO SANTANDER (REQUERIDO)

PEDRO HENRIQUE BRABO SILVA (ADVOGADO)

MATHEUS PINTO DE ALMEIDA (ADVOGADO)

RICARDO LORETTI HENRICI (ADVOGADO)

MARCELO LAMEGO CARPENTER FERREIRA (ADVOGADO)
FREDERICO JOSE FERREIRA (ADVOGADO)

BANCO BRADESCO S.A. (REQUERIDO)

BRUNO DELGADO CHIARADIA (ADVOGADO)

ITAU UNIBANCO S.A (REQUERIDO)

AMANDA PIERRE DE MORAES MOREIRA (ADVOGADO)
GUSTAVO MOTA GUEDES (ADVOGADO)

GUILHERME VAZ LEAL DA COSTA (ADVOGADO)
FREDERICO PEDRINHA MOCARZEL (ADVOGADO)
GIOVANA ANUDA MARCONDES DE CARVALHO

(ADVOGADO)
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ~ |MARIANA AVILLA PALDES RODRIGUES DAVIDOVICH
LIGHT (REQUERIDO) (ADVOGADO)

IVO WAISBERG (ADVOGADO)
HERBERT MORGENSTERN KUGLER (ADVOGADO)
MARCIO SOUZA GUIMARAES (ADVOGADO)

MARIANA FREITAS DE SOUZA (INTERESSADOQO)

MARIANA FREITAS DE SOUZA (ADVOGADO)

AZ QUEST MZK INVESTIMENTOS MACRO E CREDITO
LTDA (INTERESSADO)

JOSE ROBERTO DE CASTRO NEVES (ADVOGADO)

Documentos
Id. Data da Documento Tipo
Assinatura
58279 58279881 Decisao Decisao
881 —




Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
Comarca da Capital
32 Vara Empresarial da Comarca da Capital

Palécio da Justi¢a, Avenida Erasmo Braga 115, Centro, RIO DE JANEIRO - RJ - CEP: 20020-903

Processo: 0843430-58.2023.8.19.0001
Classe: TUTELA CAUTELAR ANTECEDENTE (12134)

REQUERENTES: LIGHT S/A, LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A., LIGHT ENERGIA S.A e LAJES ENERGIA
SA

REQUERIDOS: PENTAGONO S A DISTRIBUIDORA DE TIT E VAL MOBILIAR E OUTROS

DECISAO

I. LIGHT S.A., holding do Grupo Light, com fundamento no art. 47 da Lei n° 11.101/2005 c/c art. 308, caput e §82° e 3°
do CPC, emendou a inicial para apresentar o pedido principal de RECUPERACAO JUDICIAL, enquanto as
concessionarias LIGHT - SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. e LIGHT ENERGIA S.A., com fundamento no art. 6°,
inciso Il da Lei n® 11.101/20055 c/c os arts. 294, paragrafo Unico e 297 do CPC, requerem como emenda a TUTELA
PROVISORIA DE URGENCIA EM CARATER INCIDENTAL AO PEDIDO PRINCIPAL DE RECUPERAQAO JUDICIAL
FORMULADO PELA 12 AUTORA, garantindo-lhes a extensédo de efeitos protetivos, de forma que haja a readequacéo
das obrigagdes financeiras, ao mesmo tempo que cumprirdo a concessao, prestando com eficiéncia e qualidade, o
servigo que atende ao interesse publico, conforme ID. 58051659.

Narra o Grupo Light, em aditamento a causa de pedir, a adequacao do procedimento a atrair a incidéncia da Lei n°®
11.101/05, primando pela objetiva salvaguarda dos interesses da comunidade de usudrios, diante da necessidade da
recuperacdo judicial como instrumento para o devido tratamento de seu endividamento financeiro, de maneira
organizada, global e com prote¢do da concessdo, com a colaboragéo de todos, pois ndo foi possivel estabelecer
negociacdes via mediacdo com credores que, apesar de poucos, sdo de altissima belicosidade.

Exp8e que as sociedades autoras, embora sejam pessoas juridicas independentes, tém, entre si, operacdo e tomada de
decisdes intrinsecamente interligadas, todas afetadas pela crise econdmica enfrentada. Contudo, Light SESA e a Light
Energia sdo concessiondrias de energia elétrica. A primeira, para transmisséo e distribuicdo da aludida fonte de energia,
em conformidade com o Contrato de Concessao n° 001/1996. A segunda, para geracéo de energia elétrica destinada a
servigo publico, consoante o Contrato de Concesséo n° 005/2017 - ANEEL, incidindo sobre estas a vedagéo contida no
art. 18 da Lei n°® 12.767/2012, que disp0e sobre a nao aplicacao dos regimes de recuperacgao judicial e extrajudicial
previstos na Lei n° 11.101/05, salvo posteriormente a extingdo da concessao.
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Por esta razdo, somente a primeira autora Light S/A, holding pura, preenche os requisitos legais e esta legitimada para o
pedido recuperacional, demonstrando, através dos pareceres apresentados, que a sociedade controladora espelha em
seu passivo o endividamento financeiro de suas concessiondrias e, também, no seu ativo, o fluxo de valores residuais
gerados por estas, 0 que torna inequivoca a possibilidade de a primeira autora formular o pedido de recuperacéo
judicial, por concentrar, em nome préprio, relevante endividamento do Grupo Light.

Ressalta, repetidamente, que em meio aos esforcos sempre envidados para otimizar suas obrigagfes e prezar pela
preservacao da atividade desenvolvida, sua realidade se tornou grave e preocupante, especialmente em decorréncia
dos seguintes fatores:

(i) as perdas nédo-técnicas (furto de energia) tém se mantido em patamar expressivo e incontrolavel;

(i) a parcela de consumidores que pagam por energia elétrica no Rio de Janeiro tem diminuido gradativamente nos
dltimos anos;

(iii) os investimentos feitos pelo Grupo Light ndo tiveram retorno na proporcéo que se esperava deles;

(iv) a Companhia teve seu planejamento financeiro impactado pela lei que determinou a devolucéo integral, aos
consumidores, de créditos tributarios conquistados apés a exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS/ICOFINS; e

(v) a pandemia que atingiu fortemente o mercado de todas as nagdes.

Destaca que ndo ha intengdo de se distanciar das suas obrigacdes intrassetoriais, cumprindo-as conforme preveem os
normativos da Agéncia Nacional de Energia Elétrica-ANEEL, e que jamais permitiria o ferimento dos principios basicos
da ética na prestagdo do servigo publico. Pois apesar das complexidades supracitadas, vem apresentando os melhores
indicadores de qualidade na distribuigdo e fornecimento de energia dos ultimos (vinte) 20 anos, garantindo a exceléncia
de sua atividade.

Teme o Grupo Light, contudo, que se ndo houver a protecdo da holding e das concessionéarias, concomitantemente,
guanto ao endividamento comum, a prépria preservacado da atividade empresarial restara inviabilizada, porque os
credores buscardo saldar suas dividas - contratadas nas subsidiarias e espelhadas na controladora - em qualquer via
gue reste a eles acessivel num cenario de insolvéncia.

Esclarece, ainda, em sua causa de pedir, ndo possuir liquidez para, nesse momento, honrar todas as suas obrigagfes
financeiras de curto e médio prazo, mas entende ser o ambiente organizado e protetor da recuperacgéo judicial essencial
para o equacionamento do passivo e a readequacéo da estrutura de capital do conglomerado, de modo a compatibilizar
as dividas a disponibilidade da concesséo.

Que por isso, deve-se dizer a um s6 tempo, que a pretensdo ora deduzida atende ao interesse publico de forma
imediata, garantindo o abastecimento de energia para um sem nimero de consumidores e, ainda, aos proprios credores
privados que pretendem receber seus créditos legitimamente, mas que ndo podem se esquecer da situacao real, na
qual a solidarizacdo do sacrificio se imp8e como medida saneadora para todos, no periodo em que a sua crise
econdmico-financeira atinge a fase mais aguda e impde riscos 0s mais pronunciados.
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Menciona, a todo instante, que o Grupo Light se encontra adimplente com as suas obrigagfes operacionais e setoriais, e
de metas de qualidade estabelecidas pela ANEEL e, na hip6tese de ser acolhido o pedido de protecdo as
Concessionérias, tal se daria em favor da concessao, de modo a nao configurar ofensa ao art. 18 da Lei n°® 12.767/2012,
permitindo, via de consequéncia, que as verbas destinadas ao pagamento das despesas atinentes ao proprio servigo
publico - como os fornecedores de produtos intrinsecos a atividade -, ndo sejam afetadas pela aludida protecéo
patrimonial. Para tanto, expde o rol exemplificativo de obrigacdes setoriais as quais ndo serdo abaladas pelo presente
processo:

* Contribuigdo Associativa ao Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS;

» Compensacao Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos - CFURH;

« Contrato de Uso do Sistema de Distribuicio - CUSD;

* Taxa de Fiscalizagdo dos Servicos de Energia Elétrica - TFSEE;

* Pesquisa & Desenvolvimento (Quota Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT);
 Conta de Desenvolvimento Energético;

* Encargos EES e EER; e

* PROINFA.

Que além dessas, também seguirdo sendo pagas:

« todas as obrigagGes aplicaveis as Concessionarias que estejam previstas na Resolugdo Normativa ANEL 917/2021,
gue trata justamente da emissdo do Certificado de Adimplemento de tais obrigages, e

 quaisquer despesas vinculadas a concesséo, exigiveis pelo Poder Concedente, ou que tenham como objetivo a
manutencao da prestagao do servigco aos consumidores.

Justifica, portanto, ser a prote¢do da concessdo, principalmente dos agentes responséaveis pela geracgao, distribuicéo e
comercializacéo junto aos consumidores, indispenséavel para a sobrevivéncia e o soerguimento da holding Light S/A.

Com base nesta causa de pedir, requerem seja deferido o processamento da recuperacgéo judicial, nos termos do art. 52
da Lei n®11.101/2005, & holding Light S/A, que estar4 EM recuperacao judicial; e as concessiondrias Light SESA e Light
Energia, que estardo NA recuperacao judicial, na qualidade de coobrigadas em relagdo a créditos sujeitos a esta, seja
deferida como tutela de urgéncia em caréter incidental a extensdo dos efeitos do stay period as obrigacdes financeiras,
até a homologacéo judicial do Plano de Recuperacao Judicial a ser deliberado em Assembleia Geral de Credores, com
fulcro no art. 6°, inciso Il da Lei n® 11.101/05 c/c os arts. 294, paragrafo unico e 297, ambos do CPC, de modo a
assegurar o resultado util da reestruturagdo do passivo financeiro do Grupo Light.

Requerem, ainda:

(i) a manutencgédo de contratos e instrumentos relevantes para a operacdo do Grupo Light e de suas controladas, como
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fiangas, seguros garantia e contratos de venda de energia;

(ii) a suspenséao da eficacia das clausulas de rescisdo de contratos firmados com o Grupo Light as quais tenham como
causa de rescisdo o presente pedido de recuperacdo judicial da Light S/A,

(i) o reconhecimento de que as obrigacdes setoriais listadas no rol ndo exaustivo apresentado nos itens 69 e 70 da
presente peticdo ndo estardo submetidas a tutela cautelar requerida e seguirdo sendo integralmente cumpridas;

(iv) que a decisao que deferir tais pedidos sirva como oficio, de modo que o Grupo Light possa direcionar a
determinacéo judicial a quem for necessario.

E o relatério.

Examinados, passo a decidir.

Trata-se o presente de pedido principal de RECUPERACAO JUDICIAL apresentado pela primeira autora LIGHT S.A.,
holding do Grupo Light, com fundamento no art. 47 da Lei n® 11.101/2005 c/c art. 308, caput e §82° e 3° do CPC, tendo
as concessiondrias LIGHT - SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. e LIGHT ENERGIA S.A., segunda e terceira autoras,
com fundamento no art. 6°, inciso Il da Lei n® 11.101/20055 c/c os arts. 294, paragrafo Unico e 297 do CPC, requerido
como emenda a TUTELA PROVISORIA DE URGENCIA EM CARATER INCIDENTAL AO PEDIDO PRINCIPAL DE
RECUPERACAO JUDICIAL FORMULADO PELA 12 AUTORA, para que lhes seja garantida a extens&o de efeitos
protetivos, de forma que haja a readequacéo das obrigagfes financeiras, ao mesmo tempo que cumprirdo a concessao,
prestando com eficiéncia e qualidade, o servigo que atende ao interesse publico.

- DO PEDIDO DE RECUPERAGAO JUDICIAL DE LIGHT S/A

As sociedades autoras, de forma clara e objetiva, esclarecem em sua narrativa que apesar de serem pessoas juridicas
independentes, suas operacdes e tomada de decisfGes séo intrinsecamente interligadas a primeira autora, holding do
Grupo Light.

As demais Light SESA e a Light Energia, sdo concessionarias de energia elétrica, sendo-lhes vedada a aplicagédo dos
regimes de recuperacéo judicial e extrajudicial previstos na Lei n°® 11.101/05, segundo o art. 18 da Lei n°® 12.767/2012.

Por esta razao, o pedido principal, previsto no art. 308 do CPC, é apresentado como recuperagéo judicial somente em
nome da primeira autora Light S/A, holding pura, Gnica a possuir a legitimidade e os requisitos legais para tanto,
inexistindo quanto a esta, qualquer tipo de vedagéo para a busca de solugéo que torne viavel o seu soerguimento.

Foram expostas, mais uma vez, as causas da crise econdmico-financeira que levaram a conviccdo deste juizo para a
concessdo da tutela cautelar requerida em carater antecedente, com amparo no art. 20-A e seguintes da Lei n°®
11.101/05, e ora cumprem o que determina o disposto no art. 51 e incisos, da referida Lei.
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Do mesmo modo, verifica-se o cumprimento dos requisitos do artigo 48 da Lei n°® 11.101/05, ao comprovar a atividade
hé& mais de 02 (dois) anos, através dos atos constitutivos e do comprovante de inscricdo no CNPJ.

Atendidas assim as prescri¢gfes legais, recebo a emenda a inicial e DEFIRO O PROCESSAMENTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL de LIGHT S.A. (“Light Holding”), CNPJ/ME n° 03.378.521/0001-75, com sede na
Avenida Marechal Floriano, n° 168, parte,2° andar, Corredor A, Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20080-002, com
as seguintes disposic¢des:

1. Nomeio para exercer a fungdo de Administrador Judicial a pessoa juridica de Licks Contadores Associados,
www.licksassociados.com.br, inscrita no CNPJ sob o n° 05.032.015/0001-55, representada por seu sécio Dr. Gustavo
Banho Licks, CRC/RJ 087.155/0-7, com endereco na Rua Sao José, 40 - Cobertura, Centro - Rio de Janeiro, possuindo
curriculum devidamente arquivado em cartério e formagado em Administragédo Judicial, que desempenhara suas funcdes
na forma dos incisos | e Il, do caput do artigo 22 da Lei n 11.101/05, sem prejuizo das atribuicdes previstas no art. 27,
do mesmo diploma legal, na hip6tese de néo ser constituido o Comité de Credores (art. 28).

1.1. Devera indicar a equipe interdisciplinar composta de profissionais habilitados e responséaveis pela conducao do
procedimento, no ato da assinatura do termo, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas, conforme art. 33 da Lei n°
11.101/05, sendo pelo menos um destes sécio gerente da pessoa juridica, ficando autorizada a intimagéo pelo cartério
por email.

Caberé a referida equipe elaborar, no prazo de até 30 (dias) dias Uteis, relatério circunstanciado de toda a atividade
desempenhada pela sociedade, de carater financeiro, econdmico e, quanto a sua atividade fim, a luz do Principio da
Absoluta Transparéncia, visando demonstrar ao juizo e aos credores a sua verdadeira realidade, nos termos do art. 22,
I, "a" (primeira parte) e "c" da Lei n® 11.101/05.

1.2. Devera apresentar os relatérios mensais quanto ao desenvolvimento da atividade das requerentes (art. 22, Il, "c",
segunda parte, da Lei n° 11.101/05), que ndo se confunde com o relatério acima mencionado, até o 20° (vigésimo) dia
do més subsequente.

Todos os relatérios deverdo ser protocolados neste processo, devendo o Cartério verificar se é possivel a criagdo de
anexo no PJe, para que ndo tumultue o indexador da recuperagao judicial. Sendo possivel, que seja disponibilizado o
acesso também aos credores e interessados.

1.3. Ao Administrador Judicial caberd, ainda, fiscalizar e auxiliar no andamento regular do procedimento e no
cumprimento dos prazos legais.

1.4. Determina a Lei n.° 11.101/05, em sua secao lll, ao regular as fungdes e a figura do Administrador Judicial, os
critérios de sua escolha e remuneracao, que devera ser profissional idoneo, de preferéncia advogado, economista,
administrador de empresa ou contador, ou, ainda, pessoa juridica com profissionais especializados que deverdo ser
declarados nos autos como responsaveis pela condugéo do processo.
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Ao tratar da remuneracgdo, determina que o juiz fixard o valor e forma de pagamento, observando a capacidade de
pagamento do devedor, o grau de complexidade do trabalho e os valores praticados no mercado, no desempenho de
atividades semelhantes, ndo podendo ultrapassar o valor de 5% do valor devido aos credores na recuperacao judicial ou
o valor da venda dos bens na faléncia.

Numa interpretagao teleoldgica dos dispositivos que versam sobre o Administrador Judicial e suas atribuigbes (art. 22 da
L.R.F), extrai-se a absoluta importancia de sua influéncia nas recuperac¢des judiciais, primordial para o sucesso do
procedimento, ao viabilizar o soerguimento da empresa e evitar pedidos recuperacionais aventureiros e absolutamente
inviaveis.

Com isso, protege a figura dos credores contra condutas fraudulentas, por ser o garantidor da lisura e transparéncia das
informagdes prestadas pela recuperanda ao juizo e aos credores, nos 180 (cento e oitenta) dias de suspenséo de todas
as execucgdes, proporcionando seguranga ao credor no exercicio de direito de voto na A.G.C., pois € a sua atuacao
fiscalizadora que demonstrara a verdadeira realidade financeira da empresa em recuperagao judicial.

N&o se pode admitir que o Administrador Judicial aja como mero chancelador das informacdes apresentadas pela
recuperanda. Portanto, nesse contexto de importancia de sua funcéo, a remuneracao deve ser compativel com a
responsabilidade exigida, dando-lhe autonomia e condi¢Bes de trabalho com profissionais habilitados para o exercicio
do encargo no prazo minimo de 30 (trinta) meses exigido pela lei.

N&o pode atingir valores que destoem da realidade do mercado. Todavia, ndo se pode admitir a impossibilidade de
remunerar profissionais especializados, causando-lhes o desinteresse no encargo como Auxiliar do Juizo,
impossibilitando a fiscalizacéo das atividades e negdcios da empresa em recuperacéo, causando total inseguranca aos
credores.

Este magistrado, examinando os pardmetros acima mencionados fixados pela Lei n® 11.101/05, costuma fixar de plano
os honoréarios do Administrador Judicial de forma definitiva ou proviséria. Contudo, em razdo da complexidade e
dimenséo da presente recuperacao judicial € prudente que o Administrador Judicial apresente proposta de seus
honorarios, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis ap6s a assinatura do termo de compromisso, contendo, inclusive, todas as
despesas ordinarias, previstas e previsiveis, para o desempenho da fungao.

O valor devera ser pago em, no minimo, 30 (trinta) parcelas iguais e mensais, prazo previsto pela lei para a conclusao
do procedimento, salvo haja futura proposta deferida de forma diversa.

2. Dispenso a apresentacgéo de certiddes negativas para que a recuperanda exercga suas atividades, observado o
disposto no § 3° do artigo 195 da CRFB/88.

3. Apresente a recuperanda as contas demonstrativas mensais durante todo o processamento da recuperacao judicial
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até o 20° (vigésimo) dia do més posterior, neste processo, sob pena de destituicdo de seus administradores. Devera o
Cartdrio verificar se é possivel a criagdo de anexo no PJe, para que ndo tumultue o indexador da recuperacao judicial.
Sendo possivel, que seja disponibilizado o acesso também aos credores e interessados.

4. Suspendo todas as acdes e execug¢Bes contra a recuperanda, na forma do art. 6° da Lei n® 11.101/05 e mais as
excecOes previstas no art. 49, 88 3° e 4° da mesma Lei e proibo qualquer forma de retencéo, arresto, penhora,
sequestro, busca e apreensao e constri¢céo judicial ou extrajudicial sobre seus bens, oriunda de demandas judiciais ou
extrajudiciais cujos créditos ou obrigacdes sujeitem-se a recuperacao judicial, ratificando os efeitos da tutela cautelar
requerida em carater antecedente.

5. Expega-se e publique-se o edital previsto no §1°, do art. 52 da Lei n° 11.101/05, no qual conterd, de forma
simplificada, o resumo do pedido das devedoras e da presente deciséo que defere o processamento da recuperagao
judicial; a informacédo de que a relagdo nominal dos credores, discriminando o valor atualizado do crédito e sua
classificagdo, sera disponibilizada no site do ETJRJ e do Administrador Judicial para consulta dos interessados; e a
adverténcia acerca dos prazos para habilitagdo dos créditos.

A recuperanda devera apresentar em cartério midia, em formato Microsoft Word, contendo todas as informagdes
necessarias para a publicagdo do referido edital no prazo de 05 (cinco) dias Uteis.

6. Considerando o inicio da fase de verificagdo administrativa dos créditos perante o Administrador Judicial, a este
deverdo ser apresentadas as eventuais divergéncias ou habilitacdes de créditos, no prazo de 15 (quinze) dias, contados
da publicacéo do edital (art. 7°, § 1°, da Lei n°® 11.101/05).

Serdo excluidas aquelas direcionadas equivocadamente para este juizo, no prazo da referida fase, intimando-se por ato
ordinatério os respectivos credores para que cumpram corretamente o determinado no citado dispositivo legal, sob pena
de perda do prazo.

7. Intime-se o Ministério Publico e comuniquem-se as Fazendas Publicas Federal, Estadual e do Municipio do Rio de
Janeiro, a fim de que tomem conhecimento da recuperacao judicial e informem eventuais créditos perante o devedor,
para divulgagdo aos demais interessados.

8. Oficie-se a Junta Comercial deste Estado do Rio de Janeiro - JUCERJA, determinando que seja realizada a anotacao
da recuperagéo judicial no registro correspondente, devendo ser acrescida, apdés 0 nome empresarial, a expressao “em
Recuperagéo Judicial”.

9. Apresente a recuperanda o plano de recuperagéo judicial conforme sua estratégia de soerguimento no prazo de 60
(sessenta) dias da publicagdo desta decisdo, observando os requisitos do art. 53 da Lei n° 11.101/05. Em seguida,
expeca-se o edital contendo o aviso previsto no paragrafo Unico, do dispositivo supracitado, com prazo de 30 (trinta)
dias para as objecdes, contados da publicacédo da relagdo de credores de que trata o § 2°, do art. 7°.
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Se na data da publicac@o da mencionada relagdo, ndo tenha sido publicado o referido aviso, contar-se-4 da publicacdo
deste Ultimo o prazo para as objecdes.

A recuperanda dever providenciar, no ato da apresentagdo do plano, a minuta do edital, em midia formato Microsoft
Word e o devido recolhimento das custas processuais.

Caso ainda néo tenha sido publicada a lista de credores pelo Administrador Judicial, a legitimidade para apresentar
objecédo sera daquele que ja conste do edital da recuperanda ou que tenha postulado a habilitagdo de crédito.

Publicada a relacdo de credores apresentada pelo Administrador Judicial (art. 7°, § 2°, da Lei n°® 11.101/05), eventuais
impugnacdes deverdo ser distribuidas por dependéncia, diretamente no portal eletrénico, como incidentes do processo
recuperacional, pelos impugnantes e processadas nos termos dos art. 13 e seguintes da Lei n® 11.101/05, sendo
vedado o direcionamento de peti¢cdo para estes autos principais, ficando, desde j&, autorizada a exclusao e expurgo pelo
Cartério, mediante certidao.

As habilitacbes de crédito retardatérias deverdo ter o mesmo tratamento acima mencionado, pelos credores e Cartorio.

10. Observando os principios da celeridade processual e eficiéncia da prestacgéo jurisdicional, evitando-se tumultos no
regular andamento do feito, que precisa tramitar de forma rapida e eficaz no prazo de 180 (cento e oitenta) dias até a
eventual aprovacao do plano, limito a intervencéo dos credores e terceiros interessados neste feito recuperacional, salvo
guando determinado por lei, como por exemplo, apresentacdo de objec¢des ou recursos.

Qualquer requerimento estranho ao andamento regular deveré ser apresentado em apartado, em procedimento
incidental, intimando-se a recuperanda e o Administrador Judicial e o Ministério Publico, vindo os autos concluso em
seguida.

Cabe transcrever o julgado deste Egrégio Tribunal de Justica sobre o tema:

AGRAVO INOMINADO NO AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. MANIFESTACAO DOS
CREDORES. AUTOS SUPLEMENTARES. COMITE DE CREDORES E ADMINISTRADOR JUDICIAL. ATRIBUIQOES
LEGAIS. DECISAO MANTIDA. 1. Da andlise da decisdo ora guerreada, constata-se que no se privou a parte credora
de se manifestar sobre as questfes ventiladas e decididas na recuperacao judicial, ndo havendo de se falar em violagdo
ao principio da transparéncia e ativismo dos credores. Na verdade, o que se primou, frise-se, corretamente, foi evitar a
balburdia processual, com manifestacdes dos mais variados tipos de credores e com pleitos e intentos diversos nos
autos da recuperacao judicial. 2. Ademais, o Juizo a quo tdo somente “abriu os olhos” ao disposto no artigo 27, inciso I,
alinea "d’, e artigo 28, ambos da Lei n° 11.101/ 2005, segundo os quais, na recuperagao judicial, incumbe ao Comité de
Credores apurar e emitir parecer sobre quaisquer reclamacdes dos interessados e, na sua falta, ao Administrador
Judicial e, ainda, na incompatibilidade deste, ao juiz exercer tal atribui¢cdo, cuja observancia se impde. 3. Assim, néo se
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esta expurgando do processamento da recuperacgdo judicial a parte credora, nem tampouco suas eventuais
impugnacdes. Outrossim, em momento algum se proibiu ao credor 0 acesso aos autos ou 0 conhecimento acerca dos
atos processuais que porventura forem praticados nos autos principais, ressaltando-se que a mera determinacgao de que
as reclamacdes sejam realizadas em autos suplementares ndo enseja violagdo a qualquer garantia constitucional. 4.
N&o se olvide que a recuperacdo se encontra na fase postulatéria, inexistindo noticia de delibera¢é@o acerca de eventual
plano de recuperacao, e, por isso, nada obsta que posteriormente apresentem os credores, objecdo ao plano
apresentado, nos moldes do artigo 55 da Lei n® 11.101/2005. 5. Saliente-se que ndo ha na Lei citada qualquer 6bice a
instauracao de autos suplementares, tampouco determinacéo para que as objecdes e/ou manifestacdes dos credores
tenham que ser acostadas aos autos principais e decididas sem a participacdo do Comité dos Credores ou até mesmo
da assembleia-geral de credores, a quem compete deliberar acerca da aprovacao ou ndo do plano de recuperagéo (art.
56). 6. Ora, no caso concreto, nitida a observancia aos principios do contraditério e da ampla defesa, bem como a
legislacdo que trata da matéria, ao permitir as manifestacdes dos credores, ainda que em autos suplementares e com
pronunciamento do comité ou do administrador nomeado a respeito da pretensdo manifestada, repita-se, titulares de
atribuicGes expressamente previstas na Lei n® 11.101/2005. Precedente do TRJ. 7. Dessa forma, mantém-se a decisdo
recorrida, por guardar consonancia com a legislagdo em comento e com os principios do contraditério e da ampla
defesa. 8. Recurso nao provido. (DES. JOSE CARLOS PAES - Julgamento: 27/05/2015 - DECIMA QUARTA CAMARA
CIVEL)

11. Observando-se que o cadastramento de todos os advogados dos credores e interessados no processo, pelo
cartério, inviabiliza o andamento do feito e a eficiéncia da intimag&o eletrdnica, tratando-se a recuperagéo judicial de
acado de jurisdigdo voluntaria, fica vedada a anotag¢édo na autuacgdo, cabendo a estes acompanhar o andamento do
processo no site deste Egrégio Tribunal de Justica, devendo a intimagdo dos atos processuais praticados ocorrer
através de publicacdo no Diario da Justica Eletrénico ou da forma como permitir o sistema PJe.

Nesse sentido:

Agravo de Instrumento. Decisdo que indeferiu pedido de intimagéo do patrono de credor e anotagdo de seu nome na
contracapa dos autos de acdo de recuperacao judicial. Decisdo mantida. Inexisténcia de previsao legal quanto a
necessidade da intimagdo. N&o cabe ao intérprete ampliar extensivamente o conteldo das normas para acrescentar
novos requisitos procedimentais ndo previstos no ordenamento. Credor ndo é parte da a¢do de recuperacéo judicial.
Intimagdo pessoal de todos os credores ensejaria grave tumulto processual e prejuizo ao correto andamento do
processo de recuperagao. Publicidade é garantida pelos editais e pelas consultas processuais virtuais. Recurso a que se
nega provimento. (0008948-04.2015.8.19.0000 - AGRAVO DE INSTRUMENTO - Des. CLAUDIO BRANDAO DE
OLIVEIRA - Julgamento: 06/07/2016 - SETIMA CAMARA CIVEL)

12. Determino a criagcdo de um anexo virtual, com segredo de justica, para o qual deverdo ser direcionadas as
informac6es referentes aos empregados da administracdo e aos socios, em cumprimento aos incisos IV e VI do art. 51,
da Lei n® 11.101/05, em respeito aos direitos de personalidade e ao principio constitucional da inviolabilidade da vida
privada previsto no artigo 5°, X da CF, cujo acesso somente se dard com a autorizagdo deste juizo, mediante
requerimento justificado, devendo a recuperanda apresentar a referida documentagéo no prazo de 05 (cinco dias). Na
hipétese de o PJe ndo permitir o cumprimento desta ordem, autorizo o acautelamento através de pen drive.

13. Deveréd o Cartério responder a todos os oficios encaminhados por outros juizos ou 6rgdos publicos solicitando
informacdes sobre o presente feito, desde que estas nao tenham caréter sigiloso.
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- DO PEDIDO DAS CONCESSIONARIAS LIGHT - SERVIGOS DE ELETRICIDADE S.A. e LIGHT ENERGIA S.A., DE
TUTELA PROVISORIA DE URGENCIA EM CARATER INCIDENTAL AO PEDIDO PRINCIPAL DE RECUPERAGAO
JUDICIAL FORMULADO POR LIGHT S/A

Reiterando-se o acima citado, as sociedades autoras esclareceram que apesar da independéncia entre si, suas
operagdes e tomada de decisfes sdo intrinsecamente interligadas.

A primeira autora, holding do Grupo Light, ora em recuperagéo judicial, € controladora das concessionarias de energia
elétrica Light SESA e a Light Energia, sendo-lhes vedada a aplicagdo dos regimes de recuperagéo judicial e extrajudicial
previstos na Lei n°® 11.101/05, segundo o art. 18 da Lei n°® 12.767/2012.

Demonstram, através dos pareceres apresentados, que a sociedade controladora espelha em seu passivo o
endividamento financeiro de suas concessionarias e, também, no seu ativo, o fluxo de valores residuais gerados por
estas, concentrando a recuperanda, em nome préprio, relevante endividamento do Grupo Light.

Detentora da integralidade do capital das concessionérias, a recuperanda é coobrigada pela integralidade da divida
financeira destas, o que permite aos credores tentar a satisfacdo de seus créditos no patriménio das concessiondrias
controladas. Logo, eventual constricdo nesse patrimdnio, afetara diretamente o da sociedade holding.

Amparadas na nova redacéo do art. 6°, inciso Il da Lei n°® 11.101/05, incluido pela Lei n°® 14.112/20, pleiteiam a extensdo
dos efeitos do stay period as concessionarias, uma vez que o deferimento do processamento da recuperagéo judicial
implica “a suspenséo das execugdes ajuizadas contra o devedor, inclusive daquelas dos credores particulares do sécio
solidario, relativas a créditos ou obrigag@es sujeitos a recuperagao judicial”.

Outro ponto importante a ser frisado, € o compromisso de que todas as obrigacdes setoriais permanecerdo sendo
cumpridas exclusivamente pelas Concessionaria, sem quaisquer ébices, mantendo-se 0s aspectos regulatérios do
Poder Concedente e da ANEEL, sem inviabilizar o pagamento das despesas que dizem respeito a concessao, tampouco
0 servigo publico sofra disturbios ou interrupcdes.

Deste modo, como bem apontado em sua causa de pedir, deixar de suspender as constricbes contra a Light SESA e a
Light Energia permitiria a violagdo dos principios da isonomia e da Par Condictio Creditorum, pois os credores das
concessionarias receberiam seus créditos em condigées muito melhores do que os credores da recuperanda, ainda que
todos sejam da mesma classe e detentores de interesses homogéneos.

Impedir que os credores satisfagam seus créditos por meios que ndo seja o da recuperagao judicial, preserva o grupo
econdmico e a atividade de fornecimento de energia elétrica desenvolvida, em todas as etapas da cadeia de producao,
bem como a negociagao acerca do Plano de Recuperagéo Judicial da holding Light S/A, de extrema importancia para a
populagdo atendida pelo servigo publico essencial prestado, o interesse publico e os credores, a quem néo deve
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interessar um amargo futuro falimentar do Grupo Light, caso o sacrificio ndo seja a todos distribuido.

Em sua vasta fundamentacao doutrinaria, as requerentes trazem aos autos a finalidade do stay period explicada pelo
Ministro Luis Felipe Salomé&o, na obra “Recuperacao judicial, extrajudicial e faléncia: teoria e pratica”, cujo trecho se
transcreve:

“A razdo de ser na norma que determina a pausa momentanea das acfes e execugdes - stay period - na recuperacéo é
a de permitir que o devedor em crise consiga negociar, de forma conjunta, com todos os credores (plano de
recuperacao) e, a0 mesmo tempo, preservar o patriménio do empreendimento, o qual se vera liberto, por um lapso de
tempo, de eventuais constricdes de bens imprescindiveis a continuidade da atividade empresarial, impedido o seu
fatiamento, além de afastar o risco da faléncia.

N&o é a primeira vez que o Poder Judiciario enfrenta tal questdo, como bem apontado pelas autoras, e acolhe a
extensdo dos efeitos do stay period as sociedades controladas de grupo econdmico, fundamentado no entendimento de
gue o prosseguimento dos negdcios de todo o grupo empresarial controlador depende do plano de recuperagéo judicial
em andamento, com a necessaria preservagdo do patriménio das controladas.

Nesse sentido:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. NOTAS FISCAIS NAO ADIMPLIDAS PELA ATE XVI TRANSMISSAO DE ENERGIA.
MEDIDA CAUTELAR DE ARRESTO JULGADA PROCEDENTE. IRRESIGNAC}AO DA DEVEDORA E DA
CONTROLADORA DO GRUPO EMPRESARIAL ABENGOA, EM RECUPERACAO JUDICIAL. PRESERVACAO DO
PATRIMONIO DAS RECUPERANDAS, O QUE INCLUIU A PARTICIPACAO SOCIETARIA NA ATE XVI. Agravo de
instrumento interposto contra decisdo, proferida na forma do artigo 356, §85° do CPC/2015, que julgou procedente o
pedido cautelar de arresto no valor de R$8.990.810,89 (oito milhdes, novecentos e noventa mil, oitocentos e dez reais e
oitenta e nove centavos) em face da ATE XVI Transmissao de Energia S.A. por falta de pagamento as credoras
Construtora Vértice Engenharia LTDA e Vercon Industrial LTDA. As empresas Abengoa Construcao Brasil LTDA,
primeira agravante, Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A. e a Abengoa Greenfield Brasil Holding S.A., as quais, em
conjunto, formam o denominado Grupo Abengoa, estdo em recuperacdo judicial. A segunda recorrente, ATE XVI
Transmissora de Energia S/A, é Sociedade de Propodsito Especifico (SPE), constituida para exploracao de servigo
publico de transmissédo de energia elétrica segundo condi¢cdes impostas pelo Poder Publico concedente. Por sua vez, a
primeira agravante, Abengoa Construgéo, é a controladora da Abengoa Concessdes e da Abengoa Greenfield que,
juntas, sdo as titulares da SPE agravante. Embora a SPE criada para o projeto especifico ndo esteja incluida na
recuperacéo judicial ndo se pode olvidar que o prosseguimento dos negécios de todo o grupo empresarial
controlador depende do plano de recuperagao judicial em andamento, com a necessaria preservagao do
patrimdnio das recuperandas, o que incluiu a participacdo societaria na ATE XVI. Neste sentido, a improcedéncia da
cautelar é medida que se impde. RECURSO CONHECIDO e PROVIDO para reformar a decisao e julgar improcedente a
medida cautelar de arresto. (Agravo de Instrumento n°® 0035174-12.2016.8.19.0000 - 82 Camara Civel (atual 12 Camara
de Direito Privado) - Relator: Desembargador Cezar Augusto Rodrigues Costa - Julgamento: 18/10/2016)

Por fim, ha de se destacar que o furto de energia (conhecido popularmente como “"gato"), traduz-se em prejuizos ndo sé
para as autoras, mas para os proprios consumidores, pois ha o repasse para as contas de luz dos que pagam.
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E um problema complexo e crénico, que envolve seguranca publica e exige medidas urgentes para combaté-lo, pois as
proprias Concessionarias ndo alcangando o resultado esperado, mesmo nos bairros mais nobres da capital, podem ficar
impossibilitadas de atingir as metas regulatorias, sendo necessaria a atuacao do poder publico e da ANEEL quanto ao
beneficio da tarifa social de energia, formalizando a ligagdo do consumidor a rede e reincorporando &reas consideradas
criminalizadas, de modo a desonerar a conta de luz, coibir perdas e cortar subsidios.

Com fulcro no art. 5° da Lei de Introdug&o as Normas do Direito Brasileiro e do art. 8° do CPC, cabe a este juizo aplicar
o ordenamento juridico, atendendo aos fins sociais e as exigéncias do bem comum, resguardando e promovendo a
dignidade da pessoa humana e observando a proporcionalidade, a razoabilidade, a legalidade, a publicidade e a
eficiéncia. No presente caso, torna-se imperiosa a protecdo do interesse publico e sua supremacia, sem, contudo,
desamparar o interesse privado, acolhendo-se as pretensfes das autoras tanto para o processamento da recuperagao
judicial quanto para a blindagem de todo o patriménio envolvido no soerguimento do Grupo Light e a manutengéo da
prestacéo do servigo publico de fornecimento de energia elétrica a populagao.

Isso posto, recebo a emenda relativa ao pedido de tutela provisoria de urgéncia em carater incidental ao pedido
principal de recuperacdo judicial, para deferir, com amparo no poder geral de cautela previsto no art. 297 do
CPC a extens&o dos efeitos do stay period as CONCESSIONARIAS LIGHT - SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. e
LIGHT ENERGIA S.A., até a homologacgéo judicial do Plano de Recuperacdo Judicial a ser deliberado em
Assembleia Geral de Credores, pois embora ndo estejam em recuperacao judicial, fazem parte do Grupo Light,
cujo patrimdnio ha de ser resguardado, considerando o aspecto social de seu servigo essencial, a preservacgao
da empresas e a viabilidade de sua reestrutura econémica.

Determino que sejam:

(i) mantidos todos os contratos e instrumentos relevantes para a operagao do Grupo Light e de suas
controladas, como fiangas, seguros garantia e contratos de venda de energia;

(ii) suspensa a eficacia das clausulas de rescisdo de contratos firmados com o Grupo Light as quais tenham
como causa de rescisdo o presente pedido de recuperacgdo judicial da Light S/A;

Determino, ainda, a recuperanda e suas concessiondrias, a imperiosa necessidade da manutencdo das
obrigac6es operacionais e setoriais, e de metas de qualidade estabelecidas pela ANEEL, quanto a prestagéo do
servigco publico de energia elétrica a populacédo, sob pena de cassagao da tutela incidental, destacando-se as
seguintes:

* Contribuicdo Associativa ao Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS;

» Compensacéo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos - CFURH;

» Contrato de Uso do Sistema de Distribuigéo - CUSD;

» Taxa de Fiscalizagdo dos Servigos de Energia Elétrica - TFSEE;

» Pesquisa & Desenvolvimento (Quota Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT);

» Conta de Desenvolvimento Energético;
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* Encargos EES e EER;
* PROINFA;

» todas as obrigag¢8es aplicaveis as Concessiondrias que estejam previstas na Resolu¢cdo Normativa ANEL
917/2021, que trata justamente da emisséo do Certificado de Adimplemento de tais obrigacdes, e

e quaisquer despesas vinculadas a concessao, exigiveis pelo Poder Concedente, ou que tenham como objetivo
a manutencdo da prestacdo do servi¢co aos consumidores.

Dando-se por encerrada a mediacdo deferida na fase pré-processual, fica facultado a recuperanda e seus
credores a retomada, com fulcro no art. 20-B da Lei n°® 11.101/05, nesta fase processual recuperacional.

Atribuo & presente decisd@o o caréater de oficio, previsto no 81° do art. 269 do CPC, a ser encaminhado
diretamente pelos advogados da parte autora a quem for necessario.

1. 1d. 53513710, 54183876, 54959244, 54960598, 54968186, 54972551 e 54972556 e 56417788: Observando-se que 0
deferimento da tutela cautelar requerida em carater antecedente, foi fundamentada de acordo com o disposto no art. 20-
A e seguintes da Lei n°® 11.101/05, tendo a parte autora apresentado como pedido principal a Recuperacéo Judicial
confirmado tal assertiva, encontra-se caracterizada a perda do objeto de todos os requerimentos relacionados ao
deferimento liminar.

Ill. Tendo em conta se tratar a recuperacéo judicial de pedido principal da tutela cautelar antecedente, determino a
retificacdo da agdo na distribuigdo e/ou na autuacgado, passando a figurar apenas as autoras, bem como que seja incluido
apenas no nome da 12 autora Light S/A a expresséo - EM RECUPERACAO JUDICIAL.

11l. Quanto ao requerido na peticdo do ID. 58110141, pelos credores Pentagono, Simplific e Vértx, nada a prover, haja
vista a fundamentacgao supracitada sobre o deferimento do processamento da recuperagao judicial e a extensédo de seus
efeitos as concessionarias do Grupo Light.

IV. Observa-se que no pedido principal ndo h& qualquer mencgéo a autora Lajes Energia S.A. Determino ao Grupo Light,
portanto, que esclarec¢a a situacgéo juridico-processual dela no presente feito.

RIO DE JANEIRO, 14 de maio de 2023.

LUIZ ALBERTO CARVALHO ALVES
Juiz Titular
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LIGHT S.A. — Under Judicial Reorganization
MANAGEMENT PROPOSAL

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
TO BE HELD ON JUNE 7, 2023



LIGHT S.A. — UNDER JUDICIAL REORGANIZATION
CNPJ/ME No. 03.378.521/0001-75
State Registration (NIRE) 33.300.263.16-1
Publicly-Held Company

MANAGEMENT PROPOSAL OF THE EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
Dear Sirs,

The Management of Light S.A. — Under Judicial Reorganization (“Light” or “Company”)
invites its shareholders to participate in the Extraordinary General Meeting (‘EGM” or
“Meeting”), to be held on June 7, 2023, at 10 am, in an exclusively digital manner,
pursuant to paragraph 2-A of art. 124 of Law No. 6,404/76, of December 15, 1976, as
amended (“Brazilian Corporations Law”) and CVM Resolution No. 81 (“CVM Resolution
81”), convened on first call, in order to examine, discuss and vote the following agenda,
in the terms proposed below (“Proposal’):

1) Ratify the request for judicial reorganization filed by the Company on May 12,
2023, before the 3rd Business Court of the Capital of the State of Rio de Janeiro,
authorizing the Company's management to take the necessary measures and
perform the necessary acts with respect to the judicial reorganization, including
the ratification of all acts performed up to this date.

In line with good corporate governance practices, based on the principles of
transparency, equity, accountability and corporate responsibility, all information and
documents referred to in this Proposal and provided for in CVM Resolution 81, as well
as other relevant information and documents for the exercise of voting rights by
shareholders, are available to shareholders in the Company’s website (ri.light.com.br),
in the website of the Securities and Exchange Commission - CVM (www.cvm.gov.br)
and in the website of B3 SA — Brasil, Bolsa, Balcao (www.b3.com.br).

For the instatement of the EGM, the presence of shareholders representing at least one
quarter (1/4) of the Company's capital will be required on first call. If the quorum
necessary for the instatement of the Meeting is not reached, the Meeting will be called
again to, on second call, resolve on the Items of the agenda, and may be instated with
the presence of any number of shareholders.

Shareholders may exercise the right to vote through the Ten Meetings digital platform at
the time of the Meeting, in person or through a duly constituted proxy under the terms of
the Brazilian Corporations Law.

More information regarding participation in the EGM can be found in the Participation
Manual, available on the websites indicated above.

Rio de Janeiro, May 17, 2023.

The Management



Matter on the Extraordinary General Meeting’s agenda

The Management hereby presents the information regarding the matter included on the
agenda of the Extraordinary General Meeting to be submitted to the shareholders’
approval:

1. Ratify the request for judicial reorganization filed by the Company on May
12, 2023, before the 3rd Business Court of the Capital of the State of Rio de
Janeiro, authorizing the Company's management to take the necessary measures
and perform the necessary acts with respect to the judicial reorganization,
including the ratification of all acts performed up to this date.

Pursuant to the Material Facts published on April 11 and 12, 2023, on April 10, 2023, a
Motion for Precautionary Injunction (“Injunction”) was filed by the Company, Light
Servicos de Eletricidade S.A. (“Light SESA”), Light Energia S.A. (“Light Energia”) and
Lajes Energia S.A. (“Lajes Energia” and, together with Light SESA and Light Energia,
the “Subsidiaries”), and the 3™ Business Court of the Capital of the State of Rio de
Janeiro (“3™ Business Court”) granted the requests made therein to determine the
suspension of the enforceability of the financial obligations subject to the Injunction, in
relation to which the Company is co-obligant, the suspension of the effectiveness of
contractual clauses that provide for early maturity or accelerated amortization of such
obligations, and the effects of any declarations of early maturity or accelerated
amortization that may have already occurred at that time, as well as the commencement
of collective mediation proceedings with the respective creditors.

The Company, together with its financial and legal advisors, has been evaluating
alternatives and making efforts aiming at readjusting its own financial obligations and
those of which the Company is co-obligant, including through negotiations with certain
creditors within the referred collective mediation proceeding.

However, despite the efforts and evaluations undertaken and measures adopted by the
Company’s management over the past few months together with its financial and legal
advisors, the challenges arising from the current economic and financial situation of the
Company, Light SESA and Light Energia (jointly, “Light Group”) remain and have been
worsening, which requires the urgent adoption of other measures that can protect them
until it is possible to implement the readjustment of its indebtedness and of its capital
structure, with the protection and maintenance of the services provided under the
concessions of the Light Group, the continuance with the full compliance with the intra-
sectorial obligations, the preservation of value and the promotion of its social function,
and filing for Judicial Reorganization, which comprises obligations that total around R$
11 billion, is, at this moment, the most appropriate measure to pursue such objectives.

Therefore, the Company’s Board of Directors approved and authorized, at a meeting
held on May 12, 2023, the filing of the request for judicial reorganization, on an
emergency basis, ad referendum of the approval by the shareholders in a General
Meeting, pursuant to articles 51 and following of Law 11.101/2005 (“LRFE”), and art. 122,
sole paragraph, of the Brazilian Corporations Law, and the Company filed such request
on the same date before the 3rd Business Court (“Judicial Reorganization”). On May 15,
2023, the 3rd Business Court granted processing of the Judicial Reorganization, in order
to, among other measures, determine or ratify, as applicable:

a) the appointment of Licks Contadores Associados as the judicial administrator;
b) the waiver of the requirement to submit negative clearance certificates for the
Company to carry out its activities;



c) the presentation, by the Company, of the monthly statements of accounts during
the entire course of the Judicial Reorganization;

d) the suspension of all actions and executions against the Company, as well as the
prohibition of any form of withholding, seizure, attachment, garnishment, search
and apprehension and judicial or extrajudicial constriction over its assets, arising
from judicial or extrajudicial lawsuits involving credits or obligations subject to
Judicial Reorganization;

e) the maintenance of all contracts and instruments relevant for the operation of the
Light Group and its subsidiaries, such as surety, insurance and contracts for the
sale of energy;

f) the suspension of the effectiveness of the clauses providing for the termination
of agreements executed by Light Group as a result of the filing for the judicial
reorganization of the Company;

g) (g)the maintenance of the operational and sectorial obligations, and of the quality
goals established by ANEEL, as to the provision of the public electric power
service to the population, under penalty of annulment of the incidental injunction;
and

h) the extension of the effects of the stay period in favor of Light SESA and Light
Energia.

The 3 Business Court also determined that the Company shall submit the
reorganization plan within 60 days from the publication of the decision, which must
comply with the requirements of art. 53 of the LRF.

Therefore, pursuant to the Brazilian Corporations Law, the Company’s management
submits the request for judicial reorganization to ratification by its shareholders. In the
management’s judgement, the Judicial Reorganization is in the best social interest, in
order to enable the Company to continue its efforts to protect and maintain the services
provided to the population within the concessions of the Light Group and for the
continuance of strict compliance with intra-sectorial obligations, and also continuing the
ongoing negotiations with creditors to implement a debt and capital structure adjustments
and, through this, the reestablishment of its economic-financial balance, to the benefit of
the Light Group itself, its shareholders, employees, creditors and other stakeholders.

The petition by means of which the request for Judicial Reorganization was filed and the
judicial decision that granted its processing are attached to this proposal (Exhibits | and
I, respectively). In addition, these documents, and the other documents required by the
Brazilian Corporations Law and applicable CVM rules, are available to the shareholders
at the Company’s website (http://rilight.com.br/), at the CVM’s website
(www.cvm.gov.br), and at B3 - Brasil, Bolsa, Balcao’s website (www.b3.com.br).

Rio de Janeiro, May 17, 2023.

The Management
Light S.A. — Under Judicial Reorganization



EXHIBIT I

Initial Motion for the Judicial Reorganization
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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 32 VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL - ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n? 0843430-58.2023.8.19.0001

GRER] Eletronica n? [31634901271-06]

“[...] Mediante anadlise, possivel concluir que o Tribunal de origem

enfrentou e decidiu, de modo integral e com fundamentacio
adequada, a controvérsia posta assentando essencialmente que ha

possibilidade de o arresto dos valores atrapalhar o plano de
recuperacao judicial colocando em risco a preservacao das
empresas e a concessao de servico publico essencial. [...]"

(ST]. AREsp n. 1.294.080/R], relator Ministro Paulo de Tarso
Sanseverino. Terceira Turma. Decisdo monocratica em 07/10/2020.
DJe de 08/10/2020. GRUPO ABENGOA - grifos ndo-originais.)

“Por esses motivos, penso que deve, com a devida vénia do eminente
Relator, ser mantido o efeito suspensivo, mas apenas em parte.
Segundo meu entendimento, deve ser dado provimento parcial ao
agravo interno porque observo que a decisdo de primeiro grau, cujos
efeitos provisdrios ficam restaurados na medida em que se concede
efeito suspensivo ao acérddo do Tribunal de origem, além de dispor

sobre a legitimidade das associacdes e dos componentes do

grupo econémico para dar andamento a procedimento de
recuperaciao judicial, também determinou o levantamento das

travas bancarias. [...]

Em sintese, penso que, na linha do efeito suspensivo deferido em
segundo grau, pode prosseguir precariamente, até o exame
definitivo da causa por este Tribunal, o processo de recuperacio
judicial. Considero que esse processo pode abranger todos os

integrantes do grupo econémico, ainda em exame precario. Isso
ndo vai gerar perda do objeto, porque, caso tese oposta venha a

prevalecer no julgamento final do ST], as dividas e as obrigacoes
deverao voltar ao estado anterior, sem a novacdo, sendo computados
para abatimento os valores que venham a ser pagos por meio desse
processo de recuperacao judicial.”

(ST]. Agint na TP n. 3.654/RS, Voto proferido pela Ministra Maria
Isabel Gallotti, Quarta Turma, julgado em 15/3/2022, DJe de

8/4/2022. GRUPO EDUCACAQ METODISTA - grifos ndo-originais.)
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(1) LIGHT S/A (“LIGHT HOLDING”), sociedade an6nima aberta, holding pura, com
sede nesta Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal
Floriano n? 168 - segundo andar - corredor A, Centro, CEP 20.080-002, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 03.378.521/0001-75, doravante denominada “Recuperanda”, vem,
respeitosamente, a elevada presenca de V. Exa. por seus advogados devidamente
constituidos (conforme procurac¢des constantes dos index 53299789 e 53299797) , em
atencdo a r. Decisdo proferida em 12/04/2023 (Id. 53513711), com fundamento no art.
47 da Lein? 11.101/20051 c/c art. 308, caput e §§22 e 32 do Cédigo de Processo Civil?,
emendar a tutela cautelar antecedente, para apresentar PEDIDO PRINCIPAL DE

RECUPERACAO JUDICIAL;

e, adicionalmente,

(1) LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S/A (“LIGHT SESA”), sociedade an6nima
aberta, concessiondaria de transmissao e distribui¢do de energia elétrica3, com sede nesta
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal Floriano n® 168, Centro, CEP
20.080-002, inscrita no CNP]/MF sob o n? 60.444.437/0001-46;

(2) LIGHT ENERGIA S/A (“LIGHT ENERGIA”), sociedade andnima aberta,
concessiondria de geracao de energia elétrica destinada a servico publico4, com sede
nesta Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Marechal Floriano n?
168 - segundo andar - corredor B, Centro, CEP 20.080-002, inscrita no CNP]/MF sob o
n? 01.917.818/0001-36, doravante denominadas “Requerentes” e, em conjunto com a
“Recuperanda”, “Grupo Light”, na condicdo de soécias ilimitada e solidariamente
responsaveis por créditos ou obrigacdes sujeitos a recuperacao judicial, vém,
respeitosamente, por seus advogados devidamente constituidos, a elevada presenca de
V. Ex2, com fundamento no art. 62, inciso II da Lei n? 11.101/20055 c/c os arts. 294,

1 Art. 47. A recuperagio judicial tem por objetivo viabilizar a superacgdo da situagio de crise econdmico-
financeira do devedor, a fim de permitir a manutencao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores
e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungdo social e o
estimulo a atividade economica.

2 Art. 308. Efetivada a tutela cautelar, o pedido principal tera de ser formulado pelo autor no prazo de 30
(trinta) dias, caso em que serd apresentado nos mesmos autos em que deduzido o pedido de tutela
cautelar, ndo dependendo do adiantamento de novas custas processuais. [...] § 22 A causa de pedir podera
ser aditada no momento de formulagdo do pedido principal. § 32 Apresentado o pedido principal, as partes
serdo intimadas para a audiéncia de conciliagdo ou de mediagdo, na forma do art. 334, por seus advogados
ou pessoalmente, sem necessidade de nova citagdo do réu.

3 Contrato de Concessdo n? 001/1996.

4 Contrato de Concessdo n? 005/2017 - ANEEL.

5 Art. 62 A decretacgdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperagdo judicial implica: [...]
I1 - suspensao das execugdes ajuizadas contra o devedor, inclusive daquelas dos credores particulares do
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pardgrafo unico® e 2977 do Cddigo de Processo Civil, emendar a tutela cautelar
antecedente, para requerer a prestacdo de TUTELA PROVISORIA DE URGENCIA EM
CARATER INCIDENTAL AO PEDIDO PRINCIPAL DE RECUPERACAQ JUDICIAL
FORMULADO PELA LIGHT HOLDING, pelas razodes de fato e de direito que seguem.

sécio solidario, relativas a créditos ou obrigagdes sujeitos a recuperacgdo judicial ou a faléncia; (Incluido
pela Lein® 14.112, de 2020)

6 Art. 294. [...] Pardgrafo tnico. A tutela proviséria de urgéncia, cautelar ou antecipada, pode ser concedida
em carater antecedente ou incidental.

7 Art. 297. O juiz podera determinar as medidas que considerar adequadas para efetivacao da tutela
provisoria.
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1. SINTESE DO PEDIDO PRINCIPAL

1. O Grupo Light exerce uma das mais relevantes atividades empresarias do
segmento econdmico de fornecimento de energia elétrica do pais. Com mais de um
século de existéncia, atende uma grande e populosa regiao em que vivem cerca de 11
milhdes de pessoas e 4,5 milhdes de unidades consumidoras. Este nimero representa
mais da metade da populacdo do estado do Rio de Janeiro.

2. Sediado na Cidade do Rio de Janeiro (Av. Marechal Floriano n? 168, Centro), o
Grupo Light oferece servicos de geracdo, transmissdo, distribui¢cdo, comercializagado e
solucdes de energia para 31 (trinta e um) Municipios do Estado fluminense® e 5 (cinco)
Municipios do Estado de Minas Gerais®.

3. Depois da tutela provisoria requerida em carater antecedente na peticdo de ID
53299787, o Grupo Light apresenta, neste momento, seu aditamento a causa de pedir,
conforme permissivo expresso do art. 308, §22 do Cédigo de Processo Civill0, adequando
também o procedimento, tudo em atenc¢do aos termos do que foi objeto de decisdes do
MM. Juizo Empresarial e do eminente relator prevento Desembargador José Carlos Paes,
Presidente da 122 Camara de Direito Privado desse E. TJR].

4. Nas oportunidades em que avaliaram o caso, ambos os julgadores reconheceram
o estado de crise econdmico-financeira a atrair a incidéncia da Lei n? 11.101/2005 a
espécie e, diante das peculiaridades do perfil do endividamento financeiro, do instituto
da recuperacao judicial.

5. E o que se pode extrair da fundamentacio da decisdo de primeira instancia,
proferida em 12/04/2023 (Id. 53513711):

“Por_ outro lado, o que se vislumbra é uma conduta
preventiva, por parte das requerentes, para solucao de um
estado de pré-crise financeira e, corretamente, buscar, de
forma antecipada, a preservacio da empresa e de seu fim

8 S3o eles: Barra do Pirai, Barra Mansa, Belford Roxo, Carmo, Comendador Levy Gasparian, Duque de
Caxias, Engenheiro Paulo de Frontin, Itaguai, Japeri, Mendes, Mesquita, Miguel Pereira, Nilopolis, Nova
Iguacgu, Paracambi, Paraiba do Sul, Paty do Alferes, Pinheiral, Pirai, Quatis, Queimados, Rio Claro, Rio das
Flores, Rio de Janeiro, Sdo Jodo de Meriti, Sapucaia, Seropédica, Trés Rios, Valenca, Vassouras e Volta
Redonda.

9 Sdo eles: Belmiro Braga, Chiador, Rio Preto, Santana do Deserto e Simao Pereira.

10 Art. 308. [...] § 22 A causa de pedir podera ser aditada no momento de formulagdo do pedido principal.

5
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social, mantendo a continuidade do servigo essencialissimo para
a sociedade carioca.

Cabe destacar que a Lei n® 11.101/05, alterada pela Lei n.
14.112/20, incluiu no ordenamento juridico um capitulo
especifico regulando a presente situacio fatica narrada na
inicial, tutelando as empresas em situacdo de pré-crise financeira

e econdmica [..]"” - grifos ndo-originais.

6. E das trés decisées monocraticas de segundo grau, proferidas, em 20/04/2023,
nos recursos de Agravo de Instrumento n% 0026608-30.2023.8.19.0000, 0027376-
53.2023.8.19.0000 e 0027567-98.2023.8.19.0000:

“[..] Nao obstante, por ora, ndo se vislumbra vedacao a
instauracio do procedimento de mediacdo entre as partes,
destacando-se que, nos termos do art. 20-A da LFRE, a
mediacdao deve ser incentivada em qualquer grau de jurisdigao.

[.]

Nao se olvide que segundo o art. 308 do Diploma Processual, apés
a efetivacdo da tutela cautelar cabera ao autor formular pedido
principal no prazo de 30 dias, oportunidade em que podera
aditar a causa de pedir, de forma que a questdo atinente a
eventual pedido de recuperaciao judicial ou mesmo

preenchimento dos requisitos legais para tanto, sera
avaliada oportunamente. [...]" - grifos ndo-originais.

7. Pontue-se, ainda, que a decisdo do conglomerado Light pela necessidade da
recuperacao judicial como instrumento para o devido tratamento de seu endividamento
financeiro se deve ao fato de pouquissimos credores, mas que sdao de altissima
belicosidade, em aceitarem estabelecer negocia¢des via mediagdo, o que ndo conduz a
outra solucdo senao ao procedimento recuperacional.

8. Enfatize-se que o Grupo Light, no exercicio pleno de suas atribuicdes e
primando pela objetiva salvaguarda dos interesses da comunidade de usuarios,
pretende, por meio da presente acao de recuperaciao judicial, equacionar o
endividamento financeiro do conglomerado.
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9. Contudo, ndo ha o menor intento em se permitir o distanciamento, ainda
que por via obliqua, das suas obrigac¢des intrassetoriais, cuamprindo-as conforme
preveem os normativos da Agéncia Nacional de Energia Elétrica-ANEEL.

10. Consigna-se que a presente acao jamais permitiria o ferimento dos
principios basicos da ética na prestacao do servico publico.

11.  Assim, significa dizer: em hipotese alguma a empresa se distanciara de
observar, com a absoluta responsabilidade, a missdo primordial que deve
desempenhar em consonincia com os ditames dos atos que normatizam a questao
junto aos 6rgaos reguladores.

12. Apds rigorosos estudos, readequacdes, simulagdes e projecdes financeiras,
contando com o auxilio de assessores financeiros e juridicos, O Grupo Light constatou
ndo possuir condi¢des de continuar a sua operagao sem o auxilio de um procedimento
que lhe permita renegociar seu endividamento financeiro de maneira organizada, global
e com protecdo da concessdo, sem que para isso haja - o que de fato ndo ha - a
colaboragdo de todos, o que se constata com a beligerancia, mesmo que de um grupo
menor, renove-se.

13. Na doutrina do eminente Ministro Luiz Fux:

“A hermenéutica processual nao difere das demais, posto indicar
ao juiz o tempero necessario entre a aplicagdo da lei e sua justica
no caso concreto. Alids, é o caso concreto que ha de indicar
qual o método exegético recomendavel, vale dizer: se o

literal, o histérico etc. Em todos eles, o juiz ha de vislumbrar

o fim social a que se destina a norma (arts. 82 do CPC e 52 da
LINDB). Assim, v.g., se a lei dos juizados dispde que as partes

devem comparecer pessoalmente a juizo, uma interpretacdo

puramente literal pode conduzir a ideia de que os interessados
nao podem acudir aos juizados acompanhados de advogados, o
que desvirtuaria por completo os fins da regra. Noutro passo, se a
lei exige a presenca do Ministério Publico para velar pelos
interesses do incapaz (arts. 178, 1, e 698, caput, do CPC), a causa
acaso julgada a favor deste mas sem aquela intervenc¢ado nao deve
ser anulada, em atencao a “interpretacao finalistica” da lei.
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Interpretar, enfim, é, sem afronta a ordem juridica, aplicar o direito com
sensibilidade, justica e eficiéncia, atentando sempre para o fim de justica e de
liberdade que o instrumento processual encerra.”!! - grifos ndo-originais.

14.  Assim, o pedido principal é de recuperacao judicial da holding Light S/A, com
extensdo de efeitos protetivos as concessionarias, de forma que haja a readequacao
das obrigacdes financeiras ao mesmo tempo que sera garantido o fiel e integral
cumprimento da concessao, atendendo-se, ao fim e ao cabo, sua missao de prestar com
eficiéncia e qualidade, o servico que atende ao interesse publico

2. MANIFESTA COMPETENCIA DESSE MM. JUIiZO

15. O art. 32 da LREF12 preceitua que o juizo competente para deferir a recuperacao
judicial é o do “principal estabelecimento do devedor”.

16. No caso concreto, como é notério, nesta Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro funciona o centro administrativo e financeiro da holding Light S/A, no iconico
Edificio da Av. Marechal Floriano n? 168, andar, Centro.

17. Constitui-se, portanto, no local onde a administracao central é realizada, onde
todas as decisdes administrativas e vitais para os negdcios sdo tomadas (inclusive as
deliberagdes favoraveis ao pedido de recuperacao), além de ser o local em que
trabalham os principais executivos do grupo.

18.  Ademais, tanto a doutrina como a jurisprudéncia consideram que o principal
estabelecimento também pode ser determinado pelo local de maior volume econémico
do devedor, sendo o juizo daquele local o competente para processamento do pedido?3.

19.  Veja-se, a proposito, a jurisprudéncia consolidada da 22 Se¢do do Superior
Tribunal de Justica:

“CONFLITO DE COMPETENCIA. PROCESSUAL CIVIL. 1. PEDIDO
DE RECUPERACAO JUDICIAL AJUIZADO NO FORO DO LOCAL DO
PRINCIPAL ESTABELECIMENTO DO DEVEDOR. ART. 3¢ DA LEI

11 FUX, Luiz. Curso de Direito Processual Civil. - 5. ed. - Rio de Janeiro: Forense, 2022, p. 44.

1B TOMAZETTE, Marlon. Faléncia e recuperagdo de empresas - Curso de direito empresarial. vol. 3 - 11. ed.
- S3o Paulo: Saraiva Educagao, 2023, pp 35-36. 13 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a Lei de
Recuperagdo de Empresas e Faléncia. - 4. ed. — Sdo Paulo: Saraivajur, 2023. pp. 31-32.
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11.101/05. COMPETENCIA FUNCIONAL. PRECEDENTES. 2.
ALTERACAO DO ESTADO DE FATO SUPERVENIENTE. MAIOR
VOLUME NEGOCIAL TRANSFERIDO PARA OUTRO
ESTABELECIMENTO DO DEVEDOR NO CURSO DA DEMANDA
RECUPERACIONAL. IRRELEVANCIA. NOVOS NEGOCIOS QUE NAO
SE SUBMETEM AO PROCESSO DE RECUPERACAO
JUDICIAL. COMPETENCIA  ABSOLUTA INALTERADA. 3.
CONFLITO CONHECIDO PARA DECLARAR COMPETENTE 0 JU{ZO
DE DIREITO DA VARA DE PORTO NACIONAL/TO. 1.0 Juizo
competente para processar e julgar pedido de recuperacdo
judicial é aquele situado no local do principal
estabelecimento (art. 32 da Lei n. 11.101/2005),
compreendido este como o local em quese encontra "o
centro vital das principais atividades do devedor”.
Precedentes. 2. Embora utilizado o critério em razdo do local, a
regra legal estabelece critério de competéncia funcional,
encerrando hipétese legal de competéncia absoluta, inderrogavel
e improrrogavel, devendo ser aferido no momento da propositura
da demanda - registro ou distribuicdo da peticao inicial. 3. A
utilizagdo do critério funcional tem por finalidade o incremento
da eficiéncia da prestagdo jurisdicional, orientando-se
pelanatureza da lide, assegurando coeréncia ao sistema
processual e material.

4. No curso do processo de recuperagdo judicial, as modificagdes
em relacdo ao principal estabelecimento, por dependerem
exclusivamente de decisdes de gestdo de negdcios, sujeitas ao
crivo do devedor, nao acarretam a alteracao do Juizo competente,
uma vez que os negdcios ocorridos no curso da demanda nem
mesmo se sujeitam a recuperacdo judicial. 5. Conflito conhecido
para declarar competente o Juizo de Direito da Vara de
Porto Nacional /TO.”

(CC n. 163.818/ES, relator Ministro Marco Aurélio Bellizze,
Segunda Sec¢do, julgado em 23/9/2020, DJe de 29/9/2020.) -
grifos ndo-originais.

Diante da existéncia de inumeras decisdes do c. ST] nesse sentido (CC n.
146.579/MG e Agint no CC n. 157.969/RS), ndo causa surpresa o posicionamento do e.
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TJR] de que o principal estabelecimento é determinado pelo local de maior volume
econdmico do devedor:

“AGRAVOS DE INSTRUMENTOS. JULGAMENTO CONJUNTO.
RECUPERACAO  JUDICIAL. FORO COMPETENTE PARA
PROCESSAMENTO E JULGAMENTO. ART. 32 DA LEI N°
11.101/2005. PRINCIPAL ESTABELECIMENTO DA SOCIEDADE.
ATIVIDADE ECONOMICA CONCENTRADA NO ESTADO DO PARA.
DECLARACAO DE INCOMPETENCIA DO JUIZO DA 32 VARA
EMPRESARIAL. PREJU{ZO DO RECURSO QUE VERSA MATERIA DE
SUSPENSAO DAS EXECUCOES. DECISAO QUE SE REFORMA.

1. Nos termos do art. 32 da Lei n. 11.101/2005, o foro
competente para o processamento da recuperacio judicial e
a decretacio de faléncia é aquele onde se situe o principal

estabelecimento da sociedade. Conceito que avanca ao exame

do local de maior importancia para a atividade empresaria
sob o ponto de vista econdémico.

2. Na hipdtese dos autos, a propria inicial revela a magnitude e
volume de negocios exercidos na Cidade de Belém, onde se situa
uma das recuperandas, bem como sua relevancia no mercado de
trabalho da regiao;

3. Quadro Geral de Credores composto, em sua maci¢a maioria, de
domiciliados naquela Cidade, a evidenciar o clamor social;

4. Provimento do recurso interposto pelo Ministério Publico para
declarar a incompeténcia do Juizo da 32 Vara Empresarial para o
processamento e julgamento da recuperagdo judicial, e
competéncia do Juizo de Belém/PA. Prejudicado o recurso
manejado pela instituicdo financeira.”

(0051631-51.2018.8.19.0000 - AGRAVO DE INSTRUMENTO.
Des(a). LUIZ FERNANDO DE ANDRADE PINTO - Julgamento:
12/12/2018 - VIGESIMA QUINTA CAMARA CIVEL) - grifos nio-
originais.

21. Além disso, o art. 50, inciso I, alinea “a” da LODJER] - Lei de Organizacao e Divisdo
Judiciarias do Estado do Rio de Janeiro - que é a Lei Estadual n? 6.956/2015, atribui aos
Juizos de Direito em Matéria Empresarial a competéncia para processar e julgar

10
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“faléncias, recuperagées judiciais e os processos que, por forca de lei, devam ter curso no
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juizo da faléncia ou da recuperagdo judicial”.

22.  Nao obstante, a Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro representa a area
territorial, individualmente considerada, na qual a Light SESA, que é um ativo de
propriedade da holding Light S/A - subsidiaria integral —, possui a maior quantidade de
unidades consumidoras - e, portanto, o maior volume de negécios e de clientes. Confira-

se dados oficiais da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrical*:

Distribuidoras que atendem o municipio: Rio de Janeiro

Unidades

Distribuidora Consumidoras

Distribuidoras que atendem o municipio: Nova Iguagu

Unidades

Distribuidora Consumidoras

LIGHT 2.801.245
| 2801245

LIGHT 688.331
688.331

Distribuidoras que atendem o municipio: Belford Roxo

Unidades

Distribuidora Consumidoras

LIGHT 360.272

Distribuidoras que atendem o municipio: 830 Jodo de Meriti

Unidades

Distribuidora Consumidoras

LIGHT 344017
344.017

Distribuidoras que atendem o municipio: Mesquita

Unidades

Distribuidora Consumidoras

LIGHT 295.624

Distribuidoras que atendem o municipio: Duque de Caxias

Unidades

Distribuidora Consumidoras

ENELRJ 192,551
LIGHT 282355
| A74.906

Distribuidoras que atendem o municipio: Barra Mansa

Distribuidoras que atendem o municipio: Volta Redonda

Unidades

Distribuidora Consumidoras

Unidades

Distribuidora Consumidoras

LIGHT 263.339

LIGHT 229.036

Distribuidoras que atendem o municipio: Nilépolis

Distribuidoras que atendem o municipio: Seropédica

Unidades

Distribuidora Consumidoras

Unidades

Distribuidora Consumidoras

LIGHT 216.238

LIGHT 204561

23.  Forte nessas razoes, entende-se que esta MM. 32 Vara Empresarial da Comarca
da Capital deve reconhecer sua competéncia para processar o pedido de recuperacdo
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judicial e julgar o pedido cautelar incidental de extensdo dos efeitos do stay period ao
endividamento financeiro da Light SESA e da Light Energia.

3. 0 GRUPO LIGHT

24. O Grupo Light atua em todas as etapas da cadeia do fornecimento de energia
elétrica, desde a geracdo, transpondo a transmissao, a distribuicdo, a comercializacao e
alcancando solugdes de energia.

25.  Assim, tem-se as concessionarias Light Energia S/A, de geracdo e distribuicdo e a
Light Servicos de Eletricidade S/A, que concentra as operag¢des de distribuicao.

26. As informacgdes aqui trazidas ao conhecimento deste Juizo e dos demais
interessados, somadas a ampla documentacdo acostada, ndo deixam duvidas de que a
Recuperanda e as duas Requerentes, nao obstante sejam pessoas juridicas
independentes, tém, entre si, operagcdo e tomada de decisées intrinsecamente
interligadas.

27.  Na dicgdo do Prof. Sérgio Campinho, que é perfeitamente aplicavel ao Grupo
Light:

“Em um cenario de concentracdo econdmica, tem-se a aglutina¢do
ou a integracdo de diversas empresas isoladamente exploradas
por cada sociedade componente do grupo econdmico. Desse
entrelacamento estratégico, pode ser visualizada uma unica
empresa, realizada a partir da instrumentalizacdo da atividade
econOmica fragmentada em distintas sociedades. Vé-se aflorar,
pois, um conceito ampliado de empresa, que se tem assentado na
esteira do capitalismo contemporaneo, no qual proliferam os
grupos econdmicos, constituidos para lograr maior eficiéncia
empresarial, a partir da racionalizacao de meios e processos de
producgdo e gestdo. As sociedades que os integram tém, assim, uma
funcdo instrumental, consistente no estabelecimento de uma
estrutura juridica que define e resguarda os direitos de

12
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propriedade compreendidos na criagdo e no funcionamento de
empresa Unica, explorada de forma plurissocietaria.”1>

28.  Na mesma direcdo, os Profs. Jodo Pedro Scalzilli, Luis Felipe Spinelli e Rodrigo
Tellechea comentam que “normalmente, as crises ndo afetam uma ou outra sociedade do
grupo de forma isolada, mas sim o conjunto de sociedades como um todo”16.

29. Nao é novidade que, assim sendo, as sociedades integrantes de um mesmo grupo
econémico acabam, muitas das vezes, atuando como parte de um tinico todo coordenado
entre si.

30. Diante da forte sinergia existente entre as 2 principais controladas (Light Energia
e Light SESA) da holding Light S/A, ndo causa surpresa o fato de que a crise financeira
deflagrada no Grupo Light exija uma solugdo organizada, global, com protecdao da
concessdo e sob a fiscalizacao do Judiciario e a colaboracao da ANEEL - Agéncia Nacional
de Energia Elétrica. E essa solugcdo ndo dispensa uma visao consequencialista do direito,
consoante os dizeres do eminente Min. Luiz Fux, cujas balizas estao postas na citada Lei
de Introducdo as Normas do Direito Brasileiro.

31.  Sucede, no entanto, que a Light SESA e a Light Energia sdo concessiondrias de
energia elétrica. A primeira, para transmissao e distribuicdo da aludida fonte de energia,
em conformidade com o Contrato de Concessao n? 001/1996. A segunda, para geragao
de energia elétrica destinada a servigo publico, consoante o Contrato de Concessdo n®
005/2017 - ANEEL.

32. Justamente por serem concessionarias de energia elétrica, em relacdo a elas
incide a vedagao contida no art. 18 da Lein? 12.767/2012:

“Art. 18. Nao se aplicam as concessionarias de servicos publicos
de energia elétrica os regimes de recuperagdo judicial e
extrajudicial previstos na Lein211.101, de 9 de fevereiro de 2005,
salvo posteriormente a extingdo da concessao.”

15 CAMPINHO, Sérgio. Curso de Direito Comercial: Faléncia e Recuperagdo de Empresa. - 13. ed. - Sdo
Paulo: Saraivajur, 2023, p. 126.

16 SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagéo de empresas e faléncia:
teoria e prdtica na Lei 11.101/2005. 4. ed. rev., atual. e ampl. - Sdo Paulo: Almedina, 2023. p. 563.

13
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33. A previsdo legislativa em referéncia ja foi diversas vezes comentada na doutrina
especializada.l” Em seu parecer juridico acostado a estes autos (doc. 14) o Prof. Cassio
Cavalli também trata do tema:

“Idéntico raciocinio aplica-se ao art. 18 da Lei 12.767/2012, que é
dotado de uma carga axioldgica muitissimo mais importante, pois
visa assegurar a continuidade de servigos publicos de energia
elétrica que beneficia a toda a sociedade. Neste sentido, ndo resta
divida de que a finalidade de assegurar a continuidade dos
servicos publicos de energia conduz a necessaria conclusao de
que sociedades concessiondrias de energia elétrica ndo se
legitimam a recuperacao judicial.

[...] Neste sentido, é inequivoco que as sociedades concessionarias
de servicos publicos de energia elétrica nao se legitimam a pedir
recuperacao judicial, pois a norma do art. 18 da Lei 12.767/2012
€ amparada por normas constitucionais e infraconstitucionais.”

34. Dessa forma, apesar de intimamente conectadas - a ponto de fazerem jus a
previsdo do art. 69-G da LRF - a Recuperanda e as Requerentes nao podem, todas, figurar
neste processo na qualidade de devedoras em busca da reestruturagao de seus créditos,
dado o 6bice legal, ja que as concessionarias Light SESA e Light Energia ndo se legitimam
a recuperacao judicial.

3.1 A possibilidade de pedido de recuperagdo judicial pela holding

35. A Light S/A é holding pura e nao se reveste da qualidade de concessionaria de
energia elétrica, de modo que preenche os requisitos legais e esta legitimada para o
pedido recuperacional. Veja-se, nesse sentido, o organograma societario do Grupo Light:

17 “Nos termos do art. 18 da Lei n. 12.767/2012, ficam excluidos os beneficios da recuperacao judicial e
extrajudicial para as concessiondrias de energia elétrica enquanto perdurar a concessdo. Apenas apos a
extingdo da concessdo poderiam elas obter a recuperagdo.” (SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios
a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia. - 4. ed. — Sdo Paulo: Saraivajur, 2023, p. 29.)

“A particularidade reside no fato de que o art. 18 da Lei 12.767/2012 dispde que nio se aplicam as
concessiondrias de servigos publicos de energia elétrica os regimes de recuperacio judicial e extrajudicial
previstos na LREF, salvo posteriormente a extingdo da concessao.” (SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis
Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de empresas e faléncia: teoria e prdtica na Lei 11.101/2005. 4.
ed. rev., atual. e ampl. - Sdo Paulo: Almedina, 2023. p. 214.)

14
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Light S.A. (Holding)

100% 100% 100%

Light Lightcom
Energia omercializada
SA de Energia S.A.

36. Conforme demonstram os documentos que acompanham este pedido, a
Recuperanda, para além de sociedade controladora, é coobrigada solidaria das maiores
obrigacgdes financeiras do Grupo Light.

37. Sua atividade, portanto, leva a inegavel endividamento e, ndo havendo
perspectiva de caixa para fazer frente a tais valores, ndo ha caminho para a solugao da
crise financeira que ndo a protecao legal do pedido de recuperacao judicial. Veja-se a
esse respeito trecho do parecer do Prof. Cassio Cavalli (doc. 14):

“A recuperacao judicial da sociedade holding é a via processual mais
adequada a tutela do interesse na continuidade dos servigos publicos
concedidos e do interesse de crédito dos credores financeiros das
sociedades concessionarias e da sociedade holding.

A sociedade holding espelha em seu passivo o endividamento
financeiro das sociedades concessionarias e, também, no seu ativo, o
fluxo de valores residuais gerados pelas concessionarias. As
sociedades concessionarias e a sociedade holding (i) integram o
mesmo grupo econdmico, (ii) com atuacdo conjunta no mercado e
(iii) com identidade do quadro aciondrio, sendo (iv) a sociedade
holding controladora das sociedades concessionarias, e havendo (v)
clara a interconexdo entre ativos ou passivos financeiros das
sociedades concessiondrias e da sociedade holding. Esta
mesmissima situacdo envolvendo sociedades ndo concessionarias de
servicos publicos de energia elétrica seria reputada como hipotese
clarissima de consolidagdo processual, em que os ativos e os passivos
das empresas sdo tratados na recuperacdo judicial como se
pertencentes a uma sé entidade.”

38.  Assim, é inequivoco que a Light S/A pode formular seu préprio pedido de
recuperacao judicial porque ela concentra, em nome proprio, relevante endividamento
do Grupo Light. Além disso, considerando os termos da Lei 12.767/2012, a limitacao

15
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imposta por seu art. 18 ndo se estende a holding, ja que ndo se trata de concessiondaria
de servico publico de energia.

39. Nao por outra razdo, nos recursos ja interpostos vinculados a estes autos foi
proferida decisdo que reconhece justamente a possibilidade de recuperagao judicial da
controladora:

“Deve-se salientar que a vedacao a recuperacao judicial para as
concessionarias de energia elétrica, referidano art. 18 da Lein.2
12.767/2012, “ndo poderd ser estendida as suas controladoras
ou controladas”, que “detém personalidade juridicas distintas e
patrimonios auténomos”, de forma que somente a

concessionaria ficara impossibilitada de obter o beneficio da
recuperacdo, mas, em relacdo a faléncia, “por outro lado, ndo hd

impedimento legal na decretagdo em face das concessiondrias de
energia elétrica”. - grifos ndo-originais.18

40. A posicao adotada ndo é novidade e ja foi antes tomada em caso pretérito
envolvendo sociedades do ramo de energia elétrica,1? além de ser reconhecida também
pelo Prof. Manoel Justino Bezerra Filho em seu parecer juridico (doc. 15):

“De interesse para o presente exame, exclui as concessionarias do
regime da Lei 11.101/2005 (LREF) e admite a recuperacao judicial
para a holding controladora das concessionarias. Ou, mais

diretamente para o presente caso, permite o pedido de
recuperacio para a Holding Light e proibe a recuperacao para

as concessionarias do Grupo Light.

18 Decisdes monocraticas proferidas pelo eminente relator prevento Desembargador José Carlos Paes,
Presidente da 122 Camara de Direito Privado desse E. TJR], nos 5 recursos interpostos contra a decisio de
ID 53513711 destes autos, Agravos de Instrumento n2s 0026608-30.2023.8.19.0000, 0027376-
53.2023.8.19.0000, 0027567-98.2023.8.19.0000,  0030502-14.2023.8.19.0000 e  0032009-
10.2023.8.19.0000.

19 “RECUPERAGAO JUDICIAL. Deferimento do processamento da recuperacéo. Legalidade. Agravada Rede
Energia S/A, controladora de concessiondrias de servicos publicos de energia elétrica, que detém

personalidade juridica e natureza distintas das de suas subsidiarias. Decisido a quo que nio viola o
art. 18dalein®12.717/12. Agravada que ndo é concessiondria de servigo de energia elétrica e, portanto,
pode se submeter ao regime de recuperacio judicial da Lei n? 11.101/05. Requerimento de terceiro
interessado. Assisténcia. Prejudicado. Recurso nao provido.” (TJSP; 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, Rel. Des. Tasso Duarte de Melo, Al n2.0041379-67.2013.8.26.0000, julg 04/11/2013 - grifos
ndo-originais)
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Trata-se de norma restritiva e, portanto, deve ser aplicada a luz do
principio sempre lembrado pela consagrada parémia, odiosa
restringenda, favorabilia amplianda. Ou_seja, se a lei apenas
restringiu a aplicacdo da recuperacido as concessionarias, isto
significa que permitiu a aplicacdo aos outros participantes dos
trabalhos, neste ramo que envolve o fornecimento de energia
elétrica ao publico.” - grifos ndo-originais.

41.  Assim, muito embora o art. 18 da Lei 12.767/2012 impeca o pedido de
recuperacao judicial pelas concessionarias do setor de energia elétrica, nao ha nenhum
impedimento para a holding Light S/A, que ndo é concessionaria de servicos publicos,
postular sua recuperacdo judicial, ja que preenchidos também os requisitos insculpidos
nos incisos do art. 48 da LRF.

3.2 A extensado parcial dos efeitos da recuperagdo judicial as concessiondrias

42.  Conforme sera detalhado adiante, o endividamento do Grupo Light apresenta
como caracteristica o espelhamento, no ambito da holding, das obrigacdes contraidas
por suas subsididrias. Nesse cenario, seus contratos financeiros mais relevantes
costumam ser firmados pelas concessionarias com coobrigac¢ao da Light S/A.

43. De um lado, esse modelo é positivo porque torna induvidosa a transparéncia do
Grupo Light em relacdo a suas obrigac¢des. De outro, no entanto, cria um problema em
situacdes de crise como a ora vivenciada: j& que as concessionarias ndo podem se
beneficiar do regime de insolvéncia por for¢a do art. 18 da Lei 12.767/12, sempre havera
uma brecha a ser explorada pelos credores contra as tentativas de protecdo da atividade
desempenhada pelas sociedades do Grupo Light.

44.  Para evitar um cendrio catastrofico - sobretudo no contexto de sociedades que
prestam servigo publico essencial - a extensdao de parte dos efeitos do regime de
recuperacao judicial as concessionarias é a solucdo.

45.  Afinal, ja se adiantou que o endividamento da holding é uma reproducdo do que
de relevante ha no endividamento das concessiondrias e, fazendo o uso de analogia,
Recuperanda e Requerentes, juntas, formam uma corrente cujos elos devem ser, cada
um, individualmente inquebraveis. Afinal, a prote¢do de apenas um dos elos nao sera
suficiente para manter toda a corrente unida e, caso ocorra o rompimento, o uso de toda
a corrente ficara comprometido.
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46. Em outras palavras, se nao houver a protecdo da holding e das concessiondrias,
concomitantemente, a propria preservacdo da atividade empresarial restara
inviabilizada, porque os credores buscarao saldar suas dividas - contratadas nas
subsidiarias e espelhadas na controladora - em qualquer via que reste a eles acessivel
num cenadrio de insolvéncia.

47.  Deixar de promover a suspensao das constricdes contra a Light SESA e a Light
Energia significaria validar que seus credores recebam em condi¢des muito melhores -
diretamente por meio da expropria¢do de contas bancarias das concessionarias- do que
os credores da holding Light S/A - que estard em recuperacdo - ainda que todos sejam
da mesma classe e detentores de interesses homogéneos, o que representa uma odiosa
violacdo ao principio da isonomia.

48. 0 caminho para evitar tal cendrio, portanto, é a extensao dos efeitos do stay
period as concessionarias, impedindo-se os credores de satisfazerem seus créditos por
caminhos transversos que ndo a recuperac¢ao judicial. Somente assim podera haver,
enfim, a quitacdo das obrigacdes de forma ordenada, de acordo com a classificagdo
prevista no art. 41 da Lei n? 11.101/2005, preservando-se, na espécie, o grupo
econdmico e a atividade de fornecimento de energia elétrica desenvolvida pelo Grupo
Light em todas as etapas da cadeia de producdo, sem prejuizo do desenvolvimento da
negociacao acerca do Plano de Recuperacao Judicial da holding Light S/A. Nesse ponto,
ha precedentes no direito brasileiro, como a seguir se vera.

49,  E de se destacar que a nova redacio do art. 62, inciso I da Lei n2 11.101/2005,
incluido pela Lei n? 14.112/2020, dispde que o deferimento do processamento da
recuperacao judicial implica “a_suspensdo das execucdes ajuizadas contra o devedor,

inclusive daquelas dos credores particulares do sdcio soliddrio, relativas a créditos ou
obrigacées sujeitos a recuperacdo judicial”.

50. A doutrina especializada, nesse sentido, leciona que “a suspensdo atinge também

as acées e execucoes em que estdo no polo passivo os sécios de responsabilidade ilimitada

das sociedades devedoras™?. O cenario apontado é semelhante ao dos autos, mas sdo as

acOes contra as concessionarias que devem ser suspensas pela recuperagao judicial de
sua sdcia, que é a Light S/A (Recuperanda).

20 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Correa Nasser de. Comentdrios a Lei de Recuperagdo de
Empresas e Faléncia - lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 - de acordo com a lei 14.112, de 24 de dezembro
de 2020. Curitiba: Jurua, 2021. p. 65.
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51. Atoda evidéncia, a aludida regra legal pode ser lida de forma a abranger todas as
situagdes concretas em que uma parte do Grupo Econdmico - ou mesmo o préprio sécio
de responsabilidade ilimitada - segue sendo solidariamente responsavel por créditos ou
obrigacdes sujeitos a recuperagdo judicial. E o caso dos autos, em que as concessiondrias
sdo responsabilizadas solidaria e ilimitadamente pelas dividas submetidas ao pedido
por meio da holding.

52. A extensdo dos efeitos do stay period as concessionarias, portanto, atende a
interpretacao finalistica da lei e viabiliza que a recuperacdo judicial se estruture e
alcance seu objetivo, de proteger a atividade empresaria que, no caso concreto,
corresponde a servico publico essencial. A esse respeito, ha relevante trecho no parecer
elaborado pelo Prof. Sérgio Campinho:

“No entanto, a aludida interdicdo de estar juridicamente em
recuperacio judicial nido obsta que usufrua de medidas

protetivas derivadas deste estado na hipotese de

recuperacao judicial da sociedade de controle do grupo
empresarial, como terceira interessada, sempre que

destinadas a sua protecdo patrimonial, entendida como
necessaria a garantir a prestacao continuada e adequada do
servico publico, e sem qualquer restricio aos poderes

garantidos e dispostos pela Lein. 12.767/2012 em favor do
orgao regulador, que nao estara impedido, assim, de tomar
as providéncias nela previstas. Desse modo, a sociedade
concessionaria de servico publico de energia elétrica estaria
na recuperacdo judicial de sua controladora para realizar
aquele fim especifico, e sem qualquer prejuizo do disposto na
Lei n. 12.767/2012, e niao em recuperacdo judicial, cujos
contornos e efeitos, ai sim, estariam em dissonancia com as
medidas e solucdes preconizadas pela aludida lei.

O que se tem como resultado pratico da indispensavel
diferenciacao de estar “em” e estar “na” recuperacao judicial é a
possibilidade de se repelir condutas de credores por dividas
financeiras capazes de criar indesejados embaragos ndo somente
a recuperacao judicial da controladora, mas fundamentalmente
do proéprio grupo empresarial, colocando em xeque tanto a
preservacdo das correspondentes empresas - e da proépria
empresa plurissocietaria que do grupamento resulta e é
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enxergada - e a concessdo de servigo publico essencial.” - grifos
nao-originais.

53. O mesmo entendimento é compartilhado pelo Prof. Cassio Cavalli, conforme se
extrai também de seu parecer:

“Na presente espécie, ante a incidéncia do art. 18 da Lei
12.767/2012, que determina a impossibilidade de as sociedade
concessiondrias de energia elétrica ajuizarem recuperagdo
judicial, as dividas financeiras das sociedades
concessionarias devem ser reestruturadas na recuperacio
judicial da sociedade holding.

A reestruturagdio do endividamento financeiro das
concessiondrias na recuperacdo judicial da sociedade holding é
analoga ndo apenas a hipétese de consolidagdo substancial, mas
também ao que, no direito norte-americano, denomina-se
liberacdo de divida de terceiro que ndo a recuperanda (third-
party release).

Na presente espécie, a reestruturacdo das dividas financeiras das
sociedades concessiondarias na recuperacao judicial da sociedade
holding é essencial, no sentido de que € necessdria para a
reorganizacdo tanto das concessionarias quanto da sociedade
holding.

A reestruturacio da divida financeira de terceiros na
recuperacao judicial da holding é um meio necessario para a
reorganizacio. Ademais, é medida necessaria para proteger

e assegurar a continuidade dos servicos publicos segregados
em patrimonio publico de afetacio.

A adocao desta medida recuperacional encontra amparo nas
normas constitucionais de tutela da continuidade dos servigos de
energia elétrica e no direito fundamental dos credores a efetiva

prestagdo jurisdicional. Ademais, é medida que se coaduna
com o regime juridico da concessdo de servicos publicos de
energia elétrica, em suas normas de direito material e
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processual e deve, pois, ser adotada no caso concreto pelo Poder
Judiciario.” - grifos ndo-originais.

54. Relembre-se que a finalidade do stay period - cujos efeitos ora se pretende
estender ao endividamento financeiro da concessao - é explicada pelo Ministro Luis
Felipe Salomao, em sede doutrindria, em sua festejada obra “Recuperacdo judicial,
extrajudicial e faléncia: teoria e pratica”, consoante trecho abaixo reproduzido:

“A razdao de ser na norma que determina a pausa
momentinea das acdes e execucoes - stay period - na

recuperacio é a de permitir que o devedor em crise consiga
negociar, de forma conjunta, com todos os credores (plano de
recuperacio) e, ao mesmo tempo, preservar o patriménio do

empreendimento, o qual se vera liberto, por um lapso de
tempo, de eventuais constricoes de bens imprescindiveis a

continuidade da atividade empresarial, impedido o seu
fatiamento, além de afastar o risco da faléncia.”?! - grifos nao-
originarios.

55. O Grupo Light ndo possui liquidez para, nesse momento, honrar todas as suas
obrigacdes financeiras de curto e médio prazo. O ambiente organizado e a protecao
trazidos pela recuperacgao judicial sdo essenciais para o equacionamento do passivo e a
readequacao da estrutura de capital do conglomerado, de modo a compatibilizar as
dividas a disponibilidade da concessao.

56.  Por isso, deve-se dizer que, a um sé tempo, a pretensdo ora deduzida atende ao
interesse publico de forma imediata, garantindo o abastecimento de energia para um
sem nimero de consumidores e, ainda, aos proéprios credores privados que pretendem
receber seus créditos legitimamente, mas que nao podem se esquecer da situacao real,
na qual a solidariza¢ao do sacrificio se impde como medida saneadora para todos.

57.  Assim, a prestacao jurisdicional que se pede é medida rigorosamente necessaria
de protecdo proviséria dos ativos do Grupo Light (tanto da holding pura quanto da
concessdo em si), no periodo em que a sua crise econdmico-financeira atinge a fase mais
aguda e impde riscos os mais pronunciados.

21 SALOMAO, Luis Felipe; SANTOS, Paulo Penalva. Recuperacdo judicial, extrajudicial e faléncia: teoria e
prdtica. 6. ed. - Rio de Janeiro: Forense, 2021. p. 81 - livro eletroénico.
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58. Esta protecdo é condicdo inafastavel para a preservacdo da concessdo de
fornecimento de energia elétrica. Além disso, permitira a forma¢do de um ambiente
seguro em que o Grupo Light podera renegociar as suas dividas com seus credores
financeiros de maneira coordenada, global, sob a fiscalizacdo do Poder Judiciario, em
cooperacdo com a ANEEL e sem ameacas de bloqueios e expropriacdes pelos credores
financeiros.

59. Confira-se, por oportuno, o magistério do Prof. Sérgio Campinho, também
desenvolvido no parecer juridico que acompanha esta peticao:

“As clausulas de aceleracio de vencimento das dividas
financeiras, por seu turno, agravam a situacdo descrita,
fortalecendo a ideia da disponibilizacio de adequada

protecio, mediante a interferéncia judicial, que se faz,
reitera-se, ndo para deferir qualquer processamento de
recuperacio judicial de concessiondria, mas sim para
estender a essas obrigacdes algum tipo eficiente de restricao
ao direito individual dos credores respectivos, como a que
resulta da extensdo do periodo de suspensao das execucoes
singulares. Sempre que a medida se mostre indispensavel ao
sucesso da recuperacao judicial da Holding e a preservacao da
concessio, deve ser ela deferida, diante do seu nitido carater

acautelatdrio. - grifos nao-originais.

60. Novamente valendo-se da maxima transparéncia e franqueza - até porque nao ha

atalhos diante de situac¢do tao urgente -, o Grupo Light se encontra sob o iminente

risco de danos irreparaveis, conforme sera apontado no Capitulo 4, e, depois de
todas as tentativas ja buscadas, a conclusao é de que a providéncia que ora se postula é

0 Unico caminho para viabilizar o resultado ttil do processo de recuperacao judicial, nos

termos da Lein? 11.101/05. Alias, dizer que o Grupo Light se encontra em iminente risco
de danos irreparaveis, entenda-se que o interesse publico o acompanhara.

3.2.1 Limites da protecdo requerida pelas Concessiondrias

61. Estabelecida a necessidade de prote¢do das Concessiondrias por meio de

provimento acautelatério, cabe destacar a extensdo do quanto requerido.
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62. O Grupo Light, no exercicio pleno de suas atribuicdes e primando pela objetiva
salvaguarda dos interesses da comunidade de usuarios, pretende, por meio da presente

acdo de recuperacao judicial, equacionar o endividamento financeiro do conglomerado.

63. Contudo, ndo ha o menor intento em se permitir o distanciamento, ainda
que por via obliqua, das suas obrigac¢des intrassetoriais, cuamprindo-as conforme

preveem os normativos da Agéncia Nacional de Energia Elétrica-ANEEL, repita-se.

64. Consigna-se que a presente acdo jamais permitiria o ferimento dos principios

basicos da ética na prestacdo do servico publico.

65. Assim, significa dizer: em hipdtese alguma a empresa se distanciara de observar,
com a absoluta responsabilidade, a missdo primordial que deve desempenhar em
consonancia com os ditames dos atos que normatizam a questdo junto aos 6rgaos

reguladores.

66. Em consonadncia com essa premissa, a inexigibilidade das obrigacdes e a
consequente extensao do stay period as Coobrigadas deve se limitar ao endividamento
comum a todas elas. Dessa forma, como a Light Holding nao é concessionaria de energia,
todas as obrigagdes setoriais que invariavelmente devem ser cumpridas exclusivamente

pelas Concessiondrias seguirdo seu curso sem quaisquer 6bices.

67.  Vale esclarecer, a esse respeito, que para garantir que o seu negdcio continue
viavel, o Grupo Light tem mantido, na seara administrativa do Poder Concedente e da
ANEEL, os aspectos regulatorios que a eles sdo inerentes. Justamente por isso, o objetivo
buscado com a inexigibilidade de (co)obrigacoes e a extensdo dos efeitos do stay period
as Concessionarias ndo deve inviabilizar o pagamento das despesas que dizem respeito

a concessao.
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68.  Esclareca-se que o Grupo Light se encontra adimplente com as suas obrigacoes
operacionais e setoriais e de metas de qualidade estabelecidas pela ANEEL e, na hipotese
de ser acolhido o pedido de protecao as Concessiondrias, tal se daria em favor da
concessdo, de modo a ndo configurar ofensa ao art. 18 da Lei n? 12.767/2012,
permitindo, via de consequéncia, que as verbas destinadas ao pagamento das despesas
atinentes ao proprio servico publico - como os fornecedores de produtos intrinsecos a

atividade -, ndo sejam afetadas pela aludida protecdo patrimonial.

69. Vale destacar, a esse titulo, o rol exemplificativo de obrigacdes setoriais as quais

nao serao abaladas pelo presente processo:

e Contribuicao Associativa ao Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS;
e Compensacdo Financeira pela Utilizacao de Recursos Hidricos - CFURH;

e Contrato de Uso do Sistema de Distribui¢do - CUSD;

e Taxa de Fiscalizacao dos Servicos de Energia Elétrica - TFSEE;

e Pesquisa & Desenvolvimento (Quota Fundo Nacional de Desenvolvimento
e C(ientifico e Tecnolégico - FNDCT);

e Conta de Desenvolvimento Energético;

e Encargos EES e EER; e

e PROINFA.

70.  Além dessas, também seguirao sendo pagas:

e todas as obrigacoes aplicaveis as Concessionarias que estejam previstas na
Resolugdo Normativa ANEL 917/2021, que trata justamente da emissao do
Certificado de Adimplemento de tais obrigacdes, e;

e quaisquer despesas vinculadas a concessao, exigiveis pelo Poder Concedente, ou
que tenham como objetivo a manutencdo da prestacdo do servigo aos

consumidores.
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71. A andlise do rol permite concluir que as obrigac¢des setoriais sdo todas aquelas
que viabilizam o bom funcionamento das Concessiondrias e, por consequéncia,

garantem que o servigo publico ndo sofrera disturbios ou interrupgdes.

72.  Abrigar as Concessionarias sob protecao do presente processo, portanto, significa
garantir que a populacdo seguira recebendo o servigo publico essencial de qualidade
com o qual estd acostumada, bem como que sera preservada a atividade econémica que

viabilizara, ao fim e ao cabo, a reestruturagdo da divida do Grupo Light.

73.  Dai porque, conforme ja esclarecido, a pretensao das Concessiondrias ndo é outra
sendo a garantia da efetividade e do resultado ttil do processo: sem a tutela cautelar que
torne inexigiveis as obrigacdes que correspondem ao endividamento espelhado da Light
Holding e das Concessionarias, estendendo-se a estas os efeitos do stay period, ha risco

de que o pedido de recuperacgao judicial ndo alcance seu objetivo final.
3.3 Os precedentes a respeito do tema

74. O pedido de extensdo dos efeitos do stay period as concessionarias ndo é uma

novidade criada pelo Grupo Light em seu favor.

75. A 82 Camara Civel (atual 12 Camara de Direito Privado) desse Egrégio Tribunal
de Justica do Estado do Rio de Janeiro, em relatoria do Desembargador Cezar Augusto
Rodrigues Costa, nos autos do Agravo de Instrumento n? 0035174-12.2016.8.19.0000,
ja teve a oportunidade de julgar questao equivalente, relacionada a recuperacao judicial

de um conglomerado de energia elétrica.

76.  Sob pena de violagdo da lei que trata da matéria de forma especifica (art. 18 da
Lei n? 12.767/2012), as ATEs, sociedades de propdsito especifico concessionarias
prestadoras de servico publico de energia elétrica - e que, portanto, nutrem
financeiramente as Recuperandas daquele Grupo empresarial -, ndo se valeram do

procedimento de recuperacdo judicial previsto pela LREF.
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77. Decorreram, entretanto, atos constritivos judiciais em face das ATEs, em
demandas que possuiam, no polo passivo, em conjunto, empresas em recuperacao

judicial e as ATEs, estas de fora do procedimento recuperacional.

78. Examinando detidamente esse imbroéglio, a 82 Camara Civel do Tribunal de
Justica do Estado do Rio de Janeiro estendeu alguns efeitos da recuperacao judicial as
ATEs, conferindo concretude a recuperagdo judicial em comento, sob pena de as
concessiondrias prestadoras de servigo publico de energia elétrica que ndo poderiam se
submeter a recuperagdo judicial por manifesta vedacdo legal irem a bancarrota por
causa do procedimento de recuperacao judicial em si dos demais integrantes do mesmo
grupo econdmico, no qual os credores excutirao o patrimoénio dos agentes excluidos do

procedimento. Confira-se:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. NOTAS FISCAIS NAO ADIMPLIDAS
PELA ATE XVI TRANSMISSAO DE ENERGIA. MEDIDA CAUTELAR
DE ARRESTO JULGADA PROCEDENTE. IRRESIGNACAO DA
DEVEDORA E DA CONTROLADORA DO GRUPO EMPRESARIAL
ABENGOA, EM RECUPERACAO JUDICIAL. PRESERVACAO DO
PATRIMONIO DAS RECUPERANDAS, O QUE INCLUIU A
PARTICIPACAO SOCIETARIA NA ATE XVI.

Agravo de instrumento interposto contra decisao, proferida na
forma do artigo 356, §52 do CPC/2015, que julgou procedente o
pedido cautelar de arresto no valor de R$8.990.810,89 (oito
milhdes, novecentos e noventa mil, oitocentos e dez reais e oitenta
e nove centavos) em face da ATE XVI Transmissdo de Energia S.A.
por falta de pagamento as credoras Construtora Vértice
Engenharia LTDA e Vercon Industrial LTDA.

As empresas Abengoa Construgdo Brasil LTDA, primeira
agravante, Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A. e a Abengoa
Greenfield Brasil Holding S.A., as quais, em conjunto, formam o
denominado Grupo Abengoa, estdo em recuperacao judicial.

A segunda recorrente, ATE XVI Transmissora de Energia S/A,

é Sociedade de Propésito Especifico (SPE), constituida para
exploracido de servico publico de transmissio de energia
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elétrica segundo condicdes impostas pelo Poder Publico
concedente. Por sua vez, a primeira agravante, Abengoa
Construcdo, é a controladora da Abengoa Concessodes e da
Abengoa Greenfield que, juntas, sdo as titulares da SPE
agravante.

Embora a SPE criada para o projeto especifico nio esteja
incluida na recuperacio judicial ndo se pode olvidar que o

prosseguimento dos negdcios de todo o grupo empresarial
controlador depende do plano de recuperacao judicial em
andamento, com a necessaria preservaciao do patrimonio das

recuperandas, o que incluiu a participacdo societaria na ATE
XVI.

Neste sentido, a improcedéncia da cautelar é medida que se
impaoe.

RECURSO CONHECIDO e PROVIDO para reformar a decisdo e
julgar improcedente a medida cautelar de arresto.”

[Trecho do voto]: No caso dos autos a ATE XVI Transmissora de
Energia S/A, segunda agravante, é polo passivo de a¢do cautelar
de arresto n? 0041270- 32.2015.8.19.0209 por falta de
pagamento de notas fiscais referentes a servigos prestados pelas
agravadas, Construtora Vértice Engenharia LTDA e Vercon
Industrial LTDA. Deve-se anotar que as empresas Abengoa
Construcao Brasil LTDA, primeira agravante, Abengoa
Concessodes Brasil Holding S.A. e a Abengoa Greenfield Brasil
Holding S.A., as quais, em conjunto, formam o denominado Grupo
Abengoa, estdo em recuperacao judicial, nos termos do artigo 49
daLein?211.101/2005 e da decisdo da 52 Vara Empresarial deste
Tribunal proferida na agdo n? 0029741-24.2016.8.19.0001.

Também cumpre frisar que a segunda recorrente, ATE XVI
Transmissora de Energia S/A, é Sociedade de Proposito Especifico
(SPE), constituida para exploracdo de servico publico de
transmissdo de energia elétrica segundo condi¢ées impostas pelo
Edital do Leilao n? 07/2012, no qual se sagrou vencedor o Grupo
Abengoa Brasil, filial da matriz espanhola. A transmissora
supracitada assinou pelo prazo de 30 (trinta) anos o Contrato de
Concessdao n? 001/2013 com a Unido, por intermédio da ANEEL,
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tendo a Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A. figurado como
interveniente e garantidora das obrigacdes e encargos
estabelecidos no pacto. Por sua vez, a primeira agravante,
Abengoa Construcao Brasil LTDA, é a controladora da Abengoa
Concessoes e da Abengoa Greenfield, que, juntas, sdo as titulares
da SPE agravante.

Na hipétese, por falta de pagamento as credoras, Construtora

Vértice Engenharia LTDA e Vercon Industrial LTDA, foi
deferida medida cautelar de arresto no valor de

R$8.990.810,89 (oito milhdes, novecentos e noventa mil
oitocentos e dez reais e oitenta e nove centavos) sobre o

patriménio da entidade juridica _individualmente

estabelecida para a concessao ja citada. De fato, a controvérsia
deve ser analisada considerando que as holdings que titularizam

as participagdes societdrias na ATE em questdo estio em
recuperacao judicial.

Embora a SPE criada para o projeto especifico do contrato ja

citado nio esteja incluida formalmente na recuperacao
judicial, nio se pode olvidar que esta sociedade foi

constituida pelas recuperandas por imposicio do poder
concedente e que tais empresas detém 100% (cem por cento)
do capital da transmissora, sendo axiomatico sua relacao no
processo de restabelecimento do conjunto de empresas.

Da mesma forma, ndo pode ser desconsiderado o fato de que os
contratados pela ATE tinham ciéncia de que o Grupo Abengoa era
controlador da transmissora constituida, tanto que os ajustes
contavam com a interveniéncia e com a garantia de empresa do

grupo.

Destarte, conclui-se que a SPE agravante, excluida do
procedimento de recuperacao judicial, funciona tdo somente em
funcdo da controladora, recuperanda. Todas as entidades,
ademais, fazem parte de um unico grupo econdmico, que é
composto por diversas empresas por questoes diversas, sejam
elas, gerenciais, burocraticas, financeiras ou regulatdrias.

28



Galdino&Coelho SALOMAO

Pimenta -

Advogados

Takemi » Ayoub

Kaiuca Abrahdo Raposo Cotta

Diante da situacdo econdmico-financeira dos devedores em
recuperacio, os atos que importam na constricio do

atrimonio destes estdo sujeitos a analise em consonancia
com o principio da preservacio da empresa. Assim sendo, o

rosseguimento dos negécios de todo o grupo empresarial
controlador depende do plano de recuperacao judicial em
andamento, com a necessaria preservacio do patrimonio das
recuperandas, o que incluiu a participacao societaria na ATE XVI,
a fim, inclusive, de gera¢do de liquidez para cumprimento de
obrigacoes. Atente-se, outrossim, para a imprescindibilidade
de respeito ao principio da igualdade dos credores (par
conditio creditorum), aplicavel ao caso em comento, de

grande impacto para a sociedade.

Nao se trata de avaliar a possibilidade ou ndo das concessiondarias
de energia estarem sujeitas a recuperacdo prevista na Lei n®
11.101/2005 mas, tio somente, de obstar, de forma

preventiva, o prosseguimento de apreensao judicial de ativos
da sociedade devedora de titularidade das recuperandas sob

pena de atrapalhar o plano de recuperacao judicial. Além
disto, as agravadas figuram no quadro de credores elaborado
dentro da recuperacdo, aparentado haver, de tal forma,
viabilidade de submissdo das credoras a um plano de
recuperacao estabelecido pelo Grupo Abengoa.

Restou demonstrado pelas agravantes a possibilidade do

arresto de valores criar embaracos a recuperacao judicial da
primeira recorrente, Abengoa Construcio, em conjunto com
todo o grupo econdémico, colocando em risco, de uma sé vez,
a preservacao das empresas e a concessio de servico publico
essencial, ainda que haja noticia sobre a paralisacdo das obras

atinentes a ATE XVI. Neste sentido, a improcedéncia da
cautelar é medida que se impaoe.

Conforme artigo 356 do Cédigo de Processo Civil, trata a hipotese
de julgamento antecipado parcial de mérito, a ser reformado
nesta instancia a fim de julgar improcedente o pedido cautelar de
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arresto, cuja decisdo é definitiva e prescinde de confirmacdo em
sentenca.

Por fim, considero prejudicada a andlise de liquidez e certeza do
débito das notas fiscais relativo aos contratos TG 024/2015 e o0 TG
025.

Pelo _exposto, CONHECO e DOU PROVIMENTO ao RECURSO

para reformar a decisao e (i) JULGAR IMPROCEDENTE a

MEDIDA CAUTELAR DE ARRESTO da quantia de
R$8.990.810,89 (oito milhdes, novecentos e noventa mil

oitocentos e dez reais e oitenta e nove centavos),
determinando a devolucao do montante caso ja tenha sido
arrestado; e (ii) condenar os autores, ora agravados, ao
pagamento de honorarios de sucumbéncia fixados em R$5.000,00
(cinco mil reais) nos termos do art. 85, §8¢2, do Cédigo de processo
Civil/2015.”22 - grifos nao-originais.

79.  Em posterior embargos de declaracdo, a 82 Camara Civel (atual 12 Camara de
Direito Privado) do E. TJR] afirmou que tal medida ndo violaria o art. 18 da Lei n®
12.767/2012:

“EMBARGOS DE DECLARACAO. INEXISTENCIA DE OMISSAO,
OBSCURIDADE OU CONTRADICAO. AGRAVO DE INSTRUMENTO.
NOTAS FISCAIS NAO ADIMPLIDAS PELA ATE XVI TRANSMISSAO
DE ENERGIA. MEDIDA CAUTELAR DE ARRESTO JULGADA
PROCEDENTE. IRRESIGNACAO DA DEVEDORA E DA
CONTROLADORA DO GRUPO EMPRESARIAL ABENGOA, EM
RECUPERACAO JUDICIAL. PRESERVACAO DO PATRIMONIO DAS
RECUPERANDAS, O QUE INCLUIU A PARTICIPACAO SOCIETARIA
NA ATE XVI.

A improcedéncia da cautelar de arresto é medida que se impde.
Agravo de instrumento provido para reformar a decisdo a quo.
Embargos de declaragdo opostos no intuito infringente e de
prequestionamento.

22 TJRJ. AIn? 0035174-12.2016.8.19.0000. Relator: Des. Cezar Augusto Rodrigues Costa. 82 Camara Civel.
Julgado em 18/10/2016. Dje 24/10/2016.

30



Galdino&Coelho >
TR RS e Kaiuca Abrahdo Raposo Cotta ’

Ndo se pode admitir a utilizacdo dos embargos declaratérios
como via modificativa do julgamento a fim de satisfazer apenas o
interesse do embargante, que devera discutir sua irresignacdo na
via prépria.

Todos os argumentos relevantes trazidos pelo recorrente ja foram
enfrentados na decisdo proferida nestes autos em grau recursal.
Omissdo, obscuridade ou contradicdo inexistentes. Nao assiste
razdo a embargante.

RECURSO CONHECIDO e DESPROVIDO.”

[Trecho do voto]: “Pelos fundamentos elencados, quanto ao
pré-questionamento, nao ha na decisdo colegiada atacada

qualquer violacao ao que dispdéem os artigos 141, 489, 490,
492, 493, 494, 994, 1V, 1.022, incisos II, III e paragrafo inico

inciso Il do NCPCe art. 18 da Lein®. 12.767/12."%3 - grifos nao-
originais.

80.  Os credores fizeram o caso chegar a 32 Turma do Superior Tribunal de Justica,
ndo tendo superado, no entanto, o 6bice do revolvimento do quadrante fatico-probatorio
da causa, amparado na Simula n? 7 do E. STJ. No entanto, em obiter dictum, o eminente
Ministro Paulo de Tarso Sanseverino fez constar em seu Voto:

“AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. PROCESSUAL CIVIL
(CPC/2015). NEGATIVA DE PRESTACAO JURISDICIONAL.
OMISSAO. NAO OCORRENCIA. PRETENSAO DE REJULGAMENTO
DA CAUSA. MERO INCONFORMISMO COM A SOLUCAO JURIDICA
ADOTADA. DEFICIENCIA DA FUNDAMENTACAO RECURSAL.
SUMULA 284 /STF. ANALOGIA. TESE JURIDICA.
PREQUESTIONAMENTO. AUSENCIA. ADEMAIS, 0S EMBARGOS
DE DECLARACAO OPOSTOS NAO TIVERAM O INTUITO DE
DEBATER O TEMA. SUMULAS 282 E 356/STF. ANALOGIA.
REVOLVIMENTO DO QUADRANTE FATICO-PROBATORIO DA
CAUSA. IMPOSSIBILIDADE. SUMULA 07/ST]. IMPUGNACAO DE
FUNDAMENTO PRINCIPAL DO ARESTO RECLAMADO. AUSENCIA.
SUMULA 283/STF. ANALOGIA. DISSIDIO JURISPRUDENCIAL. NAO

23 TJR]. EDcl no Al n? 0035174-12.2016.8.19.0000. Relator: Des. Cezar Augusto Rodrigues Costa. 82
Camara Civel. Julgado em 07/02/2017. Dje 10/02/2017.
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COMPROVACAO. AGRAVO CONHECIDO PARA NAO CONHECER
DO RECURSO ESPECIAL.”

[Trecho do voto]: “Mediante anadlise, possivel concluir que o
Tribunal de origem enfrentou e decidiu, de modo integral e com

fundamentacdo adequada, a controvérsia posta assentando
essencialmente que ha possibilidade de o arresto dos valores

atrapalhar o plano de recuperacao judicial colocando em
risco a preservacao das empresas e a concessao de servico
publico essencial.”?4 - grifos ndo-originais.

81. Ja na recuperacdo judicial do Grupo Educa¢ao Metodista - Instituicdes de
Ensino Metodistas -, em tramite perante o MM. 22 Juizo da Vara Regional Empresarial
de Porto Alegre, nos autos do Processo n? 5035686-71.2021.8.21.0001, o juiz Dr.
Gilberto Schafer deferiu, aos 22 de abril de 2021, requerimento apresentado pela Igreja
Metodista no Brasil, organizacao religiosa?> desprovida de legitimidade ativa para
postular recuperacdo judicial, para ter a suspensao da exigibilidade dos créditos ou
obrigacdes sujeitos a recuperacao judicial também contra si. Confira-se:

“Os requerentes postulam a emenda a inicial com a inclusao das
associagdes no polo ativo e a consequente protecdo destas com a
suspensdo das execu¢des em razao da antecipa¢do dos efeitos
do stay period.

Na forma do Sumula 488 do ST] o que vai definir a questdo é o
plano de recuperacao econdmica. Se o conjunto de bens destas
que postulam a recuperacao integrar o plano, em analise inicial, é
possivel a disposicao do juiz de recuperacao.

Entdo, em uma andlise inicial, que sera amadurecida

posteriormente, tenho em aceitar as requerentes do polo
ativo. O que parece narrado é de que a situacio de crise das

requerentes, arrasta para o Recuperacao Judicial as

novas requerentes.

Ainda, nao ha davida sobre a necessidade de protecio do
patriménio daqueles que respondem pela satisfacdo dos
débitos de forma solidaria/subsidiaria com aqueles que
estiao vivendo momento de crise. Se assim nao for procedido,
poderemos causar o desaparecimento nao apenas das

24 ST]. AREsp n? 1294080 / R]. Relator: Min. Paulo de Tarso Sanseverino. 32 Turma. Decisdo em
07/10/2020. Dje 08/10/2020.

25 Cédigo Civil. Art. 44. Sao pessoas juridicas de direito privado: [..] IV - as organizacdes religiosas;
(Incluido pela Lei n® 10.825, de 22.12.2003)
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associacoes em crise, mas também daqueles que, de alguma
forma, contribuiam para a realizacio da atividade de
interesse social.

Protegendo o patrimonio do devedor solidario/subsidiario
0 grupo em crise continuara tendo o auxilio daquele que
sempre participou e, por consequéncia, tera chance
de implantar plano de recuperacao eficaz ao soerguimento,
preservando a continuidade da atividade.

Ha que se reconhecer a importincia em proteger o
patrimonio daqueles que devem responder pelas dividas,
sujeitas a recuperacio. E inegivel ser do interesse dos
devedores solidarios/subsidiarios continuar auxiliando
para que a situacao de crise seja superada.

[sto posto, defiro, os requerimentos contidos na peticao juntada

(Evento 108) para determinar a suspensao da exigibilidade, a
contar da data da primeira Decisdo - Evento n? 47 (dia

14.04.2021), de todos e quaisquer créditos trabalhistas, com
garantia real, quirografirios e enquadrados como
microempresa ou empresa de pequeno porte detidos
contra Associacdo da Igreja Metodista, da Associa¢do da Igreja
Metodista — Primeira Regido Eclesiastica, da Associacao da Igreja
Metodista - Segundo Regido Eclesiastica, da Associacdo da Igreja
Metodista - Terceira Regido Eclesiastica, da Associa¢do da Igreja
Metodista - Quarta Regido Eclesiastica, da Associagdo da Igreja
Metodista - Quinta Regido Eclesiastica, da Associa¢do da Igreja
Metodista — Sexta Regido Eclesiastica, da Associacdo da Igreja
Metodista - Sétima Regido Eclesiastica, da Associa¢do da Igreja
Metodista - Oitava Regido Eclesiastica, da Associacao da Igreja
Metodista - Regido Missionaria do Nordeste e da Associacdo da
Igreja Metodista - Regido Missionaria da Amazonia e a Associagao
da Igreja Metodista Nacional (AIM-NACIONAL), na qualidade de
integrantes do mesmo grupo econ0mico e por serem
associadas/soécias ilimitadas e solidarias relativas a créditos ou
obrigacdes sujeitos a futura Recuperaciao Judicial, em
consonancia com o disposto no art. 62, inciso Il da LREF até a
aprovacao, ou ndo, do plano em assembleia geral de
credores.

Acolho a Emenda Inicial para o Ingresso na demanda.” - grifos
nao-originais.

82. No bojo do Conflito de Competéncia n? 180.528/RS, o eminente Ministro Raul
Araujo, da 22 Secdo do Superior Tribunal de Justica, comentou o referido decisum
gaucho:
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“Na leitura dos trechos acima transcritos, depreende-se que o d.
Juizo da Recuperacgao Judicial usando o poder geral de cautela
assim como o poder especial de cautela, préprio da atividade
judicante especializada em recuperacdo judicial, procurou
resguardar as chances de sucesso do plano de soerguimento
empresarial, em decisdo cautelar a ser confirmada
posteriormente ou revogada, de oficio ou por intermédio dos
meios processuais de impugnacdo postos a disposicdo do
jurisdicionado.

Assim também ocorre quando o Juizo recuperacional estende

os_efeitos da recuperacao judicial aos bens e direitos de

sOcios ou de empresa do mesmo grupo econdomico, embora
nao estejam em recuperacao judicial.”

(CCn.180.528, Ministro Raul Araujo, DJede 01/09/2021.) - grifos
nao-originais.

83. Ja no bojo do julgamento do Agravo Interno na Tutela Provisoria n? 3.654 /RS,
ocorrido em 15/3/2022, a Egrégia 42 Turma do Superior Tribunal de Justica manteve a
extensdo dos efeitos do stay period a Igreja Metodista no Brasil. Confira-se fragmento do
Voto da eminente Ministra Maria Isabel Gallotti:

“Por esses motivos, penso que deve, com a devida vénia do
eminente Relator, ser mantido o efeito suspensivo, mas apenas
em parte. Segundo meu entendimento, deve ser dado provimento
parcial ao agravo interno porque observo que a decisdo de
primeiro grau, cujos efeitos provisorios ficam restaurados na
medida em que se concede efeito suspensivo ao acérddo do

Tribunal de origem, além de dispor sobre a legitimidade das
associacoes e dos componentes do grupo econdémico para dar

andamento a procedimento de recuperacao judicial, também
determinou o levantamento das travas bancarias.

[.]

Em sintese, penso que, na linha do efeito suspensivo deferido em
segundo grau, pode prosseguir precariamente, até o exame
definitivo da causa por este Tribunal, o processo de recuperagido
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judicial. Considero que esse processo pode abranger todos os
integrantes do grupo econoémico, ainda em exame precario.
[sso ndo vai gerar perda do objeto, porque, caso tese oposta venha
a prevalecer no julgamento final do STJ, as dividas e as obrigacdes
deverdo voltar ao estado anterior, sem a novacdo, sendo
computados para abatimento os valores que venham a ser pagos
por meio desse processo de recuperacao judicial.”26 - grifos nao-
originais.

84. E também trecho do Voto do eminente Ministro Luis Felipe Salomao:

“Ocorre que, nos termos da decisdo de primeiro grau, na
espécie, reconheceu-se a existéncia de um grupo econémico
"do ensino metodista", fazendo jus os requerentes a
consolidacdo substancial de ativos e passivos das 16 instituicoes
de ensino que desempenham papel de forma coordenada,
centralizado sob o poder de controle secular.

Dessarte, ha, no minimo, uma realidade peculiar de entes
hibridos, um aparente grupo econémico em confusio

patrimonial, no qual, em linha de principio, de maneira
inconteste, um dos seus integrantes faz jus a recuperacao judicial
e, a0 que parece, esta em situacdo de consolidacao substancial, o
que, em tese, implicaria a possibilidade de utilizacdo da LREF.”27
- grifos ndo-originais.

85.  Por fim, uma reportagem do sitio eletrénico do Jornal O Globo, publicada aos 27
de abril de 2021, assim noticiou a decisdo proferida pelo MM. Juizo Empresarial gatcho:

“Em decisdo inédita, Justica blinda patrimonio de igreja na
crise da Universidade Metodista

Justica do RS determinou que entidade religiosa ndo seja afetada
pelo processo prévio de recuperacao judicial do grupo
educacional

26 STJ. AgInt no TP n. 3.654 /RS, relator Ministro Raul Araujo, relator para acérddo Ministro Luis Felipe
Salomao, Quarta Turma, julgado em 15/3/2022, DJe de 8/4/2022.
27 STJ. AgInt no TP n. 3.654/RS, relator Ministro Raul Aratjo, relator para acédrdao Ministro Luis Felipe
Salomao, Quarta Turma, julgado em 15/3/2022, D]e de 8/4/2022.
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Ivan Martinez-Vargas
27/04/2021 - 04:30 / Atualizado em 27/04/2021 - 10:21

SAO PAULO — A Justica do Rio Grande do Sul decidiu blindar o
patrimonio da Igreja Metodista na agdo em que o Grupo Educagao
Metodista, dono de 17 instituicoes de ensino no pais, pede
protecdo contra credores num processo prévio a recuperacao
judicial. A decisao é inédita em processos de insolvéncia.

A sentenca foi proferida pelo juiz Gilberto Schafer, da Vara de
Direito Empresarial de Porto Alegre, no dia 22 de abril. Com ela, o
magistrado deu a dez associacdes ligadas a Igreja Metodista o
beneficio de suspender qualquer execucdo de divida, algo
geralmente s6 concedido a empresas privadas em dificuldades
financeiras.

O juiz do caso acatou a um pedido do grupo educacional, que
alegou no processo ser imprescindivel proteger o patrimdnio da
Igreja Metodista, sua mantenedora, para evitar a faléncia de suas
atividades empresariais no ramo da educagao.

Apesar de ter suas principais atividades operacionais em Sao
Paulo, o Grupo Educa¢do Metodista pediu protecdo na Justica
gaucha por meio de um mecanismo chamado “cautelar
antecedente”, que funciona como uma espécie de processo prévio
a recuperacao judicial. O pedido foi feito no dia 9 de abril.”28 -
grifos ndo-originais.

86.  Ressalte-se que, no presente caso, a protecao da concessdo, maxime dos agentes
responsaveis pela geracdo, distribuicdo e comercializacdo junto aos consumidores, é
indispensavel para a sobrevivéncia e o soerguimento da holding Light S/A.

4. RAZOES DA CRISE E VIABILIDADE DA COMPANHIA

87. A atuacao do Grupo Light é nacionalmente reconhecida e, desde os seus
primérdios, teve como marca a exceléncia na prestacdo do servigo publico e o

28 Disponivel em <https:
de-igreja-na-crise-da-universidade- metodlsta 24989277>
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incansavel investimento em inovacdo em favor da comunidade fluminense. Como
qualquer empresa, inumeros foram os desafios enfrentados desde o inicio de sua
jornada. Algumas especificidades regionais igualmente demandaram do conglomerado
Light a tomada de decisdes para minimizar prejuizos que eram alheios a sua vontade e
ingeréncia.

88.  Contudo, em meio aos esfor¢os sempre envidados para otimizar suas obrigacoes
e prezar pela preservacdo da operacgdo, a realidade da companhia tornou-se grave e
preocupante, especialmente em decorréncia de quatro fatores:

(i) as perdas nao-técnicas tém se mantido em patamar
expressivo;

(ii) a parcela de consumidores que pagam por energia elétrica
no Rio de Janeiro tem diminuido gradativamente nos ultimos
anos;

(iii) os investimentos feitos pelo Grupo Light ndo tiveram
retorno na proporc¢ao que se esperava deles, €;

(iv) a Companhia teve seu planejamento financeiro impactado
pela lei que determinou a devolugdo integral, aos consumidores,
de créditos tributarios conquistados apoés a exclusao do ICMS da
base de calculo do PIS/COFINS.

(v) a pandemia que atingiu fortemente o mercado de todas as
nacoes.

89.  Sem prejuizo da necessidade de protecdo nos termos da Lei 11.101/2005 para
viabilizar o equacionamento dos prejuizos decorrentes de tais fatores, o Grupo Light
sempre esteve atento ao cumprimento de suas obrigacdes setoriais e, cada vez mais, tem
elevado o nivel de exceléncia do servico que presta aos consumidores.

90.  Assim, se por um lado ha uma série de razdes que justificam a crise financeira ora
vivenciada, de outro nao ha duvidas de que o Grupo Light exerce atividade
indiscutivelmente viavel.

4.1 Causas da crise

91.  Oimpacto econdmico-financeiro bilionario sofrido pelo Grupo Light em seu caixa,
decorrente, em especial, pelas chamadas “perdas nado técnicas” - eufemismo para furtos
de energia -, vem sendo amplamente repercutido na imprensa nacional. A peculiaridade
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da seguranca publica do estado do Rio de Janeiro, incapaz de fazer frente aos furtos
praticados principalmente em areas dominadas por grupos criminosos paramilitares -
que aumenta diuturnamente -, afeta significativamente os cofres do conglomerado Light
e coloca em risco a continuidade da concessao.

92. A situagdo parece estar se tornando cada vez mais incontrolavel, ja que o crime
organizado vem se expandido no territério fluminense, o que leva a crer que as perdas
ndo-técnicas tendem a aumentar, apesar dos reiterados investimentos do Grupo Light
para combaté-las.

93.  Arelagdo entre crime organizado e perdas ndo-técnicas, é importante esclarecer,
se apresenta por duas vias: na primeira etapa, os criminosos tomam controle das
instalacdes e criam um mercado paralelo por meio do qual “revendem” a energia elétrica
que é gerada e distribuida pelo Grupo Light aos moradores; na segunda etapa, uma série
de ligacdes clandestinas é realizada para suportar esse esquema e os eletricistas que
trabalham para desfazé-las sdo impedidos de acessar tais locais, de modo que o combate
a furtos de energia e inadimpléncia é invidvel nas chamadas Areas de Severas Restri¢cdes
a Operacao (ASRO), onde a companhia ndo consegue entrar para cortar conexoes
irregulares e cobrar faturas retroativas

94. Demonstrando a realidade diaria enfrentada pelos trabalhadores do Grupo Light
em regides do Rio de Janeiro, o sitio eletronico do Jornal Extra noticiou?°:

Casos de Policia

06/01/23 19:09 £ 06/01/23 20:57
Bandido atira em funcionario da Light que

cortava energia em favela na Zona Norte do
Rio

95.  Mesmo nos bairros mais seguros e que costumam reunir moradias de alto custo,
o Grupo Light também lida com situacdes de desvio direto de energia da rede elétrica
sem a medicao de consumo e o conhecimento da concessiondria, consoante a noticia a
seguir30:

29 Disponivel em <https:

cortava-energia-em-favela-na-zona-norte-do-rio-25640165.html>
30 Disponivel em <https://oglobo.globo.com/rio/noticia/2022/06/light-tem-prejuizo-de-r-18-milhoes-

por-ano-com-furto-de-energia-em-areas-nobres-do-rio.ghtml>
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Furto de energia em areas nobres do Rio
causa prejuizo de R$ 18 milhées por ano a
Light

No dia 20, proprietéria de casa de luxo no Rio foi presa pelo crime; residéncia deixava de
registrar cerca de 2.000Kwh/més

Por Marcella Sobral — Rio de Janeiro
29/06/2022 05h28 - Atualizado 0y ©Mm

96. O furto de energia é sempre um problema financeiro, porque a energia elétrica
tomada clandestinamente ndo é totalmente paga nas contas de energia dos demais
consumidores.

97. A ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica estabelece uma meta regulatéria
de perdas e, acima desse percentual, a energia elétrica furtada ndo é integralmente
coberta pelas tarifas. Ou seja: o Grupo Light assume as perdas acima do percentual fixado
pela ANEEL, as quais, portanto, se traduzem em prejuizos.

98.  Por se tratar de um problema complexo, que envolve seguranca publica e exige
medidas que escapam da atuacdo do Grupo Light, os investimentos realizados para
combate aos furtos de energia acabam nao alcancando o resultado esperado. Ha
expressiva injecdo de dinheiro para tratar do tema, mas pouco retorno. S6 em 2021, o
prejuizo decorrente de tais furtos alcangou cerca de 600 milhdes de reais e, neste mesmo
ano, a fim de frear o problema, 30% dos investimentos feitos pela Light - mais de 450
milhdes reais - foram destinados ao combate destes ilicitos.

99, Essa circunstancia, por si s6, traz a tona um relevante problema financeiro:
apesar de todos os investimentos que o Grupo Light tem realizado - para os quais,
necessariamente, precisa captar recursos no mercado - pouco sucesso tem sido obtido,
de modo que as perdas ndo-técnicas seguem ocorrendo, seja nos bairros mais nobres da
capital,3! seja em areas nas quais o Grupo Light enfrenta dificuldades de acesso para
atuacao e tem pouquissima ou nenhuma ingeréncia.32

100. A propéosito, o Grupo Light esta partindo para a sexta geracao de protecao
do sistema no qual ocorrem as ligagdes clandestinas, mas, apesar disso, as

31Extra. Furto de energia em dreas nobres do Rio causa prejuizo de R$ 18 milhées por ano a Light.
Disponivel em <https://extra.globo.com/noticias/rio/furto-de-energia-em-areas-nobres-do-rio-causa-
prejuizo-de-18-milhoes-por-ano-light-25534529.html>. Acesso em 12 mai. 2023.

32Extra. Bandido atira emfunczonarlo da Light que cortava energza emfavela da Zona Norte do R10
Disponivel em <https:

cortava-energia-em-favela-na-zona-norte-do-rio- 25640165 html>. Acesso em 12 mai. 2023
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demonstragdes financeiras referentes ao ano de 2022 demonstram que as perdas nao-
técnicas seguem em patamar praticamente inalterado:

| Evolucao da perda nao-técnica (PNT) /
mercado de referéncia |

Z meses

57,38% 57,16% 57.59% 56,53% 58.34%
54,39% 54,07% 54 63% 53,72% 55,84%
__________________________________________ <
6.763 ﬁ 6.677 ﬁ 6.762
Dez/21 Mar/22 Jun/22 . Dez/22

nica (GWh)
Patamar Regulatério — PNT /| Mercado de Referéncia %
PNT (ex-REN) / Mercado de Referéncia

101. A consequéncia disso é que o Grupo Light acaba ndo sendo remunerado por todo
o0 servico que presta. Reportagem das jornalistas Glauce Cavalcanti e Ana Flavia Pilar,
datada de 12/02/2023, no sitio eletrénico do Jornal O Globo, descreve bem o cenario
atual:

‘Socios da Light’: furto de energia em areas violentas afeta
caixa de distribuidoras no Rio

No caso da Light, perdas com 'gatos' chegam a 54% e ameagam
futuro da concessao. Especialistas defendem colaboragdo de
varios O0rgdos para combater o problema (...

Entre 2017 e 2021, as perdas de energia das distribuidoras com
“gatos” em residéncias e pequenos comércios subiram de 13,9%
para 14,8% no pais. O problema é mais agudo no Rio. Na Light, o
salto foi de 37,2% para 54% no periodo, ficando atras apenas de
duas empresas da Regido Norte. Na Enel Distribuicdo Rio, foi de
24,8% para 31,4%, segundo a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel). (...)

Uma lideranga comunitaria ouvida sob anonimato conta que, como em
outras favelas do Rio, sempre houve “gato” ali. A diferenca é que, antes,
ndo havia intermedia¢do da milicia. Agora, esses grupos paramilitares
cobram pela luz desviada de R$ 50 a R$ 100 ao més, ela conta. Para
muitos moradores, ha o incentivo de pagar menos num quadro de
inflagdo alta. (...)

‘Gato’ vira ‘oportunidade’
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Os “gatos” também abastecem pequenos comércios e camelds,
que puxam pontos da rede no meio da rua. Nivalde de Castro,
coordenador do Grupo de Estudos do Setor Elétrico (Gesel) da
UFRJ, diz que fabricas de gelo buscam areas de milicia para
escaparem do custo da energia com “gatos”. Em Sao Joao de Meriti,
uma moradora conta que ha furto de energia “da padaria a igreja”.

()

As distribuidoras de energia podem repassar parte do prejuizo
com perdas para as contas de luz dos que pagam, mas até um
patamar definido pelo regulador. O resto € prejuizo.

— A parcela das perdas por furto de energia que fica com as
distribuidoras esta crescendo. E ha o problema das areas de
restricdo, notadamente no Rio. As metas regulatérias estdo
ficando impossiveis de serem atingidas, levando a discussdo para
a Aneel — diz Marcos Madureira, presidente da Abradee, que
reune as distribuidoras de energia do pais. — Para ter o beneficio
da tarifa social de energia, o consumidor tem de ter a ligacao
formal a rede. Precisamos de politicas para reincorporar essas
areas criminalizadas, olhar o que esta onerando a conta de luz,
coibir perdas e cortar subsidios. [...]"33

102. Conforme se vé, o cendrio atual nao poderia levar a outro resultado senao a crise.
H4 um custo para a geracdo e distribuicio da energia elétrica a populacdo e, em
contrapartida a esse custo, os usuarios deveriam pagar pelo consumo do servico,
proporcionando lucro ao Grupo Light, como ocorre em qualquer atividade empresarial.
No caso do Rio de Janeiro, contudo, a contraprestacdo ndo engloba a totalidade do
servigco prestado e, portanto, ha verdadeiro prejuizo.

103. Esse prejuizo acaba sendo ainda mais relevante porque o consumo faturado de
energia elétrica de baixa-tensdo no Rio de Janeiro vem encolhendo gradativamente
ao longo da ultima década. No periodo entre 2013 e 2022, a energia consumida no estado
diminuiu 12,5% e, no dltimo ano, o indice de consumo permaneceu em niveis inferiores
ao pré-Covid.

33 ‘Sécios da Light’: furto de energla em dreas VIOIentas afeta caixa de distribuidoras no R10 Disponivel em

v1olentas afeta-caixa- de distribuidoras-no-rio.ghtml>
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104. Esses dados mostram que, de um lado, hd aumento das perdas nao-técnicas ou,
quando muito, sua manuten¢do em niveis estaveis a despeito de muito investimento; do
outro, ha diminui¢cdo no consumo faturado de energia. O resultado ndo poderia ser outro
sendo o desequilibrio financeiro pelo qual, agora, passa o Grupo Light.

105. A despeito dessa conjuntura, a atual Diretoria Executiva do Grupo Light vem
enfrentando a adversidade com seriedade, atendendo todos os critérios de eficiéncia na
gestao e cumprindo as obriga¢des intrasetoriais, conforme reconhecido, inclusive, por
nota oficial da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica, datada de 08/02/2023,
cujo fragmento esta abaixo reproduzido:

“A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL informa que
realiza o acompanhamento continuo das condigdes técnicas e
econdmico-financeiras de todas as distribuidoras de energia
elétrica.

Dentre os indicadores monitorados estdo a adimpléncia com
todas as obrigacdes intrassetoriais, o nivel de geracdo de caixa
para a realizacdo de investimentos e pagamento dos juros da
divida, e a eficiéncia na gestdo econdmico-financeira, de modo a
garantir a sustentabilidade das concessGes e a prestacao do
servico adequado aos consumidores.

No caso da Light Servicos de Eletricidade S.A, verifica-se que
até o momento a empresa tem atendido os critérios de

eficiéncia na gestido econdémico-financeiro, definidos
no Quinto Termo Aditivo _ao Contrato de Concessio n?2
001/1996, inclusive por meio de aportes de capital, além de

permanecer adimplente com as obrigacdes intrasetoriais.”34
- grifos ndo-originais.

106. Infelizmente, entretanto, a melhora dos indices operacionais e a reconhecida
qualidade do servico prestado ndo tém se refletido em sua situacdo financeira, o que,
isoladamente, ja seria razado suficiente para justificar sua situacao de crise, mas que
representa apenas parcela do problema.

34 Disponivel em <https://www.gov.br/aneel/pt-br/assuntos/noticias /2022 /nota-a-
imprensa#:~:text=No%20caso%20da%20Light%20Servi%C3%A7os,permanecer%20adimplente%20c
om%20as%200briga%C3%A7%C3%B5es>
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107. Explique-se: recentemente, o Grupo Light publicou suas demonstracoes
financeiras referentes ao ano de 2022 e apresentou prejuizo de cerca de R$ 5,6 bilhoes
(doc. 3).

108. Parte substancial desse prejuizo esta relacionada ao reconhecimento de provisao
de valor bilionario para a devolucao de créditos do PIS/COFINS aos consumidores, fator
que também tem espaco dentre as causas da crise da Requerente.

109. Aos 27 de junho de 2022, foi promulgada a Lei n? 14.385, que determinou a
devolucgdo integral, aos consumidores, de créditos tributdrios conquistados apos a
exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS/COFINS nas contas de luz, retroativamente,
com base no julgamento do Recurso Extraordinario n° 574.706/PR, de relatoria da
eminente Ministra Carmen Lucia, que ocasionou o Tema n? 69 de repercussao geral do
Supremo Tribunal Federal, qual seja, «O ICMS ndo compde a base de calculo para a
incidéncia do PIS e da COFINS».

110. A companhia comecou a devolver os créditos em 2021: R$ 374,2 milhdes no
reajuste de 2021 e R$ 1,05 bilhdo no reajuste de 2022. Ao final de dezembro de 2022,
houve revisao tarifaria extraordinaria de -5,89% decorrentes da devolugao. Para 2023,
portanto, ha, em tese, montante expressivo a ser ressarcido aos consumidores por meio
de desconto nas tarifas.

111. Ou seja, se aproxima ainda a possibilidade de o Grupo Light ser obrigado a
conceder descontos substanciais sobre tarifas deste ano de 2023, impactando
diretamente o seu faturamento, a depender do que for decidido acerca da impugnacao a
Lei n°® 14.385/2022, seja na agao individual ajuizada pela Light, seja na A¢do Direta de
Inconstitucionalidade n® 7.324/DF, de relatoria do eminente Ministro Alexandre de
Moraes, a ser apreciada pelo Plenario do Supremo Tribunal Federal.

112. Se a situacdo de crise ja era uma realidade, certamente o desenrolar desses
acontecimentos, desde meados de 2022, contribuiu para piora-la. Para além das perdas
ndo-técnicas e da dificil equalizacao de suas dividas financeiras com vencimentos
préximos, o Grupo Light se viu frente a tarifas revistas para a efetivagcdo da devolugdo
desses valores, tudo em prejuizo da contraprestacdo que recebem pelo servigo prestado
com exceléncia aos consumidores.

113. A alternativa do Grupo Light, portanto, é contar com uma estratégia robusta de
equalizacdo de seu passivo, aliada ao reconhecimento de sua seriedade e solidez no
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mercado, capazes de viabilizar proficuas parcerias com seus credores. E isso que se
pretende por meio deste processo.

114. Assim, e muito objetivamente, o que se pede nesta acdo é a protecdo judicial (i) a
holding Light S/A, que estara EM recuperacao judicial; e (ii) as concessionarias Light
SESA e Light Energia, que estardao NA recuperacao judicial, na qualidade de coobrigadas
em relacao a créditos sujeitos a recuperagdo judicial, estendendo-se a elas os efeitos do
stay period, tudo no intuito de afastar a situagdo de crise atualmente vivenciada pelo
Grupo Light.

4.2 Endividamento do Grupo Light

115. Como é reconhecido pelo préprio Grupo Light e ja se tornou publico e notério, as
concessoes do conglomerado padecem de um grave desequilibrio econémico-financeiro,
dada, sobretudo, a especificidade do Rio de Janeiro, de elevado percentual de perdas

nao-técnicas.

116. Apesar de todas essas complexidades, o Grupo Light vem apresentando os
melhores indicadores de qualidade na distribuicdo e fornecimento de energia dos
ultimos (vinte) 20 anos3°, garantindo, como ja dito, a exceléncia na prestagdo do servico

publico.

117. Para que essa qualidade seja mantida a despeito de todos os problemas
enfrentados, o Grupo Light vem executando grandes investimentos em sua operagdo, na
tentativa de reduzir as citadas perdas - como a instalagdo das Caixas de Medicao
Blindadas - CBM, a prova de bala, para proteger os medidores eletronicos de acessos
indevidos3¢ -, além de implementar melhorias sistémicas no fornecimento de energia

para melhor atender seus consumidores.

35 Disponivel em <https://canalenergia.com.br/noticias /53193698 /light-comemora-reducao-de-perdas-
e-indicadores-de-
qualidade#:~:text=As%20perdas%20totais%20n0%20trimestre,julh0%20a%20setembro%20desse%?2
0ano. 9 https://researchxpl.s3.sa-east-1.amazonaws.com/Relat%C3%B3rio+Light+XP+Dez22.pdf>

36 Disponivel em <https://oglobo.globo.com/rio/noticia/2022/06/para-combater-furto-de-energia-

light-bota-blindagem-que-resiste-a-tiro-de-fuzil-em-equipamentos.ghtml>
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118. Investimentos dessa natureza, contudo, demandam com certa frequéncia a
capitalizacdo do Grupo Light, que ocorre majoritariamente por meio da emissao de
debéntures (ou bonds, quando as emissdes sao feitas no exterior), considerando as

especificidades das sociedades.

119. Confira-se, por oportuno, todas as Escrituras de Debéntures, em ordem

cronoldgica e com suas préximas datas de vencimento:

Instrumento Data emissdo Forma de pagamento  Inicic  Término
92 Emissdo 15.06.2013 Anual Mai/2020 Maif2023
152 Emissdo 12.09.2018 Anual Out/2024 Qut/2025
162 Emissdo Série 2 26.04.2019 Anual Abrf2023 Abrf2024
162 Emissdo Série 3 26.04.2019 Unica Abrf2025 Abr/2025
172 Emissdo Série 2 11.10.2019 Anual Out/2023 Qut/2024
172 Emissdo Série 4 11.10.2019 Anual Outf2025 Outf/2026
192 Emissdo 15.07.2020 Unica Julf2025  Julf2025
202 Emissdo 14.08.2020 Unica Ago /2035 Ago/2025
212 Emissdo 09.02.2021 Anual Janf2023 lan/2025
222 Emissdo 05.04 2021 Anual Abrf2029 Abr/2031
232 Emissdo Série 1 15.10.2021 Anual Out/2024 Outf/2026
232 EmissEo Série 2 15.10.2021 Anual Qut/2027 Out/2028
243 Emissdo 25.05.2022 Unica Abrf2024 Abrf2024
252 Emissdo CRI 30.11.2022 Anual Now/2028 Mow/2029
72 Emiss&o 05.08.2021 Anual Julf2025  Julf2028

120. Além de seu altissimo valor, vale destacar que, no caso do Grupo Light, as
Debéntures emitidas tém caracteristicas semelhantes: (i) as datas de vencimento
parciais sdo coincidentes; (ii) ndo contam com qualquer outra garantia que ndo a
coobrigacdo entre uma das Concessionarias e a Light Holding; (iii) tém previsdo de
vencimentos cruzados e acelerados entre si, €; (iv) sdo negociadas no mercado e acabam

resultando na extrema pulverizacao dos investidores.
121. Consequentemente, a renegociacdo dessas obrigacdes de forma privada é

praticamente impossivel e ndo ultrapassaria nem mesmo a etapa de localizacdo de todos

os investidores que detém tais titulos.
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122. Foipor conta dessas caracteristicas que, em abril de 2023, quando do vencimento
de diversas obrigacdes, tornou-se essencial ao Grupo Light a protecdo deferida por esse

Juizo.

123. Um cenario muito semelhante se desenha em relagdo aos bonds que, além de
extremamente pulverizados, ainda encontram a dificuldade de serem negociados no
exterior e, portanto, envolver valores em moeda estrangeira. Atualmente, o

endividamento dessa natureza do Grupo Light pode ser assim demonstrado:

Instrumento Data emissdo Forma de pagamento  Inicio  Término
Bonds 2021 - Light Energia 18.06.2021 Unica Jun/2026 Jun/2026
Bonds 2021 - Light SESA 18.06.2021 Unica Jun/2026 Jun/2026

124. Para além dessas operagoes, o endividamento do Grupo Light também engloba
operacgdes com derivativos as quais ja foram vencidas em atencdo ao art. 193-A da LRF
e cuja compensacao resultou em saldo remanescente a ser reestruturado nestes autos.

O valor de tais obrigagdes, vale destacar, soma mais de R$ 620 milhoes de reais.

125. As debéntures, os bonds e os derivativos, sdo muito importantes destacar, sao
obrigacdes espelhadas entre a Light Holding e as Concessionarias, de modo que
representam endividamento em relacdo ao qual sé é viavel a protecao por meio dos

pedidos aqui formulados.
126. Desse modo, considerando o endividamento ora delineado e os documentos que
acompanham o presente processo, é evidente que o Grupo Light necessita de félego para

o reescalonamento financeiro de suas obrigagdes, o que sé podera ser obtido por meio

da concessdo desta recuperacdo judicial.

4.3 Viabilidade do Grupo Light
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127. O Grupo Light atende a 11,6 milhdes de consumidores e seu braco de distribuicao
de energia no estado do Rio de Janeiro é a segunda melhor distribuidora do pais em
termos de qualidade, conforme ranking ANEEL. Nao ha duvidas, portanto, que o Grupo
Light tem conhecimento do mercado em que atua e que presta seus servicos com
indiscutivel qualidade.

128. Tanto é assim que, desde a tutela cautelar requerida, o Grupo Light vem
afirmando que seu objetivo final é a manutencdo indene do servico prestado ao
consumidor, que ndo sé ndo pode ser interrompido como, também, ndo pode ser objeto
de queda de qualidade.

129. Justamente para garantir que o seu negocio continue viavel, o Grupo Light tem
mantido, na seara administrativa do Poder Concedente e da ANEEL, os aspectos
regulatorios que a eles sdo inerentes. Por isso, o objetivo buscado com a extensdo dos
efeitos do stay period as concessionarias ndo deve inviabilizar o pagamento das despesas
financeiras que ndo dizem respeito a concessdo. Nesse passo, pleiteia-se alcangar
somente os créditos que se relacionam com a divida financeira, isto é, que nao guardam
relacio com as despesas intrassetoriais, proprias da execucdo dos contratos de
concessdo do servico publico de energia elétrica, e com os encargos da concessao.

130. Esclareca-se que o Grupo Light se encontra adimplente com as suas obrigacoes
operacionais e setoriais e de metas de qualidade estabelecidas pela ANEEL e, na hip6tese
de ser acolhido o pedido de extensao parcial dos efeitos do stay period, tal se daria em
favor da concessao, de modo a ndo configurar ofensa ao art. 18 da Lei n2 12.767/201237,
permitindo que as verbas destinadas ao pagamento das despesas atinentes a propria
concessdo em si — como os fornecedores de produtos intrinsecos a atividade -, ndo sejam
afetadas pela aludida protecdo patrimonial.

131. Adicione-se, por oportuno, que todas as verbas para pagamento das despesas
intrassetoriais da concessao, assim como dos produtos que se destinam a prestacao do
servigo publico de eletricidade - como fios e cabos elétricos, parafusos etc. -, serdo
realizadas mediante a apresentacao de planilha a cada trimestre, pela companhia, cuja
prestacao de contas sera desempenhada nos autos da recuperacao judicial para a devida
fiscalizacdo do i. Administrador Judicial a ser nomeado por V. Ex2, conferindo, portanto,
total transparéncia ao ilustre juizo.

37 Art. 18. Nao se aplicam as concessiondrias de servigos publicos de energia elétrica os regimes de
recuperacdo judicial e extrajudicial previstos na Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, salvo
posteriormente a extingdo da concessao.
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132. Pontue-se, também, que a extensdo parcial dos efeitos do stay period a concessao
alcancaria a monta de mais de 11 bilhdes de reais em volume de créditos financeiros
total.

133. A concessdo dessa medida, ademais, soluciona o outro fator relevante para o caso
concreto: o Grupo Light vem negociando com a ANEEL a renovacgdo de seu contrato de
concessdo, que é essencial para a continuidade de suas atividades. A concessdo do stay
period a todas as obrigac¢des aqui requeridas, bem como a protecao legal conferida pela
Lei 11.101/2005, servirdo, juntas, para tornar ainda mais célere a negociacao
empreendida no ambito regulatorio.

134. Desse modo, é inconteste que a atividade desempenhada pelo Grupo Light é
vidvel, pode prosseguir e tem todo o necessario para se recuperar, bastando o presente
processo - com a consequente reorganizacdo protegida de suas dividas - para a
concretiza¢do desse cenario.

5. REQUISITOS LEGAIS PREENCHIDOS

135. A Light Holding instrui esta peticdo inicial com parte substancial da
documentagdo legalmente exigida, apta a demonstrar que preenche, inequivocamente,
0s requisitos objetivos necessarios ao deferimento do processamento de sua
recuperacao judicial.

136. Nesse sentido, a Requerente declara que (i) exerce regularmente as suas
atividades ha (muito) mais do que os 2 (dois) anos exigidos por lei, (ii) jamais foi falida
ou obteve a concessdo de recuperacao judicial, e (iii) seus controladores e
administradores jamais foram condenados pela pratica de quaisquer crimes
falimentares.

137. A Requerente esclarece, ainda, que obteve autorizacdo para ajuizamento deste
pedido de recuperacao judicial, na forma autorizada pelo paragrafo tnico do art. 122 da
Lei das S.A.38 sendo certo que as atas das respectivas assembleias de acionistas e

38 Art. 122. Compete privativamente a assembleia geral: (...)

IX - autorizar os administradores a confessar faléncia e a pedir recuperagdo judicial; (...)
Pardgrafo unico. Em caso de urgéncia, a confisséo de faléncia ou o pedido de recuperagdo judicial
poderd ser formulado pelos administradores, com a concorddncia do acionista controlador, se
houver, hipétese em que a assembleia geral serd convocada imediatamente para deliberar sobre a
matéria.

48



Galdino&Coelho >
TR RS e Kaiuca Abrahdo Raposo Cotta ’

reunides de cotistas serdo apresentadas oportunamente, na forma da legislacao
societaria aplicavel.

138. Adicionalmente, a Light Holding informa que esta inicial estd instruida com os
seguintes documentos exigidos pelo art. 51 da LR]J:

()

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Demonstragdes contabeis (balangos patrimoniais e demonstracdes de
resultado acumulado) da Light Holding, relativas aos exercicios de

2020, 2021 e 2023 (art. 51, II, da LR] - Docs. 2 e 3);

Demonstragdes contabeis (balang¢os patrimoniais e demonstracdes de
resultado) de parte da Light Holding, levantadas especialmente para

instruir esta inicial (art. 51, II, da LR] - Doc 3);

Relatérios gerais de fluxo de caixa e de sua projecdo de forma

consolidada (art. 51, I1, da LR]);

Certidao de regularidade no registro publico de empresas de parte da

Light Holding (art. 48, caput, e art. 51, V, da LR] - Doc. 9);

Certidoes dos cartdrios de protestos de parte da Light Holding,
referentes as comarcas da sede e filiais das Light Holding (art. 51, VII],

da LR] - Doc. 11);

Extratos atualizados das contas bancarias da Light Holding (art. 51, VII,
da LR]);

Relacao, subscrita pela Light Holding, de a¢des judiciais que contempla
todas as ac¢Oes judiciais e procedimentos arbitrais em que a Light

Holding figura como parte (art. 51, IX, da LR] - Doc. 7);
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(viii) Relatério detalhado do passivo fiscal da Light Holding (art. 51, X, da LR]
-Doc. 12); e

(ix) Relagdo de bens integrantes do ativo nao circulantes (art. 51, XI, da LR]

- Doc 13).

139. Em razdo da natureza confidencial das informag¢des contidas na relacao de
funcionarios com a indicacdo dos cargos e salarios e a relacdo de bens pessoais dos
acionistas/sdcios e administradores, a Light Holding informa que tais documentos serao
apresentados em envelope lacrado, requerendo seja determinado seu acautelamento
nas dependéncias da i. Serventia desse MM. Juizo, de maneira a preservar os direitos
constitucionais da intimidade e da inviolabilidade da vida privada das pessoas
abrangidas por tais documentos.

140. Desse modo, demonstrado o atendimento aos requisitos da LR], e esclarecido o
compromisso de apresentar em seguida o restante da documentacdo exigida, confia-se
em que serd imediatamente deferido o processamento desta recuperacao judicial.

6. CONCESSAO DE TUTELA PROVISORIA PARA PROTECAO DO INTERESSE
PUBLICO

141. Estabelecidas as razodes que levaram o Grupo Light até a atual situacao transitéria
de crise em que se encontra, é imprescindivel que em seu favor sejam concedidas
medidas de urgéncia necessarias a viabilizar a tutela final de renegociacdo de suas
dividas com seus credores.

142. Conforme é de conhecimento geral, a populacio fluminense - que ja
enfrenta insegurancas juridicas quanto as especulacdes acerca da paralisacdao da
operagcdo da CCR Barcas3?, concessionaria que presta o servico de transporte
aquavidrio entre a Capital e Niteroi; pela devolucio da operaciao da concessao
prestada pela Supervia ao Governo do Estado?9, responsavel pelo transporte

39 Disponivel em <https://cbn.globoradio.globo.com/media/audio/401596/usuarios-das-barcas-se-

preocupam-apos-inseguranca-.htm>
40 Disponivel em : ia.i

supervia-desiste-da-concessao. html
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ferroviario metropolitano; pelos rumos da concessio do aeroporto Galedao*?; pelas
discussoes acerca da concessdo do Maracand#z - pode se ver afetada também por
percal¢os no servigco publico essencial de energia elétrica em 31 (trinta e um)
Municipios do Estado que somam cerca de 11 milhdes de habitantes, incluindo a
Capital, devido aos problemas econdomico-financeiros do Grupo Light.

143. Nesse sentido, o Jornal O Globo, em 28/04/2023, publicou a seguinte noticia:
“Muito além dos trilhos: concessoes de servigos publicos no Rio enfrentam problemas em
diversas dreas”. E mencionou no subtitulo: “Além da SuperVia, servicos concedidos como
Barcas, Galedo, Light, BRT e VLT também enfrentaram problemas nos tiltimos anos”.43

144. A situacao complexa e desgastante a que a populacdo fluminense vem sendo
exposta faz lembrar do art. 82 do CPC, segundo o qual “ao aplicar o ordenamento juridico,
o juiz atenderd aos fins sociais e as exigéncias do bem comum, resguardando e promovendo
a dignidade da pessoa humana e observando a proporcionalidade, a razoabilidade, a
legalidade, a publicidade e a eficiéncia”.

145. O aludido dispositivo legal reproduz o disposto no 52 da Lei de Introducao
as Normas do Direito Brasileiro, qual seja, “na aplicacdo da lei, o juiz atenderd aos
fins sociais a que ela se dirige e as exigéncias do bem comum.”

146. Ademais, na confrontacdo do interesse da coletividade com o interesse
privado, tem-se a supremacia do interesse publico, de modo que o interesse da
coletividade - no caso, de aproximadamente 11 milhdes de fluminenses (sendo
4,5 milhdes de unidades consumidoras) - tenha preferéncia em relagiao aquele do
particular.

147. Desse modo, em carater de tutela provisoria, o que se pede, primeiro, é extensao
dos efeitos do stay period ao endividamento financeiro, sem prejuizo de a prépria tutela
provisoria de urgéncia em carater incidental poder ser revogada a qualquer tempo, ao

41 Disponivel em <https://oglobo.globo.com/rio/reage-rio/noticia/2023 /04 /reage-rio-paes-e-castro-
dizem-que-podem-impor-limites-ao-santos-dumont-se-nao-houver-acao-do-governo-federal-em-favor-
do-galeao.ghtml>

42 Disponivel em <https://www]1.folha.uol.com.br/esporte/2023/04 /maracana-permanece-com-dupla-
fla-flu-e-vasco-briga-na-justica-por-concessao.shtml>

43 Disponivel em <https://oglobo.globo.com/rio/noticia/2023 /04 /muito-alem-dos-trilhos-concessoes-

de-servicos-publicos-no-rio-enfrentam-problemas-em-diversas-areas.ghtml>
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teor do art. 296 do CPC#4, havendo ainda a suspensdao do curso da prescricao das
obrigacdes, nos moldes do art. 62, inciso [ da Lein® 11.101/2005%.

148. Ademais, a espera na satisfacdo do respectivo crédito financeiro, por for¢a da
extensdo dos efeitos do stay period, em tese, ndo lhe retira o direito aos seus créditos,
que serdo posteriormente corrigidos na forma que restar deliberado no Plano de
Recuperacao Judicial.

149. Depois, sdo necessarias ainda outras medidas protetivas que visam a proteger o
Grupo Light de nefastos efeitos que o pedido ora formulado pode produzir em contratos
que sao essenciais para a manutencdo de sua atividade empresarial, o que, conforme se
viu, representa a propria preservacdo do servigo essencial prestado a populagdo.

6.1. Medida urgente: extensdo dos efeitos do stay period as concessiondrias

150. A medida de urgéncia exige dois fatores para ser concedida: a probabilidade do
direito e o perigo de dano, na forma do art. 300 do CPC.

151. Osinal do bom direito (fumus boni juris) esta suficientemente caracterizado pelos
argumentos deduzidos nesta emenda a peticdo inicial e pela existéncia de precedentes
aplicaveis a matéria, devendo, por isso, ser concedida a extensao dos efeitos do stay
period as concessionarias Requerentes, o que, em ultimo grau, significa a protecao
da proépria concessao.

152. Nao obstante, deve-se ter em consideracdo o disposto no art. 20 e seu paragrafo
unico da Lei de Introducdo as Normas do Direito Brasileiro, introduzidos pela Lei n®
13.655/2018, verbis:

“Art. 20. Nas esferas administrativa, controladora e judicial, ndo
se decidird com base em valores juridicos abstratos sem que
sejam consideradas as consequéncias praticas da decisio.

Paragrafo unico. A motivacdo demonstrard a necessidade e a
adequac¢ao da medida imposta ou da invalida¢ao de ato, contrato,

44 Art. 296. A tutela provisoéria conserva sua eficadcia na pendéncia do processo, mas pode, a qualquer
tempo, ser revogada ou modificada.
45 Art. 62. [...] I - suspensdo do curso da prescri¢cdo das obriga¢des do devedor sujeitas ao regime desta Lei;
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ajuste, processo ou norma administrativa, inclusive em face das
possiveis alternativas.” - grifos ndo-originais.

153. A norma em tela é dotada de relevancia impar para o Direito das Empresas
em Dificuldade, maxime para o presente caso, acerca das possiveis consequéncias
de eventual indeferimento do pedido de antecipacdo da extensao dos efeitos do
stay period a concessao, que poderia leva-la (a concessao) ao fato econémico da
insolvéncia, prejudicando 11 milhdes de habitantes fluminenses e 4,5 milhodes de
unidades consumidoras.

154. Some-se a isso os argumentos ja defendidos, no sentido de que o espelhamento
das dividas das concessiondrias a holding exige que a prote¢do legal alcance as duas
frentes para viabilizar a adequada renegociacdo das dividas. Estender os efeitos do stay
period as concessiondrias, portanto, ndo é nada além de garantir ao processo que ele
alcance seu objetivo.

155. Nao h3, além disso, nenhuma duvida a respeito da viabilidade de tal intento
quando analisada a proibi¢do contida no art. 18 da Lei 12.767/2012. Afinal, o que
referida previsao legislativa busca proteger é a concessdo em si, com o pagamento dos
encargos setoriais e a manutencdao do servico essencial aos consumidores. No caso
concreto, o Grupo Light pretende justamente garantir essa protegdo, que sé sera possivel
se os efeitos do stay period alcancarem também as concessionarias.

156. Debrucado especificamente sobre presente caso, o Prof. Manoel Justino Bezerra
Filho analisa:

“Ha brocardos antiquissimos que jamais perdem atualidade; ha
outros, entretanto, que o dia a dia vai contraditando-os de forma
tdo vigorosa, que sdo lembrados apenas como histéria e nao mais
como orientacgdo. Entre estes ultimos, e bem a propdsito do caso
ora sob exame é de se lembrar o pereat mundus, fiat justitia.

Ao contrario do que expressa o brocardo, que manda que a justica
seja feita mesmo que o mundo perega, principio que conduzia a
gritantes injusticas e que foi banido junto com o liberalismo
exacerbado do Século XIX, hoje o Judicidrio tem uma obrigacao
social a cumprir e, por isto mesmo, quando é prolatada uma
decisao, o juiz deve avaliar quais serdo as consequéncias praticas
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daquilo que foi determinado. Nao pode decidir de tal forma que
sua decisao faga “perecer o mundo”.

Os valores sociais, os principios que norteiam o bom andamento
do meio social, enfim, o resultado real que a decisdo trara para a
comunidade como um todo, tudo deve ser considerado pelo
julgador, este era o entendimento ja consagrado
doutrinariamente. No caso da LREF, é necessario lembrar sempre
o principio segundo o qual, na esteira da manutengao da atividade
empresarial, vira a preservacdo do emprego, a possibilidade de
pagamento dos credores e o incremento econémico, todos sempre
presentes na atividade empresarial produtiva.

[..] No caso ora sob exame, o risco a que ficard exposta a
continuidade da prestacdo de servigos é situacao de extrema
gravidade que, por isto mesmo, deve ser considerada, nos termos
do que estabelece a LINDB e nos termos do que, mesmo antes da
alteracdo desta lei, ja era objeto de consideracao por todo o
Judiciario.

Sao estas as razdes pelas quais se entende que, conforme
explicitado nos diversos topicos da analise, a Holding Light devera
ter deferido em seu favor o processamento da recuperacao, de tal
maneira que passara a estar “em” recuperacao. Ja ao Grupo Light,
que reune as concessionarias Light SESA, Light Energia e Lajes
Energia, devera ser estendida a suspensao das acoes na forma do
que estabelece o art. 62 da LREF.”

157. Assim como o Prof. Sérgio Campinho, Professor de Direito Comercial da
Faculdade de Direito da Universidade do Estado do Rio de Janeiro — UER], acerca do
presente caso:

“No tratamento da crise da empresa, como ja se registrou na
resposta ao Quesito n. 2, impde-se equilibrar os interesses
publico, coletivos e privados que nela confluem. Essa orientagdo
mandamental no trato das crises empresariais deve constituir
pilar de sustentacdo para qualquer lei que se dedique a disciplinar
o “direito concursal”, o “direito da insolvéncia”, ou o “direito das
empresas em crise”, consoante a expressao que se prefira adotar.
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E, como corolario desse escopo central, as diversas leis que
se tenham espalhadas pelo ordenamento juridico para
cuidar da questiao devem convergir, ou a0 menos as normas
que delas se extraem - norma aqui compreendida no seu
conceito _axioldgico, como o produto da interpretacdo do
intérprete sobre o texto normativo - devem concorrer para
balancear e, assim, amparar a multiplicidade de interesses
na crise envolvidos.

Somente nessa perspectiva, penso, ter-se-ido por atendidos,

na aplicacio do ordenamento, os fins sociais a que ele se
dirige e a exigéncia do bem comum. A apreciacio do
resultado é relevante preocupacio da ciéncia hermenéutica,
voltada, assim, para uma consequéncia compativel com o
bem geral e que dirija o intérprete ao resultado que melhor

se volte as necessidades da pratica.” - grifos ndo-originais.

158. Nao por outra razdo, ja ha precedentes de caso em que a mesma légica foi
utilizada, como sdo os ja mencionados casos da Abengoa e da Metodista, cujo sucesso

corrobora a existéncia de probabilidade de direito também no presente processo.

159. A urgéncia que é intrinseca aos requerimentos de tutela provisoria, por sua vez,
pode ser presumida na prépria narrativa dos fatos. A Recuperanda e as Requerentes ja
tiveram de buscar socorro anteriormente, quando conseguiram obstar o vencimento
antecipado e indevido de suas dividas, que seria desastroso para a manutenc¢ao do
servico essencial prestado pelo Grupo Light. Passados 30 dias desses fatos, as mudancas
ocorridas foram apenas para piorar a situagao.

160. O Grupo Light vem caminhando com a mediacdo que requereu, mas ndo tem
obtido sucesso na velocidade que seria necessaria para fugir de um cenario de crise.
Além disso, dada a postura de parte de seus credores, ndo ha divida de que qualquer
oportunidade sem protecao legal de seu patrimonio sera imediatamente aproveitada
para a realizacao de medidas constritivas.

55



Kaiuca Abrahdo Raposo Cotta

161. Desse modo, resta evidente que a medida de urgéncia requerida, nos moldes do
poder geral de cautela disposto no art. 297 do Cddigo de Processo Civil46, é
imprescindivel para preservar a concessdo de energia elétrica e obstar os eventos que
se apresentam como condi¢des para o inicio de processos formais de execug¢des que
poderdo, muito rapidamente, esgotar a concessdo para saldar apenas uma parte
(marginal) da sua divida, em beneficio de pequeno grupo de credores, ao preco do
prejuizo de toda a coletividade beneficiaria - aproximadamente 11 milhdes de cidadaos
e 4,5 milhdes de unidades consumidoras - dos servigos publicos essenciais prestados.

162. Veja-se, arespeito dos riscos ora apresentados, o que diz o parecer do Prof. Cassio
Cavalli:

“A sociedade por acdes que detém a integralidade do capital das
concessiondrias é uma holding pura, que ndo exerce atividade de
concessiondria de servigos de energia elétrica.

Esta sociedade empresaria é coobrigada pela integralidade da
divida financeira das concessionarias. Isto significa que os
credores financeiros também podem buscar a satisfagcdo de seus
créditos no patrimonio da concessionaria.

[..] Com efeito, o resultado positivo que integra a garantia

patrimonial das concessionarias aos seus credores
financeiros também desaguara no patrimonio da sociedade
holding e integrara a garantia patrimonial em beneficio dos
mesmos credores financeiros das sociedades

concessionarias perante os quais ela é coobrigada.” - grifos
nao-originais.

163. O Prof. Manoel Justino Bezerra Filho também conclui no mesmo sentido:

“Reitere-se que tal recuperacao se afiguraria de muito dificil

andamento se a Holding Light, na qualidade de garantidora
de todas as obrigacdes das concessionarias, viesse a sofrer as

execucoes dai decorrentes, como fatalmente sofrera [..].” -

grifos ndo-originais.

46 Art. 297. O juiz poderad determinar as medidas que considerar adequadas para efetivacdo da tutela
provisoria.
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164. A urgéncia identificada, convém acrescentar, tem origem também no fato de que
a holding Light S/A, de igual modo, ira a bancarrota se as concessionarias (devedoras
principais e solidarias) suportarem os efeitos da crise econdmico-financeira, tendo em
vista estas ultimas nutri-las financeiramente com os dividendos da concessao.

165. De nada adiantard tao somente a holding pura ingressar com o pedido de
recuperacao judicial se deixar as concessiondrias sujeitas a qualquer espécie de arresto,
penhora, sequestro, busca e apreensao e constri¢do judicial ou extrajudicial sobre os
seus ativos, incluindo os da concessao. Significard o perdimento dos bens das trés
concessiondrias.

166. Além disso, essa tutela proviséria de urgéncia em carater incidental, enfatize-se,
com apoio no poder geral de cautela insculpido no art. 297 do Cédigo de Processo Civil#?
e no art. 62, inciso Il da Lei n? 11.101/2005, ndo afeta as prerrogativas da agéncia
reguladora, e nem mesmo o cumprimento das obrigacdes intrassetoriais e dos encargos
da concessao, apenas limita os ataques dos credores financeiros aos ativos da concessao
até a definitiva reestruturagdo do passivo exclusivamente financeiro do conglomerado.

167. Deferida a tutela provisoéria de urgéncia em carater incidental vindicada, o Grupo
Light, enfim, podera espreitar o futuro com esperancas. Afinal, é inegavel a sua
capacidade de geracdo de receitas, em forma de monopo6lio natural perante 31 (trinta e
um) Municipios fluminenses e 5 (cinco) Municipios mineiros, possuindo 4,5 milhdes de
unidades consumidoras cativas, isto é, que ndo possuem outra op¢do para acessar
servico publico essencial sendo adquirir sua eletricidade diretamente da Light SESA.
Além disso, o Grupo Light estara em condic¢des apropriadas de estabelecer negociacdes
com seus credores financeiros.

168. Importante dizer que os dois regramentos (processual civil e do sistema especial)
convivem em sintonia, conforme prevé o caput do art. 189 da Lei n2 11.101/2005, que
assim dispoe: “Art. 189. Aplica-se, no que couber, aos procedimentos previstos nesta Lei, o
disposto na Lei n? 13.105, de 16 de margo de 2015 (Cédigo de Processo Civil), desde que
ndo seja incompativel com os principios desta Lei.” - grifos ndo-originais.

47 Art. 297. O juiz poderad determinar as medidas que considerar adequadas para efetivacdo da tutela
provisoria.
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169. A esse propésito, os Profs. Gerson Luiz Carlos Branco e Eduardo Siqueira Neri

afirmam que "a_aplicacdo subsididria das regras processuais tem como funcdo o
preenchimento de lacunas de forma harmoénica e prudencial.”*8 - grifos ndo-originarios.

170. Além disso, reitere-se, medidas como a presente sdo comuns sempre que
necessarias para auxiliar agentes econémicos a enfrentar crises econdmico-financeiras,
em situagdes emergenciais e atipicas, quando o risco de dano grave ou de dificil
reparacdo é iminente, sendo amplamente admitidas pelos Tribunais.

171. Assim, nao se tem duvidas de que estdo presentes, no caso concreto, 0s requisitos
da probabilidade de direito e do perigo de dano e de risco ao resultado ttil do processo,
0s quais autorizam, em conjunto, a concessao da tutela provisoria ora requerida, a fim
de que sejam estendidos as concessionarias Requerentes os efeitos do stay period
aplicavel a holding Recuperanda.

6.2. Ainda outra medida urgente: manutencdo de contratos essenciais

172. Nos termos ja esclarecidos, o presente pedido tem por intuito reestruturar o
passivo do Grupo Light e, ao mesmo tempo, garantir a realizacao de suas atividades de
forma indene, sem nenhum prejuizo ao servico publico essencial prestado.

173. Para o sucesso de tal objetivo, é essencial que a protecdo aqui requerida alcance
também os contratos e instrumentos relevantes para a operacao do Grupo Light e de
suas controladas, como fiangas, seguros garantia e contratos de venda de energia os
quais ndo podem, em decorréncia do presente pedido, ser extintos de forma imediata.

174. Especificamente no que diz respeito as garantias apresentadas pelo
conglomerado Light em processos judiciais, o que se requer é que nao seja autorizada a
sua liquidacdo imediata apenas por conta do presente pedido. Afinal, o acionamento do
seguro garantia ou da carta fian¢a para honrar o pagamento do crédito exequendo
decorre, Unica e exclusivamente, do inadimplemento da obrigacdo pela executada, o que,
no caso das empresas em recuperacao judicial, deve ser analisado com cautela e a luz da
LRF porque, nos termos do art. 49 da LRF, estardo sujeitos a recuperacao judicial todos
os créditos existentes na data do pedido, os quais deverao ser pagos nos termos do plano.

48 BRANCO, Gerson Luiz Carlos; NERI, Eduardo Siqueira. A contagem dos prazos nos procedimentos
previstos na Lei de Faléncias e Recuperagdo de Empresas. In Revista de Direito Recuperacional e Empresa.
Vol. 9/2018. Jul-Set/2018.
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175. Além disso, em relacdo aos demais contratos, as clausulas que eventual prevejam
a rescisao contratual ipso facto em razao do ajuizamento da recuperagdo judicial pela
Light Holding sdo, a toda evidéncia, nulas e precisam ser afastadas.

176. Assim, para que a protecdo a que alude o art. 62 da LRF seja realmente garantida,
€ imprescindivel que sejam protegidos os contratos do conglomerado Light, nos termos
requerido no pedido abaixo.

7. CONCLUSAO E REQUERIMENTOS

177. Diante todo o exposto, requer-se, respeitosamente, digne-se V. Ex2 a receber este
pedido de emenda a peticdo inicial, confirmando-se integralmente a tutela antecipada
cautelar anterior (Id. 53513711), de modo que:

(i) no tocante a holding Light S/A, seja deferido o processamento da
recuperacao judicial, nos termos do art. 52 da Lei n? 11.101/2005, ocasido na
qual se devera:

a) ordenar a imediata suspensao de todas as a¢des e execugdes existentes
contra a Light S/A, pelo periodo total de 180 (cento e oitenta) dias corridos;

b) nomear o Administrador Judicial;

c) comunicar o deferimento, por carta, as Fazendas Publicas Federal,
Estaduais (Rio de Janeiro e Minas Gerais) e municipais (nas cidades em que a
Light S/A tiver filiais);

d) determinar a intimacao eletronica da douta Promotoria de Justica de
Massas Falidas da Capital.

e) determinar a dispensa de apresentacdo de certiddes negativas para que
a Light S/A exerca suas atividades;

f) determinar a expedicdo do edital previsto no art. 52, §12 da Lei n?
11.101/2005; e

(ii)  no tocante as concessionarias Light Servicos de Eletricidade S/A e Light
Energia S/A, ora Terceiras Interessadas, seja deferida a extensao dos
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efeitos do stay period as obrigacdes financeiras, até a homologacao
judicial do Plano de Recuperacao Judicial a ser deliberado em
Assembleia Geral de Credores, com fulcro no art. 62, inciso II da Lei n?
11.101/2005 c/c arts. 294, paragrafo tinico e 297 do Codigo de Processo Civil,
de modo a assegurar o resultado util da reestruturacdo do passivo financeiro
do Grupo Light.

178. Além disso, requer-se:

(i) a manutencdo de contratos e instrumentos relevantes para a operagdo
do Grupo Light e de suas controladas, como fiancas, seguros garantia e
contratos de venda de energia;

(ii) a suspensado da eficacia das clausulas de rescisdo de contratos firmados
com o Grupo Light as quais tenham como causa de rescisdo o presente pedido
de recuperacao judicial da Light S/A;

(iii) o reconhecimento de que as obrigacdes setoriais listadas no rol nao
exaustivo apresentado nos itens 69 e 70 da presente peticdo ndo estardao
submetidas a tutela cautelar requerida e seguirdo sendo integralmente
cumpridas;

(iv) que a decisdo que deferir tais pedidos sirva como oficio, de modo que o
Grupo Light possa direcionar a determinacao judicial a quem for necessario.

179. Ao final, a holding Light S/A requer que esse MM. Juizo conceda a recuperacao
judicial, caso o Plano a ser apresentado nao sofra objecdes de credores, nos termos do
art. 55 da Lei n? 11.101/2005, ou venha a ser aprovado pela Assembleia Geral de
Credores na forma do art. 45, ou, ainda, seja aprovado na forma do § 12 do art. 58 da
referida lei.

180. A Recuperanda Light S/A requer seja deferido tratamento confidencial a relagdo
de bens pessoais de seus administradores, bem como a indicacao do valor dos salarios
de seus funciondarios, com amparo, entre outros, nos direitos da personalidade e nas
garantias constitucionais da inviolabilidade da vida privada e da defesa da intimidade
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(art. 52, incisos X*9 e LX>0 da Constituicao da Republica), evitando-se a violacao indevida
e desnecessaria do sigilo destas informacgdes, que atraem curiosidade publica,
especialmente em vista das caracteristicas particulares da presente recuperacdo
judicial. Resguarda-se, assim, “informagdes revestidas de sigilo bancdrio e fiscal.”>! Dessa
forma, a Recuperanda apresentou esses documentos eletronicamente nos autos ja sob o
manto do segredo de justica, de modo a ficar exclusivamente a disposi¢do do MM. Juizo.

181. Requer-se, ainda, que a futura decisdo sirva como oficio, de modo que os patronos
da Light S/A e das Terceiras Interessadas (Light Servicos de Eletricidade S/A e Light
Energia S/A) possam direcionar a determinacao judicial aqueles de direito e nos féruns
competentes (judiciais ou nao).

182. A Recuperanda postula, ainda, a concessdo de prazo nao inferior a 30 (trinta)
dias corridos para juntada da documentacdo complementar, de modo a atender
integralmente o quanto exigido pelo art. 51 da Lein? 11.101/2005.

183. A Recuperanda informa que seu Plano de Recuperacao Judicial sera apresentado
a esse MM. Juizo no prazo de 60 (sessenta) dias corridos previsto no art. 53 da Lei n?
11.101/2005, a ser computado da data da intimacdo da decisao que deferir o
processamento da recuperacao judicial.

184. Atribui-se a causa, nos termos do art. 51, §52 da Lei n® 11.101/200552, o valor de
11 bilhoes de reais.

Termos em que,

P. deferimento.

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2023.

49 Art. 52. [...] X - sdo inviolaveis a intimidade, a vida privada, a honra e a imagem das pessoas, assegurado
o direito a indenizac¢do pelo dano material ou moral decorrente de sua violagao;

50 Art. 5. [..] LX - a lei s6 podera restringir a publicidade dos atos processuais quando a defesa da
intimidade ou o interesse social o exigirem;

51SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de empresas e faléncia:
teoria e prdtica na Lei 11.101/2005. 4. ed. rev., atual. e ampl. Sdo Paulo: Almedina, 2023, pp. 657-658.

52 Art. 51. [...] § 52 O valor da causa correspondera ao montante total dos créditos sujeitos a recuperagido
judicial.
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EXHIBIT I

Judicial Decision that Granted the Processing of the Judicial Reorganization



Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
PJe - Processo Judicial Eletrénico

15/05/2023
Numero: 0843430-58.2023.8.19.0001

Classe: TUTELA CAUTELAR ANTECEDENTE

Orgéo julgador: 32 Vara Empresarial da Comarca da Capital
Ultima distribuicdo : 10/04/2023

Valor da causa: R$ 100.000,00

Assuntos: Debéntures, Bolsa de Valores

Segredo de justica? NAO

Justica gratuita? NAO

Pedido de liminar ou antecipacéo de tutela? SIM

Partes Procurador/Terceiro vinculado

LIGHT S/A (REQUERENTE) DIONE VALESCA XAVIER DE ASSIS (ADVOGADO)
FELIPE BRANDAO ANDRE (ADVOGADO)

LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI registrado(a)
civilmente como LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI
(ADVOGADO)

PABLO DE CAMARGO CERDEIRA (ADVOGADO)
MAURO TEIXEIRA DE FARIA (ADVOGADO)

GIOVANA SOSA MELLO (ADVOGADO)

LUIZ ROBERTO AYOUB (ADVOGADO)

FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO (ADVOGADO)
LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO (ADVOGADO)
PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
VANDERSON MACULLO BRAGA FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
THIAGO DIAS DELFINO CABRAL (ADVOGADO)
BEATRIZ VILLA LEAO FERREIRA (ADVOGADO)
DANIEL SOUZA ARAUJO (ADVOGADO)

LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. (REQUERENTE) |DIONE VALESCA XAVIER DE ASSIS (ADVOGADO)
FELIPE BRANDAO ANDRE (ADVOGADO)

LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI registrado(a)
civilmente como LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI
(ADVOGADO)

PABLO DE CAMARGO CERDEIRA (ADVOGADO)
MAURO TEIXEIRA DE FARIA (ADVOGADO)

GIOVANA SOSA MELLO (ADVOGADO)

LUIZ ROBERTO AYOUB (ADVOGADO)

FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO (ADVOGADO)
LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO (ADVOGADO)
PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
VANDERSON MACULLO BRAGA FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
THIAGO DIAS DELFINO CABRAL (ADVOGADO)
BEATRIZ VILLA LEAO FERREIRA (ADVOGADO)
DANIEL SOUZA ARAUJO (ADVOGADO)




LIGHT ENERGIA S.A (REQUERENTE)

DIONE VALESCA XAVIER DE ASSIS (ADVOGADO)
FELIPE BRANDAO ANDRE (ADVOGADO)

LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI registrado(a)
civilmente como LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI
(ADVOGADO)

PABLO DE CAMARGO CERDEIRA (ADVOGADO)
MAURO TEIXEIRA DE FARIA (ADVOGADO)

GIOVANA SOSA MELLO (ADVOGADO)

LUIZ ROBERTO AYOUB (ADVOGADO)

FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO (ADVOGADO)
LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO (ADVOGADO)
PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
VANDERSON MACULLO BRAGA FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
THIAGO DIAS DELFINO CABRAL (ADVOGADO)
BEATRIZ VILLA LEAO FERREIRA (ADVOGADO)
DANIEL SOUZA ARAUJO (ADVOGADO)

LAJES ENERGIA SA (REQUERENTE)

DIONE VALESCA XAVIER DE ASSIS (ADVOGADO)
FELIPE BRANDAO ANDRE (ADVOGADO)

LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI registrado(a)
civilmente como LETICIA WILLEMANN CAMPANELLI
(ADVOGADO)

PABLO DE CAMARGO CERDEIRA (ADVOGADO)
MAURO TEIXEIRA DE FARIA (ADVOGADO)

GIOVANA SOSA MELLO (ADVOGADO)

LUIZ ROBERTO AYOUB (ADVOGADO)

FLAVIO ANTONIO ESTEVES GALDINO (ADVOGADO)
LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO (ADVOGADO)
PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
VANDERSON MACULLO BRAGA FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
THIAGO DIAS DELFINO CABRAL (ADVOGADO)
BEATRIZ VILLA LEAO FERREIRA (ADVOGADO)
DANIEL SOUZA ARAUJO (ADVOGADO)

PENTAGONO S A DISTRIBUIDORA DE TIT E VAL MOBILIAR
(REQUERIDO)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES (REQUERIDO)

GABRIEL OLIVEIRA DE MELO (ADVOGADO)
ROBERTA ODYLLA LIMA BRUM TEIXEIRA DE FREITAS
(ADVOGADO)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VAL
(REQUERIDO)

JOSE ROBERTO DE CASTRO NEVES (ADVOGADO)
THIAGO PEIXOTO ALVES (ADVOGADO)

MARCELO ALEXANDRE LOPES (ADVOGADO)
MARCOS PITANGA CAETE FERREIRA (ADVOGADO)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA (REQUERIDO)

THIAGO PEIXOTO ALVES (ADVOGADO)

JOSE ROBERTO DE CASTRO NEVES (ADVOGADO)
MARCELO ALEXANDRE LOPES (ADVOGADO)
MARCOS PITANGA CAETE FERREIRA (ADVOGADO)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A (REQUERIDO)

JOSE ROBERTO DE CASTRO NEVES (ADVOGADO)
MARCELO ALEXANDRE LOPES (ADVOGADO)
MARCOS PITANGA CAETE FERREIRA (ADVOGADO)
THIAGO PEIXOTO ALVES (ADVOGADO)

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO (REQUERIDO)

RAFAEL POTSCH JUNQUEIRA XAVIER (ADVOGADO)
PEDRO FREITAS TEIXEIRA (ADVOGADO)




CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOB
S (REQUERIDO)

PHILIP FLETCHER CHAGAS (ADVOGADO)
FREDERICO JOSE FERREIRA (ADVOGADO)

BANCO CITIBANK S A (REQUERIDO)

PHILIP FLETCHER CHAGAS (ADVOGADO)
FREDERICO JOSE FERREIRA (ADVOGADO)

CITIBANK, N.A. (REQUERIDO)

PHILIP FLETCHER CHAGAS (ADVOGADO)
FREDERICO JOSE FERREIRA (ADVOGADO)

CITIBANK N A (REQUERIDO)

PHILIP FLETCHER CHAGAS (ADVOGADO)
FREDERICO JOSE FERREIRA (ADVOGADO)

THE BANK OF NEW YORK MELLON (REQUERIDO)

ANANDA DE OLIVEIRA VICENTINI (ADVOGADO)
ANNE CAROLINE GASQUES SILVA (ADVOGADO)
LIV MACHADO (ADVOGADO)

SOFIA NIELSEN (ADVOGADO)

CEDE & CO. (REQUERIDO)

BANCO MORGAN STANLEY S.A. (REQUERIDO)

ANA CAROLINA PASSOS FERREIRA (ADVOGADO)
FABIO ROSAS (ADVOGADO)

JOSE LUIS DE ROSA SANTOS JUNIOR (ADVOGADO)
RENAN GUIDUGLI ZING (ADVOGADO)

BANCO SANTANDER (REQUERIDO)

PEDRO HENRIQUE BRABO SILVA (ADVOGADO)

MATHEUS PINTO DE ALMEIDA (ADVOGADO)

RICARDO LORETTI HENRICI (ADVOGADO)

MARCELO LAMEGO CARPENTER FERREIRA (ADVOGADO)
FREDERICO JOSE FERREIRA (ADVOGADO)

BANCO BRADESCO S.A. (REQUERIDO)

BRUNO DELGADO CHIARADIA (ADVOGADO)

ITAU UNIBANCO S.A (REQUERIDO)

AMANDA PIERRE DE MORAES MOREIRA (ADVOGADO)
GUSTAVO MOTA GUEDES (ADVOGADO)

GUILHERME VAZ LEAL DA COSTA (ADVOGADO)
FREDERICO PEDRINHA MOCARZEL (ADVOGADO)
GIOVANA ANUDA MARCONDES DE CARVALHO

(ADVOGADO)
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ~ |MARIANA AVILLA PALDES RODRIGUES DAVIDOVICH
LIGHT (REQUERIDO) (ADVOGADO)

IVO WAISBERG (ADVOGADO)
HERBERT MORGENSTERN KUGLER (ADVOGADO)
MARCIO SOUZA GUIMARAES (ADVOGADO)

MARIANA FREITAS DE SOUZA (INTERESSADOQO)

MARIANA FREITAS DE SOUZA (ADVOGADO)

AZ QUEST MZK INVESTIMENTOS MACRO E CREDITO
LTDA (INTERESSADO)

JOSE ROBERTO DE CASTRO NEVES (ADVOGADO)

Documentos
Id. Data da Documento Tipo
Assinatura
58279 58279881 Decisao Decisao
881 —




Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
Comarca da Capital
32 Vara Empresarial da Comarca da Capital

Palécio da Justi¢a, Avenida Erasmo Braga 115, Centro, RIO DE JANEIRO - RJ - CEP: 20020-903

Processo: 0843430-58.2023.8.19.0001
Classe: TUTELA CAUTELAR ANTECEDENTE (12134)

REQUERENTES: LIGHT S/A, LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A., LIGHT ENERGIA S.A e LAJES ENERGIA
SA

REQUERIDOS: PENTAGONO S A DISTRIBUIDORA DE TIT E VAL MOBILIAR E OUTROS

DECISAO

I. LIGHT S.A., holding do Grupo Light, com fundamento no art. 47 da Lei n° 11.101/2005 c/c art. 308, caput e §82° e 3°
do CPC, emendou a inicial para apresentar o pedido principal de RECUPERACAO JUDICIAL, enquanto as
concessionarias LIGHT - SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. e LIGHT ENERGIA S.A., com fundamento no art. 6°,
inciso Il da Lei n® 11.101/20055 c/c os arts. 294, paragrafo Unico e 297 do CPC, requerem como emenda a TUTELA
PROVISORIA DE URGENCIA EM CARATER INCIDENTAL AO PEDIDO PRINCIPAL DE RECUPERAQAO JUDICIAL
FORMULADO PELA 12 AUTORA, garantindo-lhes a extensédo de efeitos protetivos, de forma que haja a readequacéo
das obrigagdes financeiras, ao mesmo tempo que cumprirdo a concessao, prestando com eficiéncia e qualidade, o
servigo que atende ao interesse publico, conforme ID. 58051659.

Narra o Grupo Light, em aditamento a causa de pedir, a adequacao do procedimento a atrair a incidéncia da Lei n°®
11.101/05, primando pela objetiva salvaguarda dos interesses da comunidade de usudrios, diante da necessidade da
recuperacdo judicial como instrumento para o devido tratamento de seu endividamento financeiro, de maneira
organizada, global e com prote¢do da concessdo, com a colaboragéo de todos, pois ndo foi possivel estabelecer
negociacdes via mediacdo com credores que, apesar de poucos, sdo de altissima belicosidade.

Exp8e que as sociedades autoras, embora sejam pessoas juridicas independentes, tém, entre si, operacdo e tomada de
decisdes intrinsecamente interligadas, todas afetadas pela crise econdmica enfrentada. Contudo, Light SESA e a Light
Energia sdo concessiondrias de energia elétrica. A primeira, para transmisséo e distribuicdo da aludida fonte de energia,
em conformidade com o Contrato de Concessao n° 001/1996. A segunda, para geracéo de energia elétrica destinada a
servigo publico, consoante o Contrato de Concesséo n° 005/2017 - ANEEL, incidindo sobre estas a vedagéo contida no
art. 18 da Lei n°® 12.767/2012, que disp0e sobre a nao aplicacao dos regimes de recuperacgao judicial e extrajudicial
previstos na Lei n° 11.101/05, salvo posteriormente a extingdo da concessao.
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Por esta razdo, somente a primeira autora Light S/A, holding pura, preenche os requisitos legais e esta legitimada para o
pedido recuperacional, demonstrando, através dos pareceres apresentados, que a sociedade controladora espelha em
seu passivo o endividamento financeiro de suas concessiondrias e, também, no seu ativo, o fluxo de valores residuais
gerados por estas, 0 que torna inequivoca a possibilidade de a primeira autora formular o pedido de recuperacéo
judicial, por concentrar, em nome préprio, relevante endividamento do Grupo Light.

Ressalta, repetidamente, que em meio aos esforcos sempre envidados para otimizar suas obrigagfes e prezar pela
preservacao da atividade desenvolvida, sua realidade se tornou grave e preocupante, especialmente em decorréncia
dos seguintes fatores:

(i) as perdas nédo-técnicas (furto de energia) tém se mantido em patamar expressivo e incontrolavel;

(i) a parcela de consumidores que pagam por energia elétrica no Rio de Janeiro tem diminuido gradativamente nos
dltimos anos;

(iii) os investimentos feitos pelo Grupo Light ndo tiveram retorno na proporcéo que se esperava deles;

(iv) a Companhia teve seu planejamento financeiro impactado pela lei que determinou a devolucéo integral, aos
consumidores, de créditos tributarios conquistados apés a exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS/ICOFINS; e

(v) a pandemia que atingiu fortemente o mercado de todas as nagdes.

Destaca que ndo ha intengdo de se distanciar das suas obrigacdes intrassetoriais, cumprindo-as conforme preveem os
normativos da Agéncia Nacional de Energia Elétrica-ANEEL, e que jamais permitiria o ferimento dos principios basicos
da ética na prestagdo do servigo publico. Pois apesar das complexidades supracitadas, vem apresentando os melhores
indicadores de qualidade na distribuigdo e fornecimento de energia dos ultimos (vinte) 20 anos, garantindo a exceléncia
de sua atividade.

Teme o Grupo Light, contudo, que se ndo houver a protecdo da holding e das concessionéarias, concomitantemente,
guanto ao endividamento comum, a prépria preservacado da atividade empresarial restara inviabilizada, porque os
credores buscardo saldar suas dividas - contratadas nas subsidiarias e espelhadas na controladora - em qualquer via
gue reste a eles acessivel num cenario de insolvéncia.

Esclarece, ainda, em sua causa de pedir, ndo possuir liquidez para, nesse momento, honrar todas as suas obrigagfes
financeiras de curto e médio prazo, mas entende ser o ambiente organizado e protetor da recuperacgéo judicial essencial
para o equacionamento do passivo e a readequacéo da estrutura de capital do conglomerado, de modo a compatibilizar
as dividas a disponibilidade da concesséo.

Que por isso, deve-se dizer a um s6 tempo, que a pretensdo ora deduzida atende ao interesse publico de forma
imediata, garantindo o abastecimento de energia para um sem nimero de consumidores e, ainda, aos proprios credores
privados que pretendem receber seus créditos legitimamente, mas que ndo podem se esquecer da situacao real, na
qual a solidarizacdo do sacrificio se imp8e como medida saneadora para todos, no periodo em que a sua crise
econdmico-financeira atinge a fase mais aguda e impde riscos 0s mais pronunciados.

4 "y Assinado eletronicamente por: LUIZ ALBERTO CARVALHO ALVES - 15/05/2023 10:25:42 Num. 58279881 - Pég. 2
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Menciona, a todo instante, que o Grupo Light se encontra adimplente com as suas obrigagfes operacionais e setoriais, e
de metas de qualidade estabelecidas pela ANEEL e, na hip6tese de ser acolhido o pedido de protecdo as
Concessionérias, tal se daria em favor da concessao, de modo a nao configurar ofensa ao art. 18 da Lei n°® 12.767/2012,
permitindo, via de consequéncia, que as verbas destinadas ao pagamento das despesas atinentes ao proprio servigo
publico - como os fornecedores de produtos intrinsecos a atividade -, ndo sejam afetadas pela aludida protecéo
patrimonial. Para tanto, expde o rol exemplificativo de obrigacdes setoriais as quais ndo serdo abaladas pelo presente
processo:

* Contribuigdo Associativa ao Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS;

» Compensacao Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos - CFURH;

« Contrato de Uso do Sistema de Distribuicio - CUSD;

* Taxa de Fiscalizagdo dos Servicos de Energia Elétrica - TFSEE;

* Pesquisa & Desenvolvimento (Quota Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT);
 Conta de Desenvolvimento Energético;

* Encargos EES e EER; e

* PROINFA.

Que além dessas, também seguirdo sendo pagas:

« todas as obrigagGes aplicaveis as Concessionarias que estejam previstas na Resolugdo Normativa ANEL 917/2021,
gue trata justamente da emissdo do Certificado de Adimplemento de tais obrigages, e

 quaisquer despesas vinculadas a concesséo, exigiveis pelo Poder Concedente, ou que tenham como objetivo a
manutencao da prestagao do servigco aos consumidores.

Justifica, portanto, ser a prote¢do da concessdo, principalmente dos agentes responséaveis pela geracgao, distribuicéo e
comercializacéo junto aos consumidores, indispenséavel para a sobrevivéncia e o soerguimento da holding Light S/A.

Com base nesta causa de pedir, requerem seja deferido o processamento da recuperacgéo judicial, nos termos do art. 52
da Lei n®11.101/2005, & holding Light S/A, que estar4 EM recuperacao judicial; e as concessiondrias Light SESA e Light
Energia, que estardo NA recuperacao judicial, na qualidade de coobrigadas em relagdo a créditos sujeitos a esta, seja
deferida como tutela de urgéncia em caréter incidental a extensdo dos efeitos do stay period as obrigacdes financeiras,
até a homologacéo judicial do Plano de Recuperacao Judicial a ser deliberado em Assembleia Geral de Credores, com
fulcro no art. 6°, inciso Il da Lei n® 11.101/05 c/c os arts. 294, paragrafo unico e 297, ambos do CPC, de modo a
assegurar o resultado util da reestruturagdo do passivo financeiro do Grupo Light.

Requerem, ainda:

(i) a manutencgédo de contratos e instrumentos relevantes para a operacdo do Grupo Light e de suas controladas, como
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fiangas, seguros garantia e contratos de venda de energia;

(ii) a suspenséao da eficacia das clausulas de rescisdo de contratos firmados com o Grupo Light as quais tenham como
causa de rescisdo o presente pedido de recuperacdo judicial da Light S/A,

(i) o reconhecimento de que as obrigacdes setoriais listadas no rol ndo exaustivo apresentado nos itens 69 e 70 da
presente peticdo ndo estardo submetidas a tutela cautelar requerida e seguirdo sendo integralmente cumpridas;

(iv) que a decisao que deferir tais pedidos sirva como oficio, de modo que o Grupo Light possa direcionar a
determinacéo judicial a quem for necessario.

E o relatério.

Examinados, passo a decidir.

Trata-se o presente de pedido principal de RECUPERACAO JUDICIAL apresentado pela primeira autora LIGHT S.A.,
holding do Grupo Light, com fundamento no art. 47 da Lei n® 11.101/2005 c/c art. 308, caput e §82° e 3° do CPC, tendo
as concessiondrias LIGHT - SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. e LIGHT ENERGIA S.A., segunda e terceira autoras,
com fundamento no art. 6°, inciso Il da Lei n® 11.101/20055 c/c os arts. 294, paragrafo Unico e 297 do CPC, requerido
como emenda a TUTELA PROVISORIA DE URGENCIA EM CARATER INCIDENTAL AO PEDIDO PRINCIPAL DE
RECUPERACAO JUDICIAL FORMULADO PELA 12 AUTORA, para que lhes seja garantida a extens&o de efeitos
protetivos, de forma que haja a readequacéo das obrigagfes financeiras, ao mesmo tempo que cumprirdo a concessao,
prestando com eficiéncia e qualidade, o servigo que atende ao interesse publico.

- DO PEDIDO DE RECUPERAGAO JUDICIAL DE LIGHT S/A

As sociedades autoras, de forma clara e objetiva, esclarecem em sua narrativa que apesar de serem pessoas juridicas
independentes, suas operacdes e tomada de decisfGes séo intrinsecamente interligadas a primeira autora, holding do
Grupo Light.

As demais Light SESA e a Light Energia, sdo concessionarias de energia elétrica, sendo-lhes vedada a aplicagédo dos
regimes de recuperacéo judicial e extrajudicial previstos na Lei n°® 11.101/05, segundo o art. 18 da Lei n°® 12.767/2012.

Por esta razao, o pedido principal, previsto no art. 308 do CPC, é apresentado como recuperagéo judicial somente em
nome da primeira autora Light S/A, holding pura, Gnica a possuir a legitimidade e os requisitos legais para tanto,
inexistindo quanto a esta, qualquer tipo de vedagéo para a busca de solugéo que torne viavel o seu soerguimento.

Foram expostas, mais uma vez, as causas da crise econdmico-financeira que levaram a conviccdo deste juizo para a
concessdo da tutela cautelar requerida em carater antecedente, com amparo no art. 20-A e seguintes da Lei n°®
11.101/05, e ora cumprem o que determina o disposto no art. 51 e incisos, da referida Lei.
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Do mesmo modo, verifica-se o cumprimento dos requisitos do artigo 48 da Lei n°® 11.101/05, ao comprovar a atividade
hé& mais de 02 (dois) anos, através dos atos constitutivos e do comprovante de inscricdo no CNPJ.

Atendidas assim as prescri¢gfes legais, recebo a emenda a inicial e DEFIRO O PROCESSAMENTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL de LIGHT S.A. (“Light Holding”), CNPJ/ME n° 03.378.521/0001-75, com sede na
Avenida Marechal Floriano, n° 168, parte,2° andar, Corredor A, Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20080-002, com
as seguintes disposic¢des:

1. Nomeio para exercer a fungdo de Administrador Judicial a pessoa juridica de Licks Contadores Associados,
www.licksassociados.com.br, inscrita no CNPJ sob o n° 05.032.015/0001-55, representada por seu sécio Dr. Gustavo
Banho Licks, CRC/RJ 087.155/0-7, com endereco na Rua Sao José, 40 - Cobertura, Centro - Rio de Janeiro, possuindo
curriculum devidamente arquivado em cartério e formagado em Administragédo Judicial, que desempenhara suas funcdes
na forma dos incisos | e Il, do caput do artigo 22 da Lei n 11.101/05, sem prejuizo das atribuicdes previstas no art. 27,
do mesmo diploma legal, na hip6tese de néo ser constituido o Comité de Credores (art. 28).

1.1. Devera indicar a equipe interdisciplinar composta de profissionais habilitados e responséaveis pela conducao do
procedimento, no ato da assinatura do termo, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas, conforme art. 33 da Lei n°
11.101/05, sendo pelo menos um destes sécio gerente da pessoa juridica, ficando autorizada a intimagéo pelo cartério
por email.

Caberé a referida equipe elaborar, no prazo de até 30 (dias) dias Uteis, relatério circunstanciado de toda a atividade
desempenhada pela sociedade, de carater financeiro, econdmico e, quanto a sua atividade fim, a luz do Principio da
Absoluta Transparéncia, visando demonstrar ao juizo e aos credores a sua verdadeira realidade, nos termos do art. 22,
I, "a" (primeira parte) e "c" da Lei n® 11.101/05.

1.2. Devera apresentar os relatérios mensais quanto ao desenvolvimento da atividade das requerentes (art. 22, Il, "c",
segunda parte, da Lei n° 11.101/05), que ndo se confunde com o relatério acima mencionado, até o 20° (vigésimo) dia
do més subsequente.

Todos os relatérios deverdo ser protocolados neste processo, devendo o Cartério verificar se é possivel a criagdo de
anexo no PJe, para que ndo tumultue o indexador da recuperagao judicial. Sendo possivel, que seja disponibilizado o
acesso também aos credores e interessados.

1.3. Ao Administrador Judicial caberd, ainda, fiscalizar e auxiliar no andamento regular do procedimento e no
cumprimento dos prazos legais.

1.4. Determina a Lei n.° 11.101/05, em sua secao lll, ao regular as fungdes e a figura do Administrador Judicial, os
critérios de sua escolha e remuneracao, que devera ser profissional idoneo, de preferéncia advogado, economista,
administrador de empresa ou contador, ou, ainda, pessoa juridica com profissionais especializados que deverdo ser
declarados nos autos como responsaveis pela condugéo do processo.
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Ao tratar da remuneracgdo, determina que o juiz fixard o valor e forma de pagamento, observando a capacidade de
pagamento do devedor, o grau de complexidade do trabalho e os valores praticados no mercado, no desempenho de
atividades semelhantes, ndo podendo ultrapassar o valor de 5% do valor devido aos credores na recuperacao judicial ou
o valor da venda dos bens na faléncia.

Numa interpretagao teleoldgica dos dispositivos que versam sobre o Administrador Judicial e suas atribuigbes (art. 22 da
L.R.F), extrai-se a absoluta importancia de sua influéncia nas recuperac¢des judiciais, primordial para o sucesso do
procedimento, ao viabilizar o soerguimento da empresa e evitar pedidos recuperacionais aventureiros e absolutamente
inviaveis.

Com isso, protege a figura dos credores contra condutas fraudulentas, por ser o garantidor da lisura e transparéncia das
informagdes prestadas pela recuperanda ao juizo e aos credores, nos 180 (cento e oitenta) dias de suspenséo de todas
as execucgdes, proporcionando seguranga ao credor no exercicio de direito de voto na A.G.C., pois € a sua atuacao
fiscalizadora que demonstrara a verdadeira realidade financeira da empresa em recuperagao judicial.

N&o se pode admitir que o Administrador Judicial aja como mero chancelador das informacdes apresentadas pela
recuperanda. Portanto, nesse contexto de importancia de sua funcéo, a remuneracao deve ser compativel com a
responsabilidade exigida, dando-lhe autonomia e condi¢Bes de trabalho com profissionais habilitados para o exercicio
do encargo no prazo minimo de 30 (trinta) meses exigido pela lei.

N&o pode atingir valores que destoem da realidade do mercado. Todavia, ndo se pode admitir a impossibilidade de
remunerar profissionais especializados, causando-lhes o desinteresse no encargo como Auxiliar do Juizo,
impossibilitando a fiscalizacéo das atividades e negdcios da empresa em recuperacéo, causando total inseguranca aos
credores.

Este magistrado, examinando os pardmetros acima mencionados fixados pela Lei n® 11.101/05, costuma fixar de plano
os honoréarios do Administrador Judicial de forma definitiva ou proviséria. Contudo, em razdo da complexidade e
dimenséo da presente recuperacao judicial € prudente que o Administrador Judicial apresente proposta de seus
honorarios, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis ap6s a assinatura do termo de compromisso, contendo, inclusive, todas as
despesas ordinarias, previstas e previsiveis, para o desempenho da fungao.

O valor devera ser pago em, no minimo, 30 (trinta) parcelas iguais e mensais, prazo previsto pela lei para a conclusao
do procedimento, salvo haja futura proposta deferida de forma diversa.

2. Dispenso a apresentacgéo de certiddes negativas para que a recuperanda exercga suas atividades, observado o
disposto no § 3° do artigo 195 da CRFB/88.

3. Apresente a recuperanda as contas demonstrativas mensais durante todo o processamento da recuperacao judicial
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até o 20° (vigésimo) dia do més posterior, neste processo, sob pena de destituicdo de seus administradores. Devera o
Cartdrio verificar se é possivel a criagdo de anexo no PJe, para que ndo tumultue o indexador da recuperacao judicial.
Sendo possivel, que seja disponibilizado o acesso também aos credores e interessados.

4. Suspendo todas as acdes e execug¢Bes contra a recuperanda, na forma do art. 6° da Lei n® 11.101/05 e mais as
excecOes previstas no art. 49, 88 3° e 4° da mesma Lei e proibo qualquer forma de retencéo, arresto, penhora,
sequestro, busca e apreensao e constri¢céo judicial ou extrajudicial sobre seus bens, oriunda de demandas judiciais ou
extrajudiciais cujos créditos ou obrigacdes sujeitem-se a recuperacao judicial, ratificando os efeitos da tutela cautelar
requerida em carater antecedente.

5. Expega-se e publique-se o edital previsto no §1°, do art. 52 da Lei n° 11.101/05, no qual conterd, de forma
simplificada, o resumo do pedido das devedoras e da presente deciséo que defere o processamento da recuperagao
judicial; a informacédo de que a relagdo nominal dos credores, discriminando o valor atualizado do crédito e sua
classificagdo, sera disponibilizada no site do ETJRJ e do Administrador Judicial para consulta dos interessados; e a
adverténcia acerca dos prazos para habilitagdo dos créditos.

A recuperanda devera apresentar em cartério midia, em formato Microsoft Word, contendo todas as informagdes
necessarias para a publicagdo do referido edital no prazo de 05 (cinco) dias Uteis.

6. Considerando o inicio da fase de verificagdo administrativa dos créditos perante o Administrador Judicial, a este
deverdo ser apresentadas as eventuais divergéncias ou habilitacdes de créditos, no prazo de 15 (quinze) dias, contados
da publicacéo do edital (art. 7°, § 1°, da Lei n°® 11.101/05).

Serdo excluidas aquelas direcionadas equivocadamente para este juizo, no prazo da referida fase, intimando-se por ato
ordinatério os respectivos credores para que cumpram corretamente o determinado no citado dispositivo legal, sob pena
de perda do prazo.

7. Intime-se o Ministério Publico e comuniquem-se as Fazendas Publicas Federal, Estadual e do Municipio do Rio de
Janeiro, a fim de que tomem conhecimento da recuperacao judicial e informem eventuais créditos perante o devedor,
para divulgagdo aos demais interessados.

8. Oficie-se a Junta Comercial deste Estado do Rio de Janeiro - JUCERJA, determinando que seja realizada a anotacao
da recuperagéo judicial no registro correspondente, devendo ser acrescida, apdés 0 nome empresarial, a expressao “em
Recuperagéo Judicial”.

9. Apresente a recuperanda o plano de recuperagéo judicial conforme sua estratégia de soerguimento no prazo de 60
(sessenta) dias da publicagdo desta decisdo, observando os requisitos do art. 53 da Lei n° 11.101/05. Em seguida,
expeca-se o edital contendo o aviso previsto no paragrafo Unico, do dispositivo supracitado, com prazo de 30 (trinta)
dias para as objecdes, contados da publicacédo da relagdo de credores de que trata o § 2°, do art. 7°.
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Se na data da publicac@o da mencionada relagdo, ndo tenha sido publicado o referido aviso, contar-se-4 da publicacdo
deste Ultimo o prazo para as objecdes.

A recuperanda dever providenciar, no ato da apresentagdo do plano, a minuta do edital, em midia formato Microsoft
Word e o devido recolhimento das custas processuais.

Caso ainda néo tenha sido publicada a lista de credores pelo Administrador Judicial, a legitimidade para apresentar
objecédo sera daquele que ja conste do edital da recuperanda ou que tenha postulado a habilitagdo de crédito.

Publicada a relacdo de credores apresentada pelo Administrador Judicial (art. 7°, § 2°, da Lei n°® 11.101/05), eventuais
impugnacdes deverdo ser distribuidas por dependéncia, diretamente no portal eletrénico, como incidentes do processo
recuperacional, pelos impugnantes e processadas nos termos dos art. 13 e seguintes da Lei n® 11.101/05, sendo
vedado o direcionamento de peti¢cdo para estes autos principais, ficando, desde j&, autorizada a exclusao e expurgo pelo
Cartério, mediante certidao.

As habilitacbes de crédito retardatérias deverdo ter o mesmo tratamento acima mencionado, pelos credores e Cartorio.

10. Observando os principios da celeridade processual e eficiéncia da prestacgéo jurisdicional, evitando-se tumultos no
regular andamento do feito, que precisa tramitar de forma rapida e eficaz no prazo de 180 (cento e oitenta) dias até a
eventual aprovacao do plano, limito a intervencéo dos credores e terceiros interessados neste feito recuperacional, salvo
guando determinado por lei, como por exemplo, apresentacdo de objec¢des ou recursos.

Qualquer requerimento estranho ao andamento regular deveré ser apresentado em apartado, em procedimento
incidental, intimando-se a recuperanda e o Administrador Judicial e o Ministério Publico, vindo os autos concluso em
seguida.

Cabe transcrever o julgado deste Egrégio Tribunal de Justica sobre o tema:

AGRAVO INOMINADO NO AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. MANIFESTACAO DOS
CREDORES. AUTOS SUPLEMENTARES. COMITE DE CREDORES E ADMINISTRADOR JUDICIAL. ATRIBUIQOES
LEGAIS. DECISAO MANTIDA. 1. Da andlise da decisdo ora guerreada, constata-se que no se privou a parte credora
de se manifestar sobre as questfes ventiladas e decididas na recuperacao judicial, ndo havendo de se falar em violagdo
ao principio da transparéncia e ativismo dos credores. Na verdade, o que se primou, frise-se, corretamente, foi evitar a
balburdia processual, com manifestacdes dos mais variados tipos de credores e com pleitos e intentos diversos nos
autos da recuperacao judicial. 2. Ademais, o Juizo a quo tdo somente “abriu os olhos” ao disposto no artigo 27, inciso I,
alinea "d’, e artigo 28, ambos da Lei n° 11.101/ 2005, segundo os quais, na recuperagao judicial, incumbe ao Comité de
Credores apurar e emitir parecer sobre quaisquer reclamacdes dos interessados e, na sua falta, ao Administrador
Judicial e, ainda, na incompatibilidade deste, ao juiz exercer tal atribui¢cdo, cuja observancia se impde. 3. Assim, néo se
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esta expurgando do processamento da recuperacgdo judicial a parte credora, nem tampouco suas eventuais
impugnacdes. Outrossim, em momento algum se proibiu ao credor 0 acesso aos autos ou 0 conhecimento acerca dos
atos processuais que porventura forem praticados nos autos principais, ressaltando-se que a mera determinacgao de que
as reclamacdes sejam realizadas em autos suplementares ndo enseja violagdo a qualquer garantia constitucional. 4.
N&o se olvide que a recuperacdo se encontra na fase postulatéria, inexistindo noticia de delibera¢é@o acerca de eventual
plano de recuperacao, e, por isso, nada obsta que posteriormente apresentem os credores, objecdo ao plano
apresentado, nos moldes do artigo 55 da Lei n® 11.101/2005. 5. Saliente-se que ndo ha na Lei citada qualquer 6bice a
instauracao de autos suplementares, tampouco determinacéo para que as objecdes e/ou manifestacdes dos credores
tenham que ser acostadas aos autos principais e decididas sem a participacdo do Comité dos Credores ou até mesmo
da assembleia-geral de credores, a quem compete deliberar acerca da aprovacao ou ndo do plano de recuperagéo (art.
56). 6. Ora, no caso concreto, nitida a observancia aos principios do contraditério e da ampla defesa, bem como a
legislacdo que trata da matéria, ao permitir as manifestacdes dos credores, ainda que em autos suplementares e com
pronunciamento do comité ou do administrador nomeado a respeito da pretensdo manifestada, repita-se, titulares de
atribuicGes expressamente previstas na Lei n® 11.101/2005. Precedente do TRJ. 7. Dessa forma, mantém-se a decisdo
recorrida, por guardar consonancia com a legislagdo em comento e com os principios do contraditério e da ampla
defesa. 8. Recurso nao provido. (DES. JOSE CARLOS PAES - Julgamento: 27/05/2015 - DECIMA QUARTA CAMARA
CIVEL)

11. Observando-se que o cadastramento de todos os advogados dos credores e interessados no processo, pelo
cartério, inviabiliza o andamento do feito e a eficiéncia da intimag&o eletrdnica, tratando-se a recuperagéo judicial de
acado de jurisdigdo voluntaria, fica vedada a anotag¢édo na autuacgdo, cabendo a estes acompanhar o andamento do
processo no site deste Egrégio Tribunal de Justica, devendo a intimagdo dos atos processuais praticados ocorrer
através de publicacdo no Diario da Justica Eletrénico ou da forma como permitir o sistema PJe.

Nesse sentido:

Agravo de Instrumento. Decisdo que indeferiu pedido de intimagéo do patrono de credor e anotagdo de seu nome na
contracapa dos autos de acdo de recuperacao judicial. Decisdo mantida. Inexisténcia de previsao legal quanto a
necessidade da intimagdo. N&o cabe ao intérprete ampliar extensivamente o conteldo das normas para acrescentar
novos requisitos procedimentais ndo previstos no ordenamento. Credor ndo é parte da a¢do de recuperacéo judicial.
Intimagdo pessoal de todos os credores ensejaria grave tumulto processual e prejuizo ao correto andamento do
processo de recuperagao. Publicidade é garantida pelos editais e pelas consultas processuais virtuais. Recurso a que se
nega provimento. (0008948-04.2015.8.19.0000 - AGRAVO DE INSTRUMENTO - Des. CLAUDIO BRANDAO DE
OLIVEIRA - Julgamento: 06/07/2016 - SETIMA CAMARA CIVEL)

12. Determino a criagcdo de um anexo virtual, com segredo de justica, para o qual deverdo ser direcionadas as
informac6es referentes aos empregados da administracdo e aos socios, em cumprimento aos incisos IV e VI do art. 51,
da Lei n® 11.101/05, em respeito aos direitos de personalidade e ao principio constitucional da inviolabilidade da vida
privada previsto no artigo 5°, X da CF, cujo acesso somente se dard com a autorizagdo deste juizo, mediante
requerimento justificado, devendo a recuperanda apresentar a referida documentagéo no prazo de 05 (cinco dias). Na
hipétese de o PJe ndo permitir o cumprimento desta ordem, autorizo o acautelamento através de pen drive.

13. Deveréd o Cartério responder a todos os oficios encaminhados por outros juizos ou 6rgdos publicos solicitando
informacdes sobre o presente feito, desde que estas nao tenham caréter sigiloso.
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- DO PEDIDO DAS CONCESSIONARIAS LIGHT - SERVIGOS DE ELETRICIDADE S.A. e LIGHT ENERGIA S.A., DE
TUTELA PROVISORIA DE URGENCIA EM CARATER INCIDENTAL AO PEDIDO PRINCIPAL DE RECUPERAGAO
JUDICIAL FORMULADO POR LIGHT S/A

Reiterando-se o acima citado, as sociedades autoras esclareceram que apesar da independéncia entre si, suas
operagdes e tomada de decisfes sdo intrinsecamente interligadas.

A primeira autora, holding do Grupo Light, ora em recuperagéo judicial, € controladora das concessionarias de energia
elétrica Light SESA e a Light Energia, sendo-lhes vedada a aplicagdo dos regimes de recuperagéo judicial e extrajudicial
previstos na Lei n°® 11.101/05, segundo o art. 18 da Lei n°® 12.767/2012.

Demonstram, através dos pareceres apresentados, que a sociedade controladora espelha em seu passivo o
endividamento financeiro de suas concessionarias e, também, no seu ativo, o fluxo de valores residuais gerados por
estas, concentrando a recuperanda, em nome préprio, relevante endividamento do Grupo Light.

Detentora da integralidade do capital das concessionérias, a recuperanda é coobrigada pela integralidade da divida
financeira destas, o que permite aos credores tentar a satisfacdo de seus créditos no patriménio das concessiondrias
controladas. Logo, eventual constricdo nesse patrimdnio, afetara diretamente o da sociedade holding.

Amparadas na nova redacéo do art. 6°, inciso Il da Lei n°® 11.101/05, incluido pela Lei n°® 14.112/20, pleiteiam a extensdo
dos efeitos do stay period as concessionarias, uma vez que o deferimento do processamento da recuperagéo judicial
implica “a suspenséo das execugdes ajuizadas contra o devedor, inclusive daquelas dos credores particulares do sécio
solidario, relativas a créditos ou obrigag@es sujeitos a recuperagao judicial”.

Outro ponto importante a ser frisado, € o compromisso de que todas as obrigacdes setoriais permanecerdo sendo
cumpridas exclusivamente pelas Concessionaria, sem quaisquer ébices, mantendo-se 0s aspectos regulatérios do
Poder Concedente e da ANEEL, sem inviabilizar o pagamento das despesas que dizem respeito a concessao, tampouco
0 servigo publico sofra disturbios ou interrupcdes.

Deste modo, como bem apontado em sua causa de pedir, deixar de suspender as constricbes contra a Light SESA e a
Light Energia permitiria a violagdo dos principios da isonomia e da Par Condictio Creditorum, pois os credores das
concessionarias receberiam seus créditos em condigées muito melhores do que os credores da recuperanda, ainda que
todos sejam da mesma classe e detentores de interesses homogéneos.

Impedir que os credores satisfagam seus créditos por meios que ndo seja o da recuperagao judicial, preserva o grupo
econdmico e a atividade de fornecimento de energia elétrica desenvolvida, em todas as etapas da cadeia de producao,
bem como a negociagao acerca do Plano de Recuperagéo Judicial da holding Light S/A, de extrema importancia para a
populagdo atendida pelo servigo publico essencial prestado, o interesse publico e os credores, a quem néo deve
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interessar um amargo futuro falimentar do Grupo Light, caso o sacrificio ndo seja a todos distribuido.

Em sua vasta fundamentacao doutrinaria, as requerentes trazem aos autos a finalidade do stay period explicada pelo
Ministro Luis Felipe Salomé&o, na obra “Recuperacao judicial, extrajudicial e faléncia: teoria e pratica”, cujo trecho se
transcreve:

“A razdo de ser na norma que determina a pausa momentanea das acfes e execugdes - stay period - na recuperacéo é
a de permitir que o devedor em crise consiga negociar, de forma conjunta, com todos os credores (plano de
recuperacao) e, a0 mesmo tempo, preservar o patriménio do empreendimento, o qual se vera liberto, por um lapso de
tempo, de eventuais constricdes de bens imprescindiveis a continuidade da atividade empresarial, impedido o seu
fatiamento, além de afastar o risco da faléncia.

N&o é a primeira vez que o Poder Judiciario enfrenta tal questdo, como bem apontado pelas autoras, e acolhe a
extensdo dos efeitos do stay period as sociedades controladas de grupo econdmico, fundamentado no entendimento de
gue o prosseguimento dos negdcios de todo o grupo empresarial controlador depende do plano de recuperagéo judicial
em andamento, com a necessaria preservagdo do patriménio das controladas.

Nesse sentido:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. NOTAS FISCAIS NAO ADIMPLIDAS PELA ATE XVI TRANSMISSAO DE ENERGIA.
MEDIDA CAUTELAR DE ARRESTO JULGADA PROCEDENTE. IRRESIGNAC}AO DA DEVEDORA E DA
CONTROLADORA DO GRUPO EMPRESARIAL ABENGOA, EM RECUPERACAO JUDICIAL. PRESERVACAO DO
PATRIMONIO DAS RECUPERANDAS, O QUE INCLUIU A PARTICIPACAO SOCIETARIA NA ATE XVI. Agravo de
instrumento interposto contra decisdo, proferida na forma do artigo 356, §85° do CPC/2015, que julgou procedente o
pedido cautelar de arresto no valor de R$8.990.810,89 (oito milhdes, novecentos e noventa mil, oitocentos e dez reais e
oitenta e nove centavos) em face da ATE XVI Transmissao de Energia S.A. por falta de pagamento as credoras
Construtora Vértice Engenharia LTDA e Vercon Industrial LTDA. As empresas Abengoa Construcao Brasil LTDA,
primeira agravante, Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A. e a Abengoa Greenfield Brasil Holding S.A., as quais, em
conjunto, formam o denominado Grupo Abengoa, estdo em recuperacdo judicial. A segunda recorrente, ATE XVI
Transmissora de Energia S/A, é Sociedade de Propodsito Especifico (SPE), constituida para exploracao de servigo
publico de transmissédo de energia elétrica segundo condi¢cdes impostas pelo Poder Publico concedente. Por sua vez, a
primeira agravante, Abengoa Construgéo, é a controladora da Abengoa Concessdes e da Abengoa Greenfield que,
juntas, sdo as titulares da SPE agravante. Embora a SPE criada para o projeto especifico ndo esteja incluida na
recuperacéo judicial ndo se pode olvidar que o prosseguimento dos negécios de todo o grupo empresarial
controlador depende do plano de recuperagao judicial em andamento, com a necessaria preservagao do
patrimdnio das recuperandas, o que incluiu a participacdo societaria na ATE XVI. Neste sentido, a improcedéncia da
cautelar é medida que se impde. RECURSO CONHECIDO e PROVIDO para reformar a decisao e julgar improcedente a
medida cautelar de arresto. (Agravo de Instrumento n°® 0035174-12.2016.8.19.0000 - 82 Camara Civel (atual 12 Camara
de Direito Privado) - Relator: Desembargador Cezar Augusto Rodrigues Costa - Julgamento: 18/10/2016)

Por fim, ha de se destacar que o furto de energia (conhecido popularmente como “"gato"), traduz-se em prejuizos ndo sé
para as autoras, mas para os proprios consumidores, pois ha o repasse para as contas de luz dos que pagam.
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E um problema complexo e crénico, que envolve seguranca publica e exige medidas urgentes para combaté-lo, pois as
proprias Concessionarias ndo alcangando o resultado esperado, mesmo nos bairros mais nobres da capital, podem ficar
impossibilitadas de atingir as metas regulatorias, sendo necessaria a atuacao do poder publico e da ANEEL quanto ao
beneficio da tarifa social de energia, formalizando a ligagdo do consumidor a rede e reincorporando &reas consideradas
criminalizadas, de modo a desonerar a conta de luz, coibir perdas e cortar subsidios.

Com fulcro no art. 5° da Lei de Introdug&o as Normas do Direito Brasileiro e do art. 8° do CPC, cabe a este juizo aplicar
o ordenamento juridico, atendendo aos fins sociais e as exigéncias do bem comum, resguardando e promovendo a
dignidade da pessoa humana e observando a proporcionalidade, a razoabilidade, a legalidade, a publicidade e a
eficiéncia. No presente caso, torna-se imperiosa a protecdo do interesse publico e sua supremacia, sem, contudo,
desamparar o interesse privado, acolhendo-se as pretensfes das autoras tanto para o processamento da recuperagao
judicial quanto para a blindagem de todo o patriménio envolvido no soerguimento do Grupo Light e a manutengéo da
prestacéo do servigo publico de fornecimento de energia elétrica a populagao.

Isso posto, recebo a emenda relativa ao pedido de tutela provisoria de urgéncia em carater incidental ao pedido
principal de recuperacdo judicial, para deferir, com amparo no poder geral de cautela previsto no art. 297 do
CPC a extens&o dos efeitos do stay period as CONCESSIONARIAS LIGHT - SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A. e
LIGHT ENERGIA S.A., até a homologacgéo judicial do Plano de Recuperacdo Judicial a ser deliberado em
Assembleia Geral de Credores, pois embora ndo estejam em recuperacao judicial, fazem parte do Grupo Light,
cujo patrimdnio ha de ser resguardado, considerando o aspecto social de seu servigo essencial, a preservacgao
da empresas e a viabilidade de sua reestrutura econémica.

Determino que sejam:

(i) mantidos todos os contratos e instrumentos relevantes para a operagao do Grupo Light e de suas
controladas, como fiangas, seguros garantia e contratos de venda de energia;

(ii) suspensa a eficacia das clausulas de rescisdo de contratos firmados com o Grupo Light as quais tenham
como causa de rescisdo o presente pedido de recuperacgdo judicial da Light S/A;

Determino, ainda, a recuperanda e suas concessiondrias, a imperiosa necessidade da manutencdo das
obrigac6es operacionais e setoriais, e de metas de qualidade estabelecidas pela ANEEL, quanto a prestagéo do
servigco publico de energia elétrica a populacédo, sob pena de cassagao da tutela incidental, destacando-se as
seguintes:

* Contribuicdo Associativa ao Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS;

» Compensacéo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos - CFURH;

» Contrato de Uso do Sistema de Distribuigéo - CUSD;

» Taxa de Fiscalizagdo dos Servigos de Energia Elétrica - TFSEE;

» Pesquisa & Desenvolvimento (Quota Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT);

» Conta de Desenvolvimento Energético;
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* Encargos EES e EER;
* PROINFA;

» todas as obrigag¢8es aplicaveis as Concessiondrias que estejam previstas na Resolu¢cdo Normativa ANEL
917/2021, que trata justamente da emisséo do Certificado de Adimplemento de tais obrigacdes, e

e quaisquer despesas vinculadas a concessao, exigiveis pelo Poder Concedente, ou que tenham como objetivo
a manutencdo da prestacdo do servi¢co aos consumidores.

Dando-se por encerrada a mediacdo deferida na fase pré-processual, fica facultado a recuperanda e seus
credores a retomada, com fulcro no art. 20-B da Lei n°® 11.101/05, nesta fase processual recuperacional.

Atribuo & presente decisd@o o caréater de oficio, previsto no 81° do art. 269 do CPC, a ser encaminhado
diretamente pelos advogados da parte autora a quem for necessario.

1. 1d. 53513710, 54183876, 54959244, 54960598, 54968186, 54972551 e 54972556 e 56417788: Observando-se que 0
deferimento da tutela cautelar requerida em carater antecedente, foi fundamentada de acordo com o disposto no art. 20-
A e seguintes da Lei n°® 11.101/05, tendo a parte autora apresentado como pedido principal a Recuperacéo Judicial
confirmado tal assertiva, encontra-se caracterizada a perda do objeto de todos os requerimentos relacionados ao
deferimento liminar.

Ill. Tendo em conta se tratar a recuperacéo judicial de pedido principal da tutela cautelar antecedente, determino a
retificacdo da agdo na distribuigdo e/ou na autuacgado, passando a figurar apenas as autoras, bem como que seja incluido
apenas no nome da 12 autora Light S/A a expresséo - EM RECUPERACAO JUDICIAL.

11l. Quanto ao requerido na peticdo do ID. 58110141, pelos credores Pentagono, Simplific e Vértx, nada a prover, haja
vista a fundamentacgao supracitada sobre o deferimento do processamento da recuperagao judicial e a extensédo de seus
efeitos as concessionarias do Grupo Light.

IV. Observa-se que no pedido principal ndo h& qualquer mencgéo a autora Lajes Energia S.A. Determino ao Grupo Light,
portanto, que esclarec¢a a situacgéo juridico-processual dela no presente feito.

RIO DE JANEIRO, 14 de maio de 2023.

LUIZ ALBERTO CARVALHO ALVES
Juiz Titular
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