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e, ainda,

GRUPO SBF S.A.
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Datado de
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3?2 (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DA FISIA COMERCIO DE PRODUTOS ESPORTIVOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

FISIA COMERCIO DE PRODUTOS ESPORTIVOS S.A., sociedade anénima, sem
registro de capital aberto perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase
operacional, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Werner
Von Siemens, n° 111, Ed. Prédio 1, pavimentos 1 e 2, bairro Lapa de Baixo, CEP 05.069-
900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob n® 59.546.515/0001-34, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Emissora”);

e, de outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros,
CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados
nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio”), na qualidade
de representante dos interesses da comunh&o dos titulares das debéntures da 32
(terceira) emissdo de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”);

e, ainda, na qualidade de interveniente,

GRUPO SBF S.A., sociedade andnima, com registro de capital aberto categoria “A”
perante a CVM, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Doutora Ruth Cardoso, Edificio Birmann, n° 7.221, andares 1°, 2° e 3°, Pinheiros, CEP
05425-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.217.485/0001-11, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o
NIRE 35.300.390.458, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Garantidora”);
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sendo a Emissora, o Agente Fiduciério e a Garantidora doravante denominados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 32 (terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoéria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica sob o Rito de Registro Automatico, da Fisia
Comeércio de Produtos Esportivos S.A.” (“Escritura de Emisséo”), mediante as seguintes
clausulas e condi¢des:

CLAUSULA | — AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emisséo é firmada com base na deliberagéo tomada
na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 18 de julho de 2023 (“Ato
Societario da Emissora”), na qual foi deliberada e aprovada: (i) a realizacdo da Emissao
(conforme definido abaixo) e da Oferta (conforme definido abaixo), bem como seus
respectivos termos e condi¢des; (ii) a celebracdo da presente Escritura de Emisséo, do
Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido) e demais documentos da Oferta; e
(iii) a autorizacéo expressa a diretoria da Emissora para praticar todos e quaisquer atos,
tomar todas as providéncias e a assinar todos e quaisquer documentos necessarios a
implementacéo, formalizacdo e efetivacdo das deliberagbes tomadas no Ato Societario
da Emissora, incluindo, mas nédo se limitando, a contratacdo do Coordenador Lider
(conforme abaixo definido), a contratacdo dos prestadores de servico necessarios a
implementagdo da Emisséo e da Oferta, em conformidade com o disposto no artigo 59
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades
por Acdes”), com a Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios”) e com a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”).

1.2. A Fianca (conforme abaixo definido) é outorgada pela Garantidora com base
nas deliberacGes tomadas em Reunido de Conselho de Administracdo da Garantidora
realizada em 10 de julho de 2023 (“Ato Societario da Garantidora” e, quando em
conjunto com o Ato Societario da Emissora, “Atos Societérios”), na qual foram
deliberadas: (i) a aprovacao da Fiangca, bem como de seus termos e condicdes; (ii) a
celebracdo da presente Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicdo (conforme
abaixo definido) e demais documentos da Oferta; bem como a autorizag@o a Diretoria
da Garantidora, ou a seus procuradores, para praticar todos e quaisquer atos, tomar
todas as providéncias e a assinar todos e quaisquer documentos necessarios a
implementacgdo, formalizacéo e efetivacdo das deliberagdes tomadas no Ato Societério
da Garantidora para a outorga da Fianca, bem como a assinatura de todos e quaisquer
atos e instrumentos relacionados a Fianca; e (iii) a ratificacdo de todos os atos ja
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praticados pela diretoria da Garantidora ou por seus procuradores relacionados a
outorga da Fianca e a realizagdo da Oferta.

CLAUSULA Il — REQUISITOS

2.1. A 32 (terceira) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria com garantia adicional fidejusséria, em série Unica (“Emissao”
e “Debéntures”), para distribuicdo publica sob o rito de registro automatico, em regime
de garantia firme de colocacdo em relacéo a totalidade das Debéntures, nos termos da
Resolugdo CVM 160 (“Oferta”), serd realizada com observancia dos seguintes
requisitos:

2.2. Registro Automatico da Oferta pela CVM

2.2.1. A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, com dispensa de analise prévia, nos termos do artigo 25, paragrafo 2°, e
do artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢cdes legais,
regulamentares e autorregulatorias aplicaveis, por se tratar de oferta publica de valores
mobiliarios (i) representativos de divida; (ii) destinados exclusivamente a Investidores
Profissionais (conforme abaixo definido); e (iii) de emissdo de companhia sem registro
de emissor de valores mobiliarios perante a CVM, sendo certo que, nos termos do artigo
27 da Resolugcdo CVM 160, para requerimento e concessao do registro automatico da
Oferta, os seguintes documentos e condigbes sdo exigidos: (a) pagamento da taxa de
fiscalizagdo da CVM,; e (b) formulario eletrénico de requerimento da Oferta preenchido
por meio de sistema de registro disponivel na CVM na rede mundial de computadores.

2.2.2. Dispensa de Prospecto e Lamina. As Debéntures serdo ofertadas
exclusivamente para Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), portanto,
com a dispensa de divulgacdo de prospecto e lamina, bem como de utilizagdo de
documento de aceitagdo da oferta, nos termos do artigo 9°, inciso | e paragrafo 3° e do
artigo 23, paragrafo 1° da Resolucéao 160.

2.2.3. Os Investidores Profissionais, ao subscreverem as Debéntures,
reconhecem que: (i) foi dispensada divulgacédo de um prospecto e de lamina da Oferta
para a realizacdo da Oferta; (i) a CVM e a ANBIMA né&o realizaram analise dos
documentos da Oferta nem de seus termos e condi¢des; (iii) existem restricées para a
revenda das Debéntures, nos termos da Clausula 2.7 abaixo e do Capitulo VII da
Resolucao CVM 160; (iv) efetuaram sua propria analise com relagéo a qualidade e riscos
das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora e da Garantidora; (v) optaram
por realizar o investimento nas Debéntures exclusivamente com base em informagdes
publicas referentes as Debéntures e a Emissora e a Garantidora, conforme o caso e
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, a Escritura de Emissao; e (vi) tém pleno
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conhecimento de que ndo ha incorporacao por referéncia nos documentos da Oferta
dos fatos relevantes, das demonstragdes financeiras, formulario de referéncia e
qualquer informacdo divulgada ao publico pela Emissora e/ou pela Garantidora,
conforme aplicavel.

2.3. Registro pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

2.3.1. A Oferta devera ser registrada na ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercado Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) em até 15 (quinze) dias a
contar da data de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de
Encerramento”), nos termos do artigo 20, inciso | e do artigo 25 do ““Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobiliarios” da ANBIMA, em vigor desde o dia 02 de janeiro de 2023 (“Cédigo ANBIMA”).

2.4. Arquivamento e Publicacdo da ata do Ato Societario da Emissora

2.4.1. O Ato Societario da Emissora que deliberou sobre a Emisséo e a Oferta
devera ser protocolado perante a JUCESP no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados
de sua assinatura e publicado, de forma resumida, no jornal “O Dia”’ (“Jornal de
Divulgacdo da Emissora”), com divulgacao simultanea da integra do Ato Societario da
Emissora na pagina do Jornal de Divulgacao da Emissora na internet, em conformidade
com o artigo 62, inciso |, e artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Ac¢des, sendo
gue a Emissora devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos na pagina propria emitida por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil),
conforme legislag&o em vigor.

2.4.2. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia
simples do Ato Societario da Emissora devidamente registrado na JUCESP, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de obtencéo do referido registro. A Emissora se
compromete, ainda, a encaminhar ao Agente Fiduciario copias simples das publicacées
do Ato Societario da Emissora, ou o respectivo arquivo eletrébnico no formato “pdf”, no
mesmo prazo aqui previsto contados da respectiva publicacao.

2.4.2.1. Caso a Emissora ndo realize os registros e publicacbes previstos na
Clausula 2.4.1 acima e na Clausula 2.6 abaixo, o Agente Fiduciario podera
promover os registros e publicagcdes em questdo, devendo a Emissora arcar
com todos os custos e despesas de tal registro e/ou publicagdo. A eventual
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realizacdo do registro pelo Agente Fiduciario ndo descaracterizara o
inadimplemento de obrigagdo ndo pecuniéria por parte da Emissora, nos
termos da presente Escritura de Emisséo.

2.5. Arquivamento e Publicacdo do Ato Societario da Garantidora

2.5.1. O Ato Societario da Garantidora que deliberou sobre a Fianca devera ser
protocolado perante a JUCESP no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua
assinatura e publicado, de forma resumida, no jornal “O Dia” (“Jornal de Divulgacdo da
Garantidora”), com divulgagéo simultanea da integra do Ato Societario da Garantidora
na pagina do Jornal de Divulgagéo da Garantidora na internet, em conformidade com o
artigo 142, paragrafo 1°, e artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Ac¢des, sendo
gue a Garantidora devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos na pagina propria emitida por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil),
conforme legislacdo em vigor.

2.5.2. A Garantidora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia
simples do Ato Societario da Garantidora devidamente registrada na JUCESP, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de obtenc&o do referido registro. A Garantidora
se compromete, ainda, a encaminhar ao Agente Fiduciario copia simples da publicacao
do Ato Societario da Garantidora, ou o respectivo arquivo eletrénico no formato “pdf”’, no
mesmo prazo aqui previsto contados da respectiva publicacéo.

2.6. Arquivamento desta Escritura de Emissao e de Eventuais Aditamentos

2.6.1. A presente Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos seréo arquivados
na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Agdes, sendo que o respectivo protocolo devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis
da assinatura da presente Escritura de Emisséo ou de seus eventuais aditamentos.

2.6.1.1. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos ou
arquivo eletrénico no formato “pdf” caso o registro se dé de forma eletrénica,
devidamente registrados na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
apoés a obtencédo do referido registro.

2.6.2. Em funcéo da garantia fidejussoria prestada pela Garantidora nos termos
da Clausula 4.22, a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
deverao ser registrados no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Sao Paulo, no Estado de S&o Paulo (“Cartério”), na forma prevista nos artigos 129 e 130
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da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme em vigor (“Lei de Registros
Pudblicos”), devendo a Emissora providenciar o protocolo perante tal Cart6rio no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da assinatura da presente Escritura de Emiss&o ou
de seus eventuais aditamentos.

2.6.2.1. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos ou
arquivo eletrénico no formato “pdf” caso o registro se dé de forma eletrbnica,
devidamente registrados no Cartério, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da obtencé&o do respectivo registro.

2.6.2.2. Caso a Emissora ndo providencie o registro previsto na Clausula 2.6.2, o
Agente Fiduciario podera, nos termos do artigo 62, paragrafo 2°, da Lei das
Sociedades por Acgdes, promover 0 registro acima previsto, devendo a
Emissora arcar com todos 0s respectivos custos e despesas de tal registro.
A eventual realizagdo do registro pelo Agente Fiduciario néo
descaracterizara o inadimplemento de obrigagdo ndo pecuniaria por parte
da Emissora, nos termos da presente Escritura de Emissao.

2.7. Depésito para Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletrénica

2.7.1. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo publica no mercado
primario por meio do MDA — Md&dulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a
distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; (ii) observado o
disposto na Clausula 2.7.6 abaixo, negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), também administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento das
Debéntures liquidados financeiramente por meio da B3; e (iii) custddia eletronica na B3.

2.7.2. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica sob o rito de registro
automatico, sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das
Debéntures, com a intermediacdo de determinada instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, na qualidade de instituicdo intermediaria
lider (“Coordenador Lider”), e destinadas exclusivamente a subscri¢do ou aquisi¢cao por
Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), observados os termos e
condi¢des do “Contrato de Coordenacao, Colocagéo e Distribuicdo Publica sob o Rito
de Registro Automatico, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagéo, de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, Com Garantia
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Fidejussoria, em Série Unica, da 32 (Terceira) Emiss&o da Fisia Comércio de Produtos
Esportivos S.A.” (“Contrato de Distribui¢cao”).

2.7.3. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider
mediante a obtenc¢&o do registro da Oferta junto a CVM e a partir da data da divulgacéo
do andncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), realizada nos termos do artigo 13
da Resolugdo CVM 160, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versédo
eletrénica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59
da Resolucdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicéo”). Para a presente Oferta ndo havera
“periodo de oferta a mercado” conforme definido na Resolugao CVM 160, de forma que
ndo havera divulgagcédo de aviso ao mercado, devendo a distribui¢do ter inicio apds a
publicac&do do Anuncio de Inicio.

2.7.4. O Periodo de Distribuicdo sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos
termos do artigo 59, paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 160, e, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo
48 da Resolugdo CVM 160.

2.7.5. N&o havera distribuicdo parcial das Debéntures no ambito da Oferta.

2.7.6. As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Profissionais, nos termos do
artigo 86, inciso V, da Resolucdo CVM 160, se e a partir de quando devidamente
cumpridos os requisitos do artigo 89 da Resolugcdo CVM 160, ressalvada a hipotese
prevista no 84°, do artigo 86 da Resolucdo CVM 160, observado que as Debéntures
poderdo ser negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado, mas
nao em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 88, caput, da Resolucdo CVM
160.

2.7.7. Caso ndo haja demanda suficiente de Investidores Profissionais para
colocacdo da totalidade das Debéntures durante o Periodo de Distribuicdo, o
Coordenador Lider realizara a subscricdo e a integralizacdo de tais Debéntures ndo
integralizadas pelos Investidores Profissionais, nos termos e conforme determinado no
Contrato de Distribuigcao.

2.7.8. Para fins desta Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 11 da
Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolucéo CVM
30”), serdo considerados “Investidores Profissionais™ (a) instituicbes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (c) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam




Autorregulagao

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
e gue, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugédo CVM 30; (e) fundos de
investimento; (f) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (g) agentes
autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (h)
investidores nao residentes.

2.7.9. Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 30, os regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios séo considerados Investidores Profissionais apenas se reconhecidos como
tais conforme regulamentacéo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

2.8. Divulgacéo dos Documentos e Informacfes da Oferta

2.8.1. As divulgacdes das informacfes da Oferta, devem ser feitas, com
destaque e sem restricdes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (a)
da Emissora; (b) do Coordenador Lider; (c) da B3; e (d) da CVM. Adicionalmente, a
critério do Coordenador Lider, a divulgagéo podera ser feita em quaisquer outros meios
gue entenderem necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da
Resolugéo 160.

2.8.2. Para fins de cumprimento do disposto na Clausula 2.8.1 por parte da
Emissora, as divulgacdes das informacdes da Oferta serdo divulgadas no site de relacédo
com investidores da Garantidora, na aba “Servicos aos Investidores”, “Debéntures Fisia”
e que podera ser acessado por meio do link: https://ri.gruposbf.com.br/servicos-aos-
investidores/debentures-fisia/

CLAUSULA Il — CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 3° do seu Estatuto Social, a Emissora tem como
objeto social: (i) o comércio, a distribuicdo, a importacdo e a exportacao de qualquer
tipo de calgado, vestuario, malas, acessorios e equipamentos esportivos, bem como
gualquer outro item de moda esportiva ou informal; (ii) a prestacdo de servicos de
suporte técnico e de consultoria a terceiros, relacionados a producdo e a
comercializagdo dos produtos acima mencionados; (iii) a prestacdo de servigcos
relacionados aos materiais exclusivamente fornecidos pela Companhia, para
customizacao de vestuarios, calcados e equipamentos esportivos comercializados
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somente em lojas proprias, conforme solicitagbes e especificagdes dos clientes,
alterando o acabamento e a apresentacdo das mercadorias; (iv) a prestacao de servigos
de restauracédo, recondicionamento, acondicionamento, pintura, beneficiamento, corte,
recorte, plastificacdo e congéneres, de objetos quaisquer; (v) o comércio varejista de
artigos de souvenires; (vi) a participacdo em outras sociedades, na qualidade de s6cia
ou acionista; e (vii) a prestacao de servicos de licenciamento ou substabelecimento de
direitos de propriedade intelectual, inclusive os obtidos de outras empresas, clubes e
confederacéo oficiais, no Brasil ou no exterior.

3.2. NUumero da Emisséo

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 32 (terceira) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da Emissé&o

3.3.1. O valor total da Emisséo é de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na

Data de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao”).

3.4. Séries

3.4.1. A Emisséo sera realizada em série Unica.

3.5. Colocacéo e Procedimento de Distribuicéo

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica sob o rito de registro

automatico, destinada exclusivamente para Investidores Profissionais, nos termos da
Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolucdo CVM 160 e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, com a intermediacdo do Coordenador
Lider, sob o regime de garantia firme de colocacao para a totalidade das Debéntures,
tendo como publico alvo exclusivamente Investidores Profissionais, nos termos do
Contrato de Distribuicao.

3.5.2. A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider conforme plano de
distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolu¢cdo CVM 160 e do Contrato de
Distribui¢éo, ndo havendo qualquer limitacdo em relagdo a quantidade de Investidores
Profissionais que possam ser acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel,
ainda, a subscri¢cao ou aquisicdo das Debéntures por qualquer nimero de Investidores
Profissionais (“Plano de Distribui¢cao”).
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3.5.3. No ambito do Plano de Distribui¢do, o Coordenador Lider devera assegurar
que: (i) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e
(i) haja adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores
Profissionais, observado que nédo sera permitida a busca de Investidores Profissionais
por meio de lojas, escritorios, estabelecimentos abertos ao publico, paginas na rede
mundial de computadores, redes sociais ou aplicativos, destinada, no todo ou em parte,
a subscritores indeterminados.

3.5.4. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca
da Emisséo ou da Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente
subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que
venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde ja a ndo tomar
gualquer providéncia em relacado aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.5.5. A colocacdo das Debéntures serda realizada de acordo com o0s
procedimentos da B3, e com o Plano de Distribui¢cdo descrito nesta Clausula 3.5.

3.5.6. O Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Debéntures a partir da
divulgacao do Anuncio de Inicio, por meio da divulgacao dos documentos publicitarios
da Oferta e apresentacfes para potenciais Investidores Profissionais, conforme
determinado em comum acordo com a Emissora.

3.5.7. O Coordenador Lider devera realizar o requerimento do registro automatico
da Oferta junto a CVM, nos termos artigo 27 da Resolu¢cdo CVM 160, por meio do SRE
- Sistema de Registro de Ofertas (“Requerimento de Registro Automatico” e “Sistema
SRE - CVM”, respectivamente).

3.5.7.1. Nao havera periodo de “oferta a mercado” de forma que ndo sera
necessario a divulgagéo de aviso ao mercado;

3.5.7.2. Ndo obstante o Requerimento de Registro Automéatico, o Periodo de
Distribuicdo somente pode ter inicio apds observadas, cumulativamente, as
seguintes condicfes: | — obtencdo do registro da oferta na CVM; e Il —
divulgacdo do Anuncio de Inicio, utilizando as formas de divulgagéo
elencadas no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

3.5.7.3. O Coordenador Lider devera divulgar o Anuncio utilizando as formas de
divulgacao elencadas no artigo 13 da Resolugdo CVM 160. O Anuncio de
Inicio ser& divulgado pela Emissora no site de relagdo com investidores da
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Garantidora na mesma data em que o0 Requerimento de Registro
Automatico for realizado.

3.5.7.4. Tendo em vista que a Oferta serd submetida ao registro automatico e
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, sem periodo de
oferta a mercado, esta devera permanecer em distribuicdo por pelo menos
3 (trés) Dias Uteis, nos termos do §4° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160,
exceto se todas as Debéntures objeto da oferta tiverem sido distribuidas,
sem que isso tenha decorrido do exercicio de garantia firme.

3.5.7.5. Simultaneamente a divulgagdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider
deve encaminhar ao Sistema SRE - CVM e as entidades administradoras
de mercado organizado no qual as Debéntures sejam admitidos a
negociacdo, versdo eletrbnica do Anuncio de Inicio, sem quaisquer
restricbes para sua coOpia e em formato digital que permita a busca de
palavras e termos, nos termos do §2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160.

3.5.7.6. N&o havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
atuais funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para
quaisquer terceiros considerando potenciais relagdes de natureza comercial
ou estratégica em relacdo a Emissora. Nao havera preferéncia ou prioridade
na forma de percentual de alocacdo diferenciado sobre a reserva dos
Investidores Profissionais.

3.5.8. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de
Debéntures aumentados em nenhuma hipétese, ndo existindo, portanto, lote adicional
de Debéntures, nos termos do paragrafo unico do artigo 50 da Resolu¢cao CVM 160.

3.5.9. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de
estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.5.10. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider
aos Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no @mbito da Oferta,
observada a possibilidade de desagio, bem como nédo existirdo reservas antecipadas,
nem fixacdo de lotes ma&ximos ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

3.5.11. O Coordenador Lider organizara a colocacao das Debéntures perante os
Investidores Profissionais interessados de forma discricionaria, levando em conta suas
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relagcdes com seus clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica
do Coordenador Lider.

3.6. Escriturador e Banco Liquidante

3.6.1. O banco liquidante da presente Emisséo e o escriturador das Debéntures
sera 0 Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco,
Estado de S&o Paulo, no nucleo “Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n°, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador”), cujas definicbes
incluem quaisquer outras instituicbes que venham a suceder o Escriturador e/ou o
Banco Liquidante na prestagédo dos servigos de escrituragdo das Debéntures e/ou de
banco liguidante no &mbito da Emissao, conforme o caso.

3.7. Destinacdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo serdo integral e
exclusivamente utilizados para a gestao de ativos e passivos e/ou despesas de capital
do Grupo Econbmico. Para fins do disposto nesta Clausula 3.7.1, entende-se por
“recursos liquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagédo das
Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes
da Oferta.

3.7.2. A Emissora devera enviar, anualmente, ao Agente Fiduciario declaracao em
papel timbrado e assinada por representante legal, substancialmente nos termos do
Anexo | desta Escritura de Emissao, atestando a destinacdo dos recursos, até a Data
de Vencimento ou até a utilizacdo total dos recursos, 0 que ocorrer primeiro,
acompanhada das demonstracfes financeiras e do fluxo de caixa da Emissora e
quaisquer outros documentos comprobatorios que o Agente Fiduciario entenda
necessarios. Caso os recursos captados no ambito desta Emisséo sejam utilizados por
sociedade do Grupo Econémico, que ndo a Emissora, a Emissora devera enviar ainda
copia dos documentos (inclusive societarios) que demonstrem a transferéncia de
recursos para as outras sociedades do Grupo Econémico, tais como, atas de reducao
de capital, contratos de mutuo, aprovacado de distribuicdo de dividendos ou juros sobre
capital proprio ou qualquer outra forma de transferéncia de recursos.

3.7.3. Sem prejuizo da previsdo na Clausula 3.7.2 acima, o Agente Fiduciario
poderé solicitar a Emissora o envio de declaracdo e/ou documentos comprobatérios
quanto a utilizacao dos recursos prevista na Clausula 3.7.1 acima, obrigando-se a
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Emissora a fornecer referida declaragcdo e/ou documentos comprobatérios ao Agente
Fiduciario, em até 07 (sete) Dias Uteis, contados da data de solicitago.

3.7.4. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento
as normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias
Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao
Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgéos
reguladores, comprovem o0 emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas
atividades indicadas acima.

3.7.5. A obrigacdo de comprovacédo da destinacdo de recursos subsistira até que
comprovada, pela Emissora, a utilizacdo da totalidade dos recursos decorrentes da
Emisséo.

CLAUSULA IV — CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissao

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia
24 de julho de 2023 (“Data de Emissao”).

4.2. Data de inicio da rentabilidade

42.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade da
Remuneracdo (conforme definido abaixo) das Debéntures sera a Primeira Data de
Integralizagcé@o (conforme definido abaixo).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacéao da Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a
emissao de cautela ou certificados.

4.3.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3 em nome do
Debenturista quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.4, Conversibilidade
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4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de
emissao da Emissora.

4.5. Espécie

4.5.1. Nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ac¢des, as
Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.6.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 3 (trés) anos contados da Data
de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 24 de julho de 2026 (“Data de Vencimento”), ou
na data em que ocorrer o resgate da totalidade das Debéntures ou o vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissao.

4.7, Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Primeira Data de
Integralizagéo, sera de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas

4.8.1. Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures.

4.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, sendo a

distribuic&o liquidada financeiramente por meio da B3, a vista, no ato da subscricéo, e
em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3,
pelo Valor Nominal Unitério, na 12 (primeira) data de integralizacao (“Primeira Data de
Integralizacéo”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e
posterior a Primeira Data de Integralizacdo, a integralizacdo devera considerar o seu
Valor Nominal Unitério, acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva
integralizacao (cada data, uma “Data de Integralizacdo”).

4.9.2. As Debéntures poderéo ser colocadas com agio ou desagio, a ser definido,
se for o caso, no ato de integralizagdo das Debéntures, desde que seja aplicado de
forma igualitaria a totalidade das Debéntures em uma mesma Data de Integralizagéo.
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4.9.3. A Oferta esta dispensada de utilizac&do de boletim de subscri¢cdo para fins de
formalizar a subscricdo das Debéntures pelos Investidores Profissionais, nos termos da
Resolugédo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme alterada.

4.10. Atualizagdo Monetaria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado monetariamente.

4.11. Remuneracéo das Debéntures

4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,

conforme o caso, das Debéntures incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual
ao ano-base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de spread ou sobretaxa de 2,55% (dois
inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio”).

4.11.2. A Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizag&o ou desde a
Data de Pagamento de Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, inclusive, conforme o caso, até o final de cada Periodo de Capitalizacédo
(conforme definido abaixo), exclusive, de acordo com a férmula constante na Clausula
4.11.3 abaixo.

4.11.3. O célculo da Remuneracao obedecera a seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros — 1)

onde:

J valor unitario da Remuneracao devida no final de cada Periodo de
Capitalizagédo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,

conforme o0 caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros

onde:

FatorDI

onde;

Npy

TDlIy

onde;

Dl

Fator de juros composto pelo parametro de flutuacéo acrescido de
spread (Sobretaxa), calculado com 9 (hove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacédo
ou a Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Np) p
Fator DI = 1+(TDI x—]
H “7 100

nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

Capitalizacéo, sendo “n” um namero inteiro;

Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
DI, =(% +1j252 1
100

Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela B3, por meio do
site www.b3.com.br, expressa na forma percentual ao ano
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:
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n

spread . 1)252

FatorSpread = (—
100

onde:
spread = 2,5500 (dois inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento); e

n = ndmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizac&o ou a Data
de Pagamento de Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso,

e a data de céalculo, sendo “n” um ndmero inteiro.

4.11.3.1. Efetua-se o produtério dos fatores diarios, sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado.

4.11.3.2. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator
resultante “FatorDI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.11.3.3. O fator resultante da expressdo (FatorDl x Fator Spread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.11.4. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela B3.

4.11.5. Observado o disposto nas clausulas abaixo, se, a qualquer tempo durante
a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgagéo da Taxa DI, sera aplicada a ultima
Taxa DI disponivel até o0 momento para calculo da remuneracdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e o titular das Debéntures quando da
divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.11.6. Caso a Taxa DI néo esteja disponivel quando da apuragdo da
Remuneracdo, sera aplicada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgacéo da Taxa DI disponivel.

4.11.6.1. Na auséncia da apuracgéo e/ou divulgacao e/ou limitagdo da utilizag&o e/ou
extingdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, ap6s a data
esperada para apuracdo e/ou divulgacdo e/ou em caso de extincdo ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacédo judicial da Taxa DI

18



L

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.11.6.2.

4.11.7.

sera utilizado o indice que vier a substitui-lo legalmente. Na hipétese de
inexisténcia de substituto legal, serd convocada, pelo Agente Fiduciario,
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), nos termos
da Clausula Nona abaixo, a qual terd& como objeto a deliberacédo pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de
remuneracdo das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor
real e os mesmos niveis da Remuneracédo. Caso ndo haja acordo sobre o
novo parametro de Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulacéo
(conforme abaixo definido) ou em caso de n&o instalagdo ou ndo obtengéo
de quérum de deliberacdo em segunda convocacdo, a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures no prazo maximo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da data de encerramento da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido de comum
acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitério ou pelo
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo devida até a data da efetiva aquisicdo, calculada pro rata
temporis, a partir da Primeira Data de Integralizagdo ou a partir da ultima
Data de Pagamento da Remuneracg&o, 0 que ocorrer por ultimo, até a data
do seu efetivo pagamento, sendo certo que ndo sera aplicavel a esta
hipétese qualquer tipo de prémio. As Debéntures resgatadas nos termos
deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para célculo
da Remuneracgéo, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneracdo, quando do
célculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, sera
aplicada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
guaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto
por parte dos Debenturistas, quando da divulgacao da Taxa DI disponivel.

Caso a Taxa DI volte a ser apurada/divulgada e/ou sua utilizagéo volte a ser

permitida antes da realizag@o da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item
4.11.6.1 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas, ndo serd mais realizada, e
a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, passara a ser utilizada para o calculo de quaisquer
obrigac@es previstas nesta Escritura de Emisséo.

4.11.8.

O periodo de capitalizacdo da Remuneracdo (“Periodo de Capitalizacdo”)

€, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na
Primeira Data de Integralizag&o (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdo (exclusive) (conforme definida abaixo), e, para os demais Periodos de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
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Remuneracédo imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo subsequente (exclusive), ou na hipétese de declaragdo do vencimento
antecipado, conforme previsto na Clausula 6.1 abaixo, ou de uma Oferta de Resgate
Antecipado ou de Resgate Antecipado Facultativo ou de uma Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa, na data em que o primeiro deles ocorrer. Cada Periodo de
Capitalizacéo sucede o anterior sem solugéo de continuidade, até o vencimento (original
ou antecipado).

4.11.9. A Garantidora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 4.11.6 e
4.11.7 acima, declarando que o ali disposto ndo importara em novagdo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cadigo Civil, mantendo-se
a Fianca vélida e em pleno vigor. A Garantidora desde ja concorda e se obriga a firmar
todos e quaisquer instrumentos necessarios a efetivacdo do disposto nesta Clausula.

4.12. Pagamento da Remuneracéo

4.12.1. As parcelas devidas da Remuneragcdo serdo pagas semestralmente, sem
caréncia, a partir da Data de Emissé@o, sempre no dia 24 dos meses de janeiro e julho,
sendo o primeiro pagamento devido em 24 de janeiro de 2024 e o ultimo pagamento
devido na Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer uma Oferta de Resgate
Antecipado ou Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta
Escritura de Emisséo, se for o caso), respectivamente (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo” e, em conjunto, as “Datas de Pagamento da

Remuneracao”).

4.12.2. Fardo jus aos pagamentos referidos na Clausula 4.12.1 acima, aqueles que
sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento
da Remuneragao prevista na presente Escritura de Emisséo.

4.13. Amortizagéo

4.13.1. A amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
realizada em parcelas semestrais e consecutivas, a partir do 12° (décimo segundo) més
contado da Data de Emisséo, inclusive, sempre no dia 24 dos meses de janeiro e julho,
sendo o primeiro pagamento devido em 24 de julho de 2024 e o ultimo da Data de
Vencimento das Debéntures (cada uma, uma “Data de Amortizacdo” e, em conjunto, as
“Datas de Amortizacdo”), conforme indicado no cronograma de pagamentos abaixo.
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N° da Parcela Data de Amortizagao %Sr?i;?ilgc;erV:rLO(;r':g;igal

12 24 de julho de 2024 20,0000%
22 24 de janeiro de 2025 25,0000%
32 24 de julho de 2025 33,3333%
42 24 de janeiro de 2026 50,0000%
5a Data de Vencimento 100,0000%

4.14. Forma e Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela

Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, caso as debéntures
estejam custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures que ndo estiverem
custodiadas junto a B3 terdo os seus pagamentos realizados através do Escriturador ou
na sede da Emissora, se for o caso.

4.15. Prorrogacéo dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacao prevista e decorrente desta Escritura de Emissao até o 1° (primeiro)
dia util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que seja um feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. Para
fins desta Escritura de Emiss&o sera considerado “Dia Util” qualquer dia, excecao feita
aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais, bem como nos dias em que
ndo haja expediente comercial ou bancério no Local de Pagamento ou na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipétese em que a definigo de Dia Util devera ser qualquer
dia que nédo seja considerado um feriado declarado nacional, sdbado e/ou domingo.

4.16. Multa e Juros Moratérios

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneracéo, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora e/ou pela Garantidora, ficardo
sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo constituindo-a em mora ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento), e (ii) juros moratérios a razéo de 1% (um por
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cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento (“Encargos Moratorios”).

4.17. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.17.1. O nédo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacGes pecuniarias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emisséo, ou em comunicado publicado pela Emissora, hdo
Ihe dara direito ao recebimento de Encargos Moratérios a partir da data em que o valor
correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.18. Repactuacgéo

4.18.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao.

4.19. Publicidade

4.19.1. O Ato Societario da Emissora sera publicado, de forma resumida, no Jornal

de Divulgacdo da Emissora e divulgado simultaneamente, de forma integra, na pagina
do Jornal de Divulgacdo da Emissora na internet. Sem prejuizo de observar o disposto
no artigo 13 da Resolu¢cdo CVM 160, em relacéo a publicidade da Emisséo e da Oferta,
todas as publicagdes que tiverem relacdo com a Emisséo ou envolvam interesses dos
Debenturistas exceto atos societarios, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na
forma de avisos ou anuncios, no Jornal de Divulgacdo da Emissora, sendo certo que
caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apés a Data de Emisséo, devera enviar
notificacdo ao Agente Fiduciario e publicar um aviso no jornal a ser substituido,
comunicando as partes da substituicdo e informando o novo veiculo de publicacdo
(“Anuncio da Emissora”). O Agente Fiduciario deve encaminhar a ANBIMA os seguintes
documentos: (i) os editais de convocacéo das Assembleias Gerais de Debenturistas na
mesma data da sua divulgacio ao mercado daquelas assembleias que tiver convocado
e 0s demais na mesma data do seu conhecimento; (ii) as atas das assembleias de
emissdes em que atue como Agente Fiduciario, na mesma data de envio as entidades
de mercado em que o valor mobiliario é negociado (mercados de bolsa ou de balcao);
e (iii) os contratos de garantias dos valores mobiliarios.

4.20. Imunidade ou Isencéo de Debenturistas

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributéria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
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relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencéo
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislacdo tributaria em vigor.

4.20.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacao comprobatdria de
sua condicdo de imunidade ou isencao tributéria, nos termos da Clausula 4.20.1 acima,
e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por
deixar de atender as condicGes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢cdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condi¢do alterada e/ou revogada
por qualquer outra raz&o que ndo as mencionadas nesta clausula, devera comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liguidante e ao Escriturador, com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacao adicional em relacéo ao
tema que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador ou pela Emissora,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do seu conhecimento, e sempre, no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis de qualquer pagamento a ser realizado pela Emissora.

4.21. Classificacao de Risco

4.21.1. Nao serd contratada agéncia de classificagdo de risco no ambito da
Oferta para atribuir rating (classificacdo de risco) as Debéntures ou a Emissora. As
informacdes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos potenciais
Investidores Profissionais e ndo possuem 0 escopo ou funcdo de orientacdo de
investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciério.

4.22. Garantia Fidejussoria

4.22.1. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de toda e qualquer
obrigagao, principal e/ou acessoria, presente e/ou futura, incluindo: (i) o Valor Nominal
Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, pro rata
temporis, e eventuais Encargos Moratérios e/ou do valor devido no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado (conforme abaixo definido), ou Resgate Antecipado Facultativo ou
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, conforme o caso, calculados nos termos desta
Escritura de Emissao; e (ii) todos os acessorios ao principal, inclusive taxas, multas,
tributos, custos para manter as Debéntures registradas na B3, honorarios devidos ao
Escriturador e ao Banco Liquidante, juros de mora, impostos devidos ou que venham a
ser devidos a qualquer tempo, qualquer custo ou despesa comprovadamente incorridos
pelo Agente Fiduciario, inclusive, por seus honorarios e/ou pelos Debenturistas em
decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais e/ou, quando houver, honorarios
advocaticios, decorrentes desta Escritura de Emisséo, verbas indenizatdrias devidas
diretamente pela Garantidora e/ou pela Emissora no ambito de qualquer processo
judicial, administrativo ou arbitral no ambito da Emissao (“Obrigacdes Garantidas”), a
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Garantidora, neste ato, presta fianga, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, bem como a seus
sucessores a qualquer titulo, como fiadora, principal pagadora, coobrigada e devedora
solidaria com a Emissora, por todos os valores devidos nos termos desta Escritura de
Emisséo, nos termos descritos a seguir (“Fianca”).

4.22.2. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiadora e principal pagadora pelas Obrigacdes Garantidas e coobrigada de todos os
valores devidos pela Emissora no a&mbito da presente Emisséo, solidariamente
responsavel com a Emissora pelas Obrigag6es Garantidas, até a liquidacéo integral das
Debéntures, e firma esta Escritura de Emissdo declarando conhecer e concordar com
todos os seus termos e condicdes.

4.22.3. O valor relativo as Obrigacdes Garantidas serd pago pela Garantidora no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado a partir de comunicac&o por escrito enviada pelo
Agente Fiduciario a Garantidora informando a falta de pagamento, na data de
pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emisséo, incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneracdo ou encargos de qualquer natureza. Os
pagamentos serdo realizados pela Garantidora de acordo com o0s procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissao, fora do ambito da B3.

4.22.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cédigo
Civil e artigos 130 e 794, da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada
(“Cdédigo de Processo Civil”).

4.22.5. Nenhuma obje¢cdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou
invocada pela Garantidora com 0 objetivo de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacfes perante os Debenturistas.

4.22.6. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula 4.22, até o limite da parcela
da divida efetivamente honrada, sendo certo que a Garantidora se obriga a (i) somente
exigir tais valores da Emissora apds a quitacao integral das Obrigac6es Garantidas; e
(i) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos desta Escritura de Emissdo, antes da integral quitacdo das
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Obrigacdes Garantidas, repassar tal valor aos Debenturistas no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contado da data de seu recebimento.

4.22.7. A Fianca entrara em vigor na Data de Emisséo, permanecendo valida em
todos os seus termos até a quitacao integral das Obrigacdes Garantidas. A Garantidora
desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cdédigo Civil, a
data do pagamento integral, pela Emissora, de todas as Obrigacfes Garantidas nos
termos desta Escritura de Emisséo.

4.22.8. Todo e qualquer pagamento realizado pela Garantidora em relagéo a Fianca
ora prestada sera efetuado de modo que os Debenturistas recebam da Garantidora os
valores que seriam pagos caso o pagamento fosse efetuado pela propria Emissora, ou
seja, livre e liguido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer
natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros.

4.22.9. Por forca do Oficio Circular CVM/SRE n° 01/2021, fica consignado na
presente Escritura de Emissdo que o Agente Fiduciario analisou diligentemente os
documentos desta Escritura de Emissdo e os demais documentos da Emissdo para
verificacdo da regularidade da constituicdo da Fianca, os quais demonstram a
completude, auséncia de falhas e defeitos das informagdes apresentadas na presente
Escritura de Emisséo.

4.22.10. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execucdo da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob
hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a
Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente,
guantas vezes forem necessarias até a integral quitacdo das Obrigacbes Garantidas,
devendo os Debenturistas, por conta propria ou por intermédio do Agente Fiduciario,
para tanto, notificar imediatamente, por escrito, a Emissora e a Garantidora.

CLAUSULAV - RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo”), a partir de 24 de julho de 2024, inclusive. Por ocasido do
Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emissora sera equivalente: (i) ao
Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario), acrescido (ii) da
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Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integraliza¢ao, ou
a Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (exclusive); (iii) de eventuais
Encargos Moratdrios (se houver); e (iv) de prémio ao ano, pro rata temporis, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme indicado na férmula abaixo,
multiplicado pelo Prazo Médio Remanescente (conforme abaixo definido), incidente
sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo (sendo os itens (i) a (iv) em conjunto
“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”).

5.1.1.1. O calculo do prémio indicado na Clausula 5.1.1 acima obedecera a seguinte

formula;

Prazo Médio Remanescente

PUprémio = Prémio * ( ) * PUdebénture

252
onde:
PUprémio prémio de Resgate Antecipado Facultativo indicado no inciso
(iv) da Clausula 5.1.1 acima;
Prémio
Datas de Resgate Antecipado Facultativo Prémio %
De 24 Qe julho de 2024 (inclusive) até 24 de julho de 2025 0.35% a.a.
(exclusive)
De 24 c_ie julho de 2025 (inclusive) até a Data de Vencimento 0,50% a.a.
(exclusive)
Prazo Médio média da quantidade de Dias Uteis entre a data do efetivo
Remanescente Resgate Antecipado Facultativo e cada Data de Amortizacao
(conforme abaixo definido) subsequente, ponderada, pelos
respectivos valores das parcelas de amortiza¢éo;
PUdebénture Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,

conforme o caso, das Debéntures, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data
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do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, acrescido de
Encargo Moratérios, se houver, devidos e ndo pagos até a data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo;

5.1.2. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo coincida com
uma Data de Pagamento da Remunerac¢do, o prémio previsto no item (iv) da Clausula
5.1.1 acima devera ser calculado sobre Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, apos o referido pagamento (isto €, sem incidir sobre
a Remuneracédo a ser paga na respectiva Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures).

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo devera ocorrer mediante o envio de
comunicacao individual a cada um dos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiduciario e para a B3, ou, alternativamente, mediante a publicacdo de comunicacéo
dirigida aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.19 acima, com copia para o Agente
Fiduciario e para a B3, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, informando
(i) a data prevista para o Resgate Antecipado Facultativo, que deverd ser em um Dia
Util (“Data_do Resgate Antecipado Facultativo”); (i) a mencdo de que o valor
correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures, acrescido (a) de Remuneragéo das
Debéntures, calculada conforme prevista na Clausula 4.11; e (b) de prémio de resgate,
calculada conforme prevista na Clausula 5.1.1.1; e (iii) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados
pela B3. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas, observada a regulamentacdo em vigor.

5.1.6. N&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.
5.2. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
5.2.1. A Emissora podera, a partir de 24 de julho de 2024, inclusive, a seu

exclusivo critério, realizar a amortizacdo extraordinaria parcial facultativa das
Debéntures, limitada a até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou
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saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso (“Amortizacdo Extraordindria
Facultativa”). Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela
Emissora sera equivalente: (i) do percentual do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitéario, conforme o caso, a ser amortizado extraordinariamente, acrescido (ii)
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacéo,
ou a Data de Pagamento da Remuneracédo imediatamente anterior (inclusive), conforme
0 caso, até a data da efetiva Amortizacao Extraordinaria Facultativa (exclusive); (iii) de
eventuais Encargos Moratdrios (se houver); e (iv) de prémio ao ano, pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme indicado na formula
abaixo, multiplicado pelo Prazo Médio Remanescente (conforme abaixo definido),
incidente sobre o Valor da Amortizacao Extraordinaria Facultativa (sendo os itens (i) a
(iv) em conjunto, “Valor da Amortizacao Extraordindria Facultativa”).

5.2.1.1. O calculo do prémio indicado na Clausula 5.2.1 acima obedecera a seguinte

féormula;

Prazo Médio Remanescente

PUprémio = Prémio * ( ) * PUdebénture

252
onde:
PUprémio prémio de Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
indicado no inciso (iv) da Clausula 5.2.1 acima;
Prémio Datas de Amortizag&o Extraordinaria Facultativa Prémio %
De 24 (_1e julho de 2024 (inclusive) até 24 de julho de 2025 0.35% a.a.
(exclusive)
De 24 (_1e julho de 2025 (inclusive) até a Data de Vencimento 0.50% a.a.
(exclusive)
Prazo Médio média da quantidade de Dias Uteis entre a data da efetiva
Remanescente Amortizacdo Extraordinaria e cada Data de Amortizacao
(conforme abaixo definido) subsequente, ponderada, pelos
respectivos valores das parcelas de amortizacao;
PUdebénture parcela do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal

Unitario, conforme o caso, das Debéntures, acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da
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Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, acrescido de Encargo Moratérios, se houver,
devidos e ndo pagos até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo;

5.2.2. Caso a data da Amortizacdo Extraordinaria coincida com uma data de
amortizacdo e/ou uma Data de Pagamento da Remuneracao, o prémio previsto indicado
no inciso (iv) da Clausula 5.2.1 acima dever& ser calculado sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario apds o referido pagamento.

5.2.3. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera ocorrer mediante o envio
de comunicacdo individual a cada um dos Debenturistas, com cépia para o Agente
Fiduciario e para a B3, ou, alternativamente, mediante a publicacdo de comunicacdo
dirigida aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.19 acima, com copia para o Agente
Fiduciario e para a B3, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, informando
(i) a data prevista para a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, que devera ser em um
Dia Util (“Data da Amortizac&o Extraordinaria Facultativa”); (ii) a mengao de que o valor
correspondente ao pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures, acrescido (a) de Remuneragéo das
Debéntures, calculada conforme prevista na Clausula 4.11; e (b) de prémio de
amortizacdo extraordindria, calculada conforme prevista na Clausula 5.2.1.1; e (iii)
guaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa.

5.2.4. A Amortizagdo Extraordinéria Facultativa para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados
pela B3. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera realizada por meio do Escriturador.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar
oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com 0 seu consequente
cancelamento (“Oferta de Resgate Antecipado”).

5.3.2. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser enderecada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, sendo assegurada igualdade de condi¢des a todos 0s
Debenturistas para aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures de sua
titularidade.
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5.3.3. O resgate parcial proveniente da Oferta de Resgate Antecipado sera
admitido, devendo a Emissora, findo o prazo e procedimentos previstos na Clausula
5.3.4 abaixo, realizar o resgate das Debéntures detidas pelos Debenturistas que
aderiram a Oferta de Resgate Antecipado, independente do percentual de Debenturistas
gue aderirem a Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.4. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser realizada na forma descrita
abaixo:
0) a Emissora devera comunicar todos os Debenturistas sobre a realizacéo da

Oferta de Resgate Antecipado mediante o envio de comunicacéo individual
a cada Debenturista, com copia para o Agente Fiduciario, ou publicagéo de
Anuncio da Emissora dirigida ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas nos
termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com cOpia para a B3
(“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), descrevendo o0s termos e
condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) o valor do prémio
de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo; (b) a data
efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas no
ambito da Oferta de Resgate Antecipado, que devera ser um Dia Util; (c) a
forma de manifestagéo dos Debenturistas que optarem pela adeséo a Oferta
de Resgate Antecipado a Emissora; (d) o prazo para manifestagdo dos
Debenturistas, o qual deve ser de, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis
contados da divulgacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado; e (e)
demais informagdes necessérias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate das Debéntures;

(i) apés a divulgacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, o0s
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
terdo que se manifestar formalmente a Emissora, com cépia para o Agente
Fiduciario, e em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, bem como observar os procedimentos operacionais da B3 para
a efetivacdo do resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado com sua consequente liquidacdo. Findo o prazo estabelecido no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora tera o prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, a
gual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta
de Resgate Antecipado; e

(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo ou a Ultima Data de Pagamento da
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Remuneracédo até a data do efetivo resgate antecipado objeto da Oferta de
Resgate Antecipado, e de eventuais Encargos Moratérios, e eventual prémio
de resgate, aplicado a exclusivo critério da Emissora quando da divulgacéo
do Edital de Oferta de Resgate Antecipado e que ndo podera ser negativo
(“Valor de Oferta de Resgate Antecipado”).

(iv) a Oferta de Resgate Antecipado devera ser comunicada a B3, ao Agente
Fiduciario, ao Banco Liquidante e ao Escriturador na mesma data que fora
comunicada aos Debenturistas.

(v) as Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
deverédo ser canceladas pela Emissora.

(vi) no caso das Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, a
referida liquidac&o seguira os procedimentos de B3.

(vii) No caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3, aliquidacdo das Debéntures resgatadas se dard mediante depdsito a ser
realizado pelo Escriturador nas contas correntes indicadas pelos titulares das

Debéntures.
5.4. Aquisicédo Facultativa
5.4.1. A Emissora podera, a qualquer tempo adquirir Debéntures, sujeita a

aceitacdo do Debenturista vendedor, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades por A¢des, desde que observe o previsto na Resolugcdo da CVM
n® 77, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 77”), bem como
as demais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatorio da administracdo e
das demonstrac¢des financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora
de acordo com esta clausula poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao
aplicavel as demais Debéntures.

5.4.2. Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor
Nominal Unitério, deve, previamente a aquisicdo, comunicar sua intencdo ao Agente
Fiduciario e a todos os titulares das respectivas Debéntures, nos termos e condigdes
estabelecidos no artigo 19° e seguintes da Resolu¢géo CVM 77.
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CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado

6.1.1. As Debéntures e todas as obrigagbes constantes desta Escritura de
Emissédo serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente
exigivel da Emissora e/ou da Garantidora o pagamento do Valor Nominal Unitério ou do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacao, ou a uUltima Data
de Pagamento da Remuneracéo, até a data do seu efetivo pagamento sem prejuizo,
qguando for o caso, da cobranga dos Encargos Moratorios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos de quaisquer dos documentos da
Emisséo (“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipéteses descritas
nas Clausulas 6.1.2 e 6.1.3 abaixo, observados os respectivos prazos de cura (“Eventos
de Vencimento Antecipado”).

6.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 6.1.2
acarretara o vencimento antecipado automético das Debéntures independentemente de
gualquer aviso extrajudicial, interpelacdo judicial, notificagdo a Emissora e/ou a
Garantidora ou consulta aos debenturistas (“Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico”):

0] ndo pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer obrigagéo
pecuniaria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissao,
devidas aos Debenturistas na respectiva data de pagamento, ndo sanado no
prazo de até 1 (um) Dia Util, contado da data do descumprimento, salvo se
o referido descumprimento decorrer de falhas e/ou problemas operacionais
com relacdo a B3 e/ou ao Banco Liquidante e/ou Escriturador, os quais sejam
justificados pela Emissora ao Agente Fiduciario, sendo que nesta hipotese a
Emissora possuira 1 (um) Dia Util adicional de prazo de cura;

(i) cessdo, promessa de cessao, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros nao integrantes do
Grupo Econdmico (conforme abaixo definido), por qualquer meio, de forma
gratuita ou onerosa, de ativos excetuados a cessao, promessa de cessao,
venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia de (a) ativos no curso normal de negécios; ou (b) recebiveis e
créditos tributarios, desde que nédo afetem a capacidade da Emissora e/ou
da Garantidora, conforme o caso, de cumprir as obrigagcdes previstas nesta
Escritura de Emissao, ressalvadas as hipéteses de prévia aprovacdo de
Debenturistas representando, pelo menos, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
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em Circulagéo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada
especificamente para este fim;

(iii) qualquer alteracdo do controle acionario da Emissora, conforme definicdo
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des, atualmente detido
pela SBF Comércio de Produtos Esportivos S.A. (inscrita no CNPJ/MF sob
n° 06.347.409/0001-65) (“SBF Comércio”), exceto se: (a) referida alteracao
seja decorrente de operacdo permitida nos termos do subitem (xii) desta
Clausula 6.1.2; (b) a Garantidora, detiver o controle de fato, direto ou indireto,
da Emissora, conforme definicAo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes; ou (c) houver prévia aprovagdo por debenturistas
representando, pelo menos, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente
para este fim;

(iv) qualquer alteragcéo do controle acionario da Garantidora, conforme definicdo
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des, exceto se: (a)
referida alteracdo seja decorrente de operacdo permitida nos termos do
subitem (xii) desta Clausula 6.1.2; ou (b) a Pacipar Participagbes Ltda.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Extrema, Estado de Minas
Gerais, na Estrada Martinho Gongalves de Souza, n° 346, Galpdo 01, Sala
05, bairro Pires, CEP 37.640-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
07.636.258/0001-28 (“Pacipar”) isoladamente ou em conjunto com outro(s)
acionista(s), detiver o controle de fato, direto ou indireto, da Garantidora,
conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes;
ou (c) houver prévia aprovacdo de Debenturistas representando, pelo
menos, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente para este
fim. Para fins deste item, ndo sera considerado um evento de
inadimplemento caso a Pacipar assine acordo de acionistas com outros
acionistas com relagdo a participacdo na Garantidora, desde que
cumulativamente o(s) “novo(s) acionista(s)”: (i) ndo seja(m) uma
entidade/pessoa sujeita a qualquer tipo de san¢des comerciais impostas pelo
Brasil, Estados Unidos ou paises europeus ou sediado em pais ou outro
territério sujeito a um embargo geral de exportacdo, importacao, financeiro
ou de investimento sob qualquer tipo de sancdes impostas pelo Brasil,
Estados Unidos ou paises europeus; (ii) ndo tenha sido condenado pela
pratica de crimes hediondos; (iii) ndo tenha sido condenado pela préatica de
crimes relacionados as Leis Anticorrupcdo e (iv) que a entrada de novo
acionista ndo resulte, com base em relatério emitido apos ter sido anunciada
ou ocorrida tal alteracdo de controle, em rebaixamento, pela Moody’s
America Latina, pela Standard & Poor’s e/ou pela Fitch Ratings, conforme
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aplicavel, de qualquer classificacdo de risco (rating) corporativo da Emissora
ou da Garantidora ou da Emissdo, emitida pela respectiva agéncia de
classificacdo de risco, em 1 (uma) nota ou mais em relacdo a classificagdo
de risco (rating) corporativo da Emissora, da Garantidora ou da Emissao,
conforme 0 caso, em escala nacional que estivesse vigente na data do
anuncio da referida operacéo;

(V) ocorréncia de (a) extincéo, liquidacédo, dissolucdo ou decretacéo de faléncia
da Emissora e/ou da Garantidora e/ou de controlada da Emissora (conforme
conceito previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac0des)
(“Sociedades”); (b) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou da Garantidora
e/ou das Sociedades; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face
da Emissora e/ou da Garantidora e/ou das Sociedades e ndo devidamente
elidido no prazo legal; (d) propositura, pela Emissora e/ou pela Garantidora
e/ou pelas Sociedades, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacéao judicial do referido plano; ou (e) ingresso pela Emissora
e/ou pela Garantidora e/ou pelas Sociedades em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperacgéo ou de sua concesséo pelo juiz competente;

(vi) transformacédo do tipo societario da Emissora, de modo que esta deixe de
ser uma sociedade anénima, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades
por Acoes;

(vii) realizacdo de reducdo de capital social da Emissora, sob qualquer forma,

apoés a data de assinatura desta Escritura de Emisséo, exceto (a) mediante
anuéncia prévia dos Debenturistas, conforme disposto no paragrafo 3° do
artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes; ou (b) quando realizada para a
absorcdo de prejuizos; ou (c) no ambito de uma reducdo de capital da
Emissora, em que, imediatamente apos referida reducdo (1) o patrimonio
liquido da Emissora néo sofra uma reducéo equivalente a 20% (vinte inteiros
por cento) ao ano, com base na Uultima Demonstragdo Financeira
Consolidada da Emissora disponivel, e cumulativamente (2) ndo haja uma
reducéo do patriménio liquido consolidado total da Garantidora;

(viii) distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou
realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas pela Emissora
(@) caso a Emissora e/ou a Garantidora esteja inadimplente com suas
obrigacBes pecuniarias descritas nesta Escritura de Emissao; ou (b) caso
seja verificado o ndo atendimento dos indices financeiros mencionados no
subitem (x) da Clausula 6.1.3 abaixo, ressalvado, em ambos os casos, 0
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pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por A¢des;

(iX) utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao de
forma diversa a prevista na Clausula 3.7 acima;

x) cessado ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte,
pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme aplicavel, de qualquer de
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, exceto se com
prévia aprovacdo de debenturistas representando, pelo menos, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada especificamente para este fim;

(xi) inadimplemento de quaisquer obrigacdes pecuniarias ou ocorréncia de
vencimento antecipado de quaisquer obrigacfes a que estejam sujeitas a
Emissora e/ou a Garantidora e/ou as Sociedades que hdo sejam decorrentes
da presente Escritura de Emissdo e ndo sanado nos prazos de cura
eventualmente previstos nos respectivos contratos ou instrumentos, em valor
equivalente, individual ou agregado, igual ou superior a (a) R$12.355.960,00
(doze milhdes, trezentos e cinquenta e cinco mil e novecentos e sessenta
reais), atualizado anualmente pela variagdo positiva acumulada do indice
Nacional de Pre¢cos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE ("IPCA"), enquanto a primeira emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica, da SBF
Comércio nao for integralmente quitada ("Debéntures da Primeira Emissao
SBE"); (b) ap0s a quitacao integral das Debéntures da Primeira Emisséo SBF
e enguanto a segunda emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, em série Unica, da SBF Comeércio ndo for integralmente quitada
("Debéntures da Segunda Emissdo SBF"), R$ 46.118.776,00 (quarenta e
seis milhGes, cento e onze mil e setecentos e setenta e seis mil reais),
atualizado anualmente pela variacdo positiva acumulada do IPCA; (c) ap6s
a quitacdo integral das Debéntures da Segunda Emisséo, 5% (cinco por
cento) do EBITDA da Garantidora, calculado com base nas Demonstracfes
Financeiras Consolidadas da Garantidora mais recentes, ou R$
80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais), atualizado anualmente pela
variagéo positiva acumulada do IPCA, desde 30 de margo de 2022, o que for
maior ("Valor de Corte");

(xii) cisdo, fuséo, incorporacédo (inclusive incorporacdo de a¢des) ou qualquer
forma de reorganizacdo societaria (qualquer de tais operacdes, uma
“Reorganizacdo Societéria”) envolvendo a Emissora e/ou suas controladas
e/ou a Garantidora, exceto no caso de:
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(@)

(b)

(©)

(d)

prévia aprovacdo de Debenturistas representando, pelo menos, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagdo reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas convocada especificamente para este fim; ou

a Emissora assegurar aos Debenturistas que assim desejarem, durante
0 prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicacdo da
ata dos atos societarios relativos a Reorganizacao Societaria, o resgate
das Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagéo ou a Data
de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento; ou

Reorganizacao Societaria que ocorra exclusivamente dentro do Grupo
Econbmico (conforme abaixo definido), desde que, em caso de cisao,
fusdo ou incorporacgéo (na qual a Emissora € incorporada) da Emissora,
seja observado o disposto nos itens (a) ou (b) acima e imediatamente
apos tal Reorganizacao Societaria (i) o patriménio liquido consolidado
da Garantidora ndo seja reduzido; e (ii) a Garantidora permanega como
controladora, direta ou indireta, das sociedades originalmente detidas
por ela e das novas sociedades eventualmente decorrentes de tal
Reorganizagdo Societaria; ou

Reorganizagdo Societaria que, cumulativamente:

A. néo exceda o Limite de Reduc¢éo do Patriménio Liquido (conforme
abaixo definido);

B. né&o resulte, com base em relatério emitido apos ter sido
anunciada ou ocorrida tal Reorganizagdo Societéaria, em
rebaixamento, pela Moody’s America Latina, pela Standard &
Poor’s e/ou pela Fitch Ratings, conforme aplicavel, de qualquer
classificacdo de risco (rating) corporativo da Emissora ou da
Garantidora ou da Emisséo, emitida pela respectiva agéncia de
classificacdo de risco, em 1 (uma) nota ou mais em relagdo a
classificacdo de risco (rating) corporativo da Emissora, da
Garantidora ou da Emissao, conforme o caso, em escala nacional
gue estivesse vigente na data do anuncio da Reorganizacdo
Societaria;
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C. emrelacdo a cisao, fusédo ou incorporacao (na qual a Emissora é
incorporada) da Emissora, desde que seja observado o disposto
nos itens (a) ou (b) do subitem (xii) acima;

(xiii) alteracéo do objeto social da Emissora de forma que a Emissora deixe de
atuar, direta ou indiretamente, com o comércio de produtos esportivos em
geral ou correlatos;

(xiv) caso provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das informacfes ou
declaracdes fornecidas ou prestadas pela Emissora e/ou pela Garantidora
nesta Escritura de Emisséao;

(xv) protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora e/ou as Sociedades
em valor individual igual ou superior ao Valor de Corte, exceto aqueles
oriundos de dividas tributarias, salvo se em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do referido protesto ou no prazo legal: (a) seja validamente
comprovado que tenha sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) seja
cancelado; ou, ainda, (c) sejam prestadas, e aceitas pelo Poder Judiciério,
garantias em juizo;

(xvi) na hipétese de a Emissora, a Garantidora, as Sociedades e/ou quaisquer
controladores, controladas ou sociedades coligadas da Emissora e/ou da
Garantidora, tentar praticar ou praticar qualquer ato visando a anular,
guestionar, revisar, cancelar, descaracterizar ou repudiar, por meio judicial
ou extrajudicial, esta Escritura de Emisséo, qualquer de suas respectivas
clausulas ou de qualquer outro contrato relativo a esta Escritura de Emisséo;
e

(xvii) se qualquer documento da Emisséo ou qualquer uma de suas disposi¢coes
substanciais forem revogadas, anuladas, rescindidas, se tornarem nulas,
invalidas, inexequiveis ou deixarem de estar em pleno efeito e vigor, sem a
devida regularizacdo em 5 (cinco) dias.

6.1.2.1. Para fins desta Clausula 6.1.2, considera-se:

() “Limite de Reducédo do Patriménio Liguido™: a disposi¢éo de ativos, de forma
individual ou agregada, que acarrete reducdo do patriménio liquido
consolidado da Emissora em valor igual ou superior a 10% (dez por cento),
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conforme verificado na Ultima Demonstracdo Financeira Consolidada da
Emissora publicada antes da aprovacéo do evento; e

(i) “Grupo Econbmico”: a Garantidora, a Emissora e as sociedades controladas
ou que venham ser controladas, de forma direta ou indireta, pela Garantidora
e/ou pela Emissora.

6.1.3. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 6.1.3 ndo
sanados no respectivo prazo de cura, conforme aplicavel, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 6.1.3.2 abaixo,
para deliberar sobre a ndo declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures,
observado o disposto nos itens abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado N&o-
Automética”):

® descumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer obrigacao
nao pecuniaria prevista na presente Escritura de Emissao nao sanada no
periodo de 7 (sete) Dias Uteis contados da data (i) em que a Emissora tiver
ciéncia do referido descumprimento; ou (i) em que o Agente Fiduciario tiver
ciéncia do referido descumprimento e notificar a Emissora neste sentido; o
que ocorrer primeiro entre (i) e (ii);

(i) nao cumprimento de (a) qualquer sentenca administrativa definitiva em face
da Emissora e/ou da Garantidora que resulte ou possa resultar em obrigacao
de pagamento para a Emissora e/ou para a Garantidora em valor individual
ou agregado igual ou superior ao Valor de Corte; ou (b) decisédo arbitral
definitiva ou decisao judicial em segunda instancia, igual ou superior ao Valor
de Corte, exceto se obtido dentro do prazo legal o respectivo efeito
suspensivo de tal decisdo e em qualquer hipotese, desde que tal
descumprimento ndo seja sanado em até 20 dias contados do respectivo
descumprimento;

(i) na hipétese de qualquer pessoa que ndo seja a Emissora e/ou a Garantidora
e/ou qualquer das Sociedades tentar praticar ou praticar qualquer ato
visando a anular, questionar, revisar, cancelar, descaracterizar ou repudiar,
por meio judicial ou extrajudicial, esta Escritura de Emissdo, qualquer de
suas respectivas clausulas ou de qualquer outro contrato relativo a esta
Escritura de Emissédo, sem que a Emissora tome as medidas cabiveis e
dentro do prazo legal para sanar tal ato;

(iv) arresto, sequestro, penhora, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
autoridade governamental ou judiciaria que implique perda de bens da
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Emissora e/ou da Garantidora em valor individual ou agregado igual ou
superior ao Valor de Corte;

(V) inobservancia da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor conforme
verificado por deciséo judicial em segunda instancia em que nédo caiba
recurso para discussdao de meérito contra a Emissora e/ou a Garantidora,
exceto por aquelas cuja inobservancia ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante ;

(vi) (a) se sobrevier decisdo judicial em segunda instancia em que néo caiba
recurso para discussdo de meérito relativamente a préatica de atos, pela
Emissora e/ou pela Garantidora e que importem em infringéncia a legislagcao
gue trata do combate a discriminacéo de raca ou de género, bem como as
relacionadas ao trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo e/ ou proveito
criminoso da prostituicdo, e (b) se sobrevier decisédo judicial em segunda
instancia em que ndo caiba recurso para discusséo de mérito relativamente
a pratica de atos, pela Emissora e/ou pela Garantidora e que importem em
infringéncia a legislacdo de que trata o crime contra 0 meio ambiente ou a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢cdes do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e
regulamentagbes ambientais conforme aplicaveis em vigor, bem como
violagcdo aos direitos dos silvicolas, ao direito sobre as areas de ocupacéo
indigena, assim declaradas pela autoridade competente (em conjunto,
“Leqgislacdo Socioambiental”);

(vii) nao renovacgdo, cancelamento, revogacdo ou suspensao de autorizacgoes,
licencas e outorgas, inclusive as ambientais, exigidas para que a Emissora
possa operar e que reduza, suspenda ou interrompa em mais de 1/3 (um
terco) os estabelecimentos comerciais, por mais de 30 (trinta) dias, da
Emissora, exceto se, a Emissora, conforme o0 caso, comprovar a existéncia
de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade de suas
atividades até a renovagéo ou obtencéo da referida licenga, autorizagéo ou
outorga;

(viii) revelarem-se incompletas, imprecisas ou insuficientes, quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Garantidora
nesta Escritura de Emissao;

(@iX) nao cumprimento pela Emissora e ou pela Garantidora das normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a
administracdo publica, conforme aplicavel, incluindo, sem limitagcéo, a Lei n.°
9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, a Lei n.° 12.846, de 1° de
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agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto-lei n° 2.848, de 7 de dezembro
de 1940, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022 e, desde que
comprovadamente aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e
0 UK Bribery Act de 2010 e as disposi¢cbes das leis contra a lavagem de
dinheiro de jurisdicbes em que o Emissora e a Garantidora conduzam
negocios, incluindo aLei n®9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada
e aCircular do BACEN n° 3.978, de 23 de janeiro de 2020, conforme alterada
(em conjunto “Leis Anticorrupcao”);

(x) n&o observancia, até quitacdo integral das Debéntures, do indice Financeiro
pela Garantidora, com base nas demonstracfes financeiras anuais da
Garantidora, o qual devera ser igual ou inferior a 2,5x (dois inteiros e cinco
décimos), podendo, para todos os fins, ser considerado eventual
arredondamento de uma casa decimal.

6.1.3.1. Paraos fins desta Escritura de Emissao:

() “Indice Financeiro” significa o indice correspondente & raz&o entre Divida
Liquida da Garantidora e EBITDA da Garantidora a ser verificado
anualmente pelo Agente Fiduciario, com base nas informacgfes prestadas
pela Garantidora e de acordo com as rubricas constantes nas
demonstracbes financeiras padronizadas, a partir das Demonstracoes
Financeiras Consolidadas da Garantidora (conforme definido abaixo) de 31
de dezembro de 2023, inclusive, em diante, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds
o recebimento das informagdes enviadas conforme Clausula 7.2, alinea (i)
abaixo;

(i) “Divida Liquida” significa o somatorio de empréstimos e financiamentos
tomados com instituicdo financeira ou ndo, emissdes de titulos de divida no
mercado local ou internacional, e avais e fiancas prestados pela Garantidora,
ou por entidades controladas pela Garantidora, para terceiros que nao
estejam consolidados nas Demonstragfes Financeiras Consolidadas da
Garantidora, menos as disponibilidades (somatoério do caixa mais aplicagcbes
financeiras de curto prazo);

(i) ‘EBITDA da Garantidora” significa, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Garantidora relativas ao exercicio
imediatamente anterior, calculado de acordo com os principios contabeis
aceitos no Brasil e em linha com a Instru¢do da CVM n° 527, de 04 de outubro
de 2012, o somatdrio: (a) do lucro/prejuizo antes de deduzidos de impostos,
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outros tributos, contribuicdes e participacdes minoritérias; (b) das despesas
financeiras liquidas das receitas financeiras; e (c) das depreciacdes,
amortizagOes e exaustoes; e

(iv) “Efeito Adverso Relevante” significa um impacto negativo substancial nas
atividades e/ou na situacdo econdmica, reputacional, operacional ou
financeira da Emissora e/ou da Garantidora e que afetem a capacidade da
Emissora e/ou da Garantidora de cumprir as obrigacdes assumidas perante
os titulares de Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséao.

6.1.3.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N&o-
Automatico, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme previsto na Clausula Nona abaixo, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do Evento de
Vencimento Antecipado N&o-Automatico, para deliberar sobre a eventual
nao decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures.

6.1.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.1.3.2
acima, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quérum previsto na
Clausula Nona desta Escritura de Emissao, os Debenturistas, poderao optar, desde que
por deliberacdo de Debenturistas titulares de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagéo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.1.5. Na hipétese de (i) ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 6.1.4 acima por falta de quérum, em primeira e segunda
convocacgdo, ou (ii) ndo ser alcancado o quérum minimo, em primeira e segunda
convocagdao, para deliberacdo acerca da ndo declaracdo de vencimento antecipado,
conforme estabelecido na Clausula 6.1.4 acima, o Agente Fiduciario deveré declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, mediante imediato envio de notificacdo a
Emissora e a B3 neste sentido.

6.1.6. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com 0 seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do Montante Devido Antecipadamente, em até 3
(trés) Dias Uteis contado do recebimento, pela Emissora, de comunicag&o por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiduciario por meio de carta protocolizada ou encaminhada
com aviso de recebimento no endereco constante da Clausula Nona desta Escritura de
Emisséo.

6.1.7. Para que o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na clausula
6.1.6 acima seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio
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de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizag&o.

CLAUSULA VII — OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
GARANTIDORA

7.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao,
a Emissora esta adicionalmente obrigada a:

0] fornecer ao Agente Fiduciario no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds o que
ocorrer primeiro entre o 90° (nonagésimo) dia contado do término de cada
exercicio social ou da data da efetiva divulgacdo, (a) coOpia das
demonstrac¢des financeiras da Emissora relativas ao exercicio social entdo
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes da
Emissora (“Auditores Independentes da Emissora”) relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes
e com as regras emitidas pela CVM (“Demonstracées Financeiras
Consolidadas da Emissora”); e (b) declaracdo de Diretor da Emissora, na
forma do seu Estatuto Social, atestando: (b.i) o cumprimento de todas as
suas obrigac¢des indicadas nesta Escritura de Emisséo, especialmente com
relagéo ao indice Financeiro e detalhando, caso n&o haja o cumprimento, o
motivo para tal descumprimento; (b.ii) que permanecem validas as
disposi¢cfes contidas na Escritura de Emisséo; (b.iii) ndo ocorréncia de
gualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas; (b.iv)
gue nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Emissora; e (b.v) da veracidade, auséncia de vicios e suficiéncia das
informacbes  apresentadas, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento do indice Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar a Emissora, a Garantidora e/ou ao Auditor Independente da
Emissora e/ou da Garantidora, todos 0s eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios;

(i) fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 7 (sete) dias contados
da respectiva solicitacdo, qualquer informacéo relevante que Ilhe venha a ser
solicitada com relag&o a si ou a Garantidora ou, ainda, que seja do interesse
dos Debenturistas ou em prazo inferior caso assim determinado por
autoridade competente;

(iin) fornecer ao Agente Fiduciario avisos aos Debenturistas, fatos relevantes,
assim como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de
administracdo da Emissora, que, de alguma forma, envolvam interesse dos
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Debenturistas, no 3° (terceiro) Dia Util apds sua publicac&o ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados;

(iv) atender de forma eficiente as solicitacdes dos Debenturistas;

(V) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer
matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente Emissao,
caso 0 Agente Fiduciario tenha tal obrigacdo de fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissdo, mas ndo a cumpra;

(vi) informar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contado de sua
ocorréncia, sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado previsto na Clausula 6.1 acima;

(vii) cumprir todas as determinacbes emanadas da CVM e B3, bem como de
outros agentes reguladores e/ou autorreguladores, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

(viii) notificar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
seu conhecimento pela Emissora sobre qualquer alteracdo nas condi¢des
financeiras, econbmicas, comerciais, operacionais, reputacionais,
regulatérias, societarias ou nos negocios da Emissora e/ou da Garantidora,
conforme aplicavel, bem como quaisquer eventos ou situacdes que (a)
possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada
0 cumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures, ou (b) faga com
que as demonstracdes ou informacdes financeiras fornecidas pela Emissora
e/ou pela Garantidora ndo mais reflitam a real condigdo financeira da
Emissora e/ou da Garantidora;

(ix) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com esta
Escritura de Emisséo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e
acessorias assumidas perante os Debenturistas;

(x) prestar, no ambito da Emisséo, informacdes suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, nos
termos do artigo 24 da Resolu¢cdo CVM 160;

(xi) nao divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, a Emissédo ou as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacédo aplicavel,
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incluindo, mas néo se limitando ao disposto nos artigos 10 e seguintes da
Resolu¢do CVM 160;

(xii) cumprir todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos
desta Escritura de Emissao, inclusive no que tange a destinacdo dos
recursos captados por meio da Emissao;

(xiii) manter contratado e remunerado durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, as suas expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente
Fiduciario e o ambiente de negociagdo no mercado secundario (CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3), nos termos desta Escritura;

(xiv) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(xv) efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario por

meio de copia do respectivo comprovante fiscal que venham a ser
necessarias, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

(xvi) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
0 caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

(xvii) observar as disposi¢cdes da Resolucdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 44”) no tocante a dever de sigilo
e vedagOes a negociacao;

(xviii) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

(xix) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des das Debéntures, suas
demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados;

(xx) cumprir e fazer com que qualquer controlada (conforme conceito previsto no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des) da Emissora cumpra com o
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disposto na Legislacdo Socioambiental adotando as medidas e acles
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder atodas as diligéncias exigidas para
a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos O6rgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar Legislacdo
Socioambiental em vigor;

(xxi) ndo agir e fazer com que os seus Representantes (conforme definidos
abaixo) ndo ajam em desconformidade com as disposicdes das Leis
Anticorrupcdo, bem como das demais leis anticorrupcdo e antilavagem
nacionais ou estrangeiras a elas aplicaveis;

(xxii) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicacdo, auditoria e incentivo & denuncia de irregularidades para
garantir o fiel cumprimento das leis indicadas no item (xxi) acima por seus
Representantes;

(xxiii) notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocag&o, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(xxiv) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(xxv) cumprir com as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por (a) obrigacdes que estejam sendo
contestadas de boa-fé e dentro do prazo estabelecido pela autoridade
competente pela Emissora; ou (b) obrigagbes com relagdo as quais a
Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua néo
observancia; ou (c) obrigacbes cujo descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

(xxwvi) observar e cumprir a legislacao trabalhista e previdenciaria em vigor, para
gue (a) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos
termos da legislacdo em vigor; (b) cumpra as obrigacdes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislacéo trabalhista e previdéncia
em vigor exceto por (i) obrigacdes que estejam sendo contestadas de boa-fé
e dentro do prazo estabelecido pela autoridade competente; ou (ii)
obriga¢des com relacdo as quais a Emissora possua provimento jurisdicional
vigente autorizando sua ndo observancia; ou (iii) obrigacbes cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante; (c)
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detenha todas as permissfes, licencas, autorizacbes e aprovacoes
indispensaveis para o exercicio de suas atividade, em conformidade com a
legislacdo aplicavel; e (d) tenha todo os registros indispensaveis para o
exercicio de suas atividades em conformidade com a legislacdo civil
aplicavel;

(xxwii) mediante o envio de comunicacdo enviada por escrito ao Agente Fiduciario
na qual declare que ocorreu e persiste um inadimplemento em relacdo a
Emisséo, cumprir todas as instru¢cdes razoaveis por escrito emanadas do
Agente Fiduciario para regularizagao das obriga¢des inadimplidas;

(xxviii) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam
empregados em quaisquer Condutas Indevidas (conforme definido abaixo);

(xxix) até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou adotar medidas para que
sejam cumpridas, por si e seus Representantes toda e qualquer das Leis
Anticorrupcao, bem como abster-se de praticar quaisquer das Condutas
Indevidas, devendo (a) manter politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupcdo; (b) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos 0s seus profissionais e/ou 0s
demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagdo no
ambito da Oferta; (c) abster-se de praticar atos de corrupgéo, de lavagem de
dinheiro e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, bem como realizar quaisquer das Condutas Indevidas; e (d)
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario. Para fins desta
Escritura de Emissdo, “Representantes” significam os diretores e
conselheiros: da Emissora, da Garantidora, da SBF Comércio e das
controladas da Emissora e da Garantidora (conforme conceito previsto no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acles);

(xxx) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacao relativa a Emissao;

(xxxi) nos termos de sua politica interna de anticorrupc¢éo, zelar para que todos os
funcionarios, colaboradores, administradores e das demais empresas do
grupo, bem como aos fornecedores, prestadores de servicos e agentes
intermediarios por elas, nao realizem quaisquer Condutas Indevidas;

(xxxii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas
as licencas, concessdes, autorizacOes, permissbes e alvards, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas
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(@ que estejam em processo de obtencdo ou renovacdo; ou (b)
questionadas pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial de boa-
fé; ou (c) cuja auséncia ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxxiii) manter seguro adequado para seus bens e ativos que reputar relevantes,
conforme préticas correntes de mercado;

(xxxiv) enviar 0s atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu
grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informacdes, que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a
realizacdo do relatério citado na alinea (xv) da Clausula 8.14 abaixo, no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na
alinea (xv) da Clausula 8.14 abaixo;

(Xxxv) encaminhar ao Agente Fiduciario uma cépia (pdf) arquivada na JUCESP dos
atos e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissao;

(xxxwvi) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

(xxxvii)  divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Resolucdo CVM 44;

(xxxviii)  ndo realizar, nem autorizar seus Representantes a realizar, em beneficio
proprio ou para a Emisséo: (a) o uso dos recursos oriundos da captagéo por
meio da Emissdo para contribuicbes, doagbes ou despesas de
representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas; (b) qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, ou quaisquer atos para
obter ou manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial
indevida; efou (c) qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,
remuneracgdo ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal;

47



Autorregulagao

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

(xxxix) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual
e demais comunica¢des enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o disposto no item (xxxvii) acima; e

(x1) observar as disposi¢cdes da regulamentacdo especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente
digital, assembleia de titulares de debéntures.

7.2. A Garantidora esta adicionalmente obrigada a, conforme aplicavel:

0) Para fins de verificagdo da suficiéncia da Fianga, nos termos da Resolugéo
CVM 17, fornecer ao Agente Fiduciario no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
apos o que ocorrer primeiro entre o 90° (nonagésimo) dia contado do término
de cada exercicio social ou da data da efetiva divulgacéo, (a) cépia das
demonstracdes financeiras da Garantidora relativas ao exercicio social entao
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes da
Garantidora (“Auditores Independentes da Garantidora®) relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades
por Acbes e com as regras emitidas pela CVM (“Demonstracfes Financeiras
Consolidadas da Garantidora”), bem como relatdrio de apuracéo elaborado
pela Garantidora, contendo a memoaria de calculo com todas as rubricas
necessarias que demonstre o cumprimento do indice Financeiro, podendo o
Agente Fiduciario solicitar a Garantidora e/ou aos Auditores Independentes
da Garantidora, todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios e se balizar nas informacoes que lhe forem disponibilizadas pela
Garantidora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros; e (b)
declaracdo de Diretor da Garantidora, na forma do seu Estatuto Social
atestando: (b.i) o cumprimento das disposi¢cOes desta Escritura de Emisséo;
(b.ii) que permanecem validas as disposicées contidas na Escritura de
Emisséo; (b.iii) ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Garantidora
perante os Debenturistas; (b.iv) que n&o foram praticados atos em
desacordo com o Estatuto Social da Garantidora; e (b.v) que os bens da
Garantidora foram mantidos devidamente assegurados (observado o
disposto no subitem (xxxiii) da Clausula 7.1 acima);

(i) informar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis sobre a ocorréncia
de qualquer evento previsto na Clausula 6.1 acima desta Escritura de
Emissao;

(iin) cumprir eventuais determinagdes emanadas da CVM e B3, bem como de

outros agentes reguladores e/ou autorreguladores, que sejam destinadas a
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Garantidora, exclusivamente na qualidade de fiadora da Emissao, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe
forem solicitadas;

(iv) fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 7 (sete) dias contados
da respectiva salicitagdo, qualquer informacéao que lhe venha a ser solicitada
com relagédo a si ou, ainda, de interesse dos Debenturistas ou em prazo
inferior caso assim determinado por autoridade competente;

(v) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada,
ainda que por meio de seus procuradores legais;

(vi) comunicar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
de seu conhecimento, sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes
que possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma
justificada, sua habilidade ou a habilidade da Garantidora de efetuar o
pontual cumprimento das obriga¢des, principais e acessorias, no todo ou em
parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo;

(vii) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social ou com esta
Escritura de Emissao;

(viii) prestar, no ambito da Emisséo, informagbes suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, nos
termos do artigo 24 da Resolugcdo CVM 16;

(ix) cumprir todas as obrigacfes principais e acessorias assumidas nos termos
desta Escritura de Emissao;

(x) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
0 caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM, conforme
aplicavel,

(xi) ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, a Emissao ou as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentagcdo aplicavel,
incluindo, mas néo se limitando ao disposto nos artigos 10 e seguintes da
Resolu¢do CVM 160;

(xii) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM,;
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(xiii) cumprir e fazer com que qualquer controlada (conforme conceito previsto no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Garantidora cumpra com o
disposto na Legislacdo Socioambiental adotando as medidas e acgles
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
Obriga-se, ainda, a Garantidora, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagbes dos Orgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar Legislacdo
Socioambiental em vigor;

(xiv) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, suas afiliadas e seus
Representantes toda e qualquer das Leis Anticorrupcdo, bem como abster-
se de praticar quaisquer das Condutas Indevidas, devendo (a) manter
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das
Leis Anticorrupgao; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os
seus profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao
inicio de sua atuacao no ambito da Oferta; (c) abster-se de praticar atos de
corrupgao e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, bem como realizar quaisquer das Condutas Indevidas; e (d)
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario;

(xv) cumprir com as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos Orgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por (a) obrigacdes que estejam sendo
contestadas de boa-fé pela Garantidora e dentro do prazo estabelecido pela
autoridade competente; ou (b) obrigacbes com relagdo as quais a
Garantidora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nao
observancia; ou (c) obrigacbes cujo descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

(xvi) ndo agir e fazer com que o0s seus Representantes ndo ajam em
desconformidade com as disposi¢cdes das Leis Anticorrup¢do, bem como das
demais leis anticorrupcdo e antilavagem nacionais ou estrangeiras a elas
aplicaveis;

(xvii) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicacdo, auditoria e incentivo a dendncia de irregularidades para
garantir o fiel cumprimento das leis indicadas no item (xvi) acima por seus
Representantes;
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(xviii) observar e cumprir a legislagéo trabalhista e previdenciaria em vigor, para
que (a) os trabalhadores da Garantidora estejam devidamente registrados
nos termos da legislagdo em vigor; (b) cumpra as obrigagbes decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e
previdéncia em vigor exceto por (i) obrigacbes que estejam sendo
contestadas de boa-fé e dentro do prazo estabelecido pela autoridade
competente; ou (ii) obrigacdes com relacdo as quais a Garantidora possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (iii)
obrigagbes cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante; (c) detenha todas as permissoes, licencas, autorizagbes e
aprovacOes indispensaveis para 0 exercicio de suas atividade, em
conformidade com a legislacdo aplicavel; e (d) tenha todo os registros
indispensaveis para o exercicio de suas atividades em conformidade com a
legislacao civil aplicavel;

(xix) nos termos de sua politica interna de anticorrupcao, zelar para que ela e
todos os colaboradores, administradores e das demais empresas do grupo,
bem como aos fornecedores, prestadores de servicos e agentes
intermediarios por elas, nao realizem quaisquer Condutas Indevidas;

(xx) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas
as licencas, concessdes, autorizacfes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas
(@) que estejam em processo de obtencdo ou renovacdo; ou (b)
guestionadas pela Garantidora nas esferas administrativa e/ou judicial de
boa-fé; ou (c) cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;
e

(xxi) manter seguro adequado para seus bens e ativos que reputar relevantes,
conforme préticas correntes de mercado.

7.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a
cuidar para que as operagcfdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamacgdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes a que o0 nao respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacdo do Agente Fiduciario.

51



Autorregulagao

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

CLAUSULA VIIl — AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissao, a
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada
no preambulo desta Escritura de Emisséo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante ela,
Emissora, os interesses da comunh&o dos Debenturistas.

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissédo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a
integral quitacdo de todas as obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo, ou até
sua efetiva substituicdo, que serd formalizada por meio de aditamento a presente
Escritura de Emisséao.

8.3. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara
que:
() é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob

a forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

(i) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebracéo desta Escritura de Emissao e ao cumprimento de
todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos
0s requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para
tanto;

(i) 0s representantes legais do Agente Fiduciario que assinam esta Escritura de
Emissdo tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigacdes aqui previstas e,
sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario,
exequiveis de acordo com o0s seus termos e condi¢cdes;

(v) a celebracdo, os termos e condi¢cdes desta Escritura de Emissédo e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas ndo (a) infringem o contrato
social do Agente Fiduciario; (b) infringem qualquer contrato ou instrumento
do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
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esteja sujeito; (c) infringem qualquer disposi¢ao legal ou regulamentar a que
o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d)
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(vi) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicGes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(vii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo e todos os seus

termos e condicoes;

(viii) verificou a veracidade da Garantia e a consisténcia das demais informacdes
contidas nesta Escritura de Emissédo, com base nas informacdes prestadas
pela Emissora e pela Garantidora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo
conduziu qualquer procedimento de verificacdo independente ou adicional
da veracidade das informacdes apresentadas;

(iX) estad ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

(x) nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo
66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, a Resolugdo CVM n° 17,
de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 17”) e demais
normas aplicaveis, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(xi) nao se encontra em nenhuma das situagcdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolu¢cdo CVM 17;

(xii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcdes; e
(xiii) na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma

encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta
servicos de agente fiduciario em emissdes de valores mobiliarios por
empresas do grupo econdmico da Emissora, conforme descrito a seguir:

TIPO: DEBENTURE
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Emissor: SBF COMERCIO DE PRODUTOS
ESPORTIVOS S.A.

Coédigo If: SBFC13

Valor: R$500.000.000,00

Quantidade: 500.000

Remuneracéo: CDI+2,10%

Emisséo: Terceira

Série: Unica

Data de Emissé&o: 29/04/2022

Vencimento: 29/04/2027

Inadimplemento no Periodo: Adimplente

Garantias: Fianca

TIPO: DEBENTURE

Emissor: FISIA COMERCIO DE PRODUTOS
ESPORTIVOS S.A.

Cadigo If: FISI11

Valor: R$320.000.000,00

Quantidade: 320.000
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Remuneracéo: CDI + 1,60 %

Emisséo: Primeira

Série: Unica

Data de Emissé&o: 27/03/2023

Vencimento: 27/03/2024

Inadimplemento no Periodo: Adimplente

Garantias: Fianca

TIPO: DEBENTURE

Emissor: FISIA COMERCIO DE PRODUTOS
ESPORTIVOS S.A.

Cadigo If: FISI12

Valor: R$74.000.000,00

Quantidade: 74.000

Remuneragéo: CDI +2,45%

Emisséo: Segunda

Série: Unica

Data de Emissé&o: 09/06/2023

Vencimento: 09/06/2026
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Inadimplemento no Periodo: Adimplente
Garantias: Fianca
8.4. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura

desta Escritura de Emissédo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, de-
vendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral quitacdo de todas as
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao, ou até sua efetiva substituicao.

8.5. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deve-
res e atribuicbes que lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislacdo em
vigor, correspondentes a:

0) uma parcela de implantagédo no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais), devida até
0 5° (quinto) dia util contado da data de assinatura da Escritura de Emisséo;

(i) parcelas anuais no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo a primeira parcela
devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes; e

8.6. Adicionalmente, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de R$ 500,00
(quinhentos reais) por verificacdo do indice Financeiro, devidas até o 5° (quinto) dia Util
contado da data de verificag&o.

8.6.1. Caso a operacao seja desmontada, o valor da parcela mencionada no
item (i) da Clausula 8.5 acima, seréa devido pela Emissora a titulo de “abort fee” até o 5°
(quinto) Dia Util contado da comunicagdo do cancelamento da operagao.

8.6.2. As parcelas mencionadas na Clausula 8.5 acima, serdo acrescidas de
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracéo Social), COFINS (Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social),
CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fi-
duciério nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.6.3. As parcelas mencionadas na Clausula 8.5 acima, poderao ser faturadas
por qualguer empresa do grupo econdmico, incluindo, mas néo se limitando, a Voértx
Servicos Fiduciérios Ltda., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 17.595.680/0001-36.
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8.7. A remuneracdo do Agente Fiduciario sera devida até a liquidacéo integral
das Debéntures ou até o cumprimento de todas as obrigagfes exigidas ao Agente Fidu-
ciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipétese sera cabivel pagamento pro rata
temporis ou devolu¢cdo, mesmo que parcial da remuneragcédo do Agente Fiduciario.

8.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débi-
tos em atraso incidirdo multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito,
bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagcdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.9. Em caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestrutu-
racdo de suas condi¢cdes apds a Emissao, ou ainda, da participacdo em reunides ou
conferéncias telefénicas, bem como atendimento as solicitagcdes extraordinarias, devi-
damente comprovados e emitidos diretamente em nome da Emissora ou mediante re-
embolso ap6s aprovacao, sera devido ao Agente Fiduciério adicionalmente, o valor de
R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem
como (i) & execucao da Fianca; (ii) ao comparecimento em reunides formais ou confe-
réncias telefénicas com a Emissora, os Debenturistas ou demais partes da Emissao,
inclusive respectivas assembleias; (iii) a analise e confeccao de simulagéo de célculo
de resgate antecipado e outras simulagdes; (iv) a analise e/ou confecgéo de eventuais
aditamentos aos documentos da Emissao, atas de assembleia e/ou quaisquer docu-
mentos necessarios ao disposto no item seguinte; e (v) implementacéo das consequen-
tes decisdes tomadas em tais eventos, remuneracdo esta a ser paga no prazo de 10
(dez) dias apos a conferéncia e aprovacdo pela Emissora do respectivo “Relatorio de
Horas”.

8.10. A Emissora antecipara ao Agente Fiduciario todas as despesas necessarias
para prestar 0s servicos descritos neste instrumento, proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio
de tais despesas pela Emissora, os Debenturistas deverdo antecipar todos os custos a
serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcéo de seus créditos, e posterior-
mente, ressarcidas pela Emissora. As despesas a serem antecipadas deverao ser pre-
viamente aprovadas pelos Debenturistas. S&o exemplos de despesas que poderao ser
realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatérios, avisos, editais e notifica-
¢cOes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislacao aplica-
vel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com
conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencédo de certidbes, fotocopias, digitaliza-
¢Oes, envio de documentos; (iv) locomocgdes entre estados da federagéo, alimentagao,
transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fun-
¢cOes e devidamente comprovadas; (v) gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
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depdsitos, custas e taxas judicidrias nas a¢des propostas pelo Agente Fiduciério ou de-
correntes de agfes contra ele propostas no exercicio de sua funcdo, decorrentes de
culpa exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente Ihe cau-
sem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos Deben-
turistas (vi) conferéncia, validacéo ou utilizacdo de sistemas para checagem, monitora-
mento ou obtencéo de opinido técnica ou legal de documentacédo ou informacéo pres-
tada pela Emissora para cumprimento das suas obrigacoes; (vii) as eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igual-
mente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragao; (viii) custos e des-
pesas relacionadas a B3/CETIP.

8.11. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario,
esse devera ser efetuado em até 05 (cinco) Dias Uteis apos a realizacéo da respectiva
prestacéo de contas a Emissora e envio de copia dos respectivos comprovantes de pa-
gamento.

8.12. O crédito do Agente Fiduciério por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos investidores que néo tenha sido saldado na forma
prevista nas Clausulas acima, sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia
na ordem de pagamento.

8.13. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emisséo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e anteci-
pados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.13.1 Fica facultada a revisao dos honorarios propostos no caso de eventuais obriga-
¢Oes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, ou ainda no caso de alteracdo nas ca-
racteristicas da Emisséo.

8.14. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura
de Emisséo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

® exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com o0s
Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exerci-
cio da funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo cos-
tuma empregar na administracdo dos seus préprios bens;

(iii) renunciar a funcao, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses
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ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo e realizar a imediata convoca-
¢ao da assembleia prevista no artigo 7° da Resolugédo CVM 17 para deliberar
sobre sua substituigcao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacao relacionada ao exercicio de
suas funcoes;

(V) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagoes re-
lativas a Garantias e a consisténcia das demais informacfes contidas nesta
Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto & Emissora para que a Escritura de Emisséo e seus eventu-
ais aditamentos, sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omis-
sdo do Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas
de modificagbes nas condi¢des das Debéntures;

(viii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissfées ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(iX) verificar aregularidade da constituicdo da Fianca, observando a manutencao
de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emisséo;

(x) solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessério ao fiel desem-
penho de suas funcdes, certidées que estejam dentro do prazo de vigéncia
dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Pro-
testo, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fa-
zenda Publica do foro da sede ou domicilio da Emissora e/ou da Garantidora;

(xi) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora ou da Ga-
rantidora, conforme o caso, e desde que justificada, auditoria extraordinaria
na Emissora e/ou na Garantidora;

(xii) convocar as expensas da Emissora, quando necessario, a Assembleia Geral
de Debenturistas, mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publica-
¢cOes, as expensas desta;
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(xiii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as infor-
magcdes que Ihe forem solicitadas;

(xiv) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos previstos
nesta Escritura de Emisséao, se aplicavel;

(xv) no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Emissora, divulgar, em sua pagina na Internet, e enviar a Emissora para di-
vulgacdo na forma prevista na regulamentacao especifica, relatério anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea
(b), da Lei das Sociedades por A¢des, descrevendo os fatos relevantes ocor-
ridos durante o exercicio relativos as Debéntures, conforme o conteddo mi-
nimo estabelecido no artigo 15 da Resolu¢do CVM 17,

(xvi) manter o relatorio anual a que se refere o item (xv) acima disponivel para
consulta publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xvii) manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das emissdes
em gue exerce a funcao de agente fiduciario, agente de notas ou agente de
garantias;

(xviii) divulgar em sua pagina na Internet as informagdes previstas no artigo 16 da

Resolugcdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua
pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xix) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestbes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante e
a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emis-
sora e os Debenturistas, assim que subscreverem e integralizarem ou adqui-
rirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o
Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitagfes realizadas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacao, a qualqguer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus Debenturistas;

(xx) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emis-
séo, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

(xxi) comunicacao sobre o inadimplemento, pela Emissora, de obrigac6es finan-
ceiras assumidas na Escritura de Emisséo, de direitos creditérios ou em ins-
trumento equivalente, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a clau-
sulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
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estabelecem condi¢gBes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas as providéncias que pre-
tende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da
ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xxii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificacdes nas condicdes das Debéntures;

(xxiit) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
central de atendimento e/ou website, o Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracéo, calculado pela Emissora;

(xxiv) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a exis-
téncia e a integridade das Debéntures; e

(xxv) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que 0s
direitos incidentes sobre as Debéntures ndo sejam cedidos a terceiros.

8.15. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de ve-
racidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha
sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes, e nao sera responsavel pela elaboracao desses documentos, que permane-
cerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legis-
lacao aplicavel.

8.16. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciério, o Agente Fiducia-
rio assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos enca-
minhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo. N&o sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societarios da Emissora, que permaneceréo sob obrigacéo legal e regula-
mentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

8.17. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem res-
ponsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumi-
das nesta Escritura de Emisséo, somente seréo validos quando previamente deliberado
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.18. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato cuja decisao seja de competéncia dos
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Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru-
¢cOes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientag6es dos Debenturistas a ele transmitidas e reprodu-
zidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a
ser causados aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacao do Agente Fiduciario limita-
se ao escopo da Resolucdo CVM 17, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acdes e da presente Escritura de Emisséo, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacéo
aplicavel e da presente Escritura de Emisséo.

8.19. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacdes que Ihe forem disponi-
bilizadas pela Garantidora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros,
desde que tais informacfes sejam auditadas e fornecidas em atendimento ao disposto
na Clausula 7.2 (i) acima.

8.20. No caso de inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qual-
guer de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, devera o Agente Fiduci-
ario usar de toda e qualguer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 12 da Resolu¢cao CVM 17,
incluindo:

0] declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emisséo;

(i) executar a Fianga nos termos da Clausula 4.22 acima;

(iii) requerer a faléncia da Emissora e/ou da Garantidora;

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacgéo judicial
e extrajudicial, intervencao ou liquidacdo da Emissora e/ou da Garantidora;
e

(V) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacao dos créditos dos

Debenturistas.

8.21. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, renuncia, liquidacao, dissolu-
¢ao ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcao de agente fiduciario da
Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
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agente fiduciario da Emisséo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduci-
ario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no
minimo, 2/3 (dois ter¢cos) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hip6tese de
a convocacado ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provi-
sorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da
Emisséo. A substituicdo ndo resultara em remuneracédo ao novo Agente Fiduciario su-
perior a ora avengada.

8.21.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora, pedindo sua substituig&o.

8.21.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subs-
cricao e integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especi-
almente convocada para esse fim.

8.21.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto re-
ceberd a mesma remuneragdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condic¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduci-
ario da Emissao. Esta remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a Emis-
sora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

8.21.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicacao prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Resolugao
CVM 17 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

8.21.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser ob-
jeto de aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos da
Clausula 2.6 acima.

8.21.6. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua homeacao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 8.14 (xviii)
acima.

8.21.7. Aplicam-se as hipéteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.
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CLAUSULA IX — ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia
Geral de Debenturistas”).

9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por titulares das Debéntures que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

9.3. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.4, As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira
convocacgao, com antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias corridos.

9.5. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagéo, somente
poderéa ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apés a data marcada para a
instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao.

9.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao,
com a presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, o quérum de
deliberacdo da respectiva matéria, e, em segunda convocagdo, com a presenca de
qgualquer numero de titulares de Debéntures em Circulacao.

9.7. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nao.

9.8. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagcéo e/ou deliberagdo a que
se refere esta Clausula Nona, serdo consideradas “Debéntures em Circulacéo” todas as
Debéntures em Circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores (inclusive da
Garantidora) ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos cénjuges. Para efeitos de quérum
de deliberag&o ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

9.9. Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
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representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera
obrigatéria.

9.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.11. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberéo
ao debenturista eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela
CVM.

9.12. N&o obstante o disposto nesta Escritura de Emisséo, as deliberagdes seréo
tomadas por Debenturistas que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulacdo, inclusive com relacdo a alteracbes nas clausulas ou
condicdes previstas nesta Escritura de Emissao que ndo apresentem outro quérum
especifico ou com relacdo ao perdao e/ou rentncia temporaria a qualquer dos Eventos
de Vencimento Antecipado.

9.13. As seguintes alteracfes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagdo por
Debenturistas que representem, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagdo, seja em primeira convocagado da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualquer convocacao subsequente: (i) as disposicOes desta Clausula Nona; (ii)
gualquer dos quoruns previstos nesta Escritura de Emisséo; (iii) a Remuneracao e/ou
as disposicoes a ela relativas constantes desta Escritura de Emissao; (iv) quaisquer das
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; (v) o
prazo de vencimento das Debéntures; (vi) as espécies das Debéntures; (vii) as
disposicdes relativas a Oferta de Resgate Antecipado, ao Resgate Antecipado
Facultativo e a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (viii) os valores e Datas de
Amortizacdo do principal das Debéntures; (ix) a alteracéo, substituicdo ou o refor¢o da
Fianca; ou (x) alteracdo dos Eventos de Vencimento Antecipado.

9.14. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigaréo a todos os titulares de Debéntures, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
AcOes e nesta Escritura de Emissdo serdo consideradas regulares as deliberactes
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tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

CLAUSULA X - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA
GARANTIDORA

10.1. A Emissora neste ato declara que:

0] até a presente data, nem a Emissora, nem a Garantidora, nem qualquer de
seus Representantes: (a) usou 0s seus recursos e/ou de suas afiliadas para
contribuicdes, doagbes ou despesas de representacdo ilegais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) fez qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter ou manter
gualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (c) violou
gualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, mas nao se limitando as Leis Anticorrupc¢édo; ou (d) fez qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragéo ilicita, suborno,
trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal (conjuntamente,
“Condutas Indevidas”);

(i) € uma sociedade por aces devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por a¢cdes de acordo com as leis brasileiras, bem
como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas
em seu objeto social;

(iii) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias, de terceiros e regulatorias, a
celebracdo desta Escritura de Emissédo, a Emissédo das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0S requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém
poderes estatutérios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacBes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(V) esta Escritura de Emissdo, bem como as obrigacdes respectivamente
previstas, constituem obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora,
exequiveis de acordo com 0s seus termos e condi¢des;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizag&o, aprovacao, licenca, ordem de,
ou qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao
regulatorio é exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes
nos termos da presente Escritura de Emissdo, ou para a realizacdo da
Emisséo, exceto pelo arquivamento do Ato Societario da Emissora e da
Escritura de Emissdo na JUCESP, pelo arquivamento da Escritura de
Emissdo no Cartorio, pela publicagcdo do Ato Societario da Emissora no
Jornal de Divulgacédo da Emissora e pelo registro das Debéntures junto a B3
e a ANBIMA;

(vii) a celebracédo desta Escritura de Emisséo, o cumprimento de suas obrigacGes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a Emissdo nao infringem ou
contrariam (a) seus atos constitutivos, qualquer contrato ou documento no
gual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (A) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (B) criagédo de qualquer dnus sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora, ou (C) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(viii) estd adimplente com o cumprimento das obrigagbes constantes desta
Escritura de Emissao, e ndo ha a ocorréncia e existéncia, na presente data,
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(iX) cumprira todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de

Emisséo, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacdo de destinar os
recursos obtidos com a Emisséo aos fins previstos na Clausula 3.7 acima;

(x) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negocios, inclusive referente a temas
socioambientais, exceto por aquelas (a) que estejam sendo contestadas de
boa-fé e dentro do prazo legal pela Emissora; ou (b) obrigacdes com relacdo

as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua
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nao observancia; ou (c) obriga¢des cujo descumprimento ndo possa causar
um Efeito Adverso Relevante;

(xi) ndo ha, na presente data, qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental que possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante;

(xii) as informacgdes e declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo em
relacdo a Emissora e a Oferta, conforme o caso, sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais;

(xiii) ndo omitiu ou omitira nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante
em prejuizo dos Debenturistas;

(xiv) nao ha qualquer ligacado entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;

(xv) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela B3 e que a forma de calculo da
Remuneracéo foi acordada por livre vontade entre a Emissora, a Garantidora
e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

(xvi) esta Escritura de Emisséo constitui obrigagdes legais, vélidas, eficazes e
vinculativas da Emissora, exequivel de acordo com 0s seus termos e
condi¢cdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
784 do Caodigo de Processo Civil Brasileiro;

(xvii) as Demonstracfes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022 representam
corretamente a posi¢cao patrimonial e financeira consolidada da Emissora
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas de
acordo com as normas contdbeis aplicaveis a Emissora nos referidos
exercicios;

(xviii) nao é necessaria autorizagao regulatdria para celebracao desta Escritura de
Emisséo, para realizagdo da Emissao e da Oferta;

(xix) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
guaisquer outras obrigagcbes impostas por lei, exceto (a) por aquelas
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guestionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e judicial;
ou (b) por aquelas cuja auséncia de pagamento ndao cause um Efeito Adverso
Relevante;

(xx) possui vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacoes, e licencas e outorgas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao
regular exercicio de suas atividades, estando todas elas validas, exceto por
aquelas (a) que estejam em processo de renovacao; ou (b) questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (c) por aquelas cuja
auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxi) os documentos e informagfes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos
e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem
os documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Debéntures;

(xxii) tem conhecimento do funcionamento dos instrumentos financeiros com
caracteristicas semelhantes as das Debéntures;

(xxiii) 0s administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures tém
conhecimento de seus propositos e objetivos e aprovaram sua emissao;

(xxiv) tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e de negdécios,
inclusive no que diz respeito a operacbes da mesma natureza que as
Debéntures, que os capacitam a avaliar o0 mérito, os riscos e a adequacao
das Debéntures;

(xxv) decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e estd contando
exclusivamente com a consultoria e recomendacdo de seus proprios
assessores para definir o tratamento financeiro, legal, regulatorio, tributario
e contabil pertinentes as Debéntures, e ndo se baseou em qualquer opinido
do Agente Fiduciario, do Coordenador Lider e/ou de qualquer pessoa ou
entidade ligada ao Agente Fiduciario e/ou ao Coordenador Lider, para definir
o tratamento contabil, fiscal, legal e regulatério aplicavel as Debéntures ou
para avaliar a adequacéo das Debéntures a seus propdsitos;

(xxvi) ndo prestou declaragdes falsas, imprecisas, insuficientes ou incompletas aos
Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciario e ndo ha pendéncias, judiciais ou
administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem
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ou possam causar um Evento de Vencimento Antecipado ou um Efeito
Adverso Relevante;

(xxvii) cumpre e faz com que todas as controladas (conforme conceito previsto no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Emissora cumpram com o
disposto na Legislacdo Socioambiental adotando as medidas e acles
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

(xxviii) cumpre a legislagéo trabalhista e previdenciaria em vigor, para que (a) 0s
trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da
legislagéo em vigor; (b) cumpra as obrigagdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdéncia em vigor
exceto por (A) obrigacfes que estejam sendo contestadas de boa-fé e dentro
do prazo regulamentar estabelecido pela autoridade competente pela
Emissora; ou (B) obrigacdes com relacdo as quais a Emissora possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia e, em
gualquer destes casos, desde que o descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante; (c) detenha todas as permissdes, licengas,
autorizacbes e aprovacdes indispensaveis para o exercicio de suas
atividade, em conformidade com a legislacdo aplicavel; e (d) tenha todo os
registros indispensaveis para 0 exercicio de suas atividades em
conformidade com a legislacao civil aplicavel; e

(xxix) a presente Emisséo corresponde a 32 (terceira) emissdo de Debéntures da
Emissora.

10.2. A Garantidora neste ato declara e garante que:

0) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes

necessarias, inclusive as societarias, de terceiros e regulatérias, a
celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de suas
obrigacfes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(i) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutérios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram o0s poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(iii) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgao, licenca, ordem de,
ou qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou Orgao
regulatério € exigido para o cumprimento pela Garantidora de suas
obrigagbes nos termos da presente Escritura de Emissdo, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto pelo arquivamento do Ato Societario da
Garantidora e da Escritura de Emissado na JUCESP, pelo arquivamento da
Escritura de Emissdo no Cartério, pela publicacdo do Ato Societario da
Garantidora no Jornal de Divulgagdo da Garantidora e pelo registro das
Debéntures junto & B3 e & ANBIMA,;

(iv) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e a assuncdo das obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, bem como a colocacdo das
Debéntures néo infringem qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento
do qual seja parte, nem ir4 resultar em: (a) vencimento antecipado de
gualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criagcdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo
ou bem, exceto por aqueles ja existentes na presente data e pela Fianga; ou
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(V) cumprira todas as obrigacfes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao;
(vi) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e

determinacbes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negodcios, inclusive referente a temas
socioambientais, exceto por aquelas (a) que estejam sendo contestadas pela
Garantidora de boa-fé e dentro do prazo legal; (b) com relagcéo as quais a
Garantidora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nédo
observancia; ou (c) obrigacbes cujo descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

(vii) ndo ha, na presente data, qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental que possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante;

(viii) as informagbes e declaragcdes contidas nesta Escritura de Emissédo e

referentes a Oferta, conforme o caso, em relacdo a Garantidora séo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

(iX) ndo omitiu ou omitird qualquer fato relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante
em prejuizo dos Debenturistas;
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(x) ndo h& qualquer ligacdo entre a Garantidora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(xi) esta Escritura de Emissao constitui obrigacdes legais, validas, eficazes e
vinculativas da Garantidora, exequiveis de acordo com o0s seus termos e
condi¢cdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
784 do Caodigo de Processo Civil Brasileiro;

(xii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela B3 e que a forma de calculo da
Remuneracéo foi acordada por livre vontade entre a Emissora, a Garantidora
e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

(xiii) tem capacidade juridica para celebrar esta Escritura de Emissao, bem como
cumprir todas as respectivas obrigacfes aqui previstas;

(xiv) estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
guaisquer outras obrigacbes impostas por lei, exceto (a) por aquelas
guestionadas pela Garantidora de boa-fé nas esferas administrativa e
judicial; ou (b) por aquelas cuja auséncia de pagamento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

(xv) possui vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacoes, e licencas e outorgas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao
regular exercicio de suas atividades, estando todas elas validas, exceto por
aquelas (a) que estejam em processo de renovacao; ou (b) questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (c) por aquelas cuja
auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) possui conhecimentos acerca de instrumentos financeiros com
caracteristicas semelhantes as das Debéntures;

(xvii) decidiu, por sua conta e risco, prestar a Fianca e esta contando
exclusivamente com a consultoria e recomendacdo de seus proprios
assessores para definirem o tratamento financeiro, legal, regulatério,
tributério e contabil pertinentes & Fianca, e ndo se baseou em qualquer
opinido do Agente Fiduciario, do Coordenador Lider e/ou de qualquer pessoa
ou entidade ligada ao Agente Fiduciario, ao Coordenador Lider, para definir
o tratamento contabil, fiscal, legal e regulatorio aplicavel a Fianga;
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(xviii) tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e de negécios,
inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza que as
Debéntures, que os capacitam a avaliar o0 mérito, 0s riscos e a adequacgao
das Debéntures;

(xix) nao prestou declaragdes falsas, imprecisas, insuficientes ou incompletas aos
Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciario e ndo ha pendéncias, judiciais ou
administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem
ou possam causar um Evento de Vencimento Antecipado ou um Efeito
Adverso Relevante;

(xx) cumpre e faz com que todas as controladas (conforme conceito previsto no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Garantidora cumpram com
o disposto na Legislagdo Socioambiental adotando as medidas e acles
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;
e

(xxi) cumpre a legislacéo trabalhista e previdenciaria em vigor, para que (a) os
trabalhadores da Garantidora estejam devidamente registrados nos termos
da legislacdo em vigor; (b) cumpra as obrigagbes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislagéo trabalhista e previdéncia
em vigor exceto por (A) obrigacdes que estejam sendo contestadas de boa-
fé e dentro do prazo regulamentar estabelecido pela autoridade competente
pela Garantidora; ou (B) obrigacdes com relacdo as quais a Garantidora
possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia e,
em qualquer destes casos, desde que ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante; (c) detenha todas as permissoes, licencas, autorizacbes e
aprovacOes indispensaveis para 0 exercicio de suas atividade, em
conformidade com a legislacdo aplicavel, e (d) tenha todo os registros
indispensaveis para o exercicio de suas atividades em conformidade com a
legislacao civil aplicavel.

10.3. A Emissora e a Garantidora, conforme o caso, se comprometem a notificar
em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes,
imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes.

CLAUSULA XI —DAS NOTIFICACOES

11.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos
por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacoes,
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a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséo
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Fisia Comércio de Produtos Esportivos S.A.

Rua Werner Von Siemens, n° 111, Ed. Prédio 1, pavimentos 1 e 2, Lapa de Baixo
CEP 05.069-900, S&o Paulo - SP

At.: José Luiz Magalhdes Salazar / Daniel Regensteiner

c/c: Daniel Cortes Siqueira

Telefone: +55 11 2588-5000

E-mail: salazar@gruposbf.com.br / daniel.r@gruposbf.com.br /
d.siqueira@gruposbf.com.br

Para a Garantidora:

Grupo SBF S.A.

Avenida Doutora Ruth Cardoso, Edificio Birmann, n® 7.221, andares 1°, 2° e 3°,
Pinheiros

CEP 05425-902, S&o Paulo - SP

At.: José Luis Magalhaes Salazar / Daniel Regensteiner

c/c: Daniel Cortes Siqueira

Telefone: +55 11 2588-5000

E-mail: salazar@gruposbf.com.br / daniel.r@gruposbf.com.br /
d.siqueira@gruposbf.com.br

Para o Agente Fiduciério:

Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, S&o Paulo — SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo de
ativos)

Para o Escriturador e Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco - SP
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At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste
Tel.: (11) 3684-9492/5164/8707/5084 / (11) 3684-9469
E-mail: dac.debentures@bradesco.com.br; dac.escrituracao@bradesco.com.br

Para a B3

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo - Balc&do B3

Praga Antonio Prado, 48 — 6° andar

01010-901, Sé&o Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emisséo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo
correio ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmacgdo verbal por telefone. As comunicacBes feitas por correio
eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de aviso de entrega e
leitura. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra
parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

11.3. Com excecdo das obrigacbes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigacdes pactuadas neste instrumento e nos demais
documentos da Emissao referentes ao envio de documentos e informacdes periddicas
ao Agente Fiduciario, ocorrerd exclusivamente através da plataforma digital “VX
Informa” disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br).
Para a realizagdo do cadastro € necessario acessar https://portal.vortx.com.br/register
e solicitar acesso ao sistema.

CLAUSULA XII — DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1. N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora
ou da Garantidora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como uma rendincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituira novacao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas
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pela Emissora ou pela Garantidora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2. A presente Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na
Clausula Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

12.3. Caso qualquer das disposicOes desta Escritura de Emissédo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicées nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a
disposicéo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4. As partes concordam que a presente Escritura de Emissédo, assim como 0s
demais documentos da Emissdo, poderdo ser alterados, sem a necessidade de
qualquer aprovacao dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a
normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (ii) quando
verificado erro material, seja ele um erro de digitacdo ou aritmético; (iii) alteracdes a
guaisquer documentos da Emisséo jA expressamente permitidas nos termos do(s)
respectivo(s) documento(s) da Emisséo; ou ainda (iv) em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteragéo na razdo social, endereco e telefone,
entre outros, desde que ndo haja qualquer custo, prejuizo, alteracdo de direitos e
prerrogativas ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.5. A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estéo sujeitas a execucao especifica, de acordo com 0s
artigos 536 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

12.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computa-
dos de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia
do comeco e incluido o do vencimento.

12.7. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta e
com o registro da Fianca, incluindo publica¢es, inscri¢cdes, registros, contratacdo do
Agente Fiduciério, da B3, do Banco Liquidante e do Escriturador e dos demais presta-
dores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

12.8. A Emissora e a Garantidora consentem, de maneira livre, esclarecida e
inequivoca, com a utilizagdo de seus dados pessoais para a realizagcdo da operacédo de
crédito ora estabelecida, nos termos e propdésitos contidos nos documentos da Emissao,
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autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informag¢des com as
partes envolvidas.

12.9. Para todos os fins legais e probatorios, as Partes concordam e
convencionam que a celebracdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos (i) ocorrera de forma digital, nos termos e para os fins da Medida Proviséria
2.200, de 24 de agosto de 2001, mediante a utilizac&o de certificado digital nos padrées
ICP-Brasil; (ii) ainda que alguma das Partes venham a assinar digitalmente esta
Escritura de Emisséo em local diverso, o local de celebracdo desta Escritura de Emissao
€, para todos os fins, a cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, conforme abaixo
indicado; e (iii) sera considerada a data de assinatura desta Escritura de Emisséo, para
todos os fins e efeitos, a data indicada abaixo, ndo obstante a data em que a Ultima das
assinaturas digitais for realizada. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e
irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura com certificado
digital, para todos os fins de direito. Por fim, as Partes reconhecem que a presente
Escritura de Emissédo tem natureza de titulo executivo extrajudicial, nos termos da
Clausula 12.5 acima.

CLAUSULA XIIl — LEI APLICAVEL E FORO

13.1. Esta Escritura de Emissao € regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
13.2. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, com excluséo de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emisséo.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, de forma
digital, juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas.

S&o Paulo, 18 de julho de 2023.
[0 restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]

[assinaturas seguem na pagina seguinte]
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P&gina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 32 (terceira) Emisséo
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica sob o Rito de
Registro Automatico, da Fisia Comércio de Produtos Esportivos S.A.

FISIA COMERCIO DE PRODUTOS ESPORTIVOS S.A.

Nome: Pedro de Souza Zemel Nome: José Luis Magalhdes Salazar
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Financeiro e de Relacdes
com Investidores

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Matheus Gomes Faria Nome: Ana Beatriz Rodrigues de Brito
Cargo: Procurador Cargo: Procuradora

GRUPO SBF S.A.
Nome: Pedro de Souza Zemel Nome: José Luis Magalhdes Salazar
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Financeiro e de Relagbes

com Investidores

Testemunhas:

Nome: Brenda Ribeiro de Oliveira Nome: José Eduardo Gamboa Junqueira
RG: 39.094.691-6 RG: 38.228.446-x

CPF/MF: 446.451.268-22 CPF/MF: 423.085.298-30
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ANEXO |
MODELO DE DECLARAGCAO DE DESTINAGCAO DOS RECURSOS

DECLARACAO DE COMPROVACAO DE DESTINACAO DE RECURSOS ORIUNDOS
DA 3?2 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA SOB O RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO, DA FISIA COMERCIO DE PRODUTOS ESPORTIVOS
S.A. (“EMISSAQ”)

FISIA COMERCIO DE PRODUTOS ESPORTIVOS S.A., sociedade andnima, sem
registro de capital aberto perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Werner Von Siemens, n° 111,
Ed. Prédio 1, pavimentos 1 e 2, bairro Lapa de Baixo, CEP 05.069-900, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n°
59.546.515/0001-34, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora”), declara para os devidos fins que utilizou, os recursos obtidos por meio da
Emisséo, exclusivamente, nos termos da Clausula 3.7. do “Instrumento Particular de
Escritura da 32 (terceira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, Para
Distribuicéo Publica Sob o Rito de Registro Automatico, da Fisia Comércio de Produtos
Esportivos S.A.” celebrado em 18 de julho de 2023, entre a Emissora, a VOrtx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de agente fiduciario e
a GRUPO SBF S.A., na qualidade de garantidora.

Resumidamente:

Percentual do Recursos Utilizado Valor Destinado
[=] RS [7]
Valor Total R$ [=]

Acompanham a presente declaragdo copia do ultimo balanco social e fluxo de caixa da
Emissora.

Séo Paulo, [=] de [=] de 20[=].

FISIA COMERCIO DE PRODUTOS ESPORTIVOS S.A
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