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Relatério de revisao sobre as demonstracoes
financeiras intermediarias individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Irani Papel e Embalagem S.A.

Introducao

Revisamos o balango patrimonial da Irani Papel e Embalagem S.A. ("Companhia"), em 30 de setembro
de 2023, e as respectivas demonstracoes do resultado e do resultado abrangente, para os periodos de
trés e de nove meses findos nessa data, e das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o periodo de nove meses findo nessa data, bem como o balanco patrimonial consolidado da Irani
Papel e Embalagem S.A. e suas controladas ("Consolidado") em 30 de setembro de 2023, e as
respectivas demonstragoes consolidadas do resultado e do resultado abrangente, para os periodos de
trés e de nove meses findos nessa data, e das mutacgoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o periodo de nove meses findo nessa data, assim como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

A administracdo da Companhia é responsével pela elaboracao e adequada apresentacao dessas
demonstracoes financeiras intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstragiao Intermediaria" e com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas
demonstracoes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisio

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informacoes intermediarias (NBC TR 2410 - "Revisao de Informacoes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informacé6es intermediarias
consiste na realizacdo de indagacoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contébeis, e na aplicacao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, nao expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusiao

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
demonstragoes financeiras intermediarias individuais e consolidadas acima referidas ndo apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Irani Papel e
Embalagem S.A. e da Irani Papel e Embalagem S.A. e suas controladas em 30 de setembro de 2023, o
desempenho de suas operacdes para os periodos de trés e de nove meses findos nessa data e os seus
fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo nessa data, bem como o desempenho consolidado
de suas operac0es para os periodos de trés e de nove meses findos nessa data e os seus fluxos de caixa
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consolidados para o periodo de nove meses findo nessa data, de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 - "Demonstracio Intermediaria" e com a norma internacional de contabilidade IAS 34
- Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Outros assuntos
Demonstracoes do valor adicionado

As demonstrac6es financeiras intermediérias acima referidas incluem as demonstragées do valor
adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2023, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentadas
como informacao suplementar. Essas demonstragoes foram submetidas a procedimentos de revisao
executados em conjunto com a revisao das demonstracoes financeiras intermediérias, com o objetivo
de concluir se elas estdo conciliadas com as demonstracGes financeiras intermediarias e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e contetido estio de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstra¢ao do Valor Adicionado". Com base em nossa revisao,
nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstragoes do valor
adicionado nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e de forma consistente em relacao as demonstracoes financeiras
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria e revisao das cifras do ano e
do periodo anterior

As demonstracoes financeiras intermediarias mencionadas no primeiro paragrafo incluem
demonstracées financeiras correspondentes ao resultado e resultado abrangente para os periodos de
trés e de nove meses findos em 30 de setembro de 2022 e mutagées do patrimdnio liquido, fluxos de
caixa e valor adicionado para o periodo de nove meses findo nessa data, obtidas das demonstragoes
financeiras intermediarias daquele trimestre, e aos balancgos patrimoniais em 31 de dezembro de 2022,
obtidas das demonstrages financeiras em 31 de dezembro de 2022, apresentadas para fins de
comparacao. A revisao das demonstragoes financeiras intermediarias do trimestre findo em 30 de
setembro de 2022 e 0 exame das demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2022 foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram
relatérios de revisao e de auditoria com datas de 28 de outubro de 2022 e 24 de fevereiro de 2023,
respectivamente, sem ressalvas.
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IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE SETEMBRO E 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Nota Nota
ATIVO explicativa Controladora Consolidado PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 5 411.647 702.762 440.770 735.194 Empréstimos e financiamentos 16 12.235 47.533 12.235 47.533
Aplicagbes financeiras 5 97.310 314.014 97.310 314.014 Debéntures 17 11.839 226.062 11.839 226.062
Contas a receber de clientes 6 267.905 258.215 268.226 258.472 Passivo de arrendamento 32 9.008 7.025 9.008 7.025
Estoques 7 118.270 132.123 119.101 133.758 Fornecedores 19 144.609 199.312 139.054 175.313
Tributos a recuperar 8.a 214.119 28.554 214.357 28.639 Obrigac6es sociais e previdenciarias 58.679 55.749 59.913 56.385
Instrumentos financeiros derivativos - swap 18 612 131 612 131 Obrigagdes tributérias 18.342 19.162 18.456 19.447
Outros ativos 9 10.187 32.059 10.608 32411 IRPJ e CSLL a pagar 7.528 2.907 7.886 3.402
Ativos ndo circulantes mantidos para venda 10 2.562 2.562 2.562 2.562 Parcelamentos tributrios 21 2.820 5.941 2.820 5.941
Total do ativo circulante 1.122.612 1.470.420 1.153.546 1.505.181 Adiantamento de clientes 2.532 2.569 2.654 2.599
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar 23b 1.567 22.120 1.567 22.120
NAO CIRCULANTE Ouitras contas a pagar 29.741 11.470 29.826 11.633
Contas a receber de clientes 6 485 984 485 984 Total do passivo circulante 298.900 599.850 295.258 577.460
Tributos a recuperar 8.a 62.260 46.016 62.260 46.016
IRPJ e CSLL a recuperar 8b 31.701 28.843 31.701 28.843 NAO CIRCULANTE
Dep6sitos judiciais 352 407 613 708 Empréstimos e financiamentos 16 786.517 412.672 786.517 412.672
Outros ativos 9 5.590 5.086 5.617 5.113 Debéntures 17 776.700 1.105.908 776.700 1.105.908
Instrumentos financeiros derivativos - swap 18 4.287 916 4.287 916 Passivo de arrendamento 32 17.415 13.662 17.415 13.662
Ouitros investimentos 12.b - - 4.184 1.500 Obrigacdes sociais e previdenciarias 16.127 14.549 16.127 14.549
Total do ativo realizavel a longo prazo 104.675 82.252 109.147 84.080 Ouitras contas a pagar 2.613 59 2.613 59
Proviséo para riscos civeis, trabalhistas
Investimentos em controladas 12.a 211.399 218.265 - - e tributarios 22 22.499 27.926 22.552 28.095
Propriedade para investimento 13 18.490 18.524 18.490 18.524 Parcelamentos tributarios 21 2.718 2,511 2.718 2,511
Ativo biolégico 15 283.762 195.958 443.903 343.727 Obrigacdes tributérias 366 - 366 -
Imobilizado 14.a 1.563.983 1.389.748 1.583.133 1.407.801 Imposto de renda e
Direito de uso de ativos 32 25.526 21.988 25.526 21.988 contribuicdo social diferidos 11 255.494 228.970 262.381 235.337
Intangivel 14b 139.838 134.037 139.838 134.037 Total do passivo ndo circulante 1.880.449 1.806.257 1.887.389 1.812.793
Total do ativo néo circulante 2.347.673 2.060.772 2.320.037 2.010.157
TOTAL DO PASSIVO 2.179.349 2.406.107 2.182.647 2.390.253

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 23a 543.934 543.934 543.934 543.934
Reserva de capital 960 960 960 960
Reservas de lucros 23d 360.768 454.968 360.768 454.968
Acdes em tesouraria 23.c (53.616) (11.642) (53.616) (11.642)
Ajustes de avaliagao patrimonial 23e 130.049 136.865 130.049 136.865
Lucros acumulados 308.841 - 308.841 -
Patrimdnio liquido atribuivel aos
acionistas controladores 1.290.936 1.125.085 1.290.936 1.125.085
Participacéo dos ndo controladores - - - -
Total do patrimdnio liquido 1.290.936 1.125.085 1.290.936 1.125.085

TOTAL DO PASSIVO EDO
TOTAL DO ATIVO 3.470.285 3.531.192 3.473.583 3.515.338 PATRIMONIO LIQUIDO 3.470.285 3.531.192 3.473.583 3.515.338

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras

irani.com.br/ri
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IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA 0S PERIODOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
explicativa Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22

RECEITA LiQUIDA DE VENDAS 25 406.305 438.402 1.205.066 1.271.986
Variagdo do valor justo dos ativos biolégicos 15, 26 26.216 27.619 80.433 64.651
Custo dos produtos vendidos 26 (243.808) (269.203) (740.437) (767.479)
LUCRO BRUTO 188.713 196.818 545.062 569.158
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Com vendas 26 (32.170) (35.621) (92.809) (98.927)
Perdas por impairment contas a receber (509) (479) (451) (561)
Gerais e administrativas 26 (24.962) (22.849) (77.141) (63.522)
Ouitras receitas (despesas) operacionais, liquidas 26 (1.172) 8.433 151.020 15.751
Oultras receitas operacionais 26 248 12.862 152.032 60.401
Outras despesas operacionais 26 (1.420) (4.429) (1.012) (44.650)
Participac&o dos administradores 20 (4.118) (1.912) (12.354) (13.127)
Resultado da equivaléncia patrimonial 12 1.670 9.306 18.664 42.970
RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
E DOS TRIBUTOS 127.452 153.696 531.991 451.742
Receitas (despesas) financeiras, liquidas 27 (36.893) (16.129) (21.175) (49.582)

Receitas financeiras 26.170 18.886 164.374 56.491

Despesas financeiras (63.063) (35.015) (185.549) (106.073)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS
TRIBUTARIOS 90.559 137.567 510.816 402.160
Imposto de renda e contribuicdo social corrente 28 (77.626) (33.036) (107.953) (87.964)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 28 51.702 (9.001) (26.524) (21.905)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 64.635 95.530 376.339 292.291
Lucro atribuivel a:
Acionistas controladores 64.635 95.530 376.339 292.291

64.635 95.530 376.339 292.291

LUCRO BASICO E DILUIDO POR AGAO ON - R$ 24 0,2695 0,3869 1,5584 1,1742

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstra¢des financeiras

irani.com.br/ri
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DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
explicativa Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 25 407.855 441.405 1.209.209 1.278.256
Variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos 15, 26 30.349 37.571 97.755 98.795
Custo dos produtos vendidos 26 (247.659) (271.785) (741.957) (761.752)
LUCRO BRUTO 190.545 207.191 565.007 615.299
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Com vendas 26 (32.529) (36.597) (94.060) (101.008)
Perdas por impairment contas a receber 6 (509) (455) (451) (550)
Gerais e administrativas 26 (25.308) (23.339) (78.768) (65.078)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 26 (1.177) 8.434 151.003 15.778
Ouitras receitas operacionais 26 255 12.870 152.055 60.448
Outras despesas operacionais 26 (1.432) (4.436) (1.052) (44.670)
Participagdo dos administradores 20 (4.118) (1.912) (12.354) (13.127)
RESULTADO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
E DOS TRIBUTOS 126.904 153.322 530.377 451.314
Receitas (despesas) financeiras, liquidas 27 (35.916) (15.055) (18.108) (47.328)

Receitas financeiras 27.170 19.978 167.501 58.809

Despesas financeiras (63.086) (35.033) (185.609) (106.137)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS
TRIBUTARIOS 90.988 138.267 512.269 403.986
Imposto de renda e contribuicdo social corrente 28 (77.928) (33.428) (108.886) (88.803)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 28 51.575 (9.309) (27.044) (22.892)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 64.635 95.530 376.339 292.291
Lucro atribuivel a acionistas controladores
Acionistas controladores 64.635 95.530 376.339 292.291
Acionistas ndo controladores - - - -

64.635 95.530 376.339 292.291

LUCRO BASICO E DILUIDO POR AGAO ON - R$ 24 0,2695 0,3869 1,5584 1,1742

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstra¢des financeiras
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IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

B3 LISTED NM

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO

(Em milhares de reais)

Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findosem  Periodo de 9 meses findos em
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
Lucro liquido do periodo 64.635 95.530 376.339 292.291
Atribuivel a acionistas controladores 64.635 95.530 376.339 292.291
Resultado abrangente do periodo 64.635 95.530 376.339 292.291
Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findosem  Periodo de 9 meses findos em
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
Lucro liquido do periodo 64.635 95.530 376.339 292.291
Atribuivel a acionistas controladores 64.635 95.530 376.339 292.291
Resultado abrangente consolidado do periodo 64.635 95.530 376.339 292.291

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTA(;OES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(Em milhares de Reais)

Capital social Reservas de lucros
Custos na Pagamento Estatutaria Ajustes de
Nota Capital emisséo de Acdes em baseado em de ativos Retencdo Reserva de avaliagéo Lucros
explicativa social acdes tesouraria acdes Legal biolégicos de lucros incentivos fiscais patrimonial acumulados Total
SALDO EM 01 DE JANEIRO DE 2022 566.895 (22.961) (25.399) 960 18.804 7.079 261.258 4.990 145.812 - 957.438
Total do resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - - 378.210 378.210
Realizacdo - custo atribuido 23e. - - - - - - - - (8.947) 8.947 -
Reserva de lucros realizada - ativos bioldgicos 23d. - - - - - (4.567) - - - 4.567 -
Total do resultado abrangente do exercicio - - - - - (4.567) - - (8.947) 391.724 378.210
Total de contribuigdes dos acionistas e distribuicdes aos acionistas
Acdes em tesouraria 23c. - - (46.471) - - - - - - - (46.471)
Destinacdes propostas
Reserva legal 23d. - - - - 18.910 - - - - (18.910) -
Dividendos 23b - - - - - - (70.888) - - (93.204) (164.092)
Dividendos adicionais propostos 23.b - - - - - - 93.204 - - (93.204) -
Reserva de retengdo de lucros 23d. - - 60.228 - - - 126.178 - - (186.406) -
Total de contribuicbes dos acionistas e distribuicdes aos acionistas - - 13.757 - 18.910 - 148.494 - - (391.724) (210.563)
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 566.895 (22.961) (11.642) 960 37.714 2.512 409.752 4.990 136.865 - 1.125.085
Total do resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - - 376.339 376.339
Realizagdo - custo atribuido 23e. - - - - - - - - (6.816) 6.816 -
Reserva de lucros realizada - ativos bioldgicos 23d. - - - - - (997) - - - 997 -
Total do resultado abrangente do exercicio - - - - - (997) - - (6.816) 384.152 376.339
Total de contribuicdes dos acionistas e distribuicdes aos acionistas
Acdes em tesouraria 23c. - - (41.974) - - - - - - - (41.974)
Destinages propostas
Dividendos 23b - - - - - - - - - (75.311) (75.311)
Dividendos adicionais propostos 23.d - - - - - - (93.203) - - - (93.203)
Total de contribuicdes dos acionistas e distribuicdes aos acionistas - - (41.974) - - - (93.203) - - (75.311) (210.488)
SALDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2023 566.895 (22.961) (53.616) 960 37.714 1.515 316.549 4.990 130.049 308.841 1.290.936

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracées financeiras

irani.com.br/ri
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IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO
(Em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado
Explicativa 30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucros antes do imposto de renda e contribuicéo social (LAIR) 510.816 402.160 512.269 403.986
Reconciliagéo do lucro liquido com o caixa liquido obtido das atividades operacionais:
Variagéo do valor justo dos ativos biolégicos 15.a (80.433) (64.651) (97.755) (98.795)
Depreciacdo, amortizacdo e exaustio 13,14,15e 32 72.609 53.560 80.206 77.609
Resultado na alienagéo de ativo imobilizado (3.909) (11.772) (3.892) (11.770)
Equivaléncia patrimonial 12 (18.664) (42.970) - -
Provisdo/reversdo para riscos civeis, trabalhistas e tributrios 22 (4.072) 2.706 (4.114) 2.487
Provisdo para impairment de contas a receber de clientes 6 466 494 466 482
Variagdes monetérias e encargos sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e swap 161.885 77.033 161.885 77.033
Juros sobre passivos de arrendamento 2.155 1.817 2.155 1.817
Juros sobre aplicaces financeiras (38.488) (26.528) (38.488) (26.528)
Participagdo dos administradores 20 1.578 13.127 1.578 13.127
Crédito de PIS e COFINS sobre aquisices de aparas 22 (228.487) - (228.487) -
375.456 404.976 385.823 439.448
(Aumento) diminuicao de ativos:
Contas a receber (9.657) 15.645 (9.721) 15.383
Estoques 13.853 15.949 14.657 14.671
Impostos a recuperar 23.820 (23.402) 23.667 (23.477)
Outros ativos (8.102) (28.062) (8.131) (28.203)
Dividendos recebidos 28.030 16.992 - -
Aumento (diminuicdo) de passivos:
Fornecedores (4.836) 32.930 12.188 30.815
Obrigagdes sociais e previdenciarias 2.930 (10.253) 3.528 (9.662)
Adiantamentos de clientes 37) (866) 55 (921)
Obrigagdes tributarias (19.783) (14.735) (19.517) (13.746)
Ouitras contas a pagar 20.035 3.743 19.883 3.664
Caixa gerado nas operagdes 421.709 412.917 422.432 427.972
Pagamento de juros sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e swap (199.187) (75.447) (199.187) (75.447)
Pagamento de juros sobre passivo de arrendamento (2.155) (1.817) (2.155) (1.817)
Impostos pagos (IR e CSLL) (86.917) (73.675) (88.424) (75.599)
Caixa liquido obtido das atividades operacionais 133.450 261.978 132.666 275.109
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicacdes financeiras (1.020.665) (801.747) (1.020.665) (801.747)
Resgate de aplicagdes financeiras 1.275.857 954.026 1.275.857 954.026
Aquisicéo de imobilizado (280.214) (395.852) (280.394) (395.905)
Aquisicdo de ativo bioldgico (11.759) (7.507) (13.920) (9.285)
Aquisicéo de intangivel (10.273) (2.721) (10.273) (2.721)
Aporte de capital 12 (2.500) (6.615) - -
Recebimento em alienacéo de ativo Imobilizado 4.175 14.213 4.175 14.213
Adiantamento futuro aumento de capital - (232) - -
Recebimento na venda de ativos ndo circulantes mantidos para venda 29.525 15.550 29.525 15.550
Ouitros investimentos - - (2.684) -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (15.854) (230.885) (18.379) (225.869)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de dividendos (189.711) (135.219) (189.711) (135.219)
Passivo de arrendamento pagos (5.326) (5.147) (5.326) (5.147)
Empréstimos e financiamentos captados 371.385 213.355 371.385 213.355
Empréstimos, financiamentos e debéntures pagos (543.085) (62.250) (543.085) (62.250)
Recompra de agdes (41.974) (41.992) (41.974) (41.992)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (408.711) (31.253) (408.711) (31.253)
AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO PERIODO (291.115) (160) (294.424) 17.987
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INICIO DO PERIODO 5 702.762 11.050 735.194 30.410
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FINAL DO PERIODO 5 411.647 10.890 440.770 48.397

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Controladora Consolidado
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
1. RECEITAS 1.706.949 1.684.280 1.711.387 1.691.131
1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servicos 1.547.570 1.614.023 1.551.985 1.620.815
1.2) Outras receitas 159.845 70.751 159.868 70.798
1.3) Provisao para devedores duvidosos - constituigdo (466) (494) (466) (482)
2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS 824.538 949.509 809.686 910.660
2.1) Custo das mercadorias e servicos vendidos 567.986 642.080 547.087 619.286
2.2) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 256.552 307.429 262.599 291.374
3. VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 882.411 734.771 901.701 780.471
4. DEPRECIAGAO, AMORTIZAGAO E EXAUSTAO 72.609 53.560 80.206 77.609
5. VARIACAO DO VALOR JUSTO DOS ATIVOS BIOLOGICOS (80.433) (64.651) (97.755) (98.795)
6. VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4-5) 890.235 745.862 919.250 801.657
7. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 183.038 99.461 167.501 58.809
7.1) Resultado de equivaléncia patrimonial 18.664 42.970 - -
7.2) Receitas financeiras 164.374 56.491 167.501 58.809
8. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (6+7) 1.073.273 845.323 1.086.751 860.466
9. DISTRIBUI(;AO DO VALOR ADICIONADO 1.073.273 845.323 1.086.751 860.466
9.1) Pessoal 182.623 157.196 192.663 166.748
9.1.1 - Remuneragéo direta 136.572 118.961 142.244 124.392
9.1.2 - Beneficios 38.712 31.820 42.783 35.646
9.1.3-F.G.TS. 7.339 6.415 7.636 6.710
9.2) Impostos, taxas e contribuicdes 301.996 260.562 305.373 266.088
9.2.1 - Federais 223.891 185.353 227.152 190.699
9.2.2 - Estaduais 76.605 73.325 76.621 73.367
9.2.3 - Municipais 1.500 1.884 1.600 2.022
9.3) Remuneragdo de capital de terceiros 192.148 111.797 192.209 111.862
9.3.1 - Juros 185.549 106.073 185.609 106.137
9.3.2 - Aluguéis 6.599 5.724 6.600 5.725
9.4) Remuneragdo de capitais proprios 384.152 302.641 384.152 302.641
9.4.1 - Dividendos 75.311 48.439 75.311 48.439
9.4.2 - Lucros do periodo retidos 308.841 254.202 308.841 254.202
9.5) Outros 12.354 13.127 12.354 13.127
9.5.1 - Participacéo dos administradores 12.354 13.127 12.354 13.127

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Irani Papel e Embalagem S.A. — CNPJ 92.791.243/0001-03

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

(\Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificamente indicado).

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Irani Papel e Embalagem S.A. (“Companhia”), ¢ uma companhia aberta domiciliada
no Brasil, listada na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, segmento Novo Mercado, e com
sede na Avenida Carlos Gomes, n° 400, salas 502/503, Edificio Jodo Benjamin Zaffari,
Bairro Boa Vista, municipio de Porto Alegre (RS). A Companhia e suas controladas tém
como atividades preponderantes aquelas relacionadas a indastria de embalagens
sustentaveis, tais como papeldo ondulado, papel para embalagens e industrializacdo de
produtos resinosos e seus derivados. Atua no segmento de florestamento e
reflorestamento e utiliza como base de toda sua producdo a cadeia produtiva das florestas
plantadas (recurso natural renovavel) e a reciclagem de papel.

As controladas diretas estdo relacionadas na nota explicativa n° 4.

Sua controladora direta é a Irani ParticipacGes S.A., sociedade anénima brasileira de
capital fechado. Sua controladora final é a empresa D.P Representagdes e Participagdes
Ltda., ambas empresas do Grupo Habitasul.

2.  APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas contidas no
Formulario de Informacdes Trimestrais — ITR, estdo de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 (R1) DemonstracOes Intermediarias e com a norma internacional 1AS 34
— Interim Financial Reporting emitida pelo International Accounting Standards Board —
IASB, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM,
aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trimestrais — ITR, e evidenciam todas as
informagdes relevantes proprias das informagdes financeiras, e somente elas, as quais
estéo consistentes com as utilizadas pela Administragéo na sua gestéo.

As operagdes da Companhia ndo apresentam caracteristicas ciclicas ou sazonais que
poderiam afetar a comparabilidade e interpretacdo dessas demonstragdes financeiras.

A emissédo dessas demonstrac6es financeiras intermediarias da Companhia foi autorizada
pela Administracdo em 25 de outubro de 2023.
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Essas demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto
0s ativos bioldgicos mensurados pelos seus valores justos menos despesas para vender,
conforme descrito na nota explicativa n° 15, instrumentos financeiros derivativos — swap
e instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas
notas explicativas n° 18 e n° 29, respectivamente.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas na elaboracéo das
referidas demonstragdes financeiras intermediarias do periodo de trés e nove meses findo
em 30 de setembro de 2023 estdo consistentes com aquelas aplicadas na elaboracdo das
ultimas demonstracdes financeiras anuais de 31 de dezembro de 2022 e nelas descritas
nas notas explicativas 2.1, 2.2 e 3.

4. CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstra¢es financeiras consolidadas abrangem a Irani Papel e Embalagem S.A. e
suas controladas conforme segue:

Participacéo no capital social - (%)

Empresas controladas - participagdo direta Atividade 30.09.23 31.12.22

Habitasul Florestal S.A. Produgéo florestal 100,00 100,00
HGE - Geragao de Energia Sustentavel S.A. * Geragéo de energia elétrica 100,00 100,00
Iraflor - Comércio de Madeiras LTDA Comércio de madeiras 100,00 100,00
Irani Solucdes para E-Commerce LTDA Comércio eletronico de embalagens 100,00 100,00
Irani Ventures LTDA Participacdo em outras sociedades ou empreendimentos 100,00 100,00

* n&o operacional.

As préaticas contabeis adotadas pelas empresas controladas sdo consistentes com as
praticas adotadas pela Companhia. Nas demonstracdes financeiras consolidadas foram
eliminados os investimentos nas empresas controladas, os resultados das equivaléncias
patrimoniais, bem como os saldos das operac6es realizadas e lucros e/ou prejuizos nao
realizados entre as empresas. As informacfes contabeis das controladas utilizadas para
consolidacdo tém a mesma data-base da controladora.
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Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
Fundo fixo 15 15 17 17
Bancos 773 5.293 780 5.302
AplicagBes financeiras de liquidez imediata i) 410.859 697.454 439.973 729.875
Total de caixa e equivalentes de caixa 411.647 702.762 440.770 735.194
AplicagBes financeiras ii) 97.310 314.014 97.310 314.014
Total de aplicag@es financeiras 97.310 314.014 97.310 314.014
Total caixa e equivalente de caixa e aplicacdes financeiras 508.957 1.016.776 538.080 1.049.208

1) As aplicagbes financeiras de liquidez imediata tém a finalidade de atender a
necessidade de caixa imediata da Companhia.

i) As aplicacdes financeiras tém a finalidade de atender os compromissos financeiros
ndo imediatos da Companhia.

As aplicacOes financeiras de liquidez imediata sem caréncia e as aplicagdes financeiras
com caréncia inferior a 73 dias sdo remuneradas com renda fixa, a taxa média de 103,6%
do CDI (103,0% em 31 de dezembro de 2022). A gestdo do caixa é realizada de acordo
com a Politica de Gestdo Financeira da Companhia, aprovada pelo Conselho de
Administracdo em 19 de setembro de 2023.

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
Contas a receber de:
Clientes - mercado interno 254.935 242.583 255.256 242.840
Clientes - partes relacionadas 210 259 210 259
Clientes - mercado externo 22.553 24.726 22.553 24.726
Clientes - renegociacéo 2.214 2.687 2.214 2.687
279.912 270.255 280.233 270.512
Perdas estimadas em contas a receber de clientes (11.522) (11.056) (11.522) (11.056)
268.390 259.199 268.711 259.456
Parcela do circulante 267.905 258.215 268.226 258.472
Parcela do ndo circulante 485 984 485 984
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A anélise de vencimento das contas a receber de clientes esta representada na tabela

abaixo:
Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22

A vencer 257.119 244,812 257.370 244,993
Vencidos até 30 dias 5.966 12.293 6.029 12.371
Vencidos de 31 a 60 dias 2.483 1.717 2.483 1.717
Vencidos de 61 a 90 dias 1.449 431 1.449 431
Vencidos de 91 a 180 dias 1.258 111 1.265 111
Vencidos ha mais de 180 dias 11.637 10.891 11.637 10.889

279.912 270.255 280.233 270.512

A Companhia constitui provisao para perdas estimadas em contas a receber de clientes
para parte relevante das contas a receber vencidas ha mais de 180 dias. Também sao
constituidas provisdes para impairment de contas a receber para os titulos a vencer e
vencidos ha menos de 180 dias, nos casos em gue os valores ndo sdo considerados como
realizaveis, considerando-se a situagdo financeira de cada devedor, a anélise prospectiva
e andlises historicas de perda obtidas pela Companhia. Analises individuais sdo realizadas
para aqueles clientes, que ainda ndo possuem titulos vencidos, e consideram seus riscos
de crédito. A tabela a seguir fornece informacdes sobre a exposicéo ao risco de crédito e
perdas de crédito esperadas para as contas a receber de clientes e ativos contratuais para
clientes individuais em 30 de setembro de 2023:

Consolidado
Exposicdo ao risco de crédito e perdas de créditos
Taxa média Saldo contabil Proviséo para
ponderada de bruto em perda estimada
perda estimada 30.09.2023 em 30.09.2023
A vencer 0,22% 257.370 (559)
Vencidos até 30 dias 0,50% 6.029 (30)
Vencidos de 31 a 180 dias 18,78% 5.197 (976)
Vencidos acima de 181 dias 85,56% 11.637 (9.957)
280.233 (11.522)

As taxas de perda sdo baseadas na experiéncia real de perda de crédito. Essas taxas foram
multiplicadas por fatores de escala para refletir as diferencas entre as condicdes
econémicas durante o periodo em que os dados historicos foram coletados, as condigdes
atuais e a visdo da Companhia sobre as condi¢des econdmicas ao longo da vida esperada
dos recebiveis.

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estdo vencidos ou comprometidos
em 30 de setembro de 2023 é avaliada com base nas informacGes historicas sobre 0s
indices de inadimpléncia da Companhia. Em geral, 97% dos titulos de contas a receber
ndo possuem histdrico de inadimpléncia.
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A movimentacdo da provisdo pode ser assim demonstrada:

Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
Saldo no inicio do periodo (11.056) (30.452) (11.056) (30.464)
Provisfes para perdas reconhecidas (466) (443) (466) (431)
Contas a receber de clientes baixadas durante
0 periodo como incobraveis - 19.839 - 19.839
Saldo no final do periodo (11.522) (11.056) (11.522) (11.056)
7.  ESTOQUES
Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
Produtos acabados 52.541 64.799 52.963 66.096
Materiais de producéo 34138 37.978 34.282 38.034
Materiais de consumo 31.224 28.647 31.488 28.929
Ouitros estoques 367 699 368 699
118.270 132.123 119.101 133.758

Para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, a Companhia reconheceu
provisdes relacionadas a seus estoques conforme segue:

Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
Saldo no inicio do periodo - - - -
Redugéo ao valor realizavel liquido (337) - (337) -
Estoques obsoletos baixados 337 - 337 -

Saldo no final do periodo - - - -
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8. TRIBUTOS A RECUPERAR E IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
SOCIAL A RECUPERAR

a) Tributos a recuperar

Estdo apresentados conforme a seguir:

Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22

ICMS 51.039 47.772 51.039 47.772
PIS/COFINS 224,554 25.828 224.554 25.828
IPI 46 35 46 35
IRRF sobre aplicacdes - - 229 66
Outros 740 935 749 954

276.379 74.570 276.617 74.655
Parcela do circulante 214.119 28.554 214.357 28.639
Parcela do ndo circulante 62.260 46.016 62.260 46.016

Os créditos de ICMS sdo basicamente créditos sobre aquisi¢cdo de imobilizado gerados
em relacdo as compras de bens para o ativo imobilizado da Companhia e aquisicéo
interestadual de matéria prima pela unidade Resinas-RS que a Companhia vende para
terceiros. Adicionalmente durante o primeiro trimestre de 2022 a Companhia reconheceu
crédito extemporaneo de ICMS referente crédito presumido no Estado de SC no valor de
R$ 18.526, ja compensado integralmente, com impacto positivo no lucro operacional
antes dos efeitos tributarios, liquido de honoréarios advocaticios, no valor de R$ 17.229.

Os saldos de créditos de PIS e COFINS se referem principalmente a:

i) Crédito sobre aquisi¢do de imobilizado gerados em relacdo as compras de bens para
0 ativo imobilizado da Companhia, e que vem sendo recuperado em 24 ou 48
parcelas conforme classificacdo e utilizacdo dos ativos adquiridos, o saldo em 30 de
setembro de 2023 é de 26.914.

ii) Créditos de PIS e COFINS sobre aquisicdo de aparas reconhecidos no resultado do
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 no montante total de R$
223.432, devido ao transito em julgado de deciséo judicial favoravel que reconheceu
o direito da Companhia ao crédito de PIS e COFINS sobre aquisi¢cdes de aparas, em
razéo da inconstitucionalidade do art. 47 da Lei 11.196/05, com efeito a partir de
junho de 2010. A Companhia estima utilizar a totalidade do crédito via compensacao
em até 13 meses, a depender do montante de tributos federais apurados. As
informacdes referentes ao assunto estdo sendo divulgadas na nota explicativa n° 22
como “Contingéncias tributarias ativas” e foram reportadas ao mercado através de
Fato Relevante divulgado no dia 19 de junho de 2023, o saldo em 30 de setembro de
2023 é de 197.447.
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b) Imposto de Renda e Contribuicdo Social a recuperar

Estdo apresentados conforme a seguir:

Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
IRPJ a recuperar 23.310 21.208 23.310 21.208
CSLL a recuperar 8.391 7.635 8.391 7.635
31.701 28.843 31.701 28.843
Parcela do ndo circulante 31.701 28.843 31.701 28.843

No dia 27 de setembro de 2021, o STF julgou o RE 1.063.187 RG/SC - Tema 962, em
sede de repercussédo geral, declarando inconstitucional a incidéncia do IRPJ e da CSLL
sobre os valores atinentes a taxa SELIC recebidos em razdo de repeticdo de indébito
tributario. Desta forma, a Companhia reconheceu no exercicio de 2021 o valor de R$
25.197 referente ao tema, o valor atualizado em 30 de setembro de 2023 é de R$ 31.701.
Considerando ndo haver expectativa de julgamento imediato da acdo interposta pela
Companhia e ainda a provavel demora dos procedimentos de liberacdo do crédito para
compensacgdo, 0 mesmo foi classificado como ndo circulante.

9. OUTROS ATIVOS

Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22

Adiantamento a fornecedores 985 770 996 784
Créditos com funcionarios 3.384 3.030 3.662 3.235
Rio Negro Propriedades Rurais e Participagdes S.A. 524 524 524 524
Séo José Desenvolvimento Imobiliario 93 Ltda. - 25.650 - 25.650
Despesas antecipadas 2.715 1.290 2.717 1.290
Crédito de agdo judicial sobre juros abusivos SP - Precatdrios 5.590 5.086 5.590 5.086
Outros créditos 2.579 795 2.736 955

15.777 37.145 16.225 37.524
Parcela do circulante 10.187 32.059 10.608 32411
Parcela do ndo circulante 5.590 5.086 5.617 5.113

O saldo a receber da Rio Negro Propriedades Rurais e Participacbes S.A, refere-se a
operacdo de venda Imdveis Rurais realizada no exercicio findo de 31 de dezembro de
2019, o qual a Companhia estima realizar no exercicio corrente.
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O saldo a receber de Crédito de ac&o judicial sobre juros abusivos SP — Precatdrios refere-
se a Acdo Ordinaria n°® 1030021-89.2014.8.26.0053 que teve declarada a favor da
Companhia a inexigibilidade dos juros de mora incidentes sobre os valores de ICMS
parcelados administrativamente com taxa superior a SELIC. O valor atualizado do
referido precatorio emitido em 6 de julho de 2021 é de R$ 5.590, o qual a Companhia
estima realizar até o final de 2024.

O saldo a receber da Sdo José Desenvolvimento Imobiliario 93 Ltda. em 31 de dezembro
de 2022, referia-se a operacdo de venda de ativos mantidos para venda. O valor foi
recebido integralmente em 10 de marco de 2023.
10. ATIVOS NAO CIRCULANTES MANTIDOS PARA VENDA

Em reunido do Conselho de Administracdo, em 21 de junho de 2022, a Companhia
destinou para venda as maquinas e equipamentos substituidos por novos equipamentos
no escopo da Plataforma Gaia.

Esses ativos foram avaliados pela Administracdo e foram classificados como mantidos
para venda, pela condi¢cdo dos ativos, pela alta probabilidade da realizacdo de venda e

pelo empenho na realiza¢do da venda pela Administracdo da Companhia.

(@) Perda por reducdo ao valor recuperavel relativa ao grupo de ativos mantidos para
venda

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 ndo houve
reconhecimento de provisdo por reducdo ao valor recuperavel.

(b) Ativos mantidos para venda

As méaquinas e equipamentos sdo apresentados ao custo de aquisicdo menos depreciacao
acumulada.

Ativos mantidos para venda

30.09.23 31.12.22
Méquinas e equipamentos 2.562 2.562
Ativos mantidos para venda 2.562 2.562

(c) Ganhos e perdas acumulados incluidos nos Outros Resultados Abrangentes (ORA)

N&o ha ganhos acumulados ou perdas acumuladas incluidos nos outros resultados
abrangentes relativos a este grupo mantido para venda.
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11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre as diferencas
temporarias para fins fiscais, prejuizos fiscais, dos ajustes de custo atribuido e de variacao
do valor justo de ativos biologicos.

A Companhia adotou, para o exercicio de 2023, o regime de caixa ha apuracdo do imposto
de renda e da contribuicéo social sobre as variagdes cambiais e registrou o passivo fiscal
diferido da variacdo cambial a realizar. Ndo houve alteracdo na forma de apuracéo do
imposto de renda e da contribuicdo social sobre as variagdes cambiais com relagéo ao ano
anterior.

Os impactos tributéarios iniciais sobre o custo atribuido do ativo imobilizado foram
reconhecidos em contrapartida do patriménio liquido.

ATIVO Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
Imposto de renda diferido ativo
Sobre provisdes temporarias 3.722 5.856 3.722 5.856
Sobre prejuizo fiscal - - 30 49
Contribuicdo social diferida ativa
Sobre provisGes temporarias 1.340 2.108 1.340 2.108
Sobre base negativa - - 11 18
5.062 7.964 5.103 8.031
PASSIVO Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
Imposto de renda diferido passivo
Variacdo cambial a realizar pelo regime de caixa 341 419 341 419
Valor justo dos ativos bioldgicos 72.923 53.739 75.711 56.205
Custo atribuido do ativo imobilizado 93.047 94.899 94.983 96.837
Ativo direito de uso e passivo de arrendamento 116 - 116 -
Amortizagéo agio fiscal 25.158 25.158 25.158 25.158
Contribuicéo social diferida passiva
Variagdo cambial a realizar pelo regime de caixa 122 151 122 151
Valor justo dos ativos bioldgicos 26.252 19.346 27.758 20.678
Custo atribuido do ativo imobilizado 33.498 34.165 34.196 34.863
Ativo direito de uso e passivo de arrendamento 42 - 42 -
Amortizacédo agio fiscal 9.057 9.057 9.057 9.057
260.556 236.934 267.484 243.368
Passivo de imposto diferido (liquido) 255.494 228.970 262.381 235.337
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A movimentacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos é demonstrada
sequir:

Controladora _ ativo Reconhecido Reconhecido
Saldo inicial no resultado Saldo final no resultado Saldo final
01.01.22 31.12.22 30.09.23
Impostos diferidos ativos com relagéo a:
Provisdo para riscos diversos (11.324) 3.360 (7.964) 2.902 (5.062)
Total diferencas temporarias (11.324) 3.360 (7.964) 2.902 (5.062)
Prejuizo fiscal e base negativa (27.866) 27.866 - - -
(39.190) 31.226 (7.964) 2.902 (5.062)
Controladora passivo o Reconhecido Reconhecido
Saldo inicial no resultado Saldo final no resultado Saldo final
01.01.22 31.12.22 30.09.23
Impostos diferidos passivos com relagdo a:
Variacdo cambial reconhecida por caixa - 570 570 (107) 463
Valor justo dos ativos biologicos 47.872 25.213 73.085 26.090 99.175
Custo atribuido e revisdo da vida Uil 157.918 (28.854) 129.064 (2.519) 126.545
Ativo direito de uso e passivo de arrendamento - - - 158 158
Subvengdo governamental 43 (43) - - -
Amortizacdo 4gio fiscal 34.215 - 34.215 - 34.215
240.048 (3.114) 236.934 23.622 260.556
Consolidado ativo Reconhecido Reconhecido
Saldo inicial  no resultado Saldo final no resultado Saldo final
01.01.22 31.12.22 30.09.23
Impostos diferidos ativos com relagéo a:
Provisdo para riscos diversos (11.324) 3.360 (7.964) 2.902 (5.062)
Total diferengas temporarias (11.324) 3.360 (7.964) 2.902 (5.062)
Prejuizo fiscal e base negativa (27.899) 27.832 (67) 26 (41)
(39.223) 31.192 (8.031) 2.928 (5.103)
Consolidado passivo o Reconhecido Reconhecido
Saldo inicial no resultado Saldo final no resultado Saldo final
01.01.22 31.12.22 30.09.23
Impostos diferidos passivos com relagao a:
Variagdo cambial reconhecida por caixa - 570 570 (107) 463
Valor justo dos ativos biolégicos 49.944 26.939 76.883 26.586 103.469
Custo atribuido e revisdo da vida Uil 160.554 (28.854) 131.700 (2.521) 129.179
Ativo direito de uso e passivo de arrendamento - - - 158 158
Subvengdo governamental 43 (43) - - -
Amortizagéo 4gio fiscal 34.215 - 34.215 - 34.215
244.756 (1.388) 243.368 24.116 267.484

irani.com.br/ri



DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1 5 TRANSE, Great
, TR\ RANI e
’ o

B3 LISTED NM Certificada

O Mae St

irani))) (&) e

e

12. INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS (CONTROLADORA) E OUTROS
INVESTIMENTOS

a) Investimentos em controladas (controladora)

Iraflor HGE Irani
Habitasul Comércio Geragéo Solucdes para Irani
Florestal de Madeiras de Energia E-Commerce Ventures Total
Em 01 de janeiro de 2022 55.253 101.419 13 248 2.436 159.369
Resultado da equivaléncia patrimonial 36.396 28.029 ) (847) (66) 63.510
Dividendos - (16.991) - - - (16.991)
Aporte de capital (ii) - 5.530 - 1.615 5.000 12.145
Adiantamento futuro aumento capital (i) - - 232 - 232
Em 31 de dezembro de 2022 91.649 117.987 11 1.248 7.370 218.265
Resultado da equivaléncia patrimonial (8.305) 27.006 4) (226) 193 18.664
Dividendos - (28.030) - - - (28.030)
Aporte de capital (ii) - - 2.500 2.500
Em 30 de setembro de 2023 83.344 116.963 7 1.022 10.063 211.399
Iraflor HGE Irani
Habitasul Comércio Geragéo Solugdes para Irani
Florestal de Madeiras de Energia E-Commerce Ventures
Em 30 de setembro de 2023
Circulante
Ativo 8.254 22.177 7 1.022 5.915
Passivo (2.476) (245) - (78)
Circulante liquido 5778 21.932 7 1.022 5.837
Néo Circulante
Ativo 81.570 98.010 - - 4.226
Passivo (4.004) (2.979) - - -
Naéo circulante liquido 77.566 95.031 - - 4.226
Patrimonio liquido 83.344 116.963 7 1.022 10.063
Receita liquida 14.728 10.329 - 42
Lucro/Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigéo social (7.740) 28.505 4) (226) 267
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social (565) (1.499) - - (74)
Resultado do periodo (8.305) 27.006 (4) (226) 193
Participagao no capital em % 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

0] Em 16 de fevereiro de 2022, a Companhia realizou adiantamento para futuro
aumento de capital (AFAC) na controlada Irani Solugdes para E-commerce Ltda.,
no valor de R$ 232.

(i) No exercicio de 2022, a Iraflor Comércio de Madeiras Ltda. recebeu aporte de
capital da controladora Irani Papel e Embalagem S.A., no valor de R$ 5.530
integralizados mediante incorporacao de ativos florestais.

Em 16 de fevereiro de 2022, a Irani Solugdes para E-commerce Ltda. recebeu

aporte de capital da controladora Irani Papel e Embalagem S.A., no valor de R$
1.615 integralizados em moeda corrente.
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Em 10 de agosto de 2021, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou
a constituicdo da empresa Irani Ventures Ltda., subsidiaria integral da
Companhia, com o objetivo de investir em startups selecionadas, de acordo com
a tese de investimento da empresa, devidamente homologado pelo Comité de
Investimento. O total do aporte aprovado é de R$ 10.000, o qual foi integralizado
no ato R$ 2.500, R$ 5.000 em 10 de agosto de 2022 e o saldo de R$ 2.500 foi
integralizado em 28 de fevereiro de 2023.

b) OQutros investimentos

Séo titulos patrimoniais designados ao valor de custo referente a empréstimo concedido
pela controlada da Companhia Irani Ventures Ltda. & Companhias Trashin Gestdo e
Coleta de Reciclaveis S.A., GrowPack Bio LLC. e Mush MT Ltda., a titulo de mutuo
conversivel em participacdo societaria no valor total de R$ 4.184.

A Companhia pretende manter este investimento no longo prazo em linha com sua tese
de investimento em startups.

13. PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTO

Controladora e Consolidado

Terrenos Edificacbes Total

Em 31 de dezembro de 2022

Saldo inicial 18.686 2.681 21.367

Baixas/Alienacdes (162) (2.564) (2.726)

Depreciacdo - (117) (117)
Saldo contabil liquido 18.524 - 18.524

Custo 18.524 2.813 21.337

Depreciagdo acumulada - (2.813) (2.813)
Saldo contabil liquido 18.524 - 18.524
Em 30 de setembro de 2023

Saldo inicial 18.524 - 18.524

Baixas/Alienacdes (34) - (34)
Saldo contabil liquido 18.490 - 18.490

Custo 18.490 2.813 21.303

Depreciagcdo acumulada - (2.813) (2.813)
Saldo contabil liquido 18.490 - 18.490
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Terrenos e Edificacdes

Refere-se:

I.  Terrenos mantidos pela Companhia, para uso ou realizacdo no futuro, localizados
no estado do Rio Grande do Sul, e estdo reconhecidos a valor de custo de
aquisicdo de R$ 16.058. As areas foram aportadas a Companhia, juntamente com
a operacdo de aquisicdo da Sdo Roberto S.A., e sdo objetos de estudo para
realizacdo por uso ou por venda.

ii.  Terreno recebido pela Companhia em troca de créditos a receber de cliente no
valor de R$ 2.432.

iii.  Referiam-se a edificacdes e terreno localizados em Rio Negrinho — SC. Em
reunido do Conselho de Administracdo 01 de agosto de 2022 foi aprovada a venda
da totalidade das edificacBes e terreno, pelo valor de R$ 10.000 totalmente
recebido mediante escrituragdo em 09 de agosto de 2022. O efeito positivo no
resultado antes dos tributos sobre lucro foi de R$ 7.274.

As propriedades para investimento estdo avaliadas em 30 de setembro de 2023 ao custo
historico. Para fins de divulgacdo, a Companhia avaliou essas propriedades ao seu valor
justo, reduzido de eventuais custos para vender, no montante de R$ 22.754 na
controladora e no consolidado, em 31 de dezembro de 2022. As avaliagOes foram
realizadas por avaliadores independentes e internos, utilizando evidéncias de mercado
relacionadas a precos de transagdes efetuadas com propriedades similares. A hierarquia
do valor justo das avaliacGes é de nivel 2.
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a) Composic¢do do imobilizado

Controladora

Em 31 de dezembro de 2022
Saldo inicial
Aquisicbes
Baixas/Alienacdes
Reverséo impairment
Transferéncias
Depreciacéo
Crédito de PIS e COFINS
Mantidos para venda

Saldo contabil liquido

Custo
Depreciacéo acumulada
Saldo contabil liquido

Em 30 de setembro de 2023
Saldo inicial
Aquisicdes
Baixas/Alienagdes
Transferéncias
Depreciacéo

Saldo contabil liquido
Custo

Depreciacdo acumulada
Saldo contabil liquido
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Imobilizagdes
Prédios e Equipamentos Veiculos Outras Imobilizagdes em imoveis
Terrenos construcdes e instalagoes e tratores imobilizagbes (*)  emandamento de terceiros Total
120.685 127.628 309.245 2.801 6.346 367.512 7.651 941.868
- 5.114 59.823 4518 2.540 431.686 - 503.681
(200) - (595) - (36) - ) (836)

- - 3.151 219 504 - - 3.874

- 25518 92539 (5) 486 (118.538) - -

- (6.284) (45.653) (1.178) (2.220) - (1.109) (56.444)

- 2 61 - 1 103 - 167

- - (2.562) - - - - (2.562)
120.485 151.978 416.009 6.355 7.621 680.763 6.537 1.389.748
120.485 239.938 1.136.004 16.696 29.860 680.763 16.094 2.239.840

- (87.960) (719.995) (10.341) (22.239) - (9.557) (850.092)
120.485 151.978 416.009 6.355 7.621 680.763 6.537 1.389.748
120.485 151.978 416.009 6.355 7.621 680.763 6.537 1.389.748

9 13.599 125.093 1.702 2.824 84.698 - 227.925
(165) - (16) (29) (12) (10) - (232)

- 68.700 278.272 - 3.268 (350.240) - -

- (5.960) (43.471) (1.276) (1.920) - (831) (53.458)
120.329 228.317 775.887 6.752 11.781 415.211 5.706 1.563.983
120.329 322.237 1.539.353 18.369 35.940 415.211 16.094 2.467.533

- (93.920) (763.466) (11.617) (24.159) - (10.388) (903.550)
120.329 228.317 775.887 6.752 11.781 415.211 5.706 1.563.983
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Consolidado

Em 31 de dezembro de 2022
Saldo inicial
Aquisices
Baixas/Alienagdes
Reversdo impairment
Transferéncias
Depreciacéo
Crédito de PIS e COFINS
Mantidos para venda

Saldo contabil liquido

Custo
Depreciacéo acumulada
Saldo contabil liquido

Em 30 de setembro de 2023
Saldo inicial
Aquisicdes
Baixas/Alienagdes
Transferéncias
Depreciagéo

Saldo contabil liquido
Custo

Depreciagéo acumulada
Saldo contabil liquido
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Imobilizagbes
Prédios e Equipamentos Veiculos Outras Imobilizagdes em imoveis
Terrenos construgdes e instalagoes e tratores imobilizagbes (*)  emandamento de terceiros Total
136.869 128.261 309.314 3.301 6.371 368.289 7.651 960.056
- 5.190 59.858 4.518 2.552 431.793 - 503.911
(200) - (595) - (37) - (5) (837)

- - 3.151 219 504 - - 3.874

- 26.026 92.809 (®) 505 (119.335) - -

- (6.451) (45.704) (1.311) (2.233) - (1.109) (56.808)

- 2 61 - 1 103 - 167

- - (2.562) - - - - (2.562)
136.669 153.028 416.332 6.722 7.663 680.850 6.537 1.407.801
136.669 244.948 1.136.584 18.059 30.407 680.850 16.094 2.263.611

- (91.920) (720.252) (11.337) (22.744) - (9.557) (855.810)
136.669 153.028 416.332 6.722 7.663 680.850 6.537 1.407.801
136.669 153.028 416.332 6.722 7.663 680.850 6.537 1.407.801

9 13.602 125.252 2.300 2.829 85.369 - 229.361
(165) - (16) (29) (29) (10) - (249)

- 68.756 278.272 - 3.268 (350.296) - -

- (6.098) (43.539) (1.383) (1.929) - (831) (53.780)
136.513 229.288 776.301 7.610 11.802 415.913 5.706 1.583.133
136.513 327.306 1.540.092 20.330 36.475 415.913 16.094 2.492.723

- (98.018) (763.791) (12.720) (24.673) - (10.388) (909.590)
136.513 229.288 776.301 7.610 11.802 415.913 5.706 1.583.133

(*) Saldo referente a imobilizacGes como moveis e utensilios, equipamentos de informatica.
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b) Composicdo do intangivel

Controladora Carteira Software em
Goodwill de Clientes Software desenvolvimento Total
Em 31 de dezembro de 2022
Saldo inicial 104.380 - 31.959 - 136.339
Aquisicdes - - 872 1.849 2.721
Baixas/Alienacdes - - 3) - 3)
Reversdo impairment - - 19 - 19
Transferéncias - - 1.849 (1.849) -
Amortizagdo - - (5.039) - (5.039)
Saldo contébil liquido 104.380 - 29.657 - 134.037
Custo 104.380 5.347 57.083 - 166.810
Amortizacdo acumulada - (5.347) (27.426) - (32.773)
Saldo contabil liquido 104.380 - 29.657 - 134.037
Em 30 de setembro de 2023
Saldo inicial 104.380 - 29.657 - 134.037
Aquisicdes - - 3.057 7.216 10.273
Transferéncias - - 7.216 (7.216) -
Amortizagdo - - (4.472) - (4.472)
Saldo contabil liquido 104.380 - 35.458 - 139.838
Custo 104.380 5.347 67.356 - 177.083
Amortizagdo acumulada - (5.347) (31.898) - (37.245)
Saldo contabil liquido 104.380 - 35.458 - 139.838
Consolidado Carteira Software em
Goodwill de Clientes Software desenvolvimento Total
Em 31 de dezembro de 2022
Saldo inicial 104.380 - 31.959 - 136.339
Aquisicdes - - 872 1.849 2.721
Baixas/Alienacdes - - 3) - 3)
Reversdo impairment - - 19 - 19
Transferéncias - - 1.849 (1.849) -
Amortizagdo - - (5.039) - (5.039)
Saldo contébil liquido 104.380 - 29.657 - 134.037
Custo 104.380 5.347 57.091 - 166.818
Amortizagdo acumulada - (5.347) (27.434) - (32.781)
Saldo contabil liquido 104.380 - 29.657 - 134.037
Em 30 de setembro de 2023
Saldo inicial 104.380 - 29.657 - 134.037
Aquisicdes - - 3.057 7.216 10.273
Transferéncias - - 7.216 (7.216) -
Amortizagdo - - (4.472) - (4.472)
Saldo contabil liquido 104.380 - 35.458 - 139.838
Custo 104.380 5.347 67.364 - 177.091
Amortizagdo acumulada - (5.347) (31.906) - (37.253)
Saldo contabil liquido 104.380 - 35.458 - 139.838
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c) Método de depreciacdo / amortizagao

O quadro abaixo demonstra as taxas anuais de depreciacdo / amortizacdo definidas com
base na vida util econdmica dos ativos. A taxa utilizada esta apresentada pela média

ponderada.
Taxa %
30.09.23 31.12.22

Prédios e construcdes * 3,18 2,90
Equipamentos e instalagdes 6,50 7,11
Maéveis, utensilios e equipamentos

de informatica 13,71 15,17
Veiculos e tratores 18,40 18,26
Softwares 12,38 10,84

* incluem taxas ponderadas de imobilizacGes em imdveis de terceiros

d) Outras informacdes

As imobilizacdes em andamento referem-se a obras para melhorias dos ativos
imobilizados existentes, agregando valor aos ativos com o intuito de manutencdo do
processo produtivo da Companhia, e a execucdo dos investimentos da Plataforma Gaia.

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, foram capitalizados
juros de financiamento no valor de R$ 24.203 (R$ 28.564 durante o exercicio de 2022) e
custos de divida no valor de R$ 5.022 (R$ 10.482 durante o exercicio de 2022), referentes
a Plataforma Gaia, considerando que tais ativos em construcdo atendem ao critério de
ativos qualificaveis que demoram um tempo substancial para ficar prontos.

As imobilizacbes em imdveis de terceiros referem-se a reforma civil na Unidade
Embalagem SP — Indaiatuba que é depreciada pelo método linear a taxa de 4% (quatro
por cento) ao ano. O imovel é de propriedade das empresas MCFD — Administracdo de
Imdveis Ltda. e PFC — Administragdo de Imdveis Ltda., sendo que o dnus da reforma foi
todo absorvido pela Irani Papel e Embalagem S.A..

O imdvel descrito no paragrafo anterior é objeto de contrato de aluguel, conforme nota
explicativa n° 20.
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A abertura da depreciacdo do ativo imobilizado no periodo de nove meses findo em 30
de setembro de 2023 e no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2022 ¢
apresentada conforme segue:

Controladora Consolidado
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
Administrativos 1.322 811 1.471 936
Produtivos 52.136 39.947 52.309 40.082
53.458 40.758 53.780 41.018

A abertura da amortizacdo do intangivel no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2023 e no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2022 é
apresentada conforme segue:

Controladora Consolidado
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
Administrativos 1.596 1.024 1.596 1.024
Produtivos 2.876 2.742 2.876 2.742
4.472 3.766 4.472 3.766

e) Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizado (Impairment)

N&o houve no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 a necessidade de
reconhecimento de impairment.

f) Ativos cedidos em garantia

A Companhia possui ativos imobilizados cedidos em garantia de operac@es financeiras,
0s quais se apresentam detalhados nas notas explicativas n° 16 e 17.

g) Goodwill

O goodwill gerado em combinacdo de negdcios da Sdo Roberto S.A. no exercicio de
2013, esta reconhecido pelo valor de R$ 104.380 e, é atribuivel a expectativa de
rentabilidade futura.

Teste do intangivel para verificacdo de impairment:

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia avaliou a recupera¢do do montante do agio
com base no seu valor em uso, utilizando o modelo de fluxo de caixa descontado. O valor
recuperavel é baseado na expectativa de rentabilidade futura. Esses calculos usam
projecdes de fluxo de caixa, baseadas em orgamentos financeiros aprovados pela
Administracdo para um periodo de cinco anos e extrapolados a perpetuidade nos demais
periodos com base nas taxas de crescimento estimadas.
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Os fluxos de caixa foram descontados a valor presente através da aplicacdo da taxa
determinada pelo Weighted Average Cost of Capital (WACC), com o custo do capital
préprio calculado através do método Capital Asset Pricing Model (CAPM) enquanto o
custo da divida considera o custo medio do endividamento. O WACC considera, portanto,
0s pesos dos componentes do financiamento, divida e capital proprio, utilizados pela
Companhia para financiar suas atividades.

Os principais dados utilizados para célculo do fluxo de caixa descontado estdo
apresentados a seguir:

_Premissas
Precos médios de vendas de Papel para Embalagens e Embalagem
de Papeldo Ondulado (% da taxa de crescimento anual) 4,0%
Margem bruta (% sobre a receita liquida) 38,7%
Taxa de crescimento estimada 5,0%
Taxa de desconto (Wacc) 10,88%

O valor recuperavel da UGC para fins de teste de impairment ndo demonstrou
necessidade de reconhecimento de perda no exercicio.

A Companhia definiu como UGC para fins de teste de impairment, toda sua operacao
porque as suas principais atividades de papel para embalagens e embalagem de papeldo
ondulado s&o integradas entre si. Da mesma forma, as operacdes adquiridas em
combinacdo de negocios da Sdo Roberto S.A. em 2013 foram desses segmentos, e se
juntaram as atividades ja existentes na Companhia, tornando assim impossibilitada de
segregar para teste de impairment a UGC adquirida.

A Companhia efetuou uma andlise de sensibilidade para as taxas de desconto e de
crescimento. Mesmo considerando um acréscimo ou uma reducao, respectivamente, de
9,0% na taxa de desconto e de 5,0% na taxa de crescimento, em conjunto, o valor
recuperavel se mantém superior ao valor contabil.

15. ATIVO BIOLOGICO

Os ativos biologicos da Companhia compreendem, principalmente, o cultivo e plantio
de florestas de pinus para abastecimento de matéria prima na producdo de celulose
utilizada no processo de producdo de papel para embalagens, producdo de resinas e
vendas de toras de madeira para terceiros. Todos os ativos bioldgicos da Companhia
formam um dnico grupo denominado florestas, que s&o mensuradas conjuntamente a
valor justo em periodos trimestrais.

O saldo dos ativos biologicos da Companhia é composto pelo custo de formagdo das

florestas e do ajuste ao valor justo sobre o custo de formagéo. Desta forma, o saldo de
ativos bioldgicos como um todo estéa registrado a valor justo conforme a seguir:
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Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
Custo de formagéo dos
ativos biolégicos 71.911 61.669 105.244 95.829
Ajuste ao valor justo
dos ativos biologicos 211.851 134.289 338.659 247.898
283.762 195.958 443.903 343.727

Do total consolidado dos ativos biologicos, R$ 381.772 (R$ 276.450 em 31 de dezembro
de 2022) séo florestas utilizadas como matéria-prima para producao de celulose e papel,
e estdo localizados proximos a fabrica de celulose e papel em Vargem Bonita (SC), onde
séo consumidos. Destes, o montante de R$ 356.023 (R$ 238.882 em 31 de dezembro de
2022) se refere a florestas plantadas formadas que possuem mais de seis anos. O restante
dos valores refere-se a florestas plantadas em formacéo, as quais ainda necessitam de
tratos silviculturais.

A colheita destas florestas é realizada, principalmente, em funcdo da utilizacdo de
matéria-prima para a producdo de celulose e papel, e as florestas sdo replantadas assim
que colhidas, formando um ciclo de renovacdo que atende a demanda de producédo da
unidade.

Os ativos bioldgicos consolidados utilizados para producdo de resinas e vendas de toras
representam R$ 62.131 (R$ 67.277 em 31 de dezembro de 2022), e estdo localizados no
litoral do Rio Grande do Sul. A extracdo de resina é realizada em funcéo da capacidade
de geracgdo deste produto pela floresta existente, e a extracdo de madeira para venda de
toras se da em funcdo da demanda de fornecimento na regiao.

a) Premissas para o reconhecimento do valor justo menos custos para vendas dos ativos
biolbgicos.

A Companhia reconhece seus ativos biolégicos a valor justo seguindo as seguintes
premissas em sua apuracao:

)] A metodologia utilizada na mensuracdo do valor justo dos ativos bioldgicos foi
abordagem de renda (Income Approach) com exaustdo da floresta em um ciclo, e
corresponde a projecdo dos fluxos de caixa futuros liquidos esperados do ativo,
descontados a uma taxa de desconto corrente do mercado florestal regional, de
acordo com o ciclo de produtividade projetado das florestas nos ciclos de corte
determinados em func¢éo da otimizacéo da producdo, levando-se em consideracéo
as variacOes de prego e crescimento dos ativos bioldgicos. O Income Approach
assimila o valor justo ao célculo do valor presente do fluxo de caixa liquido
esperado do ativo, descontado a uma taxa de desconto que reflete a expectativa
de retorno em relacéo aos riscos associados ao negocio.
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i) O modelo adotado para determinar a taxa de desconto utilizada nos fluxos de
caixa foi a de Custo do Capital Proprio (Capital Asset Pricing Model — CAPM).
O custo do capital proprio é estimado por meio de andlise do retorno almejado
por investidores no mercado, assumindo que um investidor requer, no minimo, o
retorno oferecido por titulos considerados sem risco, acrescido do excedente de
risco do investimento;

iii) Os volumes de produtividade projetados das florestas sdo definidos com base em
uma estratificacdo em funcdo de cada espécie, adotados sortimentos para o
planejamento de producdo, idade das florestas, potencial produtivo e considerado
um ciclo de producdo das florestas. Este componente de volume projetado
consiste no IMA (Incremento Médio Anual). Séo criadas alternativas de manejo
para estabelecer o fluxo de producéo de longo prazo ideal para maximizar os
rendimentos das florestas;

iv) Os precos adotados para os ativos biologicos sdo baseados em estimativa de preco
da madeira de Pinus e Eucalyptus, tendo como base um histoérico de trés anos dos
precos reais praticados nas regides de localizacdo dos ativos e divulgados por
empresa especializada. S&o praticados precos em R$/metro cubico, e
considerados 0s custos necessarios para colocacdo dos ativos em condicdo de
venda ou consumo;

V) O custo de oportunidade da terra (Arrendamento), é calculado considerando um
custo de disponibilidade da terra, conforme préticas contabeis internacionais. E
considerada a média, em termos reais, do custo de arrendamento dos Gltimos trés
anos, o qual ¢ descontado da floresta como “Remuneracdo dos ativos proprios que
contribuem (Arrendamento)” nos percentuais informados a seguir para os ativos
de SC e do RS. O valor das terras utilizado para base de arrendamento, conforme
Laudo de Avaliacdo contratado pela Companhia para avaliagdo dos Ativos
Bioldgicos, foi de R$ 650.242 em 31 de dezembro de 2022, pois captura o valor
atual das terras no mercado. O valor contabil das terras conforme nota explicativa
n® 14 é de R$ 136.513.

Vi) Os gastos com plantio utilizados sdo os custos de formacédo dos ativos bioldgicos
praticados pela Companhia;

vii) A apuracdo da exaustdo dos ativos bioldgicos é realizada com base no valor justo
médio dos ativos bioldgicos, multiplicado pelo volume colhido no periodo;

viii) A Companhia revisa o valor justo de seus ativos bioldgicos em periodos
trimestrais considerando o intervalo que julga suficiente para que ndo haja
defasagem do saldo de valor justo dos ativos bioldgicos registrado em suas
demonstracdes financeiras.
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30.09.23 31.12.22 Impacto no valor justo dos ativos hiologicos
Area plantada (hectare) 15.556 15.184  Aumenta a premissa, aumenta o valor justo
Remunerac&o dos ativos proprios que contribuem SC- % 3,11% 3,11% Aumenta a premissa, diminui o valor justo
Remuneracdo dos ativos préprios que contribuem RS - % 4,00% 4,00% Aumenta a premissa, diminui o valor justo
Taxa de desconto - Florestas Proprias SC - % 7,50% 7,50% Aumenta a premissa, diminui o valor justo
Taxa de desconto - Florestas Préprias RS - % 8,00% 8,00% Aumenta a premissa, diminui o valor justo
Taxa de desconto - Parcerias - % 8,50% 8,50% Aumenta a premissa, diminui o valor justo
Preco liquido médio de venda (m?) 124,50 107,00 Aumenta a premissa, aumenta o valor justo
Incremento médio anual (IMA) - Florestas Santa Catarina (*) 38,4 38,4 Aumenta a premissa, aumenta o valor justo
Incremento médio anual (IMA) - Florestas Rio Grande do Sul (*) 215 21,5 Aumenta a premissa, aumenta o valor justo

*O IMA médio anual das Florestas de Pinus do Rio Grande do Sul e de Santa Catarina difere em fun¢do do manejo,
espécie e condigBes edafoclimaticas distintas. As florestas de Santa Catarina sdo manejadas visando a utiliza¢do para
producdo de celulose, enquanto as florestas do Rio Grande do Sul sdo manejadas para extragdo de goma resina e
posterior venda da madeira. O IMA é mensurado em m3 por hectare/ano e atualizado nas Demonstragdes Financeiras
anuais da Companhia.

De acordo com a hierarquia da mensuracgéo do valor justo, o calculo dos ativos biol6gicos
se enquadra no Nivel 3, por conta de sua complexidade e estrutura de célculo.

As principais movimentacdes do periodo sdo demonstradas abaixo:

Controladora Consolidado

Saldo em 31.12.21 109.798 219.056
Plantio 7.647 11.258
Aquisicdo de floresta 6.931 6.931
Exaustdo

Custo historico (2.505) (8.330)

Valor justo (2.813) (24.191)
Transferéncia para capitalizacdo
na controlada Iraflor (5.530) -
Variacdo do valor justo 82.430 139.003
Saldo em 31.12.22 195.958 343.727
Plantio 6.909 9.234
Aquisicdo de floresta 7.538 7.538
Exaustio

Custo historico (4.205) (7.357)

Valor justo (2.871) (6.994)
Variacdo do valor justo 80.433 97.755
Saldo em 30.09.23 283.762 443.903

A exaustao dos ativos bioldgicos no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2023 e no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2022 foi reconhecida no
resultado dos respectivos periodos, apo6s alocacdo nos estoques mediante colheita das
florestas e utilizagdo no processo produtivo ou venda para terceiros.
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No exercicio de 2022, foi autorizado o aporte de novos ativos bioldégicos no montante de
R$ 5.530, na controlada Iraflor Comércio de Madeiras Ltda.. Esta operagédo teve por
objetivo final proporcionar uma melhor gestdo dos ativos florestais.

b) Producdo em terras de terceiros

A Companhia possui ainda alguns contratos de arrendamentos ndo cancelaveis para
producdo de ativos biolégicos em terras de terceiros, chamados de parcerias. Esses
contratos possuem validade até que o total das florestas plantadas existentes nessas areas
sejam colhidas em um ciclo de até 15 anos. O montante de ativos biologicos em terras de
terceiros é de aproximadamente 1,4 mil hectares e representa atualmente
aproximadamente 9,0 % da area total com ativos biologicos da Companhia. Os passivos
de arrendamento estdo apresentados na nota explicativa n° 32.

16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

a) Abertura dos saldos contabeis

Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
Circulante Encargos anuais % Moeda
Moeda nacional
Finame Fixo a 4,12%, Selic + 3,70%, IPCA + 6,24% Real 10.323 7.235 10.323 7.235
Capital de giro CDI +1,82% Real 1.912 - 1.912 -
Total moeda nacional 12.235 7.235 12.235 7.235
Moeda estrangeira
Adiantamento contrato de cambio Fixo a 4,62% Délar - 40.298 - 40.298
Total moeda estrangeira - 40.298 - 40.298
Total do circulante 12.235 47.533 12.235 47.533
Nao Circulante
Moeda nacional
Finame Fixo a 4,12%, Selic + 3,70%, IPCA + 6,24% Real 484.000 412.672 484.000 412.672
Capital de giro CDI +1,82% Real 302.517 - 302.517 -
Total moeda nacional 786.517 412.672 786.517 412.672
Total do néo circulante 786.517 412.672 786.517 412.672
Total 798.752 460.205 798.752 460.205
Controladora Consolidado
Vencimentos no longo prazo: 30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
2024 - 57 - 57
2025 71.082 18.194 71.082 18.194
2026 116.005 31.740 116.005 31.740
2027 116.564 31.739 116.564 31.739
2028 em diante 482.866 330.942 482.866 330.942
786.517 412.672 786.517 412.672
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b) Operacdes significativas no periodo

BNDES FINAME DIRETO

Conforme Fato Relevante de 28 de maio de 2021, o Conselho de Administracdo da
Companhia aprovou a contratagdo de financiamento com a Agéncia Especial de
Financiamento Industrial S.A. — FINAME (BNDES), no valor de até R$ 484.000,
destinado a execucdo dos investimentos previstos na Plataforma Gaia. A concessao do
financiamento em favor da Companhia foi aprovada pela Diretoria do FINAME em 27
de maio de 2021, no &mbito da linha de crédito denominada FINAME DIRETO e o prazo
de utilizacdo da linha aprovada é de 2 anos prorrogavel por mais 1 ano.

A operagdo possui prazo total de 16 anos sendo desses 3 anos de caréncia para
amortizacdo de principal. Os juros sdo exigidos semestralmente durante o periodo de
caréncia e amortizacéo.

Os juros efetivos, que consideram o custo do BNDES e comissdo das cartas de fianca
garantia da operacao, sao de IPCA + 6,24% a.a.

O ingresso dos recursos ocorreu em trés liberagdes, vinculadas as aquisicdes e pagamento
dos equipamentos da Plataforma Gaia, sendo a primeira durante o 4° trimestre de 2021
no montante de R$ 236.517, a segunda durante o 2° trimestre de 2022, no montante de
R$ 176.099 e a terceira e Ultima durante o 1° trimestre de 2023, no montante de R$
71.384.

No 3° trimestre de 2023 foi efetuada a renegociacdo bianual de parte das cartas de fianca
garantia da operacéo, resultando na reducéo dos juros efetivos a partir de outubro de 2023,
de IPCA + 6,24% a.a. para IPCA + 5,77% a.a.

Capital de Giro

Conforme Fato Relevante de 31 de agosto de 2023, em linha com a estratégia de gestao
de passivos (liability management) da Companhia, foram captados R$ 300.000 em
operacdes bilaterais com bancos, sendo:

e Banco Itau - Nota de Crédito a Exportacdo (NCE), aprovada em reunido do Conselho
de Administracdo de 30 de agosto de 2023.

a) Valor do Principal: R$ 100.000;

b) Taxa de Juros Remuneratorios: 100% (cem por cento) do CDI composto com a
taxa fixa de 1,85000% a.a. (um inteiro e oitocentos e cinquenta mil milionésimos
por cento ao ano) Os Juros Remuneratorios serdo pagos semestralmente a partir da
emissdo da cedula;

¢) Prazo: 5 (cinco) anos com 3 (trés) anos de caréncia e pagamento de principal no
3° (terceiro), 4° (quarto) e 5° (quinto) ano;
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d) Covenant Financeiro - Divida Liquida/EBITDA ajustado igual ou menor que 4,0x
(quatro vezes), com medicédo anual;
e) Sem garantias (Clean).

e Banco Santander - Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio (CDCA),
aprovada em reunido do Conselho de Administracdo de 30 de agosto de 2023.

a) Valor do Principal: R$ 80.000;

b) Taxa de Juros Remuneratorios: 100% (cem por cento) do CDI composto com a
taxa fixa de 1,83% a.a. (um inteiro e oitenta e trés centésimos por cento ao ano). Os
Juros Remuneratdrios serdo pagos nas mesmas datas de pagamento do principal;

c) Prazo: 5 (cinco) anos com 18 (dezoito) meses de caréncia e pagamento de
principal no 18° (décimo oitavo) 30° (trigésimo) 42° (quadragésimo segundo) 54°
(quinquagésimo quarto) e 60° (sexagésimo) meses;

d) Covenants Financeiro - Divida Liquida/EBITDA ajustado igual ou menor que
4,0x (quatro vezes), com medigdo anual,

e) Sem garantias (Clean).

e Banco Safra - Cédula de Crédito Bancéario (CCB), aprovada em reunido do Conselho
de Administracdo de 30 de agosto de 2023.

a) Valor do Principal: R$ 120.000;

b) Taxa de Juros Remuneratorios: 100% (cem por cento) do CDI composto com a
taxa fixa de 1,78% a.a. (um inteiro e setenta e oito centésimos por cento ao ano). Os
Juros Remuneratorios serdo pagos semestralmente a partir da emissédo da CCB;

¢) Prazo: 5 (cinco) anos com 18 (dezoito) meses de caréncia e pagamento de
principal semestral apos a caréncia;

d) Covenants Financeiro - Divida Liquida/EBITDA ajustado igual ou menor que
4,0x (quatro vezes), com medigdo anual,

e) Sem garantias (Clean).

Os recursos captados, somados aos recursos disponiveis em caixa, foram utilizados
durante 0 més de agosto de 2023 para liquidacdo integral da 32 Emissdo de Debéntures
conforme Nota Explicativa n® 17.

c) Garantias

A Companhia mantém em garantia das operacGes de empréstimos e financiamentos
alienacdo fiduciaria de maquinas e equipamentos.

Como garantia da operagédo de FINAME DIRETO, a Companhia apresentou cartas de
fianca contratadas junto a institui¢es financeiras de seu relacionamento e previamente
aprovadas pelo BNDES.

Os Empreéstimos e Financiamentos foram contratados conforme determina a Politica de
Gestdo Financeira da Companhia.
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d) Clausulas restritivas

Em 30 de setembro de 2023 ndo houve a necessidade de medicéo dos indices financeiros,
tendo em vista que os mesmos sdao medidos anualmente, conforme previsto
contratualmente.

17. DEBENTURES

a) 3% Emissdo de Debéntures simples pablica

Conforme reunido do Conselho de Administracdo e Fato Relevante de 16 de agosto de
2023, e Comunicado ao Mercado de 31 de agosto de 2023, em linha com a estratégia de
gestdo de passivos (liability management) da Companhia, foi realizado Resgate
Antecipado Facultativo Total do saldo da 3% Emissdo de Debéntures, equivalente ao
montante de R$ 347.182, com o consequente cancelamento de tais Debéntures.

O Resgate Antecipado Facultativo Total foi divulgado por meio de Aviso aos
Debenturistas publicado nos termos do artigo 289 da LSA no dia 17 de agosto de 2023,
no jornal do Comércio de Porto Alegre - RS e no jornal Valor Econémico, e de
comunicacdo enviada ao Agente Fiduciario das Debéntures, nos termos das Clausulas
4.11.1 e 4.18 da Escritura de Emisséo das Debéntures. O valor pago pela Companbhia foi
correspondente (i) ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures; (ii) a
Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a Data de Pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento; (iii) prémio flat, incidente sobre
0 montante objeto de Resgate, correspondente a 1,00% (um por cento), calculado nos
termos previstos na Clausula 4.11, da Escritura de Emissao.

A 32 Emissdo de debéntures originalmente possuia vencimento final em 19 de julho de
2025 e amortizacdo em 3 parcelas anuais a partir de 19 de julho de 2023, sendo que a
primeira parcela anual foi liquidada na referida data.

b) 42 Emissdo de Debéntures simples privada

Conforme Ata de Reunido do Conselho de 02 de marco de 2021, foi aprovada a 42
Emissdo de Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
com garantia real, para colocacdo privada, com valor nominal unitario de R$ 1,
totalizando, na data de emissdo 03 de marco de 2021, o valor de R$ 60.000. As debéntures
possuem vencimento final em 15 dezembro de 2029 e serdo amortizadas em 8 parcelas
semestrais a partir de 15 de junho de 2026.

Os recursos obtidos pela Companhia com a Emisséo foram utilizados para execucédo de
investimentos para consecucao de seu objeto social no curso normal de seus negacios,
para 0s quais a Companhia possui ou venha a possuir, conforme as normas atualmente
em vigor, licenga e/ou autorizagdo ambiental vélida, vigente e/ou eficaz, conforme
aplicavel e exigido pela Legislacdo Socioambiental.
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A 42 Emissdo, privada, de Debéntures simples possui Rating brAA+ pela S&P Global
Ratings e ¢ caracterizada como “Debéntures Verdes” com base em Parecer de Segunda
Opinido emitido pela consultoria especializada SITAWI Financas do Bem, com base nas
diretrizes do Green Bond Principles de junho de 2018.

Em dezembro de 2021, a Companhia contratou instrumento financeiro derivativo (swap)
trocando a remuneracdo da 4% Emissao, privada, de Debéntures simples de IPCA + 5,5%
ao ano, para CDI + 0,71% ao ano, conforme nota explicativa n° 18.

c) 5% Emissdo, privada, de Debéntures simples (CRA — Certificados de Recebiveis do

Agronegdcio)

Conforme Reunido do Conselho de Administracéo de 10 de agosto de 2022 rerratificada
pela Reunido do Conselho de Administracdo de 08 de setembro de 2022, Fato Relevante
11 de agosto de 2022 e Comunicado ao Mercado de 18 de outubro de 2022, a Companhia
concluiu em 17 de outubro de 2022 a 5% (quinta) emissdo de 720.000 (setecentas e vinte
mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acles, de espécie quirografaria, em duas
séries, para colocacao privada, com valor unitario de R$ 1, totalizando, na data de sua
emissdo, no montante total de R$ 720.000, dos quais:

(i) 486.307 (quatrocentos e oitenta e seis mil, trezentos e sete) Debéntures da 12 Série,
correspondente ao valor de R$ 486.307, remuneradas a CDI + 1,40% a.a. em
periodicidade semestral e amortizadas em parcela Unica no vencimento em 12 de
agosto de 2027.

(i) 233.693 (duzentos e trinta e trés mil, seiscentos e noventa e trés) Debéntures da 22
Série, correspondente ao valor R$ 233.693, remuneradas a CDI + 1,75% a.a em
periodicidade semestral e amortizadas em duas parcelas de igual valor, em 11 de
agosto de 2028 e no vencimento em 13 de agosto de 2029.

As Debéntures ndo contam com qualquer garantia real ou fidejusséria, ou qualquer
segregacdo de bens da Companhia como garantia, e foram vinculadas a uma operacao de
securitizacdo, servindo de lastro para a emissdo e distribuicdo publica, nos termos da
Instrucdo da CVM n° 400, de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS) das 12
(primeira) e 22 (segunda) séries da 1942 (centésima nonagésima quarta) emisséo da Eco
Securitizadora De Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A..

A emissdo de CRAs possui Rating brAA pela S&P Global Ratings. As Debéntures e,
consequentemente, os CRAs foram caracterizados como "debéntures verdes™ e "CRA
Verde" (Green Bond), respectivamente, com base em Parecer de Segunda Opinido
emitido pela consultoria especializada NINT — Natural Intelligence Ltda..

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo s&o destinados
exclusivamente as suas atividades no agroneg6cio, no dmbito da silvicultura e da
agricultura, em especial por meio do emprego dos recursos em investimentos, custos e
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despesas relacionados com o florestamento, reflorestamento, aquisicédo de defensivos
agricolas, adubos, madeira, servi¢cos de manejo e colheita de florestas e derivados como
resinas e de logistica integrada de transporte, armazenagem, descascamento e picagem
de madeira.

d) Abertura dos saldos contébeis

Controladora e Consolidado

Circulante Emisséo Encargos anuais % 30.09.23 31.12.22
Em moeda nacional
32 Emissdo de Debéntures 19.07.19 CDI + 4,50% a.a. - 206.333
42 Emissdo de Debéntures 03.03.21 IPCA + 5,50% a.a. 1.081 112
52 Emissdo de Debéntures 15.08.22 CDI +151%a.a. 10.758 19.617
Total do circulante 11.839 226.062

Nao Circulante
Em moeda nacional

32 Emissdo de Debéntures 19.07.19 CDI + 4,50% a.a. - 334.246
42 Emissdo de Debéntures 03.03.21 IPCA + 5,50% a.a. 70.779 68.104
52 Emissdo de Debéntures 15.08.22 CDI +151%a.a. 705.921 703.558
Total do ndo circulante 776.700 1.105.908
788.539 1.331.970

Controladora e Consolidado

Vencimentos a longo prazo: 30.09.23 31.12.22
2024 - 167.123
2025 - 167.123
2026 17.695 17.026
2027 494.492 492.228
2028 em diante 264.513 262.408

776.700 1.105.908

e) Cronograma de amortizacdo dos custos de captacédo

Emisséo 2023 2024 2025 2026 a partir 2027 Total
Em moeda nacional
43 Emisséo de Debéntures 03.03.21 17 80 101 87 97 382
52 Emissdo de Debéntures 15.08.22 737 3.219 3.737 4.351 5.135 17.179
Total moeda nacional 754 3.299 3.838 4.438 5.232 17.561

f) Garantias

i) A 4% Emissdo de Debéntures simples privada possui garantias, conforme
segue:

e Alienacdo fiduciéria de propriedades da Companhia, localizadas na cidade de
Santa Luzia, no Estado de Minas Gerais (Planta de Papel).

e Alienacdo fiduciaria de maquinas e equipamentos de propriedade da
Companbhia, localizados na referida planta.
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g) Clausulas restritivas

Em 30 de setembro de 2023 ndo houve a necessidade de medi¢do dos indices
financeiros, tendo em vista que os mesmos sdo medidos anualmente, conforme
previsto contratualmente. Os indices financeiros apurados no ultimo exercicio
cumprem as clausulas e estdo divulgados nas demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2022.

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS — SWAP

Durante o 4° trimestre de 2021, o mercado de juros no Brasil sofreu forte stress devido a
pressdo inflacionaria verificada. Com aquele cenario de elevacdo das taxas de juros
futuros no mercado, abriu-se uma janela de oportunidade para converter a taxa de juros
da operacdo da 42 Emissdo de Debéntures, cujo montante na data de sua emisséo era de
R$ 60.000, de IPCA + 5,50% a.a. para CDI + 0,71% a.a.. A taxa convertida de CDI +
0,71% a.a. € muito abaixo da taxa de juros da 32 Emissdo de Debéntures que foi emitida
a CDI + 4,50% a.a., e que ao final do 4° trimestre de 2021 estava sendo negociada no
mercado secundario a CDI + 2,45% a.a. A contratacdo do swap foi aprovada pelo
Conselho de Administracdo da Companhia, conforme exige a Politica de Gestéo
Financeira.

Cabe salientar que o efeito desse reconhecimento sera diluido ao longo da vida da 42
Emisséo de Debéntures, que tem vencimento final em 15 de dezembro de 2029, de forma
que o seu custo efetivo seja, ao final, o equivalente ao CDI + 0,71% a.a.

As caracteristicas especificas em 30 de setembro de 2023 e a movimentacdo dessa
operacdo de swap no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, sdo
demonstradas a sequir:

Valor justo
Posicéo ativa Posicdo passiva Valor justo posi¢ao
Vencimento IPCA+ CDI+ Nocional posi¢ao ativa passiva Ganho
15 de Dezembro de 2029 5,50% 0,71% 66.225 67.022 62.123 4.899
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A movimentacdo do instrumento financeiro derivativo — swap:

Controladora e Consolidado
Posicdo ativa  Posicdo passiva

Saldo em 31 de dezembro de 2021 - 419
Perdas no exercicio (reconhecidas no resultado) (3.314) -
Efeito de liquidacdo 4.361 (419)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.047 -
Ganhos no periodo (reconhecidas no resultado) 1.351 -
Efeito de liquidacdo 2.501 -
Saldo em 30 de setembro de 2023 4.899 -
Parcela do circulante 612 -
Parcela do ndo circulante 4.287 -

19. FORNECEDORES

Correspondem as obrigaces junto a fornecedores conforme a seguir:

Controladora Consolidado
CIRCULANTE 30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
Interno 134.207 172.099 135.095 173.182
Externo 3.959 2.131 3.959 2.131
Partes relacionadas 6.443 25.082 - -
144.609 199.312 139.054 175.313

Em 30 de setembro de 2023 e em 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndo possuia
operacao de “risco sacado” com seus fornecedores.
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20. PARTES RELACIONADAS

Controladora Créditos a receber Contas a pagar
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22

Habitasul Florestal S.A. - - 705 2.088
Iraflor - Com. de Madeiras Ltda. - - 5.738 23.024
Companhia Habitasul de Participacfes 210 259 - -
Remuneragéo dos administradores - - 1.405 3.341
Participacdo dos administradores - - 16.127 14.549
Participacdo nos Resultados de Longo Prazo - "Upside " - - 10.776 10.776
Total 210 259 34.751 53.778
Parcela circulante 210 259 18.624 39.229
Parcela ndo circulante - - 16.127 14.549
Controladora Receitas Despesas Receitas Despesas

Periodo de 3 meses findos em Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em Periodo de 9 meses findos em

30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
Companhia Habitasul de Participagdes 630 47 - - 2.037 2.220 - -
Habitasul Florestal S.A. - - 1.193 2.095 - - 9.992 20.262
Iraflor - Com. de Madeiras Ltda. - - 1570 7.149 - - 10.272 21.263
Irani Solucdes para E-Commerce Ltda. - 29 - - 4 48 - -
MCFD Administragéo de Imdveis Ltda. - - 573 543 - - 1719 1.629
PFD Administracdo de Iméveis Ltda. - - 573 543 - - 1.719 1.629
Participagéo dos administradores - - 4118 1.912 - - 12.354 13.127
Remuneragéo dos administradores - - 4.125 3.212 - - 12.099 9.454
Total 630 776 12.152 15.454 2.041 2.268 48.155 67.364
Consolidado Créditos a receber Contas a pagar

30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22

Companhia Habitasul de Participacdes 210 259 - -
Remuneragéo dos administradores - - 1.405 3.341
Participacdo dos administradores - - 16.127 14.549
Participaco nos Resultados de Longo Prazo - "Upside " - - 10.776 10.776
Total 210 259 28.308 28.666
Parcela circulante 210 259 12.181 14.117
Parcela ndo circulante - - 16.127 14.549
Consolidado Receitas Despesas Receitas Despesas

Periodo de 3 meses findos em Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em Periodo de 9 meses findos em

30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
Irani Solucdes para E-Commerce Ltda. - - - - 4 - - -
MCFD Administracdo de Imveis Ltda. - - 573 543 1719 1.629
PFD Administracdo de Imoveis Ltda. - - 573 543 - - 1719 1.629
Companhia Habitasul de Participagoes 630 747 - - 2.037 2.220 - -
Remuneracéo dos administradores - - 4.139 3.227 - - 12.140 9.499
Participagdo dos administradores - - 4.118 1.912 - - 12.354 13.127
Total 630 747 9.403 6.225 2.041 2.220 27.932 25.884

Os débitos junto a controlada Habitasul Florestal S.A. sdo decorrentes de operacfes
comerciais e de aquisicdo de matéria-prima, a precos e prazos em condicdes estabelecidas
entre as partes. Essas operacOes foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
Companhia conforme previsto na politica de Transagdes com Partes Relacionadas.
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Os débitos junto a controlada Iraflor Comércio de Madeiras Ltda. sdo decorrentes de
operacdes comerciais e de aquisicdo de matéria-prima a precos e prazos em condicdes
estabelecidas entre as partes. Adicionalmente neste periodo foi firmado entre as partes
contrato de fornecimento para os préximos 5 anos com valor total estimado de R$ 96.000
e preco por tonelada que podera sofrer alteraces levando-se em consideracgao o preco de
mercado dos produtos no estado de Santa Catarina. Essas operacfes foram aprovadas
pelo Conselho de Administracdo da Companhia conforme previsto na politica de
TransacOes com Partes Relacionadas.

O débito junto a MCFD Administracdo de Imodveis Ltda. e PFD Administracdo de
Imdveis Ltda., corresponde ao valor mensal de aluguel da Unidade Embalagem SP —
Indaiatuba, firmado em 26 de dezembro de 2006 em condic¢des de mercado e sua vigéncia
é de 20 anos prorrogaveis. O valor mensal pago a cada uma das partes relacionadas, a
partir de janeiro 2023 é de R$ 210. O contrato é reajustado anualmente, de acordo com a
variacdo do Indice Geral de Precos do Mercado — IGPM, medido pela Fundacéo Getulio
Vargas, esses contratos estdo reconhecidos como arrendamento conforme nota
explicativa n® 32. Essa operagdo foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da
Companhia conforme previsto na politica de Transacdes com Partes Relacionadas.

As despesas com honorarios da Administracdo, sem encargos sociais e incluindo
beneficios, totalizaram na controladora no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2023 R$ 12.099 (R$ 9.454 no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2022) e no consolidado totalizaram no periodo de nove meses findo em 30
de setembro de 2023 R$ 12.140 (R$ 9.499 no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2022). A remuneracdo global dos administradores aprovada pela
Assembleia Geral Ordinaria de 24 de abril de 2023, é de valor maximo de R$ 20.000.

A participacdo dos administradores decorre de previsdo estatutaria conforme Artigo 24
do Estatuto Social da Companhia, limitado a 10% (dez por cento) dos lucros, ou a sua
remuneracao anual, se este limite for menor.

As participagdes nos Resultados de Longo Prazo — “Upside”, se referem a destinacéo
para pagamento de parcela da participacdo dos administradores a serem distribuidas
aqueles participantes do programa, conforme aprovado pelo Conselho de Administracédo
da Companhia em 04 de agosto de 2022. Ndo se trata de um plano de Stock Option.

O valor a receber junto a Companhia Habitasul de Participacdes (“CHP”) decorre de
convénio de compartilhamento de custos em decorréncia do reembolso dos custos de
estrutura dos profissionais alocados em areas de apoio e/ou administrativas, com revisoes
dos valores semestralmente. Essa operagéo foi aprovada pelo Conselho de Administracéo
da Companhia conforme previsto na politica de Transa¢6es com Partes Relacionadas.
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21. PARCELAMENTOS TRIBUTARIOS

Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22

Circulante
Parcelamento PIS - 710 - 710
Parcelamento COFINS - 3.272 - 3.272
Parcelamento IPI 1.286 1.189 1.286 1.189
Parcelamento ICMS 833 770 833 770
Parcelamento INSS 701 - 701 -

2.820 5.941 2.820 5.941
Nao Circulante
Parcelamento IPI 537 1.386 537 1.386
Parcelamento ICMS 592 1.125 592 1.125
Parcelamento INSS 1.589 - 1.589 -

2.718 2,511 2.718 2,511
Total dos parcelamentos 5.538 8.452 5.538 8.452

Trata-se principalmente de parcelamento de PIS e COFINS em que a Companbhia realizou
compensagOes com origem na exclusdo do ICMS da base das referidas contribuigcfes. A
Companhia mantinha provisdo para contingéncias em relacdo ao assunto, e em fun¢éo da
demora e da indecisdo referente a modulacdo dos efeitos do julgamento em sede de
repercussao geral por parte do Supremo Tribunal Federal (STF), optou pelo seu
parcelamento em julho de 2018. O montante total de tributo levado a parcelamento foi de
R$ 25.219 (R$ 31.349 atualizado com multa e juros), sendo este parcelado em 60 meses.

No primeiro trimestre de 2020, a Companhia efetuou a reversdo da provisdo para
contingéncias tributérias reconhecidas em 2017, referente a crédito de IPI originalmente
reconhecido a maior. O montante total do imposto levado a parcelamento foi de R$ 3.548
(R$ 4.864 atualizado com multa e juros na mesma data).

No segundo trimestre de 2020, a Companhia parcelou em 60 meses débitos de ICMS com
o Estado de Sao Paulo, referente as competéncias de marco a maio de 2020. O montante
total do imposto levado a parcelamento foi de R$ 3.174 (R$ 3.371 atualizado com multa
e juros na mesma data).

No primeiro trimestre de 2023, a Companhia parcelou em 40 meses débitos de INSS
referente a Execucdo Fiscal n® 5001087-12.2019.4.04.7203. O valor total do débito
provisionado conforme nota explicativa n° 22 era de R$ 6.376, com reducgéo de 61% de
R$ 3.830, restando o valor parcelado de R$ 2.506.
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22. PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRABALHISTAS E TRIBUTARIOS

A Companhia e suas controladas figuram como parte em acgdes judiciais de naturezas
tributaria, civel e trabalhista e em processos administrativos de natureza tributaria.
Apoiada pela opinido de seus advogados e consultores legais, a Administracéo acredita
que o saldo da provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios é suficiente para cobrir
perdas provaveis.

Abertura do saldo da proviséo:

Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
ProvisGes civeis 2.939 2.671 2.939 2.671
ProvisGes trabalhistas 4.433 5.027 4.485 5.196
ProvisGes tributarias 15.127 20.228 15.128 20.228
Total 22.499 27.926 22.552 28.095

Detalhamento das movimentacGes das provisoes:

Depdsitos
Controladora 01.01.22 Provisdo Pagamentos Reversdo judiciais 31.12.22
vinculados
Civel 2.742 207 (96) (182) - 2.671
Trabalhista 4.795 1.534 (1.413) (29) 140 5.027
Tributaria 11.926 10.452 - (2.150) - 20.228
19.463 12.193 (1.509) (2.361) 140 27.926
Depdsitos
Controladora 01.01.23 Provisdo Pagamentos Reversdo judiciais 30.09.23
vinculados
Civel 2.671 268 - - - 2.939
Trabalhista 5.027 301 (756) (15) (124) 4.433
Tributaria 20.228 3.485 (475) (8.111) - 15.127
27.926 4.054 (1.231) (8.126) (124) 22.499
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Consolidado 01.01.22 Provisdo Pagamentos Reversao judiciais 31.12.22
vinculados
Civel 2.742 207 (96) (182) - 2.671
Trabalhista 5.145 1.587 (1.426) (250) 140 5.196
Tributéria 11.926 10.452 - (2.150) - 20.228
19.813 12.246 (1.522) (2.582) 140 28.095
Depdsitos
Consolidado 01.01.23 Provisdo Pagamentos Reversdo judiciais 30.09.23
vinculados
Civel 2.671 268 - - - 2.939
Trabalhista 5.196 464 (830) (221) (124) 4.485
Tributéria 20.228 3.486 (475) (8.111) - 15.128
28.095 4.218 (1.305) (8.332) (124) 22.552

As provis@es constituidas referem-se principalmente a:

a) Os processos civeis relacionam-se, entre outras questdes, a pedidos indenizatérios de
perdas e danos e rescisfes contratuais de representacdo comercial. Em 30 de setembro
de 2023, havia no consolidado o valor de R$ 2.939 provisionado para fazer frente as
eventuais condenagdes nesses processos.

b) Os processos trabalhistas relacionam-se, entre outras questdes, a reclamacfes
formalizadas por ex-funcionarios pleiteando pagamento de horas-extras, adicionais
de insalubridade, periculosidade, enfermidades e acidentes de trabalho. Com base em
experiéncia passada e na assessoria de seus advogados, a Companhia mantém
provisionado no consolidado o valor de R$ 4.485 em 30 de setembro de 2023 e,
acredita que seja suficiente para cobrir provaveis perdas trabalhistas.

c) As provisOes tributérias totalizam no consolidado o valor de R$ 15.128 em 30 de
setembro de 2023, e se referem principalmente a:

i) Apropriacdo de Crédito Presumido de ICMS no Estado de Minas Gerais
vinculado a Protocolo de Intengdes para Investimento na Unidade Papel
localizada no Municipio de Santa Luzia, o qual ndo foi iniciado pois aguarda
autorizacdo dos Orgdos Ambientais e por razdes estratégicas de mercado da
Companhia. O montante apropriado até 30 de setembro de 2023 foi de R$
9.597, para o qual foi constituida provisdo para riscos tributarios no valor
corrigido de R$ 13.395.

i) Processos Administrativo e Judicial referente a glosa de créditos de ICMS pela
Secretaria da Fazenda do Estado de Séo Paulo, no montante total de R$ 1.115.
Os processos encontram-se em tramite na esfera administrativa e judicial e
aguardam julgamento.
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Em relacdo a Execucdo Fiscal n°® 5001087-12.2019.4.04.7203 que tinha por objeto
cobranca de debito inscrito em divida ativa referente a contribuicéo social incidente sobre
a receita bruta proveniente da comercializacdo da producéo de empresas agroindustriais,
do periodo de 01/2002 a 08/2003, provisionado em dezembro de 2022 no valor de R$
6.376, neste periodo ocorreu a sua reversdo em funcdo do parcelamento do referido
débito, conforme detalhado na nota explicativa n°® 21.

Contingéncias

Para as contingéncias avaliadas pela Administracdo em conjunto com Seus assessores
juridicos como perdas possiveis ndo foram constituidas provisdes contabeis. Em 30 de
setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, 0 montante dessas contingéncias possiveis
de naturezas trabalhistas, civeis, e tributarias € composto como segue:

Consolidado
30.09.23 31.12.22
Contingéncias trabalhistas 22.157 25.396
Contingéncias civeis 10.317 9.816
Contingéncias tributarias 145,921 145.260
178.395 180.472

Contingéncias trabalhistas:

As acles trabalhistas avaliadas pela Administracdo em conjunto com Seus assessores
juridicos como perdas possiveis totalizam R$ 22.157 em 30 de setembro de 2023 (R$
25.396 em 31 de dezembro de 2022). O montante refere-se principalmente a processos
trabalhistas decorrentes do encerramento das atividades da unidade de Vila Maria - SP
(operacdo descontinuada) em 2019, e contemplam principalmente causas de indenizagédo
(periculosidade, insalubridade, horas extras, adicionais, danos materiais decorrentes de
acidentes de trabalho e pedidos de vinculo trabalhista com a Irani, por funcionarios de
prestadores de servigos). Tais processos encontram-se em diversas fases processuais de
andamento.

Contingéncias civeis:

As acdes civeis avaliadas pela Administracdo em conjunto com seus assessores juridicos
como perdas possiveis totalizam R$ 10.317 em 30 de setembro de 2023 (R$ 9.816 em 31
de dezembro de 2022) e contemplam principalmente acOes de indenizagbes que se
encontram em diversas fases processuais de andamento.
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Contingéncias tributarias passivas:

As acdes tributérias avaliadas pela Administracdo em conjunto com Seus assessores
juridicos como perdas possiveis totalizam R$ 145.921 em 30 de setembro de 2023 (R$
145.260 em 31 de dezembro de 2022) e contemplam principalmente 0s seguintes
processos:

e Processos Administrativos e Judiciais referentes a cobrangas do Estado de Santa
Catarina e do Estado de S&o Paulo, oriundos de crédito tributario supostamente
indevido de ICMS na aquisicdo de materiais utilizados no processo produtivo das
unidades Industriais instaladas naqueles Estados, com valor em 30 de setembro de
2023 de R$ 53.637. A Companhia discute administrativa e judicialmente as referidas
notificacdes fiscais.

e Processos Administrativos referentes a Autos de Infracdo de PIS e COFINS oriundos
de crédito tributéario supostamente indevido, com valor em 30 de setembro de 2023
de R$ 45.075. A Companhia contesta os referidos autos administrativa e
judicialmente e aguarda os respectivos julgamentos.

e Processos Administrativos e Judiciais referentes a cobrancas de supostos débitos de
INSS, oriundos de auto de infracdo de INSS oriundo de compensacdo de débitos
desses tributos com créditos da mesma espécie, que totalizam em 30 de setembro de
2023 o valor de R$ 9.092. A Companhia discute administrativa e judicialmente as
referidas notificacdes fiscais.

e Processo Administrativo referente a Autos de Infra¢do oriundo de compensacéo de
tributos federais com Crédito Presumido de IPI sobre exportaces com valor em 30
de setembro de 2023 de R$ 3.906. A Companhia discute judicialmente a referida
notificacdo fiscal.

e Processos referentes a Autos de Infracdo de IRPJ e CSLL oriundos de compensacéao
de débitos desses tributos com créditos da mesma espécie, com valor em 30 de
setembro de 2023 de R$ 3.610. A Companhia discute administrativa e judicialmente
as referidas notificagdes fiscais.

e Notificacdo Fiscal que tem por objeto aplicagcdo de multa relativa ao IRPJ e CSLL
dos exercicios 2015 a 2018, decorrentes de exclusdes supostamente indevidas sobre
0 lucro liquido de cada periodo. A Receita Federal do Brasil entendeu que as
reducbes, com aumento do prejuizo fiscal, teriam origem em amortizacdo fiscal de
agio, sem respaldo legal.
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O processo se encontra suspenso em virtude de a Companhia ter apresentado a
respectiva impugnacdo administrativa, pela qual aguarda julgamento. O valor da
multa aplicada na Notificacdo Fiscal é de R$ 360. Caso a Companhia ndo obtenha
éxito havera reflexo adicional de reversdo de prejuizo fiscal pela amortizacéo do agio
utilizado no periodo, que resulta em redugdo de aproximadamente R$ 19.551 de IRPJ
e CSLL ativo sobre o valor amortizado do agio.

Contingéncias tributarias ativas:

Em 19 de junho de 2023, transitou em julgado a decisdo judicial favoravel que
reconheceu o direito da Companhia ao crédito de PIS e COFINS sobre aquisi¢Bes de
aparas, em razdo da inconstitucionalidade do art. 47 da Lei 11.196/05, com efeito a partir
de junho de 2010. O valor original do crédito reconhecido e habilitado na RFB foi de R$
223.433.

Os efeitos do reconhecimento estdo demonstrados conforme quadro a seguir:

Total de crédito de PIS e COFINS sobre aquisicdes de aparas 223.432
Principal 160.646
Atualizagdo monetaria 62.786

Honorarios (17.933)

PIS e COFINS sobre atualizagdo monetaria (3.065)

Imposto de renda e contribuicdo social corrente 7.140

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (54.620)

Efeito nas receitas (despesas) operacionias, liquidas 142.713

Efeito nas receitas (despesas) financeiras, liquidas 59.721

Efeito no imposto de renda e contribuicdo social corrente 7.140

Efeito no imposto de renda e contribuicdo social diferidos (54.620)

Efeito no lucro liquido do periodo 154.954

A Companhia ja utilizou em compensa¢des o total de R$ 31.039, sendo que o saldo
atualizado até 30 de setembro 2023 do referido crédito para utilizacdo futura € de R$
197.447. A estimativa de utilizagéo da totalidade do saldo credor via compensacéo é de
até 13 meses, a depender do montante de tributos federais apurados passiveis de
compensagao.

Decisdo do STF sobre ‘coisa julgada’ em matéria tributdria:

No dia 08 de fevereiro de 2023 o Plenario do Supremo Tribunal Federal (STF) decidiu,
por unanimidade, nos Recursos Extraordinarios 955.227 (Tema 885) e 949.297 (Tema
881) sobre a possibilidade de se desconstituir a coisa julgada em relagdes juridicas de trato
sucessivo em matéria tributaria.
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Apos a analise pelos respectivos Escritdrios Juridicos dos processos tributarios em que a
Companhia é ou foi parte, tanto no polo ativo quanto passivo, ndo foi identificada qualquer
situacdo que possa ser afetada pela referida deciséo.

23. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social

O capital social em 30 de setembro de 2023 é de R$ 566.895 (R$ 566.895 em 31 de
dezembro de 2022), composto em 30 de setembro de 2023 por 246.359.319 acdes
ordinérias sem valor nominal (246.359.319 ac@es ordinarias sem valor nominal em 31 de
dezembro de 2022).

O valor do capital social, liquido dos custos com emissdes de acdes de R$ 22.961, € de
R$ 543.934 em 30 de setembro de 2023 (R$ 543.934 em 31 de dezembro de 2022).

b) Remuneracdo dos acionistas

i) Dividendos intercalares

De acordo com a Politica de Distribui¢do de Dividendos e pagamento de Juros sobre o
Capital Préprio da Companhia, que determina a distribuicdo trimestral do equivalente a
25% do lucro liquido apurado nas Demonstragdes Financeiras, calculado conforme os
artigos 22 a 29 do Estatuto Social da Companhia, os dividendos intercalares referentes
ao 3° Trimestre de 2023 a serem aprovados pelo Conselho de Administracdo serdo de
R$ 16.023.

O Conselho de Administracdo aprovou, em 02 de agosto de 2023, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas da Companhia, a distribuicdo de dividendos intercalares
sobre os resultados apurados no segundo trimestre de 2023, no montante de R$ 54.935,
correspondentes a R$ 0,2290583978 por acdo ordinaria, aos acionistas detentores de
acOes de emissdo da Companhia em 07 de agosto de 2023, pagos em 23 de agosto de
2023. Os Dividendos Intercalares — 2° Trimestre de 2023 distribuidos serdo imputados ao
dividendo minimo obrigatorio eventualmente declarado pela Assembleia Geral Ordinaria
da Companhia que aprovar as contas dos administradores relativas ao exercicio social de
2023, conforme faculta o supracitado artigo 29, caput, do Estatuto Social da Companhia.

O Conselho de Administracdo aprovou, em 03 de maio de 2023, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas da Companhia, a distribui¢do de dividendos intercalares
sobre os resultados apurados no primeiro trimestre de 2023, no montante de R$ 20.376,
correspondentes a R$ 0,0843634412 por acdo ordinaria, aos acionistas detentores de
acOes de emissdo da Companhia em 08 de maio de 2023, pagos em 24 de maio de 2023.
Os Dividendos Intercalares — 1° Trimestre de 2023 distribuidos serdo imputados ao
dividendo minimo obrigatorio eventualmente declarado pela Assembleia Geral Ordinaria
da Companhia que aprovar as contas dos administradores relativas ao exercicio social de
2023, conforme faculta o supracitado artigo 29, caput, do Estatuto Social da Companhia.
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O Conselho de Administracdo aprovou, em 01 de margo de 2023, “ad referendum” da
Assembleia Geral de Acionistas da Companhia, a distribui¢do de dividendos intercalares
sobre os resultados apurados no quarto trimestre de 2022, no montante de R$ 21.197,
correspondentes a R$ 0,087216399 por acdo ordinaria, aos acionistas detentores de agdes
de emissdo da Companhia em 07 de marcgo de 2023, pagos em 22 de marco de 2023. Os
Dividendos Intercalares — 4° Trimestre de 2022 distribuidos foram imputados ao
dividendo minimo obrigatorio eventualmente declarado pela Assembleia Geral Ordinéaria
da Companhia que aprovou as contas dos administradores relativas ao exercicio social de
2022, conforme faculta o supracitado artigo 29, caput, do Estatuto Social da Companbhia.

i) Dividendos adicionais propostos

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de Acionistas na data de 24 de abril de
2023, foram aprovados dividendos adicionais referente ao exercicio de 2022, no valor
total de R$ 93.203, sendo o dividendo por ac¢éo o valor de R$ 0,385889841, pagos em 24
de maio de 2023.

c) Acdbes em tesouraria

Controladora
30.09.23 31.12.22
Quant. Valor Quant. Valor
Programa de Recompra de Ages 2022 6.529.400 53.616 1.487.700 11.642
6.529.400 53.616 1.487.700 11.642

Programa de Recompra de Ac¢bes 2022: O Conselho de Administracdo da Companhia
aprovou em 17 de agosto de 2022 o Programa de Recompra de Ac¢des 2022, que passou
a vigorar a partir de 18 de agosto de 2022 e término em 17 de fevereiro de 2024, com
limite de aquisicdo de 9.833.806 a¢des ordinérias, representativas de 10% do total de
acOes ordinarias de emissdo da Companhia em circulacdo, e tem como objetivo
maximizar a geracao de valor para os acionistas por meio de uma administragéo eficiente
da estrutura de capital da Companhia.

As movimentagdes das acdes em tesouraria estdo demonstradas no quadro que segue:

Controladora

01.01.23 Aquisicdes 30.09.23
Quant. Valor Quant. Valor Quant. Valor
Programa de Recompra de Agdes 2022 1.487.700 11.642 5.041.700 41.974 6.529.400 53.616
1.487.700 11.642 5.041.700 41.974 6.529.400 53.616

d) Reservas de lucros

As Reservas de lucros estdo compostas por: i) reserva legal, ii) reserva de ativos
bioldgicos, iii) reserva de retencdo de lucros, iv) reservas de incentivos fiscais.
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i) Em conformidade com o Estatuto Social da Companhia a Reserva legal é constituida
através da destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio e podera ser utilizada para
compensar prejuizos ou para aumento de capital.

ii) A reserva de ativos bioldgicos foi constituida em fungdo de a Companhia ter
avaliado seus ativos bioldgicos a valor justo no balango de abertura para adogéo inicial
do IFRS. A criagdo desta reserva estatutaria foi aprovada em Assembleia Geral
Extraordinaria de 29 de fevereiro de 2012, quando ocorreu a transferéncia do montante
reconhecido anteriormente em reserva de lucros a realizar.

iii) A reserva de retencdo de lucros esta composta pelo saldo de lucros remanescentes
apos a compensacdo dos prejuizos e a constituicdo da reserva legal, bem como
diminuido da parcela de dividendos distribuidos. Esses recursos serdo destinados a
investimentos em ativo imobilizado previamente aprovados pelo Conselho de
Administracdo ou poderdo, futuramente, serem deliberados para distribuicdo pela
Assembleia Geral. Alguns contratos com credores contém clausulas restritivas para
distribuicdo de dividendos superiores ao minimo legal na data da deliberacdo para seu
respectivo pagamento.

iv) A reserva de incentivos fiscais foi constituida pela parcela do lucro liquido de
exercicios anteriores decorrente de subvencfes governamentais para investimentos na
modernizacdo e ampliacdo da capacidade de producdo de papel em Minas Gerais e
ampliacdo da unidade industrial localizada em Santa Catarina, sendo excluida da base
do dividendo obrigatdrio.

e) Ajustes de avaliacdo patrimonial

Foi constituido em funcéo de a Companhia ter avaliado seus ativos imobilizados (terras,
maquinarios e edificagdes) ao custo atribuido no balanco de abertura para adocao inicial
do IFRS. Sua realizacdo se dara pela depreciacdo do respectivo valor de custo atribuido,
quando também sera oferecida a base de dividendos. O saldo liquido dos tributos em 30
de setembro de 2023 corresponde a um saldo credor de R$ 130.049 (R$ 136.865 em 31

de dezembro de 2022).
As movimentacOes dos ajustes de avaliacdo patrimonial estdo demonstradas no quadro
que segue:
Consolidado
Em 31 de dezembro de 2021 145.812
Realizacdo anual - custo atribuido (8.947)
Em 31 de dezembro de 2022 136.865
Realiza¢do no periodo - custo atribuido (6.816)
Em 30 de setembro de 2023 130.049
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24. RESULTADO POR ACAO

O resultado por acéo basico e diluido é calculado pela divisao do lucro liquido atribuivel
aos acionistas da Companhia, pela média ponderada das ac¢des disponiveis durante o
periodo. A Companhia ndo possui efeitos de acdes potenciais como dividas conversiveis
em ac0es, desta forma o lucro diluido € igual ao lucro basico por acéo.

a) Resultado basico e diluido:

Controladora e Consolidado Controladora e Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
Acdes ON Acdes ON Acdes ON Acdes ON
Ordinarias Ordinarias Ordinarias Ordinarias
Média ponderada da quantidade de acdes 239.829.919 246.893.452 241.486.530 248.931.475
Lucro do periodo atribuivel
a cada espécie de acoes 64.635 95.530 376.339 292.291
Lucro por acéo bésico e diluido - R$ 0,2695 0,3869 1,5584 1,1742

25. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

A receita liquida da Companhia esta apresentada conforme segue:

Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
Receita bruta de vendas de produtos 524.794 560.756 1.547.570 1.614.023
Impostos sobre as vendas (112.582) (117.052) (324.377) (324.029)
DevolugBes de vendas (5.907) (5.302) (18.127) (18.008)
Receita liquida de vendas 406.305 438.402 1.205.066 1.271.986
Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
Receita bruta de vendas de produtos 526.438 563.968 1.551.985 1.620.815
Impostos sobre as vendas (112.676) (117.242) (324.647) (324.434)
Devoluges de vendas (5.907) (5.321) (18.129) (18.125)
Receita liquida de vendas 407.855 441.405 1.209.209 1.278.256

As receitas da Companhia sdo reconhecidas quando as obrigacdes de performance séo
atendidas, o que geralmente ocorre quando o0s produtos sdo entregues aos clientes nas
vendas para 0 mercado interno ou no embarque dos produtos vendidos nas vendas para o
mercado externo. Os principais produtos vendidos pela Companhia representam os
segmentos operacionais estabelecidos conforme nota explicativa n° 30.

Todas as transagdes de venda geram recebiveis que estdo descritos na nota explicativa n°
6. Ndo ha outros ativos ou passivos de contrato reconhecidos.
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26. CUSTOS, DESPESAS E OUTRAS RECEITAS POR NATUREZA

A composicao das despesas por natureza esta apresentada conforme segue:

Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
Variagéo valor justo ativos biol6gicos
Variagéo valor justo ativos bioldgicos 26.216 27.619 80.433 64.651
26.216 27.619 80.433 64.651
Custo dos produtos vendidos
Custos fixos e varidveis (matérias primas e materias de consumo) (163.936) (203.345) (503.362) (573.575)
Custo com pessoal (47.208) (40.827) (147.688) (121.558)
Contratagéo de servigos (7.767) (7.087) (20.289) (21.320)
Depreciagéo, amortizacdo e exaustio (24.897) (17.944) (69.098) (51.026)
(243.808) (269.203) (740.437) (767.479)
Despesas com vendas
Gasto com pessoal (3.387) (3.652) (10.057) (9.754)
Contratagdo de servicos (446) (311) (1.036) (941)
Despesa com logistica (fretes) (20.346) (21.664) (58.604) (62.474)
Depreciagéo, amortizacdo e exaustio (106) (122) (323) (308)
Comissdes Sobre Vendas (3.763) (4.427) (11.055) (12.439)
Outros (i) (4.122) (5.445) (11.734) (13.011)
(32.170) (35.621) (92.809) (98.927)
Perdas por impairment contas a receber
Perdas por impairment contas a receber (509) (479) (451) (561)
(509) (479) (451) (561)
Despesas Gerais e administrativas
Gasto com pessoal (20.001) (18.509) (63.496) (50.392)
Contratag&o de servigos (1.274) (1.436) (4.634) (5.466)
Depreciagéo, amortizacéo e exaustio (1.196) (810) (3.188) (2.226)
Outros (i) (2.491) (2.094) (5.823) (5.438)
(24.962) (22.849) (77.141) (63.522)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Resultado da venda de bens sinistrados e alienados 16 121 236 369
Resultado da venda de ativos 2.915 7.880 3.886 11.772
Resultado da venda de crédito de carbono - - - 1.375
Resultado da provisdo de subvengdo governamental Estado MG (165) (360) 184 (901)
Resultado da reversdo para Contingéncia INSS - Cont. Substitutiva - - 3.870 -
Efeito do crédito de PIS e COFINS sobre aquisi¢des de aparas (i) (4.559) - 142.713 -
Outras receitas/despesas operacionais liquidas (i) 621 792 131 3.136
(1.172) 8.433 151.020 15.751
Participacdo dos administradores
Participagéo dos administradores (4.118) (1.912) (12.354) (13.127)
(4.118) (1.912) (12.354) (13.127)

(i) Valores compostos por manutencéo, seguros, editais publicagdes, material de consumo, indenizagdes, viagens e estadas, despesas comexportagdes, feiras e eventos e locomogéo.

(iii) Se refere ao valor do principal do crédito de PIS e COFINS sobre aquisi¢des de aparas, liquido dos honorarios, conforme detalhado nota explicativa n® 22.
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Consolidado Consolidado
Perjodo de 3 meses findos em Perjodo de 9 meses findos em
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
Variagdo valor justo ativos biolégicos
Variagdo valor justo ativos biolégicos 30.349 37.571 97.755 98.795
30.349 37.571 97.755 98.795
Custo dos produtos vendidos
Custos fixos e variaveis (matérias primas e materias de consumo) (161.706) (194.234) (493.103) (533.379)
Custo com pessoal (50.683) (43.957) (151.163) (131.058)
Contratagdo de servicos (8.475) (7.547) (20.997) (22.240)
Depreciagéo, amortizacdo e exaustio (26.795) (26.047) (76.694) (75.075)
(247.659) (271.785) (741.957) (761.752)
Despesas com vendas
Gasto com pessoal (3.387) (3.652) (10.057) (9.754)
Contratagdo de servicos (446) (311) (1.036) (941)
Despesa com logistica (fretes) (20.705) (22.424) (59.689) (64.158)
Depreciagéo, amortizagdo e exaustio (106) (122) (323) (308)
ComissOes Sobre Vendas (3.763) (4.427) (11.055) (12.439)
Outros (i) (4.122) (5.661) (11.900) (13.408)
(32.529) (36.597) (94.060) (101.008)
Perdas por impairment contas a receber
Perdas por impairment contas a receber (509) (455) (451) (550)
(509) (455) (451) (550)
Despesas Gerais e administrativas
Gasto com pessoal (20.001) (18.509) (63.496) (50.560)
Contratagéo de servigos (1.428) (1.531) (4.961) (5.656)
Depreciagéo, amortizacdo e exaustao (1.196) (810) (3.189) (2.226)
Outros (i) (2.683) (2.489) (7.122) (6.636)
(25.308) (23.339) (78.768) (65.078)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Resultado da venda de bens sinistrados e alienados 16 121 236 369
Resultado da venda de ativos 2.915 7.880 3.886 11.772
Resultado da venda de crédito de carbono - - - 1.375
Resultado da provisdo de subvencéo governamental Estado MG (165) (360) 184 (901)
Resultado da reversdo de Contingéncia INSS - Cont. Substitutiva - - 3.870 -
Efeito do crédito de P1S e COFINS sobre aquisicdes de aparas (ii) (4.559) - 142.713 -
Outras receitas/despesas operacionais liquidas (i) 616 793 114 3.163
(1.177) 8.434 151.003 15.778
Participacéo dos administradores
Participacédo dos administradores (4.118) (1.912) (12.354) (13.127)
(4.118) (1.912) (12.354) (13.127)

(i) Valores compostos por manutencéo, seguros, editais publicagdes, material de consumo, indenizagdes, viagens e estadas, despesas comexportagdes, feiras e eventos e locomogéo.

(i) Se refere ao valor do principal do crédito de PIS e COFINS sobre aquisi¢des de aparas, liquido dos honorarios, conforme detalhado nota explicativa n® 22.
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27. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 20.906 13.321 81.079 34.036
Juros 3.178 1.231 75.376 3.097
Descontos obtidos 548 513 1.574 1.020
24.632 15.065 158.029 38.153
Variagdo cambial
Variagdo cambial ativa 1.538 3.821 6.345 18.338
Variagdo cambial passiva (819) (4.782) (7.199) (21.768)
Variacdo cambial liquida 719 (961) (854) (3.430)
Despesas financeiras
Juros (57.705) (26.686) (167.620) (77.342)
Descontos concedidos 3) (126) (20) (1.067)
Desagios/despesas bancérias (109) (124) (309) (342)
Juros Passivos Sobre Arrendamentos (603) (582) (2.155) (1.767)
Instrumentos derivativos - swap (1.378) (1.693) 1.351 (1.501)
Outros (2.446) (1.022) (9.597) (2.286)
(62.244) (30.233) (178.350) (84.305)
Resultado financeiro liquido (36.893) (16.129) (21.175) (49.582)
Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacdes financeiras 21.906 14.412 84.203 36.352
Juros 3.178 1.232 75.377 3.099
Descontos obtidos 548 513 1.576 1.020
25.632 16.157 161.156 40.471
Variacdo cambial
Variagdo cambial ativa 1.538 3.821 6.345 18.338
Variagdo cambial passiva (819) (4.782) (7.199) (21.768)
Variagdo cambial liquida 719 (961) (854) (3.430)
Despesas financeiras
Juros (57.708) (26.686) (167.626) (77.350)
Descontos concedidos 3) (126) (22) (1.078)
Desagios/despesas bancarias (115) (128) (321) (363)
Juros Passivos Sobre Arrendamentos (603) (582) (2.155) (1.767)
Instrumentos derivativos - swap (1.378) (1.693) 1.351 (1.501)
Outros (2.460) (1.036) (9.637) (2.310)
(62.267) (30.251) (178.410) (84.369)
Resultado financeiro liquido (35.916) (15.055) (18.108) (47.328)
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Reconciliagdo da taxa efetiva dos impostos:

Lucro operacional antes dos efeitos tributarios
Aliquota bésica
Débito (crédito) tributario a aliquota bésica
Efeito fiscal de (adicOes) exclusdes permanentes:
Equivaléncia patrimonial
Despesas indedutiveis
Constituicao (reversao) incentivos fiscais
PIS e COFINS sobre depreciagéo
Atualizagdo monetaria de créditos de P1S e COFINS sobre aquisicdes de aparas
Exclusdo impairment operagdo descontinuada
Subvengédo governamental
Outras diferencas permanentes

Imposto de renda e contribuicéo social corrente
Imposto de renda e contribuicdo social diferido

Taxa efetiva - %

Verificagdo DRE

Lucro operacional antes dos efeitos tributarios

Aliguota basica

Débito (crédito) tributario a aliquota bésica

Efeito fiscal de (adicOes) exclusdes permanentes:
Despesas indedutiveis
Constituicéo (reverséo) incentivos fiscais
PIS e COFINS sobre depreciagdo
Atualizagdo monetéria de créditos de PIS e COFINS sobre aquisicOes de aparas
Exclusdo impairment operagdo descontinuada
Diferenca de tributacéo - lucro presumido (empresas controladas)
Subvencédo governamental
Outras diferengas permanentes

Imposto de renda e contribuicéo social corrente
Imposto de renda e contribuicdo social diferido

Taxa efetiva - %

RANI
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Controladora Controladora
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
90.559 137.567 510.816 402.160
34% 34% 34% 34%
(30.790) (46.773) (173.677) (136.734)
568 3.164 6.346 14.610
(138) (208) (428) (525)
- (10) - (40)
- - (262) -
649 - 23.066 -
- - - 13.692
4.135 - 11.278 -
(348) 1.790 (800) (872)
(25.924) (42.037) (134.477) (109.869)
(77.626) (33.036) (107.953) (87.964)
51.702 (9.001) (26.524) (21.905)
28,6 30,6 26,3 27,3
Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em Periodo de 9 meses findos em
30.09.23 30.09.22 30.09.23 30.09.22
90.988 138.267 512.269 403.986
34% 34% 34% 34%
(30.936) (47.011) (174.171) (137.355)
(138) (208) (428) (525)
- (10) - (40)
- - (262) -
649 - 23.066 -
- - - 13.692
139 2.464 4.893 12.784
4.135 - 11.278 -
(202) 2.028 (306) (251)
(26.353) (42.737) (135.930) (111.695)
(77.928) (33.428) (108.886) (88.803)
51.575 (9.309) (27.044) (22.892)
29,0 30,9 26,5 27,6
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29. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Gestao do risco de capital

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido (captacdes,
debéntures e instrumentos financeiros derivativos — swap detalhadas nas notas
explicativas n° 16, n® 17 e n° 18, deduzidos pelo caixa e saldos de bancos e aplica¢des
financeiras), conforme detalhado na nota explicativa n° 5, e pelo patriménio liquido (que
inclui capital emitido, reservas e lucros acumulados, conforme apresentado na nota
explicativa n°® 23).

A Administracdo da Companhia revisa periodicamente a sua estrutura de capital. Como
parte dessa revisdo, sdo considerados o custo de capital e os riscos associados a cada
classe de capital. A Companhia, de acordo com a sua Politica de Gestdo Financeira, tem
como meta manter uma estrutura de capital de 30% a 50% de capital préprio e 70% a
50% de capital de terceiros. A estrutura de capital em 30 de setembro de 2023 foi de 45%
capital proprio e 55% capital de terceiros.

indice de endividamento

O indice de endividamento em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 é o

seguinte:
Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22

Divida (a) 1.587.291 1.792.175 1.587.291 1.792.175
Instrumentos derivativos - swap (a) (4.899) (1.047) (4.899) (1.047)
Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras (508.957) (1.016.776) (538.080) (1.049.208)
Divida liquida 1.073.435 774.352 1.044.312 741.920
Patriménio liquido 1.290.936 1.125.085 1.290.936 1.125.085
indice de endividamento liquido 0,83 0,69 0,81 0,66

(@) A divida € definida como empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo,
debéntures de curto e longo prazo e instrumentos financeiros derivativos — swap de
curto e longo prazo, conforme detalhado nas notas explicativas n® 16, n°® 17 e n® 18.
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Cateqorias de instrumentos financeiros
Nota Controladora Consolidado
explicativa 30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22

Ativos financeiros
Designados ao valor justo por meio do resultado

Instrumentos derivativos - swap 18 4.899 1.047 4.899 1.047
Custo amortizado

Caixa e saldos de bancos 5 411.647 702.762 440.770 735.194
Aplicacdes financeiras 5 97.310 314.014 97.310 314.014
Conta a receber de clientes 6 268.390 259.199 268.711 259.456
Outras contas a receber 9 3.908 29.204 4,186 29.409

Passivos financeiros

Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 16 798.752 460.205 798.752 460.205
Debéntures 17 788.539 1.331.970 788.539 1.331.970
Fornecedores 19 144.609 199.312 139.054 175.313
Passivo de arrendamento 32 26.423 20.687 26.423 20.687
Parcelamentos tributarios 21 5.538 8.452 5.538 8.452
Dividendo a pagar 1.567 22.120 1.567 22.120
Ouitras contas a pagar 32.354 11.529 32.439 11.692

Fatores de risco financeiro

A Companhia esta exposta a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo
risco cambial e risco de taxa de juros), risco de crédito e risco de liquidez.

Tendo como objetivo estabelecer regras para a gestao financeira a Companhia mantém
em vigor desde 2010, a Politica de Gestdo Financeira, a qual normatiza e estabelece
diretrizes para a utilizagdo dos instrumentos financeiros.

A Companhia ndo efetua aplicacdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer
outros ativos financeiros. O instrumento financeiro derivativo — swap em vigéncia foi
contratado com o objetivo de troca de indexador de taxa de juros para otimizar a estratégia
de gestdo dos passivos financeiros e do caixa no longo prazo, conforme descrito na nota
explicativa n® 18.

Risco de exposicdo cambial

A Companhia mantém operac6es no mercado externo expostas as mudancas nas cotagdoes
de moedas estrangeiras. Em 30 de setembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, essas
operacdes apresentaram exposicao liquida conforme o quadro a seguir:
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Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22
Contas a receber 22.553 24.726 22.553 24.726
Adiantamento de clientes (1.397) (1.493) (1.397) (1.493)
Fornecedores (3.959) (2.131) (3.959) (2.131)
Adiantamento a fornecedores 6.899 10.948 6.899 10.948
Empréstimos e financiamentos - (40.298) - (40.298)
Exposicdo liquida 24.096 (8.248) 24.096 (8.248)

A Companhia identificou os principais fatores de risco que podem gerar prejuizos para
as suas operacdes com instrumentos financeiros. Com isso, desenvolveu uma analise de
sensibilidade, que considera razoavel para o negdécio, considerando as incertezas das
premissas, apresentando dois cenarios com deterioracdo de 25% e 50% da variavel de
risco considerada, além de um cenério base. Estes cenarios poderdo gerar impactos no
resultado e no patriménio liquido, conforme descrito abaixo:

1 — Cenario base: para a definicdo do cenario base a cotacdo do délar utilizada pela
Companhia segue as projecdes do mercado futuro B3 para a proxima divulgacao (31 de
dezembro de 2023).

2 — Cenario adverso: depreciacdo de 25% da taxa de cAmbio em relacdo ao nivel projetado
em 31 de dezembro de 2023.

3 — Cenario remoto: depreciacdo de 50% da taxa de cAmbio em relacéo ao nivel projetado
em 31 de dezembro de 2023.

Cendrio base Cendrio adverso Cenério remoto
Operacéo Saldo 30.09.23 Ganho (perda) Ganho (perda) Ganho (perda)
Us$$ Taxa R$ Taxa R$ Taxa R$

Ativos

Contas a receber e Bancos conta vinculada 4504 5,08 342 6,35 6.066 7,63 11.791

Adiantamento a fornecedores 1.378 5,08 105 6,35 1.856 7,63 3.608
Passivos

Fornecedores e Adiantamento de clientes (1.070) 5,08 (81) 6,35 (1.441) 763 (2.801)

Empréstimos e financiamentos - 5,08 - 6,35 - 7,63 -
Efeito liquido 366 6.481 12.598

Esta anélise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto das mudancas nas
variaveis de mercado de cambio sobre cada instrumento financeiro da Companhia. Cabe
lembrar que foram utilizados os saldos constantes em 30 de setembro de 2023 como base
para projecdo de saldo futuro. Os saldos de contas a receber e a pagar poderdo oscilar
pelas atividades normais da Companhia e de suas controladas.

N&o obstante, a liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar

em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade que esta contida no processo
utilizado na preparacéo dessas analises.
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Risco de Taxas de juros

A Companhia pode ser impactada por alteragcbes adversas nas taxas de juros. Esta
exposicdo ao risco de taxas de juros se refere, principalmente, & mudanca nas taxas de
juros de mercado que afetem passivos e ativos da Companhia indexados pela taxa CDI
(Taxa de juros dos Certificados de Depdsitos Interbancarios), SELIC (Sistema Especial
de Liquidago e Custddia) e IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo).

A analise de sensibilidade calculada para o cenario base, cenério adverso e cenério
remoto, sobre os contratos de empréstimos, financiamentos, debéntures e instrumentos
financeiros derivativos - swap que tem base de juros indexados estd representada
conforme a seguir:

1 — Cenario base: para a definicdo do cenario base o CDI e SELIC utilizados pela
Companhia seguem as projeces do mercado futuro B3 para a proxima divulgacdo (31
de dezembro de 2023). O IPCA é obtido do Boletim Focus.

2 — Cenario adverso: correcdo de 25% das taxas de juros em relacdo ao nivel projetado
para 31 de dezembro de 2023.

3 — Cenario remoto: correcdo de 50% das taxas de juros em relacdo ao nivel projetado
para 31 de dezembro de 2023.

Cendrio base Cenério adverso Cenério remoto

Operagao Ganho (Perda) Ganho (Perda) Ganho (Perda)

Indexador ~ Saldo 30.09.23  Taxa %a.a R$ Taxa % a.a R$ Taxa % a.a R$
Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes
financeiras
CDB CDI 536.331 12,39% (1.444) 15,49% 15.764 18,59% 56.248
Captacoes
Capital de Giro CDI (1.038.285) 12,39% 2.743 15,49% (29.933) 18,59% (85.530)
Capital de Giro IPCA (72.244) 4,77% 319 5,96% (589) 7,16% (3.642)
Finame Direto IPCA (494.192) 4,77% 2.156 5,96% (3.983) 7,16% (25.254)
Finame TILP - 0,00% - 0,00% - 0,00% -
Finame SELIC (109) 13,46% - 16,83% 3) 20,19% (11)
Instrumentos financeiros derivativos - swap
Swap Ativo IPCA 72117 4,77% (318) 5,96% 588 7,16% 3.643
Swap Passivo CDI (66.503) 12,39% 174 15,49% (1.900) 18,59% (4.137)
Efeito Liquido no Resultado 3.630 (20.056) (58.683)

Valor justo versus valor contabil

Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacdo ndo forcada entre participantes do
mercado na data de mensuracdo. Utilizamos os métodos e premissas listados a seguir para
estimar o valor justo:

- Os saldos contabeis de contas a receber e contas a pagar de curto prazo apresentados no

balango da Companhia se aproximam dos seus valores justos devido a seus prazos curtos
de liquidacéo.
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- Empréstimos e financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos -
swap - considerando as dividas, informacGes de mercado e as taxas de juros dos
empréstimos, financiamentos e debéntures contratados, o valor justo em 30 de setembro
de 2023 é de R$ 1.486.434 (R$ 1.582.392 valor contabil em 30 de setembro de 2023). A
Companhia utilizou como técnica de avaliacdo fluxos de caixa descontados,
considerando o valor presente do pagamento esperado, descontado utilizando uma taxa
de desconto ajustada ao risco da Companhia. O valor justo apurado é de nivel 2, na
hierarquia do valor justo.

Riscos de crédito

O valor contéabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito,
demonstrada conforme segue:

Controladora Consolidado
30.09.23 31.12.22 30.09.23 31.12.22

Ativos financeiros

Bancos 773 5.293 780 5.302

Aplicagdes financeiras de liquidez imediata 410.859 697.454 439.973 729.875

Aplicaces Financeiras 97.310 314.014 97.310 314.014

Conta a receber de clientes 268.390 259.199 268.711 259.456

Outras contas a receber 3.908 3.554 4.186 3.759
Exposi¢do maxima de crédito 781.240 1.279.514 810.960 1.312.406

a) Contas a receber de clientes

As vendas a prazo da Companhia sdo administradas através de procedimento de analise
e concessdo de crédito. As perdas de crédito esperadas estdo adequadamente cobertas por
provisdo para fazer face as eventuais perdas na realizacdo destes, conforme detalhado na
nota explicativa n° 6.

As contas a receber de clientes estdo compostas por grande numero de clientes de
diferentes setores e areas geograficas. Uma avaliacdo continua do crédito é realizada na
condic&o financeira das contas a receber e, quando apropriado, uma cobertura de garantia
de crédito é solicitada.

As renegociacdes de dividas de clientes estdo amparadas por contratos de confissdo de
divida com aval na pessoa fisica, garantindo o valor da divida.

b) Bancos, aplicacdes financeiras de liquidez imediata e aplicacdes financeiras

O risco de crédito dos bancos, aplicacdes financeiras de liquidez imediata e aplicacfes
financeiras é administrado pela Companhia conforme a Politica de Gestdo Financeira,
que tem o objetivo de estabelecer as diretrizes para a gestdo dos recursos financeiros da
Companbhia.
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O quadro abaixo demonstra o saldo de bancos, aplica¢Ges financeiras de liquidez imediata
e aplicacdes financeiras da Companhia, classificando os montantes de acordo com a
classificacdo nacional de longo prazo das agéncias de rating S&P, Fitch Rating e Moodys
do risco de crédito das institui¢des financeiras:

Consolidado
30.09.23 Agéncia
Rating nacional AAA (br) 538.047  Fitch/'S&P/Moodys
Rating nacional BB- (br) 16 Fitch/S&P
538.063

Risco de liguidez

A Administracdo monitora o nivel de liquidez considerando o fluxo de caixa esperado,
de acordo com a Politica de Gestdo Financeira, que compreende caixa, aplicacfes
financeiras, fluxo de contas a receber e a pagar, € pagamento de empréstimos e
financiamentos e ajustes de instrumentos financeiros derivativos — swap. A politica de
gestdo de liquidez envolve a projecdo de fluxos de caixa nas moedas utilizadas e a
consideracdo do nivel de ativos liquidos necessarios para alcancar essas projecdes, 0
monitoramento dos indices de liquidez do balanco patrimonial em relacdo as exigéncias
reguladoras internas e externas e a manutenc¢do de planos de financiamento de divida.

O quadro a seguir demonstra 0 vencimento dos passivos financeiros contratados pela
Companhia, onde os valores apresentados incluem o valor do principal e dos juros pré-
fixados incidentes nas operacdes, calculados utilizando-se as taxas e indices vigentes na
data de 30 de setembro de 2023, os detalhes do prazo de vencimento esperado para 0s
ativos financeiros nédo derivativos ndo descontados, incluindo os juros que seréo auferidos
a partir desses ativos e para os passivos de instrumentos financeiros derivativos — swap
os detalhes do prazo de vencimento esperado bem como seus valores descontados.
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Controladora

2023 2024 2025 2026 acima 2027
Passivos
Fornecedores 126.929 17.680 - - -
Empréstimos e financiamentos 17.175 38.672 104.677 146.526 748.587
Debéntures 4.042 25.199 11.325 29.055 786.342
Instrumentos derivativos - swap 2.098 2.804 2.096 (1.549) (10.348)
Parcelamentos tributarios 2.820 758 1.960 - -
Passivo de arrendamento 9.008 1.076 4.303 4.240 7.796
Dividendos e JCP a pagar 1.567 - - - -
Outras contas a pagar 29.741 2.613 - - -

193.380 88.802 124.361 178.272 1.532.377
Consolidado

2023 2024 2025 2026 acima 2027
Passivos
Fornecedores 127.111 11.943 - - -
Empréstimos e financiamentos 17.175 38.672 104.677 146.526 748.587
Debéntures 4.042 25.199 11.325 29.055 786.342
Instrumentos derivativos - swap 2.098 2.804 2.096 (1.549) (10.348)
Parcelamentos tributarios 2.820 758 1.960 - -
Passivo de arrendamento 9.008 1.076 4.303 4.240 7.796
Dividendos e JCP a pagar 1.567 - - - -
Outras contas a pagar 29.826 2.613 - - -

193.647 83.065 124.361 178.272 1.532.377

Os valores incluidos acima para instrumentos pés-fixados (passivos financeiros nédo
derivativos e instrumentos financeiros derivativos - swap) estdo sujeitos a mudanca, caso
a variacao nas taxas de juros pos-fixadas difira dessas estimativas apuradas no final do
periodo do relatdrio.

Instrumentos financeiros derivativos

Em 01 de dezembro de 2021, a Companhia contratou instrumento derivativo - swap de
troca de taxa com o Banco Santander, com objetivo de modificar a remuneracéo associada
a taxa de juros da 42 Emissao de Debéntures.

O valor de referéncia atribuido na data de contratacdo (nocional) é de R$ 66.225. Os
ajustes ocorrerdo nas mesmas datas de pagamento da 42 Emisséo de Debéntures, que tem
vencimento final em 15 de dezembro de 2029, de forma que o seu custo efetivo seja, ao
final, o equivalente ao CDI + 0,71% a.a..

A nota explicativa n° 18 contém demais informacdes sobre a referida operacao.
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30. SEGMENTOS OPERACIONAIS

a) Critérios de identificacdo dos segmentos operacionais

A Companhia possui trés divises estratégicas principais, seguindo a forma com que a
Administracdo gerencia o0 negocio. A receita da Companhia esta segmentada de acordo
com os produtos e segmentos operacionais definidos.

A Administragdo definiu como segmentos operacionais: Segmento Embalagens
Sustentaveis (Papeldo Ondulado); Segmento Papel para Embalagens Sustentaveis
(Papel); Segmento Resinas Sustentdveis (Breu e Terebintina), conforme segue abaixo
descrito:

Segmento Embalagens Sustentaveis (Papeldo Ondulado): este segmento produz caixas e
chapas de papeldo ondulado, leves e pesadas, e conta com duas unidades produtivas:
Embalagem SC - Campina da Alegria e Embalagem SP - Indaiatuba.

Segmento Papel para Embalagens Sustentaveis (Papel): produz papéis Kraft de baixa e
alta gramaturas e papéis reciclados, destinados ao mercado externo e interno, além de
direcionar parte da producdo para o Segmento Embalagens Sustentaveis (Papeldo
Ondulado), com duas unidades produtivas: Papel SC Campina da Alegria e Papel MG —
Santa Luzia.

Segmento Resinas Sustentaveis (Breu e Terebintina): através deste segmento, a

Companhia cultiva pinus para o proprio uso, comercializa madeiras e extrai a resina do
pinus que serve de matéria prima para a producéo de breu e terebintina.

irani.com.br/ri



DocusSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1

irani )

b) Informacdes consolidadas dos segmentos operacionais

Receita liquida de vendas
Mercado interno
Mercado externo
Receita liquida de vendas totais
Variagdo valor justo ativo biologico
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Resultado operacional antes do
resultado financeiro

Resultado financeiro
Resultado operacional liquido

Depreciacdo, exaustdo e amortizagéo

Receita liquida de vendas
Mercado interno
Mercado externo
Receita liquida de vendas totais
Variacdo valor justo ativo biologico
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
Ouitras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Resultado operacional antes do
resultado financeiro

Resultado financeiro

Resultado operacional liquido

Depreciacdo, exaustdo e amortizagao

B3 LISTED NM

Consolidado
Periodo de 3 meses findos em 30.09.23
Embalagens Papel para Resinas
Sustentaveis Embalagens Sustentaveis Corporativo/
(Papeldo Ondulado) Sustentiveis (Papel) (Breu e Terebintina) eliminagdes Total
242.325 124.151 1.899 - 368.375
- 30.052 9.428 - 39.480
242.325 154.203 11.327 - 407.855
- 33.783 (3.434) - 30.349
(151.328) (80.612) (15.719) - (247.659)
90.997 107.374 (7.826) - 190.545
(24.309) (6.463) (1.987) (30.882) (63.641)
66.688 100.911 (9.813) (30.882) 126.904
(16.309) (19.542) (318) 253 (35.916)
50.379 81.369 (10.131) (30.629) 90.988
(6.755) (18.426) (1.956) (960) (28.097)
Consolidado
Periodo de 3 meses findos em 30.09.22
Embalagens Papel para Resinas
Sustentaveis Embalagens Sustentaveis Corporativo/
(Papeldo Ondulado) Sustentveis (Papel) (Breu e Terebintina) eliminagdes Total
261.759 120.625 3.622 - 386.006
- 24.318 31.081 - 55.399
261.759 144.943 34.703 - 441.405
- 33.949 3.622 - 37571
(164.055) (77.652) (30.078) - (271.785)
97.704 101.240 8.247 - 207.191
(26.039) (9.054) (4.966) (13.810) (53.869)
71.665 92.186 3.281 (13.810) 153.322
(7.734) (7.276) (170) 125 (15.055)
63.931 84.910 3.111 (13.685) 138.267
(5.690) (19.928) (693) (668) (26.979)
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Consolidado
Periodo de 9 meses findos em 30.09.23
Embalagens Papel para Resinas
Sustentaveis Embalagens Sustentaveis Corporativo/
(Papeldo Ondulado) Sustentaveis (Papel) (Breu e Terebintina) eliminagdes Total
Vendas liquidas:
Mercado interno 688.893 364.577 5471 - 1.058.941
Mercado externo - 85.572 64.696 - 150.268
Vendas liquidas totais 688.893 450.149 70.167 - 1.209.209
Variacdo valor justo ativo biolégico - 102.002 (4.247) - 97.755
Custo dos produtos vendidos (436.450) (240.394) (65.113) - (741.957)
Lucro bruto 252.443 311.757 807 - 565.007
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (68.746) (17.699) (10.648) 62.463 (34.630)
Resultado operacional antes do
resultado financeiro 183.697 294.058 (9.841) 62.463 530.377
Resultado financeiro (4.699) (16.729) (1.265) 4.585 (18.108)
Resultado operacional liquido 178.998 277.329 (11.106) 67.048 512.269
Depreciagdo, exaustdo e amortizacdo (18.973) (53.525) (5.174) (2.534) (80.206)
Consolidado
Periodo de 9 meses findos em 30.09.22
Embalagens Papel para Resinas
Sustentaveis Embalagens Sustentaveis Corporativo/
(Papeldo Ondulado) Sustentaveis (Papel) (Breu e Terebintina) eliminagdes Total
Vendas liquidas:
Mercado interno 702.697 363.927 8.736 - 1.075.360
Mercado externo - 73.557 129.339 - 202.896
Vendas liquidas totais 702.697 437.484 138.075 - 1.278.256
Variacdo valor justo ativo biolégico - 88.038 10.757 - 98.795
Custo dos produtos vendidos (440.569) (216.933) (104.250) - (761.752)
Lucro bruto 262.128 308.589 44,582 - 615.299
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (67.901) (23.077) (17.783) (55.224) (163.985)
Resultado operacional antes do
resultado financeiro 194.227 285.512 26.799 (55.224) 451.314
Resultado financeiro (21.798) (20.701) (5.068) 239 (47.328)
Resultado operacional liquido 172.429 264.811 21.731 (54.985) 403.986
Depreciagéo, exaustdo e amortizacdo (15.464) (57.938) (2.391) (1.816) (77.609)

O saldo na coluna Corporativo/eliminagdes envolve substancialmente despesas da area
de apoio corporativa, ndo rateadas aos demais segmentos e as eliminacdes referem-se aos
ajustes das operacOes entre 0s demais segmentos.

As informagdes referentes ao resultado financeiro foram distribuidas por segmento
operacional levando-se em consideracdo a alocacao especifica de cada receita e despesa
financeira ao seu segmento, e a distribuicdo das despesas e receitas corporativas
proporcional ao faturamento de cada segmento.

As informagdes de imposto de renda e contribuigdo social ndo foram divulgadas nas

informacdes por segmento em razdo da néo utilizacdo da Administracdo da Companhia
dos referidos dados de forma segmentada.
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c) Receitas liquidas de vendas

As receitas liquidas de vendas no periodo de trés meses findo em 30 de setembro de 2023
totalizaram R$ 407.855 (R$ 441.405 no periodo de trés meses findo em 30 de setembro
de 2022) e no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 as receitas liquidas
de vendas totalizaram R$ 1.209.209 (R$ 1.278.256 no periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2022).

As receitas liquidas de vendas para o mercado externo no periodo de trés meses findo em
30 de setembro de 2023 totalizaram R$ 39.480 (R$ 55.399 no periodo de trés meses findo
em 30 de setembro de 2022), e no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2023 as receitas liquidas de vendas para o mercado externo totalizaram R$ 150.268 (R$
202.896 no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2022), distribuida por
diversos paises, conforme composicao abaixo:

Consolidado Consolidado
Periodo de 3 meses findos em 30.09.23 Periodo de 3 meses findos em 30.09.22
Rec. liquida % na receita Rec. liquida % na receita

Pais exportacéo liquida total Pais exportacéo liquida total
Argentina 7.286 1,79% Alemanha 11.330 2,57%
China 4.851 1,19% Arébia Saudita 6.413 1,45%
Arébia Saudita 3.737 0,92% Argentina 5.796 1,31%
Chile 3.151 0,77% Japdo 3.819 0,87%
Portugal 3.060 0,75% EUA 3.367 0,76%
Paraguai 2.716 0,67% Africa do Sul 3.336 0,76%
Africa do Sul 2.601 0,64% Paraguai 3.305 0,75%
Paquistdo 2.217 0,54% Meéxico 3.232 0,73%
Meéxico 2.011 0,49% Paises Baixos 1.989 0,45%
Alemanha 1.237 0,30% Portugal 1.787 0,40%
Japédo 1.149 0,28% Turquia 1.676 0,38%
Peru 870 0,21% Chile 1.588 0,36%
Bolivia 713 0,17% China 1.517 0,34%
Uruguai 695 0,17% Uruguai 1.417 0,32%
Franca 663 0,16% Franga 1.174 0,27%
Turquia 587 0,14% Peru 1.099 0,25%
Outros Paises 1.936 0,47% Outros Paises 2.554 0,58%

39.480 9,66% 55.399 12,55%
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Consolidado Consolidado
Periodo de 9 meses findos em 30.09.23 Periodo de 9 meses findos em 30.09.22
Rec. liquida % na receita Rec. liquida % na receita

Pais exportacdo liquida total Pais exportacdo liuida total
China 21.227 1,76% Alemanha 35.575 2,78%
Arébia Saudita 19.159 1,58% Argentina 19.936 1,56%
Argentina 14.438 1,19% Portugal 19.909 1,56%
Paquistdo 12.134 1,00% Arébia Saudita 16.063 1,26%
Alemanha 11.566 0,96% Japéo 10.811 0,85%
Paraguai 9.159 0,76% india 10.517 0,82%
Chile 8.420 0,70% Paraguai 10.150 0,79%
Portugal 8.302 0,69% Franca 9.854 0,77%
Africa do Sul 7.529 0,62% México 9.432 0,74%
México 6.828 0,56% Paises Baixos 8.588 0,67%
Japéo 5.279 0,44% Africa do Sul 8.424 0,66%
india 4.704 0,39% Peru 7.483 0,59%
Peru 3.558 0,29% Chile 7.376 0,58%
Uruguai 2.812 0,23% Espanha 5.897 0,46%
Bolivia 2.624 0,22% EUA 5.118 0,40%
Franca 2.538 0,21% Paquistdo 4.324 0,34%
Paises Baixos 2.258 0,19% Turquia 4.028 0,32%
EUA 1.813 0,15% Bolivia 3.158 0,25%
Outros Paises 5.920 0,49% Outros Paises 6.253 0,49%

150.268 12,43% 202.896 15,89%

As receitas liquidas de vendas da Companhia no periodo de trés meses findo em 30 de
setembro de 2023 no mercado interno totalizaram R$ 368.375 (R$ 386.006 no periodo
de trés meses findo em 30 de setembro de 2022), e no periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2023 as receitas liquidas de vendas no mercado interno totalizaram R$
1.058.941 (R$ 1.075.360 no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2022).

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, um unico cliente
representava 7,1 % das receitas liquidas do mercado interno no segmento Embalagens
Sustentaveis (Papeldo Ondulado), equivalente a R$ 48.843. As demais vendas da
Companhia no mercado interno e externo foram pulverizadas, ndo havendo concentragédo
de vendas de percentual acima de 10% para nenhum cliente.

31. SUBVENCAO GOVERNAMENTAL
A Companhia possui incentivo fiscal de ICMS no Estado de Minas Gerais:

ICMS/MG — Crédito Presumido: O Estado de Minas Gerais concede como principal
beneficio crédito presumido de ICMS resultando no recolhimento efetivo de 2% do valor
das operac¢0es de saida dos produtos industrializados pela Companhia. O efeito no lucro
operacional antes dos efeitos tributarios no periodo de nove meses findos em 30 de
setembro de 2023 foi de R$ 5.101 (R$ 6.353 no periodo de nove meses findos em 30 de
setembro de 2022).
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ICMS/SC — PRODEC: A Companhia teve deferido pedido de Regime Especial que
possibilita diferimento para pagamento ap6s 48 meses de 70% do incremento de ICMS
no Estado de Santa Catarina, calculado sobre uma base média (julho de 2020 a junho de
2021) anterior aos investimentos realizados. Esse beneficio é calculado mensalmente e
estd vinculado aos investimentos da Plataforma GAIA, tendo como requisito a
manutencdo da regularidade junto ao Estado que esta sendo plenamente atendido.

Sobre os valores dos incentivos, ndo havera incidéncia de encargos as taxas contratuais.
A vigéncia do beneficio é de 19 anos (15 anos de fruicao e 4 anos de caréncia), iniciado
em junho de 2023 e com término em maio de 2038, ou até o limite de R$ 743.000 de
ICMS diferido. Até 30 de setembro de 2023 a Companhia possui R$ 366 de ICMS
diferido registrado no passivo.

32. ATIVO DE DIREITO DE USO E PASSIVO DE ARRENDAMENTO

Controladora e Consolidado Prédios e Equipamentos
Terrenos construgdes e instalacBes Total
Saldo em 01.01.22 5.022 15.369 4.083 24.474
Depreciagdo (1.287) (3.316) (3.940) (8.543)
Adicéo/baixa de contratos - efeito principal 840 2.707 2.510 6.057
Saldo contabil liquido em 31.12.22 4.575 14.760 2.653 21.988
Custo 8.598 24.831 17.236 50.665
Depreciagdo acumulada (4.023) (10.071) (14.583) (28.677)
Saldo contabil liquido em 31.12.22 4.575 14.760 2.653 21.988
Saldo em 01.01.23 4.575 14.760 2.653 21.988
Depreciagdo (1.115) (2.936) (3.552) (7.603)
Adicéo/baixa de contratos - efeito principal 749 2.265 8.127 11.141
Saldo contabil liquido em 30.09.23 4.209 14.089 7.228 25.526
Custo 9.347 27.096 25.363 61.806
Depreciagdo acumulada (5.138) (13.007) (18.135) (36.280)
Saldo contabil liquido em 30.09.23 4.209 14.089 7.228 25.526

A mensuracdo do ativo de direito de uso corresponde ao valor inicial do passivo de
arrendamento a valor presente pelas taxas de 12,06% a 14,43% a.a., calculadas
considerando a taxa livre de risco (NTN), o spread de risco da Companhia, o risco
equivalente do pais e o risco especifico do ativo. A depreciacao € calculada pelo método
linear de acordo com o prazo remanescente dos contratos com prazo médio de 6,5 anos.
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Os contratos de arrendamento possuem passivos de arrendamento conforme demonstrado

a Seguir:
Controladora e Consolidado Prédios e Equipamentos
Terrenos construcdes e instalagdes Total
Saldo em 01.01.22 4.412 15.658 2.996 23.066
Parcela do arrendamento (165) (4.688) (4.141) (8.994)
Adigéo/baixa de contratos (2.058) 2.779 3.505 4.226
Juros sobre arrendamento 539 1.300 550 2.389
Saldo contabil liquido em 31.12.22 2.728 15.049 2.910 20.687
Saldo em 01.01.23 2.728 15.049 2.910 20.687
Parcela do arrendamento principal (155) (3.740) (3.586) (7.481)
Adicao/baixa de contratos 1.015 1.997 8.050 11.062
Juros sobre arrendamento 383 953 819 2.155
Saldo contabil liquido em 30.09.23 3.971 14.259 8.193 26.423
Curto prazo 9.008
Longo prazo 17.415

Os juros sobre arrendamento sao reconhecidos como despesa financeira e apropriados de
acordo com o prazo remanescente dos contratos.

Os pagamentos do longo prazo, considerando seus fluxos de caixa futuros (nédo
descontados) estdo assim distribuidos:

Controladora e

Consolidado

Vencimentos no longo prazo:

2024 1.076

2025 4.303

2026 4.240

2027 3.188

2028 em diante 4.608

17.415

A Companhia possui o direito potencial de PIS/ICOFINS a recuperar embutido na
contraprestacdo dos arrendamentos de natureza de predios, construgdes, equipamentos e
instalacdes. Os efeitos potenciais de PIS/COFINS sdo apresentados no quadro a seguir:

Controladora e Consolidado
Ajustado a valor

Fluxo de caixa Nominal presente
Contraprestagéo do arrendamento 48.434 35.057
PIS/COFINS (9,25%) 4.480 3.243

Conforme o oficio circular CVM 02/2019, a Companhia adotou a técnica de fluxo de
caixa descontado sem considerar a inflagdo (fluxos nominais descontado a taxa nominal).
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Demais premissas, como o cronograma de vencimento dos passivos e taxas de juros
utilizadas no calculo estdo divulgadas em outros itens desta mesma nota explicativa,
assim como os indices de inflagéo, sdo observaveis no mercado, de forma que os fluxos
nominais possam ser elaborados pelos usuarios das demonstracées financeiras.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 ndo houve renegociacdes de
contratos de arrendamentos.

A Administragdo avaliou a utilizagdo de fluxos de caixa nominais e taxas nominais,
conforme recomendado pela CVM, e concluiu que estes ndo geram diferencas materiais
nas informacdes apresentadas conforme quadro a seguir:

Fluxo real Fluxo nominal
Controladora e Consolidado 31.12.22 30.09.23 31.12.22 30.09.23
Passivo de arredamento 26.367 29.948 45.833 48.434
Juros embutidos (5.680) (3.525) (13.037) (13.377)
20.687 26.423 32.796 35.057

33. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA

A Companhia realizou transa¢cdes que ndo afetaram o caixa, provenientes de atividades
operacionais e de investimentos, portanto, ndo foram refletidas nas demonstracfes de
fluxo de caixa.

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2023, a Companhia efetuou
pagamentos de aquisi¢cdes de ativo imobilizado, intangivel e ativo bioldgico no montante
de R$ 48.447, que foram anteriormente financiadas por fornecedores.

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2022, a Companbhia realizou
créditos de PIS e COFINS sobre itens do imobilizado de R$ 158 e efetuou pagamentos
de aquisi¢oes de ativo imobilizado, intangivel e ativo biol6gico no montante de R$ 7.360,
que foram financiadas diretamente por fornecedores.
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34. INFORMACOES COMPLEMENTARES AO FLUXO DE CAIXA

Controladora Consolidado
Passivos Passivos
Enp.restlmos, Jgros st/)brge Passivo de Empvresumos‘ Jgros s?brg Passivo de
financiamentos e capital proprio e arrendamento financiamentos e capital proprio e arrendamento
debéntures dividendos debeéntures dividendos
Saldo em 31.12.21 892.740 16.345 23.066 892.740 16.345 23.066
Alteragdes que afetam caixa 55.830 (135.219) (6.964) 55.830 (135.219) (6.964)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio - (135.219) - - (135.219) -
Passivo de arrendamento pagos - - (5.147) - - (5.147)
Empréstimos captados 213.355 - - 213.355 - -
Empréstimos e debéntures pagos (62.250) - - (62.250) - -
Pagamento de juros sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e swap (75.447) - - (75.447) - -
Pagamento de juros sobre passivos de arrendamento - - (1.817) - - (1.817)
Pagamento de juros capitalizados (19.828) - - (19.828) - -
Alteragdes que ndo afetam caixa 99.666 119.715 9.149 99.666 119.715 9.149
Passivo de arrendamento - Adigéo/baixa - - 7.332 - - 7.332
VariagGes monetarias e encargos sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e swap 77.033 - - 77.033 - -
Juros sobre passivo de arrendamento - - 1.817 - - 1.817
Juros capitalizados 23.592 - - 23.592 - -
Dividendos e juros sobre capital préprio - 119.715 - - 119.715 -
Ajuste de swap (959) - - (959) - -
Saldo em 30.09.22 1.048.236 841 25.251 1.048.236 841 25.251
Controladora Consolidado
Passivos Passivos
Empréstimos, Empréstimos,
financiamentos, Juros sobre Passivo de financiamentos, Juros sobre Passivo de
debéntures e capital proprio e arrendamento debéntures e capital proprio e arrendamento
swap dividendos swap dividendos
Saldo em 31.12.22 1.792.175 22.120 20.687 1.792.175 22.120 20.687
Alteragdes que afetam caixa (395.600) (189.711) (7.481) (395.600) (189.711) (7.481)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio - (189.711) - - (189.711) -
Passivo de arrendamento pagos - - (5.326) - - (5.326)
Empréstimos captados 371.385 - - 371.385 - -
Empréstimos e debéntures pagos (543.085) - - (543.085) - -
Pagamento de juros sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e swap (199.187) - - (199.187) - -
Pagamento de juros sobre passivos de arrendamento - - (2.155) - - (2.155)
Pagamento de juros capitalizados (24.713) - - (24.713) - -
Alteragdes que nao afetam caixa 190.716 169.158 13.217 190.716 169.158 13.217
Passivo de arrendamento - Adigéo/baixa - - 11.062 - - 11.062
VariagGes monetarias e encargos sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e swap 161.885 - - 161.885 - -
Juros sobre passivo de arrendamento - - 2.155 - - 2.155
Juros capitalizados 24.979 - - 24.979 - -
Dividendos - 169.158 - - 169.158 -
Ajuste de swap 3.852 - - 3.852 - -
Saldo em 30.09.23 1.587.291 1.567 26.423 1.587.291 1.567 26.423

irani.com.br/ri




		2023-12-18T10:17:19-0800
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com


	EnvelopeID_dca2bf09-2df1-47f1-a5bd-d8d1d598c7ce: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_87291b1b-7ac1-4843-b97a-963e4bf7d947: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
		2023-12-18T08:51:57-0800


	EnvelopeID_da7ed77f-79d3-4525-87ce-3cc7aa7b0215: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_9c0a052c-95ec-46be-acc8-7eb16d8e8915: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_7ae46e84-13ec-4013-bc50-9166fb82de8f: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_065236cd-5878-47b4-8233-61f64f768959: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_8ebf31aa-b4ea-4b6f-8f88-e44ace24fd4e: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_efac413d-f166-4b9e-89eb-b69a07fa7599: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_56cf427f-9c66-45b6-a922-04808095a726: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_d8f3f166-2c7c-4e39-b66e-bbb70f5bb52d: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_530063e5-7c91-43e8-a0a4-d47a42c51f9e: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_de873edb-04ac-46bd-b442-031a857f62a5: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_4053fe06-720f-45af-819f-39a5f5fb3ba3: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_8cc8e505-5a33-4090-909d-ac6ed3586081: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_250997b3-b8fd-4d00-8f70-af155a782577: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_42a2b206-8f44-4a73-84a3-5e54cfd27f3b: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_25704b84-5e44-4917-a1a1-03e4ae35e3f8: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_c2e1e45c-e0ee-4b25-8b60-56d0c72ec919: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_3d12dcd9-e6b1-4ff8-90af-9ea491b46d01: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_e1293b6c-f8eb-4051-996e-1efb89e51e5a: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_fe49a930-33dd-40b2-952f-10d3239ac84a: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_a0564ab4-f18f-47e4-9986-b89e70dbc5be: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_6a3745d2-ba21-4de3-a57b-05e7625a4bf7: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_b926c2b3-68b2-4e50-a783-0e822e3bc60f: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_6c181c65-9467-4b8c-ad0f-8384c4059e49: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_8cae72b0-ac66-4c6d-9e3a-94c8652c8d6b: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_19290594-d25e-49e6-af6f-cf3c4d315de4: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_8b915ac9-9f85-4b7e-bf5b-940b9763535b: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_7a11bfc2-7667-44b1-afa7-59ac938143d9: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_798c54f7-af3a-4a8f-8366-54a2c19cca7b: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_94f67234-d9b5-4e80-8c77-e0a95d35b417: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_2a5355f1-7e29-46eb-a30b-8a7c27d997a3: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_4c3a70d4-d41e-4729-83c6-db8f9dbb61ad: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_cb976105-ad1a-4e0e-a649-a48a6625c32a: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_3fcd956c-1e19-4dac-a469-7360f66f3496: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_4844bf66-e145-4d5b-80d6-71f55eb11419: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_ecbeb2b6-c1ef-4a8f-abaa-97243fef08be: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_57741c67-1e3a-469c-b3e2-8d7fcb040fb5: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_523c3631-818d-433d-96d9-899dc1761915: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_b57d2d8b-3d28-444b-b9bc-aaa9f4a3e410: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_25c4d688-2284-4c8f-a645-673a4ef24d64: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_516f0d24-1622-4dc2-8cd9-0aa732d96a01: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_867bda71-b4d4-4045-9c3e-064a86b6a4c9: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_26aaaa53-852b-4793-b006-b7bb46ac3e42: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_dfbfdf05-2f0a-4597-ac1d-626f7afc2b6c: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_215d8ac4-8cf9-41e2-9d5f-7934892aab2e: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_4591a61e-0d98-4b7c-ad0a-c074a73e83df: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_706aa509-cfa5-466a-8a0c-5eae36077ab9: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_a0889c02-1dc6-4560-9b98-1de5b7f35a29: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_40a4fd7e-6886-42a5-aba3-ee96c1298b60: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_62e8913c-a673-4929-9824-aac133d7f84c: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_93d82dd6-a51c-4c07-8cec-805e8431cd6c: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_8421641e-45cb-4a44-b162-7a8eac462775: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_ecdacdf4-c7c5-4d67-9fc0-a926415b46c4: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_685d4d59-573e-4a2a-aed9-d34537b9a051: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_28811153-8e41-4fea-9a10-50e6f1b2dd80: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_7a580782-a537-4aa6-a616-9b1b792e949f: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_7a5baf2f-4044-4d5d-b9ba-17f15fe0f0be: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_c51bc2a5-7b58-4290-a78b-41f554d8af89: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_dda126d9-9bd4-429c-b9d4-18d3a3464c22: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_ab034b0d-8bd6-4e72-8676-03ecfca0b84d: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_b1846a9b-8b35-4e34-9901-3f255381bf04: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_eb8fcb23-933b-4244-bf43-fd4b09e3ff4f: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_379203a7-02e3-4aea-a7f7-e1151c6d53af: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_d2a26cfc-b1f2-45bb-896f-d08d4b547588: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_8311068d-1050-4e62-9d2d-610aa25d44dd: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_700f7cbd-fdf8-43a1-bdc7-73f7debb7689: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_b1179ca0-5789-4c74-8d76-65ffb2383cd6: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_df7bc920-1054-42c0-bffc-69f1f70f2c5b: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_9ae60df7-8e0e-41f2-aa48-83f90521623d: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_a8a0c042-101b-4692-8d9e-298a05b820f8: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_aaec652d-9033-426b-8af0-c821a2d04d03: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_9b08fe85-4c7c-4033-a3d1-639ba8421fe0: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1
	EnvelopeID_b72e9df8-6aa2-40ca-abb5-209f5f52e7b2: DocuSign Envelope ID: 2A7BE973-2225-4A89-980C-A666E1F883E1


