A mina de Totten retomou as operagdes em fevereiro de 2022.
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“Estimativas e Projecdes” e “Fatores de Risco” no Relatério Anual - Form 20-F da Vale.

Nota cautelar para investidores norte-americanos — A SEC permite companhias mineradoras, em seus arquivamentos na SEC, fomecer apenas os depdsitos
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O desempenho da Vale

Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2022- “Em um ano ainda marcado pelos persistentes efeitos
da pandemia de Covid-19 e volatilidade dos mercados, fomos capazes de atingir significantes
marcos na criacao de valor sustentavel a nossos stakeholders. Em linha com nosso novo pacto
com a sociedade, avancamos na reparacdo de Brumadinho e Mariana e reforcamos nosso
apoio a luta contra a pandemia. Também anunciamos nossos investimentos em reducao de
emissodes e definimos nossa ambigdo social de criar um legado de educacéo, saude e renda
nas comunidades em que operamos. Estamos trabalhando de forma mais segura através da
implementacdo do VPS, do descomissionamento de nossas barragens a montante e o
alinhamento com os padrdes do GISTM. Estamos também recuperando nossa capacidade de
producdo em minério de ferro e metais basicos, estabelecendo as fundacbes para criar e
distribuir valor de forma consistente”, comentou Eduardo Bartolomeo, Presidente.

Destaques de 2021

Nossas operacoes
Estamos cumprindo nosso plano de estabilizar as operacdes

e No neg6cio de Minerais Ferrosos, nos atingimos uma capacidade de producéo de cerca
de 340 Mtpa no final de 2021 vs. 322 Mtpa no final de 2020. Esperamos chegar a 370 Mtpa
de capacidade ao final de 2022.

e NO6s produzimos 315.6 Mt de finos de minério de ferro em 2021, 5.1% acima do ano
anterior, principalmente devido a (a) a retomada de producao em Serra Leste, (b) melhora
de desempenho em Itabira e Timbopeba, ¢) maior producéo de produtos de alta-silica em
Brucutu e Fabrica, e (d) maior volume de compra de terceiros. Estes fatores foram
parcialmente compensados pelo desempenho de S11D, impactado pela maior relacéo
estéril/minério e menor produtividade da mina, ocasionada pela maior incidéncia de
jaspilito no corpo mineral. Para 2022, esperamos um aumento de producao para 320-335
Mt.

e Nossa producdo de pelotas totalizou 31,7 Mt em 2021, 6,8% acima do ano passado,
principalmente devido a retomada das opera¢des nas plantas de pelotizagdo de Vargem
Grande no inicio do ano. Para 2022, esperamos aumentar a producéo para 34-38 Mt.

e Em Metais Basicos, produzimos 168,0 kt de niquel, 8,5% abaixo do ano passado, e 296,8
kt de cobre, 17,6% abaixo no mesmo periodo. O desempenho foi afetado por diversos
eventos one-off, como a paralizacdo dos trabalhos em Sudbury e as atividades de
manuten¢do em Salobo, Sossego, Matsuzaka e Onca Puma. Apesar disso, entramos em
2022 de forma mais positiva, com as operagfes de Ontario concluindo o ramp up da
producéo apos as interrup¢des em Sudbury e a mina de Totten retomando as atividades
de icamento no inicio de fevereiro. A refinaria de Matsuzaka e Onga Puma também tiveram
um forte quarto trimestre apds as atividades de manutencéo. No cobre, a movimentacao
na mina de Salobo deve continuar melhorando durante o ano. Para 2022, esperamos
produzir 175-190 kt de niquel e 330-355 kt de cobre.
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e Nossa producéo de carvdo aumentou 44,6% em 2021 com relagdo ao ano anterior, para
8,5 Mt, devido a maior produtividade da planta remodelada.

e Avancamos na implementacdo de nosso sistema de gestdo (VPS), um sinal concreto de
nossos esforcos para a transformacéo cultural que ira entregar resultados de forma segura
e consistente. As operagfes que estdo mais maduras no VPS apresentaram maior
aderéncia aos planos de manutencdo e estabilidade operacional. Uma consequéncia
direta é que o desempenho de seguranca melhorou em toda a companhia e atingimos a
menor Taxa Total de Frequéncia de Lesfes Registraveis (TRIFR) de nossa historia.

e Simplificamos nosso portfélio de ativos significativamente. N6s concluimos a venda de
VNC e evoluimos na saida responsavel do negocio de Carvdo em Mocambique. Também
desinvestimos do negécio de ferroligas de manganés, da nossa participacao de 50% na
CSI e de nossas ac¢fes da Mosaic.

Nossos comprometimentos com areparacao e a sociedade
Avancar nas iniciativas de reparacéo continua sendo uma de nossas prioridades

e Em Brumadinho, o Acordo de Reparacéo Integral, assinado em fevereiro de 2021, trouxe
legitimidade e certeza legal as iniciativas de reparacao. Nos destinamos R$ 23,0 bilhdes a
reparacado nos ultimos trés anos incluindo os acordos para indenizacao individual com 12,7
mil pessoas. Dentre as iniciativas de 2021, pagamos R$ 4,4 bilhdes como parte da
implementacdo do Programa de Transferéncia de Renda. Também concluimos o
comissionamento do sistema de adutoras e reservatorios para assegurar a demanda atual
da regido de Belo Horizonte.

e Em Mariana, estamos comprometidos com a Fundacdo Renova, através de seus 6rgaos
de governanca e provendo profissionais especializados para a implementacdo dos
programas de reparacdo. O restabelecimento do direito a moradia para 107 familias
progrediu e, ap6s a adocdo do processo simplificado, dobramos o numero de
indenizacbes, chegando a 51,8 mil pessoas. Apds novas decisfes judiciais sobre a
compensacgédo individual para residentes nas cidades impactadas pela barragem de
Fundao, nés complementamos a proviséo relacionada a Fundacdo Renova em US$ 1,1
bilhdo no 4T21. Estas decisdes alteraram e expandiram principalmente o conceito de dano,
categorias, valores indenizaveis e municipios afetados.

e Nos associamos ao Movimento Unidos pela Vacina para aprimorar a estrutura operacional
de vacinagé&o no Brasil. Continuamos com nossas iniciativas de apoio humanitario, doando
1 milhdo de cestas basicas para familias em necessidade no pais. Desde 2020, doamos
cerca de R$ 830 milhdes para o combate ao Covid-19.

Para mais detalhes sobre o progresso da reparacéo, uma visao geral dos trabalhos e projetos
em andamento e os termos do Acordo de Reparagdo Integral, por favor, visite
www.vale.com/esqg. Para mais detalhes sobre a Fundacdo Renova, por favor, visite
www.fundacaorenova.org.
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Seguranca de barragens
Em 2021, n6s melhoramos a seguranga de nossas estruturas geotécnicas.

e Nosso plano de descaracterizacdo avangou e, até o final de 2021, haviamos concluido as
obras em 7 das 30 estruturas.

¢ No6s melhoramos as condicdes de seguranca nas barragens de Doutor, Sul Inferior e Norte
Laranjeiras, permitindo a reclassificagdo para nivel de emergéncia 1. Adicionalmente, o
nivel de emergéncia foi removido nas barragens de Marés | e Forquilhas IV.

e Nos concluimos a construcédo das estruturas de contencdo a jusante para as barragens
Forquilhas I, Il e lll e IV e Grupo, proximas a mina de Fabrica. Com isso, todas as estruturas
atualmente em nivel de emergéncia 3 contam com estruturas de contencdo a jusante
implantadas.

e Iniciamos a remocg&o de rejeito das barragens B3/B4 em Nova Lima (MG) e Sul Superior
em Bardo de Cocais (MG) utilizando equipamentos nédo-tripulados operados remotamente.

e Estabelecemos um Independent Tailings Review Board para cada sistema operacional do
negécio de Minério de Ferro, em linha com o Global Industry Standard for Tailings
Management (GISTM) e outras referéncias da industria.

e [Estamos comprometidos com a implementacdo do GISTM. Como resultado de
autoavaliacdo, estavamos mais de 60% aderentes ao padrdo em dezembro de 2021.
Esperamos atingir 90% de aderéncia em 2022, 100% das estruturas de armazenamento
de rejeito com consequéncias potenciais extremas ou muito altas até agosto de 2023 e
100% para as estruturas restantes em agosto de 2025, em linha com o0s prazos
estabelecidos pelo ICMM.

¢ Iniciamos as operagfes de uma planta de filtragem no complexo de Vargem Grande e o
comissionamento de duas plantas de filtragem no complexo de Itabira em 2021. Em 2022,
esperamos concluir a Ultima planta em Brucutu, alinhado com nosso comprometimento de
reduzir nossa dependéncia do uso de barragens.

e N0 4T21, nés aumentamos a provisdo para descaracterizagcdo das barragens a montante
em US$ 1,7 bilhdo apos a atualizagéo de nossas estimativas considerando novas solugdes
de engenharia e geotécnicas, incluindo novos conceitos de gestédo de riscos, o uso de
equipamentos operados remotamente e o reforco dos planos de contencdo em certas
barragens.

Compartilhando a criacao de valor

e Nosso EBITDA ajustado proforma foi de US$ 33,8 bilhdes em 2021, US$ 11,8 bilhdes
superior ao ano anterior, principalmente devido a maiores precos realizados nos negécios
de minerais ferrosos e cobre, parcialmente compensados maiores custos relacionados a
precos de commodities e frete.
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e O lucroliquido foi de US$ 22,4 bilhdes em 2021, US$ 17,6 bilhdes superior ao ano anterior,
principalmente devido ao maior EBITDA ajustado proforma e soélidos resultados
financeiros.

Desde 2021, a remuneracao dos acionistas chegou a US$ 23,0 bilhdes:

e Em marco, junho e setembro de 2021, pagamos US$ 13,5 bilh6es em dividendos e juros
sobre capital préprio para o ano de 2020 e antecipacao do resultado de 2021.

e Hoje, nosso Conselho de Administragcdo aprovou dividendos de US$ 3,5 bilhdes. O valor
€ baseado no desempenho no segundo semestre de 2021, de acordo com nossa Politica
de Remuneracao ao Acionista, incluindo um dividendo extraordinario de US$ 0,7 bilhdo. O

pagamento sera feito em marco de 2022.

e Até a data deste relatério, pagamos US$ 6,0 bilhdes na recompra do equivalente a 6,3% de
nossas ac¢des em circulagdo, beneficiando diretamente nossos investidores em uma base

por acao’? .

Para mais informacdes sobre nossa Politica de Remuneracdo ao Acionista e informacdes
sobre os dividendos e juros sobre capital proprio, por favor visite www.vale.com/investidores.

Performance da Vale no 4721

No 4T21, a Vale reportou um EBITDA ajustado proforma de US$ 6.959 bilhdes, US$ 150 milhdes
abaixo do 3T21.

EBITDA proforma 4721 vs. 3T21

USS$ milhdes

1.443

EBITDA 3T21 ' Pregos realizados  Volumes de venda Outros® EBITDA4T21'

1 Liquido de provisdes de Brumadinho e doagdes Covid-19
2 Inciui US$ 164 milhiles em mencres custos unitirios e despesas, US$ 122 milhdes em efeitos cambiais e LUS§ 206 milhdes em dividendos recebidos

" Inclui (a) US$ 5,3 bilhdes relacionados ao programa de recompra aprovado em abril de 2021 e concluido em outubro de 2021 e
(b) US$ 749 milhdes gastos até a data deste relatorio para recompra de cerca de 52 milhdes de agdes no programa de recompra
anunciado em outubro, que esta cerca de 25% concluido.

2 Como refletido em nossas Demonstragdes Financeiras 4721, até 31 de dezembro de 2021, a Companhia tinha resgatado
aproximadamente 21,1 milhdes de agdes ordinarias no valor total de US$ 264 milhdes, representando aproximadamente 11% do
programa de recompra anunciado em outubro.
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Os principais fatores da diferenca de desempenho do 4T21 em relagdo ao 3T21 foram:

e Menores precos de venda realizados (US$ 2,075 bilhdes), principalmente em Minerais

Ferrosos (US$ 2,366 bilhdes), que foi parcialmente compensado por maiores pregos

realizados em Metais Basicos e Carvao (US$ 291 milhdes)

e A queda de US$ 19,9/t do preco realizado de finos de minério de ferro é explicado

principalmente pela acentuada queda de US$ 53,3/t no preco de referéncia do 62% Fe,

que foi parcialmente compensada pelo impacto positivo das vendas com precos

defasados e precos futuros mais altos no final do trimestre.

O efeito negativo do preco foi parcialmente compensado por:

e Maiores volumes de vendas (US$ 1,433 bilhdo) com vendas de finos de minério de ferro

e pelotas crescendo 23,3%. Principalmente devido ao consumo de estoques em transito

formados no 3T21, levando ao recorde de vendas de minério de ferro para um quarto

trimestre.

Indicadores financeiros selecionados

US$ milhdes 4721 3721 4T20
Receita de vendas, liquida 13.105 12.330 14.641
Custos e outras despesas (7.228) (5.917) (6.188)
Despesas relacionadas a Brumadinho e a descaracterizacao (2.115) (161) (4.854)
EBIT ajustado de operacdes continuadas 3.904 6.257 3.693
Margem EBIT ajustado de opera¢des continuadas (%) 30% 51% 25%
EBITDA ajustado de operacdes continuadas 4.726 6.906 4531
Margem EBITDA ajustado de opera¢des continuadas (%) 36% 56% 31%
EBITDA ajustado proformat 6.959 7.109 9.103
Minério de ferro - preco de referéncia 62% Fe 109,6 162,9 133,7
Lucro liquido atribuido aos acionistas da Vale 5.427 3.886 739
Divida liquida 2 1.877 2.207 769
Investimento no imobilizado e intangivel® 1.831 1.248 1.444
" Excluindo despesas relacionadas a Brumadinho e ao COVID-19.

2 Inclui arrendamentos (IFRS 16).

US$ milhdes 2021 2020 %
Receita de vendas, liquida 54.502 39.545 38%
Custos e outras despesas (23.807) (20.157) 18%
Despesas relacionadas a Brumadinho e a descaracterizacao (2.576) (5.257) -51%
EBIT ajustado de operacdes continuadas 28.309 14.304 98%
Margem EBIT ajustado de opera¢des continuadas (%) 52% 36% 16%
EBITDA ajustado de operagfes continuadas 31.343 17.519 79%
Margem EBITDA ajustado (%) 58% 44% 13%
EBITDA ajustado proformat 33.774 21.954 54%
Lucro liquido atribuido aos acionistas da Vale 22.445 4.881 360%
Investimento no imobilizado e intangivel? 5.227 4.430 18%

' Excluindo despesas relacionadas a Brumadinho e ao COVID-19.
2NAo inclui os investimentos da Boston Metal de US$ 6 milhGes no 1721
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O Lucro Liquido no 4T21 foi de US$ 5,4 bilhdes, US$ 1,5 bilhdo superior ao 3T21,
principalmente devido ao maior resultado financeiro (US$ 3,5 bilhdes), principalmente devido
a reclassificacdo da variagdo cambial acumulada no patrimdnio liquido. O efeito positivo foi
parcialmente compensado por (a) maiores despesas relacionadas a Brumadinho,
principalmente pela proviséo adicional de US$ 1,7 bilhdo relacionada a descaracterizagéo de
barragens a montante, e (b) menor Resultados de Participacdes (US$ 1,1 bilhao), devido
principalmente a provisdo adicional relacionada a Fundacdo Renova.

O CAPEX do 4T21 foi de US$ 1,8 bilhdo, US$ 583 milhdes superior ao 3T21, devido aos
desembolsos sazonalmente maiores no final do ano e a aquisicdo de equipamentos de
reposicéo para minas e ferrovias no negdcio de Minerais Ferrosos. Em 2021, investimos US$
5,2 bilhdes em projetos de crescimento e manutencao, sendo US$ 1,0 bilhdo na execucéo de
projetos de crescimento, principalmente no Sistema Norte 240Mtpta, Capanema, Serra Sul
120 Mtpa e Salobo Il e US$ 4,2 bilhdes na manutencao das operacoes.

Terminamos o trimestre com divida bruta e arrendamentos totalizando US$ 13,8 bilhdes, e a
divida liquida totalizando US$ 1,9 bilhdo, ambos em linha com o 3T21. A divida liquida
expandida aumentou para US$ 15,1 bilhGes, principalmente devido as provisGes adicionais
registradas no trimestre para a descaracterizacao das barragens a montante e da Fundacgéo
Renova.

Desempenho dos segmentos de negdcios no 4721
EBITDA de Minerais Ferrosos de US$ 6,369 bilhGes no 4721

e O EBITDA de Minerais Ferrosos foi US$ 361 milhes inferior ao 3T21, devido,
principalmente, aos menores precos realizados de finos de minério de ferro, que foram
parcialmente compensados por maiores volumes de vendas e menores custos unitarios.

e O preco médio realizado de finos de minério de ferro foi de US$ 106,8/t, representando
uma queda de US$ 19,9/t quando comparado ao trimestre anterior, devido ao preco de
referéncia de 62% Fe menor em US$ 53,3/t, que foi parcialmente compensado pelo
impacto positivo de US$ 29,9/t dos mecanismos de precificagdo no trimestre corrente.

e O custo C1 foi de US$ 18,8/, ficando US$ 3,9/t menor quando comparado ao trimestre
anterior, principalmente devido a menores compras terceiros e precos (US$ 3,4/t) e o efeito
positivo da desvalorizagdo do Real (US$ 0,8 /t).

O EBITDA de Metais Basicos foi de US$ 811 milhdes no 4721, US$ 306 milhdes maior que
no 3721
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e O EBITDA do negécio de Niquel foi de US$ 405 milhdes no 4T21, ficando US$ 306 milhdes
superior ao trimestre anterior, principalmente devido ao ramp-up das operagbes no
Atlantico Norte apés as interrupgdes trabalhistas em Sudbury, que permitiram maiores
créditos de subprodutos, principalmente cobre e PGMs. O efeito positivo foi parcialmente
compensado por maiores custos, principalmente devido ao inicio da producdo na
Expanséo da Mina de Voisey’s Bay e maiores custos de manutengéo e de combustivel em
PTVI.

e O EBITDA do negécio de Cobre foi de US$ 406 milhdes no 4T21, em linha com o trimestre
anterior. O efeito dos maiores precos realizados, seguido de maiores precos da LME e
ajustes de precos de periodos anteriores, foi compensado por menores volumes de vendas
e créditos de subprodutos e custos unitarios mais altos, principalmente devido ao incidente
da correia transportadora que limitou a produ¢édo em Salobo.

O EBITDA do negoécio de Carvéao (operacdo descontinuada) foi de US$ 102 milh6es no
4721, US$ 70 milhdes maior que no 3T21

e A melhora no EBITDA ajustado foi impulsionada principalmente por maiores
precos realizados.



Visao de mercado

O preco médio de referéncia do minério de ferro 62% Fe foi de US$ 159,5/dmt em 2021, ficando
46% acima ao de 2020. No 4T21, a média do indice foi de US$ 109,6/dmt, ficando 32,7% abaixo
ao do 3T21. Ao longo do 4T21, os cortes na producéo de aco na China impactaram a demanda
por minério de ferro e, como resultado, os precos recuaram em relacéo aos niveis elevados no
3T21. Ao final do 4T21, as menores restricdes sobre a producéo de a¢co na China e o sentimento
positivo sobre as perspectivas macroeconémicas do pais sustentaram uma recuperacdo dos

pregos.

O indice MB65% atingiu a média de US$ 185,2/dmt, ficando 51% acima do de 2020. No 4T21, a
média do indice foi de US$ 128,8/dmt, ficando 32% abaixo do 3T21. O spread entre 0s precos
de referéncia do minério de ferro MB65% e 62% recuperou no 4721, fechando dezembro em
cerca de US$ 20/t, com o aumento dos precos do carvdo/coque e as altas margens de ago

suportando os prémios de alta qualidade.

A recuperacdo econémica na China continuou em 2021, com o crescimento do PIB atingindo
8,1% em 2021 em comparacdo a 2020. Entretanto, o crescimento do PIB chinés no 4T21
desacelerou para 4,0% em uma base anual, em comparacdo com 4,9% no 3T21, com a
desaceleracéo de Investimentos em Ativos Fixos (FAI) no 4T21, impulsionado por investimentos
em ativos imobiliarios e em infraestrutura. As vendas de iméveis e as atividades de construcéo
desaceleraram acentuadamente, que foram os principais headwinds a demanda por aco. A
producdo industrial e as exportacdes continuaram superando seu desempenho no 4T21. A
producado de aco bruto da China em 2021 diminuiu 3% a.a. para 1.032,8 Mt, em linha com as
metas do MIIT para 2021.

Nas economias ex-China, (a) a flexibilizacéo das restricdes com o avan¢o da vacinacao, (b) a
retomada da atividade econdmica, e (c) a melhoria do setor manufatureiro e da cadeia de
abastecimento contribuiram para a recuperagdo da demanda de ago em 2021, levando a uma
producéo total de aco de 917,7 Mt, um aumento de 12,5% a.a. As principais regides produtoras
de aco, como o Brasil e a UE28, recuperaram-se totalmente em compara¢ao com os niveis pré-
pandémicos de 2019, enquanto JKT (Japao, Coréia e Taiwan) e EUA ainda estdo ligeiramente
abaixo dos niveis pré-pandémicos. Quando comparada a 2020, a producéo de aco melhorou
16,6% na América do Norte, 11,0% na JKT e 15,4% na UE28, de acordo com a World Steel
Association. Entretanto, no 4T21, vimos a producdo de a¢o desacelerando novamente no Brasil
e na Europa, devido a desaceleracéo das atividades econdmicas associadas a alta inflagéo e ao

ressurgimento das infecgbes pelo Covid-19 lideradas pela Omicron.
Perspectivas

Nossas perspectivas para o minério de ferro continuam positivas, dada a recuperagdo da

economia global impulsionada pelo progresso da vacinacao e pelos impactos menos prejudiciais
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das novas variantes, levando a uma maior abertura das economias. Acreditamos que a producéo
mundial de aco crescerd ligeiramente em 2022, & medida que a economia global for fortalecida
pela reducdo dos gargalos nas cadeias de abastecimento, pela permanéncia da demanda
reprimida nos ultimos anos e pelo aumento da confianca dos negécios e dos consumidores. O
aumento da inflagdo e a desaceleracdo na China séo fatores que podem contrabalancar e
aumentar o risco para a dinamica de recuperacdo. Quanto a ex-China, as perspectivas
continuam positivas, pois os fabricantes esperam que o impacto da pandemia diminua e
desencadeie uma recuperagéo sustentada na demanda e em suas cadeias de fornecimento,
especialmente a medida que o fornecimento de semicondutores se recupera, com 0s setores de
construcdo civil e automotivo apoiando uma maior recuperacéo da producdo de aco. A longo
prazo, a transicdo para uma economia mais verde exigird o consumo de produtos de minério de

ferro de alta qualidade para garantir a reduc&o de emissoes.

Niquel

Os precos médios do niquel da LME foram de US$ 19.821/t no 4T21, ficando 4% acima de
trimestre a trimestre e 24% acima do 4T20.

Os estoques totais das bolsas (LME e SHFE) diminuiram, fechando em 106,9 kt no final do
4721, ficando 34% abaixo no trimestre e 60% ano a ano. Os estoques da LME ficaram em
101,9 kt no final do 4T21, uma queda de 55,2 kt no trimestre e 144,8 kt ano a ano. Os estoques
da SHFE diminuiram em 0,3 kt no trimestre e 13,1 kt ano a ano.

Demanda / Oferta

As vendas globais de veiculos elétricos (EV) aumentaram 66% no 4T21 em relacdo ao 4T20,
lideradas pelo crescimento robusto na China. As vendas na China aceleraram 113% neste
periodo, apesar dos subsidios terem sido cortados em 20%. As vendas da UE desaceleraram
no terceiro trimestre & medida que a escassez de semicondutores impactou a produ¢éo, mas
conseguiram aumentar 17% no 4T21 em comparagédo ao 4T20, ja que politicas ambientais
persistentes para reduzir as emissdes de CO2 encorajaram a adoc¢ao. As vendas globais de
EVs aumentaram em 32% no 4T21 em relagdo ao 3T21, ja que as vendas da China
aumentaram antes dos cortes de subsidios de 30% a partir de 2022. O consumo de niquel em
precursores de bateria para EV e armazenamento de energia aumentou 69% no 4721 em
comparacao com o 4720 e 2% trimestre contra trimestre liderado pela China.

A producéo global de aco inoxidavel aumentou 3% no quarto trimestre em comparagao com o
4T20. Trimestre contra trimestre, a producéo global diminuiu 3% devido principalmente aos
altos precos da energia e ao consequente racionamento de energia na China. Uma maior
concentracao na série 300 de aco inoxidavel, que contém niveis mais elevados de niquel, foi
ligeiramente compensado pelo aumento do uso de sucata, principalmente na China, com o
consumo total de niquel globalmente em ac¢o inoxidavel aumentando 8% no 4T21 em relagéo
ao 4T20. Os estoques visiveis de aco inoxidavel chinés diminuiram 5% no 4721 em relacao
ao 4720, com queda de 14% no final do 4T21, em comparagdo com o final do 3T21.

A indUstria aeroespacial recuperou-se com as entregas de aeronaves da Boeing e Airbus
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aumentando 35% no 4T21 em comparacdo com o0 4T20 e 1% trimestre contra trimestre. A
média de voos comerciais globais no 4T21 foi 34% acima do 4T20, entretanto, a variante
Omicron impactou as viagens no 4T21 com a média de voos comerciais globais estaveis em
comparacdo com o 3T21.

O setor de petroleo e gas se recuperou a medida que a demanda superou a oferta e 0s precos
da energia aumentaram. Os precos de referéncia do petroleo e gas subiram 76% no 4T21 em
comparacdo com o 4T20. As contagens de pocos aumentaram 44% no 4T21 em comparacao
com 0 4T20 e 8% em relagdo ao trimestre anterior, lideradas por aumentos na América do
Norte.

A demanda de niquel em aplicages nao-inoxidavel e non-battery aumentou 15% no 4T21 em
comparacao com o 4T20.

A producéo de niquel do 4T21 aumentou 8% em relacdo ao 4T20 e 3% em relacdo ao 3T21,
pois o0 crescimento impressionante na Indonésia foi parcialmente compensado por
interrupgBes inesperadas devido ao racionamento de energia na China e a problemas
operacionais na Russia. O NPI chinés diminuiu 22% no 4T21, comparado ao 4T20, e diminuiu
15% no 4T21 em comparagdo ao 3T21 devido ao racionamento de energia e as condigGes
climaticas adversas. A China depende fortemente dos estoques e importacdes de minério das
Filipinas devido a proibicdo de minério da Indonésia que comecou em 2020. Essas
importacdes foram impactadas por gargalos climaticos e pandémicos, resultando em estoques
de minério historicamente baixos no terceiro trimestre, mas aumentaram 6% no 4T21 a medida
que a producdo de NPI diminuiu. A producao de NPI da Indonésia, pelo contrario, aumentou
30% no 4T21 em comparacdo com o 4T20 a medida que novos projetos continuaram a ser
lancados. A producao indonésia de NPI no 4T21 foi relativamente estavel em comparacéo ao
3T21 devido a interrupgdes relacionadas a pandemia, com fontes de mercado relatando a
conversdo bem-sucedida da NPI em material adequado para bateria no trimestre.

Perspectivas

No curto prazo, a mudanca para a eletrificagdo das economias mundiais melhorara a demanda
com sdlidos incentivos governamentais e programas de penalidades que continuardo a
impulsionar as taxas de ado¢éo de VE a medida que 0s paises se comprometerem com metas
de baixas emiss@es. Este crescimento favorecera a quimica de baterias com alto teor de niquel
devido a sua maior densidade de energia. A cadeia de fornecimento norte-americana é
particularmente dependente desta dinamica de mercado, ja que o0 compromisso com iniciativas
verdes, incluindo o desenvolvimento da cadeia de fornecimento de EV, estd forcando os
fabricantes a olhar criticamente para a sustentabilidade dos fornecedores. A médio prazo, os
acréscimos ao fornecimento de NPl e HPAL planejados na Indonésia podem suprir uma grande
parte das necessidades de crescimento para aco inoxidavel e baterias. Entretanto, as
preocupagfes ambientais em torno da intensidade de CO2 do NPI e o impulso para a
diversificacdo geogréfica da cadeia de fornecimento de baterias poderiam resultar em uma
significativa escassez de fornecimento a longo prazo.

Nossas perspectivas a longo prazo para o niquel permanecem muito positivas, impulsionadas
pela forte demanda no setor de EV com a prevaléncia de baterias ricas em niquel. Além disso,
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€como 0s paises continuam a estabelecer metas agressivas de descarbonizagéo, o crescimento
do EV e a infraestrutura necessdria para apoia-las séo cruciais. Espera-se que os mercados
anteriormente fortemente afetados pela pandemia, como o aeroespacial, melhorem com o
sucesso do lancamento global da vacina COVID-19, enquanto a escassez de energia na
Europa e na China esta aumentando a pressao sobre uma mudanca rapida para a energia
renovavel. A longo prazo, a busca global de emissdes net-zero devera ter um impacto positivo
na demanda de niquel nos mercados de aco inoxidavel, aeroespacial, automotivo e energético.

Cobre

Os precos médios do cobre da LME foram de US$ 9.699/t no 4T21, ficando 3% acima do
trimestre anterior e 35% acima do 4T20.

Os estoques cambiais totais (LME, SHFE e COMEX) diminuiram, fechando em 190,3 kt no
final do 4T21, ficando 39% abaixo contra o trimestre anterior e 28% ano contra ano. Os
estoques da LME ficaram em 89,0 kt no final do 4T21, diminuindo 130,6 kt no trimestre e 19,0
kt ano contra ano. Os estoques da SHFE diminuiram 5,3 kt no trimestre e 48,5 kt ano contra
ano. Os estoques da COMEX aumentaram em 12,0 kt no trimestre e diminuiram 7,2 kt ano a
ano

Demanda / Oferta

A demanda global de cobre refinado aumentou 2,0% no 4T21 em comparacédo com 0 4720 e
ficou estavel trimestre apds trimestre. A forte recuperacdo da demanda de baixos niveis
pandémicos na Europa, india e EUA compensou a fraqueza na China, liderada pelos continuos
impactos econémicos da pandemia e da fraqueza no setor imobiliario chinés.

A producéo global de cobre refinado aumentou 0,4% no 4T21 em comparag¢édo ao 4720 e 2,7%
de um trimestre a outro. Os protestos comunitarios em andamento no Peru e as interrupcdes
de fornecimento relacionadas a pandemia devido a disponibilidade de mé&o de obra e a quedas
de energia foram compensados por uma produc¢do maior do que a esperada em varias minas.
Os programas agressivos de manutengéo da fundicdo e o crescimento no fornecimento de
concentrado resultaram em um aumento continuo das cargas de tratamento e refino (TC/RCs)
de 9% no trimestre e 30% em relacéo ao 4T20.

Perspectivas

A curto prazo, espera-se que o mercado se equilibre e se transforme em um ligeiro excedente
a medida que os projetos entrem em operacao. A médio prazo, a transicdo acelerada para
uma energia sustentavel com uso intensivo de cobre ird apoiar a demanda de cobre.

Nossas perspectivas a longo prazo para o cobre continuam muito positivas. O cobre tem um
sélido perfil de crescimento a longo prazo, impulsionado pela industrializag&o, construgéo civil
e construcdo da infraestrutura da rede elétrica. Os governos globais estabeleceram metas
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ambiciosas de descarbonizacdo que, juntamente com a queda dos custos de energia
renovavel e os investimentos de estimulo na economia verde, serdo cruciais para usos mais
intensivos de cobre em projetos de energia renovavel e de transporte relacionados a VEs.
Além disso, o aluminio, um dos poucos substitutos potenciais em varias aplicacdes de cobre,
registrou um dos maiores aumentos de precos no complexo de metais basicos em 2021, apds
0 aumento dos precos da eletricidade e os resultantes cortes de energia nas fundicées. Caso
o aluminio mantenha os niveis atuais, h4 um menor incentivo para se afastar do cobre. No
lado da oferta, o crescimento continua a lutar devido ao declinio dos teores de minérios e a
falta de descobertas significativas. A curto prazo, espera-se que 0s ativos atualmente em
desenvolvimento satisfagam a crescente demanda. A médio e longo prazo, sdo necessarios
significativamente mais ativos para substituir as operacfes existentes em ramp down ou
fechamento. Custos mais altos poderiam adiar o investimento, considerando potenciais
aumentos de impostos ou royalties, restricoes logisticas e menores teores de minério,
adicionando risco ao crescimento do fornecimento com prazos mais longos a partir de projetos-
chave greenfield.
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Lucros antes de juros, impostos, depreciacao
e amortizacao (EBITDA) ajustado

EBITDA ajustado
US$ milhdes 4721 3721 4T20 2021 2020

Receita de vendas, liquida 13.105 12.330 14.641 54.502 39.545
Custo dos produtos vendidos e servicos prestados (6.494) (5.472) (5.333) (21.729) (17.564)
Despesas com vendas, gerais e administrativas (131) (114) (186) (481) (547)
Pesquisa e desenvolvimento (177) (135) (149) (549) (415)
Despesas pré-operacionais e paradas de operagao (247) (165) (193) (648) (887)
Despesas relacionadas a Brumadinho (2.115) (161) (4.854) (2.576) (5.257)
Despesas relacionadas a doagdes COVID-19 (16) (10) 9) (44) (109)
Outras despesas operacionais (263) (21) (318) (356) (635)
Dividendos recebidos e juros de coligadas e JVs 142 5 94 190 173
EBIT ajustado de operagdes continuadas 3.904 6.257 3.693 28.309 14.304
Depreciagao, amortizagdo e exaustao 822 649 838 3.034 3.215
EBITDA ajustado de operacdes continuadas 4.726 6.906 4.531 31.343 17.519
Operag6es descontinuadas - Carvao 102 32 (291) (189) (931)
EBITDA ajustato Total 4.828 6.938 4.240 31.154 16.588
EBITDA ajustado proformat 6.959 7.109 9.103 33.774 21.954

' Excluindo despesas relacionadas a Brumadinho, descaracterizagéo e doagées relacionadas ao COVID-19.

EBITDA ajustado por segmento

US$ milhdes

Minerais ferrosos 6.369 6.730 8.800 31.589 21.005
Metais basicos 811 505 1.172 3.193 3.131
Outros (323) (158) (578) (819) (1.251)
Despesas relacionadas a Brumadinho e

descaracterizacéo (2.115) (161) (4.854) (2.576) (5.257)
Despesas relacionadas a doagées COVID-19 (16) (10) 9) (44) (109)
Total de operac@es continuadas 4.726 6.906 4.531 31.343 17.519

Receita de vendas, liquida, por area de negoécio

US$ milhdes 4721 %  3T21 %  4T20 % 2021 % 2020 %

Minerais ferrosos 10.822 82,6 10.678 86,6 12.203 83,3 46.302 85,0 32.078 81,1

Minério de ferro - finos 8.817 67,3 8530 69,2 10.765 735 38.701 71,0 27.285 69,0
ROM 8 0,1 17 0,1 6 0,0 63 0,1 20 0,1
Pelotas 1889 144 2.009 16,3 1.295 88 7.053 12,9 4.242 10,7
Manganés 6 0,0 18 0,1 40 0,3 81 0,1 158 0,4
Ferroligas 26 0,2 27 0,2 20 0,1 94 0,2 67 0,2
Outros 76 0,6 77 0,6 77 0,5 310 0,6 306 0,8
Metais basicos 2224 17,0 1574 128 2269 155 7.966 14,6 6.827 17,3
Niquel 851 6,5 761 6,2 1.028 7,0 3.273 6,0 2.926 7,4
Cobre 749 57 519 4,2 670 4,6  2.649 49 2.031 5,0l
PGMs 64 0,5 -20  -0,2 178 1,2 395 0,7 664 1,7
Ouro como subproduto 138 11 166 1,3 231 1,6 601 11 819 2,1
Prata como subproduto 8 0,1 5 0,0 15 0,1 33 0,1 a7 0,1
Cobalto 31 0,2 31 0,3 19 0,1 105 0,2 75 0,2
Outros* 383 2,9 112 0,9 128 0,9 910 1,7 265 0,7
Outros 59 0,5 78 0,6 169 1,2 234 0,4 640 1,6

Total de operagbes continuadas 13.105 100,0 12.330 100,0 14.641 100,0 54.502 100,0 39.545 100,0
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Carvao 478 2,8 352 2,8 128 0,9 1.083 1,8 473 1,2

"No 3T21, a receita de PGMs foi impactada negativamente pelos ajustes de precos provisérios em
conjunto com o menor volume de vendas.

2 Inclui atividades de marketing

® Inclui receita de carga geral

CPV por area de negocio

US$ milhdes % 2021 % 2020 %
Minerais Ferrosos 4.789 73,7 4.178 76,4 3.664 68,7 15.768 72,6 11.826 67,3
Metais Basicos 1.580 24,3 1.187 21,7 1.371 25,7 5.415 249 4550 259
Outros 125 1,9 107 2,0 298 5,6 546 2,5 1.188 6,8
CPV total* 6.494 100,0 5.472 100,0 5.333 100,0 21.729 100,0 17.564 100,0
Depreciagao 783 - 603 - 791 - 2.857 - 2961 -
CPV, sem depreciacao 5.711 - 4.869 - 4542 - 18.872 - 14.603 -

" A exposicéo do CPV por moeda no 4T21 foi composta por: 58,1% em USD, 36,0% em BRL, 5,6% em CAD e 0,3% em outras moedas.

Despesas operacionais

US$ milhdes
SG&A sem depreciacao 119 103 121 439 442
SG&A 131 114 130 481 491
Administrativas 116 90 102 401 410
Pessoal 42 29 31 170 168
Servicos 39 29 35 107 114
Depreciacao 12 11 9 42 49
Outros 23 21 27 82 79
Vendas 15 24 28 80 81
P&D 177 et 149 549 415
(I?ngaegséegs pré-operacionais e de paradas de 147 165 193 648 887
Depreciacéo 25 36 38 134 205
iii;:;g;zggggc'onadas aBrumadinfo e 2.115 161 4.854 2,576 5.257
Despesas incorridas 189 161 128 650 510
Despesas relacionadas a doa¢des COVID-19 16 10 9 44 109
Outras despesas operacionais 263 21 374 356 691
Despesas operacionais totais 2.849 606 5.709 4.654 7.850
Depreciacédo 39 46 47 177 254
Despesas operacionais sem depreciacéo 2.810 560 5.662 4.477 7.596
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Impacto das provisdes e despesas de Brumadinho e descaracterizagdo no 4721

L6 Impacto Pagamento P =2l

US$ milhbes provisdes Et?itda 9 5 outros provisdes

30set21 ajustes? 3ldez21
Descaracterizagao 1.857 1.725 (84) 25 3.523
Acordo e doagbes 4.356 201 (1.004) (16) BI587
Total de provisdes 6.213 1.926 (1.088) 9 7.060
Despesas incorridas 189 (189)
Total 2,115 (1.277)

" Inclui o Acordo de Reparagao Integral, as indenizagdes individuais, trabalhistas e emergenciais e os trabalhos de remogao e contengéo
de rejeitos.
2 Inclui variagdes de cambio, valor presente e outros ajustes.

Impacto das provisdes e despesas de Brumadinho desde 2019

S B . . FX e ajustes de Sa.ldf)

US$ milhGes EBITDA até Pagamentos até 2021 P — provisdes
2021 3ldez21

Descaracterizacéo 4.966 (789) (654) 3.523
Acordos e doagOest 8.257 (3.908) (812) BI587
Total de provisdes 13.223 (4.697) (1.466) 7.060
Despesas incorridas 1.890 (2.890)
Outros 122 -
Total 15.235 (6.587)

"Inclui o Acordo de Reparagao Integral, indenizagdes individuais, trabalhistas e emergenciais e os trabalhos de remog&o e contengéo de rejeitos.
2 Inclui variagdes cambiais, valor presente e outros ajustes.

O valor agregado das provises aumentou em US$ 847 milhdes para US$ 7,060 bilhdes,
principalmente devido aos US$ 1,7 bilhGes em provisdes adicionais relacionadas ao plano de
descaracterizacdo, conforme novas investigacdes proporcionaram um maior conhecimento
sobre as barragens a serem descaracterizadas, demandando novas solucdes de engenharia e
geotecnia com custos associados mais altos. Este efeito foi parcialmente compensado pelos
US$ 777 milhdes em pagamentos feitos no 4T21, relacionados ao Programa de Transferéncia
de Renda incluido no Acordo de Reparagéo Integral de Brumadinho.
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Desembolso de caixa das provisées de Brumadinho'?
USS$ bilhGes B Descaracterizag&o

M Outras provisdes de reparagéo

B Acordo de Reparacéo Integral

Saida
de caixa corrente’|

Carry-over 2021
para 2022

0.24

2021 2022 2023 2024 2025 2026 média anual
2027 - 2035 ¢

 Desembolsos de caixa esperados para os periodos de 2022 - 2035, dado uma taxa de cambio BRLIUSS de 5,5805

2Valores expressos sem desconto a valor presente e liquido de depdsitos judiciais

3 Compreende US$ 0,5 bilhZo de ajustes de inflagéo relacionados as obrigages a fazer em que o cronograma ainda ndo foi definido pelas partes do Acordo.
*#Média anual do fluxo de caixa estimada para as provisdes de descaracterizagio no periodo de 2027-2035: US$ 240 milhdes por ano.

Detalhamento das despesas pré-operacionais e de parada de operacao

US$ milhGes 4721 3721 4T20

Despesas pré-operacionais e de parada 147 165 193

Depreciacao 25 36 38 134 25

SD:;[()j(aesparzgrai-gg)eracionais e de parada de operacéo, 122 129 155 514 682

Brumadinho — despesas de parada de operagéo 98 52 104 301 482
Complexo de Itabira (Caué, Conceigao e outros) 0 0 0 0 6
Complexo Minas Centrais (Brucutu e outros) 14 0 28 42 95
Complexo Mariana (Alegria, Timbopeba e outros) 1 0 4 4 34
Complexo Paraopeba (Mutuca, Fabrica® e outros) 46 25 42 137 193
Complexo Vargem Grande (Vargem Grandet?, Pico e outros) 37 27 30 118 154

Plantas de pelotizacéo de Tubaréo 6 6 7 26 40

Ontario 0 53 0 112 0

Voisey’s Bay 0 0 0 0 29

Outros 18 18 44 75 131

" Incluindo plantas de pelotizagao.
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Lucro liquido

Reconciliacéo entre EBITDA proforma e lucro liquido

US$ milhdes 4T21 3T21 4T20
EBITDA Proforma 6.959 7.109 9.103
Ez:ruorc?glrigo descaracterizacao de barragens & doag0es relacionadas ao (2.131) (171) (4.863)
EBITDA Carvéo (Operagéo descontinuada) (102) (32) 291
EBITDA ajustado das operagdes continuadas 4.726 6.906 4.531
Reducéo ao valor recuperavel e baixa de ativos néo circulantes (205) (63) (679)
Dividendos recebidos de coligadas e joint ventures (242) (5) (94)
Resultado de participacdes em coligadas e joint ventures (2.010) 99 (309)
Resultados financeiros 3.158 (350) (668)
Tributos sobre o lucro (353) (461 (445)
Depreciacao, amortizagdo e exaustao (822) (649) (838)
Lucro liquido das operagfes continuadas atribuido aos acionistas da Vale 5,857 5.477 1.498
Lucro liquido (prejuizo) das operacdes descontinuadas atribuido aos acionistas da Vale 75 (1.591) (759)
Lucro liquido atribuido aos acionistas da Vale 5.427 3.886 739

Principais fatores que impactaram o lucro liquido em 4T21vs. 2721

US$
milhdes

3T21 Lucro liquido das operagdes

continuadas atribuido aos acionistas da 5.477

Vale
Menores precos realizados em Minerais Ferrosos (-
USS$ 2,4 hilhdes)

A EBITDA proforma (150) Maiores volumes de vendas, principalmente em

Minerais Ferrosos (+US$ 1,4 bilh&o)

Maiores precos realizados em Metais Basicos e
Carvao (+US$ 0,5 bilh&o)

Provisé@o adicional para a descaracterizagéo de
barragens a montante de US$ 1,7 bilh&o, devido a
atualizacédo de nossas estimativas com base em
novas solucdes de engenharia e geotecnia.

A Brumadinho, descaracterizagéo de
barragens & doacoes relacionadas ao (1.960)
COVID-19

A EBITDA Carvéo (Operacéo descontinuada) (70)

A Redugéo ao valor recuperavel e (142)

baixas de ativos nao circulantes

Dividendos recebidos das plantas de pelotizacédo no

A Dividendos recebidos (137) 4T21, ja contabilizados no EBITDA proforma

A Resultado de participagdes (1.109) E[j)\s/:iolat()iillcr::gg)al para Fundag@o Renova no 4T21
Reclassificacéo de variagdo cambial acumulada no
patrimonio liquido devido (a) reducao de capital de

) . subsidiéria integral no exterior; e (b) a liquidagéo de

A Resultados financeiros 3.508 uma subsididria integral que anteriormente atuava na
logistica internacional de minério de ferro (+US$ 3,2
bilhdes).

A Tributos sobre o lucro 108

A Depreciagéo, amortizagc&o e exaustéo (73)

4T21 Lucro liquido das operacoes

continuadas atribuido aos acionistas da 5.352

Vale

A: diferenga entre valores do 4T21 e 3721
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Resultado financeiro

US$ milhdes 4T20 2021
Despesas financeiras (23) (122) (935)  (1.653) (3.191)
Juros brutos de empréstimos e financiamentos (168) (157) (185) (671) (742)
ju;];sr(;zsifatﬁ?;gg:)nmos e financiamentos capitalizados (ou 15 14 13 59 70
Debéntures participativas* 393 ilis? (732) (716) (1.565)
Outros (243) (114) 2) (271) (899)
Juros sobre REFIS (20) a7 9) (54) (55)
Receitas financeiras 113 90 48 337 307
Derivativos? 18 (458) 447 (23) (1.210)
Swaps de moedas e taxas de juros 7 (472) 325 (159) (2.147)
Outros (commodities, etc) 11 14 122 136 (63)
Variagdo cambial 96 372 (142) 408 (549)
CTA 3.184 10 - 4326 -
Variagdo monetaria (230) (242) (86) (276) (170)
Resultado financeiro liquido 3.158 (350) (668) 3.119 (4.813)

10 efeito dos derivativos no caixa reflete uma perda de US$ 197 milhdes em 2021 e de US$ 34 milhdes em 2020.
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Investimentos

Os investimentos no 4T21 totalizaram US$ 1,831 bilhdo, sendo US$ 1,479 bilhdo na manutencéo

das operacdes e US$ 352 milhdes na execucgdo de projetos de crescimento.

Em 2022, a Vale espera investir US$ 5,8 bilhdes, um aumento de US$ 0,6 bilhdo em relacéo a
2021, principalmente devido a (a) postergagéo de investimentos de 2021 em fun¢do da pandemia
de Covid-19; (b) adiamentos em Sudbury como resultado da interrupgdo de trabalho em 2021;
(c) maiores desembolsos em projetos de capital do negdcios Ferrosos (por exemplo, Capanema,
planta de concentracdo a seco em Vargem Grande, Serra Sul 120); e (d) aporte de capital para

o projeto West lll, que consiste na ampliacdo das instalagdes do Porto de Shulanghu na China.

Investimento total por area de negdcio

US$ milhdes % 3721 % 4T20 % 2021 % 2020 %
Minerais Ferrosos 1.047 57,2 724 58,0 763 52,8 3.027 57,9 2392 54,0
Metais Basicos 639 34,9 438 el 566 39,2 1862 356 1.654 37,3
Carvao 80 4.4 49 3,9 65 45 194 3,7 203 4,6
Energia e outros 65 85 37 3,0 50 B85 144 2,8 181 41
Total 1.831 100,0 1.248 100,0 1.444 100,0 5.227 100,0 4.430 100,0

Execucéao de projetos

Os investimentos na execucao de projetos de crescimento totalizaram US$ 352 milhdes no 4T21,
US$ 67 milhdes acima do 3T21, principalmente devido (a) ao maior desembolso na aquisicdo de
equipamentos e contratacdo de empreiteiras em projetos de minério de ferro (Sistema Norte 240
Mtpa, Capanema e Serra Sul 120 Mtpa), em linha com o planejamento dos projetos; e (b)
aquisicdo dos painéis solares fotovoltaicos no Sol do Cerrado; que foram parcialmente

compensados pelo menor desembolso de Salobo lll.

Em 6 de janeiro de 2022, fortes chuvas na regido de Salobo Ill causaram um deslizamento de
terra que danificou parte de uma correia transportadora e bloqueou o0 acesso ao local do projeto.
As condi¢cBes de seguranca na area foram restabelecidas e atualmente nossas equipes locais
estdo trabalhando em medidas preventivas adicionais e substituicio de equipamentos
danificados. Uma avaliagdo completa do impacto estd em andamento com conclusdo prevista

para o inicio do 2T22.

Execucdo de projetos por area de negocio

US$ milhdes % 3721 % 4720

Minerais Ferrosos 200 56,8 136 47,7 69 47,9 531 532 258 494
Metais Basicos 94 26,7 113 39,6 55 38,2 344 344 239 458
Energia e outros 58 16,5 36 12,6 20 13,9 124 12,4 25 4,8
Total 352 100,0 285 100,0 144 100,0 999 100,0 522 100,0
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Principais desenvolvimentos de projetos no 4721

e O projeto Sistema Norte 240 Mtpa concluiu as obras civis e avangcou na montagem da

empilhadeira do 5° pétio de produtos.

e Serra Sul 120 Mtpa avancou na preparagao para terraplenagem da area de britagem da
Area 5 em S11D. O inicio foi adiado para 1S25 (antes era 2S24) devido a atrasos na
emissao das licencas de instalacéo do projeto, impactando o cronograma do progresso

da construcdo durante a temporada de seca.

e O projeto Capanema recebeu equipamentos para correia transportadora e britadores, e

avancgou na contratacdo de fornecedores.

e O projeto Salobo Il avangou na montagem mecéanica da planta de processamento e
concluiu a montagem de 24 células de flotacdo, dois motores de moinho de bolas, 14
colunas de flotacdo, bem como o0 comissionamento e energizacdo da subestacéo

principal.

Indicadores de progresso de projetos de capital®

) Capex realizado Capex estimado o
Capacidade  Start-up (US$ milhdes) (US$ milhdes) Avanco fisico

ISR (por ano)  esperado* (C)

4T21 Total 2021 Total

Projeto de Minerais Ferrosos
Sistema Norte 240

10 Mt 2522 50 379 229 772 91%*
Mtpa
Capanema 18 Mt? 2S23 21 27 47 495 11%
serra Sul 120 20 Mt 1525 75 151 168 1.502 9%
Mtpa3
Projeto de Metais Basicos
Salobo |l 30-40 kt 2522 83 660 329 1.056 85%

1 Considera progresso fisico da frente do projeto da mina.

2 0 projeto Capanema adiciona 14 Mtpa de capacidade a expedi¢do no site Timbopeba nos primeiros anos

3 O projeto consiste no aumento da capacidade da mina de S11D em 20 Mtpa

4 Inicio foi adiado para 1S25 (antes era 2S24) devido a atrasos na emissao das licengas de instalagdo do projeto,
impactando o cronograma do progresso da construgdo durante a temporada de seca..

Investimentos de manutencgado das operagdes existentes

Os investimentos na manutengéo das operacgdes totalizaram US$ 1.479 milhdes no 4721, US$
516 milhdes acima do 3T21, principalmente devido a: (a) desembolsos sazonalmente maiores
no final do ano; (b) aquisi¢céo de equipamentos de reposicao de mineragéo e ferrovias no negdcio
de Minerais Ferrosos; e (c) maiores desembolsos no projeto Voisey's Bay apds adiamentos

relacionados ao Covid-19.

3 As despesas pré-operacionais ndo foram incluidas no Capex estimado para 0 ano, embora estas despesas estejam incluidas na coluna de Capex
estimado total, ficando em linha com o nosso processo de aprovagéo pelo Conselho de Administrag&o. A estimativa para Capex é revisada apenas
uma vez ao ano.
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O projeto Extenséo da Mina de Voisey's Bay sofreu aumento de custos devido a fatores internos
e externos. Como resultado, espera-se que o investimento total aumente para US$ 2,690 bilhdes
contra US$ 1,694 bilhdo anunciados anteriormente, principalmente devido a: (a) impacto do
Covid-19 e mudancas no cronograma de construcéo, (b) alteracées de engenharia do projeto,
(c) custo de logistica e contratacdo. No 2T21, alcangamos a primeira producao de minério do
deposito Reid Brook, a primeira de duas minas subterraneas a serem desenvolvidas no projeto.

O start-up do segundo deposito, Eastern Deeps, esta previsto para 0 2S22.

Investimento em manutencao realizado por area de negécio

US$ milhdes % 2021 % 2020
Minerais Ferrosos 847 57,3 588 61,1 694 53,4 2496 59,0 2134 546
Metais Basicos 545 36,8 825 33,7 511 39,3 1.518 359 1415 36,2
Niquel 470 31,8 290 30,1 465 358 1.353 32,0 1242 318
Cobre 75 51 35 3,6 46 3,5 165 3,9 173 4.4
Carvao 80 54 49 5,1 65 5,0 194 4,6 203 5,2
Energia e outros 7 0,5 1 0,1 30 2,3 20 0,5 156 4,0
Total 1.479 100,0 963 100,0 1.300 100,0 4.228 100,0 3.908 100,0

Investimento realizado por tipo -4T21

US$ milhdes Minerais I\/Jet_ais Carvio Energia e
Ferrosos Basicos outros

Melhorias nas operacdes 448 260 60 1 769
Projetos de reposicéo 26 197 9 - 232
Projetos a seco e de filtragem 108 - - - 108
Gestéo de barragens 18 10 - - 28
Outros investimentos em barragens e pilhas de estéril 57 11 1 - 69
Saude & Seguranga 75 a7 5 - 127
Investimentos sociais e protecéo ambiental 34 10 3 - 47
Administrativo & Outros 81 10 2 6 99
Total 847 545 80 7 1.479

Principais desenvolvimentos de projetos no 4721

e No projeto Gelado, foi concluida a montagem do mineroduto e avancou na construcao
das estacOes de bombeamento.

e O projeto Extensdo da Mina de Voisey's Bay terminou o do acesso de descida principal
para Eastern Deeps até o nivel 700. Ele continuou a progredir no trabalho na
infraestrutura subterranea da mina Reid Brook & medida que aumentamos a producao.
Nas instalacdes de superficie, 0 projeto avangou na construcdo da usina de Eastern
Deeps e dos tanques de combustivel no porto.
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Indicador de progresso de projetos de reposicéo

Capex realizado

Projetos Capacidade Start-up (US$ milhdes)
(por ano) esperado
4721 Total
Gelado 9,7 Mt 2822 14 261
St 45 kt 1821 188 1.470

de Voisey’s Bay

Capex estimado

(US$ milhdes) Avanco
fisico (%)
2021 Total
100 428 87%
449 2.690 67%

1 No 2T21, a Vale alcangou a primeira produgdo de minério do depdsito Reid Brook, a primeira de duas minas
subterraneas a serem desenvolvidas no projeto. O start-up do segundo depésito, Eastern Deeps, esta previsto para

02S822.

2 Considerando a revis&o do escopo do projeto de Extens&o da Mina de Voisey’s Bay.

Projetos sob avaliagdo e op¢cdes de crescimento

No 4T21, (a) a decisdo de investimento do projeto Serra Norte N1/N2 e o inicio da expansao

Serra Leste foram revistos de acordo com as revisdes do plano de producéo da Vale, e (b)

avancamos ha engenharia de plantas de concentragédo a seco e briquetagem para FEL 3.

Projetos

Cobre

Alemao

Extensao de vida Gtil do
eixo sul da mina (Cristalino)

Parte superior do Hub Sul
ou extensdo da vida da
mina (Bacaba, Barao,
Visconde e 118)

Hub Norte

Salobo IV

Victor

Hu'u

Niquel

Onca Puma 2° forno

Bahodopi

Pomalaa

CCM PH 3&4

Escopo/ Capacidade do projeto

e 60ktpa Cu + 115 kozpa Au como
subproduto

e Mina subterranea

e 80ktpa

e Projeto de Substituicdo. Manutengéo
da planta de Sossego operando com
capacidade total

Bacaba:

e 60-70ktpa Cu

e Mina a céu aberto

e Substituicdo ou opcao de aumentar a
producao

118, Visconde e Barao:

e Depositos de satélite sendo
desenvolvidos para avaliar as opgdes
potenciais para aumentar a producao

e Potencial de 70-100ktpa Cu no Hub
Norte

e Projeto de crescimento

e Potencial de +30ktpa

e Projeto de crescimento

e 20ktpa Cu + 4ktpa Ni

e Potencial de 300-350 ktpa' Cu +
200koz Au

e Block caving subterraneo

e Projeto de crescimento

e +50 anos LoM
e +12 - 15ktpa Ni

e Mina de Minério de Saprolita de 20
anos

e Planta fundidora de RKEF FeNi

e Producéo: 70ktpa Ni

e Mina de Minério de Saprolita e
Limonita de 30 anos

e Planta de HPAL

e Producdo: 40ktpa® Ni + 4ktpa Co
como subproduto

e Substituicao
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Comentarios

Estagio: FEL3 / Decisdo de Investimento:

2023

Estagio: FEL3 / Decisdo de Investimento:

2023

Estagio: FEL3 / Decisdo de Investimento:

2023

Estagio: FEL 1/ 2 (Baré&o)

Estagio: FEL 1

Estagio: FEL1

Parceria de JV em discusséo
Estagio: FEL2

Estagio: FEL2

Estagio: FEL3 / Decisdo de Investimento:
2022

Propriedade da mina por meio da PTVI,
proprietéria da planta de FeNi por meio
de JV

Estégio: FEL3 // Decisao de
Investimento: 2021/2022

Propriedade da mina por meio da PTVI,
proprietéria da planta de FeNi por meio
de JV

Estagio: FEL3 / Deciséo de Investimento:
2022

Estagio: FEL2
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Extensdo PH2 da mina de
Thompson

Minério de Ferro

Serra Norte N1/N2

Plantas de New Steel

Expansao de Serra Leste

S11C

Plantas de Briquete

Mina subterranea

Extenséo da vida
Mina subterranea

Projeto de Substituicdo de 50 Mtpa
de ROM em Serra Norte.

Plantas em Oman, Fabrica e

Fazendao

Capacidade: 17 Mtpa?

Projeto de crescimento
Capacidade do projeto em avaliagéo

Expansao de Serra Sul para o corpo
mineral C devido ao esgotamento do

S11D

Projeto de reposicao

3 plantas em construcédo (7 Mtpa de

capacidade)

7 outras plantas atualmente em

analise

VVALE

Estagio: FEL2

Estagio: FEL3 / Deciséo de Investimento:
2023

Start-up: 2026

Estagio: FEL2/3 / Deciséo de
Investimento: 2022/23

Start-up: 2024/26

Estagio: FEL2 // Decisé&o de
Investimento: 2022

Start-up: 2026

Estagio: FEL2

Estagio: FEL3 (duas plantas) / Decisao
de Investimento: 2022/2026

1 Considerando participago total na mina de Sumbawa Timur e baseado em estudos iniciais decorrentes do estudo de pré-viabilidade em

andamento.

2 Incluindo o projeto de 8,5 Mtpa de Oma, que devera melhorar a qualidade do pellet feed para suprir a producéo das plantas de reducéo

direta.
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Fluxo de caixa livre

O fluxo de caixa livre das operacgdes foi negativo em US$ 175 milhdes no 4T21, principalmente
devido a (a) um impacto negativo do capital de giro; (b) investimentos sazonalmente maiores, e
(c) pagamentos relacionados ao Acordo de Reparacéo Integral de Brumadinho.

O impacto da variacéo do capital de giro € principalmente explicado pelo aumento de US$ 3.1
bilhbes em contas a receber devido ao efeito combinado (a) do maior volume de vendas
provisionadas de ferrosos (18,1Mt no 4721 contra 8,7Mt no 3T21) devido a um maior volume de
vendas CFR g, (b) pela diferenca positiva entre precos provisorios e os registrados na venda - o
efeito oposto de maior magnitude ocorreu no 3T21, o que levou a ajustes de precos materiais no
4T21 relacionados a faturas recebidas a precos mais altos no trimestre anterior, como havia sido
previsto no call de resultados do 3T21.

No 4T21, a Vale recebeu US$ 1.259 bilhdes de seu desinvestimento no Mosaic e recomprou
US$ 701 milhdes de suas acdes, com o efeito liquido de US$ 609 milhdes de aumento de caixa

e equivalentes de caixa no trimestre.

Fluxo de caixa livre 4T21

US$ milhdes
2.293
1.293
952
1.831
765 784 609
175
EBITDA Capital de giro  Brumadinho, Imposto de CAPEX Outros? Fluxo de Gerenciamento Aumento
proforma 4721 descaracterizacdo Renda e Refis Caixa livre das de caixa & de caixa e
& despesas operagdes outros® equivalente
COVID-19* de caixa

"Inclui US$ 1,088 bilhdes de desembolsos de despesas provisionadas de Brumadinho, US$ 189 milhdes de despesas incorridas de Brumadinho e US$ 16 milhdes de
despesas relacionadas a pandemia do COVID-19

2 Inclui juros de empréstimos, derivativos, arrendamentos, dividendos e juros sobre o capital proprio pagos a néo controladores, pagamentos a Samarco e outros

*Inclui US$ 1,259 bilhGes referente ao desinvestimento da Mosaic, US$ 701 milhGes de recompra de ag6es, US$ 630 milhes de captagéo de divida e US$ 404 milhGes de
amortizag&o de dividas
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Indicadores de endividamento

A divida bruta e arrendamentos totalizou US$ 13,782 bilhdes, e a divida liquida totalizou US$

1,877 bilhdo em 31 de dezembro de 2021, ambos em linha com o trimestre anterior.

A divida liquida expandida aumentou para US$ 15,061 bilh6es em 31 de dezembro de 2021, em
linha com o nosso target, devido, principalmente, as provisdes adicionais registradas no trimestre
para despesas futuras relacionadas a descaracterizacao de barragens a montante e a Fundacao

Renova.

O prazo médio da divida foi de 8,7 anos em 31 de dezembro de 2021, em linha com os 8,8 anos
registrados em 30 de setembro de 2021. Apdés swaps cambiais e de juros, o custo médio da

divida foi de 4,66% por ano, em linha com o 3T21.

Indicadores de endividamento

US$ milhdes 4721 3721 4720
Divida bruta® 12.180 11.951 13.360
Arrendamentos (IFRS 16) 1.602 1.634 1.667
Divida Bruta e leases 13.782 13.585 15.027
Caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras de curto prazo 11.905 11.378 14.258
Divida liquida 1.877 2.207 769
Swaps cambiais? 722 786 883
Refis 2.288 2.410 2.744
Provisdes Brumadinho 3.537 4.356 4.575
Provisbes Descaracterizagéo 3.523 2.265 2.074
Provisdes Samarco & Fundacao Renova 3.112 2.265 2.074
Divida liquida expandida 15.061 13.881 13.334
Divida bruta/ LTM EBITDA ajustado (x) 0,4 0,4 0,8
Divida liquida / LTM EBITDA ajustado (x) 0,06 0,07 0,04
LTM EBITDA ajustado/ LTM juros brutos (x) 46,7 41,1 20,3

" N&o inclui arrendamentos (IFRS 16).
2 Inclui swaps de taxa de juros.
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" VALE

O desempenho dos segmentos de negocios

Informagoes dos segmentos — 2021, conforme nota explicativa das
demonstracdes contabeis

Despesas

Receita . Pr_é D|V|deeerc:8§
US$ milhd de A HeEs a9 Operacionals o ehidos EBITDA
milhdes vendas, Custos e P&D de ajustado

liquida eLEs pgradas~d? coligadas

peracdo e JVs
Minerais ferrosos 46.302 (14.099) (96) (205) (394) 81 31.589
Minério de ferro - finos 38.701 (11.468) (135) (198) (330) 10 26.580
Pelotas 7.053 (2.231) 30 (3) (47) 71 4.873
Outros 81 (281) 9 2 ) - 97
Mn & ferroligas 175 (119) - 2) (15) - 39
Metais basicos 7.966 (4.484) (14) (158) (117) - 3.193
Niquel? 5.377 (3.606) (5) (77) (113) - 1.576
Cobre? 2.589 (878) 9 (81) (4) - 1617
Eggggr)ai?eﬁ;:?;g Ic?(? %:rragens ) - ey ) ) - al
Doag0es relacionadas a Covid-19 - - (44) - - - (44)
Outros 234 (289) (685) (185) (3) 109 (819)
Total de operagBes continuadas 54502 (18.872) (3.415) (548) (514) 190 31.343
Operagbes descontinuadas - Carvao 1.083 (1.317) (26) ©) - 78 (189)
Total 55.585 (20.189) (3.441) (555) (514) 268 31.154

1 Excluindo depreciagao, exaustao e amortizag&o.
2 Incluindo cobre e outros subprodutos das operagées de niquel.
3 Incluindo subprodutos das operagées de cobre.

Informagoes dos segmentos — 4T21, conforme nota explicativa das

demonstracdes contabeis
Despesas

Dividendos
ejuros

Pré
SG&A operacionais

US$ milhGes Receita o stost e P&D* e 'ecebidos EBITDA
Liguida de ajustado
outras? paradas de .
operagéot coligadas
e JVs
Minerais ferrosos 10.822  (4.309) (22) (72) (119) 59 6.369
Minério de ferro - finos 8.817 (3.501) (20) (69) (203) 10 5.134
Pelotas 1.889 (716) 1 1) (11) 49 1.211
Outros 84 (68) 6 (2) 2) - 19
Mn & ferroligas 32 (24) 1 Q) 3) - 5
Metais basicos 2224  (1.335) (29) (47) 2) - 811
Niquel? 1555 (1.094) (27) (28) 1) - 405
Cobre? 669 (241) 2) (19) 1) - 406
Evento de B_rum~ad|nho e ) - (2.115) ) ) ) (2.115)
descaracterizagdo de barragens
Doacdes relacionadas a Covid-19 - - (16) - - - (16)
Outros 59 (67)  (340) (57) 1) 83 (323)
Total de operac@es continuadas 13.105 (5.711) (2.512) (176) (122) 142 4.726
Operages descontinuadas - Carvao 478 (351) (23) 2) - - 102
Total 13.583 (6.062) (2.535) (178) (122) 142 4.828

1 Excluindo depreciacéo, exaustdo e amortizagéo.
2 Incluindo cobre e outros subprodutos das operacées de niquel e atividades de marketing.
3 Incluindo subprodutos das operacdes de cobre.
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Minerais Ferrosos

O EBITDA ajustado de Minerais Ferrosos totalizou US$ 6,369 bilhdes, uma queda de apenas
5,4% t/t, considerando o preco referéncia 32,7% menor, que foi compensado por maiores
volumes de vendas e menores custos e despesas unitarias. O EBITDA ajustado por tonelada de
Minerais Ferrosos, excluindo Manganés e Ferroligas, totalizou US$ 68,1/t, uma reducdo de US$
20,5/t em relacdo ao 3T21.

Variacdo do EBITDA de Minerais Ferrosos — US$ milhdes (4T21 x 3T21)

2.366

126

1521 ——

EBITDA Preco Volume Custos e Outross? EBITDA
3T21 despesas’ 4721
1 Exclui efeitos de frete, cambio e volumes.

2 Inclui o efeito positivo do cambio (US$ 95 milhdes) e maiores dividendos recebidos (US$ 59 millhGes), que foram parcialmente
compensados por maiores custos de frete (US$ 28 milhGes).

A participacdo de produtos premium® nas vendas totais foi de 82% no 4T21, em linha com o
3T21.

O prémio do minério de ferro foi de US$ 4,7/t no 4T21, uma queda de US$ 1,9/t em comparacgéo
com o 3T21 devido a (a) um spread US$ 8,2/t menor entre os indices 65/62% Fe e menor
participacdo do IOCJ nas vendas totais; (b) uma menor contribuicdo por ponto de Fe devido ao
menor preco do minério de ferro; e (c) aos menores prémios contratuais da pelota (-US$ 20/t
para pelotas de reducéo direta e -US$ 15/t para pelotas de alto-forno); que foram parcialmente
compensados pelos dividendos sazonais recebidos de nossas JVs de pelotizocdo. Além disso,
em um ambiente de melhores precos e menores custos de frete spot a partir da segunda metade
do trimestre, a Vale manteve a venda de produtos de alta silica, o que, apesar das margens

positivas, impactou negativamente os prémios médios.

Prémio de qualidade finos de minério de ferro e pelotas

Prémio de qualidade finos de minério de ferro 0,4 1,9 3,2 2,8 4,1
Contribuicdo ponderada média de pelotas 4,3 4,6 11 4,0 1,2
Prémio de qualidade total finos de minério de ferro e pelotas 4,7 6,6 4.3 6,8 53
Composicdo dos produtos premium? (%) 82% 80% 90% 83% 86%

' Composto por pelotas, Carajas (I0CJ), Brazilian Blend Fines (BRBF) e pellet feed.

1 Composto por pelotas, Carajas (I0CJ), Brazilian Blend Fines (BRBF) e feed de pelotas.
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Volume vendido

mil toneladas métricas

Minério de ferro - finos 82.540 67.304 82.391 275.456 254.012
ROM 607 540 434 2.052 853
Pelotas 10.351 8.037 8.486 32.306 31.211
Manganés 35 111 461 57/E 1.378
Ferroligas 14 16 15 58 67

Receita de vendas, liquida, por produto

US$ milhdes

Minério de ferro - finos 8.817 8.530 10.765 38.701 27.285
ROM 8 17 6 62 20
Pelotas 1.889 2.009 1.295 7.053 4.242
Manganés e Ferroligas 32 45 60 175 225
Outros 76 e 7 311 306
Total 10.822 10.678 12.203 46.302 32.078

Finos de minério de ferro (excluindo Pelotas e ROM)

Variacdo do EBITDA de Finos de Minério de Ferro — US$ milhBes (4T21 x 3T21)

1.564
300 31

5.320 1.047 I

EBITDA Preco Volume Custos e Outross? EBITDA
3T21 despesas’ 4721
1 Exclui efeitos de frete, cdmbio e volumes.

2 Inclui o efeito positivodo cambio (US$ 65 milhGes) e maiores dividendos recebidos (US$ 10 millhGes), que foram parcialmente
compensados por maiores custos de frete (US$ 44 milhGes).

RECEITA E VOLUMES DE VENDAS

A receita liquida de finos de minério de ferro cresceu US$ 287 milh&es no trimestre, devido ao
volume de vendas 22,6% maior (US$ 1,851 bilhdo), parcialmente compensado por precos
realizados 15,7% menores (US$ 1,564 bilhao).

O volume de vendas de finos de minério de ferro atingiu recorde para um quarto trimestre,
crescendo 15,2 Mt t/t, como resultado das vendas de estoques em transito do 3T21. As vendas
CFR totalizaram 71,9 Mt no 4T21, representando 87% das vendas totais, um aumento de 8 p.p.
em relacdo ao 3T21 devido a um volume recorde de vendas para a China, totalizando 64,0 Mt®,

5 O volume de vendas de minério de ferro e pelotas para a China totalizou 64,6 Mt no 4T721.
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As vendas para a China sao predominantemente baseadas em CFR, devido a estratégia de
blending da Vale e a preferéncia usual dos clientes.

Distribuic&do do sistema de precos - %

B Defasado
m Corrente
u Provisério

4720 3721 4721

O preco realizado da Vale caiu US$ 19,9/t no tri/tri, principalmente devido ao menor preco de
referéncia do 62% Fe (US$ 53,3/t), que foi parcialmente compensado pelo efeito positivo dos
ajustes do sistema de pregos (US$ 29,9/t), seguindo o impacto dos maiores pregos defasados e
menor volatilidade de precos observados no 4T21.

Realizacao de precos de finos de minério de ferro — US$/t (4T21)

2,9
6,9 0,3 — 1.2 9.6

09 04 2° mmm I

i | | -

Méda do Plats Quaidade  Prémiostiescontos Preqos provscros  Precos defasadcs Comente Precosprovedios PrecoCFR Ausepamvendas Uimidade Prego da Vaie
4T21(dmt) econdgies  no'timeste antefdor rotimeste auaf  referéncia (d) FOB 2 CFRFOB
comercias wert)

Impactos dos ajustes do sistema de precificagao

! O ajuste & resultado dos precos provisorios registrados no 3T21 de US$ 117.74.

? Diferenca entre a media ponderada dos pregos provisorios no final do 4721 de US$ 120.3/t baseados na curva futura e média de US$ 109.64
do preco referéncia para o minério de ferro 62%Fe do 4721

* Inclui efeitos de mecanismos de precificagéo de frete no reconhecimento das vendas CFR.

* Prego da Vale liquido de impostos
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Preco médio realizado

US$ por tonelada 4721 3721 4720 2021 2020
Minério de ferro - Metal Bulletin 65% index 128,8 190,4 145,9 185,2 122,3
Minério de ferro - Metal Bulletin 62% low alumina index 111,8 164,7 133,7 161,0 110,1
Minério de ferro - preco de referéncia 62% Fe 109,6 162,9 133,7 1595  108,9
Preco provisério no final do trimestre 120,3 117,7 157,7  120,3 157,7
Referéncia de finos de minério de ferro Vale CFR (dmt) 117,7 142,5 143,4 155,6 118,9
Preco realizado de finos de minério de ferro Vale CFR/FOB 106,8 126,7 130,7 1405 107,4
Pelotas CFR/FOB (wmt) 182,6 249.9 152,6 218,3 135,9
Manganés 122,4 163,9 87,5 139,3 1149
Ferroligas 1.967,3 1.792,3 1.027,2 1.626,1 948,0
CUSTOS

CPV MINERIO DE FERRO - 3T21 x 4T21

Principais variaces

US$ milhdes Volume Cambio Outros Vatrci)?;;léo

Custo caixa C1 1.529 828 (57) (243) 23 #5527
Frete 1.077 378 - 44 422 1.499
Custos de distribuicao 82 18 - (22) 6 88
Royalties e outros 376 85 - (99) (14) 362
o ;:e"; ;‘;taac; S ames tcijfagéo 3.064 804 57) (310) 437 3.501
Depreciacao 287 61 (18) 12 55 342
Total 3.351 865 (75) (298) 492 3.843

O custo caixa C1 da Vale diminuiu US$ 3,9/t no tri/tri, principalmente devido (a) aos menores
custos de compra de terceiros resultantes de menores volumes e precos; (b) efeitos cambiais
favoraveis; e (c) menores custos de demurrage, que foram parcialmente compensados por (a)
menor diluicdo de custos fixos de menores volumes de producédo; e (b) maiores custos com
diesel. O custo caixa C1 da Vale ex-compras de terceiros totalizou US$ 17,1/t, uma reducao de
US$ 1,0/t em relagéo ao 3T21.

Variacdo do custo caixa C1 (excluindo compras de terceiros) — US$/t (4T21 x
3T21)

_O'8 0,5 0.4 0,2 0,3

Custo caixa C1  Efeito cambio Demurrage Menor diluic&o Diesel Outros Custo caixa C1
3721 de custo fixo 4721

O custo unitario do frete maritimo da Vale foi de US$ 20,8/t no 4721, um aumento de US$ 0,6/t
em relagdo ao 3T21, explicado principalmente pelos maiores custos de bunker.
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Custo de compra no custo caixa C1 e frete

3721 2021 2020

Custos (US$ milhdes)

Custo caixa C1 de finos de minério de ferro Vale (A) 1.552 1.529 1.260 5.589 4.002

Custo de compra de terceiros! (B) 194 397 271 1.166 710

Custo caixa C1 Vale ex-volume de terceiros (C = A — B) 1.357 1.132 989 4.423 3.292
Volume de vendas (Mt)

Volume vendido (ex-ROM) (D) 82,5 67,3 82,4 275,5 254,0

Volume vendido de compra de terceiros (E) 3,2 4,8 4,5 15,6 13,6

Volume vendido das nossas proprias operagfes (F =D — E) 79,4 62,5 77,9 259,9 240,4

Custo caixa de finos minério de ferro (ex-ROM, ex-royalties),
FOB (US$ /t)
Custo caixa C1 de finos de minério de ferro Vale ex-custo de

compra de terceiros (C/F) 171 18,1 12,7 17,0 13,7
Custo caixa C1, médio, de compra de terceiros (B/E) 61,6 81,9 60,8 74,8 52,1
Custo caixa C1 de minério de ferro da Vale 18,8 22,7 15,3 20,3 15,8

Frete

Custos de frete maritimo (G) 1.499 1.077 1.054 4.248 3.137

% de Vendas CFR (H) 87% 79% 85% 82% 81%

Volume CFR (Mt) (=D x H) 71,9 53,3 69,7 224.8 205,1

Custo unitario de frete de minério de ferro (US$/t) (G/I) 20,8 20,2 15,1 18,9 15,3

" Inclui custos logisticos relacionados a compra de terceiros.

DESPESAS

As despesas com finos de minério de ferro, liquidas de depreciacao, totalizaram US$ 192 milhdes
no 4721, um aumento de US$ 46 milhGes t/t, em grande parte explicado por (a) maiores
despesas de parada de Brumadinho nos complexos de Mariana e Vargem Grande (US$ 43
milhdes); e (b) despesas com P&D sazonalmente maiores (US$ 16 milhdes), que foram

parcialmente compensadas por menores despesas com vendas (US$ 11 milhdes).

Despesas - finos de minério de ferro

US$ milhdes 4721 3721 4T20 2021
Vendas 8 19 14 56 51
P&D 69 53 48 198 127
Despesas pré-operacionais e paradas de operagéo 103 61 122 330 534
Despesas de parada por Brumadinho 92 49 93 280 445
Outros 11 12 29 50 89
Outras despesas 12 13 38 79 136
Despesas totais 192 146 222 663 848
Pelotas

O EBITDA ajustado de pelotas caiu 12,5% t/t, devido aos menores precos realizados como
resultado do menor indice de preco 65% Fe (-32,7% vs. 3T21) e menores prémios contratuais (-

USS$ 20/t para pelotas de reducéo direta e -US$ 15/t para pelotas de alto-forno). Esse efeito foi
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parcialmente compensado por (a) aumento de 28,8% no volume de vendas; (b) menores custos

com feed de pelotas; e (c) dividendos sazonais recebidos de JVs.

Variacdo do EBITDA de pelotas — US$ milhdes (4T21 x 3T21)

790
39
1.384 476 53 49
-
EBITDA Prego Volume Custos e Dividendos Outros? EBITDA
3T21 despesas’ 4721

T Exclui efeitos de frete, cdmbio e volumes.
2 Inclui o efeito cambial positivo (US$ 23 milhGes) e menores custos de frete (US$ 16 milhdes).

Os precos realizados no 4T21 atingiram uma média de US$ 182,6/t, US$ 67,3/t abaixo do 3T21,
principalmente devido ao indice de preco 65%Fe inferior em 32,7% e menores prémios

contratuais de pelotas.

Vendas FOB de pelotas de 5,7 Mt no 4T21, representando 55% das vendas totais de pelotas.
As vendas CFR de pelotas totalizaram 4,7 Mt no 4T21, aumentando 1,7 Mt em relagdo ao 3T21,

principalmente devido a maiores vendas para clientes da regido do Oriente Médio.

Os custos totalizaram US$ 716 milhdes (ou US$ 833 milhdes com depreciacdo) no 4T21.
Excluindo o impacto do maior volume de vendas (US$ 194 milhées) e considerando a variacao

cambial, o custo melhorou em US$ 90 milhdes quando comparado ao 3T21.

Pelotas - EBITDA

4721 3T21
Uss$ Uss$

milhges USSWMU  ihges USSwm
Receita de vendas, liquida / Prego realizado 1.889 182,6 2.009 249,9
Dividendos recebidos (plantas de pelotizagc&o arrendadas) 49 4,7 - -
Custo caixa (Minério de ferro, arrendamento, frete, suporte, energia e (716) (69.3) (612) (76,1)
outros)
Despesas pré-operacionais e paradas de operagéo (11) (2,0) (10) 1,2)
Despesas (Vendas, P&D e outros) - - 3) (0,4)
EBITDA 1.211 117,0 1.384 172,2
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Break-even de caixa de finos de minério de ferro e pelotas-

Break-even caixa entregue na China de finos de minério de ferro e

nelotas?

4721

3121

Custo Caixa C1 da Vale ex-custo de compra de terceiros 17,1 18,1 12,7 17,0 13,7
Ajustes de custo de compras de terceiros 1,7 4.6 2,6 3,3 2,1
Custo unitario de minério de ferro (ex-ROM, ex-royalties), FOB (US$/t) 18,8 22,7 15,3 20,3 15,8
Custo de frete de finos de minério de ferro (ex-bunker oil hedge) 20,8 20,2 151 189 153
Custo de distribuicao de finos de minério de ferro 1,1 1,2 1,1 1,2 0,9
Despesas de parada? de finos de min. de ferro relacionadas a Brumadinho 11 0,7 1,1 1,0 1,8
Despesas? & royalties de finos de minério de ferro 55 7,1 4,7 6,1 4,6
Ajuste de umidade de minério de ferro 41 45 3,3 4.1 3,4
Ajuste de qualidade de minério de ferro (0,4) (1,9 B2 (28 @41
EBITDA break-even de finos de minério de ferro (US$/dmt) 51,0 54,6 374 488 37,7
Ajuste de pelotas de minério de ferro (4,3) (4,6) 1) 40 (1,2
EBITDA break-even de finos minério de ferro e pelotas (US$/dmt) 46,7 49,9 36,3 448 36,5
Investimentos correntes de finos de minério de ferro 9,4 8,1 7,9 8,4 7,7
Break-even caixa entregue na China de minério de ferro e pelotas 56,1 58,0 442 532 44,2
" Medido pelo custo unitario + despesas+ investimentos correntes ajustado por qualidade.
2 Liquido de depreciagéo e incluindo dividendos recebidos
Vendas de minério de ferro e pelotas por destino
mil toneladas métricas 4721 3721 4T20 2021 2020
Américas 9.165 9.135 8.543 37.500 29.129
Brasil 7.916 7.666 7.126 30.314 23.782
Outros 1.249 1.469 1.417 7.186 5.347
Asia 77.249 60.020 75.848 244.175 230.811
China 64.603 47.350 63.933 197.893 191.764
Japao 6.823 7.337 6.272 24.636 19.369
Outros 5.823 5.333 5.643 21.646 19.678
Europa 3.799 4722 4.048 19.358 16.850
Alemanha 949 1.096 505 3.957 4.193
Franca 706 625 376 3.653 2.075
Outros 2.144 3.001 3.167 11.748 10.582
Oriente Médio 1.681 486 2.061 4.009 51528
Resto do mundo 1.604 1.518 811 4,772 3.763
Total 93.498 75.881 91.311 309.814 286.076
Indicadores financeiros selecionados - Minerais ferrosos
US$ milhdes 4721 3T21 4720 2021 2020
Receita liquida 10.822 10.678 12.203 46.302 32.078
Custos? (4.309) (3.785) (3.237)  (14.099) (10.265)
Despesast (12) (33) (50) (96) (166)
Despesas pré-operacional e de paradat (119) (75) (150) (394) (647)
Despesas com P&D (72) (55) (52) (205) (136)
Dividendos e juros de coligadas e JVs 59 - 86 81 141
EBITDA ajustado 6.369 6.730 8.800 31.589 21.005
Depreciacao e amortizacéo (507) (412) (465) (2.771) (1.768)
EBIT ajustado 5.862 6.318 8.335 29.818 19.237
Margem EBIT ajustado (%) 54,2 59,2 68,3 64,4 60,0

"Nao inclui impacto do sistema de precificagao de finos e pelotas de minério de ferro.
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" Excluindo depreciagdo e amortizagao

Indicadores financeiros selecionados - Finos de minério de ferro

US$ milhdes 4721 3T21 4T20 2021 2020
EBITDA ajustado (US$ milhdes) 5.134 5.320 7.881 26.580 18.289
Volume vendido (Mt) 82,5 67,3 82,4 275,5 254,0
EBITDA ajustado (US$/t) 62 79 96 96 72

Indicadores financeiros selecionados - Pelotas

US$ milhdes 4T21 3721 4T20 2021 2020
EBITDA ajustado (US$ milhdes) 1.211 1.384 894 4.873 2.626
Volume vendido (Mt) 10,4 8,0 8IS B8 31,2
EBITDA ajustado (US$/t) 117 172 105 151 84

Indicadores financeiros selecionados - Ferrosos ex Manganés e Ferroligas

US$ milhdes 4721 37121 4T20 2021 2020
EBITDA ajustado (US$ milhdes) 6.364 6.722 8.791  31.550  20.990
Volume vendido (Mt)* 93,5 75,9 91,3 309,8 286,1
EBITDA ajustado (US$/t) 68 89 96 102 73

" Volume inclui finos de minério de ferro, pelotas e ROM
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VVALE

Metais Basicos

O EBITDA® ajustado de Metais Bésicos foi de US$ 811 milhdes no 4T21, ficando US$ 306
milhdes acima do 3T21.

Base Metals - EBITDA 4T21 vs. 3T21

USS mithdes
Niquel Cobre
305 2 12 an
19
505 T —— .
a7
EBITDA | Volume Prepos  Custose Crédites  Clmbio i Volumes  Pregos  Gusfos e Crédilos  Gémbio | EBITDA
aTa1 vendas realizados despesas  de sub- i wendas reslizados despesas sub- 4T21
ML Ml produtes Cu .Cu L predutes

O maior EBITDA no trimestre deveu-se principalmente a:

A retomada da producéo nas opera¢8es de Sudbury e como consequéncia do aumento
da producéo, levou a maiores volumes de vendas de subprodutos, principalmente cobre
e PGM’s;

Maiores precos realizados de cobre, principalmente devido aos ajustes de precos nas
faturas.

Estes efeitos foram parcialmente compensados por:
e Maiores custos e despesas de niquel, principalmente devido a reversao de provisdes no

3T21, aumento de gastos na mina de Voisey’s Bay e na manutenc¢do do forno e maiores

custos de combustivel na PTVI;

Menores volumes de vendas de cobre e subprodutos no Atlantico Sul, devido a menores

volumes de producdo em Salobo e Sossego.

Custos mais altos no cobre, principalmente devido ao incéndio da correia transportadora

de Salobo em outubro e & manutencgéo corretiva da planta de Sossego.

8 Os resultados de VNC nZo estéo reportados com parte do resultado de Metais Basicos. Os resultados anteriores de Metais
Basicos foram atualizados para refletir esta mudanga. Os resultados de VNC estéo sendo contabilizados como outros “Outros”
nas informagdes por Area de Negécio.
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EBITDA de Metais Basicos por operagdo —4T21
Subtotal Atividades  Total

Atlantico PTVI Onga

US$ milhdes : Sossego Salobo Outros VEE de Metais
Norte  (site) Puma o . A

Bésicos Marketing Basicos

Receita liquida 970 267 53 25 412 (115) 1.844 380 2.224

Custos (690) (155)  (40) (83) (158) 167 (959) (376) (1.335)

Vendas e outras

despesas ® @O @ @ 1 (13 (29) : (29)

Despesa pré-

operacional e de - - - - Q) Q) 2 - 2)

parada

P&D (18) G @ (7) (1) (15) (47) - (47)

EBITDA 254 106 8 163 258 23 807 4 811

Preco médio realizado

USS$ por tonelada 4721 3721 4T20 2021 2020
Niquel - LME 19.821 19.125 15.930 18.488 13.788
Cobre - LME 9.699 9.372 7.166 9.317 6.180
Niquel - preco realizado 19.088 18.211 17.387 18.004 15.976
Cobre - preco realizado? 10.229 8.187 7.133 9.337 5.864
Ouro (US$ por onga troy) 1.795 1.798 1.895 1.768 1.857
Prata (US$ por onga troy) 21,32 24,15 29,90 23,87 21,10
Cobalto (US$ por tn) 63.079 56.859 56.097 51.907 43.131

'Considera operagdes de Salobo e Sossego.

Operacdes de niquel

Operacdes de Niquel, excluindo atividades de marketing —
EBITDA por operacao

US$ milhdes 4T20 2021

Operaces do Atlantico Nortet 254 (38) 485 1.042 1.263
PTVI 106 125 74 392 273
Onga Puma 8 30 50 126 59
Outros? B8 (22) 116 6 230
Total 401 95 725 1.566 1.825

" Inclui as operagdes no Canada e no Reino Unido

2 Inclui os off-takes de PTVI, eliminagéo das vendas intercompany, compras de niquel acabado. Resultado do hedge foi realocado para cada
unidade de negécio de niquel.

O EBITDA das operacdes do Atlantico Norte foi maior no 4T21 devido ao fim da interrup¢éo do
trabalho e das atividades de manuteng&o em Sudbury, o que levou a maiores volumes de vendas

de niquel e créditos de subprodutos.
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O EBITDA de PTVI foi menor no 4T21 devido a (a) menores volumes de vendas, (b) manutengéo

do forno e (c) as pressdes de pregos dos fornecedores de carvdo e HSFO°®,

O EBITDA de Onca Puma foi menor no 4T21 devido principalmente aos menores volumes de
vendas de niquel devido a recomposicdo de estoques apés a queda no 3T21, apds a
manutencao prolongada em On¢a Puma.

Receita e preco realizado de niquel

Receita de vendas, liquida, por produto - operacdes de Niquel excluindo
atividades de marketing

US$ milhdes 3721 4T20

Niquel 851 761 1.028 3.273 2.926
Cobre 210 9 195 631 581
Ouro como subproduto 11 2 30 46 110
Prata como subproduto 5 1 9 17 31
PGMs 64 (20) 178 395 664
Cobalto 31 31 19 105 75
Outrost 3 4) 8 30 23
Total 1.175 780 1.467 4.497 4.410

"No 3T21, a receita de PGMs foi impactada pelo ajuste negativo de pregos provisérios em conjunto com menores vendas.

Volume vendido - operacfes de Niquel

mil toneladas métricas 4T21 3721 4T20 2021 2020
Niquel* 45 42 59 182 183
Niquel Classe | Superior 22 23 18 95 74
elé(tjrcijso(;u(?zlf/.)Batena para veiculos 25 1.0 03 6.3 07
Niquel Classe | Inferior 6 6 18 28 46
Niquel Classe Il 13 9 19 44 54
Intermediarios 4 4 6 15 20
Eliminacdes de VNC? - - 2) (10)
Cobre 21 3 26 68 99
Ouro como subproduto (‘000 onca troy) 6 1 16 27 63
Prata como subproduto ('000 onca troy) 224 34 292 756 1.471
PGMs (‘000 onga troy) 33 11 82 173 325
Cobalto (ton) 483 538 350 2.017 1.739

' O volume de vendas foi ajustado no relatdrio financeiro para refletir o desinvestimento de VNC

2 \olumes associados com as receitas de VNC que foram contabilizadas como Outros em informagdes do segmento.

As vendas de niquel para OEMs aumentaram de 0,7 kt em 2020 para 6,0 kt em 2021, em linha
com nossa estratégia de aumentar a participacdo na cadeia de fornecimento de baterias para

veiculos elétricos.

9 Oleo combustivel de alto teor de enxofre (High-Sulphur Fuel Oi).I
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Preco realizado de niquel

US$/t 3T21 27121 3T20
Preco médio de niquel da LME 19,821 19,125 15,930
Preco médio realizado de niquel 19,088 18,211 17,387
Contribuicéo para o NRP por categoria:
Média do prémio realizado agregado de niquel 140 (120) (90)
Outros ajustes de precificagdo e timing (873) (794) 1,547

O preco realizado do niquel no 4T21 aumentou em 5,0% contra o trimestre anterior, devido
principalmente aos precos de niquel na LME 4% maiores e ao maior prémio médio agregado
realizado de niquel. O efeito positivo foi parcialmente compensado pelo maior impacto dos

ajustes de timing e precificagéo.

Prémio / desconto por produto de niquel

US$/t 4721 3721 4720
Niquel Classe | Superior 900 790 1.035
Niquel Classe | Inferior 180 200 74
Niquel Classe I 20 (770) (530)
Intermediarios (3.840) (4.410) (2.720)

Tipo de produto por operacao
% das_ vendas

Atlantico Norte Onc¢a Puma Total 4T21 Total 3T21
Classe | Superior 70.8% 0% 0% 50,0% 54,0%
Classe | Inferior 19.0% 0% 0% 12,6% 14,5%
Classe I 8.9% 66.4% 100% 28,5% 22,2%
Intermediarios 1.3% 33.6% 0% 8,9% 9,3%

Outros ajustes relacionados a timing e precificagédo tiveram impacto negativo agregado de US$
873/t no 4T21, devido principalmente: (a) os efeitos do periodo cotacional (baseado na
distribuicdo das vendas nos trés meses anteriores, bem como as diferencas entre o preco de
niquel da LME no momento da venda e a média de precos da LME), com impacto negativo de
US$ 79/t; (b) as vendas a preco fixo, com impacto negativo de US$ 80/t; (c) o efeito do hedge na
realizacéo de precos de niquel da Vale, com impacto negativo de US$ 714/t*° no trimestre.

Custos e despesas de niquel

CPV Niguel, excluindo atividades de marketing -3T21 x 4T21

Principais variacdes

US$ milhdes 3T21 Volume Cambio Outros Variacéao total

Operag6es de niquel 670 45 2) 6 48 718
Depreciacao 127 (2) (1) 86 84 211
Total 797 44 ®3) 92 132 929

10 A Vale estabeleceu posicdes de derivativos relacionadas ao Programa de Hedge de Receita de Niquel de modo a garantir
uma geragao de caixa estavel durante um periodo de investimentos significativos. Em 31 de dezembro de 2021, o prego médio
de exercicio da posicdo de venda era de US$ 20.008/t.
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Operacgdes de Niguel — custo caixa unitario das vendas apdés crédito de
subprodutos

Operacgodes do Atlantico Nortet 11.110 19.871 6.531 9.800 5.809
PTVI 8.946 7.813 7.109 8.275 6.675
Onga Puma 13.612 10.928 7.257 9.630 9.751

O custo unitario das operacdes do Atlantico Norte foi impactado positivamente pela retomada
das operacdes apos a interrupcao do trabalho em Sudbury, uma vez que 0s volumes maiores

aumentaram a diluicdo dos custos fixos e os créditos de subproduto.

O custo caixa unitario de PTVI foi afetado negativamente no 4721 pela menor diluicdo dos custos
fixos, maiores atividade de manutencéo e pressdes precos dos fornecedores de carvao e 6leo

combustivel com alto teor de enxofre.

O custo caixa unitario de On¢ca Puma aumentou principalmente devido ao menor volume de
vendas resultante da reconstrucdo de estoque apés o consumo no 3T21, durante a parada

prolongada de manutenc&o.

As despesas de venda e outras despesas totalizaram US$ 27 milhdes no 4T21 (inclui US$ 9

milhdes referentes a minas em care and maintenance no Atlantico Norte).

As despesas pré-operacionais e de parada totalizaram US$ 1 milhdo, menores quando

comparadas ao 3T21, principalmente a retomada das operacGes em Sudbury.

As despesas com pesquisa e desenvolvimento totalizaram US$ 28 milhdes no 4T21, maior do
que no 3T21. Essas despesas englobam iniciativas de pesquisa e desenvolvimento para

melhorias de desempenho operacional no Atlantico Norte.
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Break-even EBITDA — operacgdes de niquel*

USH, 4721

CPV ' Recoitas CPVapis  Despesas PAD Pré- Cufras  Cusfostotais  Prémio EBITDA
de sub- | receitas de oom operacional 8 despesas miedie breakeven
produtes sub- wendas de parada agregado

. produtos de Nigual
Excluindo atividades de marketing

Indicadores financeiros selecionados - operacdes de Niquel, excluindo
atividades de marketing

US$ milhdes 4T21 3T21 4T20 2021 2020
Receita liquida? 1.175 780 1.467 4.497 4.410
Custos? (718) (670) (765) (2.736) (2.493)
Despesast (27) 57 35 5) (21)
Despesas pré-operacionais e paradas de operacao? 1) (52) 1) (113) (29)
Despesas com P&D (28) (20) (12) 77) (42)
EBITDA ajustado 401 95 725 1.566 1.825
Depreciacéo e amortizagéo (212) (145) (240) (824) (888)
EBIT ajustado 189 (50) 485 742 937
Margem EBIT ajustado (%) 16,1 (6,4) 33,1 16,5 21,2
' Excluindo depreciagao e amortizagdo

Operacdes de cobre — Salobo e Sossego

Cobre — EBITDA por operacéo

US$ milhdes 4721 3T21 4T20 2021 2020
Salobo 253 270 339 1.158 1.030
Sossego 163 154 122 518 329
Outros Cobret (20) (18) (16) (59) (54)
Total 406 406 445 1.617 1.305

L Inclui despesas de pesquisa relacionadas ao projeto Hu'u.

! Considerando apenas o efeito caixa de US$ 400/0z que a Wheaton Precious Metals paga por 70% do subproduto de ouro
de Sudbury, o breakeven EBITDA aumentaria para US$ 9.986/t..
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O EBITDA de Salobo diminuiu no 4721 quando comparado ao 3T21 principalmente devido a
menores vendas e maiores custos devido ao incéndio na correia transportadora, que foram

parcialmente compensado por maiores pre¢os de cobre realizados.

O EBITDA de Sossego aumentou no 4T21 quando comparado ao 3T21 principalmente devido
aos maiores precos realizados de cobre, que foram parcialmente compensados por menores

volumes de vendas de cobre e pela manutencao corretiva nos moinhos SAG.

Receita e prego realizado de cobre

Receita de vendas, liquida, por produto - operacfes de Cobre

US$ milhdes 4T21 3721 4T20 2021 2020
Cobre 539 510 476 2.018 1.450
Ouro como subproduto 127 164 201 555 709
Prata como subproduto 3 4 5 16 16
Total 669 678 682 2.589 2.176

Volume vendido - operac¢fes de cobre

mil toneladas 4721 3721 4T20 2021
Cobre 53 62 67 216 247
Ouro como subproduto (‘000 onga troy) 71 91 106 Bl 378
Prata como subproduto (‘000 onga troy) 128 176 199 643 760

Realizacdo de preco — operacdes de cobre

USs$/it, 4121
8624
. I ____-
Preco médio de Ajuste de preco Preco realizado Ajuste de precos de Preco realizados TC/RCs, Preco realizado
cobre na LME do periodo atual bruto de cobre  periodos anteriores  cobre antes de penalidades, médio de cobre
descontos prémios e
descontos

Os produtos de cobre da Vale sédo vendidos com base em precos provisérios!? durante o
trimestre, com os precos finais sendo determinados em um periodo futuro, geralmente de um a
guatro meses a frente.

12 Em 31 de dezembro de 2021, a Vale havia precificado provisoriamente vendas de cobre de Sossego e Salobo no total de
88.526 toneladas ao prego futuro da LME de US$ 9.7311, sujeito a precificagéo final nos proximos meses.
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e Ajustes de preco do periodo atual: no fim do trimestre, marcacao a mercado das faturas

abertas baseadas no preco de cobre na curva forward*?;

e Ajustes de preco de periodos anteriores: baseada na diferenca entre o preco usado nas
faturas finais (e na marcacdo a mercado das faturas de periodos anteriores ainda
abertas no fim do trimestre) e os precos provisorios usados para as vendas nos

trimestres anteriores;
e TC/RCs, penalidades, prémios e descontos por produtos intermediarios

Os efeitos positivo dos ajustes de precos do periodo atual de US$ 145/t e dos ajustes de preco
de periodos anteriores de US$ 824/t devem-se principalmente ao aumento dos precos futuros

durante o quarto trimestre.

Custos e despesas de cobre

Os custos caixa unitario apos subprodutos de Salobo aumentaram principalmente devido ao
impacto dos menores volumes de vendas que impactaram a diluicdo dos custos fixos e o
incéndio na correia transportadora. A medida que a movimentacdo na mina e as taxas de
producao continuam a melhorar nas operacdes de Salobo, esperamos que 0 custo caixa unitério
apos os subprodutos atinja US$ 200/t — US$ 300/t no 4T22, considerando os niveis de preco dos
subprodutos do 4T21. O custo caixa unitario de Sossego aumento devido a menor diluicdo do

custo fixo como resultado de menores volumes e da manutencéo corretiva na planta.

CPV Cobre -3T21 x 4721

Principais variacdes

US$ milhdes 3721 Volume Cambio Outros Variagéao total

Operac0es de cobre 242 (39) (11) 49 1) 241
Depreciacao 37 (5) 2) 4 3) 34
Total 279 (44) (13) 58 4) 275

Operacdes de Cobre — custo caixa unitario das vendas apds crédito de

subprodutos
USS$/t 47121 3721 4T20 2021 2020

Salobo 1.992 700 (808) 773 (586)
Sossego 2.255 1.911 1.742 2.535 1.998

As despesas de vendas e outras despesas totalizaram US$ 2 milhdes. As despesas pré-
operacionais e de paradas foram de US$ 1 milhdo no 4T21. Despesas com pesquisa e

desenvolvimento foram de US$ 19 milhdes no 4T21, com as despesas relacionadas a Hu'u

13 Inclui um pequeno niimero de faturas finais que foram provisionadas e finalizadas dentro do trimestre.
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totalizando US$ 10 milhdes e as despesas relacionadas a Sossego correspondendo a US$ 7

milhdes.

Break-even EBITDA — operagdes de cobre®

USS$, 4T21

2.454

357 22 35

2105 i B

==

CPW Receitade CPVWdepois Despesas PED Pra- COufras  Custos fotais  TG/RCs, EBITDA
subprodutos da receita de  com vendas operacional  despesas penalidades, breakeven
subpredutos e parada prémios e
descontos

O preco realizado que deve ser usado contra 0 EBITDA break-even das operacdes de cobre é o
preco de cobre realizado antes dos descontos (US$ 10.667/t), uma vez que os TC/RCs,
penalidades e outros descontos ja sdo considerados no gréafico de build-up do EBITDA break-

even.

Indicadores financeiros selecionados - operacfes de Cobre excluindo
atividades de marketing

US$ milhdes 4721 3T21 4T20 2021 2020
Receita liquida 669 678 682 2.589 2.175
Custos? (241) (242) (212) (878) (794)
Despesas? 2) (6) 3 9) 7
Despesas pré- ionai

- r;; o pré-operacionais e paradas de @ @ 1) @) o
Despesas com P&D (29) (23) (21) (81) (68)
EBITDA ajustado 406 406 445 1.617 1.305
Depreciacdo e amortizagéo (34) 37) (35) (145) (138)
EBIT ajustado 372 369 410 1.472 1.167
Margem EBIT ajustado (%) 55,6 54,3 60,1 56,9 53,7

' Excluindo deprecia¢do e amortizagdo

14 Considerando apenas o efeito caixa de US$ 400/0z que a Wheaton Precious Metals paga por 75% do subproduto de ouro
de Salobo, o break-even EBITDA das operagdes de cobre aumentaria para US$ 4.151/t.
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Carvao — Operacdes Descontinuadas

O EBITDA ajustado para o segmento de negdcios de Carvéo totalizou US$ 102 milhdes no 4T21,
US$ 70 milhdes acima do 3T21, impulsionado principalmente pela maior receita liquida (US$

126 milhdes) e parcialmente compensado por maiores custos e despesas (US$ 56 milhdes).

Em dezembro de 2021, a Vale assinou um acordo vinculante com a Vulcan Minerals para vender
a mina de carvao de Moatize e o Corredor Logistico de Nacala. Considerando a expectativa de
vender os ativos no curto prazo, a Vale reportard em suas Demonstragdes Financeiras os ativos
de carvao como operacdes descontinuadas. O fechamento da transagéo estéa sujeito a satisfacéo

das condic¢Bes habituais precedentes.

Receita e realizacéo de precos

As maiores receitas liquidas no 4T21 foram impulsionadas principalmente pelos maiores precos
realizados (US$ 146 milhdes).

O preco médio realizado para o carvao metallrgico foi de US$ 288,8/t. Os precos mais altos de
mercado (+40% vs. 3T21) foram parcialmente compensados principalmente pelo efeito dos

precos defasados, que representaram 37% das vendas neste trimestre.

O prego médio realizado para o carvao térmico foi de US$ 115,1/t. Os maiores precos de
mercado (+17% vs. 3T21) foram parcialmente compensados principalmente pelo efeito do hedge

para carvdes térmicos - US$ 34,1M no trimestre.

Volume vendido

mil toneladas métricas

Carvéao metallrgico 959 1.150 884 3.295 2.915
Carvao térmico 1.691 1.490 651 4.553 2.952
Total 2.650 2.640 1.535 7.848 5.867

Receita de vendas, liquida, por produto

US$ milhdes 4721 3T21 4T20 2021 2020
Carvéao metallrgico 277 222 91 657 313
Carvao térmico 195 122 37 410 160
Total? 478 352 128 1083 473

" Inclui US$ 6 milhdes de carga geral em 4721 e US$8 milhdes em 3721 e US$ 16 milhdes em 2021.
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Precos - carvédo

US$ por tonelada métrica 4721 3721 4720
indice do carvdo metallrgicot 368,7 263,7 108,1
Preco realizado do carvao metallrgico 288,8 193,2 103,3
indice do carvéo térmico? 162,3 138,7 72,8
Preco realizado do carvao térmico 115,1 81,3 56,7

178,0 130,1 83,6

Preco médio realizado da Vale

" Preco de referéncia Premium Low Vol Hard Coking Coal FOB Australia.
2McCloskey FOB Richards Bay

Realizagao de prego — carvao metallrgico

US$/t 4T21
35,9
33,0
368,7
-

Médiade  Portfilio e Prémios, Precos Precos Precos Diferencial Impacto Preco
preco de qualidade descontose provisorios comentese provisdrios de frete hedge Vale 4T21
referéncia condicbes de trimestres defasados no trimestre

4721 comerciais  anteriores corrente

Impacto dos ajustes dos sistemas de
precificagio

Realizacao de preco — carvao térmico

US$/t, 4721

-]

Médiade Porifdlioe  Prémios, Precos Precos Precos Diferencial  Impacto
precode  qualidade descontose provisorios comentese provisdrios — de frete hedge
referéncia condicies de timestres defasados no frimestre

4721 comerciais  anteriores corrente

Impacto dos ajustes dos sistemas de
precificacdo

a7

Preco
Vale 4721
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Custos e despesas

Os custos totalizaram US$ 351 milhdes no 4721, US$ 37 milhdes acima do 3T21. O custo caixa
proforma C1 totalizou US$ 129,4/t; um aumento em relagdo ao 3T21 principalmente devido a

imparidade nos estoques, dada a queda na curva precos futuros.

Custo caixa pro-forma

US$ por tonelada métrica 4721 3121 4720 2021 2020
Custo operacional pré-format (A) 123,8 122,7 113,7 120,8 124,4
Tarifa ndo operacional de Nacala 2 (B) n.a. n.a. 13,4 6,8 39,9
Outros custos 3 (C) 516 (11,5) 0,3 -1,6 -0,9
Custo colocado no porto de Nacala (D = A+B+C) 1294 111,2 127,5 126,0 163,4
Servico de divida do CLN para a Vale (E) n.a. n.a. - 10,0 16,2
Custo caixa C1 pro-forma (F = D-E) 129,4 111,2 127,5 116,0 147,2
Capacidade ociosa - - 133,7 38,9 84,8
Total 129,4 111,2 261,2 154,9 232,0

" Até 0 2T21 inclui os componentes da tarifa inferida do CLN relacionados aos investimentos correntes, capital de giro, impostos e outros itens financeiros.

2 Os custos médios dos estoques séo testados mensalmente frente os precos de venda esperados, levando a variagdes positivas ou negativas, dependendo das provisdes
anteriores registradas.

Indicadores financeiros selecionados - Carvao

US$ milhdes 4T21 3T21 4720 2021 2020
Receita liquida 478 352 128 1.083 473

Custos? 2 (351) (314) (400) (1.317)  (1.456)
Despesast (23) (5) (15) (26) (15)
Despesas com P&D 2) (1) 4) ©) (28)
Dividendos e juros em coligadas e JVs - - - 78 95

EBITDA ajustado 102 32 (291) (189) (931)
Depreciacdo e amortizagéo - (51) - (68) (19)
EBIT ajustado 102 (19) (291) (257) (950)
Margem EBIT ajustado (%) 21 (5) (227) (23,7)  (201,0)

' Excluindo deprecia¢do e amortizagao
2 Incluindo capacidade ociosa



ANEXOS

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS SIMPLIFICADAS

Demonstracdo de resultado

US$ milhGes

4721

3T21

4720

Receita de vendas, liquida 13.105 12.330 14.641 54.502 39.545

Custo dos produtos vendidos e servicos prestados (6.494) (5.472) (5.333) (21.729) (17.564)
Lucro bruto 6.611 6.858 9.308 32.773  21.981

Margem bruta (%) 50,4 55,6 63,6 60,1 55,6

Despesas com vendas e administrativas (131) (114) (130) (481) (491)
Despesas com pesquisa e avaliacdes ar7) (135) (149) (549) (415)
Despesas pré-operacionais e paradas de operacao (247) (165) (293) (648) (887)
Evento de Brumadinho (2.115) (161) (4.854) (2.576) (5.257)
Outras despesas operacionais, liquido (279) (31) (383) (400) (800)
Redugao ao valor recuperavel e baixas de ativos ndo (205) (63) (679) (426)  (1.308)
circulantes

Lucro operacional 3.557 6.189 2920 27.693 12.823

Receitas financeiras 113 90 48 337 307

Despesas financeiras (23) (2122) (935) (1.653) (3.191)
Outros itens financeiros, liquido 3.068 (318) 219 4.435 (1.929)
Re_sultado d_e _partlupagoes e outros resultados em (955) 128 (312) (1.271)  (1.020)

coligadas e joint ventures

Lucro (prejuizo) antes de impostos 5.760 5.967 1.940 29.541 6.990
Tributo corrente (483) (2.464) (2.982) (5.663) (3.398)

Tributo diferido 130 2.003 iLsE 966 2.663

Lucro liquido 5.407 5.506 1495 24.844 62585
Prejuizo atribuido aos acionistas ndo controladores 55 29 (3) 108 (3)
Lucro liquido atribuidos aos acionistas da Vale 5.352 5.477 1498 24.736 6.258

Operacoes descontinuadas - - - - -

Lucro liquido (prejuizo) de operagdes descontinuadas 89 (1.548) (851) (2.376) (1.724)
Lu_cro,llqwdo (pr_eju_lzo) deNOpera(;oes descontinuadas 14 43 (92) (85) (347)
atribuido aos acionistas néo controladores

Lu_cro_ liquido (prejuizo) de operagdes descontinuadas atribuido aos 75 (1591) (759) (2.291) (1.377)

acionistas

Lucro liquido 5.496 3.958 644  22.468 4.531

Lucro liquido (prezuizo) atribuido aos acionistas néo 69 79 (95) 23 (350)
controladores

Lucro liquido atribuidos aos acionistas da Vale 5.427 3.886 739  22.445 4.881

Lucro por acao (atribuidos aos acionistas da controladora -

USS$):

Lucro por acao basico e diluido (atribuidos aos acionistas 1,07 076 014 447 0,95

da controladora - US$)

Resultado de participacdes societarias por area de negoécio

US$ milhdes 4721 % 3T21 % 4720 % 2021 % 2020 %
Minerais ferrosos 36 19 58 29 13 (28) 166 33 50 (66)
Metais basicos 1 1 - - - - 1 1 - -

Carvéo - - - - - - - - - -

Outros 154 80 140 71 (59) 128 327 66 (126) 166

Total 191 100 198 100 (46) 100 494 100 (76) 100
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Balanco patrimonial

US$ milhdes 31/12/2021 30/09/2021 31/12/2020
Ativo

Ativo circulante 22.360 19.991 24.403
Caixa e equivalentes de caixa 11.721 10.857 13.487
Aplica¢es financeiras de curto prazo 184 521 771
Contas a receber 3.914 873 4.993
Outros ativos financeiros 111 1.366 329
Estoques 4.377 5.085 4.061
Tributos a recuperar 862 824 509
Outros 215 405 253
Ativos ndo circulantes mantidos para venda 976 60 -
Ativo néo circulante 14.389 14.790 15.129
Depositos judiciais 1.220 1.221 1.268
Outros ativos financeiros 143 162 1.784
Tributos a recuperar 935 1.322 1.091
Tributos diferidos sobre o lucro 11.441 11.402 10.335
Outros 650 683 651
Ativos fixos 52.693 52.099 52.475
Ativos Total 89.442 86.880 92.007
Passivo

Passivos circulante 15.198 16.074 14.594
Fornecedores e empreiteiros 3.475 4.096 3.367
Empréstimos, financiamentos e arrendamentos 1.204 1.345 1.136
Outros passivos financeiros 1.962 1.557 1.906
Tributos a recolher 2.177 2.594 952
Programa de refinanciamento - REFIS 324 330 340
Provisdes 1.045 1.021 1.664
\Ii’::tsul;/gss relacionados a participacao em coligadas e joint 1785 1551 876
Passivos relacionados a Brumadinho 1.156 2.336 1.910
Descaracterizagdo de barragens 621 590 582
Dividendos e juros sobre capital proprio - - 1.220
Outros 1.094 641 641
Passivos relacionados a ativos néo circulantes mantidos para

venda 855 13 -
Passivos néo circulante 38.938 36.717 42.592
Empréstimos, financiamentos e arrendamentos 12.578 12.240 13.891
Debentures participativas 3.419 4.128 3.413
Outros passivos financeiros 2.571 2.825 4.564
Programa de refinanciamento - REFIS 1.964 2.080 2.404
Tributos diferidos sobre o lucro 1.881 1.928 1.770
Provisbes 3.419 3.506 4.113
Sear?tﬂ\r/:; relacionados a participacao em coligadas e joint 1327 714 1198
Passivos associados a Brumadinho 2.381 2.020 2.665
Descaracteriza¢éo de barragens 7.482 5190 6.229
TransagOes de streaming 1.779 1.936 2.005
Outros 137 150 340
Total do passivo 54.136 52.791 57.186
Patriménio liquido 35.306 34.089 34.821
Total do passivo e patrimonio liquido 89.442 86.880 92.007
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Fluxo de caixa

US$ milhdes 4721 3T21 4T20 2021 2020
Fluxo de caixa operacional 4.228 10.324  7.818 33.414 8.894
Juros de empréstimos e financiamentos pagos (94) (173) (140) (693) (755)
Derivativos recebidos (pagos), liquido (80) 22 (63) (197) (34)
Pagamentos relacionados ao evento Brumadinho (1,004) (93) (121) (1,388)  (516)
Pagamentos relacionados a descaracterizagdo de barragens (84) (93) (99) (338) (293)
Remuneragdes pagas as debéntures participativas (225) - (88) (418) (183)
Tributos sobre o lucro (incluindo programa de refinanciamento) (951) (991) (539) (4.385) (1.736)
Caixa I|'9uid0 pr_oveniente das atividades operacionais de 1.790 8.996 6.768  25.995 15.377
operacgOes continuadas
Caixa Iif]mdo proveniente das atividades operacionais de 90 55 (251) (316) (1.055)
operacdes descontinuadas
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 1.880 9.051 6.517 25.679 4.322
Fluxos de caixa das atividades de investimento: - - - - -
Investimento no imobilizado e intangivel (1.751) (1.199) (1.402) (5.033) (4.227)
Adicbes ao imobilizado - - (56) (42) (131)
Aplicagbes em fundos de investimentos 331 424 (697) 582 (194)
Caixa desembolsado no desinvestimento de VNC - - - (555) -
Venda das agdes da Mosaic 1.259 - 1.259 -
Dividendos recebidos de joint ventures e coligadas 142 5 94 190 173
Outras atividades de investimentos, liquido (276) 18 204 (542)  (161)
(C):;g:ég]:;dc%g:mﬁzccijc;gas atividades de investimento de (295) (752)  (1.857) (4.141) (4.540)
Caixa |I9UIC|O utlllza_do nas atividades de investimento de (81) (49) (64) (2.469) (129)
operacdes descontinuadas
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (376) (801) (1.921) (6.610) (4.669)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento: - - - - -
Empréstimos e financiamentos: - - - - -
Empréstimos e financiamentos de terceiros 630 - - 930 6.800
Pagamentos de empréstimos e financiamentos de terceiros (404) (1112) (308) (1.927) (6.064)
Pagamentos de arrendamento (63) (55) (71) (215)  (204)
Pagamentos aos acionistas: - - - - -
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos aos acionistas: - (7.391) (23) 13.483) (3.350)
e oo, PO 20 @ © e @
Programa de recompra de a¢des (701) (2.841) - (5.546) -
Transag¢des com acionistas ndo controladores - - 171 - 171
fC‘:aixa !l’quido proveniente~s das (uFiIizado nas) atividades de (559) (10.401) (234) (20.271) (2.661)
inanciamento de operacdes continuadas
Caixa liquido provenientes das (utilizado nas) atividades de
financiaqmentopde operacoes degcontinuadas) ) ) ) (13) (15)
fC‘:alxa !IC]UIdO provenientes das (utilizado nas) atividades de (562) (10.404) (238) (20.284) 2.676)
inanciamento
Aumento (reduc@o) no caixa e equivalentes de caixa 942 (2.154) 4358 (1.215) 6.977
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 10.857 13.649 8.845 13.487 7.350
Efeito de variacdo cambial no caixa e equivalentes de caixa (78) (638) 299 (551) (825)
Effects of disposals of subsidiaries, net - - (15) (15)
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 11.721 10.857 13.487 11.721 13.487
Transacdes que ndo envolveram caixa:
Adicdes ao imobilizado com capitalizages de juros 15 14 13 59 70
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido antes dos tributos sobre o lucro 5.760 5.967 1.940 29.541 6.990
Ajustado para:
Provisdes relacionadas ao evento Brumadinho 201 - 4.109 201 4.130
Descaracteriza¢éo de barragens 1.725 - 617 1.725 617
Resultado de participacfes e outros resultados em coligadas e joint 955 (128) 312 1271 1.020
ventures
Reducao ao valor recuperavel e baixa de ativos néo circulantes 205 63 679 426 1.308
Depreciacao, exaustao e amortizacéo 821 650 838 3.034 3.215
Resultados financeiros, liquido (3.158) 350 668 (3.119) 4.813
Variacdo dos ativos e passivos:
Contas a receber (3.142) 3.870 (1.964) 1.029 (2.544)
Estoques 423 (588) 454 (503) (183)
Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros (103) 322 74 251 (222)
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Proviséo - Salarios, encargos sociais e outras remuneragfes 170 61 137 27 222
Oultros ativos e passivos, liquidos 371 (243) (46) (469) (472
Caixa gerado pelas operagoes 4.228 10.324  7.818 33.414 8.894
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RECEITAS, VENDAS, PRECOS E MARGENS

Receita de vendas, liquida, por destino

US$ milhdes % 3721 % 2021 % 2020 %
América do Norte 464 85 387 31 340 23 1.910 35 1.303 &8
EUA 366 2,8 345 2,8 331 2,3 1.543 2,8 1.041 2,6
Canada 98 0,7 42 0,3 ) 0,1 367 0,7 262 0,7
América do Sul 1.101 8,4 1.848 15,0 941 64 6.080 11,2 3.395 8,6
Brasil i) 7,0 1.582 12,8 834 57 5.164 95 2.897 7,3
Outros 182 14 266 2,2 107 0,7 916 1,7 498 1,3
Asia 9.607 73,3 8.211 66,6 11.074 75,6 37.627 69,0 28316 71,6
China 7.119 54,3 5.602 45,4 9.242 63,1 28.603 52,5 23.124 585
Japéo 1.402 10,7 1.436 11,6 800 55 4.523 83 2193 5,8
Coreia do Sul 518 4,0 471 3,8 431 29 1744 32 1.196 3,0
Outros 568 4,3 702 5,7 601 4,1 2757 51 1.803 4,6
Europa 1.286 9,8 1.326 10,8 1.789 12,2 6.730 123 5096 12,9
Alemanha 432 & & 350 2,8 507 35 2034 3,7 1526 1)
Italia 118 0,9 159 1,3 111 0,8 652 1,2 275 0,7
Outros 736 5,6 817 6,6 1171 8,0 4.044 74  3.295 8,3
Oriente Médio 322 2,5 136 11 343 2,3 960 1,8 853 2,2
Resto do mundo 325 2,5 422 3,4 154 1,1 1.195 2,2 582 1,5
Total 13.105 100.0 12.330 100,0 14.641 100,0 54.502 100,0 39.545 100,0

Volume vendido - Minérios e metais

mil toneladas métricas 4721 3721 4T20 2021 2020
Minério de ferro - finos 82.540 67.304 82.391 275456 254.012
ROM 607 540 434 2.052 853
Pelotas 10.351 8.037 8.486 32.306 31.211
Manganés 85 111 461 57E 1.378
Ferroligas 14 16 15 58 67
Carvao térmico 1.691 1.490 651 4.553 2.952
Carvéao metallrgico 959 1.150 884 3.295 2.915
Niquel 45 42 59 182 183
Cobre 74 65 93 284 346
Ouro como subproduto ('000 0z) 7 92 122 340 441
Prata como subproduto (‘000 0z) 352 210 491 1.399 2.231
PGMs ('000 oz) 33 11 82 173 325
Cobalto (tonelada métrica) 483 538 350 2.017 1.739

Precos médios realizados

US$/tonelada métri 4T20 2021
Referéncia de finos de minério de ferro CFR

(dm) 117,7 142,5 143,4 155,6 118,9
Preco realizado de finos de minério de ferro

CFF%/FOB 106,8 1267 130,7 1405 107,4
Pelotas CFR/FOB 182,6 249,9 152,6 218,3 135.9
Manganés 122,4 163,9 87,5 139,3 114.9
Ferroligas 1.967,3 1.792,3 1.027,2 1.626,1 948,0
Carvao térmico 115,1 81,3 56,7 90.0 54,3
Carvéao metallrgico 288,8 193,2 103,3 199.2 107,4
Niquel 19.088 18.211 17.387 18.004 15.976
Cobret 10.166 7.933 7.209 9.313 5.864
Ouro (US$ por onga troy) 1.795 1.798 1.895 1.768 1.857
Prata (US$ por onga troy) 21,32 24,15 29,90 23,87 21,10
Cobalto (US$ por tn) 63.079 56.859 56.097 51.907 43.131

'Considera operagdes de Salobo, Sossego e do Atlantico Norte.
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Margens operacionais por segmento (margem EBIT ajustada)

% 4721 3T21 4T20 2021 2020
Minerais ferrosos 54,2 59,2 68,3 64,4 60,0
Metais basicos 25,4 20,5 39,6 20,8 30,8
Carvéao 21,3 (5,4) (227,3) (23,7) (200,8)
Total 29,5 49,2 23,0 50,5 334

Reconciliacao de informagées IFRS e “Non-GAAP”
(a) EBIT ajustado

US$ milhdes 4721 3721 4720
Receita de vendas, liquida 13.105 12.330 14.641

CPV (6.494) (5.472) (5.333)
Despesas com vendas e administrativas (131) (114) (186)
Despesas com pesquisa e desenvolvimento a77) (135) (149)
Despesas pré-operacionais e paradas de operagao (147) (165) (193)
Despesas relacionadas a Brumadinho e descaracterizacao de barragens (2.115) (161) (4.854)
Outras despesas operacionais, liquido (279) (31) (327)
Dividendos recebidos e juros de coligadas e JVs 142 5 94

EBIT ajustado 3.904 6.257 3.693

(b) EBITDA ajustado

O termo EBITDA se refere a um indicador definido como lucro (prejuizo) antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo. A Vale utiliza
o termo EBITDA (LAJIDA) ajustado para refletir o lucro ou o prejuizo operacional acrescido de dividendos recebidos e juros de empréstimos
de coligadas e joint ventures, excluindo (i) depreciacao, exaustdo e amortizagédo e (ii) reducdo ao valor recuperavel e baixa de ativos ndo
circulantes. Todavia, o EBITDA ajustado ndo € uma medida definida nos padrdes IFRS e pode ndo ser comparavel com indicadores com
0 mesmo nome reportados por outras empresas. O EBITDA ajustado n&o deve ser considerado substituto do lucro operacional ou medida
de liquidez melhor do que o fluxo de caixa operacional, que sao determinados de acordo com o IFRS. A Vale apresenta o EBITDA ajustado
para prover informacgé&o adicional a respeito da sua capacidade de pagar dividas, realizar investimentos e cobrir necessidades de capital de
giro. Os quadros a seguir demonstram a reconciliagdo entre EBITDA ajustado e fluxo de caixa operacional e EBITDA ajustado e lucro
liquido, de acordo com a demonstracéo de fluxo de caixa.

A definicdo de EBIT ajustado é o EBITDA ajustado mais depreciagéo, exaustdo e amortizagao.

Reconciliacdo entre EBITDA ajustado x fluxo de caixa operacional

US$ milhdes 4721 37121 4T20
EBITDA ajustado 4.828 6.938 4.240
Capital de giro das operacdes continuadas:
Contas a receber (3.142) 3.870 1.964
Estoques 423 (588) 454
Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros (103) 322 74
Provisdo - Saléarios, encargos sociais e outras remuneragoes 170 61 137
Provisdes relacionadas a Brumadinho 201 - 4.109
Provisdes relacionadas a descaracterizara¢do das barragens 1.725 - 617
Outros 126 (279) 150
Caixa proveniente das atividades operacionais continuadas: 4.228 10.324 7.818
Tributos sobre o lucro (incluindo programa de refinanciamento) (951) (991) (539)
Juros de empréstimos e financiamentos (94) (273) (140)
Pagamentos relacionados a Brumadinho (1.004) (93) (121)
Pagaemntos relacionados a descaracterizacéo das barragens (84) (93) (99)
RemuneragGes pagas as debéntures participativas (225) - (88)
Derivativos recebidos (pagos), liquido (80) 22 (63)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais de operacdes 90 55 (251)
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Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 1.880 9.051 6.517

Reconciliacdo entre EBITDA ajustado x lucro liquido (prejuizo)

US$ milhdes 4721 3721 4720
EBITDA ajustado 4.828 6.938 4.240
Depreciacao, amortizacao e exaustéo (102) (32) 291
Dividendos recebidos e juros de coligadas e joint ventures (822) (649) (838)
Reducao ao valor recuperavel e baixas de ativos nao circulantes (142) (5) (94)
Lucro operacional (205) (63) (679)
Resultado financeiro 3.158 (350) (668)
Resultado de participag8es e outros resultados em coligadas e joint ventures (955) 128 (312)
Tributos sobre o lucro (353) (461) (445)
Lucro liquido 5.407 5.506 1.495
Preuizo atribuido aos acionistas ndo controladores 55 29 3)
Lucro liquido atribuido aos acionistas da Vale 5852 5.477 1.498

c) Divida liguida

US$ milhdes 4721 3721 4720
Divida bruta 12.180 11.951 13.360
Arrendamentos (IFRS 16) 1.602 634 1.667
Caixa e equivalentes de caixa! 11.905 11.378 14.258
Divida liquida 1.877 2.207 769

1 Incluindo investimentos financeiros.

(d) Divida bruta / LTM EBITDA ajustado

US$ milhdes
Divida Bruta e leases/ LTM EBITDA ajustado (x) 0,4 0,5 0,8
Divida Bruta e leases / LTM Fluxo de Caixa Operacional (x) 0,5 0,4 0,9

(e) LTM EBITDA ajustado / LTM Pagamento de juros

US$ milhdes 4721 3T21 4T20
LTM EBITDA ajustado/ LTM juros brutos (x) 46,7 41,1 20,3
LTM EBITDA ajustado / LTM Pagamento de juros (x) 45,2 41,4 22,0
LTM Lucro operacional / LTM Pagamento de juros (x) 37,9 31,0 14,4
(f) Taxa de cAmbio em USD

R$/US$ 4Q21 3Q21 4Q20 2021 2020
Média 5.5860 5.2286 5.3921 5.3956 5.1578
Final do periodo 5.5805 5.4394 5.1967 5.5805 5.1967



