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Relatorio Anual 2020 do Agente Fiduciario
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Rio de Janeiro, 30 de abril de 2021.

A0S
Senhores Debenturistas

A
VALE S.A.
Praia de Botafogo, n.° 186 — Salas 701 a 1901 — Botafogo - CEP: 22250-145 — Rio de Janeiro — RJ.
At..  Sr. Luciano Siani Pires
Diretor de Financas e Relagdes com Investidores.

Na qualidade de agente fiduciario da 6 Emissdo de Debéntures da VALE S.A., apresentamos a V.
S%. o relatorio anual sobre a referida emissdo, atendendo ao disposto na Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, na Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM n° 17, de 09 de
fevereiro de 2021, e no Instrumento Particular de Escritura da 6% Emissdo de Debéntures

Participativas da Vale S.A.

A apreciacdo sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes publicas e/ou

fornecidas pela Emissora bem como nos controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos que este relatorio se encontra disponivel no site “http://www.gdcdtvm.com.br” nos

termos do artigo 15, da Resolucdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, e nos demais locais

indicados nos termos estabelecidos na emissao.

Atenciosamente,

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM LTDA.

Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, Parte 3, Bloco Itanhangé, Sala 3.105, Barra da Tijuca
22.775-003 — Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 2490-4305 / Fax: (21) 3269-2077

Ouvidoria: 0800-022-3062

E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br
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1. CARACTERISTICAS DA EMISSORA

Denominacéo
Social:

Endereco da Sede:

Telefone/Fax:

D.R.L.

CNPJ/MF n°;

Situacao:

Auditor Independente:

Atividade Principal:

Vale S.A.

Praia de Botafogo, 186 — Salas 701, 801, 901, 1001, 1201, 1301, 1401, 1501,

1601, 1701, 1801, 1901 - Botafogo
CEP: 22250-145 — Rio de Janeiro — RJ.

(21) 3485-3900

Luciano Siani Pires

33.592.510/0001-54

Operacional.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Mineracéo.

2. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Titulo:

Registro CVM n°:

Caddigo ISIN:

Caddigo do Ativo
na B3:

Situacdo da Emisséo:

Debéntures Participativas.

CVM/SRE/SEC/2002/4

BRVALEDBS028.

CVRDAG.

Ativa.

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM Ltda.
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Situacdo da Emissora:

Banco Mandatario e
Instituicdo
Depositaria:

Data de Emissao:

Quantidade de
Titulos:

Valor Nominal
Unitario:

Preco Unitério em

31/12/2020

NUmero de Séries:

Forma:

Espécie:

Valor Total da
Emisséao:

Forma de atribuicéo:

Remuneracéo e
Composicdo do
Prémio:

Perda do Direito
Minerario/
Substituicao:

Relatorio Anual 2020 do Agente Fiduciario
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Adimplente com as obrigagdes pecuniarias.

Banco Bradesco S.A.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é 08 de julho
de 1997.

Foram emitidas 388.559.056 (trezentos e oitenta e oito milhGes, quinhentos e
cinquenta e nove mil e cinquenta e seis) debéntures.

Valor unitério na data de emissdo de R$ 0,01 (um centavo de real).

O preco unitario das Debéntures em 31/12/2020 é de R$ 0,065772, de acordo
com nossos célculos e nossa interpretacdo dos termos e condig¢fes da emissao.

A emissao foi realizada em série Unica.

As debéntures sdo nominativas e escriturais.

As debéntures sdo da espécie subordinada.

O valor total da emissdo foi de R$ 3.885.590,56 (trés milhdes, oitocentos e
oitenta e cinco mil, quinhentos e noventa reais e cinquenta e seis centavos) na
Data de Emisséo.

As debéntures foram atribuidas aos acionistas da Vale em pagamento do valor de
resgate de agdes preferenciais classe “B”, emitidas em bonificagao aos acionistas
mediante capitalizacdo parcial de reservas da Emissora, observada a proporcéo
de uma debénture para cada acdo preferencial classe “B” resgatada. As agdes
preferenciais classe “B” foram emitidas e resgatadas, simultaneamente, e, desta
forma néo chegaram a possuir cotagcdo no mercado.

As debéntures fazem jus a um prémio obtido e composto de acordo com 0s
critérios e pardmetros estabelecidos na Clausula 11, alinea (j) da Escritura e seus
anexos.

Renudncia/Caducidade/Etc.: Nas hipdteses de perda de qualquer dos direitos
minerarios pela Emissora e/ou Controladas, inclusive, mas sem limitagdo, em
razdo de (i) rentncia do direito por inviabilidade técnica-econémica; (ii) nao
aprovacdo do plano de aproveitamento econémico para a lavra, do relatério final
de pesquisa, ou do requerimento de autorizacdo de pesquisa; ou (iii) decretacdo

5|13
GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda.



Periodo de Apuracéo e
Datas de Pagamento
da Remuneragéo:

Vencimento:

Atualizacéo do Valor
Nominal:

Vencimento
Antecipado:
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de caducidade, o direito mineral em questdo deixara de ser considerado para fins
de composicdo do prémio previsto na Escritura, exceto se o direito minerario
considerado for reativado em razdo de nova requisi¢cdo, recuperacao ou obtencédo
do direito pela Emissora ou Controladas, no prazo de 01 (um) ano ap6s a
liberacdo da area respectiva pelo DNPM, hipdtese em que o direito reativado
passara a compor o prémio como se tivesse sido originalmente objeto da
Escritura.

Substituicdo: Na hipoGtese de qualquer dos direitos minerarios previstos na
Escritura ser permutado por outro, este passara a ser considerado para fins de
composi¢do do prémio, como se tivesse sido originalmente objeto da Escritura.
No caso de permuta com recebimento pela Emissora e/ou Controladas de parcela
complementar em dinheiro ou outros bens ou direitos, essa parcela receberd o
tratamento aplicavel a alienacdo de direitos minerarios, na forma do item I11.j.2.5
da Escritura. No caso de permuta com pagamento pela Emissora e/ou
Controladas de parcela complementar em dinheiro ou outros bens e direitos
somente a parte do direito minerério recebido em permuta correspondente ao
valor atribuido ao direito minerario permutado em relagdo ao valor total da
operagdo sera considerada para fins de composi¢do do prémio, na forma do item
111.j.3.2 da Escritura.

O Faturamento Liquido é apurado em cada semestre fiscal em moeda corrente do
pais. A remuneracdo das debéntures € paga semestralmente, nos dias 31 de
marco e 30 de setembro de cada ano.

O vencimento das debéntures ocorrera no caso de extincdo da totalidade dos
direitos minerérios, inclusive em razdo do esgotamento das reservas minerais
discriminadas na clausula 111, alinea (j) da Escritura ou das reservas que as
substituirem. Nesse caso, a Emissora obriga-se a proceder a liquidacdo das
debéntures que se encontrarem em circulagéo pelo seu valor nominal atualizado
de acordo com o disposto na Escritura de Emissdo, sem prémio.

Atualizacdo a partir da data de emissdo de acordo com a varia¢do do Indice
Geral de Pregos - IGP-M, calculado pela Fundagao Getulio Vargas (“FGV”) e
publicado na Revista Conjuntura Econémica da FGV ou por outro indice que o
venha substituir ou, na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo do nimero indice
por prazo superior a 30 (trinta) dias ap6s a data esperada para a sua divulgacdo
ou na hipétese de extingdo ou impedimento legal de utilizagcdo do IGP-M/FGV,
por indice que venha a ser sugerido pela Vale e aceito ou ndo pelos
debenturistas, reunidos em assembleia a fim de deliberar sobre a matéria, a ser
convocada pelo Agente Fiducidrio em 30 (trinta) dias da constatacdo de
impossibilidade de utilizacdo do referido indice, e que reflita a desvalorizacdo da
moeda nacional. Até a deliberagdo desse pardmetro, serd utilizada, para o célculo
do valor de quaisquer obrigacGes previstas na Escritura de Emissdo, a Gltima
variacdo percentual do IGP-M/FGV.

Conforme disposto na clausula 5.(s) da Escritura de Emisséo.

6|13
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS CAPTADOS

A emissdo das Debéntures teve por finalidade garantir aos acionistas da Emissora pré-privatizacao, inclusive
a Unido Federal, o direito de participacdo no faturamento de jazidas minerarias da Vale e de suas
Controladas ndo valorados para fins de fixacdo do preco minimo do leildo de privatizacdo da Vale,
constituindo objeto de pagamento no resgate de a¢des preferenciais classe “B” de emissdo da Vale emitidas
sob a forma de bonificacdo a seus acionistas, mediante a capitalizacdo de reservas de lucros. Até a presente

data ndo tivemos conhecimento de algo diverso.

4. GARANTIAS - FATOS RELEVANTES OCORRIDOS, SUA SUFICIENCIA E

EXEQUIBILIDADE

As Debéntures sdo da espécie subordinada, conforme dispde o paragrafo 4° do artigo 58 da Lei n® 6404/76.

5. BENS E VALORES ENTREGUES PARA ADMINISTRACAO

N&o foram entregues bens e valores a sua administragao.

6. FUNDO DE AMORTIZACAO OU OUTROS TIPOS DE FUNDOS

N&o ha constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacéo ou de outro tipo de fundo.

7. QUANTIDADE EMITIDA, EM CIRCULACAO E CANCELADA — Posigéo da

Distribuicéo ou colocacgdo das debéntures no mercado

Em 30/12/2020 Quantidade de Debéntures
Quantidade emitida: 388.559 056
Quantidade emitida e em circulagdo na B3: 198.288.463
Quantidade emitida e em circulagdo no

Custodiante: 190.270.593

Saldo cancelado no periodo:

Total em Tesouraria;

Total Cancelado:

8. RESGATE, AMORTIZACAO, CONVERSAO, REPACTUACAO E PAGAMENTO

DE JUROS EM 2020

DATA

EVENTO

01/04/2020 Pagamento do Prémio das Debéntures Participativas

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM Ltda.
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01/10/2020 Pagamento do Prémio das Debéntures Participativas

9. RESGATE, AMORTIZACAO, CONVERSAO, REPACTUACAO E PAGAMENTO
DE JUROS PROGRAMADOS PARA 2021

DATA EVENTO
01/04/2021 Pagamento do Prémio das Debéntures Participativas (*)
01/10/2021 Pagamento do Prémio das Debéntures Participativas

(*) Evento ja liquidado

10. ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGOE - 30/04/2020

Foram aprovadas diversas alteracfes no Estatuto Social da Companhia, tendo sido alterados dispositivos que
regem o funcionamento e atribui¢fes do Conselho de Administracéo.

A coOpia com inteiro teor das atas descritas acima se encontra a disposicdo no website da Emissora
(http://www.vale.com) e da Comissdo de Valores Mobiliérios (http://www.cvm.gov.br), assim como as
demais atas que ndo se referem a presente Emissdo ou a alteragdes estatutarias.

11. ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

No exercicio de 2020, ndo houve Assembleia de Debenturistas referente a presente Emissdo. Em 19 de mar¢o de
2021, houve Assembleia de Debenturistas referente a presente Emissao.

A cOpia com inteiro teor da ata se encontra a disposi¢do no website da Emissora (http://www.vale.com), da
Comissdo de  Valores  Mobiliarios  (http://www.cvm.gov.br), e do Agente Fiduciario
(http://www.gdcdtvm.com.br/).

12. INSTRUMENTOS DE ADITAMENTO

No exercicio de 2020 ndo houve Instrumento de Aditamento referente a presente Emissdo. Em 19 de margo
de 2021 foi celebrado Instrumento de Aditamento referente a presente Emissdo para refletir as alteragdes
aprovadas na Assembleia de Debenturistas realizada na mesma data.

13. VENCIMENTO ANTECIPADO

N&o tivemos conhecimento acerca da ocorréncia de quaisquer dos eventos mencionados na Escritura de
Emissdo que pudessem tornar a emissao antecipadamente vencida no exercicio de 2020.

14. COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
INDICADORES DA EMISSORA

DESEMPENHO DA EMISSORA
(Fonte: Mensagem do Presidente da Vale - DF 31/12/2020)

8|13
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Primeiramente, gostaria de agradecer nossos empregados, as comunidades onde atuamos nossos parceiros,
fornecedores e clientes, pelo apoio e parceria nesse ano que passou. O ano de 2020 vai ficar na meméria
como um dos mais desafiadores da historia recente. Enquanto avangdvamos na repara¢do de Brumadinho e
na retomada de nossas operac¢Oes de minério de ferro, vimos a pandemia do Covid-19 mudar vidas por todo o
mundo. Tendo nosso Novo Pacto com a Sociedade como guia a Vale adaptou-se rapidamente ao cenério e
respondeu com contribuic@es significativas a sociedade.

Em nossas decisdes, priorizamos a seguranca de nossas pessoas, adaptando nossa jornada de trabalho e
dando continuidade ao papel essencial que a Vale exerce nas localidades em que opera. Comegamos 2021
com a esperanga trazida pelas vacinas e no caminho para posicionarmos a Vale como uma referéncia em seus
negdcios, em suas praticas de seguranca e em seus compromissos com a sociedade.

O Acordo Global para Reparacdo Integral, celebrado em fevereiro de 2021, € um marco que traz maior
transparéncia, legitimidade e seguranca juridica as acdes de reparacdo, em beneficio de Brumadinho, dos
municipios ao longo da calha do Rio Paraopeba e de todo o povo mineiro. E resultado de um dialogo aberto
com as autoridades e de escuta ativa da Vale para a reparacdo socioeconémica e socioambiental, de forma
célere e justa. Continuaremos empenhados na celebracdo de acordos para indenizacdo individual, que ja
alcancam 9 mil pessoas.

Seguimos priorizando a seguranca e a vida das pessoas. Nosso programa de seguranca de processos €
apoiado pelo HIRA (Hazard Identification and Risk Assessment), que identifica os riscos mais criticos de
cada processo, bem como seus respectivos controles. Até o momento, 0 HIRA ajudou a identificar cerca de
600 riscos criticos e quase 7.000 controles criticos. O monitoramento da integridade desses controles tornou-
se parte de nossa rotina de manutencdo diaria. A Vale se tornou mais proativa e as diversas operagdes
paralisadas ao longo de 2020 refletem nossa inquietagdo crénica sobre riscos em nossas operagdes.

Em gestdo de barragens e rejeitos, temos trabalhado na evolugdo de nosso Sistema de Gestdo de Barragens e
Rejeitos. Estamos bem posicionados para uma alta aderéncia ao Global Industry Standard for Tailings
Management, o Padrdo Global da Industria de Gestdo de Rejeitos, até o final de 2021. Nosso plano
descaraterizagdo estd em andamento, com a conclusao de duas estruturas de contencgdo e da descaracterizagdo
de outras duas estruturas geotécnicas e o inicio das obras para descaracteriza¢do da barragem B3/B4.

Nossa abordagem é conservadora na gestdo de barragens, empenhando acdes de melhoria de seguranca e
condigdes de estabilidade para as estruturas em nivel de emergéncia e monitorando nosso portfélio com
grande rigor técnico.

Buscamos, ainda, reduzir nossa dependéncia do uso de barragens, em linha com o objetivo da de atingir 70%
de processamento a seco até 2024. Estamos investindo em sistema de filtragem e empilhamento a seco para o
tratamento de rejeitos, que exigirdo, aproximadamente, US$ 2,3 bilhdes até 2025. Esse sistema inovador esta
em implementagdo nos complexos de Vargem Grande, de Itabira e em Brucutu.

Estamos dando passos importantes para construir uma Vale melhor. Nossos valores ndo mudaram, mas nossa
cultura estd mudando, para que possamos atingir nosso propdésito enquanto organizacdo. Acreditamos que a
mineracdo € essencial para o desenvolvimento do mundo e que sé se serve a sociedade ao gerar prosperidade
para todos e ao cuidar do planeta. Por isso, existimos para melhorar a vida e transformar o futuro. Juntos.

Nesse sentido, ampliamos nosso compromisso na agenda climética e estabelecemos uma meta para redugédo
de escopo 3 em 15% até 2035. Sabemos que essa nao é uma tarefa facil, mas acredito que a Vale tem uma
posi¢do Unica para induzir nossa cadeia de valor e ajuda-la a inovar e descarbonizar.

Seguimos com plano de acdo para fechamento de gaps ESG. Em um processo de melhoria continua,
identificamos mais 11 oportunidades para progredirmos em nossas praticas e agora o plano passa a contar
com 63 gaps dos quais ja enderecamos 37. Também evoluimos na comunicacdo de nossas informacdes de
sustentabilidade por meio de atualizagbes frequentes no Portal ESG, canal lancado em 2019. Divulgamos

9|13
GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda.



Relatorio Anual 2020 do Agente Fiduciario
62 Emissdo de Debéntures da Vale S.A.

pela primeira vez, o Relatério de Transparéncia Fiscal e a partir de 2021, nosso Relatdrio de Sustentabilidade
seguira o modelo de Relato Integrado.

Na retomada e estabilizacdo de nossas operagdes, fizemos um progresso significativo diante das
adversidades. Fechamos 2020 com a retomada parcial de todas as operagdes de minério de ferro que foram
paralisadas em 2019. Estamos no caminho para atingirmos, com seguranga, a capacidade de 400 milhdes de
toneladas por ano até o final de 2022. Na estratégia de longo prazo, anunciamos os projetos Serra Sul 120 e
Capanema, importantes para a criagdo dos buffers de capacidade e para a estabilidade de producéo da Vale.

A prorrogacdo antecipada dos contratos de concessfes da Estrada de Ferro Carajas e da Estrada de Ferro
Vitéria a Minas foi um passo importante, que elimina uma grande incerteza sobre a perenidade de parte
relevante de nossa cadeia de logistica integrada. A prorrogacdo também € boa para a sociedade, trazendo
uma série de beneficios para as comunidades proximas as nossas concessdes e para 0 desenvolvimento
econdmico do Brasil.

Nossa disciplina na alocacdo de capital segue inalterada. Mantemos nossos investimentos em niveis
saudaveis, para capturar o valor de opcionalidades e apoiar nossa agenda estratégica. Para simplificar o fluxo
de operacOes, estamos solucionando nossos redutores de caixa e aproveitando as oportunidades de
crescimento para um futuro sélido em nossos principais negdcios.

Nossas ambicGes sdo desafiadoras. Estamos percorrendo com disciplina o longo caminho para transformar a
Vale em uma das empresas mais seguras e confidveis do setor e em referéncia na criacdo e compartilhamento
de valor para toda a sociedade.

Jamais esqueceremos Brumadinho!

Eduardo Bartolomeo
Presidente & Diretor-Presidente

INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E A ESTRUTURA DE CAPITAL DA
EMISSORA:

O Endividamento Geral da Emissora em 2020 ficou em 62,15%, representando uma alta de 4,66 pontos
percentuais (p.p.) em relacdo a 2019. A sua divida de curto prazo apresentou baixa, visto que a Composigao
do Endividamento reduziu de 26,26% em 2019 para 25,52% em 2020. O Grau de Imobilizacdo do
Patrimdnio Liquido aumentou 4,22 p.p. em comparacdo ao ano anterior. O Grau de Imobilizagdo de recursos
nédo correntes em 2020 apresentou queda em relacdo ao ano de 2019 em 5,44 p.p. No Passivo Oneroso sobre
Ativo a alta foi de 4,37 p.p.

No que se refere aos indicadores de liquidez da Emissora, em 2020 foi identificada um aumento de 39,33%
na Liquidez Imediata, de 44,10% na Liquidez Corrente e de 47,15% na Liquidez Seca. Ja na Liquidez Geral,
houve uma queda de 13,04%.

A Rentabilidade do Patriménio Liquido aumentou 19,35 p.p. em relagdo ao ano de 2019, ficando em
13,82%. A Rentabilidade de Investimentos ficou em 5,21%, aumento de 7,56 p.p. O Giro do Ativo
apresentou aumento de 3,40 p.p. em 2020. A Margem Bruta ficou em 52,73%. A Margem Operacional foi de
27,58%, aumento de 24,26 p.p. em comparagdo ao ano anterior. A Margem Liquida foi de 11,94%, aumento
de 17,79 p.p. em relacdo a 2019.
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GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda.



Relatdrio Anual 2020 do Agente Fiduciario
6% Emisséo de Debéntures da Vale S.A.

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS CONSOLIDADO

Endividamento Geral 62,15% 57,49%
Composi¢éo do Endividamento 25,52% 26,26%
Imobilizacéo do Patrimdnio Liquido 145,48% 141,26%
Imobilizacdo de recursos ndo correntes 65,29% 70,73%
Passivo Oneroso sobre 0 Ativo 61,38% 57,01%

Liquidez Imediata 0,92 0,53
Liquidez Corrente 1,67 1,23
Liquidez Seca 1,39 0,92
Liquidez Geral 1,61 1,74

Rentabilidade do Patriménio Liquido 13,82% -5,53%
Rentabilidade de Investimentos 5,21% -2,35%
Giro do Ativo 43,61% 40,21%
Margem Bruta 52,73% 43,60%
Margem Operacional 27,58% 3,31%
Margem Liquida 11,94% -5,85%

15. COMENTARIOS SOBRE INDICADORES RELACIONADOS A CLAUSULAS

CONTRATUAIS

A Emissora pagou os prémios do exercicio de 2020 relativos aos percentuais sobre os faturamentos conforme

apresentado abaixo:

Fonte: Relatorios de Debéntures Participativas 2020 1520 2520

PREMIO SOBRE MINERIO DE FERRO (R$ milhdes) 479,7 1.048,6
Faturamento liquido Sistema Norte! 26.650,4 58.257,6
Base de célculo:? 1,8% 1,8%
PREMIO SOBRE CONCENTRADO DE COBRE (R$ milhdes) 14,2 24,6
Faturamento liquido! 1.139,0 1.969,7
Base de célculo:® 1,25% 1,25%

PREMIO POR DEBENTURE PARTICIPATIVA 1,271221414 2,762474802

Prémio sobre venda de concentrado de cobre 14.237.840,58 24.621.243,23
Prémio sobre venda de minério de ferro Sistema Norte 479.706.751,83 1.048.637.358,24
Prémio sobre a alienac8o de direito minerrios - 126.000,0
Prémio total 493.944,592,41 1.073.384.601,47
Quantidade de Debéntures 388.559.056 388.559.056

1 De acordo com a clausula 4.2 da Escritura de Emissédo das Debéntures
2 De acordo com a clausula 2.1 da Escritura de Emissdo das Debéntures
3 De acordo com as clausulas 1.4 e 2.2 da Escritura de Emissdo das Debéntures

16. INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

Informamos que a Emissora é parte no processo de n® 0393909-98.2012.8.19.0001 correndo no Tribunal de
Justica do Estado do Rio de Janeiro sob segredo de justica, cujo objeto e informagfes sdo os constantes

abaixo, conforme reportado no Formulario de Referéncia da Emissora:

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM Ltda.
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1) Processo n® 0393909-98.2012.8.19.0001
Valores, |bens ou  direitos | Valor erwalvido no processo, conforme andlise da Companhia em 31 de
envolvidos dezembro de 2019: R$175.799.305,08.

Discussdo quanto as condiches de wencimento de debéntures especificas.
Processo julgado procedente, em desfavor dos interesses da Vale, tendo a
decisio sido mantida em segunda instancia. Recurso &s instancias supericres
ainda pendente de julgamento, quando requerido pelas partes que o processo
ramitasse sobre segredo de justica, tendo sido deferido.

As partes celebraram acordo em meados de 2018, o qual foi homologado em
outubro de 2018, Aguarda-se o decurso de prazo para cumprimento do acordo.

Andlise do impacto em caso de | Eventual decisdo desfavoravel no processo gerana prejuizes financeiras para a
perda Campariila.

Informamos também que ha outras a¢fes atualmente em curso com igual objeto. A Emissora destacou que,
conforme divulgado no Formuléario 20F, entende que os pleitos das agdes ndo divulgadas ndo possuem
mérito, e o valor envolvido atualmente é imaterial diante de sua condigdo financeira.

Segue o divulgado pela Emissora no referido Formulario 20F:

"REIVINDICAQ()ES ENVOLVENDO NOSSAS DEBENTURES PARTICIPATIVAS

Nossas debéntures participativas sdo regidas por uma escritura de debéntures, que prevé que os pagamentos do prémio
sejam devidos assim que os volumes de vendas nos ativos de referéncia atinjam os limites especificados. Efetuamos
todos os pagamentos em conformidade com as disposi¢bes aplicaveis da escritura de debéntures e do edital de
privatizacdo da Vale. Alguns detentores de nossas debéntures participativas moveram ag¢des alegando que os
pagamentos de prémios deveriam se dar com o atingimento de certos volumes de produgdo, e ndo pelos volumes de
vendas. Se bem-sucedidas, essas reivindica¢des afetariam a data de pagamento do prémio inicial e podem exigir
pagamento adicional aos autores dessas acdes. O valor dessas a¢des é imaterial diante de nossa condicdo financeira.
Acreditamos que essas agdes ndo tém mérito e ndo reconhecemos qualquer obrigacdo de realizar pagamentos de
prémio antes do tempo especificamente previsto na escritura das debéntures. Viemos defendendo e pretendemos
continuar a defender vigorosamente nossa posi¢cdo com relacdo a essas reivindicagdes por todos os meios disponiveis.”

A Emissora cumpriu com a sua obrigagdo de prestacdo de informagdes periddicas, e 0 Agente Fiduciario ndo
tem conhecimento de eventual inconsisténcia ou omissdo contidas nas informagdes divulgadas pela
Emissora.

17. CUMPRIMENTO DE OUTRAS OBRIGACOES ASSUMIDAS PELO EMISSOR

A Emissora cumpriu com as suas outras obrigaces assumidas na Escritura de Emisséo das debéntures.

18. EXISTE’NCIA DE OUTRAS EMISSOES EM QUE TENHA ATUADO NO MESMO
EXERCICIO

O Agente Fiduciario informa que ndo atuou como agente fiduciario no exercicio de 2020 em outras emissdes
de debéntures, publicas ou privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora.
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19. OUTROS FATOS RELEVANTES OCORRIDOS RELATIVOS AS DEBENTURES

A Vale divulgou Fato Relevante em 02 de marco de 2021 e em 29 de marco de 2021, e Comunicado ao
Mercado, em 13 de abril de 2021, tratando sobre oferta publica de distribuicdo secundaria de debéntures de
titularidade do BNDES, da BNDESPAR, e da Uni&o Federal.

A cOpia com inteiro teor dos Fatos Relevantes e do Comunicado ao Mercado descritos acima se encontra a
disposicdo no website da Emissora (http://www.vale.com), da Comissdo de Valores Mobiliarios
(http://www.cvm.gov.br), e do Agente Fiduciario (http://www.cvm.gov.br).

20. DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara que se encontra plenamente apto a continuar no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario desta emissdo de debéntures da Emissora, na forma do disposto no artigo 68, § 1°, alinea “b” da
Lei n® 6.404/1976, bem como que ndo existe situacdo de conflito de interesses que impeca 0 mesmo a
continuar a exercer a fungéo, na forma do disposto no artigo 15, inciso XII, da Resolu¢cdo CVM n° 17, de 09
de fevereiro de 2021.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2021.

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM LTDA.

Avenida Ayrton Senna, n® 3.000, parte 3, bloco Itanhang4, sala 3.105, Barra da Tijuca
22.775-003 — Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 2490-4305 / Fax: (21) 3269-2077

Ouvidoria: 0800-022-3062

E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br

13]13
GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM Ltda.


http://www.vale.com/
http://www.cvm.gov.br/
http://www.cvm.gov.br/
mailto:gdc@gdcdtvm.com.br

