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Introdugao

1.  Revisamos as informagoes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da Vale S.A.
("Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, contidas no
Formulario de Informagoes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2018,
que compreendem os balangos patrimoniais individuais e consolidados em 30 de junho de 2018 e
as respectivas demonstragoes individuais e consolidadas do resultado e do resultado abrangente
para os periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2018, as demonstragoes das
mutagdes do patrimonio liquido para o periodo de seis meses findo naquela data e as
demonstragoes individuais dos fluxos de caixa para o perfodo de seis meses e consolidadas para o
periodo de trés e seis findos naquela data, incluindo as notas explicativas.

2. A administragcao da Companhia é responsavel pela elaboragao dessas informagoes financeiras
intermediarias de acordo com o CPC 21(R1) — Demonstracao Intermediaria e a IAS 34 - Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como
pela apresentagao dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das Informagoes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma conclusao sobre essas informagoes financeiras
intermediarias com base em nossa revisao.



Alcance da revisao

|§

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informagodes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informagoes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informacgoes intermediarias
consiste na realizagao de indagagoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicagao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisao. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nao nos permitiu obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, nao expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagoes intermediarias

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informacgoes financeiras intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas
informagdes trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
de acordo com o CPC 21(R1) e IAS 34, emitida pelo IASB, aplicaveis a elaboragao de
Informagoes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

5.

As informagoes financeiras intermediarias individuais e consolidadas, relativas a demonstragoes
do valor adicionado (DVA) referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018,
elaboradas sob a responsabilidade da administragao da Companhia, apresentadas como
informagao suplementar para fins da IAS 34, foram submetidas a procedimentos de revisao
executados em conjunto com a revisaoe das informagoes trimesirais - ITR da Companhia. Para a
formagao de nossa conclusao, avaliamos se essas demonstragoes estao reconciliadas com as
informagdes financeiras intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma
e contetido estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstragao do Valor Adicionado. Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informagoes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 25 de julho de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Manuel Femandes Rodrigues de Sousa
Contador CRC RJ-052428/0-2



Demonstracgao do Resultado
Em milhdes de reais, exceto o lucro diluido por acdo

. VALE

Operagdes continuadas

Receita de vendas, liquida

Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Lucro bruto

Despesas operacionais

Com vendas e administrativas

Pesquisa e desenvolvimento

Pré operacionais e paradas de operagdo
Outras despesas operacionais, liquidas

Redugdo ao valor recuperdvel e outros resultados de ativos ndo circulantes
Lucro operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Qutros itens financeiros

Resultado de participagdes em coligadas e joint ventures
Redugdo ao valor recuperdvel e outros resultados na participagdo
em coligadas e joint ventures

Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro

Tributos sobre o lucro
Tributo corrente
Tributo diferido

Lucro liquido das operagdes continuadas
Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo controladores
Lucro liquido das operagdes continuadas atribuido aos acionistas da Vale

Operagdes descontinuadas

Prejuizo proveniente das operagdes descontinuadas

Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo controladores

Prejuizo das operagdes descontinuadas atribuido aos acionistas da Vale

Lucro liquido
Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo controladores
Lucro liquido atribuido aos acionistas da Vale

Lucro por agdo atribuido aos acionistas da Vale:
Lucro basico e diluido por acdo (reapresentado):
Acdes ordinarias (RS)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.

Consolidado

Periodo de trés meses findos
em 30 de junho de

Periodo de seis meses findos
em 30 de junho de

Notas 2018 2017 2018 2017
3(c) 31.234 23.363 59.166 50.105
5(a) (19.463) (16.462) (36.433) (31.327)

11.771 6.901 22.733 18.778
5(b) (440) (426) (842) (814)
(330) (257) (553) (463)
(242) (286) (495) (650)
5(c) (392) (271) (798) (518)
(1.404) (1.240) (2.688) (2.445)
4 10 (726) (42) 877
10.377 4,935 20.003 17.210
6 608 600 1.367 1.803
6 (4.153) (2.835) (6.355) (6.444)
6 (7.385) (2.106) (8.013) (1.594)
13 177 (83) 450 142
17 (1.547) (110) (1.591) (301)
(1.923) 401 5.861 10.816
7
(460) (222) (755) (1.807)
2.753 378 709 (253)
2.293 156 (46) (2.060)
370 557 5.815 8.756
25 99 87 147
345 458 5.728 8.609
12
(39) (388) (310) (645)
- 10 - 13
(39) (398) (310) (658)
331 169 5.505 8.111
25 109 87 160
306 60 5.418 7.951
8
0,06 0,01 1,04 1,54



Demonstracgao do Resultado
Em milhdes de reais, exceto o lucro diluido por acdo

. VALE

Operagdes continuadas

Receita de vendas, liquida

Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Com vendas e administrativas

Pesquisa e desenvolvimento

Pré operacionais e paradas de operagao

Resultado de participagdes societdrias em controladas
Outras despesas operacionais, liquidas

Redugdo ao valor recuperdvel e outros resultados de ativos ndo circulantes
Lucro operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Outros itens financeiros

Resultado de participagdes em coligadas e joint ventures
Redugdo ao valor recuperdvel e outros resultados na participagdo
em coligadas e joint ventures

Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro

Tributos sobre o lucro
Tributo corrente
Tributo diferido

Lucro liquido das operagdes continuadas

Operagoes descontinuadas
Prejuizo proveniente das operagdes descontinuadas
Lucro liquido

Lucro por agdo atribuido aos acionistas da Vale:
Lucro basico e diluido por acdo (reapresentado):
Acdes ordinarias (RS)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.

Controladora

Periodo de trés meses findos
em 30 de junho de

Periodo de seis meses findos
em 30 de junho de

Notas 2018 2017 2018 2017
3(c) 18.427 15.502 34.132 32.664
5(a) (9.605) (8.338) (17.981) (16.089)

8.822 7.164 16.151 16.575
5(b) (226) (235) (452) (461)
(192) (152) (339) (273)
(182) (212) (383) (404)
1.346 (1.449) 3.573 1.616
5(c) (287) (257) (550) (85)
459 (2.305) 1.849 393
4 (144) (27) (224) (68)
9.137 4.832 17.776 16.900
6 122 252 441 1.097
6 (3.872) (2.563) (5.796) (5.844)
6 (7.162) (1.945) (7.722) (1.417)
13 177 (83) 450 142
17 (1.547) (101) (1.591) (292)
(3.145) 392 3.558 10.586

7
1 166 - (1.066)
3.489 (100) 2.170 (911)
3.490 66 2.170 (1.977)
345 458 5.728 8.609

12
(39) (398) (310) (658)
306 60 5.418 7.951
0,06 0,01 1,04 1,54



Demonstracao do Resultado Abrangente
Em milhGes de reais

. VALE

Consolidado

Periodo de trés meses findos Periodo de seis meses findos
em 30 de junho de

em 30 de junho de

2018 2017 2018 2017
Lucro liquido 331 169 5.505 8.111
Outros resultados abrangentes:
Itens que nao serdo reclassificados subsequentemente ao resultado
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria (208) (644) (32) (715)
Ajuste ao valor justo de investimento em agdes 285 - 171 -
Transferéncia para o lucro acumulado 16 - (51) -
Total dos itens que nao serdo reclassificados subsequentemente ao resultado, liquido de imposto 93 (644) 88 (715)
Itens que poderao ser reclassificados subsequentemente ao resultado
Ajustes de conversdo 14.908 4.345 14.969 2.109
Hedge de investimentos liquidos (1.934) (836) (2.030) (277)
Transferéncia de resultados realizados para o lucro liquido - - (257) -
Total dos itens que poderao ser reclassificados subsequentemente ao resultado, liquido de imposto 12.974 3.509 12.682 1.832
Total do resultado abrangente 13.398 3.034 18.275 9.228
Resultado abrangente atribuido aos acionistas ndo controladores 240 275 318 192
Resultado abrangente atribuido aos acionistas da Vale 13.158 2.759 17.957 9.036
De operag&es continuadas 13.158 2.731 17.941 9.036
De operagGes descontinuadas - 28 16 -
13.158 2.759 17.957 9.036

Controladora

Periodo de trés meses findos
em 30 de junho de

Periodo de seis meses findos
em 30 de junho de

2018 2017 2018 2017
Lucro liquido 306 60 5.418 7.951
Outros resultados abrangentes:
Itens que ndo serdo reclassificados subsequentemente ao resultado
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria (28) (14) (37) (27)
Ajuste ao valor justo de investimento em agdes 235 - 149 -
Resultado de participagdes em coligadas e joint ventures (130) (630) 27 (688)
Transferéncia para o lucro acumulado 16 - (51) -
Total dos itens que ndo serdo reclassificados subsequentemente ao resultado, liquido de imposto 93 (644) 88 (715)
Itens que poderao ser reclassificados subsequentemente ao resultado
Ajustes de conversao 14.693 4.179 14.593 2.077
Hedge de investimentos liquidos (1.934) (836) (2.030) (277)
Transferéncia de resultados realizados para o lucro liquido - - (112) -
Total dos itens que poderdo ser reclassificados subsequentemente ao resultado, liquido de imposto 12.759 3.343 12.451 1.800
Total do resultado abrangente 13.158 2.759 17.957 9.036

Os itens acima estdo apresentados liquidos de impostos, os quais estdo divulgados na nota 7.

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.



Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa
Em milhGes de reais

. VALE

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro das operagdes continuadas
Operagdes continuadas ajustadas por:

Resultado de participagdes em coligadas e joint ventures

Redugdo ao valor recuperével e outros resultados de ativos ndo circulantes
e na participagdo em coligadas e joint ventures

Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo

Resultado financeiro, liquido

Variagoes de ativos e passivos:

Contas a receber

Estoques

Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros

Provisdo - Saldrios, encargos sociais e outras remuneragées

Recursos provenientes da operagdo do fluxo de cobalto

Qutros ativos e passivos, liquidos

Juros de empréstimos e financiamentos pagos

Derivativos pagos, liquidos

Remuneragdes pagas as debéntures participativas

Tributos sobre o lucro

Tributos sobre o lucro - Programa de refinanciamento

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais das operagdes continuadas

Fluxo de caixa das atividades de investimento:

Investimentos financeiros resgatados (aplicados)

Empréstimos e adiantamentos - Receitas liquidas (pagamentos) (nota 25)
AdigGes ao imobilizado, intangivel e investimentos

Recursos provenientes da alienagdo de bens do imobilizado e do investimento (nota 12)

Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos de coligadas e joint ventures
Outras atividades de investimentos

Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades de investimento das operagdes continuadas

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:

Empréstimos e financiamentos

AdicOes

Pagamentos

TransacGes com acionistas:

Dividendos e juros sobre capital préprio pagos aos acionistas

Dividendos e juros sobre capital préprio pagos aos acionistas ndo controladores
TransagBes com acionistas ndo controladores

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento das operagdes continuadas

Caixa liquido utilizado nas operac6es descontinuadas (nota 12)

Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Efeito de variagdo cambial no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa de empresas vendidas e incorporadas, liquidos
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

TransagGes que ndo envolveram caixa:
Adigbes ao imobilizado com capitalizagdes de juros

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.

Consolidado

Periodo de trés meses findos Periodo de seis meses findos
em 30 de junho de

em 30 de junho de

2018 2017 2018 2017
(1.923) 401 5.861 10.816
(177) 83 (450) (142)
1.537 836 1.633 (576)
3.112 2.907 5.946 5.758
10.930 4341 13.001 6.235
589 4377 630 5.347
(885) (787) (732) (1.495)
(205) 791 (1.377) 1.101
626 568 (1.027) (153)
2.603 - 2.603 -
(1.512) (360) (1.815) (964)
14.695 13.157 24.273 25.927
(994) (1.351) (2.231) (2.946)
37 (15) (43) (353)
(245) (221) (245) (221)
(168) (101) (941) (1.257)
(409) (387) (813) (766)
12.916 11.082 20.000 20.384
(28) 115 (80) (52)
(355) (314) 8.296 (769)
(2.558) (3.933) (5.501) (7.449)
925 28 4.461 1.642
505 266 538 266
(59) (64) (8) (68)
(1.570) (3.902) 7.706 (6.430)
2.814 963 2.814 4.539
(9.365) (5.899) (16.813) (9.432)
- (4.660) (4.721) (4.660)
(20) (14) (310) (23)
. ) (56) 799
(6.571) (9.610) (19.086) (8.777)
(7) (152) (157) (167)
4.768 (2.582) 8.463 5.010
17.841 21.279 14.318 13.891
2.002 225 2.161 65
(54) - (385) (44)
24.557 18.922 24.557 18.922
160 265 354 587



Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa
Em milhGes de reais

. VALE

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Lucro antes dos tributos sobre o lucro das operagdes continuadas
Operagdes continuadas ajustadas por:

Resultado de participagdes em controladas, coligadas e joint ventures

Redugdo ao valor recuperdvel e outros resultados de ativos ndo circulantes e na participagdo em coligadas e joint ventures

Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo

Resultado financeiro, liquido

Variagoes de ativos e passivos:

Contas a receber

Estoques

Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros

Provisdo - Saldrios, encargos sociais e outras remunerag&es
Qutros ativos e passivos, liquidos

Juros de empréstimos e financiamentos pagos
Derivativos pagos, liquidos

Remuneragdes pagas as debéntures participativas
Tributos sobre o lucro

Tributos sobre o lucro - Programa de refinanciamento
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento:

Investimentos financeiros resgatados (aplicados)

Empréstimos e adiantamentos - Receitas liquidas (pagamentos)

AdigGes ao imobilizado, intangivel e investimentos

Recursos provenientes da alienagdo de bens do imobilizado e do investimento (nota 12)
Dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos de controladas, coligadas e joint ventures
Outras atividades de investimentos

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
Empréstimos e financiamentos

AdicOes

Pagamentos

TransagGes com acionistas:

Dividendos e juros sobre capital préprio pagos aos acionistas
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

TransagGes que ndo envolveram caixa:
AdigGes ao imobilizado com capitalizagdes de juros

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.

Controladora

Periodo de seis meses findos
em 30 de junho de

2018 2017
(Reapresentado)
3.558 10.586
(4.023) (1.758)
1.815 360
2.903 2.693
13.077 6.164
1.547 12.695
(60) (373)
698 28
(577) (54)
151 (779)
19.089 29.562
(1.028) (2.978)
(112) (132)
(245) (221)
(30) (678)
(796) (750)
16.878 24.803
(74) (97)
(1.752) (4.528)
(4.527) (4.650)
414 15
1.998 424
(55) (54)
(3.996) (8.890)
2.814 321
(8.433) (8.897)
(4.721) (4.660)
(10.340) (13.236)
2.542 2.677
1.876 1.203
4.418 3.880
353 585



Balango Patrimonial
Em milhGes de reais

. VALE

Ativo

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Outros ativos financeiros

Estoques

Tributos antecipados sobre o lucro
Tributos a recuperar

Outros

Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Ativo nao circulante

Depdsitos judiciais

Outros ativos financeiros

Tributos antecipados sobre o lucro
Tributos a recuperar

Tributos diferidos sobre o lucro
Outros

Investimentos
Intangiveis
Imobilizado

Total do ativo

Passivo

Passivo circulante

Fornecedores e empreiteiros
Empréstimos e financiamentos

Outros passivos financeiros

Tributos a recolher

Tributos a recolher sobre o lucro

Passivos relacionados a participagdo em coligadas e joint ventures
Provisdes

Dividendos e juros sobre o capital préprio
Outros

Passivos relacionados a ativos ndo circulantes mantidos para venda

Passivo ndo circulante

Empréstimos e financiamentos

Outros passivos financeiros

Tributos a recolher

Tributos diferidos sobre o lucro

Provisdes

Passivos relacionados a participagdo em coligadas e joint ventures
Receita diferida - Fluxo de ouro

Outros

Total do passivo

Patrimonio liquido

Patrimonio liquido dos acionistas da Vale
Patrimonio liquido dos acionistas ndo controladores
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Consolidado Controladora
30 de junhode 31 de dezembro de 30 de junhode 31 de dezembro de
Notas 2018 2017 2018 2017
16 24.557 14.318 4.418 1.876
9 9.052 8.602 10.207 9.560
11 1.850 6.689 368 409
10 15.418 12.987 4.807 4.601
2.534 2.584 2.159 2.378
3.944 3.876 2.065 2.091
2.284 1.780 1.252 1.542
59.639 50.836 25.276 22.457
12 - 11.865 - 7.082
59.639 62.701 25.276 29.539
22(c) 6.726 6.571 6.313 6.110
11 11.728 10.690 4.988 1.865
1.948 1.754 - -
2.174 2.109 2.128 2.062
7(a) 25.199 21.959 17.454 14.200
1.170 882 1.420 810
48.945 43.965 32.303 25.047
13 12.441 11.802 138.699 117.387
14 30.805 28.094 15.201 13.471
15 187.816 181.535 101.335 102.978
280.007 265.396 287.538 258.883
339.646 328.097 312.814 288.422
13.832 13.367 7.826 7.503
16 7.027 5.633 5.655 4.378
11 3.070 3.260 5.073 4.413
7(c) 2.469 2.307 2.081 1.991
982 1.175 - -
17 1.051 1.080 1.051 1.080
21 3.875 4.610 2.203 2.904
- 4.742 - 4.439
3.115 3.284 2.881 2.552
35.421 39.458 26.770 29.260
12 - 3.899 - -
35.421 43.357 26.770 29.260
16 62.016 68.759 25.076 28.966
11 11.539 9.575 65.406 54.955
7(c) 15.696 16.176 15.383 15.853
7(a) 6.472 5.687 - -
21 25.317 23.243 7.798 6.900
17 3.449 2.216 3.449 2.216
6.649 6.117 - -
7.749 4.861 7.217 6.514
138.887 136.634 124.329 115.404
174.308 179.991 151.099 144.664

24
161.715 143.758 161.715 143.758
3.623 4.348 - -
165.338 148.106 161.715 143.758
339.646 328.097 312.814 288.422

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Demonstra¢ao das Mutag¢oes do Patrimonio Liquido

Em milhdes de reais

. VALE

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Lucro liquido

Outros resultados abrangentes:

Obrigagdes com beneficios de aposentadoria
Hedge de investimentos liquidos (nota 20c)

Ajustes de conversdo

Ajuste ao valor justo de investimento em agdes
TransagGes com acionistas:

Dividendos de acionistas ndo controladores
Aquisi¢des e baixas de acionistas ndo controladores
Capitalizagdo de adiantamento de acionistas ndo controladores
Saldo em 30 de junho de 2018

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Lucro liquido

Outros resultados abrangentes:

Obrigagdes com beneficios de aposentadoria

Hedge de investimentos liquidos (nota 20c)

Ajustes de conversdo

TransagGes com acionistas:

Dividendos e juros sobre o capital proprio de acionistas da Vale
Dividendos de acionistas ndo controladores

Aquisigdes e baixas de acionistas ndo controladores
Capitalizagdo de adiantamento de acionistas ndo controladores
Saldo em 30 de junho de 2017

Resultado de Patrimonio Patrimonio
Resultado operages com Ajustes de Ajustes liquido dos liquido dos
Capital naconversdao Reserva de acionistas nao Reserva Ag¢Oesem avaliagdo acumulados Lucros  acionistas  acionistas ndo Patrimoénio
social de agées capital controladores de lucro tesouraria patrimonial de conversao acumulados daVale controladores liquido
77.300 50 3.634 (2.663) 24.539 (2.746) (3.912) 47.556 - 143.758 4.348 148.106
- - - - - - - - 5.418 5.418 87 5.505
- - - - - - (32) - (51) (83) - (83)
- - - - - - - (2.030) - (2.030) - (2.030)
- - - - - - (257) 14.738 - 14.481 231 14.712
- - - - - - 171 - - 171 - 171
- - - - - - - - - - (312) (312)
- - - - - - - - - - (751) (751)
- - - - - - - - - - 20 20
77.300 50 3.634 (2.663) 24.539 (2.746) (4.030) 60.264 5.367 161.715 3.623 165.338
Resultado de Patrimédnio Patrimdnio
Resultado operagbes com Ajustes de Ajustes liquido dos liquido dos
Capital naconversao Reserva de acionistas ndao Reserva AgOesem avaliagdo acumulados Lucros  acionistas  acionistas ndo Patrimonio
social de agées capital controladores de lucro tesouraria patrimonial de conversao acumulados daVale controladores liquido
77.300 50 - (1.870) 13.698 (2.746) (3.739) 44.548 - 127.241 6.461 133.702
- - - - - - - - 7.951 7.951 160 8.111
- - - - - - (715) - - (715) - (715)
- - - - - - - (277) - (277) - (277)
- - - - - - (30) 2.107 - 2.077 32 2.109
- - - - (2.065) - - - - (2.065) - (2.065)
- - - - - - - - - - (336) (336)
- - - (329) - - - - - (329) (1.672) (2.001)
- - - - - - - - - - 84 84
77.300 50 - (2.199) 11.633 (2.746) (4.484) 46.378 7.951 133.883 4.729 138.612

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Demonstrac¢ao do Valor Adicionado
Em milhGes de reais

. VALE

Geragdo do valor adicionado das operagdes continuadas

Receita bruta

Receita de produtos e servigos

Redugdo ao valor recuperével e outros resultados de ativos ndo circulantes
Receitas relativas a construgdo de ativos préoprios

Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa

Outras receitas

Menos:

Aquisigdo de produtos

Material, servico e manutengdo

Oleo combustivel e gas

Energia

Frete

Redugdo ao valor recuperavel e outros resultados na participagdo em coligadas e joint ventures
Outros custos e despesas

Valor adicionado bruto

Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo

Valor adicionado liquido

Recebido de terceiros:

Resultado de participagdes societdrias em entidades

Receita financeira

Variagdes monetdrias e cambiais de ativos

Total do valor adicionado das operagdes continuadas a distribuir
Valor adicionado das operagdes descontinuadas a distribuir

Total do valor adicionado a distribuir

Pessoal

Impostos, taxas e contribuigdes

Tributo corrente

Tributo diferido

Despesa financeira (exclui juros capitalizados)

Variagdes monetdrias e cambiais de passivos

Outras remuneracgées de capitais de terceiros

Lucro liquido reinvestido

Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo controladores
Distribui¢do do valor adicionado das operagdes continuadas
Distribui¢do do valor adicionado das operag&es descontinuadas
Distribuigcdo do valor adicionado

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Consolidado Controladora

Periodo de seis meses findos em 30 de junho de

2018 2017 2018 2017
59.952 50.800 34.678 33.172
(42) 877 (224) (68)
5.023 3.144 3.422 2.875
(17) (14) (4) 6
7.057 264 3.107 195
(781) (1.027) (356) (343)
(15.474) (12.423) (8.917) (8.165)
(2.523) (1.967) (1.652) (1.348)
(1.661) (1.434) (839) (674)
(6.353) (4.566) (75) (42)
(1.591) (301) (1.591) (292)
(8.430) (3.051) (4.980) (1.085)
35.160 30.302 22.569 24.231
(5.946) (5.758) (2.903) (2.693)
29.214 24.544 19.666 21.538
450 142 4.023 1.758
669 571 105 212
2.276 156 2.623 18
32.609 25.413 26.417 23.526
63 251 - -
32.672 25.664 26.417 23.526
4.385 3.651 2.289 1.720
5.142 4.247 2.688 3.045
755 1.807 - 1.066
(709) 253 (2.170) 911
5.614 5.138 5.397 6.165
10.289 1.750 10.344 1.009
1.628 469 2.451 1.659
5.418 7.951 5.418 7.951
87 147 - -
32.609 25.413 26.417 23.526
63 251 - -
32.672 25.664 26.417 23.526




. VALE

Notas Explicativas Selecionadas as Demonstrag¢oes Financeiras Intermediarias
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional

A Vale S.A. (“Controladora”) é uma sociedade an6nima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, Brasil e tem seus
titulos negociados nas bolsas de valores de Sdo Paulo — B3 S.A. (Vale3), Nova York — NYSE (VALE), Paris — NYSE Euronext (Vale3) e
Madri — LATIBEX (XVALO).

A Vale S.A. e suas controladas diretas e indiretas (“Vale” ou “Companhia”) sdo produtores globais de minério de ferro e pelotas,
matérias-primas essenciais para a industria siderurgica e produtores de niquel, com aplicagGes na industria de ago inoxidavel e ligas
metalicas utilizadas na produgdo de diversos produtos. A Companhia também produz cobre, carvao térmico e metallrgico, manganés,
ferroligas, metais do grupo de platina, ouro, prata e cobalto. As informagdes por segmento estdo apresentadas na nota 3.

2. Base de preparacao das demonstragoes financeiras intermedidrias

a) Declaracao de conformidade

As demonstragGes financeiras intermediarias condensadas consolidadas e individuais da Companhia (“demonstragées financeiras
intermediarias”) foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com o |IAS 34 Interim Financial Reporting (CPC 21) dos padrdes
internacionais de relatdrios financeiros (International Financial Reporting Standards - “IFRS”), implementados no Brasil através do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e pelo Conselho Federal de
Contabilidade (“CFC”). Todas as informagbes relevantes proprias das demonstragdes financeiras intermediarias, e apenas essas
informag0des, estdao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdao da Administragcdao da Companhia.

As notas explicativas selecionadas da Controladora estdo apresentadas de forma sumarizada na nota 26.

b) Base de apresentagdo

As demonstragGes financeiras intermedidrias foram preparadas para atualizar os usuarios sobre os eventos e transagdes relevantes
ocorridas no periodo e devem ser analisadas em conjunto com as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017. As politicas contabeis, estimativas e julgamentos contabeis, gestdo de risco e métodos de mensuragdo sao os mesmos que
aqueles adotados na elaboragdo das ultimas demonstra¢des financeiras anuais, exceto pelas novas politicas contabeis relacionadas
com a adogdo da IFRS 9 — Instrumentos financeiros (CPC 48) e IFRS 15 — Receita de contrato com cliente (CPC 47), adotados pela
Companbhia a partir de 12 de janeiro de 2018. A politica contdbil de reconhecimento e mensuragdo do imposto de renda no periodo
intermediario estd descrita na nota 7.

As demonstragdes financeiras intermedidrias da Companhia e de suas coligadas e joint ventures sdo mensuradas utilizando a moeda
do principal ambiente econémico no qual a entidade opera (“moeda funcional”), que no caso da Controladora é o real (“RS”). Para
fins de apresentacdo, as demonstrac¢des financeiras intermedidrias estdo apresentadas em RS.

As principais taxas cambiais utilizadas pela Companhia para converter suas operagdes no exterior sdo as seguintes:

Taxa média do

Taxa final Periodo de trés meses findo em Periodo de seis meses findo em

30 de junhode 31 de dezembro de 30 de junho de 30 de junho de 30 de junho de 30 de junho de

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Délar Americano ("USS") 3,8558 3,3080 3,6056 3,2174 3,4274 3,1807
Délar Canadense ("CAD") 2,9344 2,6344 2,7928 2,3937 2,6807 2,3847
Délar Australiano ("AUD") 2,8529 2,5849 2,7280 2,4154 2,6407 2,3986
Euro ("EUR" ou "€") 4,5032 3,9693 4,2944 3,5480 4,1430 3,4479

A emissdo dessas demonstracdes financeiras intermediarias foi autorizada pelo Conselho de Administra¢do, em 25 de julho de 2018.
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. VALE

c) Pronunciamentos contdbeis emitidos que ndo estdo em vigor

As normas e interpretagdes emitidas pelo IASB relevantes para a Companhia que ainda ndo estdo em vigor sdo as mesmas
apresentadas nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

d) Reapresentacdo de valores comparativos

Os valores comparativos as demonstragGes dos fluxos de caixa da Controladora, para o periodo de seis meses findos em 30 de junho
de 2017, originalmente apresentados nas demonstragdes financeiras intermedidrias desse periodo, estdo sendo reapresentados para
reclassificacdo das atividades de financiamento no montante de R$4.096 para atividades de investimento. Esse montante estd
relacionado com contratos de empréstimos de partes relacionadas entre a Controladora e sua subsididria, o qual havia sido
apresentado como fluxo de caixa de financiamento, no mencionado periodo findo. Esta reclassificagdo alinha a pratica contabil com
a politica de gestdo de caixa da Companhia, cujo objetivo é gerenciar na Controladora os recursos gerados pelas controladas, incluindo
a alienagdo de investimentos e o planejamento de investimentos futuros.

Os impactos dessas reapresentac@es estdo demonstrados a seguir:

Controladora
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017

Saldo original Reclassificagdo Reapresentagdo

Demonstragdo dos fluxos de caixa
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 24.803 - 24.803
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Empréstimos e adiantamentos - Receitas liquidas (pagamentos) (432) (4.096) (4.528)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (4.794) (4.096) (8.890)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos

Adices 6.742 (6.421) 321

Pagamentos (19.414) 10.517 (8.897)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (17.332) 4.096 (13.236)
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 2.677 - 2.677
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3. Informacgdes por segmento de negdcios e por area geografica

As informacgbes apresentadas a alta administragdo com o respectivo desempenho de cada segmento sdo derivadas dos registros
mantidos de acordo com as praticas contabeis, com algumas realocagdes entre os segmentos.

a) LAIJIDA (EBITDA) ajustado

A administragdo utiliza o LAJIDA (EBITDA) ajustado para avaliar a contribuicdo de cada segmento para o desempenho e para auxiliar
no processo de tomada de decisGes. O LAJIDA (EBITDA) ajustado é calculado para cada segmento a partir do lucro ou o prejuizo
operacional acrescido de dividendos recebidos e juros de empréstimos de coligadas e joint ventures, excluindo (i) depreciagéao,
exaustdo e amortizagdo e (ii) eventos especiais (vide informag&es adicionais na nota 4).

Em 2018, a Companhia alocou as despesas gerais e administrativas em “Outros”, uma vez que essas despesas ndo estdo diretamente
ligadas a performance de cada segmento de negdcio. Dessa forma, o “Outros” inclui as despesas gerais e administrativas ndo alocadas
aos segmentos. O periodo comparativo foi reapresentado para refletir a mudanga no critério de alocagao.

Consolidado
Periodo de trés meses findo em 30 de junho de 2018
Custo dos Vendas, Dividendos
produtos administrativas Pré recebidos e juros de

vendidos e e outras operacionais e empréstimos de LAJIDA
Receita de servigos despesas Pesquisa e paradas de coligadas e joint (EBITDA)
vendas, liquida prestados operacionais (i) desenvolvimento operagdo ventures ajustado

Minerais ferrosos
Minério de ferro 16.608 (7.785) (96) (91) (98) 2 8.540
Pelotas de minério de ferro 5.469 (2.910) (21) (20) (21) 391 2.888
Ferroligas e manganés 415 (237) (5) (2) - - 171
Outros produtos e servigos ferrosos 428 (304) 4 (2) (1) - 125
22.920 (11.236) (118) (115) (120) 393 11.724
Carvio 1.287 (1.186) (25) (21) - 105 160

Metais basicos

Niguel e outros produtos 4.858 (2.923) (62) (33) (25) - 1.815
Cobre 1.916 (883) (2) (14) - - 1.017
6.774 (3.806) (64) (47) (25) - 2.832
Outros 253 (247) (480) (147) (20) 112 (529)
Total das operagdes continuadas 31.234 (16.475) (687) (330) (165) 610 14.187
Operagdes descontinuadas (Fertilizantes) 109 (121) (11) - - - (23)
Total 31.343 (16.596) (698) (330) (165) 610 14.164

(i) Ajustado pelos eventos especiais ocorridos no periodo, no qual representa uma perda de R$98.
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Minerais ferrosos

Minério de ferro

Pelotas de minério de ferro
Ferroligas e manganés

Outros produtos e servigos ferrosos

Carvao

Metais basicos
Niquel e outros produtos
Cobre

Outros
Total das operagdes continuadas

Operagdes descontinuadas (Fertilizantes)
Total

Minerais ferrosos

Minério de ferro

Pelotas de minério de ferro
Ferroligas e manganés

Qutros produtos e servigos ferrosos

Carvao
Metais basicos

Niquel e outros produtos
Cobre

Outros
Total das operag6es continuadas

Operagdes descontinuadas (Fertilizantes)
Total

. VALE

Consolidado
Periodo de trés meses findo em 30 de junho de 2017
Custo dos Vendas, Dividendos
produtos administrativas recebidos e
vendidos e e outras Pré operacionais juros de
Receita de servigos despesas Pesquisa e e paradas de coligadas e joint LAJIDA (EBITDA)
vendas, liquida prestados operacionais desenvolvimento operagao ventures ajustado
11.484 (6.104) (79) (72) (130) - 5.099
4.285 (2.293) 10 (16) (4) 119 2.101
373 (258) (4) - (3) - 108
394 (246) 43 (2) (1) - 188
16.536 (8.901) (30) (90) (138) 119 7.496
1.544 (980) (7) (11) (15) - 531
3.251 (2.640) (27) (36) (36) - 512
1.622 (794) (4) (7) - - 817
4.873 (3.434) (31) (43) (36) - 1.329
410 (407) (558) (112) (3) 147 (522)
23.363 (13.722) (626) (255) (192) 266 8.834
1.291 (1.194) (62) (11) (34) - (10)
24.654 (14.916) (688) (266) (226) 266 8.824
Consolidado
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018
Custo dos Vendas, Dividendos
produtos administrativas Pré recebidos e juros
vendidos e e outras operacionaise  de empréstimos LAJIDA
Receita de servigos despesas Pesquisa e paradas de de coligadas e (EBITDA)
vendas, liquida prestados operacionais (i) desenvolvimento operagao joint ventures ajustado
31.886 (14.541) (137) (156) (211) 2 16.843
10.611 (5.548) (26) (36) (31) 391 5.361
821 (479) (8) (3) - - 331
800 (541) (5) (2) (1) - 251
44,118 (21.109) (176) (197) (243) 393 22.786
2.521 (2.272) (19) (32) - 298 496
8.533 (5.214) (110) (62) (52) - 3.095
3.543 (1.687) (5) (26) - - 1.825
12.076 (6.901) (115) (88) (52) - 4.920
451 (472) (981) (236) (38) 145 (1.131)
59.166 (30.754) (1.291) (553) (333) 836 27.071
397 (393) (15) - - - (11)
59.563 (31.147) (1.306) (553) (333) 836 27.060

(i) Ajustado pelos eventos especiais ocorridos no periodo, no qual representa uma perda de R$244.
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Consolidado
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017
Custo dos Vendas, Dividendos
produtos administrativas recebidos e
vendidos e e outras Pré operacionais juros de
Receita de servigos despesas Pesquisa e e paradas de coligadas e joint LAJIDA (EBITDA)
vendas, liquida prestados operacionais desenvolvimento operagao ventures ajustado
Minerais ferrosos
Minério de ferro 26.629 (11.361) 133 (123) (257) - 15.021
Pelotas de minério de ferro 8.870 (4.343) 10 (26) (8) 119 4.622
Ferroligas e manganés 646 (397) (7) - (12) - 230
Qutros produtos e servigos ferrosos 789 (485) 33 (3) (1) - 333
36.934 (16.586) 169 (152) (278) 119 20.206
Carvio 2.564 (1.759) (19) (21) (15) - 750
Metais basicos
Niquel e outros produtos 6.809 (5.352) (68) (65) (157) - 1.167
Cobre 3.086 (1.515) (6) (12) - - 1.553
9.895 (6.867) (74) (77) (157) - 2.720
Outros 712 (714) (1.247) (211) (6) 147 (1.319)
Total das operagdes continuadas 50.105 (25.926) (1.171) (461) (456) 266 22.357
Operagdes descontinuadas (Fertilizantes) 2.453 (2.260) (111) (16) (67) - (1)
Total 52.558 (28.186) (1.282) (477) (523) 266 22.356
O LAJIDA (EBITDA) ajustado é reconciliado com o lucro liquido (prejuizo) conforme demonstrado abaixo:
Operagdes continuadas
Consolidado

Lucro liquido das operagdes continuadas
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo
Tributos sobre o lucro

Resultado financeiro, liquido

LAJIDA (EBITDA)

Itens para reconciliacdo do LAJIDA (EBITDA) ajustado
Eventos especiais (nota 4)
Resultado de participagdes em coligadas e joint ventures

Redugdo ao valor recuperavel e outros resultados na participagdo em coligadas e joint ventures
Dividendos recebidos e juros de empréstimos de coligadas e joint ventures

LAJIDA (EBITDA) Ajustado das operagbes continuadas

Operagdes descontinuadas

Prejuizo das operagdes descontinuadas
Depreciagdo, amortizagao e exaustdo
Tributos sobre o lucro

Resultado financeiro, liquido

LAJIDA (EBITDA)

Itens para reconciliagdo do LAJIDA (EBITDA) ajustado
Resultado de participagdes em coligadas e joint ventures
Redugdo ao valor recuperavel de ativos ndo circulantes
LAJIDA (EBITDA) Ajustado das operagdes descontinuadas

Periodo de trés meses findos
em 30 de junho de

Periodo de seis meses findos
em 30 de junho de

2018 2017 2018 2017
370 557 5.815 8.756
3.112 2.907 5.946 5.758
(2.293) (156) 46 2.060
10.930 4.341 13.001 6.235
12.119 7.649 24.808 22.809
88 726 286 (877)
(177) 83 (450) (142)
1.547 110 1.591 301
610 266 836 266
14.187 8.834 27.071 22.357
Consolidado

Periodo de trés meses findos
em 30 de junho de

Periodo de seis meses findos
em 30 de junho de

2018 2017 2018 2017
(39) (388) (310) (645)

B 3 - 3
(30) (493) (134) (588)

6 12 18 26
(63) (866) (426) (1.204)
= (1) S (2)

40 857 415 1.205
(23) (10) (11) (1)
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b) Ativos por segmento

Consolidado
30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Investimentos em Investimentos em

Estoque de coligadas e joint Imobilizado e Estoque de coligadas e joint Imobilizado e

produto ventures intangivel (i) produto ventures intangivel (i)

Minerais ferrosos 6.860 6.617 121.084 5.859 6.357 119.429

Carvdo 526 1.264 7.079 271 1.048 5.686
Metais bésicos 4.391 54 84.550 3.336 43 78.080
Outros 55 4.506 5.908 20 4.354 6.434
Total 11.832 12.441 218.621 9.486 11.802 209.629
Periodo de trés meses findo em Periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2018

Adigdes ao imobilizado e intangivel (ii) Adigdes ao imobilizado e intangivel (ii)

Depreciagdo, Depreciagdo,
Investimento Investimento de amortizagdo e Investimento Investimento de amortizagdo e
corrente capital exaustdo (iii) corrente capital exaustdo (iii)

Minerais ferrosos 1.050 612 1.532 2.095 1.689 2.938
Carvdo 67 53 200 146 81 412
Metais basicos 682 69 1.328 1.271 118 2.465
Outros 7 - 52 10 15 131
Total 1.806 734 3.112 3.522 1.903 5.946

Periodo de seis meses findo em

Periodo de trés meses findo em
30 de junho de 2017

Adigdes ao imobilizado e intangivel (ii) Adigbes ao imobilizado e intangivel (ii)

Depreciagao, Depreciagao,

Investimento Investimento de amortizagao e Investimento Investimento de amortizagdo e

corrente capital exaustao (iii) corrente capital exaustao (iii)

Minerais ferrosos 790 1.188 1.376 1.744 2.849 2.684
Carvdo 26 21 238 104 120 567
Metais basicos 796 16 1.279 1.430 46 2.477
Outros 5 10 14 7 39 30
Total 1.617 1.235 2.907 3.285 3.054 5.758

(i) O agio esta alocado principalmente nos segmentos de minerais ferrosos e metais basicos nos montantes de R$7.133 e R$7.316 em 30 de junho de 2018 e R$7.133

e R$6.460 em 31 de dezembro de 2017, respectivamente.

(ii) Inclui somente efeito caixa.
(iii) Referente ao montante reconhecido na demonstragdo do resultado.

Metais basicos

(i) Onga Puma

Em setembro de 2017, o Tribunal Regional Federal concedeu uma liminar suspendendo algumas operacdes de niquel em Ong¢a Puma.
A Companbhia recorreu dessa decisdo para suspender essa liminar, mas ainda ndo é possivel prever quando as atividades de mineragdo
em Onga Puma serdo retomadas. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia calculou o valor recuperavel dessa unidade geradora de
caixa e nenhuma perda foi identificada. A Companhia avaliou o risco de redugdo ao valor recuperavel e concluiu que nenhuma
mudanca significativa ocorreu para que uma perda fosse reconhecida na demonstra¢do do resultado do periodo findo em 30 de junho

de 2018.

(ii) Transagoes de streaming de cobalto

Em junho de 2018, a Companhia firmou transacGes separadas com a Wheaton Precious Metals Corp (“Wheaton”) e com a Cobalt 27
Capital Corp (“Cobalto 27”) para vender o fluxo de 75% do cobalto extraido como subproduto da mina de Voisey’s Bay, no Canada, a
partir de 12 de janeiro de 2021. Com isso, a Companhia retomou o projeto de expansao das operagdes de Voisey’s Bay para mineragao
subterranea, o que aumentara a vida Util da mina de 2023 para 2034. O primeiro ano completo de mineragao subterranea é esperado
para 2021, quando a mina de cava a céu aberto comega a entrar em ramp-down.

Com a conclusdo da transacdo, a Companhia recebeu um pagamento antecipado de R$2.603 (US$690 milhdes) em espécie, sendo
R$1.471 (US$390 milhdes) da Wheaton e R$1.132 (USS300 milhdes) da Cobalto 27, registrado como outros passivos ndo circulantes.
A Vale recebera pagamentos adicionais de 20%, em média, do prec¢o de referéncia de mercado do cobalto, para cada libra de cobalto

acabado entregue.
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Dessa forma, a partir de 12 de janeiro de 2021, a Wheaton e a Cobalto 27 terdo o direito a receber 42,4% e 32,6% da producao futura
de cobalto da mina de Voisey’s Bay, respectivamente, enquanto a Vale permanece exposta a aproximadamente 40%, na medida que
deterd os direitos sobre 25% da producdo futura de cobalto e receberd 20% de pagamentos adicionais no fluxo de cobalto. O resultado
estimado da venda dos direitos minerdrios ndo é significativo e serad contabilizado quando certos limites de produgdo tenham sido
atingidos na mina de Voisey's Bay.

c) Receitas de vendas, liquida por area geografica

Consolidado
Periodo de trés meses findo em 30 de junho de 2018
Minerais
ferrosos Carvdo  Metais basicos Outros Total
Américas, exceto Estados Unidos e Brasil 702 - 659 - 1.361
Estados Unidos 315 - 957 1 1.273
Alemanha 1.028 - 519 - 1.547
Europa, exceto Alemanha 2.078 322 1.665 - 4.065
Oriente Médio/Africa/Oceania 1.814 119 21 - 1.954
Japdo 2.225 - 524 - 2.749
China 11.131 - 755 - 11.886
Asia, exceto Japdo e China 1.523 797 1.420 - 3.740
Brasil 2.104 49 254 252 2.659
Receita de vendas, liquida 22.920 1.287 6.774 253 31.234
Consolidado
Periodo de trés meses findo em 30 de junho de 2017
Minerais
ferrosos Carvdo  Metais basicos Outros Total
Américas, exceto Estados Unidos e Brasil 445 - 609 174 1.228
Estados Unidos 392 - 609 42 1.043
Alemanha 625 - 279 - 904
Europa, exceto Alemanha 1.578 360 1.392 45 3.375
Oriente Médio/Africa/Oceania 1.142 118 9 - 1.269
Japdo 1.412 142 289 o 1.843
China 8.044 - 278 - 8.322
Asia, exceto Jap&o e China 960 790 1.265 - 3.015
Brasil 1.938 134 143 149 2.364
Receita de vendas, liquida 16.536 1.544 4.873 410 23.363
Consolidado
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018
Minerais
ferrosos Carvdo  Metais basicos Outros Total
Américas, exceto Estados Unidos e Brasil 1.413 - 1.168 - 2.581
Estados Unidos 582 - 1.749 25 2.356
Alemanha 2.081 - 748 - 2.829
Europa, exceto Alemanha 3.606 653 3.285 - 7.544
Oriente Médio/Africa/Oceania 3.738 259 35 - 4.032
Japdo 3.708 107 897 - 4.712
China 22.137 - 1.432 - 23.569
Asia, exceto Jap3o e China 2.647 1.284 2.226 - 6.157
Brasil 4.206 218 536 426 5.386
Receita de vendas, liquida 44,118 2.521 12.076 451 59.166
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Consolidado
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017

Minerais

ferrosos Carvao Metais basicos Outros Total
Américas, exceto Estados Unidos e Brasil 887 - 1.565 174 2.626
Estados Unidos 558 - 1.193 182 1.933
Alemanha 1.593 - 443 51 2.087
Europa, exceto Alemanha 3.405 642 2.818 45 6.910
Oriente Médio/Africa/Oceania 2.486 280 18 - 2.784
Japdo 2.639 246 566 - 3.451
China 19.526 - 781 - 20.307
Asia, exceto Jap@o e China 1.759 1.106 2.242 - 5.107
Brasil 4.081 290 269 260 4.900
Receita de vendas, liquida 36.934 2.564 9.895 712 50.105

Contratos de venda a precos provisorios — Em 30 de junho de 2018, a Companhia possuia 21 milhGes de toneladas métricas de
minério de ferro (2017: 26 milhdes de toneladas métricas) e 71 mil toneladas métricas de cobre (2017: 106 mil toneladas métricas)
precificadas provisoriamente com base nos pregos futuros. O preco final dessas vendas sera determinado no terceiro trimestre de
2018. Uma variagcdo de 10% no preco realizado comparado com as vendas com prego provisorio, todos os outros fatores mantidos
constantes, aumentaria ou reduziria o lucro liquido do minério de ferro em R$544 e o lucro liquido de cobre em R$204.

4, Eventos especiais ocorridos durante o periodo

Os eventos especiais ocorridos durante o periodo sdo aqueles que, no julgamento da Companhia, tém efeito ndo operacional na
performance do periodo, seja pela sua natureza ou pelo seu valor significativo. Para determinar se um acontecimento ou transagao
deve ser divulgado como “eventos especiais”, a Companhia considera fatores quantitativos e qualitativos, tais como frequéncia e
magnitude.

Os eventos especiais identificados pela Companhia sdo os seguintes:

Periodo de trés meses findos Periodo de seis meses findos

em 30 de junho de em 30 de junho de

2018 2017 2018 2017

Ganho (perda) com baixa de ativos 10 (298) (42) (305)
Provisdo para processos judiciais (98) - (244) -
Corredor Logistico de Nacala - - - 1.610
Redugdo ao valor recuperavel de ativos ndo circulantes - (428) - (428)
Total (88) (726) (286) 877

Resultado na baixa de ativos - A Companhia reconheceu no resultado um ganho de R$10 e uma perda de R$42 durante os periodos
de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2018, respectivamente, como “Reduc¢do ao valor recuperdvel e outros resultados de
ativos ndo circulantes” referente a baixa de projetos invidveis e ativos operacionais baixados por venda ou obsolescéncia.

Provisdo para processos judiciais — Durante os periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2018, a avaliagdo da Companhia
sobre a probabilidade de perda de diversos processos judiciais foi atualizada e a Companhia reconheceu uma perda de R$98 e R$244
no resultado, respectivamente.

Corredor Logistico de Nacala — Em mar¢o de 2017, a Companhia concluiu a transagdo com a Mitsui para vender 15% de sua
participacdo na Vale Mogambique e 50% de sua participacdo no Corredor Logistico de Nacala e reconheceu um ganho no resultado
de R$1.610.

Reducao ao valor recuperavel de ativos ndo circulantes — No segundo trimestre de 2017, a Companhia colocou uma mina subterranea
em Sudbury em “care and maintenance”, gerando uma perda por impairment de R$428 no resultado do exercicio.
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5. Custos e despesas por natureza

. VALE

a) Custo de produtos vendidos e servigos prestados

Consolidado
Periodo de trés meses findos em 30 de junho de Periodo de seis meses findos em 30 de junho de
2018 2017 2018 2017
Pessoal 2.076 1.791 3.870 3.512
Materiais e servigos 3.500 2.894 6.369 5.350
Oleo combustivel e gases 1.362 997 2.509 1.966
Manutengdo 2.438 2.430 4.831 4.700
Energia 865 747 1.639 1.423
Aquisigdo de produtos 364 512 763 1.027
Depreciagdo e exaustdo 2.988 2.740 5.679 5.401
Frete 3.422 2.500 6.353 4.566
Outros 2.448 1.851 4.420 3.382
Total 19.463 16.462 36.433 31.327
Custo dos produtos vendidos 18.877 15.960 35.368 30.387
Custo dos servigos prestados 586 502 1.065 940
Total 19.463 16.462 36.433 31.327
b) Despesas com vendas e administrativas
Consolidado
Periodo de trés meses findos em 30 de junho de Periodo de seis meses findos em 30 de junho de
2018 2017 2018 2017
Pessoal 145 199 347 367
Servigos 63 60 126 99
Deprecia¢do e amortizagdo 57 72 114 162
Outros 175 95 255 186
Total 440 426 842 814
c) Outras despesas operacionais, liquidas
Consolidado
Periodo de trés meses findos em 30 de junho de Periodo de seis meses findos em 30 de junho de
2018 2017 2018 2017
Provisdo para processos judiciais 98 55 244 93
Programa de participagdo nos lucros 216 98 370 221
Outros 78 118 184 204
Total 392 271 798 518
6. Resultado financeiro
Consolidado
Periodo de trés meses findos em 30 de junho de Periodo de seis meses findos em 30 de junho de
2018 2017 2018 2017
Receitas financeiras
Aplicagdes financeiras 182 166 264 277
Instrumentos financeiros derivativos 321 229 698 1.232
Outras 105 205 405 294
608 600 1.367 1.803
Despesas financeiras
Juros brutos de empréstimos e financiamentos (1.059) (1.447) (2.149) (3.026)
Juros de empréstimos e financiamentos capitalizados 160 265 354 587
Instrumentos financeiros derivativos (1.422) (513) (1.514) (852)
Debéntures participativas (1.032) (285) (1.622) (1.581)
Despesas de REFIS (185) (347) (372) (742)
Outras (615) (508) (1.052) (830)
(4.153) (2.835) (6.355) (6.444)
Outros itens financeiros
Perdas cambiais, liquidas dos empréstimos e financiamentos (8.522) (2.387) (8.938) (790)
Outros ganhos (perdas) cambiais, liquidas 1.532 420 1.714 (410)
Perdas monetarias, liquidas (395) (139) (789) (394)
(7.385) (2.106) (8.013) (1.594)
Resultado financeiro, liquido (10.930) (4.341) (13.001) (6.235)
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7. Tributos sobre o lucro

a) Imposto de renda diferido ativos e passivos

As variagOes dos tributos diferidos sdo as seguintes:

Saldo em 31 de margo de 2018

Efeitos no resultado

Transferéncias entre ativo e passivo

Ajuste de conversdo

Outros resultados abrangentes

Efeito das operagdes descontinuadas

Efeitos no resultado

Transferéncia de ativos liquidos mantidos para venda
Saldo em 30 de junho de 2018

Saldo em 31 de margo de 2017

Efeitos no resultado

Ajuste de conversdo

Outros resultados abrangentes

Efeito das operagdes descontinuadas

Efeitos no resultado

Transferéncia de ativos liquidos mantidos para venda
Saldo em 30 de junho de 2017

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Efeitos no resultado

Transferéncias entre ativo e passivo

Ajuste de conversao

Outros resultados abrangentes

Efeito das operag¢des descontinuadas

Efeitos no resultado

Transferéncia de ativos liquidos mantidos para venda
Saldo em 30 de junho de 2018

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Efeitos no resultado

Ajuste de conversdo

Outros resultados abrangentes

Efeito das operagdes descontinuadas

Efeitos no resultado

Transferéncia de ativos liquidos mantidos para venda
Saldo em 30 de junho de 2017
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Consolidado

Ativo Passivo Imposto diferido, liquido
20.298 5.665 14.633
2.813 60 2.753
2 2 -
1.033 795 238
1.044 (50) 1.094
30 - 30
(21) - (21)
25.199 6.472 18.727
Consolidado

Ativo Passivo Imposto diferido, liquido
22.582 5.314 17.268
202 (176) 378
438 323 115
251 (282) 533
493 - 493
(493) - (493)
23.473 5.179 18.294
Consolidado

Ativo Passivo Imposto diferido, liquido
21.959 5.687 16.272
768 59 709
29 29 o
1.016 718 298
1.333 (21) 1.354
134 - 134
(40) - (40)
25.199 6.472 18.727
Consolidado

Ativo Passivo Imposto diferido, liquido
23,931 5.540 18.391
(517) (264) (253)
145 196 (51)
(86) (293) 207
588 - 588
(588) - (588)
23.473 5.179 18.294




b) Reconciliagdo do imposto de renda — Demonstragdo do resultado

. VALE

O total demonstrado como tributos sobre o lucro no resultado esta reconciliado com as aliquotas estabelecidas pela legislagao, como

segue:
Consolidado
Periodo de trés meses findos em 30 de junho de Periodo de seis meses findos em 30 de junho de
2018 2017 2018 2017
Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro (1.923) 401 5.861 10.816
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislagdo - 34% 654 (136) (1.993) (3.677)
Ajustes que afetaram o célculo dos tributos:
Beneficio tributario sobre os juros sobre o capital préprio 1.372 396 1.588 793
Incentivos fiscais 563 3 651 561
Resultado de participagdes societarias 60 (28) 153 49
Prejuizos fiscais ndo reconhecidos no periodo (398) (297) (875) (852)
Ganho na venda de subsididrias (nota 4) - - - 548
Outros 42 218 430 518
Tributos sobre o lucro 2.293 156 (46) (2.060)

A despesa de imposto de renda é reconhecida com base na estimativa da aliquota efetiva ponderada esperada para o ano, ajustada
pelo efeito tributdrio de certos itens reconhecidos integralmente no periodo intermedidrio. Desta forma, a aliquota efetiva na
demonstragdo financeira intermediaria pode diferir da estimativa da administracdo da aliquota efetiva para a demonstracdo
financeira anual.

¢) Tributos sobre o lucro - Programa de refinanciamento (“REFIS”)
O saldo é substancialmente proveniente da adesdo ao REFIS de tributos sobre o lucro para o pagamento dos valores relativos aos

tributos incidentes sobre o lucro de suas subsidiarias e afiliadas estrangeiras de 2003 a 2012. Em 30 de junho de 2018, o saldo de
R$17.335 (R$1.638 no circulante e R$15.696 no ndo circulante) é devido em 124 parcelas mensais, com juros 3 taxa SELIC (Sistema

Especial de Liquidagdo e Custddia).

8. Lucro (prejuizo) basico e diluido por agao

Os valores do lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo estdo apresentados a seguir:

Periodo de trés meses findos
em 30 de junho de

Periodo de seis meses findos
em 30 de junho de

2018 2017 (i) 2018 2017 (i)
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas da Vale:
Lucro liquido das operagdes continuadas 345 458 5.728 8.609
Prejuizo das operag8es descontinuadas (39) (398) (310) (658)
Lucro liquido 306 60 5.418 7.951
Em milhares de agoes
Média ponderada do nimero de agdes em circulagdo - agbes ordindrias 5.197.432 5.197.432 5.197.432 5.197.432
Lucro basico e diluido por a¢do das operagdes continuadas:
Agdo ordindria (RS) 0,07 0,09 1,10 1,67
Prejuizo basico e diluido por acdo das operac6es descontinuadas:
Acdo ordinéria (RS) (0,01) (0,08) (0,06) (0,13)
Lucro basico e diluido por acdo:
Agdo ordinaria (RS) 0,06 0,01 1,04 1,54

(i) Reapresentado para refletir a conversdo da totalidade das agdes preferencias classe A em agdes ordindrias.

A Companhia ndao detém ag¢0es potenciais diluiveis em circulagdo ou outros instrumentos que poderiam

por agao.
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9. Contas a receber

. VALE

Consolidado

30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017

Contas a Receber 9.278 8.802
Redugdo ao valor recuperével do contas a receber (226) (200)
9.052 8.602

Contas a receber relacionados ao mercado sidertrgico - % 75,20% 82,90%
Consolidado

Periodo de trés meses findos
em 30 de junho de

Periodo de seis meses findos
em 30 de junho de

2018 2017 2018 2017
Redugdo ao valor recuperdvel de recebiveis registradas no resultado (17) (14) (17) (14)
Nenhum cliente isoladamente representa mais de 10% do contas a receber ou das receitas.
10. Estoques
Consolidado
30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Estoque de produto acabados 9.283 7.324
Estoque de produtos em elaboragdo 2.549 2.162
Estoque de material de consumo 3.586 3.501
Total 15.418 12.987
Consolidado
Periodo de trés meses findos em 30 de Periodo de seis meses findos em 30 de
junho de junho de
2018 2017 2018 2017
Revers3o (provisdo) para ajuste ao valor realizavel liquido (61) 50 (67) 186
O estoque de produto acabado e em elaboragdo por segmento esta apresentado na nota 3(b).
11. Outros ativos e passivos financeiros
Consolidado
Circulante Nao circulante
30de junhode 31dedezembrode 30dejunhode 31 de dezembro de
2018 2017 2018 2017
Outros ativos financeiros
Investimentos financeiros 68 61 - -
Empréstimos - - 593 498
Instrumentos financeiros derivativos (nota 20) 484 351 1.368 1.497
Investimentos em agdes (nota 12) - - 3.689 -
Partes relacionadas - Empréstimos (nota 25) 1.298 6.277 6.078 8.695
1.850 6.689 11.728 10.690
Outros passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos (nota 20) 967 344 2.382 2.269
Partes relacionadas - Empréstimos (nota 25) 2.103 2.916 3.713 3.226
Debéntures participativas - - 5.444 4.080
3.070 3.260 11.539 9.575
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12. Ativos e passivos nao circulantes mantidos para venda e operagdes descontinuadas

Consolidado
31 de dezembro de 2017
Fertilizantes

Ativos

Contas a receber 297
Estoques 1.522
Outros ativos circulantes 363
Investimentos em coligadas e joint ventures 274
Imobilizado e Intangiveis 7.110
Outros ativos ndo circulantes 2.299
Total do ativo 11.865
Passivos

Fornecedores e empreiteiros 1.070
Outros passivos circulantes 711
Outros passivos ndo circulantes 2.118
Total do passivo 3.899
Ativos ndo circulantes liquidos mantidos para venda 7.966

a) Fertilizantes (operag¢oes descontinuadas)

Em dezembro de 2016, a Companhia celebrou um acordo com The Mosaic Company (“Mosaic”) para vender: (i) os ativos de fosfatados
localizados no Brasil, exceto os ativos localizados em Cubatéo, Brasil; (ii) o controle na Campafiia Minera Miski Mayo S.A.C, no Peru;
(i) os ativos de potassio localizados no Brasil; e (iv) os projetos de potdssio no Canada.

Em janeiro de 2018, a Companhia e a Mosaic concluiram a transac¢do e a Companhia recebeu R$3.495 (US$1.080 milhdes) pagos em
espécie e 34,2 milhGes de agGes ordinarias, correspondente a 8,9% do patrimdnio liquido da Mosaic apds a emissdo destas agdes
(R$2.907 (US$899 milhdes), baseado na cotagdo das a¢des da Mosaic na data do fechamento da transacdo) e uma perda de R$184 foi
reconhecida na demonstragdo do resultado das operagGes descontinuadas.

As agles recebidas da Mosaic foram contabilizadas como um instrumento de patriménio mensurado ao valor justo por meio do
resultado abrangente. No periodo de trés e seis meses findo em 30 de junho de 2018, a Companhia reconheceu um ganho de R$285
e R$171, respectivamente, como “Ajuste ao valor justo de investimento em a¢des” em outros resultados abrangentes.

b) Cubatao (parte do segmento de fertilizantes)

Em novembro de 2017, a Companhia celebrou um acordo com Yara International ASA (“Yara”) para vender os ativos localizados em
Cubat3o, Brasil. Em maio de 2018, a transagdo foi concluida e a Companhia recebeu R$882 (US$255 milhdes) pagos em espécie e uma
perda de R$231 foi reconhecida no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018, na demonstracdo do resultado das operacdes

descontinuadas.

Os resultados do periodo e os fluxos de caixa das operagbes descontinuadas do segmento de Fertilizantes para o periodo de trés e
seis meses findos em 30 de junho de 2018 e 2017 estdo apresentados a seguir:

Demonstragao do resultado

Consolidado
Periodo de trés meses findos Periodo de seis meses findos
em 30 de junho de em 30 de junho de
2018 2017 2018 2017
Operagoes descontinuadas
Receita de vendas, liquida 109 1.291 397 2.453
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (121) (1.194) (393) (2.260)
Despesas operacionais (11) (110) (15) (197)
Redugdo ao valor recuperdvel de ativos ndo circulantes (40) (857) (415) (1.205)
Prejuizo operacional (63) (870) (426) (1.209)
Resultado financeiro, liquido (6) (12) (18) (26)
Resultado de participagdes em coligadas e joint ventures - 1 - 2
Prejuizo antes dos tributos sobre o lucro (69) (881) (444) (1.233)
Tributos sobre o lucro 30 493 134 588
Prejuizo das operagGes descontinuadas (39) (388) (310) (645)
Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo controladores - 10 - 13
Prejuizo atribuido aos acionistas da Vale (39) (398) (310) (658)
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Demonstragao do fluxo de caixa

Consolidado
Periodo de trés meses findos Periodo de seis meses findos
em 30 de junho de em 30 de junho de
2018 2017 2018 2017
Operagoes descontinuadas
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes dos tributos sobre o lucro (69) (881) (444) (1.233)
Ajustes:
Resultado de participagdes em coligadas e joint ventures - (1) - (2)
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo - 3 - 3
Redugdo ao valor recuperdvel de ativos ndo circulantes 40 857 415 1.205
Outros 18 - 18 -
Aumento (redugdo) nos ativos e passivos 4 26 (110) 321
Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades operacionais (7) 4 (121) 294
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adi¢des ao imobilizado - (263) (36) (460)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento - (263) (36) (460)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos
Adigdes (Pagamentos) - 107 - (1)
Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades de financiamento - 107 - (1)
Caixa liquido utilizado nas operag6es descontinuadas (7) (152) (157) (167)
13. Investimentos em coligadas e joint ventures
a) VariagGes durante o periodo
As variagGes dos investimentos em coligadas e joint ventures sdo como a seguir:
Consolidado
Coligadas Joint ventures Total
Saldo em 31 de dezembro de 2017 4.774 7.028 11.802
AdicGes - 76 76
Ajuste de conversdao 219 124 343
Resultado de participag@es societdrias no resultado 10 440 450
Dividendos declarados - (525) (525)
Transferéncia de ativo ndo circulante mantidos para venda (i) 280 - 280
Outros 21 (6) 15
Saldo em 30 de junho de 2018 5.304 7.137 12.441

(i) Refere-se a participacdo de 18% detida pela Vale Fertilizantes na Ultrafertil que foi transferida para a Vale como parte da liquidagdo final em janeiro de 2018 (nota
12).

Consolidado

Coligadas Joint ventures Total

Saldo em 31 de dezembro de 2016 4.683 7.363 12.046
AdicGes - 103 103
Ajuste de conversdao 17 14 31
Resultado de participagBes societdrias no resultado 63 79 142
Dividendos declarados (134) (265) (399)
Outros 3 - 3
Saldo em 30 de junho de 2017 4.632 7.294 11.926

b) Garantias concedidas

Em 30 de junho de 2018, o total de garantias concedidas pela Vale (no limite de sua participacdo direta ou indireta) para as companhias
Norte Energia S.A. e Companhia Siderurgica do Pecém S.A totalizavam R$1.272 e R$5.603, respectivamente.

O investimento por segmento estd apresentado na nota 3(b).
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Investimentos em coligadas e joint ventures (Continuagdo)

Coligadas e joint ventures

Minerais ferrosos

Baovale Mineragdo S.A.

Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao (i)
Companbhia [talo-Brasileira de Pelotizagdo (i)
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagdo (i)
MRS Logistica S.A.

VLI S.A.

Zhuhai YPM Pellet Co.

Carvdo
Henan Longyu Energy Resources Co., Ltd.

Metais basicos
Korea Nickel Corp.

Outros

Alianga Geragdo de Energia S.A. (i)

Alianga Norte Energia Participagdes S.A. (i)
California Steel Industries, Inc.
Companhia Siderurgica do Pecém
Mineragdo Rio do Norte S.A.

Outras

Total

. VALE

Consolidado

Investimentos em coligadas
e joint ventures

Resultado de participagdes societarias no resultado

Dividendos recebidos

Periodo de trés meses
findos em 30 de junho de

Periodo de seis meses
findos em 30 de junho de

Periodo de trés meses
findos em 30 de junho de

Periodo de seis meses
findos em 30 de junho de

% de % de capital 30 de junho de 31 de dezembro
participa¢ao votante 2018 de 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
50,00 50,00 97 87 5 6 10 12 2 - 2 -
50,00 50,00 335 295 63 41 113 78 56 - 56 -
50,89 51,00 261 270 30 35 78 68 87 18 87 18
50,90 51,00 308 263 54 42 106 63 122 54 122 54
51,00 51,11 556 453 113 76 211 145 127 47 127 47
48,16 46,75 1.764 1.711 67 70 105 118 - - - -
37,60 37,60 3.207 3.202 48 61 5 21 - - - -
25,00 25,00 89 76 1 - 1 - - - - -
6.617 6.357 381 331 629 505 394 119 394 119
25,00 25,00 1.264 1.048 28 20 41 51 - - - -
1.264 1.048 28 20 41 51 - - - -
25,00 25,00 54 43 1 (1) 4 1 - - - -
54 43 1 (1) 4 1 - - - -
55,00 55,00 1.882 1.889 19 26 81 47 55 36 88 36
51,00 51,00 605 529 11 1 33 11 - - - -
50,00 50,00 868 663 74 52 141 79 56 43 56 43
50,00 50,00 461 867 (267) (423) (407) (456) - - - -
40,00 40,00 334 333 (31) 4 (21) 2 - 68 - 68
356 73 (39) (93) (51) (98) - - - -
4.506 4.354 (233) (433) (224) (415) 111 147 144 147
12.441 11.802 177 (83) 450 142 505 266 538 266

(i) Embora a Companhia detenha a maioria dos votos, as entidades sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial devido ao acordo de acionistas nos quais as decisdes relevantes sdo compartilhadas com as partes.
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14. Intangiveis

As variagGes dos intangiveis sdo as seguintes:

Saldo em 31 de dezembro de 2017
AdicGes

Baixas

Amortizagdo

Ajuste de conversdo

Saldo em 30 de junho de 2018
Custo

Amortizagdo acumulada

Saldo em 30 de junho de 2018

Saldo em 31 de dezembro de 2016
AdicGes

Baixas

Amortizagdo

Ajuste de conversdo

Saldo em 30 de junho de 2017
Custo

Amortizagdo acumulada

Saldo em 30 de junho de 2017

15. Imobilizado

. VALE

As variagOes do imobilizado sdo as seguintes:

Saldo em 31 de dezembro de 2017
Adigbes (i)

Baixas

Obrigagdes para desmobilizagdo de ativos
Depreciagdo, amortizagdo e exaustao
Ajuste de conversdao

Transferéncias

Saldo em 30 de junho de 2018

Custo

Depreciagdo acumulada

Saldo em 30 de junho de 2018

Saldo em 31 de dezembro de 2016
AdigGes (i)

Baixas

Obrigac¢0Oes para desmobilizagdo de ativos
Depreciagdo, amortizagao e exaustdo
Ajuste de conversdo

Transferéncias

Saldo em 30 de junho de 2017

Custo

Depreciagdo acumulada

Saldo em 30 de junho de 2017

(i) inclui juros capitalizados.

Consolidado

Agio Concessdes Direito de uso Software Total

13.593 13.236 506 759 28.094

- 2.167 - 15 2.182

= (35) = = (35)

- (224) (12) (205) (441)

856 77 53 19 1.005

14.449 15.221 547 588 30.805

14.449 18.920 827 5.250 39.446

- (3.699) (280) (4.662) (8.641)

14.449 15.221 547 588 30.805

Consolidado

Agio Concessdes Direito de uso Software Total

10.041 10.759 480 1.115 22.395

- 1.614 - 58 1.672

= (7) = = (7)

- (284) (3) (233) (520)

286 3 18 9 316

10.327 12.085 495 949 23.856

10.327 16.110 762 5.119 32.318

- (4.025) (267) (4.170) (8.462)

10.327 12.085 495 949 23.856
Consolidado

Ativos Imobilizado

Terrenos Iméveis Instalagbes Equipamentos minerdrios Outros em curso Total
2.375 40.028 38.986 22.803 29.999 27.104 20.240 181.535
- - - - - - 3.443 3.443

(1) (121) (125) (52) (15) (185) (26) (525)

- - - - (50) - - (50)

- (1.035) (1.210) (1.490) (993) (1.177) - (5.905)

87 1.707 1.372 1.795 2.660 993 704 9.318
24 1.372 3.837 1.999 913 2.177 (10.322) -
2.485 41.951 42.860 25.055 32.514 28.912 14.039 187.816
2.485 68.696 66.957 47.677 61.175 42.264 14.039 303.293
- (26.745) (24.097) (22.622) (28.661) (13.352) - (115.477)
2.485 41.951 42.860 25.055 32.514 28.912 14.039 187.816
Consolidado

Ativos Imobilizado

Terrenos Iméveis Instalagbes Equipamentos minerarios Outros em curso Total
2.360 34.790 30.866 22.141 27.312 24.494 38.653 180.616
- - - - - - 4.098 4.098

(1) (2) (112) (22) (401) (247) (50) (835)

- - - - 4 - - 4
5 (846) (1.099) (1.259) (990) (1.104) s (5.298)

12 357 270 238 931 405 23 2.236

54 3.788 5.269 2.258 2.074 3.410 (16.853) -
2.425 38.087 35.194 23.356 28.930 26.958 25.871 180.821
2.425 59.442 56.072 41.700 55.342 40.159 25.871 281.011
- (21.355) (20.878) (18.344) (26.412) (13.201) - (100.190)
2.425 38.087 35.194 23.356 28.930 26.958 25.871 180.821

N&do houve mudangas materiais em relacdo aos valores liquidos dos ativos imobilizados dados em garantias de processos judiciais e
empréstimos e financiamentos (nota 16(c)) em comparagdo com os divulgados nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de

2017.
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. VALE

16. Empréstimos, financiamentos, caixa e equivalentes de caixa e investimentos financeiros
a) Divida liquida

A Companhia avalia a divida liquida com o objetivo de assegurar a continuidade dos seus negdcios no longo prazo.

Consolidado

30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017

Contratos de divida no mercado internacional 53.410 57.187
Contratos de divida no Brasil 15.633 17.205
Total Empréstimos e financiamentos 69.043 74.392
(-) Caixa e equivalentes de caixa 24.557 14.318
(-) Investimentos financeiros (nota 11) 68 61
Divida liquida 44.418 60.013

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem os valores de caixa, depdsitos liquidos e imediatamente resgatdveis, aplicacGes
financeiras em investimento com risco insignificante de alteragdo de valor. Sdo prontamente conversiveis em caixa, sendo parte em
RS indexadas a taxa dos certificados de depdsito interbancério (“taxa DI” ou “CDI”) e parte em USS, em Time Deposits.

¢) Empréstimos e financiamentos

i) Total da divida

Consolidado
Passivo circulante Passivo ndo circulante
30 de junho de 31 de dezembro de 30 de junho de 31 de dezembro de
2018 2017 2018 2017
Contratos de divida no mercado internacional
Titulos com juros variaveis em:
uss 2.355 1.027 9.198 9.142
EUR - - 900 794
Titulos com juros fixos em:
uss 24 - 36.011 41.642
EUR = = 3.377 2.977
Outras moedas 130 57 639 682
Encargos incorridos 776 866 - -
3.285 1.950 50.125 55.237
Contratos de divida no Brasil
Titulos com juros variaveis em:
RS, indexados a TILP, TR, IPCA, IGP-M e CDI 1.464 1.478 9.196 10.570
Cesta de moedas e titulos em USS indexados a LIBOR 1.186 1.121 2.196 2.341
Titulos com juros fixos em:
RS 222 225 462 572
Encargos incorridos 870 859 37 39
3.742 3.683 11.891 13.522
7.027 5.633 62.016 68.759
Os fluxos de pagamentos futuros da divida, principal por natureza de captacdo e juros, sdo os seguintes:
Consolidado
Principal
Empréstimos Mercado de Agéncias de Fluxo estimado
bancarios capitais desenvolvimento Total de pagamento de juros (i)
2018 360 - 1.510 1.870 4.491
2019 2.285 - 2.721 5.006 3.715
2020 2.223 1.100 2.826 6.149 3.552
2021 1.470 1.383 2.844 5.697 3.212
Entre 2022 e 2026 5.285 17.628 3.944 26.857 11.376
2027 em diante 306 21.163 312 21.781 16.182
11.929 41.274 14.157 67.360 42.528

(i) O fluxo estimado de pagamentos de juros futuros é calculado com base nas curvas de taxas de juros e taxas de cdmbio em vigor em 30 de junho de 2018 e
considerando que todas as amortizagBes e pagamentos no vencimento dos empréstimos e financiamentos serdo efetuados nas datas contratadas. O montante inclui
valores estimados de pagamentos futuros de juros (ainda ndo provisionados), além dos juros ja reconhecidos nas demonstrag&es financeiras.

29



. VALE

Em 30 de junho de 2018, as taxas de juros média anuais por moeda s3o as seguintes:

Consolidado

Empréstimos e financiamentos Taxa de juros média (i) Divida total
uss$ 5,58% 51.699
RS (ii) 8,12% 12.219
EUR (iii) 3,34% 4.346
Outras moedas 2,93% 779
69.043

(i) Para determinar a taxa de juros média dos contratos de divida com taxas flutuantes, a Companhia utilizou a taxa aplicada em 30 de junho de 2018.

(i) Empréstimos em RS, cuja remuneracdo é atrelada a variagdo acumulada da taxa do IPCA, CDI, TR ou TJLP mais spread. Para o montante de R$5.795, a Companhia
contratou derivativos para proteger a exposi¢do as variagdes dos fluxos de caixa da divida flutuante em RS, resultando em um custo médio de 2,548% a.a em USS.
(iii) Eurobonds, para os quais a Companhia contratou derivativos para proteger a exposigdo as variagoes dos fluxos de caixa da divida em EUR, resultando em um custo
médio de 4,291% a.a. em USS.

ii) Reconciliagdo da divida com os fluxos de caixa decorrentes das atividades de financiamento

Consolidado
Fluxo de caixa Varia¢do ndo caixa

31 de dezembro Efeito de taxa Juros 30 de junho de
de 2017 AdicGes Pagamentos Juros pagos Transferéncias de cambio provisionados 2018

Empréstimos e financiamentos
Circulante 5.633 S (16.813) (2.231) 17.111 522 2.805 7.027
N&o circulante 68.759 2.814 - - (17.111) 7.543 11 62.016
Total 74.392 2.814 (16.813) (2.231) - 8.065 2.816 69.043

iii) Linhas de crédito e financiamento
Montante disponivel

Tipo Moeda de contrato Data da abertura  Periodo do contrato Montante total 30 de junho de 2018
Linhas de crédito

Linhas de crédito rotativas uss Maio 2015 5 anos 11.567 11.567
Linhas de crédito rotativas uss$ Junho 2017 5 anos 7.712 7.712
Linhas de financiamento

BNDES - CLN 150 RS Setembro 2012 10 anos 3.883 -
BNDES - S11D e S11D Logistica RS Maio 2014 10 anos 6.163 1.008

iv) Pagamentos

Durante o primeiro semestre de 2018, a Companbhia realizou ofertas para aquisigdo (“cash tender offer”’) dos bonds da Vale Overseas
com cupom de 5,875% e vencimento em 2021, com cupom de 4,375% e vencimento em 2022 e realizou cash tender offer dos bonds
da Vale S.A. com cupom de 5,625% e vencimento em 2042, tendo recomprado o valor total de R$9.431 (US$2.730 milhdes). A
Companhia também resgatou a totalidade dos bonds da Vale Overseas com cupom de 4,625% e vencimento em 2020, no valor total
de principal de R$1.698 (USS499 milhdes).

v) Garantias

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui empréstimos e financiamentos no montante de R$868 e
R$910, respectivamente, garantidos por ativo imobilizado.

Os titulos emitidos pela Companhia através de sua controlada financeira Vale Overseas Limited estdo total e incondicionalmente
garantidos pela Vale.

vi) Covenants
Alguns contratos de divida da Companhia contém cldusulas de covenants. Os principais covenants da Companhia obrigam a manter

certos indices, como a divida sobre o EBITDA (LAJIDA — Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo) e de cobertura
de juros. A Companhia nao identificou nenhum evento de ndao conformidade em 30 de junho de 2018.
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17. Passivos relacionados a participagao em coligadas e joint ventures

A movimentac¢do da provisdo para cumprimento do acordo relacionado ao rompimento da barragem da Samarco Mineragdo S.A.
(“Samarco”), uma joint venture entre a Vale S.A. e a BHP Billiton Brasil Ltda. (“BHPB”), no periodo de seis meses findos em 30 de junho
de 2018 e 2017 é demonstrada a seguir:

2018 2017
Saldo em 01 de janeiro de 3.296 3.511
Pagamentos (431) (441)
Atualizacdo ao valor presente 159 299
Aumento da provisdo 1.476 -
Saldo em 30 de junho de 4.500 3.369
Passivo circulante 1.051 975
Passivo ndo circulante 3.449 2.394
Passivo 4.500 3.369

Durante o segundo trimestre de 2018, a Fundagdao Renova revisou as estimativas dos dispéndios necessdrios para a reparagdo e
compensac¢do dos impactos do rompimento da barragem da Samarco. Como resultado dessa revisdo, a Vale S.A. reconheceu uma
provisdo adicional de R$1.476, que representa o valor presente das estimativas da sua responsabilidade secunddria aos trabalhos da
Fundagdo Renova, equivalentes a 50% das obrigagGes adicionais da Samarco pelos proximos 12 anos.

Em adigdo a provisao, a Vale S.A. também disponibilizou no periodo de trés e seis meses findo em 30 de junho de 2018 o montante
de RS71 e R$115, respectivamente, o qual foi integralmente utilizado para capital de giro da Samarco e reconhecido pela Companhia
no resultado como “Redugdo ao valor recuperavel e outros resultados na participagdo em coligadas e joint ventures”. Até 31 de
dezembro de 2018, a Vale S.A. ainda podera disponibilizar até R$204 para manutencdo do capital de giro da Samarco, sem que isso
configure uma obrigacdo para com a Samarco. A disponibilizagdo dos recursos pelos acionistas — Vale S.A. e BHPB - estd sujeita ao
cumprimento de determinadas condig¢des, sendo liberados pelos acionistas, nas mesmas bases e de forma concomitante, a medida

que forem necessarios.
Conforme a legislagdo brasileira e os termos do acordo da joint venture, a Vale ndo tem a obrigacdo de prover recursos a Samarco.
Como consequéncia, o investimento da Vale na Samarco teve seu valor recuperavel reduzido para zero e nenhuma provisdo

relacionada ao patrimonio liquido negativo da Samarco foi reconhecida.

As contingéncias relacionadas ao rompimento da barragem da Samarco estdo divulgadas na nota 22.
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18. Classificagdao dos instrumentos financeiros

Consolidado
30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Valor justo por
. . . meio do Valor justo por Valor justo por
CETIURERCANES Custo resultado meio do Custo meio do
amortizado abrangente resultado Total amortizado resultado Total
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 24.557 - - 24.557 14.318 - 14.318
Investimentos financeiros 68 - - 68 61 - 61
Instrumentos financeiros derivativos - - 484 484 - 351 351
Contas a receber 9.680 - (628) 9.052 8.025 577 8.602
Partes relacionadas 1.298 - - 1.298 6.277 - 6.277
35.603 - (144) 35.459 28.681 928 29.609
N3o circulantes
Instrumentos financeiros derivativos - - 1.368 1.368 - 1.497 1.497
Investimentos em agdes - 3.689 - 3.689 - - -
Empréstimos 593 - - 593 498 - 498
Partes relacionadas 6.078 - - 6.078 8.695 - 8.695
6.671 3.689 1.368 11.728 9.193 1.497 10.690
Total dos ativos financeiros 42.274 3.689 1.224 47.187 37.874 2.425 40.299
Passivos financeiros
Circulantes
Fornecedores e empreiteiros 13.832 - - 13.832 13.367 - 13.367
Instrumentos financeiros derivativos - - 967 967 - 344 344
Empréstimos e financiamentos 7.027 - - 7.027 5.633 - 5.633
Partes relacionadas 2.103 - - 2.103 2.916 - 2.916
22.962 - 967 23.929 21.916 344 22.260
Nao circulantes
Instrumentos financeiros derivativos - - 2.382 2.382 - 2.269 2.269
Empréstimos e financiamentos 62.016 - - 62.016 68.759 - 68.759
Partes relacionadas 3.713 - - 3.713 3.226 - 3.226
Debéntures participativas - - 5.444 5.444 - 4.080 4.080
65.729 - 7.826 73.555 71.985 6.349 78.334
Total dos passivos financeiros 88.691 - 8.793 97.484 93.901 6.693 100.594
19. Estimativa do valor justo
a) Ativos e passivos mensurados e reconhecidos pelo valor justo:
Consolidado
30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos - 950 902 1.852 954 894 1.848
Investimentos em agGes 3.689 - - 3.689 - - -
Total 3.689 950 902 5.541 954 894 1.848
Passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos - 2.679 670 3.349 1.923 690 2.613
Debéntures participativas - 5.444 - 5.444 4.080 - 4.080
Total - 8.123 670 8.793 6.003 690 6.693

A Companbhia alterou sua estimativa contabil no calculo das debéntures participativas a partir de 12 de janeiro de 2018. A Companhia
substituiu a premissa utilizada para o cdlculo, que anteriormente era o prego spot na data de fechamento para o preco médio
ponderado negociado em mercado do ultimo més do trimestre.

N3o houve transferéncias entre o Nivel 1 e o Nivel 2, ou entre o Nivel 2 e o Nivel 3 durante o periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2018.
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Apresentamos as movimentagdes nos ativos e passivos de nivel 3 durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018:

Consolidado
Instrumentos financeiros derivativos
Ativos financeiros  Passivos financeiros

Saldo em 31 de dezembro de 2017 894 690
Ganhos e perdas reconhecidos no resultado 8 (20)
Saldo em 30 de junho de 2018 902 670

Método e técnicas de avaliagdo
Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros foram avaliados calculando-se o valor presente por meio da utilizagdo das curvas de mercado que
impactam o instrumento nas datas de apuragdo. As curvas e pregos utilizados no calculo para cada grupo de instrumentos estdo
detalhados no tépico “curvas de mercado”.

O método de precificagdo utilizado no caso de opgdes europeias é o modelo Black & Scholes. Neste modelo, o valor justo do derivativo
é funcdo da volatilidade e preco do ativo subjacente, do preco de exercicio da opg¢do, da taxa de juros e do periodo até o vencimento.
No caso das op¢Ges em que o resultado é funcdo da média do prego do ativo subjacente em um periodo da vida da opcdo,
denominadas asiaticas, a Companhia utiliza o modelo de Turnbull & Wakeman. Neste modelo, além dos fatores que influenciam o
preco da opgao no modelo de Black & Scholes, é considerado o periodo de formagao do prego médio.

No caso de swaps, tanto o valor presente da ponta ativa quanto da ponta passiva sdo estimados através do desconto dos fluxos de
caixa pela taxa de juros da moeda em que o swap é denominado. A diferenca entre o valor presente da ponta ativa e da ponta passiva
do swap gera seu valor justo.

No caso de swaps atrelados a TILP, o célculo do valor justo considera a TILP constante, ou seja, as projecoes dos fluxos futuros de
caixa em reais sdo feitas considerando a ultima TJLP divulgada.

Os contratos de compra ou venda de produtos, insumos e custos de venda com liquidagao futura sao precificados utilizando as curvas
futuras de cada produto. Normalmente, estas curvas sdo obtidas nas bolsas onde os produtos sdao comercializados, como a London
Metals Exchange (“LME”), a Commodities Exchange (“COMEX”) ou outros provedores de precos de mercado. Quando ndo ha preco

para o vencimento desejado, a Vale utiliza interpola¢des entre os vencimentos disponiveis.

O valor justo dos derivativos classificados como nivel 3 sdo mensurados utilizando fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagdo
de op¢des com inputs ndo observaveis de taxas de desconto, precos de agGes e pregos de commodities.

b) Valor justo de instrumentos financeiros nao mensurados a valor justo

Os valores justos e os saldos contabeis dos empréstimos e financiamentos (liquidos de juros) sdo os seguintes:

Consolidado
Passivos financeiros Saldo contabil Valor justo Nivel 1 Nivel 2
30 de junho de 2018
Principal da divida 67.360 68.158 42.436 25.722
31 de dezembro de 2017
Principal da divida 72.628 76.377 49.406 26.971

Devido ao ciclo de curto prazo, o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa, investimentos financeiros, contas a receber
de clientes e contas a pagar a fornecedores sdo proximos aos seus valores contabeis.
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20. Instrumentos financeiros derivativos

a) Efeitos dos derivativos no balango patrimonial

Derivativos ndo designados como hedge accounting
Risco de cambio e taxa de juros

Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em USS
Swap IPCA

Swap Eurobonds

Swap pré-dolar

Riscos de pregos de produtos
Niquel
Oleo combustivel

Outros

Total

Derivativos ndo designados como hedge accounting
Risco de cambio e taxa de juros

Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em US$S
Swap IPCA

Swap Eurobonds

Swap pré-dolar

Riscos de pregos de produtos
Niquel
Oleo combustivel

Outros

Total

b) Efeitos dos derivativos no resultado e fluxo de caixa

Derivativos ndao designados como hedge accounting
Risco de cambio e taxa de juros

Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em USS
Swap IPCA

Swap Eurobonds

Forward Euro

Swap pré-dolar

Riscos de pregos de produtos
Niquel
Oleo combustivel

Outros
Total

. VALE

Consolidado

Ativo

30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante
43 = 125 =
18 267 30 271
- 94 - 89
67 9 73 106
128 370 228 466
71 3 73 10
285 - 50 -
356 3 123 10
o 995 = 1.021

- 995 - 1.021
484 1.368 351 1.497

Consolidado

Passivo

30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Circulante N3o circulante Circulante N3o circulante
746 1.373 314 1.356
140 194 - 136
19 - 13 -
35 139 17 79
940 1.706 344 1.571
22 - - -
5 - - -
27 - - -
- 676 - 698

- 676 - 698
967 2.382 344 2.269

Consolidado

Ganho (perda) reconhecido no resultado

Periodo de trés meses findos

em 30 de junho de

Periodo de seis meses findos
em 30 de junho de

2018 2017 2018 2017
(824) (303) (717) 277
(237) (60) (180) 16
(141) 97 (40) 14

i _ . 144
(190) (42) (129) 33
(1.392) (308) (1.066) 484
19 (11) 32 (11)
239 (53) 239 (290)
258 (64) 271 (301)
33 88 (21) 197
(1.101) (284) (816) 380
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Derivativos ndao designados como hedge accounting
Risco de cambio e taxa de juros

Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em USS
Swap IPCA

Swap Eurobonds

Swap pré-dolar

Riscos de pregos de produtos

Niquel
Oleo combustivel

Total

. VALE

Consolidado

Liquidagdo financeira entradas (saidas)

Periodo de trés meses findos
em 30 de junho de

Periodo de seis meses findos

em 30 de junho de

2018 2017 2018 2017
(55) 5 (199) (133)
22 - 22 -
(13) = (13) (121)
52 (4) 49 (4)
6 1 (141) (258)
35 (16) 73 (20)
(4) - 25 (75)
31 (16) 98 (95)
37 (15) (43) (353)

As datas dos vencimentos dos instrumentos financeiros derivativos sdo as seguintes:

Moedas e juros
Oleo combustivel
Niquel

Outros

c) Operagoes de contabilidade de hedge

Ultimas datas de
vencimento
Janeiro 2024
Setembro 2018
Dezembro 2019
Dezembro 2027

Em 30 de junho de 2018, o valor das dividas designadas como instrumento de hedge dos investimentos liquidos de operagcGes no
exterior da Companhia (Vale International S.A. e Vale International Holding GmbH; objetos de hedge) é de R$15.903 (USS4.124
milhdes) e R$3.777 (EUR750 milhdes), respectivamente. A perda cambial de R$3.075 (R$2.030 liquido dos tributos) foi reconhecido
em "Ajustes acumulados de conversao" no patrimonio liquido, no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018. Esta cobertura
foi altamente eficaz durante todo o periodo findo em 30 de junho de 2018.
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Informac6es complementares sobre os instrumentos financeiros derivativos
Em milhGes de reais, exceto quando indicado de outra forma

O risco da carteira de derivativos é mensurado pelo método paramétrico delta-Normal, considerando que a distribui¢dao futura dos
fatores de risco e suas correlagdes tenderdo a apresentar as mesmas propriedades estatisticas verificadas nas observagdes historicas.
A estimativa do valor em risco considera nivel de confianca de 95% para o horizonte de um dia util.

A carteira de derivativos a seguir inclui as posi¢Ges da Vale e companhias controladas em 30 de junho de 2018, sendo apresentadas
as seguintes informagdes: valor nominal, valor justo incluindo risco de crédito, ganhos ou perdas no periodo, valor em risco e valor
justo por data de pagamento.

a) Posicoes em derivativos de cambio e taxas de juros
(i) Programas de protecdo dos empréstimos e financiamentos em RS

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas opera¢des de swap para converter para USS o fluxo de
caixa de certas dividas em RS referentes a contratos de empréstimos e financiamentos, com taxas indexadas principalmente ao CDI,
a TILP e ao IPCA. Nestas operacdes de swap, a Vale paga taxas fixas ou flutuantes em USS e recebe remuneracdo em RS atrelada as
taxas de juros das dividas protegidas.

Os contratos de swap foram negociados em mercado de balcdo (over-the-counter) e os itens protegidos sdo os fluxos de caixa de
dividas atreladas a RS. Esses programas transformam para USS as obrigacdes denominadas em RS para buscar o equilibrio de moedas
no fluxo de caixa da empresa, contrabalangando os recebiveis - atrelados principalmente a USS - com os pagamentos.

Liquidagdo financeira

Valor principal Valor justo Entradas (Saidas) Valor em Risco Valor justo por ano

Fluxo 30deJunhode 2018 31 de Dezembro de 2017 indice TaxaMédia 30deJunhode 2018 31 de Dezembro de 2017 30 de Junho de 2018 30de Junho de 2018 2018 2019 2020+
Swap CDI vs. Taxa Fixaem US$ (211) (108) (58) 27 (a8) (35) (128)
Ativo RS 1.690 RS 3.540 coI 101,33%

Passivo US$ 509 USS 1.104 Pré 3,35%

Swap TILP vs. Taxa Fixaem US$ (1.642) (1.262) (132) 99 (229) (1.173) (240)
Ativo R$2.623 RS 2.982 TILP + 1,23%

Passivo US$1.154 USS$ 1.323 Pré 1,51%

Swap TILP vs. Taxa flutuante em US$ (223) (175) 9) 9 (13) (210)

Ativo R$ 195 R$216 TILP+ 0,86%

Passivo Us$ 115 US$123  Libor+ -1,23%

Swap Taxa Fixaem R$ vs. Taxa Fixaem US$ (98) 80 49 74 (15) 4) (79)
Ativo R$1.118 R$1.158 Pré 7,31%

Passivo US$ 368 Us$ 385 Pré 0,72%

Swap IPCA vs. Taxa Fixaem US$ (325) (113) 22 28 - (132) (193)
Ativo R$ 1.000 R$1.000 IPCA+ 6,55%

Passivo uss 434 USS 434 Pré 3,98%

Swap IPCA vs. CDI 276 280 - 1 9 1 266
Ativo R$ 1.350 R$1.350 IPCA+ 6,62%

Passivo R$ 1.350 R$1.350 col 98,58%

(ii) Programa de protec¢ao para empréstimos e financiamentos em EUR

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas opera¢des de swap para converter para USS o fluxo de
caixa de certas dividas denominadas em EUR emitidas pela Vale. Nestas operagdes, a Vale recebe taxas fixas em EUR e paga
remuneracio atrelada a taxas fixas em USS.

Os contratos de swap foram negociados em mercado de balcdo (over-the-counter) e o item protegido é o fluxo de caixa de parte das
dividas atreladas ao EUR. O resultado de entrada/saida da liquidacdo financeira é compensado pelo resultado de perda/ganho do
item protegido devido 3 variacdo cambial EUR/USS.

Liquidagéo financeira

Valor principal Valor justo Entradas (Saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
Fluxo 30deJunhode 2018 31 de Dezembro de 2017 indice TaxaMédia 30deJunhode 2018 31 de Dezembro de 2017 30 de Junho de 2018 30 de Junho de 2018 2018 2019 2020+
Swap Taxa Fixaem EUR vs. Taxa Fixaem US$ 75 76 (13) 33 - (17) 92
Ativo €500 €500 Pré 3,75%
Passivo Us$ 613 UsS$ 613 Pré 4,29%
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b) Posi¢oes em derivativos de commodities
(i) Programa de protegao de fluxo de caixa para compra de 6leo combustivel (bunker oil)

Com o objetivo de reduzir o impacto das oscilagdes do preco do 6leo combustivel na contratagao e disponibilizagdo de frete maritimo
e, consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da companhia, foram realizadas operagdes de protegao deste insumo,
através da contratagdo de opgdes.

Os contratos foram negociados em mercado de balcdo (over-the-counter) e o item protegido é uma parcela do custo da Vale atrelada
ao preco do éleo combustivel. O resultado de entrada/saida da liquidagdo financeira é compensado pelo resultado de perda/ganho
do item protegido devido a variagdo do preco do éleo combustivel.

Liquidagdo Financeira

Valor Principal (ton) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano

Compra/  Strike médio
Fluxo 30de Junhode 2018 31 de Dezembro de 2017 Venda (US$/ton) 30de Junhode 2018 31 de Dezembro de 2017 30 de Junho de 2018 30 de Junho de 2018 2018
Opgdes de compra 2.025.000 - C 442 254 - 5 53 254
Opcdes de venda 2.025.000 - \ 321 (3) - - 1 (3)
Total 251 - 5 54 251

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 inclui R$29 e R$49 respectivamente, relacionados a transacdes cuja liquida¢do
financeira ocorreram no més subsequente ao més de fechamento.

(ii) Programas de protec¢ao de insumos e produtos de metais basicos

No programa operacional de protecao de vendas de niquel a precgo fixo foram realizadas opera¢gdes com derivativos para converter
para preco flutuante os contratos comerciais de niquel com clientes que solicitam a fixa¢do do prego, de forma a manter a exposi¢ao
das receitas a flutuagdes de preco do niquel. As operagGes usualmente realizadas neste programa sdo compras de niquel para
liquidagdo futura.

No programa operacional de protegao de compras de insumos foram realizadas operagdes com derivativos, usualmente através de
vendas de niquel e cobre para liquidagdo futura, com o objetivo de reduzir o risco de descasamento de pregos entre o periodo de
compra de produtos de niquel (concentrado, catodo, sinter e outros) e de cobre (sucata e outros) e o periodo de venda dos produtos
finais aos clientes.

Os contratos sdo negociados na London Metal Exchange ou em mercado de balcdo (over-the-counter) e o item protegido é uma
parcela das receitas e custos da Vale atrelados aos precos de niquel e cobre. O resultado de entrada/saida da liquidagdo financeira é
compensado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagcdo dos precos de niquel e cobre.

Liquidagdo Financeira

Valor Principal (ton) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
Compra/  Strike médio

Fluxo 30de Junhode 2018 31 de Dezembro de 2017 Venda (US$/ton) 30de Junhode 2018 31 de Dezembro de 2017 30de Junho de 2018 30 de Junhode 2018 2018 2019+
Protegdo paravendas a prego fixo
Futuros de Niquel 11.374 9.621 C 13.385 67 80 76 20 44 23
Protegdo para comprade insumos
Futuros de Niquel 155 292 v 14.182 (0,4) (1,1) (2,5) 0,3 (0,4)
Futuros de Cobre 54 79 V 6.894 0,1 (0,1) (0,0) 0,0 0,1

Total (0,3) 1,2) (2,5) 0,3 0,3)

c) Posi¢Ges em derivativos de frete

Com o objetivo de reduzir o impacto da volatilidade do preco de afretamento maritimo no fluxo de caixa da companhia, foram
realizadas operagdes de protecdo, através de contratos a termo de frete denominados Forward Freight Agreements (FFAs). O item
protegido é uma parcela do custo da Vale atrelada ao prego spot de afretamento maritimo. O resultado de entrada/saida da liquidagdo
financeira destes contratos a termo é compensado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do prego do
frete.

Os contratos a termo de frete (FFAs) sdo negociados em mercado de balcdo (over-the-counter) e podem ser registrados em Centrais
de Liquidagdo e Custddia, neste caso sujeitos a requerimentos de margem.

Liquidagao Financeira

Valor Principal (dias) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano

Compra/  Strike médio
Fluxo 30de Junho de 2018 31 de Dezembro de 2017 Venda (USS/dia) 30de Junho de 2018 31 de Dezembro de 2017 30 de Junho de 2018 30 de Junho de 2018 2018
Termo Frete 75 0 C 20.170 0 - (0) 0,4 (1]
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d) Warrants da Wheaton Precious Metals Corp.

A Companhia possui warrants da Wheaton Precious Metals Corp., empresa canadense com ac¢des negociadas na Toronto Stock
Exchange e na New York Stock Exchange. Estes warrants configuram uma opg¢do de compra americana e foram recebidos como parte
do pagamento pela venda de parte dos fluxos do ouro pagdvel produzido como subproduto da mina de cobre do Salobo e de certas
minas de niquel de Sudbury.

Liquidagdo Financeira

Valor Principal i ) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano

Compra/  Strike médio
Fluxo 30de Junhode 2018 31de D bro de 2017 Venda (US$/agdo) 30de Junhode 2018 31deD de 2017 30 de Junho de 2018 30 de Junho de 2018 2023
Opgdes de compra 10.000.000 10.000.000 © 44 93 128 - 10 93

e) Debéntures conversiveis em ag6es da Valor da Logistica Integrada (“VLI”)

A Companhia possui contratos de debéntures nos quais os credores possuem a opgdo de conversao do saldo devedor das debéntures
em determinada quantidade de a¢Bes da VLI detidas pela Companhia.

Liquidagdo Financeira

Valor Principal (¢ idade) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano

Compra/  Strike médio
Fluxo 30de Junhode 2018 31 de Dezembro de 2017 Venda (R$/agdo0) 30de Junhode 2018 31 de Dezembro de 2017 30 de Junho de 2018 30 de Junho de 2018 2027
Opgdes de conversdo 140.239 140.239 " 8.549 (208) (188) - 12 (208)

f) Opgoes relacionadas a agdes da Mineragoes Brasileiras Reunidas S.A. (“MBR”)

A Companbhia celebrou um contrato de compra e venda de a¢Ges da MBR que possui opgdes associadas. A Companhia possui o direito
de recomprar esta participagdo minoritaria na subsidiaria. Além disso, sob determinadas condi¢gdes contratuais restritas e
contingentes, fora do controle do comprador, como o caso de ilegalidade por mudangas na lei, hd uma cldusula no contrato que da
ao comprador o direito de revender sua participagdao para a Companhia. Neste caso, a Companhia poderia optar pela liquidagdo
através de caixa ou agdes.

Liquidagdo Financeira

Valor Principal i em milhges) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano

Compra/  Strike médio
Fluxo 30 deJunhode 2018 31 de Dezembro de 2017 Venda (R$/agdo) 30de Junhode 2018 31 de Dezembro de 2017 30 de Junho de 2018 30 de Junho de 2018 2018+
Opgdes 2.139 2.139 c/V 1,6 839 831 - 51 839

g) Derivativos embutidos em contratos

A Companhia possui contratos de compra de matérias-primas e concentrado de niquel que contém provisdes baseadas nos pregos
futuros de cobre e niquel. Estas provisGes sdo consideradas derivativos embutidos.

Liquidagdo Financeira

Valor Principal (ton) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano

Compra/  Strike médio
Fluxo 30deJunhode 2018 31 de Dezembro de 2017 Venda (Uss$/ton) 30 de Junhode 2018 31 de Dezembro de 2017 30 de Junho de 2018 30 de Junho de 2018 2018
Termo Niquel 4.584 2.627 ' 14.281 (14) 3 8 (14)
Termo Cobre 2.043 2.718 \ 6.866 (1) 0 1 (1)
Total (15) 3 = 9 (15)

A Companbhia possui ainda um contrato de compra de gas natural com uma cldusula de prémio no prego do gds caso as pelotas de
minério de ferro da Companhia sejam negociadas acima de um nivel pré-definido. Esta cldusula é considerada um derivativo
embutido.

Liquidagdo Financeira

Valor Principal (volume/més) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
Compra/  Strike médio
Fluxo 30de Junhode 2018 31 de Dezembro de 2017 Venda (US$/ton) 30de Junhode 2018 31 de Dezembro de 2017 30de Junho de 2018 30de Junho de 2018 2018 2019+
Opgdes de compra 746.667 746.667 " 233 (6) (6) - 4 (0) (6)

Em agosto de 2014 a Companhia vendeu parte de sua participacdo acionaria na Valor da Logistica Integrada (“VLI”) para um fundo de
investimento administrado pela Brookfield Asset Management (“Brookfield”). O contrato de venda inclui clausula que estabelece, sob
determinadas condig¢des, garantia de retorno minimo sobre o investimento da Brookfield. Essa cldusula é considerada um derivativo
embutido, com payoff equivalente ao de uma opcdo de venda.

Liquidagdo Financeira

Valor Principal (¢ i ) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco Valor justo por ano

Compra/  Strike médio
Fluxo 30 de Junhode 2018 31 de Dezembro de 2017 Venda (RS$/agdo0) 30de Junhode 2018 31 de Dezembro de 2017 30 de Junho de 2018 30 de Junho de 2018 2018+
Opgdo de venda 1.105.070.863 1.105.070.863 \ 3,86 (399) (439) - 34 (399)

Para informacdes da Andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos, ratings das contrapartes financeiras e curvas
de mercado, vide nota 27.

38



. VALE

21. Provisoes
Consolidado
Passivo circulante Passivo ndo circulante
30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017 30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Salarios, encargos sociais e outras remuneragdes (i) 2.674 3.641 - -
Contratos onerosos 443 337 1.164 1.203
Provisdo ambiental 89 99 326 262
Obrigacdes para desmobilizagdo de ativos 279 289 11.272 10.191
Provisdes para processos judiciais (nota 22) - - 5.143 4.873
Obrigagbes com beneficios de aposentadoria (nota 23) 390 244 7.412 6.714
Provisdes 3.875 4.610 25.317 23.243

(i) Variagdo refere-se principalmente ao pagamento do programa de participagdo nos lucros.

22. Processos judiciais

a) ProvisGes para processos judiciais

A Vale é parte envolvida em agles trabalhistas, civeis, tributdrias e outras em andamento na esfera administrativa e judicial. As
provisdes para as perdas decorrentes dessas agGes sdo estimadas e atualizadas pela Companhia, amparada pela opinido de

consultores legais.

As variagOes dos processos judiciais sdo as seguintes:

Consolidado

Provisoes Provisdes Provisdes  Total de passivos

tributarias Provisdes civeis trabalhistas ambientais provisionados

Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.483 432 1.924 34 4.873
Adigdes (reversdes) 23 51 180 (10) 244
Pagamentos (1) (60) (131) (5) (197)
AdigGes - operagbes descontinuadas 56 3 59 1 119
Atualizagdes monetarias 44 a7 (7) - 84
Ajuste de conversdo 24 (4) - - 20
Saldo em 30 de junho de 2018 2.629 469 2.025 20 5.143

Consolidado

Provisoes Provisoes Provisdes  Total de passivos

tributarias Provisdes civeis trabalhistas ambientais provisionados

Saldo em 31 de dezembro de 2016 695 272 1.742 25 2.734
AdigGes (reversdes) (35) (22) 145 5 93

Pagamentos (277) (21) (150) - (448)
Atualizagdes monetdrias (3) 31 40 (5) 63
Ajuste de conversao 15 - - - 15
Saldo em 30 de junho de 2017 395 260 1.777 25 2.457
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b) Passivos contingentes

Passivos contingentes sdo causas discutidas nas esferas administrativa e judicial, cuja expectativa de perda é classificada como
possivel, as quais o reconhecimento de provisdo ndo é considerado necessario pela Companhia, baseado nos pareceres juridicos. Os

passivos contingentes sao os seguintes:

Consolidado

30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017

Processos tributdrios 33.194 29.244
Processos civeis 6.616 5.371
Processos trabalhistas 6.719 6.455
Processos ambientais 7.620 7.242
54.149 48.312

Total

i - Processos tributarios - Os passivos contingentes de natureza tributaria mais significativos referem-se a processos em que se discute
(i) a dedutibilidade dos pagamentos de contribui¢do social sobre o lucro liquido (“CSLL”) da base de calculo do imposto de renda da
pessoa juridica (“IRPJ”), (ii) glosas de créditos de PIS e COFINS, (iii) autuacGes de CFEM (“royalties”) e (iv) cobrancgas relativas ao
imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos (“ICMS”), em especial o uso de créditos sobre venda e transmissdao de energia,
cobranca de ICMS na entrada de bens no Estado do Para e cobranca de ICMS/multa sobre transporte proprio. A variagdo no periodo
decorre basicamente do encerramento dos processos de ICMS transferéncia e novos processos de PIS, COFINS, CFEM, ICMS e ISS,
bem como da aplicagdo de juros e atualizagdo monetdria dos valores em discussao.

ii - Processos civeis - A maioria dessas reclamagdes tem sido apresentada pelos fornecedores e referem-se a indenizagGes de contratos
de construgdo, principalmente supostos prejuizos, pagamentos e multas contratuais. Outras reclamag&es envolvem disputas sobre
clausulas contratuais de indexacdo da inflagdo. A variagdo no periodo decorre basicamente da revisdo de processos relacionados a

divergéncias comerciais de contratos de fornecimento.

iii - Processos trabalhistas — Nesta rubrica contempla basicamente reclamagdes individuais de empregados e fornecedores de
servigos, envolvendo principalmente remuneracdo adicional sobre horas extras, horas “intinere”, adicional de periculosidade e
insalubridade; e reclamagdes com o Instituto Nacional de Seguridade Social (“INSS”) relacionadas a contribuigdes sobre programas de

remunerac¢do baseados nos lucros.

iv - Processos ambientais - As reclamagdes mais significativas referem-se a alegados vicios processuais na obtencdo de licencas, ndo
cumprimentos de licengas ambientais existentes ou prejuizos ambientais.

¢) Depésitos judiciais

Correlacionados as provisdes e passivos contingentes, a Companhia é exigida por lei a realizar depésitos judiciais para garantir
potenciais pagamentos de contingéncias. Os depdsitos judiciais sdo atualizados monetariamente e registrados no ativo ndo circulante
da Companbhia até que aconteca a decisdo judicial de resgate destes depdsitos por uma das partes envolvidas.

Consolidado

30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017

Processos tributdrios 4.074 3.971
Processos civeis 155 199
Processos trabalhistas 2.448 2.359
Processos ambientais 49 42
6.726 6.571

Total

d) Contingéncias relacionadas ao acidente da Samarco

(i) Agdio civil publica movida pelo governo federal e outros

A Unido Federal, os dois estados brasileiros impactados pelo rompimento da barragem (Espirito Santo e Minas Gerais) e outras
autoridades governamentais iniciaram uma agdo civil publica contra a Samarco e seus acionistas, Vale S.A. e BHPB, cujo valor indicado

pelos autores é de R$20,2 bilhdes.
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Em margo de 2016 foi assinado um Acordo relacionado ao rompimento da barragem, o qual foi homologado pelo Tribunal Regional
Federal da 12 Regido (TRF) em maio de 2016. Tal homologacdo foi suspensa pelo Superior Tribunal de Justiga (STJ) em junho de 2016,
levando a restauragdo da agdo civil publica, além de manter outras determinagdes judiciais tais como: (a) a indisponibilidade das
concessGes minerarias, sem, contudo, limitar suas atividades de produgdo e comercializagdo; e (b) a necessidade de realizagdo de
depdsito no valor de RS$1,2 bilhdes, o qual foi provisoriamente substituido pelas garantias incluidas no acordo preliminar com o
Ministério Publico Federal (“MPF”), conforme detalhado no item (ii) a seguir. A agdo civil piblica encontra-se suspensa atualmente
em razdo do referido acordo preliminar.

Em junho de 2018 as partes da referida agdo civil publica, em conjunto com Ministério Publico Federal e dos Estados de Minas Gerais
e Espirito Santo e Defensorias Publicas da Unido e dos Estados de Minas Gerais e Espirito Santo, firmaram um novo Acordo (Termo de
Ajustamento de Conduta), o qual ja foi submetido ao crivo do Juizo da 122 Vara Federal e, se homologado, decretara a extingdo da
presente agdo civil publica.

(i) Agdo Civil Publica movida pelo Ministério Publico Federal (“MPF”)

Em 3 de maio de 2016, o MPF ajuizou agado civil publica contra a Samarco e seus acionistas, por meio da qual apresenta diversos
pedidos, inclusive: (i) a adogdo de medidas voltadas a mitigacdo dos impactos sociais, econd6micos e ambientais decorrentes do
rompimento da barragem, bem como outras medidas emergenciais; (ii) pagamento de indenizacdo a comunidade; e (iii) pagamento
de dano moral coletivo. O valor da causa indicado pelo MPF é de R$155 bilhdes.

Em janeiro de 2017, a Samarco, a Vale S.A. e a BHPB celebraram dois Termos de Ajustamento Preliminar (“TAP”) com o MPF. O
Primeiro TAP tem como objetivo definir os procedimentos e o cronograma de negocia¢Ges para a celebracdo de um Termo de
Ajustamento de Conduta Final (“Termo Final”), previsto inicialmente para ocorrer até 30 de junho de 2017, tendo as partes, no
entanto, negociado a prorrogacdo desse prazo para final de junho de 2018.

O Primeiro TAP cria as bases para conciliacio das a¢des civis publicas mencionadas anteriormente, nos valores de R$20,2 bilhdes e
R$155 bilhdes, respectivamente, as quais encontram-se, atualmente, suspensas.

O Primeiro Termo prevé ainda: (a) a contratacdo de “experts” pagos pelas empresas para, na condicdo de assistentes técnicos do MPF,
fazer o diagndstico dos impactos socioambientais e socioeconémicos e acompanhar o andamento dos programas do Acordo; e (b) a
realizacdo de audiéncias publicas e a contratacdo de assessorias técnicas as pessoas atingidas, com o objetivo de permitir a
participacdo das comunidades na defini¢do do contetdo do Termo Final.

O Primeiro TAP prevé também o compromisso da Samarco, da Vale e da BHPB em dar garantia para o cumprimento das obriga¢des
dos programas de reparac3o, previstos nas duas ac¢des civis publicas mencionadas, até a celebracio do Termo Final, no valor de R$2,2
bilhdes, sendo (i) R$100 em aplicacbes financeiras; (ii) R$1,3 bilhdes em seguro garantia; e (iii) R$800 em ativos da Samarco. Caso,
apds o prazo negociado entre as partes, estejam frustradas as negociagGes, o MPF podera requerer o restabelecimento da ordem de
depdsito de R$1,2 bilhdes, determinada na agdo civil publica de R$20,2 bilhdes, atualmente suspensa, bem como requerer a execu¢do
de garantias de até R$7,7 bilhdes nesta acdo de R$155 bilhdes.

Em 16 de margo de 2017, a 122 Vara Federal da Segdo Judicidria de Belo Horizonte homologou parcialmente o Primeiro TAP, sendo
que tal decisdo engloba: (i) a homologagdo da contratagdo de empresas especializadas para o diagndstico socioambiental e avaliagdo
dos programas socioambientais e socioecondmicos previstos no Acordo e estabelecimento de um prazo para contratagdo de empresa
de diagndstico socioeconGmico; (ii) a reunido e suspensdo de determinados processos conexos, com objetivo de evitar decisGes
contraditérias ou conflitantes, trazendo uma unidade processual para viabilizar a negociacdo de um acordo final; e (iii) aceitacdo
temporaria das garantias oferecidas pela Samarco e suas acionistas, nos termos do TAP, mencionadas anteriormente.

Adicionalmente, em 19 de janeiro de 2017 foi celebrado um segundo TAP, o qual estabelece cronograma para a disponibilizagao de
recursos para programas de repara¢do dos danos socioecondmicos e socioambientais causados pelo rompimento da barragem de
Fund3o nos municipios de Barra Longa, Rio Doce, Santa Cruz do Escalvado e Ponte Nova no valor de R$200. Esse termo também foi
homologado judicialmente.

As partes seguem nas tratativas para a contrata¢do dos experts da area socioeconémica, sendo que, em 16 de novembro de 2017,
firmaram um Termo Aditivo ao Primeiro Termo — ATAP, através do qual definiram as questdes relacionadas ao diagndstico
socioeconomico, seu desenho institucional e os “experts” correspondentes, que, no prazo de 90 dias da assinatura do ATAP, deveriam
apresentar propostas comercial e técnica para execugdo dos servicos. Com a expiragao do prazo, as propostas estdao sendo discutidas
para celebragdo de contrato de prestagdo de servigos.
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Conforme mencionado anteriormente, em junho de 2018 foi ratificado o novo acordo na ac¢3o civil publica de R$20,2 bilhdes, o qual
ja foi submetido ao crivo do Juizo da 122 Vara Federal para homologagdo. Todos os pedidos da presente agdo civil publica que estejam
contemplados no novo Acordo serao extintos, ficando os demais pedidos suspensos até a conclusdo da analise técnica que sera feita
pelos peritos indicados pelo MP atestando a adequagdo dos Programas ou até eventual repactuacao desses Programas.

(i) Agées Coletivas nos Estados Unidos da América

Movida pelos detentores de American Depositary Receipts

AVale S.A. e alguns de seus executivos foram indicados como réus em agdes coletivas relativas a valores mobilidrios perante o Tribunal
Federal de Nova York, movidas por investidores detentores de American Depositary Receipts de emissdao da Vale S.A., com base na
legislagdo federal americana sobre valores mobilidrios (U.S. federal securities laws). Os processos judiciais alegam que a Vale S.A. fez
declaragdes falsas e enganosas ou deixou de fazer divulgagdes sobre os riscos e perigos das operagdes da barragem de Funddo da
Samarco e a adequagdo de programas e procedimentos relacionados. Os autores ndo especificaram os valores dos prejuizos alegados
ou das supostas indenizagGes pleiteadas nessas agoes.

Em 23 de marg¢o de 2017, o juiz proferiu decisdo julgando extinta uma parte significativa dos pedidos contra a Vale S.A. e os réus
individuos, e determinando o prosseguimento da agao com relagdo a pedidos mais limitados. Os pedidos que nao foram extintos se
referem a certas declaragdes contidas nos relatdrios de sustentabilidade da Vale S.A. em 2013 e 2014 sobre procedimentos, politicas
e planos de mitiga¢do de riscos, e certas declaragdes feitas em uma conferéncia telefénica, em novembro de 2015, a respeito da
responsabilidade da Vale S.A. pelo rompimento da barragem de Fundao.

No final de abril de 2017, deu-se inicio a fase de instrugdo probatéria (“Discovery”) que se encontra atualmente em andamento, por
meio da qual busca-se o recolhimento e levantamento de documentacdo para a fase de producdo de provas, bem como o depoimento
de certas testemunhas indicadas pelas partes.

A Vale S.A. continua contestando os pedidos ainda ndo extintos em relagdo a essa agao.

Movida pelos detentores de titulos de divida da Samarco

Em margo de 2017, detentores de titulos de divida emitidos pela Samarco ajuizaram agdo coletiva contra a Samarco, a Vale S.A. e a
BHPB, com pedido de indenizagdo por supostas violagdes de leis de valores mobilidrios (U.S. federal securities laws). Os autores alegam
que declaragGes falsas e enganosas teriam sido apresentadas ou divulgagcGes teriam sido omitidas sobre os riscos e perigos das
operagdes da barragem de Funddo da Samarco e a adequagdo de programas e procedimentos relacionados. Os autores alegam ainda
que, com o rompimento da barragem de Fundao, os titulos da Samarco tiveram uma queda acentuada em seu valor, causando-lhes
prejuizos e pedem indenizagdo sem especificar valores.

Em junho de 2017, a Vale S.A. e os demais réus apresentaram, em conjunto, requerimento de improcedéncia (motion to dismiss) do
pedido. Em margo de 2018, o Juiz proferiu decisdo julgando extinto o requerimento de improcedéncia da Vale, sem exame de mérito,
determinando que os autores apresentassem uma segunda emenda a inicial, o que foi feito em 21 de margo de 2018, com a fixagdo
de novo cronograma pelas Partes. Com isso, um segundo requerimento de improcedéncia do pedido (motion to dismiss) foi
apresentado conjuntamente pelos réus. Aguarda-se decisdo do Juiz sobre o mérito do requerimento de improcedéncia, sem prazo
definido.

A Vale S.A. continua contestando essa ac¢do.

(iv) Denuncia

Em 20 de outubro de 2016, o MPF ofereceu a Justica Federal dentncia em face da Vale S.A., BHPB, Samarco, VogBr Recursos Hidricos
e Geotecnia Ltda. e 22 pessoas fisicas por suposta pratica de crimes contra o meio ambiente, o ordenamento urbano e o patriménio

cultural, inundagdo, desmoronamento, bem como por supostos delitos contra as vitimas do rompimento da barragem de Fundao.

Em novembro de 2016, o Juizo da Vara Federal de Ponte Nova recebeu a dendncia e deu inicio a agdo penal, ocorrendo a oitiva da 12
de vdrias testemunhas arroladas em junho de 2018.

(v) Outros processos

Adicionalmente, a Samarco e suas acionistas foram e vém sendo citadas como rés em outros processos movidos por individuos,
sociedades, entidades governamentais ou promotores publicos que procuram indenizagdo por danos morais e/ou patrimoniais.
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Apds a homologacgdo pelo Juizo da 122 Vara Federal do novo Acordo firmado com as autoridades e os promotores publicos, algumas
das outras ag0es civis publicas também deverdo ser extintas.

Em fungdo do estdgio dos processos envolvendo o acidente da Samarco e descritos acima, ndo é possivel determinar nesse momento
um intervalo de possiveis desfechos ou uma estimativa confidvel da exposi¢do potencial para a Vale S.A. Portanto, nenhum passivo
contingente foi quantificado e nenhuma provisao para os processos relacionados ao acidente esta sendo reconhecida.

e) Outros

Em 2015, a Companhia ingressou com ag¢do executdria no montante de R$524 referente a decisdo transitada em julgado, a seu favor,
da corregdo monetaria dos depdsitos compulsorios do setor elétrico do periodo de 1987 a 1993. No presente momento nao é possivel
estimar o valor do beneficio econémico a ser recebido em func¢do de ainda caber a contraparte recurso sobre o calculo apresentado.
Consequentemente, o ativo nao foi reconhecido nas demonstrag¢des financeiras da Companhia.

23. Obrigagdes com beneficios de aposentadoria

Conciliagdo dos passivos liquidos reconhecidos no balango patrimonial

Consolidado
30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Planos Planos Outros Planos Planos Outros

superavitarios deficitarios  beneficios Total superavitarios deficitarios  beneficios Total

Valor reconhecido no balango patrimonial
Valor presente das obrigagdes atuariais (11.182) (16.334) (5.156) (32.672) (11.239) (14.789) (4.661) (30.689)
Valor justo dos ativos 15.739 13.688 - 29.427 15.972 12.492 - 28.464
Efeito do limite do ativo (teto) (4.557) - - (4.557) (4.733) - - (4.733)
Passivo - (2.646) (5.156) (7.802) - (2.297) (4.661) (6.958)
Passivo circulante - (203) (187) (390) - (54) (190) (244)
Passivo ndo circulante - (2.443) (4.969) (7.412) - (2.243) (4.471) (6.714)
Passivo - (2.646) (5.156) (7.802) - (2.297) (4.661) (6.958)

24, Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 30de junho de 2018, o capital social é de R$77.300 correspondendo a 5.284.474.782 a¢des escrituradas, totalmente integralizadas
e sem valor nominal.

30 de junho de 2018
Acionistas ON PNE Total
Litel Participagdes S.A. e Litela Participagdes S.A. 1.108.483.410 - 1.108.483.410
BNDES ParticipagGes S.A. 401.457.757 = 401.457.757
Bradespar S.A. 332.965.266 - 332.965.266
Mitsui & Co., Ltd 286.347.055 - 286.347.055

Investidores estrangeiros em ADRs

Investidores institucionais estrangeiros no mercado local
FMP - FGTS

PIBB - Fund

Investidores institucionais

Investidores de varejo no pais

Governo Brasileiro (Golden Share)

Agoes em circulacdao

AgOes em tesouraria

Total de a¢des emitidas

Capital social por classe de a¢6es (em milhdes)

Total de agGes autorizadas
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1.272.455.795
1.177.545.592

1.272.455.795
1.177.545.592

57.463.205 - 57.463.205
2.762.968 = 2.762.968
271.253.464 - 271.253.464
286.697.569 = 286.697.569

- 12 12
5.197.432.081 12 5.197.432.093
87.042.689 - 87.042.689
5.284.474.770 12 5.284.474.782

77.300

7.000.000.000

77.300

7.000.000.000
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b) Programa de recompra de agées

Em 25 de julho de 2018 (evento subsequente), o Conselho de Administragdo aprovou um programa de recompra de suas agdes
ordinarias, limitado ao maximo de 80.000.000 de ac¢Bes ordindrias e suas respectivas ADSs, e até USS1 bilhdo (R$3.746). O programa
serd executado por um periodo de até 12 meses e as a¢des recompradas serdo canceladas apds o término do programa e/ou alienadas
por meio dos programas de remuneragao executiva. As agdes serdo adquiridas no mercado de agdes com base nas condigdes normais
de negociagdo.

c) Remuneragdo aos acionistas da Companhia

No dia 25 de julho de 2018 (evento subsequente), o Conselho de Administragdo aprovou o pagamento da remuneragdo aos acionistas
no montante de R$7.694 (R$1,480361544 por acdo), sendo R$6.801 sob a forma de juros sobre capital préprio e R$893 sob a forma
de dividendos. Esse pagamento é decorrente da nova politica de remuneragdo aos acionistas da Companhia, aprovada em margo de
2018, que prevé o pagamento semestral de 30% do LAJIDA (EBITDA) Ajustado das operagBes continuadas menos investimento
corrente. Esse valor sera reduzido da remuneragdo minima obrigatdria do exercicio de 2018 e deduzidos da reserva de lucros, caso
necessario.

25, Partes relacionadas

As partes relacionadas da Companhia sdo subsididrias, joint ventures, coligadas, acionistas e suas empresas ligadas e o pessoal chave
da administragcdo da Companhia. As transagGes entre a Controladora e suas subsidiarias sdo eliminadas na consolidagdo e ndo sdo
divulgadas nesta nota.

As transacGes com partes relacionadas foram realizadas pela Companhia em termos equivalentes aos que prevalecem em transacées
de mercado, observando o prego e as condi¢des usuais do mercado, portanto, essas transagdes estdo em condi¢des que ndo sdo

menos favordveis para a Companhia do que aquelas negociadas com terceiros.

Compras, contas a receber, outros ativos, contas a pagar e outros passivos referem-se principalmente a valores cobrados pelas joint
ventures e coligadas relacionadas aos arrendamentos operacionais das plantas de pelotizagdo e servigos de transporte ferroviario.

AsinformacgGes sobre transagdes com partes relacionadas e os efeitos nas demonstragGes financeiras intermediarias sdo apresentados
abaixo:

a) TransagOes com partes relacionadas

Consolidado
Periodo de trés meses findos em 30 de junho de
2018 2017

Joint Principais Joint Principais
Ventures Coligadas acionistas Total Ventures Coligadas acionistas Outros Total
Receita de vendas, liquida 256 279 189 724 192 261 113 22 588
Custos e despesas operacionais (1.834) (14) - (1.848) (1.596) (22) (21) (3) (1.642)
Resultado financeiro 226 (1) (335) (110) 82 (1) (750) (5) (674)
Consolidado
Periodo de seis meses findos em 30 de junho de
2018 2017

Joint Principais Joint Principais
Ventures Coligadas acionistas Total Ventures Coligadas acionistas Outros Total
Receita de vendas, liquida 594 531 346 1.471 599 517 206 44 1.366
Custos e despesas operacionais (3.469) (81) - (3.550) (2.631) (49) (38) (8) (2.726)
Resultado financeiro 355 - (506) (151) 43 (1) (1.017) (31) (1.006)

A receita de vendas liquida refere-se a venda de minério de ferro para as siderurgicas e ao direito de uso da capacidade das ferrovias.
Os custos e despesas operacionais referem-se principalmente aos arrendamentos operacionais das plantas de pelotizagdo.
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b) Saldos em aberto com partes relacionadas

Consolidado
30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Joint Principais Joint Principais
Ventures Coligadas acionistas Outros Total Ventures Coligadas acionistas Outros Total
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa - - 5.201 - 5.201 - - 2.716 - 2.716
Contas a receber 255 198 18 76 547 242 125 10 57 434
Dividendos a receber 354 26 - - 380 371 48 - - 419
Empréstimos 7.376 - - - 7.376 14.972 - - - 14.972
Instrumentos financeiros derivativos - - 924 - 924 - - 944 - 944
Outros ativos 63 - - - 63 57 - - - 57

Passivos
Fornecedores e empreiteiros 1.736 80 - 49 1.865 636 67 667 50 1.420
Empréstimos 930 4.886 11.681 = 17.497 2.023 4.119 14.984 - 21.126
Instrumentos financeiros derivativos - - 411 - 411 - - 361 - 361
Outros passivos - 232 - - 232 - - 53 - 53

Principais acionistas

Refere-se a instrumentos financeiros usuais com grandes instituicdes financeiras, dos quais os acionistas fazem parte do bloco de

controle do “acordo de acionistas”.
Transagoes com segmento de carvao

Em margo de 2018, Nacala BV, uma joint venture entre Vale e Mitsui no corredor logistico de Nacala, concluiu o seu project finance e
reembolsou parte dos empréstimos concedidos pela Vale, no valor de R$8.434 (US$2.572 milhdes). Sobre o saldo a receber de R$7.376
incide juros de 7,44%a.a. A Companhia concedeu garantia financeira ao project Finance, em percentual equivalente a sua participacdo
aciondaria nas Concessionarias (50%), sendo o valor justo desse instrumento de R$77 em 30 de junho de 2018.

O empréstimo a pagar a coligadas refere-se principalmente ao empréstimo com a Pangea Emirates Ltd, uma empresa do grupo de
acionistas que detém 15% de participacdo na Vale Mogcambique, de R$4.627 (R$3.856 em 31 de dezembro de 2017) com incidéncia
de juros de 6,54% a.a.

26. Notas selecionadas das informagées da Controladora (informagdes intermedidrias individuais)

a) Investimentos

Controladora

2018 2017
Saldo em 01 de janeiro de 117.387 107.539
Adigbes/Capitalizagbes 882 966
Ajuste de conversdo 14.118 2.326
Resultado de participagBes societdrias no resultado 4.023 1.758
Resultado de participagdes societdrias em outros resultados abrangentes (20) (936)
Resultado de operagdes com acionistas ndo controladores - (329)
Dividendos declarados (1.672) (1.586)
Outros (i) 3.981 155
Saldo em 30 de junho de 138.699 109.893

(i) Inclui ativos disponiveis para venda (Vale Fertilizantes), alienados indiretamente pela controladora.
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b) Intangiveis

Saldo em 31 de dezembro de 2017
AdicGes

Baixas

Amortizagdo

Saldo em 30 de junho de 2018
Custo

Amortizagdo acumulada

Saldo em 30 de junho de 2018

Saldo em 31 de dezembro de 2016
AdicGes

Baixas

Amortizagdo

Saldo em 30 de junho de 2017
Custo

Amortizagdo acumulada

Saldo em 30 de junho de 2017

¢) Imobilizado

Saldo em 31 de dezembro de 2017
Adigdes (i)

Baixas

ObrigacGes para desmobilizagdo de ativos
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo
Transferéncias

Saldo em 30 de junho de 2018

Custo

Depreciagdo acumulada

Saldo em 30 de junho de 2018

Saldo em 31 de dezembro de 2016
Adigdes (i)

Baixas

Obrigacbes para desmobilizagdo de ativos
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo
Transferéncias

Saldo em 30 de junho de 2017

Custo

Depreciagdo acumulada

Saldo em 30 de junho de 2017

(i) Inclui juros capitalizados.
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Controladora

Concessoes Direito de uso Software Total

12.773 111 587 13.471

2.151 - 13 2.164

(32) - - (32)

(221) (3) (178) (402)

14.671 108 422 15.201

18.292 223 4.056 22.571
(3.621) (115) (3.634) (7.370)

14.671 108 422 15.201

Controladora

Concessoes Direito de uso Software Total

10.278 118 918 11.314

1.585 - 57 1.642

(7) - - (7)

(175) (4) (204) (383)

11.681 114 771 12.566

15.178 223 4.098 19.499

(3.497) (109) (3.327) (6.933)

11.681 114 771 12.566

Controladora

Ativos Imobilizado

Terrenos Iméveis Instalagbes Equipamentos minerdrios Outros em curso Total
1.739 25.315 27.204 9.716 5.367 18.205 15.432 102.978
- - - - - - 1.174 1.174

- (1) (125) (32) - (28) (15) (201)

- - - - 30 - - 30

- (406) (602) (631) (139) (868) - (2.646)

22 1.143 3.370 1.280 622 2.110 (8.547) =
1.761 26.051 29.847 10.333 5.880 19.419 8.044 101.335
1.761 31.634 36.991 17.604 7.770 29.690 8.044 133.494
- (5.583) (7.144) (7.271) (1.890) (10.271) - (32.159)
1.761 26.051 29.847 10.333 5.880 19.419 8.044 101.335
Controladora

Ativos Imobilizado

Terrenos Iméveis Instalagbes Equipamentos minerarios Outros em curso Total
1.684 20.945 20.416 8.479 4.122 16.499 29.911 102.056
- - - - - - 2.692 2.692

(1) - (21) (16) - (6) (31) (75)

- 2 = - 14 - - 14

- (364) (531) (572) (135) (767) - (2.369)

49 3.188 4.390 1.313 1.483 2.011 (12.434) -
1.732 23.769 24.254 9.204 5.484 17.737 20.138 102.318
1.732 27.977 31.063 15.478 7.073 26.617 20.138 130.078
- (4.208) (6.809) (6.274) (1.589) (8.880) - (27.760)
1.732 23.769 24.254 9.204 5.484 17.737 20.138 102.318
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d) Empréstimos e financiamentos

Contratos de divida no mercado internacional
Titulos com juros variaveis em:

uss

Titulos com juros fixos em:

uss

EUR

Encargos incorridos

Contratos de divida no Brasil
Titulos com juros variaveis em:
RS, indexados a TILP, TR, IPCA, IGP-M e CDI

Cesta de moedas e titulos em USS indexados a LIBOR

Titulos com juros fixos em:
RS

Encargos incorridos

. VALE

Controladora

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

30de junhode 31 de dezembro de 30de junhode 31 de dezembro de
2018 2017 2018 2017
2.037 708 8.474 8.410
- - 2.007 4.962

- - 3.377 2.977

207 298 - -
2.244 1.006 13.858 16.349
1.185 1.214 8.622 9.781
1.186 1.121 2.196 2.341
190 190 400 495
850 847 - -
3.411 3.372 11.218 12.617
5.655 4.378 25.076 28.966

Os fluxos de pagamentos futuros da divida (principal) sdo os seguintes:

2018

2019

2020

2021

Entre 2022 e 2026
2027 em diante

e) ProvisGes

Salarios, encargos sociais e outras remuneragdes
Provisdo ambiental

Obrigagbes para desmobilizagdo de ativos
ProvisGes para processos judiciais

Obrigagdes com beneficios de aposentadoria
Provisoes

f) ProvisGes para contingéncias

Saldo em 31 de dezembro de 2017
Adigbes (Reversdes)

Pagamentos

AdicOes de empresas vendidas
Atualizagdes monetarias

Saldo em 30 de junho de 2018

Saldo em 31 de dezembro de 2016
AdigBes (Reversdes)

Pagamentos

Atualizagdes monetarias

Saldo em 30 de junho de 2017

Controladora

Principal da divida

1.567
4.170
5.491
3.982
12.073
2.391

29.674

Controladora

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017 30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017

1.747 2.541 - -

61 80 154 106

199 210 1.959 1.793

- - 4.463 4.219

196 73 1.222 782

2.203 2.904 7.798 6.900
Controladora

Provisoes Provisoes Provisbes Total de passivos
tributarias Provisdes civeis trabalhistas ambientais provisionados
2.117 308 1.770 24 4.219

4 32 169 (10) 195

(5) (7) (114) - (126)

56 3 59 1 119

43 26 (14) 1 56

2.215 362 1.870 16 4.463
Controladora
Provisdes ProvisGes Provisbes  Total de passivos
tributarias Provisodes civeis trabalhistas ambientais provisionados
53 247 1.621 23 1.944

1 (28) 139 5 117
(6) (19) (148) (1) (174)

3 31 35 (5) 64

51 231 1.647 22 1.951
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g) Passivos contingentes

Controladora

30 de junho de 2018 31 de dezembro de 2017
Processos tributdrios 30.534 26.510
Processos civeis 5.123 3.957
Processos trabalhistas 6.394 6.118
Processos ambientais 7.423 7.058
Total 49.474 43.643

h) Tributos sobre o lucro

O total demonstrado como resultado de tributos sobre o lucro no resultado estd reconciliado com as aliquotas estabelecidas pela
legislagdao, como segue:

Controladora
Periodo de seis meses findos em 30 de junho de

2018 2017
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 3.558 10.586
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislagdo - 34% (1.210) (3.599)
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos:
Beneficio tributario sobre os juros sobre o capital préprio 1.588 793
Incentivos fiscais 436 524
Resultado de participagdes societdrias 1.366 598
Outros (10) (293)
Tributos sobre o lucro 2.170 (1.977)
27. Informagdes complementares sobre os instrumentos financeiros derivativos

a) Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos

A andlise a seguir estima o valor potencial dos instrumentos em cenarios hipotéticos de stress dos principais fatores de risco de
mercado que impactam cada uma das posicoes.

- Provavel: O cenario provavel foi definido com base nas varidveis de risco estimadas, que foram consideradas na precifica¢do do valor
justo dos derivativos em 30 de junho de 2018

- Cendrio I: Estimativa do valor justo considerando uma deterioracdo de 25% nas varidveis de risco associadas

- Cendrio II: Estimativa do valor justo considerando uma deterioragdo de 50% nas variaveis de risco associadas
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Instrumento Principais eventos de risco do instrumento Provavel Cenario | Cenariolll
Swap CDI vs. Taxa Fixaem US$ Desvalorizagdo do RS (211) (707) (1.203)
Queda do cupom cambial (211) (232) (254)
Alta da taxa pré em RS (211) (211) (211)
Item protegido: Dividas atreladas a RS Desvalorizagdo do RS n.a. - -
Swap TILP vs. Taxa Fixaem US$ Desvalorizagdo do RS (1.642) (2.715) (3.788)
Queda do cupom cambial (1.642) (1.696) (1.752)
Alta da taxa pré em RS (1.642) (1.698) (1.752)
Queda da TILP (1.642) (1.689) (1.738)
Item protegido: Dividas atreladas a RS Desvaloriza¢do do RS n.a. - -
Swap TILP vs. Taxa flutuante em US$ Desvalorizagdo do RS (223) (330) (436)
Queda do cupom cambial (223) (229) (236)
Alta da taxa pré em RS (223) (228) (232)
Queda da TILP (223) (227) (231)
Item protegido: Dividas atreladas a RS Desvalorizagdo do RS n.a. - -
Swap Taxa Fixaem RS vs. Taxa Fixaem US$ Desvalorizagdo do RS (98) (388) (677)
Queda do cupom cambial (98) (145) (198)
Alta da taxa pré em RS (98) (176) (245)
Item protegido: Dividas atreladas a RS Desvalorizagdo do RS n.a. - -
Swap IPCA vs. Taxa Fixaem US$ Desvalorizagdo do RS (325) (752) (1.178)
Queda do cupom cambial (325) (347) (370)
Alta da taxa pré em RS (325) (367) (407)
Queda do IPCA (325) (348) (371)
Item protegido: Dividas atreladas a RS Desvalorizagdo do RS n.a. - -
Swap IPCA vs. CDI Alta da taxa pré em RS 276 182 96
Queda do IPCA 276 227 179
Item protegido: Dividas em RS atreladas a IPCA Queda do IPCA n.a. (227) (179)
Swap Taxa Fixaem EUR vs. Taxa Fixaem US$ Desvalorizagdo do EUR 75 (582) (1.240)
Alta da Euribor 75 49 24
Queda da Libor US$ 75 1 (79)
Item protegido: Divida atrelada a EUR Desvalorizagdo do EUR n.a. 582 1.240
Instrumento Principais eventos de risco do instrumento Provavel Cenadrio | Cenario Il
Protegdo de 6leo combustivel
Opgdes Queda do prego do 6leo combustivel 251 (102) (721)
Item protegido: Parte dos custos atrelados ao preg¢o do insumo Queda do prego do 6leo combustivel n.a. 102 721
Protegao de afretamento maritimo
Termo Queda do prego do frete 0 (1) (3)
Item protegido: Parte dos custos atrelados ao prego do frete Queda do prego do frete n.a. 1 3
Protegdo paravendas de niquel a prego fixo
Futuros Queda do prego do niquel 67 (93) (253)
Item protegido: Parte das receitas de niquel com pregos fixos Queda do prego do niquel n.a. 93 253
Protegdo para compras de insumos
Futuros de niquel Alta do preco do niquel (0) (3) (5)
Item protegido: Parte dos custos atrelados ao preco do niquel Alta do prego do niquel n.a. 3 5
Futuros de cobre Alta do prego do cobre 0,1 0,3) (0,6)
Item protegido: Parte dos custos atrelados ao prego do cobre Alta do preco do cobre n.a. 0,3 0,6
Warrants da Wheaton Precious Metals Corp. Queda do prego da agdo da WPM 93 39 8
Opgdes de conversdo - VLI Alta do valor da agdoda VLI (208) (343) (517)
Opgoes - MBR Queda dovalor da agdo da MBR 839 554 313
Instrumento Principais riscos Provavel Cendrio | Cenario Il
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima (niquel) Alta do preco do niquel (14) (81) (148)
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima (cobre) Alta do prego de cobre (1) (14) (28)
Derivativo embutido - Compra de gés Alta do prego da pelota (6) (14) (27)
Derivativo embutido - Garantia de retorno minimo (VLI) Queda dovalor da agdoda VLI (399) (857) (1.618)



. VALE

h) Ratings das contrapartes financeiras

As operagdes de instrumentos financeiros derivativos, caixa e equivalentes de caixa e investimentos financeiros sdo realizadas com
instituicGes financeiras cujos limites de exposi¢do sdo revistos periodicamente e aprovados por algada competente. O risco de crédito
das instituicGes financeiras é avaliado através de uma metodologia que considera, dentre outras informagdes, os ratings divulgados
pelas agéncias internacionais de rating.

O quadro a seguir apresenta os ratings publicados pelas agéncias Moody’s e S&P para as principais instituicdes financeiras com as
quais a Companhia manteve operag¢bes em aberto em 30 de junho de 2018.

Ratings de longo prazo por contraparte Moody's S5&P Ratings de longo prazo por contraparte Moody's S5&P
AMNZ Australia and Mew Zealand Banking Aa3d Al Citigroup Baal BBB+
Banco ABC Ba3 BB- Credit Agricole Al A
Banco Bradesco Ba3 BB- Credit Suisse Baa2 BBB+
Banco do Brasil Ba3 BB- Deutsche Bank Baal BBB+
Bancode Credito del Peru Bazl BBB+ Goldman Sachs A3 BBB+
Bancodo Nordeste Ba3 BB- HEBC A2 A
Banco 5afra Ba3 BE- Intesa Sanpaoclo Spa Baal BBB
Banco Santander AZ A Itad Unibanco Ba3 BB
Banco Votorantim Ba3 BB- JP Morgan Chase & Co A3 A
Bank of America A3 A Macquarie Group Ltd A3 BBEB
Bank of China Al A Mega Int. Commercial Bank Al A
Bank of Mandiri Baal BB+ Mizuheo Financial Al A
Bank of Mova Scotia Al A+ Morgan Stanley A3 BBB+
Bank Rakyat Baal2 BB+ Mational Australia Bank NAB Aa3d Al
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ Al A Mational Bank of Oman Baa3 -
Banpara - BB- MNatixis A1 A
Barclays Baa3 BBB Rabobank Aa3d A+
BEVA A3 A Royal Bank of Canada Al Al
BNP Paribas Aa3 A Societe Generale Al A
BTG Pactual Ba3 BB- Standard Bank Group Bal -
Caixa Economica Federal Ba3 BE- Standard Chartered A2 BBE+
Canadian Imperial Bank Al A+ Sumitomo Mitsui Financial Al A
China Construction Bank Al A UBS Az3 A
CIMB Bank A3 A- Unicredit Baal BBB
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i) Curvas de mercado

As curvas utilizadas para a precificagdo dos derivativos foram construidas com base em dados da B3, Banco Central do Brasil, London
Metals Exchange e Bloomberg.

(i) Produtos

Niguel
Vencimento Preco [USS/ton) Vencimento Prego [USSfton] Vencimento Prego [USS/ton)
SPOT 14510 DEF12 14 970 JUNI15 15.064
luLia 14 351 1aN19 14 838 JUMNZO 15217
AGD1E 14 375 FEV1%5 15.005 JUNZ1 153358
SET12 14 503 MAR1S 15.023 JUMNZ2 15 444
ouTia 14528 ABR1S 15.035
NOWI1E 14 545 MAI1S 15.053
Cobre
Vencimento Preco (USS/Ib]  Vencimento Prego [USS/IB]  Vencimento Preco [USS/Ib)
SPOT 2,95 DEF12 3,01 JUNI15 3,03
luLia 3,01 1aN19 3,02 JUMNZO 3,04
AGD1E 3,01 FEV1%5 3,02 JUNZ1 3,05
SET12 3,01 MAR1S 3,02 JUMNZ2 3,05
ouTia 3,01 ABR1S 3,02
NOWI1E 3,01 MAI1S 3,03

Oleo combustivel
Vencimento Preco [USS/ton] Vencimento Preco[US5/ton) Vencimento Preco [USS/ton)

SPOT 461 DEZ1E 444 JUN1S 722
JUuLls 466 JAN1S 441 JUNZO 315
AGOL1s 466 FEV19 438 JUNZ21 289
SET18 458 MAR1S 434 JunN22 248
ouTlE 752 ABR1% 431
NOV1E 443 MaAIlS 427

Afretamento maritimo [Capesize 5TC)
Vencimento Preco [USS/dia) Vencimento Preco(US5/dia) Vencimento Preco [USS/dia)

SPOT 13.110 DEZ1E 23.050 JUN1S 16.130
JUuLls 13.110 JAN1S 14.570 Cal 2019 19.375
AGOL1s 18.710 FEV19 14.570 Cal 2020 19.120
SET18 21.410 MAR1S 14.570 Cal 2021 16.610
ouTlE 23.190 ABR1% 16.130 Cal 2022 15.620
NOV1E 24.290 MaAIlS 16.130

(ii) Taxas de cambio e de juros

Cupom Cambial - USS Brasil

Vencimento Taxa [% a.a.) Vencimento  Taxa[¥aa) Vencimento  Taxa(¥a.a.)
01/08/18 475 03/06/19 433 01/10/21 488
03/09/18 3,66 01/07/19 438 D3/D1/22 490
01/10/18 3,63 01/10/13 457 D1/04/22 455
01/11/18 370 02/01/20 467 D1/07/22 497
03/12/18 3,66 01/04/20 470 03/10/22 5,03
02/01/19 2,81 01/07/20 473 02/01/23 5,02
01/02/19 3,92 01/10/20 476 03/04/23 5,08
01/03/19 4,08 04/01/21 4,80 D3/07/23 5,17
01/04/19 4,08 01/04/21 4,84 02/01/28 5,27
02/05/19 4,20 01/07/21 4,87 D1/07/24 5,33

51



. VALE

Curva de luros USS
Vencimento Taxa [% a.a.) Vencimento Taxa [% a.a.} Vencimento Taxa [% a.a.}
M 2,10 EM 2,52 1M 2,60
M 2,18 ™ 2,54 12M 2,61
M 2,33 aM 2,56 24 2,85
am 2,43 M 2,58 ET) 2.97
G 2,48 10M 2,59 a 3,04
TILP
Vencimento Taxa [% a.a.) Vencimento Taxa [%a.a.} Vencimento Taxa [%a.a.}
01/08/18 E,E0 03/06,19 E,E0 01/10/21 E,E0
03/09/18 5,50 01/07/19 5,50 03/01/22 5,50
01/10/18 5,60 D1/10/15 5,60 D1/04/22 5,60
01/11/18 6,60 02/01/20 6,60 010722 6,60
03/12/18 6,50 01/04/20 6,50 03/10/22 6,50
02/01/19 5,50 01/07/20 5,50 02/01/23 5,50
D1/02/19 5,60 D1/10/20 5,60 D3/04/23 5,60
01/02/19 6,60 D4fo1/21 6,60 0307232 6,60
01/04/19 6,50 01/04/21 6,50 02/01/24 6,50
02,0519 5,50 010721 5,50 01/07/24 5,50

Curva pré em Reais

Vencimento Taxa [%a.a.) Vencimento Taxa [36a.a.) Vencimento Taxa [36a.a.)
o1/08/18 6,40 03/06/19 7,50 01/10/21 10,00
03/09/18 E,53 01/07/19 7,60 03/01/22 10,18
01/10/18 E,51 01/10/19 7,99 0104722 10,35
01/11/18 6,53 02/01/20 8,32 010722 10,53
03/12/18 6,70 01/04/20 8,58 03/10/22 10,68
02/01/19 £,03 01/07,20 8,82 02/01/23 10,20
01/02/19 £,92 01/10/20 9,10 03/04/23 10,92
01/03/19 7,07 04/01/21 9,31 030723 11,00
01/04/19 7,23 01/04/21 9,52 0z2/01/24 11,21
02/05/19 7,37 01/07/21 9,77 01/07,24 11,329

Inflacdo Implicita [IPCA)

Vencimento Taxa [% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
01/08/18 3,65 03/06,19 472 01/10/21 4,66
03/09/18 377 01/07/19 487 03/01/22 473
01/10/18 3,75 01/10/19 461 01/04/22 481
01/11/18 3,33 02/01/20 454 010722 491
03/12/18 3,94 01/04/20 4,43 03/10/22 4,99
02,/01/19 4,07 010720 4,40 02/01/22 5,05
01/02,/19 415 01/10/20 441 03/04/23 5,12
01/03/19 430 04/01/21 443 03/07/23 5,16
01/04,19 4,45 01/04/21 4,46 02/01/24 5,29
02,0519 4,60 010721 4,56 01/07/24 5,41

Curva de Juros EUR
Vencimento Taxa [% a.a.) Vencimento Taxa [%a.a.} Vencimento Taxa [%a.a.}
M 0,39 EM 0,29 11m 0,25
M 037 ™ 028 12M 0,25
M 0,36 aM 0,27 24 0,17
am 032 M 026 ET) 0,04
G 0,30 10M 0,26 a 0,13
Curva de Juros CAD
Vencimento Taxa [% a.a.) Vencimento Taxa [%a.a.} Vencimento Taxa [%a.a.}
M 1,67 EM 1,94 11M 1,10
M 1,71 ™ 1,67 12M 1,00
IM 1,77 aM 1,49 24 2,30
am 1,26 M 1,34 ET) 2,44
5 1,91 10M 1,21 a 2,54
Cotagao de Fechamento
CADJUSS 0,7610 USE,/BRL 3,8558 EUR/USS 1,1583
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