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(Tradugo livre do relatorio original em inglés)

Relatério da firma independente
registrada de contadores publicos

Aos Diretores e Acionistas
Vale S.A.

Revisamos o balan¢o patrimonial condensado consolidado da Vale S.A. (anteriormente
Companhia Vale do Rio Doce) e de suas controladas em 30 de setembro de 2009 e as
correspondentes demonstracdes condensadas consolidadas do resultado, dos fluxos de
caixa e das mutac¢des do patrimdnio liguido para cada um dos periodos de trés meses
findos em 30 de setembro de 2009, 30 de junho de 2009, e 30 de setembro de 2008, e
para os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2009 e de 2008. Essas
informagdes financeiras interinas foram elaboradas sob a respensabilidade da
administracdo da Companhia.

Nossa revisao foi conduzida de acordo com as normas estabelecidas pelo "Public
Company Accounting Oversight Board" (Estados Unidos). A reviséo de informacges
financeiras interinas consiste principalmente na aplicacéo de procedimentos de reviséo
analitica sobre as informagdes financeiras e indagacdes junto aos responsaveis por
assuntos financeiros e contabeis. O escopo é substancialmente menor do que o de um
exame de auditoria conduzido de acordo com as normas estabelecidas pelo "Public
Company Accounting Oversight Board", cujo ohjetivo & expressar uma opinido sobre as
demonstracdes financeiras como um todo. Consequentemente, ndo expressamos tal
opiniao.

Com base em nossa revisdo ndo tomamaos conhecimento de qualquer modificacdo
relevante que deva ser efetuada nas referidas informacd&es financeiras condensadas
consolidadas interinas para que as mesmas estejam de acordo com os principios
contébeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América.



VVALE

Vale S.A.

Auditamos anteriormente, de acordo com as normas estabelecidas pelo "Public Company
Accounting Oversight Board" (Estados Unidos), o balanco patrimonial consolidado da
Companhia Vale do Rio Doce e de suas controladas em 31 de dezembro de 2008, e as
correspondentes demonstrac@es consolidadas do resultado e dos fluxos de caixa e das
mutagdes do patriménio liquido para aquele referido exercicio (aqui ndo apresentados) e
em nosso parecer datado de 19 de fevereiro de 2009, expressamos uma opinido sem
ressalva sobre aquelas demonstracdes financeiras consolidadas. Em nossa opinido, as
informagdes apresentadas no balanco patrimonial condensado consolidado em anexo,
relativas a 31 de dezembro de 2008, estdo fielmente demonstradas, em todos aspectos
materiais, em relacdo ao balanco patrimonial consolidado do qual tais informacdes foram
derivadas.

Conforme discutido na Nota 4 (b) das informagdes financeiras interinas condensadas
consolidadas, a Companhia alterou a maneira de apresentacdo da participacéo dos
acionistas ndo controladores em 2009. As informacdes financeiras condensadas
consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 em anexo, refletem esta
alteracao.

= :

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

Rio de Janeiro, Brasil
28 de outubro de 2009



Balancos Patrimoniais Consolidados Condensados
Em milh&es de délares norte-americanos

Ativo
Circulante

CaiXa € EQUIVAIENTES. ......coiiiiiiiiii e
INVeStimentos de CUMO PrazZo........cc.ueeveeeeiiciieeeeee e ceieeeee e e e ssee e e e e e s
Contas a receber

Partes relacionadas............ccooiiiiiiiiiiie e

OULIOS . ..ttt ettt ettt et e e e e e s e e e e e s ek bbb e e e e e s s s annbnreeeaeaeaan
Empréstimos e adiantamentos - partes relacionadas..............ccccceeeveeennen.
ESTOQUES... it
Imposto de renda diferido...........ccvviiiiiiiii

Adiantamentos para fOrNECEdOrES .........cooiiuiiiiiiiiiiiiiieeee e

N&o Circulante
Imobilizado liquido e ativos iNtangiveis.........cccveviciieeiiiiiee e

Investimentos em coligadas, joint ventures e outros
INVESTIMENTOS. ...t e e
Outros ativos

Agio na aquisicao de SUDSIdIANAS.............ccveveeerirereee e,
Empréstimos e adiantamentos
Partes relacionadas.........cveeviiiiiiiiee e

Custos com planos de penséo pagos antecipadamente...........cccccoeeuen,
Despesas anteCiPaAdas. ........cueiiiiieiiiiie et
DEPOSItOS JUAICIAIS. .......uvvvieeeeeeiiiiiiriie e e e et e e e e e sibrrre e e e e e s re e e e e e e e enns
Adiantamentos para fornecedores - eNergia .........ooccuvveeeeeeiiiiiieeeeeenenas
[IMPOSLOS @ FECUPETAT ...cvvveeeeiiiieeeeiiee e e siee e e sttt e e e st e e e s sbee e e sntaeeessreeaeees
Ganhos ndo realizados com instrumentos derivativos............c.cccceeeeeeee

(@ 10 1 (0=

v

30 de 3lde

setembro de dezembro de

2009 2008

(n&o auditado)

8,458 10,331
4,562 2,308
91 137
3,237 3,067
114 53
3,721 3,896
493 583
549 405
1,215 1,993
708 465
23,148 23,238
65,532 49,329
4,583 2,408
2,396 1,898
56 -
117 77
1,304 622
185 223
1,490 1,141
509 408
488 394
729 32
220 161
7,494 4,956
100,757 79,931




Balancos Patrimoniais Consolidados Condensados
Em milh6es de dblares norte-americanos
(Exceto em numero de a¢des)

Passivo e Patrim6nio liquido

Circulante
FOMMECEUOIES. ..ot s e e e s e enee e
Saléarios e encargos sociais...
Parcela circulante dos empréstimos e financiamentos de longo prazo
Empréstimos e financiamentos de CUMO Prazo..........occueiieiiiiiiiiiiiiee e
Empréstimos de partes relaCionadas. ...........ivveviireiiieiie et
Provis@o para impoSto 0@ FENUA..........coiuuiiiiiiiiiii ettt e et e e e et e e e s atae e e e e aneeeas
Tributos a pagar et bt et e e e e e e br e e e e areea e
Beneficios para empregados pOsS-apoSENtaAdOria ........ccouuieieiiiiiieiiiiiie e
Subconcessao ferroVIAria @ PAgAT...........cveerueeiieeeiiee e
Perdas néo realizadas com instrumentos derivatiVos.............cccoieeeieeenieieniee s
Provisdes para obrigag6es com desmobilizacédo de ativos. e
Dividendo minimo obrigatOorio & PAGAT...........oocueieiiiiiiie ettt e e
Aumento de capital €M COGAAS. ........coiuiiiii i e e s
OULTOS. ..o e st e e s e bbb e e s s b e e e s b e e e e ran e

N&o circulante

Beneficios para empregados pos-apoSENtAONIA .........ccuuiiieiiiiiieiiiiiiee e e e ibeee e ea e eneeeeas
Empréstimos e financiamentos de 10Ng0 Prazo..........occuiiiiiiiiiiiiiiee e
Provisdes para contingéncias (nota explicativa 17 (D))........coeeiiiiiriiiiieiiiiee e
Perdas néo realizadas com instrumentos derivativos...
[[ga] oTo X (o le [N (=Y oo F= o 11 =Y o To (o JO TR PPRT
CONrDUICAOD SOCIAL......eeiiiiiiii et

Provisdes para obrigag6es com desmobilizagao de atiVos............eeeeiiiiiieaiiiiieie e

Participacéo dos acionistas ndo controladores (nota explicativa 4(b))........ccccocvvveiiiiicnnnn,

Compromissos e contingéncias (nota explicativa 17)

Patrimdnio liquido

Acdes preferenciais classe A - 7.200.000.000

acgOes autorizadas, sem valor nominal e 2.108.590.520 (2008 - 2.108.579.618) emitidas.....
Ac0es ordinarias - 3.600.000.000

acOes autorizadas, sem valor nominal e 3.256.724.482 (2008 - 3.256.724.482) emitidas.....
Acbes em tesouraria - 77.581.904 (2008 - 76.854.304) a¢Oes preferenciais

€ 74.997.899 (2008 - 74.937.899) aCOES OFdiNAIIAS .....ceevvvreiieereriieerieeeniieesieeenieeeseeeeneeeesneeas
Capital integralizado adiCIONAL............ccoiuiiiiiiiii et e e
Titulos mandatoriamente conversiveis em agdes OrdiNArias. .........occvverveerieeinieenee e enieennee
Titulos mandatoriamente conversiveis em agdes preferenciais
Outras perdas abrangentes aCumuIAdAS............cueiiiiiiiiiiiiii e
Reservas de IUCroS NA0 APrOPriadOS. . ...c.ceiiuuriiieiiieeeeiiieie et e e e e e e e e ettt e e e e snbaeeaesneaeaeas
Lucros acumulados N0 apropriados.........cccovurieieiiiiieeeiiiiee e
Total do patrimdnio liquido da CoMPANNTA........cccuiiiiiiiie e
Participacdo dos acionistas N80 coNtroladores ..........cccceeiiiiiiiiiiiiie e
Total do PatriMONIO HOUITO...cciiiiiiie it

V.

(Continuacgéo)

30 de 3lde

setembro de dezembro de

2009 2008

(ndo auditado)

2,211 2,261
761 591
1,951 633
87 -

18 77
605 502
108 55
124 102
271 400

29 -

27 48
1,203 2,068
738 -
610 500
8,743 7,237
1,485 1,485
19,110 17,535
2,069 1,685
112 573
5,413 4,005
850 -
1,075 839
1,891 1,525
32,005 27,647
665 599
9,727 9,727
15,262 15,262
(1,150) (1,241)
393 393
1,578 1,288
1,225 581
(2,166) (11,510)
24,053 18,340
7,624 9,616
56,546 42,556
2,798 1,892
59,344 44,448
100,757 79,931

As notas explicativas sdo parte integrante das Informag8es contabeis consolidadas condensadas.



Demonstracdes Consolidadas Condensadas dos Resultados

Em milh&es de délares norte-americanos
(exceto numeros de acBes e valores por acao)

Receitas operacionais, liquidas de descontos, devolucdes e abatimentos
Vendas de MINETAIS € MELAIS. ... ....cvee e uirie et sttt et e
Produtos de alUMINIO.. .. ... e veee e et ettt et e et et
Receitas de SENIGOS dE I0GISTICAL ... ..cceiwuurrie et ereirir ettt et s

OUTOS PrOAULDS € SEIVIGOS. ... ..ecvvce e ieieie ettt st s r st e s

IMPOSTOS SODIE VENAAS € SEIVIGOS. ... ..o v vttt ettt et e e s

Receitas Operacionais HQUITAS. . ... ... ueuweeeeeieeeeee et ee e e et sttt se e

Despesas e custos operacionais

Custo de minerais € Metais VENUIOS. ........c.uuvive it s s
Custo de produtos de @lUMINIO. ........ e e eeeeeeeee e s ettt e e s e e
CUSTO de SEIVIGOS e IOGIStICAL. .. vvce ettt ettt ettt et ettt e

Despesas com vendas, gerais e administrativas....
Pesquisa e desenvolvimento..

Outros....

RESUIAA0 OPEIACIONAL ... .o e e eeee ettt ettt et ettt sttt sttt sttt et

Receitas (despesas) ndo-operacionais
RECEITAS fINANCEITAS ... oottt ettt ettt et ettt s et

Despesas financeiras..

Ganhos (perdas) com derivativos, liquido....
VariagGes monetarias e cambiais ganhos (perdas), liQUIdaS.............u e w e eeiiieiieineeean

Ganho NA VENAA AR GHVOS..........eee oo eieeie ittt et

Lucro antes do imposto derenda, do resultado de equivaléncia
Imposto de renda

COITEIMER.... .o ettt ettt et et et et 204 et et hBeB st e+ 224 1t seen

DIFEIITO. 1o v cv ettt s st s e e e e

Equivaléncia patrimonial em coligadas, joint ventures e outros iNVestimentos.............w.u ..
LUCTO TOUITIO. 1. . e e e ettt et et ettt et e e et e+ et e+ 2020204 41 e e
Lucrol/ (perda) liquido atribuido aos acionistas N0 controladores.............u.voereeeeessreiveeeeenes

Lucro liquido atribuido aos acionistas da Companhia...........uwww e

Ganho bésico e diluido por agéo

Ganhos por acéo prefencial...

Ganh0S POF AGAO OFGINANIA. v v v+ vv e et ettt ettt ettt sttt e+ et e
Ganhos por agdes prefenciais vinculados a titulos obrigatoriamente conversiveis (*)............

Ganhos por agdes ordinérias vinculados a titulos obrigatoriamente conversiveis (*).............

(*) Lucro bésico por agéo assumindo a diluicio pela converséo.

Periodos de trés meses findos em (néo
auditado)

Periodos de nove meses
findos em (n&o auditado)

30de 30de
setembro de 30dejunho  setembrode
2009 de 2009 2008

30de 30de
setembrode  setembro de
2009 2008

5,824 4,156 10,425
529 468 889
317 281 473
223 179 335

14,549 26,727
1,439 2,263
797 1,297
613 780

6,893 5084 12,122
(187) (136) (383)

17,398 31,067
(420) (896)

6,706 4,948 11,739

16,978 30,171

(2,663) (2295
(535) (529
(201) (78
(192) (133

(4,051)
(684)
(272)
(109)

(7.127) (11,325)
(1,516) (740)
(544) 1,738

(3591) (3135) (5,116)
(289) (230) (374)
(231) (265) (331)
(302) (342) (383)

)
(439) (318)
(9,626) (14,121)
(752) (1,040)
(685) (790)
(961) (535)

(4413) (3972) (6,204)

(12,024) (16,486)

2,293 976 5,535

% 93 277
(430) (293) (457)
341 873 (587)
119 523 (321)
73 157 -

4,954 13,685

316 355
(1,010) (1,366)
1,232 (226)
658 605
230 80

201 1,353 (1,088)

1,426 (552)

2,494 2,329 4,447

6,380 13,133

(696) (1,494) 477)
(230) (130) 621

(2,667) (2,304)
(189) 584

(926) (1,624) 144

(2,856) (1,720)

155 135 290

362 669

1,723 840 4,881

3,886 12,082

46 50 60

56 231

1677 790 4,821

3,830 11,851

031 0.14 0.94
031 0.14 0.94
0.50 0.63 1.19
0.59 0.69 1.25

As notas explicativas sdo parte integrante das Informages contabeis consolidadas condensadas.

0.69 2.34
0.69 2.34
119 3.37
1.63 3.50



Demonstragfes Consolidadas Condensadas dos Fluxos de Caixa
Em milhGes de dblares norte-americanos

Periodos de trés meses findos em (ndo Periodos de nove meses
auditado) findos em (ndo auditado)

30de 30de 30de 30 de
setembro de 30 de junho de setembro de setembro de  setembro de
2009 2009 2008 2009 2008

Fluxos de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido ... . . 1,723 840 4,881 3,886 12,082
Ajustes para reconcmar o Iucro I|qU|do comrecursos provenlentes das
atividades operacionais:

Depreciagao, eXxaustio € aMONZAGAD. ..........ccuwrwerre e ieinsieer e sesire st 721 643 713 1,923 2,239

Dividendos recebidos... . - . . 106 126 143 397
Equivaléncia patnmonlal em collgadas jomt ventures e outros investimentos. (155) (135) (290) (362) (669)
Imposto de renda diferido................ 230 130 (621) 189 (584)
Perda na baixa do ativo imobilizado. 93 46 243 180 366
Ganho navenda de investimentos . . . (73) (157) - (230) (80)
Perdas (ganhos) cambiais e monetarios, I|qU|dos (184) (817) 1,133 (1,058) (289)
Perdas (ganhos) liquidos n&o realizados com instrumentos derivativos. (329) (809) 608 (1,134) 160
Despesas (Receitas) de juros ndo realizados, liquidas..................cc..... . 24 (54) 83 (27) 119
Qutros... 59 (18) 1 25 (20)
Reducéo (aumento) em ativos:
CONAS 8 TECEDET ...t ettt ettt et et e e (373) 271 (1,481) 289 (2,081)
Estoques..........c...... 441 98 7 658 (424)
Tributos arecuperar. (272) 1,275 - 899 -
Qutros... (93) ®) 5 (178) (71)
Aumento (redugao) em passivos:
Fornecedores... (108) (227) 237 (438) 503
Salarios e encargos sociais 128 62 97 51 26
Impostos apagar............... 522 (276) (291) 462 (259)
Outros... e . e 140 96 (35) 447 (594)
Recursos provementes das atividades operacionais.. 2,494 1,066 5,332 5,725 10,821

Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento:
INVESTMENEOS A CUMO PrAZO0... ...c e veieirtire ettt s s s s (1,562) 217 (634) (2,254) (634)
Empréstimos e adiantamentos a receber
Partes relacionadas

Adicdes ........ (106) (38) - (167) (34)
Pagamentos.. - - 15 6 40
OUrOS.....cccorar (1) (149) (40) (20) (39)
Depositos judiciais (24) (34) (26) 77) (62)
Investimentos... (712) (291) (85) (1,141) (109)
Adi¢des ao |mob|||zado . (1,645) (2,008) (1,553) (5,341) (5,283)
Recursos provenientes da venda de investimentos. 171 277 - 448 134
Aquisicéo de subsidiarias, liquido de caixa adquirido.. (802) (300) - (1,952) -
Recursos utilizados nas atividades de investimento, liquidos..........c..cuvuuivinns (4,691) (2,191) (2,323) (10,498) (5,987)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento:
Empréstimos e financiamentos de curto prazo, adi¢des........... 508 351 65 962 1,075
Empréstimos e financiamentos de curto prazo, pagamentos.... (459) (342) (65) (875) (1,186)
Empréstimos
Partes relacionadas
Adicdes... - - - - 21
Pagamentos (135) (155) (16) (358) (20)
Empréstimos e fmanuar’nentos de Iongo prazo
Terceiros... 1,086 296 71 1,567 1,637
Pagamentos de empréstimos e financiamentos de Iongo prazo
Terceiros... 97) (52) (313) (259) (1,065)
Acdoem tesourana 1 - - 9) -
Titulos mandatonamente conversiveis. 934 - - 934 -
Aumento de capital.... . - - 12,190 - 12,190
Dividendos e juros sobre o cap|ta| préprio pagos a acionistas.. - (1,255) - (1,255) (1,250)
Dividendos pagos a acionistas ndo controladores .. . [T - - - - (87)
Recursos proveniente das (utilizado nas) atividades de financiamento.................... 1,838 (1,157) 11,932 707 11,315
Aumento (diminuicgo) de caixa e equivalentes.... (359) (2,282) 14,941 (4,066) 16,149
Efeito de variagbes dataxa de cambio no caixa e equlvalentes 625 1,477 (2,469) 2,193 (2,569)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo..... 8,192 8,997 2,154 10,331 1,046
Caixa e equivalentes no final do periodo.. 8,458 8,192 14,626 8,458 14,626
Pagamentos efetuados durante o periodo:
Juros sobre empréstimos e financiamentos de curto prazo... (1) - 1) (1) (11)
Juros sobre empréstimos e financiamentos de longo prazo.. . (236) (311) (305) (824) (941)
IMPOSTO AE FENAAL....ceco ettt s st s (130) (85) (726) (358) (2,718)
TransagBes que ndo envolveram caixa
JUFOS CAPIANIZATOS. ... v e ettt ettt sttt ettt ettt 74 50 14 189 45

As notas explicativas sdo parte integrante das Informagdes contabeis consolidadas condensadas.



Demonstracfes Consolidadas Condensadas das Muta¢cdes do Patriménio Liquido

Em milhdes de délares norte-americanos

(exceto numeros de acBes e valores por acao)

Acbes preferenciais classe A (incluindo doze agdes de classe especial)
SO TNICIAL. .. vt
Aumento de capital

Saldo final.........
Acdes ordinérias
SAIHO TNICIAL. ... vttt
Aumento de capital
Saldo final.........
Acdes em tesouraria
SAUIAO TNHCIAL .ottt
Vendas (Aquisi¢des).
Saldo final.............
Capital integralizado adicional
SAUIAO TNHCIAL .ottt s
Variagéo no periodo.
Saldo final.........
Titulos mandatériamente conversiveis em acdes ordinérias
SAIHO TNICIAL ... vttt
Variagdo no periodo.
Saldo final.........
Titulos mandatériamente conversiveis em acdes preferenciais
Saldo inicial..
Variag&o no period
Saldo final

Outros lucros (prejuizos) abrangentes acumulados
Ajustes acumulados de converséo
Saldo inicial........
Variag&o no period
Saldo final......
Ganho (perdas) n&o realizado em investimentos disponiveis para venda, liquido de
impostos
Saldo inici
Variagéo no period
Saldo final..
Superavit (deficit) devido a proviséo paraplano de penséo
Saldo INICIAL.....oovceeievii e
VariaGao NO PEIHOUD. ........cuuiiiiiiiciiit bbb
Saldo final.......ccuoveiieicccc
Capital Integralizado em SUDSIAIANIAS. .......ccccveiiiiiiciiice s
VariaGao N0 PErfOdO.........c.ouiiiiiiiiiici s
Saldo fiNal......ocvieeiieici s
Hedge de fluxo de caixa
Saldo INICIAL.....ovcveieici e
VariaGao NO PEIHOUD. ........oviviiirieiriieieiit ittt
Saldo final.......ccuveiieicec
Total de outros lucros (prejuizos) abrangentes acumulados
Reservas de lucros
SAIAO INICIAL ....vocveveveiit
Transferéncia de lucros acumulados néo apropriados................cccveuene
SaldO fiNAL.....vieiiiccie s
Lucros acumulados néo apropriados
Saldo inicial
Lucro liquido atribuido aos acionistas da Companhia................cc.cc......
Juros atribuidos aos titulos mandatoriamente conversiveis
AGOES PreferencCiais ClaSSE A ........ccciiiiiciiiee e
AGOES OFGINATIAS. ...ttt
Apropriagdes para reservas de IUCrOS............cccvvieiiiniiicicicciiice
Saldo final........cccccevviiienne
Total do patrimdnio liquido da Companhia.
Participagdo dos acionistas ndo controladores
Saldo inicial
Alienagéo e (aquisi¢do) de participacéo de acionistas ndo controladores.............cccoecervreeee
Ajustes acumulados de conversao.
Hedge de fluxo de caixa...........c.coccurueunne
(Lucro)/perda liquido atribuido aos acionistas néo controladores
Dividendos e juros sobre capital préprio atribuidos aos acionistas néo controladores...........
Capitalizacéo de adiantamento para futuro aumento de capital.............c.ccccoveuenne
Saldo final. ...
Total do patrimonio HQuido.........cccccvviviiiiciiiicice

Namero de agdes:
Acdes preferenciais classe A (incluindo doze agées de classe especial).
AGBES OFAINANIAS. ..ottt
Recompra de acbes
Saldo inici
Aquisicoes.
VENUAS ..ot
Saldo final

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis consolidadas condensadas.

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)

Periodos de nove meses findos em

(n&o auditado)

30 de setembro de 30 dejunhode 30desetembrode 30desetembro de 30de setembro
2009 2009 2008 2009 de 2008
9,727 9,727 4,953 9,727 4,953
B - 4,774 = 4,774
9,727 9,727 9,727 9,727 9,727
15,262 15,262 7,742 15,262 7,742
- - 7,520 - 7,520
15,262 15,262 15,262 15,262 15,262
(1,151) (1,151) (389) (1,141) (389)
1 - - © -
(1,150) (1,151) (389) (1,150) (389)
393 393 498 393 498
= - (105) = (105)
393 393 393 393 393
1,288 1,288 1,288 1,288 1,288
290 - - 290 -
1,578 1,288 1,288 1578 1,288
581 581 581 581 581
644 - - 644 -
1,225 581 581 1,225 581
(6,385) (11,597) 2842 (11,493) 1,340
3,843 5,212 (6,835) 8,951 (5,333)
(2,542) (6,385) (3,993) (2,542) (3,993)
49 113 111 17 211
(50) (64) (190) (18) (290)
@ 49 (79) @ (79)
75 (82) 164 (34) 75
271 157 (468) 380 (379)
346 75 (304) 346 (304)
18 - - 18 -
18 - - 18 -
1 - 8 - 29
12 1 20 13 (1)
13 1 28 13 28
(2,166) (6,260) (4,348) (2,166) (4,348)
21,930 18,513 17,021 18,340 15,317
2,123 3,417 (2,838) 5,713 (1,134)
24,053 21,930 14,183 24,053 14,183
8,107 10,780 6,886 9,616 1,631
1,677 790 4,821 3,830 11,851
(16) (15) ®) (39) (31)
(21) (31) (16) (70) (64)
(2,123) (3,417) 2,838 (5,713) 1,134
7,624 8,107 14,521 7,624 14,521
56,546 49,877 51,218 56,546 51,218
2,477 2,085 2,492 1,892 2,180
69 29 58 98 58
209 313 (445) 744 (298)
12 - 19 12 3
46 50 60 56 231
(©)] - - (©] (22)
(12) - 27 - 59
2,798 2,477 2,211 2,798 2,211
59,344 52,354 53,429 59,344 53,429
2,108,579,618 2,108,590,250 2,108,579,618 2,108,579,618 2,108,579,618
3,256,724,482 3,256,724,482 3,256,724,482 3,256,724,482 3,256,724,482
(152,623,603) (152,623,603) (86,923,052) (151,792,203) (86,923,184)
- - - (831,400) -
43,800 - 108 43,800 240
(152,579,803) (152,623,603) (86,922,944) (152,579,803) (86,922,944)
5,212,724,297 5,212,691,129 5,278,381,156 5,212,724,297 5,278,381,156



Notas Explicativas as Informac8es Contabeis Consolidadas Condensadas
Em milhdes de ddlares norte-americanos, exceto quando informado diferentemente

A Companhia e suas operagdes

A Vale S.A, anteriormente Companhia Vale do Rio Doce, (“Vale”, a “Companhia” ou “Nés”) é uma
sociedade anénima devidamente organizada sob as leis da Republica Federativa do Brasil. As
operacdes s@o executadas pela Vale e suas subsidiarias, joint ventures e coligadas, e consistem
principalmente de mineracdo, produ¢do de metais nédo ferrosos e logistica, bem como atividades
de aco.

Em 30 de setembro de 2009, as principais subsidiarias operacionais que consolidamos séo:

% Capital  Localizagdo da

Controlada % participacdo _ Votante sede Atividade principal
Alumina do Norte do Brasil S.A - Alunorte ("Alunorte”) 57.03 59.02 Brasil Aumina
Aluminio Brasileiro S.A. - Albras ("Albras”) 51.00 51.00 Brasil Aluminio
CADAM S.A (CADAM) 61.48 100.00 Brasil Caulim
CVRD Overseas Ltd. 100.00 100.00 llhas Cayman Trading
Diamond Coal Ltd. 100.00 100.00 Colémbia Carvéo
Ferrovia Centro-Atlantica S. A. 100.00 100.00 Brasil Logistica
Mineragéo Corumba Reunidas S. A. 100.00 100.00 Brasil Minério de ferro
Par& Pigmentos S.A. ("PPSA") 86.17 85.57 Brasil Caulim
PT International Nickel Indonesia Thk ("PT Inco") 59.09 59.09 Indonésia Niquel
Rio Doce Manganése Norway - RDMN 100.00 100.00 Noruega Ferroligas
Vale Manganés S.A. (anteriormente Rio Doce Manganés S.A) 100.00 100.00 Brasil Manganés e Ferroligas
Vale Manganese France (anteriormente Rio Doce Manganése Europe - RDME) 100.00 100.00 Franca Ferroligas
Vale Australia Pty Ltd. 100.00 100.00 Australia Carvéo
Vale Inco Limited 100.00 100.00 Canada Niquel
Vale International S.A (anteriormente CVRD International S.A) 100.00 100.00 Suica Trading

Base de consolidagcdo

As demonstracdes contabeis das empresas nas quais possuimos controle sobre suas acoes e
administracéo sdo consolidadas. Todos os principais saldos e transacfes entre companhias séo
eliminados. As entidades com participacdo variavel, nas quais somos 0s beneficiarios principais,
estdo consolidadas. Os investimentos em coligadas e joint ventures ndo consolidados estdo
demonstrados pelo método de equivaléncia patrimonial (Nota 10).

Avaliamos nossos investimentos listados com base em cotac8es de mercado quando disponiveis.
Se a cotacdo de mercado estiver abaixo do valor registrado em nosso balanco e tal
desvalorizacdo nédo for considerada temporaria, baixamos o valor de nossos investimentos até o
limite calculado pela cotacdo de mercado.

Definimos joint ventures como negdécios, nos quais ndés e um pequeno grupo de outros sécios
participam cada um ativamente na administracdo da entidade, baseado em acordo de acionistas.
Definimos coligadas como negécios nos quais participamos como acionista ndo controlador, mas
com influéncia significativa nas politicas operacional e financeira da empresa investida.

Nossa participacdo em projetos hidroelétricos € feita via contratos de consorcios nos quais
detemos participacbes ndo divisiveis em ativos e respondemos proporcionalmente a nossa
participacdo nos passivos e despesas, as quais sdo baseadas em nossa participacdo proporcional
na energia gerada. Nao possuimos responsabilidade solidaria por nenhuma obrigacdo. A
legislacéo brasileira estabelece, claramente, que ndo existe entidade juridica separada resultante
de um contrato de consércio. Dessa forma, reconhecemos nossa participacao proporcional dos
custos e das participacdes néo divisiveis nos ativos relacionados aos projetos hidrelétricos.
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Nossas informac6es contabeis consolidadas condensadas para os periodos de trés meses findos
em 30 de setembro de 2009, 30 de junho de 2009 e 30 de setembro de 2008 e para os periodos
de nove meses findos em 30 de setembro de 2009 e 2008 foram preparadas de acordo com 0s
principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos (“US GAAP”) e ndo foram auditadas.
Contudo, em nossa opinido tais informacdes contdbeis consolidadas condensadas contemplam os
ajustes decorrentes das atividades usuais, necessarios para refletir a adequada apresentacao do
resultado do periodo mencionado. Os resultados das operagGes para os periodos de trés e seis
meses findos em 30 de setembro de 2009 ndo representam, necessariamente, uma indicacdo dos
resultados esperados para o ano fiscal a encerrar-se em 31 de dezembro de 2009.

Bases da apresentacéo

Essas informagdes contabeis consolidadas condensadas deverdo ser lidas em conjunto com as
demonstracdes contabeis auditadas do ano encerrado em 31 de dezembro de 2008, preparadas
em conformidade com os “US GAAP”.

Na preparagdo das informagdes contabeis consolidadas condensadas, somos solicitados a usar
estimativas para contabilizar certos ativos, passivos, receitas e despesas. Nossas informacgfes
contabeis consolidadas incluem estimativas referentes a vidas Uteis de ativo imobilizado,
provisdes necessdrias para passivos contingentes, valores de mercado atribuidos a ativos e
passivos em transagcGes de combinacBes de empresas, provisdo para perdas de créditos de
imposto de renda, contingéncias, beneficios poOs-aposentadoria para empregados e outras
avaliacBes similares, podendo os resultados efetivos ser divergentes das nossas estimativas.

O Real Brasileiro é a moeda funcional da Controladora. Escolhemos o Délar Americano como
nossa moeda de apresentagao.

Todos os ativos e passivos foram convertidos para délares americanos pela taxa de fechamento
na data das demonstracdes contabeis (ou, se ndo disponivel, a taxa do primeiro dia Gtil do més
subsequente). A demonstracdo do resultado foi convertida para délares americanos a taxa média
de cada periodo correspondente. As rubricas de Capital Social sdo registradas a taxas histdricas.
Ganhos e perdas na traducdo sdo registrados sob a rubrica, Efeitos de Conversdo de Moeda
Estrangeira (CTA — Cumulative Translation Adjustments), no patriménio liquido.

As taxas usadas para converter os ativos e passivos das operagbes brasileiras em 30 de
setembro de 2009 e 31 de dezembro de 2008 foram R$1,7781 e R$2,3370, respectivamente.

A Vale avaliou os eventos subsequentes até 28 de outubro de 2009, que é a data das informacgdes
trimestrais.

Pronunciamentos contabeis
Novos pronunciamentos contabeis

Um novo Accounting Standards Update (ASU) numero 2009-15 “Contabilizacdo de Acdes
Préprias, Contratos de Empréstimos e Medicdo de Dividas Conversiveis”, emitido pelo FASB
fornece orientacdes adicionais relacionados com a prépria parte em regime de comodato emitido
na contemplacdo da divida convertivel. Esta orientacdo altera ASC 470-20.

Um novo Accounting Standards Update (ASU) niamero 2009-09 Contabilizacdo de investimentos -
método da equivaléncia patrimonial e joint ventures e contabilizacdo dos pagamentos baseados
em capital de ndo-empregados. Esta orientacdo altera ASC 323 e ASC 505.

Um novo Accounting Standards Update (ASU) nimero 2009-08 O lucro por acao emitida pelo
FASB fornece orientacdes adicionais relativas ao calculo do lucro por acdo. Esta orientacdo altera
ASC 260.

Um novo Accounting Standards Update (ASU) nimero 2009-06 Imposto de Renda emitido pelo
FASB fornece orientacdes adicionais relativas ao pagamento de imposto de renda, a provisao de
imposto para uma entidade de passagem e da contabilidade para a incerteza no imposto de renda.
Esta orientacéo altera ASC 740.
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Um novo Accounting Standards Update (ASU) nimero 2009-05 mensuracdo do valor justo e
divulgacdes emitido pelo FASB fornece orientagGes adicionais relacionados para enfrentar a falta
de informagdo de mercado observaveis para mensurar o valor justo de um passivo. Esta
orientacao altera ASC 820. Esse pronunciamento € efetivo.

Um novo Accounting Standards Update (ASU) namero 2009-04 Contabilizagdo de instrumentos de
capital préprio resgataveis emitidas pelo FASB fornece orientagBes adicionais para distinguir
passivos e capital préprio, por Topico EITF D-98, classificacéo e avaliagdo de titulos resgataveis,
gue altera o ASC 480.

Em junho de 2009, o Financial Accounting Standards Board (FASB) alterou um pronunciamento
referente a contabilizac&o e divulgagéo de requisitos para as transferéncias de ativos financeiros.
Esta alteracdo exige maior transparéncia e divulgacdo de informacfes suplementares para as
transferéncias de ativos financeiros e o envolvimento continuo da entidade com eles e muda os
requisitos para a baixa de ativos financeiros. Além disso, esta alteracao elimina o conceito de uma
entidade de propésito especial de qualificacdo (EPEQ). Essa alteracéo devera ser aplicada a partir
do exercicio que se inicia apds 15 de novembro de 2009. Atualmente estudamos os efeitos deste
pronunciamento.

Em Junho de 2009, o FASB também alterou um pronunciamento referente a contabilizagdo e
divulgacdo de requisitos para a consolidacdo de entidades de participagdo variavel (EPV). A
eliminacdo do conceito de uma EPEQ, como discutido acima, remove a excecdo da aplicacédo das
orientacdes de consolidacdo dentro deste pronunciamento. Este pronunciamento exige que uma
entidade para realizar uma andlise qualitativa para determinar se € ou ndo deve consolidar a EPV.
O pronunciamento também exige que uma entidade continuamente reavalie se deve consolidar a
EPV. Adicionalmente, alteracdo exige uma maior divulgacdo sobre o envolvimento de uma
entidade com EPVs e qualquer alteracdo significativa na exposicdo ao risco, devido a esse
envolvimento, assim como se o envolvimento com as EPVs impactam as demonstracfes
financeiras da entidade. Finalmente, uma entidade sera obrigada a divulgar decisdes significativas
e 0s pressupostos utilizados para determinar se deve ou ndo consolidar a EPV. Essa alteracdo
devera ser aplicada a partir do inicio do exercicio que se inicia apés 15 de novembro de 2009.
Atualmente estudamos os efeitos deste pronunciamento.

Pronunciamentos contabeis recentemente adotados

Em junho de 2009, o FASB emitiu o FASB “Accounting Standards codification”. A codificacédo se
tornou a Unica fonte para todos os GAAP autoridade reconhecida pelo FASB a ser aplicado para
as demonstracdes financeiras emitidas para os periodos findos ap6s 15 de setembro de 2009. A
codificacdo ndo muda GAAP e ndo tem qualquer efeito sobre nossa posicao financeira, resultados
das operacdes ou de liquidez.

Em junho de 2009, adotamos o “Subsequent Events”, pronunciamento que estabelece normas
gerais de contabilizacao e divulgacao de eventos que ocorram apoés a data do balango, mas antes
gue as demonstragfes financeiras sao emitidas ou estdo disponiveis para serem emitidas. Em
particular, este pronunciamento estabelece (1), o periodo apds a data do balango no qual a
administracdo da entidade devera avaliar acontecimentos ou transagfes que possam ocorrer,
devido a potencial reconhecimento ou divulgacdo nas demonstracdes financeiras; (2) as
circunstancias em que uma entidade deve reconhecer acontecimentos ou transa¢fes que ocorram
ap6s a data do balango nas suas demonstra¢des financeiras, e (3) as divulgacdes que uma
entidade deve fazer sobre os eventos ou transagdes que ocorreram apoés a data do balango. Esse
pronunciamento deverd ser aplicado para periodos anuais ou interinos que se encerram apos 15
de junho de 2009. A Companhia ja esta adotando este pronunciamento.
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Em junho de 2009 adotamos o “Interim Disclosures about Fair Value of Financial Instruments” que
requer a divulgacdo do valor justo dos instrumentos financeiros para os periodos interinos
reportados para as companhias listadas assim como nas demonstra¢des financeiras anuais. Esse
pronunciamento também requerer essas divulgacGes nas informacdes financeiras sumarizadas
para os periodos interinos reportados. Esse pronunciamento devera ser efetivo para os periodos
interinos encerrados apos 15 de junho de 2009, ndo aplicamos antecipadamente essa regra para
os 3 meses findos em 31 de margo de 2009. A aplicagdo do pronunciamento ira ampliar a
divulgacdo do uso do valor justo para os periodos interinos. Essa informacgdo requerida esta
divulgada na nota 18 (d).

Em janeiro de 2009 adotamos o pronunciamento “Accounting for Derivative Instruments and
Hedging Activities”, de maneira que as empresas a partir de agora devem prover divulgacdes
gualitativas sobre os objetivos e estratégias para o uso de derivativos, divulgacdes quantitativas
sobre os montantes de valor justo de ganhos e perdas com instrumentos financeiros derivativos e
divulgacdo com bases trimestrais sobre riscos de crédito envolvidos relacionando como e porque
a empresa usa derivativos, como os derivativos e itens protegidos correlacionados sao
contabilizados sobre a 6ética do pronunciamento e como o0s derivativos e itens protegidos
relacionados afetam a posi¢do financeira de empresa, sua performance e fluxo de caixa. Essa
informacéao requerida esta divulgada na nota 20.

Em janeiro de 2009 adotamos o pronunciamento “Noncontolling interests”, especifica que a
participacdo dos acionistas ndo controladores de uma entidade consolidada deve ser reportada
como patrimdnio liquido nas demonstracdes contabeis consolidadas como demonstrado na Nota
14 e na demonstracéo consolidada condensada das mutacfes do patrimdnio liquido. Participacao
dos acionistas ndo controladores que é resgatavel apés a ocorréncia de certos eventos fora do
controle da empresa foi classificada como participacéo resgatavel de acionistas ndo controladores,
utilizando o mezanino, apresentacdo no balanco entre o passivo e o patrimbénio liquido,
retroativamente, aos periodos apresentados.

Em janeiro de 2009 adotamos um pronunciamento que se aplica prospectivamente a todas as
combinacdes de negdcios cujas data de aquisicdo ocorra apds o inicio do primeiro periodo anual
iniciado apos 15 de dezembro de 2008.

Principais aquisicfes e aliena¢cdes ocorridas
Mineracdo Corumba Reunidas S.A.

Em janeiro de 2009, firmamos um contrato de compra e venda com a Rio Tinto Plc para adquirir
ativos de minério de ferro (no Brasil sujeitos a aprovacao do Conselho Administrativo de Defesa
Econbmica, ocorrido em 11 de setembro de 2009. A aquisicdo foi concluida em 18 de setembro
de 2009.

A informacéo preliminar resumida do preco de compra da Mineragdo Corumba Reunidas S.A. é
como segue:

Avaliagao

Preliminar
Total do desembolso (incluindo o pagamento de capital de giro e outros).......... 814
(@ 11 N To [0 [ U 11 g To [o 1RSSR (12)
V2= Lo e - = To U T = Lo T J S 802
Valor dos ativos adquiridos, liquido do caixa adquirido...........cccceeeeee veiieeenveen, (240)
Ajuste a0 valor juSto dO INVENTATIO..........couuvieeii et e e e e cereee e srveeens (183)
Ajuste ao valor justo do IMOobIliZadO.........cccccesciieees e e e e s (463)
Ajuste ao valor justo dos ativos iNtaNGIVEIS... ....c.eeveveeees v e e e (14)
Imposto de renda diferido sobre 0s ajustes acima........cccocccvevcie cevees veieeee e 225
AGIO . e e e et e et ettt et ettt et aes st n s ettt etereas ees 127
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Em marco de 2009, adquirimos da Cement Argos a empresa Diamond Coal Ltd que € proprietaria
de ativos térmicos de carvdo na Colémbia, por US$300. O pagamento foi realizado no trimestre
finalizado em 30 de junho de 2009.

Diamond Coal Ltd

A principal razdo para essa aquisicdo é que os ativos de carvao sdo uma parte importante da
nossa estratégia de crescimento. A Vale esta visando, em conexdo com essa aquisicdo, a
construcdo de uma plataforma de carvdo na Coldbmbia, uma vez que esta é o terceiro maior
exportador de carvao térmico de alta qualidade no mundo, em funcao de seu baixo teor de enxofre
e alto poder calorifico.

Dado a recente conclusédo da transacdo ainda estamos em processo de identificacdo de ativos
adquiridos e passivos assumidos.

Como resultado, as informagdes resumidas apresentadas abaixo refletem nossa expectativa de
alocacao do preco de compra.

Avaliacao

Preliminar
AVZz U] o == To [ 1S3 o3= To T PO PP PUT R POUUPPPPRN: 300
Valor dos ativos adiqUIrIdOS.........cooueiiiiiiiiiiee e s (112)
Ajuste ao valor justo do Imobilizado..........ccceeviiiiiiiii e, 188

A contabilizacdo final ainda estd pendente da conclusdo da identificacdo de todos os ativos e
passivos e esta sendo feita internamente.

Essa alocacgédo devera ser finalizada durante os préoximos periodos, e desta forma a informacao
preliminar apresentada acima esta sujeita a revisdo, que pode ser material.

Green Mineral Resources

Em fevereiro de 2009, concluimos a aquisicdo da Green Mineral Resource que é proprietaria do
projeto Regina (Canada) e do projeto Colorado (Argentina), da Rio Tinto Plc, pelo montante de
US$850.

A aquisicao dos ativos de potassio esta alinhada com a estratégia da Vale de se tornar um grande
produtor de fertilizantes para se beneficiar da exposicao a expansdo do consumo global

Também devido a recente finalizagcao dessa transacao, as informacgdes sobre a alocacéo do preco
de compra apresentadas abaixo estdo baseadas no valor justo de ativos adquiridos e passivos
assumidos com base em informacg@es preliminares. Essa alocacdo, atualmente esta sendo feita
internamente pela empresa, sera finalizada durante os préximos periodos e portanto, a alocacao
do preco de compra descrito abaixo esta sujeita a revisdo, que pode ser material.

A informacdo preliminar resumida do preco de compra da Green Mineral Resources é como
segue:

Avaliacao

Preliminar
Total dO dESEMBOISO......ciiieiiieirie e, 857
(0= 1) = 1= To [0 |11 o (o J PSSR (7)
AVZ: o] gl F- Y= To L [T o= Lo TR PP PP PPT TP 850
Valor dos ativos adquiridos, liquido do caixa adquirido............cccccceeeeriiieeeiineeenns (105)
Valor dos pasSiVOS aSSUMIAOS. ........uueeiieeiiiiieeie et e e e e teee e e e e e e e e e neeeeas 8
Ajuste ao valor justo do imobilizado.........ccoooiiiiiii e 753
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A contabilizacdo final ainda estad pendente da conclusédo da identificacdo de todos os ativos e
passivos e esta sendo feita internamente.

Outras transacdes

Em setembro de 2009, celebramos um contrato com a ThyssenKrupp Steel AG, assinado em
julho, com aumento de nossa participacdo na ThyssenKrupp CSA Siderurgica do Atlantico Ltda.
(CSA) para 26,87%, da nossa participacdo atual de 10%, a qual estava registrado como
disponiveis para venda, através de uma subscricdo de capital de US$ 1.424. Teremos ainda de
pagar US$ 738.

Em abril de 2009, concluimos a venda da totalidade das nossas acdes ordinarias da Usiminas
Siderurgia de Minas Gerais S.A. — Usiminas, por US$273, gerando um ganho de US$153.

Em marco de 2009, adquirimos 50% da joint venture Teal Minerals Incorporated da African
Rainbow Minerals Limited, por US$60.

Em fevereiro de 2008, vendemos nossa participagdo na empresa Jubilee Mines N.L. (detida
através da Vale Inco), representando 4,83% de acdes ordinarias a US$134, gerando um ganho de
US$80.

Imposto de renda

O imposto de renda no Brasil compreende o imposto sobre a renda e a contribui¢éo social sobre o
lucro, a qual consiste em um adicional de imposto sobre a renda. A aliquota efetiva estatutaria
aplicavel nos periodos apresentados é de 34%. Em outros paises onde temos operacoes, a
tributacéo aplicavel varia entre 1,67% e 40%.

O total demonstrado como despesa de imposto de renda em nossas demonstracfes contabeis
consolidadas est4 reconciliado com as aliquotas estabelecidas pela legislagdo, como segue:

Periodos de trés meses findos em (néo auditado)
30 de setembro de 2009 30dejunho de 2009 30 de setembro de 2008
Brasil Exterior Total Brasil Exterior Total Brasil . Exterior Total

Lucro antes doinmposto de renda, do resuitado de equivalénda

petrinonial e de partidpacdo dos acionistas Nfo contrdladores ... 2894 (4000 2494 5302 (973 2329 34 4113 4447
Heitos da variagao (néo tributavel) no dedutivel. ............oovcoveee. - 29 29 - 3762 3762 - (1862 (1882
284 529 343 532 789 6091 B4 2251 258

Inposto aaliquota combinec brasiira..........co.r e v (B4 (180 (1164 (1803 (268 (2071) (114 (765  (879)
Austes que resultaram na aiquota efetivar
Benefido fiscal sabrejuras solre capital proprio........ .o e - - - - - - 278 - 278
Diferenca de aiquota sobre resultados no exterior. - 169 169 - 33 338 - 808 808
INCENGVOS fISCAIS. . covvvvves weveessss s s seseeses s 6 - 6 59 - 59 14 - 14
Qutras ganhos (perdas) NEO TTDUAVESS. ... cevvveee sreneecerees (20) 83 63 8 (> 50 57 13 7
Imposto de renda nas demonstragdes contabeis
or;ﬁgolldadasm ) ” (%26 (1659 S 184 5 @ 14

Periodos de nove meses findos em (ndo auditado)

30 de setembro de 2009 30 de setembro de 2008
Brasil _ Exterior Total Brasil Exterior Total
Lucro antes do imposto de renda, do resultado de equivaléncia
patrimonial e de participagéo dos acionistas ndo controladores ..... 9.605 (3.225) 6.380 4.923 8210 13.133
Efeitos da variag&o (ndo tributavel) ndo dedutivel............ccccecceneen. - 4.718 4.718 - (926) (926)
9.605 1.493 11.098 4923 7.284 12.207
Imposto a aliquota combinada brasileira... ...........cccoeeveveeer vevieeenens (3.266) (508) (3.774) (1.674) (2.476) (4.150)
Ajustes que resultaram na aliquota efetiva:
Beneficio fiscal sobre juros sobre capital proprio............ccc.cceee. - - - 454 - 454
Diferenca de aliquota sobre resultados N0 exterior.............c.c.... - 661 661 - 1.381 1.381
Incentivos fiSCais... ..o veveeece vevenes 82 = 82 101 - 101
Outros ganhos (perdas) ndo tributaveis..... 83 92 175 356 138 494
Imposto de renda nas demonstracdes contabeis (3.101) 25 (2.856) (763) ©57) (L720)

CONSOIIAABS ... e i i et e e b s s

Temos incentivos fiscais relativos as operagdes de manganés, cobre, alumina, aluminio e caulim
no Para, este Ultimo também no Amapa e potassio em Sergipe. Os incentivos relativos ao
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manganés compreendem isencéo parcial até 2013. Os incentivos relativos a alumina e potassio
compreendem isencédo total de imposto de renda sobre niveis de producéo definidos até 2009 e
2013, respectivamente, enquanto que a isencdo parcial dos incentivos relativos ao aluminio e
caulim expira em 2013. Um montante igual ao obtido com a economia fiscal devera ser apropriado
em uma conta de reserva de lucros no patriménio liquido e ndo podera ser distribuido como
dividendos.

Temos também incentivos de impostos relacionados ao projeto Goro na Nova Caleddénia (“The
Goro Project”). Estes incentivos fiscais incluem isencdes temporarias totais do imposto de renda
durante a fase de construcdo do projeto, e, também um periodo de 15 anos iniciando-se no
primeiro ano da produc@o comercial, conforme definido pela legisla¢éo aplicavel, seguido por 5
anos com 50 % de incentivos fiscais temporarios. Além disto, Goro esta qualificada para
determinadas isen¢des de impostos indiretos tais como taxa de importacdo durante a fase de
construcdo e durante toda a vida comercial do projeto. Alguns destes beneficios fiscais, incluindo
incentivos fiscais temporarios, estao sujeitos a uma interrup¢éo antecipada, caso o projeto alcance
uma taxa acumulada especifica de retorno. Estamos sujeitos a tributacdo de uma parte do lucro
comec¢ando no primeiro ano em que a producdo comercial for atingida, conforme definido pela
legislacdo aplicavel. Até o momento, ndo temos realizado nenhum lucro tributavel na Nova
Caledbnia. Os beneficios desta legislacdo sdo esperados para quaisquer impostos entdo
aplicaveis quando que o projeto Goro estiver em operagéo.

Estamos sujeitos a reviséo pelas autoridades fiscais locais, por até cinco anos nas empresas que
operam no Brasil, dez anos para opera¢des na Indonésia, e cinco ou seis anos para empresas
com operacdes no Canadd, dependendo da localidade, com exce¢éo da regido de Newfoundland,
gue ndo tem limite.

No Brasil a compensacédo do prejuizo fiscal apurado num exercicio ndo prescreve, sendo que sua
utilizacéo é restrita a 30% do lucro liquido na apuragdo anual de imposto de renda.

A partir de 1° de janeiro de 2007, adotamos o "Accounting for uncertainty in Income Taxes”.

A reconciliagdo dos montantes iniciais e finais de beneficios fiscais ndo reconhecidos esta
apresentada abaixo:

30 de setembro de 2009

(ndo auditado) 31 de dezembro de 2008

S Lo o T gL oT - RPN 657 1,046
AdicOes efetuadas 41 103
Exclusfes efetuadas (35) (261)
Mudanca na legislacao tributaria - 2
Ajustes acumulados de conversao 149 (233)
SaldO fiNal . .eieiec 812 657

Caixa e equivalentes de caixa

30 de setembro de

31 de dezembro de

2009 2008
(ndo auditado)
CaiXa € DANCOS... ...cien e et et e s s s e s 541 767
Depdsitos a prazo denominados em Reais e em outras moedas, 7,917 9,564
principalmente dolares norte-americanos..........ccce vovvereee cevreren e
8,458 10,331

Todas as aplicagfes financeiras acima foram efetuadas em investimento de baixo risco. Sendo
parte em reais indexadas ao CDI e parte em Délares Americanos em Time deposits.
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Investimentos de curto prazo

TIME EPOSIE (¥).. ettt ettt ettt et e e e e

(*) também representam investimentos de baixo 1isco com vendmento inicial superior a trés meses.

Estoques

Produtos acabados

Niquel (co-produtos € SUBProdutos). ........c..oeeeeuveriveeen s
MiInério de ferro € Pelotas. ..........oeu i en e et
Manganés € fErroligas. . ... ..o ureur e een et ettt e
Produtos de aluminio....
CAUIM. et et e
Cobre CONCENEIAUO ... ..ttt ettt ettt e

Carvéo....

OUITOS . oottt ettt s
Pecas de repoSiCao € ManULENGAOD. . ........cvureveei et vttt e

30de setembro de
2009

v.

31 dedezembro de
2008

(ndo auditado)

4,562

2,308

30 de setembro de
2009

31 de dezembro de
2008

(n&o auditado)

1,202
836
147
161

40

18

52
103
1,162

1,514
728
199
150

40
26
43
80
1,116

3,721

3,896

Em 30 de setembro de 2009 ndo ajustamos nossos estoques (ajustamos US$77 em dezembro de

2008).
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10 Investimentos em coligadas e joint ventures e outros investimentos

30 de setembro de 2009 Investim entos Equivaléncia Patrimonial Dividendos Recebidos
Periodos de trés meses findos em (nao Periodos de nove meses Periodos de trés meses findos em (ndo Periodos de nove meses
Lucro auditado) findos em (ndo auditad o) auditado) findos em (n&o auditad o)
Patri- (Prejuizo) 31 de 30de _ 30de 30de 30 de 30 de _ 30de 30de 30 de
Participagdo no  moénio liquidodo 30 de setembro dezembro  Setembro de 30 dejunho setembrode setembrode setembrode setembro de 30dejunho setembrode setembrode setembro de
capital %) liquido periodo de 2009 de 2008 2009 de 2009 2008 2009 2008 2009 de 2009 2008 2009 2008
Votante Total (n&o auditado)
Ferrosos
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizag&o - NIBRASCO (1).......o..comvnn.. 51.11 51.00 290 5 147 110 ) 3 36 2 66 ° - - ° -
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao - HISPANOBRAS (1)............. 51.00 50.89 167 7 85 73 @) (5) 17 ) 52 = - 6 20 6
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagao - KOBRASCO (1) 50.00 50.00 132 (16) 66 55 (23) 3 19 ) 40 = - - - -
Companhia italo-Brasileira de Pelotizag&o - ITABRASCO (1)... 51.00 50.90 166 15 85 58 5 - 18 8 20 o - - = -
Minas da Serra Geral S.A. -MSG.........ccouuurnnan 50.00 50.00 60 3 29 21 1 1 1 1 2 - - - - -
SAMARCO Mineragao S.A. - SAMARCO (2) 50.00 50.00 1,374 482 747 412 110 90 82 241 278 = 50 112 50 250
Baovale Mineragdo SA. - BAOVALE ....... 50.00 5000 58 - 29 26 - ) - (4 5 - - - - -
Zhuhai YPM Pellet e Co,,Ltd. - ZHUHAI ............. 25.00 25.00 48 1 12 13 1 2 2 - 5 - - - - -
1,200 768 88 93 175 230 468 = 50 118 70 256
Logistica
LOG-IN Logistica Intermodal S.A. . 31.33 31.33 365 4 123 94 - - 3 2 14 - 3 - 3 3
MRS Logistica S.A. 37.86 4150 1,074 76 445 326 34 24 44 76 26 o 33 - 33 34
568 420 34 24 47 78 40 - 36 - 36 37
Participacdes
Siderurgia
California Steel Industries Inc. - CSI .. 50.00 50.00 303 7 151 160 2 (1) 18 9) 46 = - - = -
THYSSENKRUPP CSA Companhia Sidertrgica (5). 26.87 26.87 7,786 - 2,001 443 - - - - - - - - -
Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS (4).......... - - - - - 164 - 7 8 = 18 = 7 8 7 18
2152 767 2 6 26 9) 64 = 7 8 7 18
Bauxita
Minerago Rio do Norte S.A. - MRN.......... 40.00 40.00 426 56 171 140 10 13 18 22 40 o 13 - 30 86
171 140 10 13 18 22 40 - 13 - 30 86
Carvao
Henan Longyu Resources CO. Ltd............c.vuvmmricemomsiceceieces e 25.00 25.00 926 222 232 176 24 13 28 56 64 - - - - -
Shandong Yankuang International Company Ltd.............c.ueauiiaenns 25.00 25.00 (12) (56) (3) 11 (3) (5) - (14) - - - - - -
229 187 21 8 28 42 64 - - - = -
Cobre
Teal Minerals Incorpored (3) ........ 50.00 50.00 177 a7 89 - ° (9) - - - - - - - -
89 - = 9) - - - - - - - -
Niquel
Heron Resources Inc (custo $ 24) - disponivel para venda. - - - - 6 2 = - - - - - - - - -
Mirabela Nickel Ltd (custo $ 25) - disponivel para venda.... - - - - 17 8 ° - - - - - - - - -
Hudbay Minerals (custo $ 17) - disponivel para venda..... - - - - - 9 - - - - - B - - - -
Korea Nickel Corp.................. - - - - 9 21 = - - - - - - - - -
Outros - disponiveis para venda. - - - - 11 13 o - - - - - - - - -
43 53 E - - - - - - - B B
Outras coligadas ejoint ventures
OULFOS v - - - - 131 73 - - (4) (1) (7) - - - - -
131 73 - - (4) (1) (7) - - - - -
2815 1,220 33 18 68 54 161 = 20 8 37 104
Total....... 4,583 2,408 155 135 290 362 669 = 106 126 143 397

(1) A Vale detém a maioria dos votos nas entidades contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial, porém a consolidagdo é impedida em funcdo do direito de veto detido pelos acionistas ndo controladores em acordo dos acionistas;
(2) Investimento inclui gio de US$60 em setembro de 2009 e US$46 and dezembro 2008;

(3) Adquirida em margo de 2009 (ver nota 5(d));

(4) Classificado como disponivel para venda, ja que o investimento foi vendido em abril de 2009. A equivaléncia patrimonial refere-se a dividendos recebidos.

(5) Veja nota 5(d)
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V.

Sao os empréstimos e financiamentos a curto prazo registrados em 30 de setembro de 2009, de
bancos comerciais para exportacdo, denominados em ddlares norte-americanos, com taxa média de
juros anual de 0,33%.

Empréstimos e financiamentos a curto prazo

Empréstimos e financiamentos a longo prazo

Passivo Circulante Passivo Exigivel Longo prazo

30 de 31lde 30 de 3lde
setembro de dezembro de setembro de dezembro de
2009 2008 2009 2008
Contratados no exterior (n&o auditado) (n&o auditado)
Empréstimos e financiamentos denominados nas seguintes moedas:
Dolares norte-americanos. 1,498 210 4,433 5,905
OULTOS. .t ottt et ettt estetee bt e esseees seseteees ebee et eesetes sesesee s esenns sens 24 23 211 167
Notas de juros fixos - denominados em doélares norte-americanos..................... - - 7,499 6,510
Titulos da divida - Securitizagdo de exportacdes (*) - denominados em US$..... 57 55 107 149
NOLAS PEIPEIUAS. .. ...uenen et et et seeteees seeeras ereeses fenesees sresesees sreseesen sessene o - - 83 83
JUIOS PrOVISIONAAOS ... .o it s et s e e e e s 158 217 - -
1,737 505 12,333 12,814
Contratados no Brasil
Denominados & Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP/CDI e indice Geral
de Pregos-Mercado - IGP-M...... ..o e st e i 57 33 3,003 1,990
Cesta de moedas. 1 1 3 4
Debéntures N80 CONVErSIiVEIS €M AGOES..........c.ctuerireuet verreeet et e e - - 3,377 2,562
Denominados em ddlares Norte-ameriCanos. ......... c.oce voeeeeees coverere ceereserssoerenns - - 394 165
JUFOS PrOVISIONAAOS .. ...eoveeeeeeies creeieies ceeetee erteiee sestese s sesbenes eeseseses eebenese seseneas 156 94 - -
214 128 6,777 4,721
TOTAL ot ettt et e et et et b et e bttt e eaen serenn 1,951 633 19,110 17,535

(*) Titulos da divida securitizados por recebiveis futuros oriundos de determinadas vendas de exportacéo.

As parcelas a longo prazo em 30 de setembro de 2009 tém vencimento nos seguintes anos:

2O Y 4 4 o 1= ) (TS 10,778
Sem data de vencimento (Notas perpétuas e debéntures nédo conversiveis em agdes)............. 366

PG B0t ceretee et ettt et eees e baeees SeEsee R SRR Eas SEE AR 4 ER S £ eER S £ eRE e En SR Es e ERR RS Sesb e bn b nae st eenire 6,375
31%até 5%........ 1
51%até 7% (*) 6,895
T L1Y0@LE V0 (¥). .cvreere cererres retete ceretes ettt cerebsees seb et eheebeees ek et £heRseeEs SekeeA et 4R R eeb SEaeEreeE eeb b sebeeb s ek eets sebentene s 5,584
QLU0 ALE 1190 e cereer cereeses eerses eseesees e sses e ssees sess R seseeas seEeRE s e enE e SR aen R R R e 977
ACIMATE 110 (¥) + verer eeerees seerens seesssess serseess sesseesss srsesses seesss esesees sesssees sresssess sessessas sassssss sesesssns sesessas sessessns srenns 1,143
VarTAVEIS (NOES PEIPEIUAS) ... ceuevuerreereer ceretets setreis seretsees sebsees sesessees sestess ssesssess sesessees sessetss sebsssses sessess sesssens 86

21,061

Inclui debéntures ndo conversiveis e outros empréstimos em Reais (R$) cuja remuneragédo é igual a variacdo acumulada da
taxa do CDI e TJLP mais spread. Para estas opera¢des foram contratados instrumentos financeiros derivativos a fim de
proteger a exposicdo da Companhia as variag6es da divida flutuante em Reais, totalizando US$6.116 dos quais US$3.230 tem
taxa de juros reais entre 7.1% e 9% do montante restante acima de 9%. O custo médio destes débitos apos a inclusdo das
operagBes com derivativos é 4,64%.
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As variacGes percentuais relativas aos indices aplicados a divida foram as seguintes (ndo auditadas):

Periodos detrés meses findos em

30de 30dejunho 30de

setembro de de 2009 setembro de

2009 2008

Indexados a Taxa de Juras de Longo Prazo - TILP (taxa efetiva)................... 1.6 1.6 15
Indexados ao indice Geral de Precos-Mercado - IGP-M............couevevueerimnnn 0.9 0.3) 16
Valorizag&o (desvalorizagéo) do Real diante ao Délar norte-americano.......... 9.8 18.6 200

Em setembro de 2009, a Vale emitiu US$ 1 bilhdo de notas de 10 anos através de sua subsidiaria
integral Vale Overseas, plena e incondicionalmente garantidas pela Vale. As notas de 2019, terdo um
cupom de 5 5/ 8% ao ano, pago semestralmente, ao preco de 99,232% do valor principal. Estas
notas terdo vencimento em setembro de 2019, com um spread de 225 pontos base sobre U.S.
Treasuries, resultando em um rendimento até o vencimento de 5,727%.

Em janeiro de 2008, contratamos uma operacdo de financiamento de capital de giro com um banco
local brasileiro no montante de US$1.125 com vencimento em 2018.

Durante 2008, firmamos acordos com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES), o Banco Nacional de Desenvolvimento do Brasil e contratos de longo prazo com agéncias
japonesas, Japan Bank for International Cooperation (JBIC) e Nippon Export and Investment
Insurance (NEXI), para o financiamento de projetos de mineracéo, logistica e de geracdo de energia
elétrica previstos no programa de nosso programa de investimentos de 2008-2012. Até setembro de
2009, a Vale utilizou da linha de crédito disponivel com o BNDES o montante de US$644.

Adicionalmente, possuimos linhas de crédito rotativo, as quais podem ser utilizadas por opcao da
Companhia. Em 30 de setembro de 2009, o montante total disponivel em linhas de crédito rotativo
era de US$1.900, sendo US$1.150 concedida a Vale Internacional e o restante a Vale Inco. Até 30
setembro de 2009, nem a Vale Internacional nem a Vale Inco utilizaram as facilidades do crédito
rotativo.

A Vale Inco utilizou cartas de crédito no montante de US$98.

Em 30 de setembro de 2009, as notas de juros fixos denominadas em ddélares no valor de US$7.499
(em 31 de dezembro de 2008 US$6.510) e outros débitos de US$12.776 (em 31 de dezembro de
2008 US$11.102) ndo estdo garantidos. A securitizacdo de exportacdes de US$166 (em 31 de
dezembro de 2008 US$204) esta garantida por contas a receber futuras oriundas de algumas vendas
de exportacdo realizadas pela nossa subsidiaria CVRD Overseas Ltd. Empréstimos obtidos de
agentes internacionais de US$34 (em 31 de dezembro de 2008 US$57) estdo garantidos pelo
Governo Federal Brasileiro, para os quais temos contra garantias. A divida de longo prazo restante
de US$586 (em 31 de dezembro de 2008 US$295) esta garantida principalmente por recebiveis das
nossas subsidiéarias.

Alguns dos nossos instrumentos financeiros de longo prazo contém clausulas de “covenants” sobre
indices financeiros. Nosso principal “covenant” requer que mantenhamos alguns indices, tais como o
de dividas versus EBITDA e cobertura de juros. Estamos em conformidade com nossas coberturas
financeiras até 30 de setembro de 2009 e 31 de dezembro de 2008.

Patrimdnio Liquido

Cada detentor de acdes ordinarias e preferenciais classe A tem direito a um voto para cada acdo em
relacdo aos assuntos apresentados em assembléia geral, exceto para a eleicdo do Conselho de
Administracdo, que é restrita aos detentores de ac¢des ordinarias. O governo brasileiro detém doze
acOes preferenciais especiais da Companhia, que lhe confere direitos permanentes de veto sobre
assuntos especificos.
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Os acionistas detentores de ac6es ordinarias e os de preferenciais gozam do direito de receber um
dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual ajustado, baseado nos registros contabeis
estatutarios, mediante aprovacao da assembléia geral de acionistas. No caso dos acionistas
preferenciais, este dividendo ndo podera ser inferior a 6% do capital preferencial determinado com
base nos registros contabeis estatutarios ou, se for maior, a 3% do valor patrimonial por acdo. Para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, os dividendos pagos somaram em US$2.068,
contabilizados como uma reducéo de patrimdnio liquido.

Em abril de 2009, pagamos US$1.250 referente a primeira parcela de remuneragédo dos acionistas.
Essa distribuicéo foi feita sob a forma de dividendos.

Em julho de 2008, emitimos 80.079.223 ADS ordinarias, 176.847.543 aces ordinarias, 63.506.751
ADS preferenciais e 100.896.048 acdes preferenciais através de uma oferta global. Como
consequéncia, nosso capital aumentou de US$11.666, sendo US$4.146 através de subscricdo de
acOes preferenciais correspondentes a 164.402.799 acdes e US$7.520 através da subscricdo de
acOes ordinarias correspondentes a 256.926.766 acdes Em agosto de 2008, emitimos 24.660.419
acOes preferenciais adicionais, representando um aumento de US$628. Apdés a concluirmos a
transacdo, o nosso capital social aumentou em US$12.294, com custos de transa¢do no montante de
US$105, registrado como reducgédo do prémio de capital.

Em julho de 2009, emitimos US$942 em titulos obrigatoriamente conversiveis em ag¢bes com
vencimento em 15 de junho de 2012, para um montante total de US$934 liquido de comissao e
outras despesas. Os titulos pagarao juros de 6,75% ao ano, trimestralmente, e juros adicionais pagos
com base no valor liquido de distribuicBes aos detentores de ADS. Os titulos no valor de US$293
serdo obrigatoriamente convertidos em ADS no montante maximo de 18.415.859 acdes ordinarias e
US$649 serdo convertidos em ADS no montante maximo de 47.284.800 acdes preferenciais classe
A. No vencimento, os titulos da série VALE-2012 serdo automaticamente convertidos em ADSs, cada
ADS representa uma acao ordinaria nossa, e os titulos da série VALE.P-2012 serdo automaticamente
convertidos em ADSs, cada ADS representa uma acdo preferencial nossa. Atualmente as acdes a
serem convertidas, sdo mantidas em tesouraria. Os titulos ndo podem ser recomprados. Os
detentores dos titulos nédo terao direito a voto. Nés pagaremos para os detentores dos titulos da série
VALE-2012 e sério VALE.P-2012 juros adicionais, no momento que remunerarmos a todos 0s nossos
acionistas detentores de VALE-2012 ADSs e VALE.P-2012 ADSs, respectivamente. Determinamos,
usando um modelo estatistico, que potenciais variagbes no numero de acdes a serem convertidas,
ndo sdo uma caracteristica determinante deste instrumento financeiro hibrido e, portanto a operacéo
se caracteriza como um instrumento do patrimonio liquido. Além da data de converséo, os detentores
dos titulos tém o direito de converté-los, integralmente ou parte deles, antes do vencimento dos
mesmos.

Em junho de 2007, emitimos US$1.880 em titulos obrigatoriamente conversiveis em ag¢bes com
vencimento em 15 de junho de 2010, para um montante total de US$1,869 liquido de comisséo. Os
titulos pagaréo juros de 5,50% ao ano, trimestralmente, e juros adicionais pagos com base no valor
liqguido de distribuicbes aos detentores de ADS. Os titulos no valor de US$1.296 serdo
obrigatoriamente convertidos em ADS no montante maximo de 56.582.040 acBes ordinarias e
US$584 serdo convertidos em ADS no montante maximo de 30.295.456 acdes preferenciais classe
A. No vencimento, os titulos da série RIO serdo automaticamente convertidos em ADSs, cada ADS
representa uma agéo ordinaria nossa, e os titulos da série RIO P serdo automaticamente convertidos
em ADSs, cada ADS representa uma acdo preferencial nossa. Atualmente as agcbes a serem
convertidas, sao mantidas em tesouraria. Os titulos ndo podem ser recomprados. Os detentores dos
titulos nao terdo direito a voto. NOs pagaremos para os detentores dos titulos da série RIO e sério
RIO P juros adicionais, no momento que remunerarmos a todos 0s nossos acionistas detentores de
RIO ADSs e RIO P ADSs, respectivamente. Determinamos, usando um modelo estatistico, que
potenciais variagdes no numero de agfes a serem convertidas, ndo sdo uma caracteristica
determinante deste instrumento financeiro hibrido e, portanto a operagdo se caracteriza como um
instrumento do patrimdnio liquido.

Em outubro de 2009 (periodo subsequente) a diretoria aprovou o pagamento da segunda parcela dos

dividendos minimos obrigatérios, e um adicional de dividendos, totalizando US$ 1.500,
correspondendo a US$ 0,28775711 por agéo ordinaria ou preferencial em circulagéo.
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Em 30 de outubro de 2009 (periodo subsequente) pagaremos juros adicionais aos detentores das
notas obrigatoriamente conversiveis das séries RIO e RIO P no valor em US$ equivalente a
R$ 0,857161 e R$ 1,017334 por nota, respectivamente, e aos detentores das notas obrigatoriamente
conversiveis das séries VALE-2012 e VALE.P-2012 no valor em US$ equivalente a R$ 1,236080 e
R$ 1,429662 por nota, respectivamente.

Em abril de 2009, anunciamos que o codigo de negociacdo de suas ADR mudara de Rio e Rio PR
para Vale e Vale P. Os novos cédigos de negociacdo serdo utilizados na abertura dos negécios na
segunda-feira, 4 de maio de 2009.

Em abril de 2009, pagamos aos detentores de titulos obrigatoriamente conversiveis da série Vale
(anteriormente RIO) e da serie Vale P (anteriormente RIOP), o montante em délar norte americano
equivalente a US$0,490922 e US$0,582658, respectivamente.

Ganhos basicos e diluidos por acéo

Os valores dos ganhos basicos e diluidos por acéo foram calculados como segue:

Periodos de trés meses findos em (ndo Periodos de nove meses
auditado) findos em (n&o auditado)

30de 30 de 30 de 30de
setembro de 30 dejunho setembro de setembrode setembrode
2009 de 2009 2008 2009 2008
Lucro liquido atribuido ao acionistas da Companhia.........c.cceoueerene creeiree vennes 1,677 790 4,821 3,830 11,851
Juros aos detentores de titulos conversiveis, preferenciais..............coc v (16) 15) 8) (39) (31)
Juros aos detentores de titulos conversiveis, ordinarios.. (21) (31) (16) (70) (64)
Lucro Liquido do periodo ajustado 1,640 744 4,797 3,721 11,756
Ganhos basicos e diluidos por Agdo
Lucro disponivel aos acionistas preferencialistas. 621 285 1,850 1,408 4,522
Lucro disponivel aos acionistas ordinario. 973 447 2,866 2,208 7,029
Lucro disponivel aos titulos conversiveis vinculados as acdes preferenciais....... 23 4 28 53 71
Lucro disponivel aos titulos conversiveis vinculados as agdes ordinérias........... 23 8 53 52 134
Média ponderada de nimero de acdes em circulacido
(em milhares de agdes) - agies PreferenCials. .. ..o vevevere cevevine e e e 2,030,954 2,030,954 1,976,727 2,030,727 1,930,379

Média ponderada de nimero de acdes em circulacio

(em milhares de agBes) - agdes ordinarias..... 3,181,727 3,181,727 3,063,752 3,181,709 3,000,528

Acdes preferenciais em tesouraria vinculadas aos titulos conversiveis 77,580 30,295 30,295 77,580 30,295
Acdes ordinarias em tesouraria vinculadas aos titulos conversiveis 74,998 56,582 56,582 74,998 56,582
Total 5,365,259 5,299,558 5,127,356 5,365,014 5,017,784
Ganhos por agéo prefencial 0.31 0.14 0.94 0.69 2.34
Ganhos por agdo ordinana...............c..... 0.31 0.14 0.94 0.69 2.34
Ganhos por titulos conversiveis vinculados a ag6es prefenciais (*).. 0.50 0.63 1.19 1.19 337
Ganhos por titulos conversiveis vinculados a agdes ordinarias (*) 0.59 0.69 1.25 1.63 3.50

(*) Lucro basico por agao assumindo a diluigédo pela converséo.

Se a conversdo dos titulos conversiveis fosse considerada no célculo dos ganhos por agéo diluidos,
geraria um efeito antidilutivo imaterial no terceiro trimestre, como demonstrado a seguir:

Periodos de trés meses findos em (n&o Periodos de nove meses

auditado) findos em (n&o auditado)

30de 30 de 30de 30de

setembro de 30 dejunho setembrode setembrode setembrode

2009 de 2009 2008 2009 2008

Lucro disponivel aos acionistas preferencialistas.............cccooecvvis covcies v 660 304 1,885 1,500 4,623
Lucro disponivel aos acionistas ordinarios 1,017 486 2,936 2,330 7,228

Média ponderada de nimero de ag6es em circulagdo
(em milhares de agdes) - ag0es PreferenCials. .. .......c. vveere verveees creverees s e 2,108,534 2,061,249 2,007,022 2,108,307 1,960,674

Média ponderada de nimero de ag6es em circulagdo
(em milhares de acdes) - agdes ordinarias 3,256,725 3,238,309 3,120,334 3,256,707 3,057,110

Ganhos por agéo prefencial..... . 0.31 0.15 0.94 0.71 2.36
Ganhos Por aGa0 OFAINANA. .. ......cc.ceuiie et s st s s s e s 0.31 0.15 0.94 0.71 2.36
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Periodos de trés meses findos em (n&o Periodos de nove meses
auditado) findos em (néo auditado)

Outros lucros (prejuizos) abrangentes acumulados

30 de 30 de 30 de 30de
setembrode 30dejunho setembrode setembrode setembrode
2009 de 2009 2008 2009 2008
O lucro abrangente é constituido de:
Lucro liquido atribuido aos acionistas da Companhia... 1,677 790 4,821 3,830 11,851
Ajustes acumulados de converséo.. 3,843 5212 (6,835) 8,951 (5,333)
Ganho (perdas) ndo realizado em investimentos dlspomvels para venda, liquido de impostos (50) (64) (190) (18) (290)
Superavit (prejuizo) devido a proviséo para plano de penséo . 271 157 (468) 380 (379)
Capital Integralizado em subsidiérias...... 18 - - 18 -
Hedge de fluxo de caixa... 12 1 20 13 1)
Participacéo dos acionistas ndo control adores
Alienac&o e (aquisicao) de participacéo de acionistas N80 CONroladores..............uw v e emivivrveceeeenns 69 29 58 98 58
Ajustes acumulados de convers&o.. 209 313 (445) 744 (298)
Hedge de fluxo de caixa... e 12 - 19 12 3
Lucro liquido (perda) alnbwdo a pam cipacéo dos acionistas ndo controladores 46 50 60 56 231
Dividendos e juros sobre capital proprio atribuidos aos acionistas nao controladores. . 3) - - (@) (22)
Capitalizagio de adiantamento para futuro aumento de capital...... (12) - 27 - 59
O lucro abrangente total (defiCit)........ccovuuiiiiiii i 6,092 6,488 (2,933) 14,080 5,879
Efeito do impostos sobre lucros abrangentes alocado por cada item:
Ganho (perdas) néo realizado em investimentos disponiveis para venda, liquido de impostos
Saldo bruto no final do periodo.................... (4) 64 (105) (4) (105)
Despesa (beneficio) de imposto de renda... 3 (15) 26 3 26
Saldo liquido no final do periodo.... (1) 49 (79) (1) (79)
Superavit devido a proviséo para plano de pensao
Saldo bruto no final do periodo.... 520 143 (415) 520 (415)
Despesa (beneficio) de imposto de renda (174) (68) 111 (174) 111
Saldo liquido no final do periodo..... 346 75 (304) 346 (304)

Custo do plano de penséao

Previamente, divulgamos em nossas demonstra¢des contdbeis consolidadas em 31 de dezembro de
2008 a expectativa de contribuir com US$338 para 0 nosso plano de pensao de beneficios definido em
2009. Até 30 de setembro de 2009 contribuimos com US$209. Nao esperamos mudancas
significativas em nossa estimativa.

Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)
30 de setembro de 2009

Planos de pensédo Planos de pensao Outros beneficios

superavitarios deficitarios deficitarios

Custo do servigo - beneficio ad quirido no periodo............... 3 11 4
Custo de juros sobre o beneficio obrigatério projetado....... 81 64 18
Retorno esperado sobre 0s ativos do plano.............c.c.co.c... (112) @v) (2)
Amortizacdo da obrigagao transitéria inicial.............cccccoeee. 4 - -
Diferimento liquido... - 4 4)
Custo de aposentadorlalqu|do (24) 32 17

Periodos de trés meses findos em (ndo auditad o)
30 de junho de 2009

Planos depensdo Planos de penséo Outros beneficios

superavitarios deficitarios deficitarios

Custo do servigo - beneficio ad quirido no periodo............... 3 11 4
Custo de juros sobre o beneficio obrigatério projetado....... 71 60 20
Retorno esperado sobre 0s ativos do plano.............c.c.ece... (98) @9 -
Amortizacao da obrigacao transitoria inicial.................c...... 3 - -
Diferimento liquido... - 1 (6)
Custo de aposentadonahqwdo (21) 23 18
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Periodos de trés meses findos em (ndo auditado)
30 de setembro de 2008

Planos de pensdo Planos de penséo Outros beneficios

superavitarios deficitarios deficitarios

Custo do servigo - beneficio ad quirido no periodo............... 3 15 6
Custo de juros sobre o beneficio obrigatério projetado....... 87 66 21
Retorno esperado sobre os ativos do plano.............c.c........ (145) 63) -
Amortizac&o da obrigag&o transitoria inicial..............cc..owe 4 2 )
Diferimento HQUIdO. ....... .. ve et e 2 - -
Custo de aposentadorialiquido ........cooeieoniniiiniriinins (53) 20 25

Periodos de nove meses findos em (ndo auditado)

30 de setembro de 2009 30de setembro de 2008

Planos de Planos de Qutros Planos de Planos de Qutros

penséo pensao beneficios penséo penséao beneficios

superavitarios deficitérios deficitérios  superavitarios deficitérios deficitérios

Custo do senico - beneficio adquirido no periodo............. 7 31 12 8 47 20
Custo de juros sobre o beneficio obrigatorio projetado....... 196 179 56 223 195 64
Retomo esperado sobre os ativos do plano..... (270) (141) @ (372 (196) -
Anortizag&o da obrigac&o transitdria inicial...... 9 1 - 11 2 ©)
DIfFEMENO IQUITIO. e e et - 15 @7 @ - -
Custo de aposentadorialiquido .........coeuwarmminn (58 85 50 (134) 48 78

Plano de Incentivo de longo

Em 2008, o Conselho de Administragdo aprovou um Plano de Remuneragdo a Longo Prazo que foi
implementado em abril de 2008 para o ciclo de 3 anos (2008-2010).

De acordo com os termos do plano, os participantes, restrito a certos executivos, podem alocar uma
parte de seus bonus anuais ao plano. A parte do bénus alocada ao plano é usada pelo executivo para
comprar acdes preferenciais da Vale, através de uma instituicdo financeira previamente definida em
condi¢des de mercado e sem nenhum beneficio fornecido pela Vale.

Essas a¢Oes, compradas por cada executivo, ndo tem restricdes e de acordo com critérios proprios de
cada participante, podem ser vendidas a qualquer momento. Contudo, para serem intituladas ao Plano
de Remuneracao a Longo Prazo, fornecido pela Vale, as ac@es precisam ser mantidas por um periodo
de trés anos e os executivos precisam manter seu vinculo empregaticio com a Vale durante esse
periodo. Os participantes desta forma passam a ter o direito de receber da Vale, um montante em
caixa equivalente ao total de a¢Bes detidas baseado em cotagBes de mercado. O total de ac¢les
vinculadas ao plano em 30 de setembro de 2009 e 31 de dezembro de 2008 € 1.809.117 e 711.005,
respectivamente.

Adicionalmente, como esses executivos tem a oportunidade de receber no final do ciclo de trés anos
um certo nimero de agdes calculado com base em um valor monetario a taxas de mercado baseados
na avaliagdo de suas carreiras e fatores de performance medidos como um indicador de retorno total
aos acionistas.

Contabilizamos esse incentivo conforme requerimentos do “Accounting for Stock-Based
Compensation”. Os passivos sdo mensurados a valor justo na data de emissao do relatério, baseados
em taxas do mercado. Os custos de compensagao incorridos sdo reconhecidos pelo periodo aquisitivo
de trés anos. Em 30 de setembro de 2009 e 31 de dezembro de 2008, reconhecemos uma provisao
de US$40 e US$7, respectivamente, integralmente reconhecido no resultado.
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Em relacdo ao acordo de beneficio fiscal para financiamento sobre arrendamento patrocionado pelo
Governo Francés, A Vale fornece algumas garantias em favor da Vale Inco New Caled6nia (“VINC”)
para as quais garantimos pagamentos devidos da VINC até o maximo de $100 (“Montante Maximo”)
em relacdo a indenizacdo. Também fornecemos uma garantia adicional que cobre pagamentos
devidos a VINC de (a) valores que excedem o Montante Maximo em relacéo a indenizagédo e (b) certos
outros valores pagaveis pela VINC sob o acordo de arrendamento que cobre alguns ativos. Em 30 de
setembro de 2009 tais garantias totalizavam $159, incluindo os $100.

Compromissos e contingéncias

Durante o segundo trimestre duas novas garantias bancarias de €43 milhGes foram constituidas por
nés em beneficio da VINC e em favor da South Province of New Caled6nia de maneira a garantir a
realizacdo da VINC relativa a certas obrigacdes ambientais em respeito a sua planta metallrgica e a
instalacdo de armazenamento de residuos de Kwe West.

Sumic Nickel Netherlands B.V. (Sumic), que detém 21% das a¢Ges da VINC, tem opcédo de vender
para a nos 25%, 50%, ou 100% de suas acdes de VINC. Esta opcdo podera ser exercida se 0 custo
inicial definido do projeto de desenvolvimento inicial de niquel-cobalto ultrapassar US$4.2 bilhdes pelas
taxas do projeto e um acordo ndo for alcangado sobre como proceder com relagcdo ao projeto.

A Vale concedeu garantia cobrindo pagamentos indenizatérios da VINC (Vale Inco New Caledbnia)
devidos ao fornecedor, no ambito de um acordo de fornecimento de energia elétrica ("ESA"), celebrado
em outubro de 2004 para o projeto VINC. O montante da indenizacdo depende de uma série de
fatores, incluindo se a eventual rescisédo for resultado de descumprimento contractual pela VINC e a
data prematura do término do contrato. Se a VINC descumprir o ESA antes da data prevista para o
inicio de fornecimento de eletricidade ao projeto, a indenizagdo, que atualmente estd no seu valor
maximo, seria de 145 milhSes de Euros. Apés o inicio do fornecimento de energia elétrica no ambito da
ESA, os montantes garantidos reduzirédo ao longo do periodo do Contrato.

Em fevereiro de 2009, nds e nossa subsidiaria, Vale Inco Newfoundland e Labrador Limited (“VINL")
celebramos um 4° aditivo para o acordo de Desenvolvimento de Voisey's Bay com o Governo de
Newfoundland e Labrador Limited (“VINL"), Canadd, que permite a VINL a embarcar até 55.000
toneladas métricas de niquel concentrado das minas da area de Voisey’s Bay. Como parte do acordo,
VINL concordou em fornecer ao Governo de Newfoundland e Labrador seguranga financeira na forma
de cartas de crédito, cada no montante de $16 de ddlares canadenses para cada embarque de niquel
concentrado saido da provincia de 1° de janeiro de 2009 até 31 de agosto de 2009. O valor maximo
desta garantia financeira é de $112 de ddlares canadenses com base no sétimo embarque de niquel
concentrado. Em 30 de setembro de 2009, todas as sete cartas de crédito haviam sido emitidas
totalizando $112 de ddlares canadenses.

NOs e nossas controladas respondemos a diversos processos judiciais decorrentes do curso normal
dos negocios. Com base nos pareceres de nossos consultores juridicos, a administracdo acredita que
a provisao constituida é suficiente para cobrir provaveis perdas relacionadas a esses processos.

A composigdo da provisdo para contingéncias e dos depositos judiciais relacionados é a seguinte:

30de setembro de 2009 (ndo auditado) 31dedezembro de 2008

Proviséo para Depdsitos Proviséo para Depdsitos

contingéncias judiciais contingéncias judiciais

Reclamacdes trabalhistas e previdenciérias....... 612 576 458 378
Reclamaghes CIVEIS. ... v ceie e 495 300 386 242
AGOES tHDULAMAS ..o et 938 610 828 518
OULTAS .. ottt ettt et et et et et e e e 24 4 13 3
2,069 1,490 1,685 1,141
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Contingéncias trabalhistas e previdenciarias — as principais a¢0es estdo relacionadas a empregados e
ex-empregados no Brasil referente a: (i) pagamento de horas de viagem gastas nos deslocamentos de
suas residéncias para o local de trabalho, (ii) pagamentos relacionados a adicionais de periculosidade
e insalubridade e, (iii) varios outros assuntos, frequentemente relacionados com disputas sobre o
montante das indeniza¢Ges pagas sobre demissdes e ao ter¢o constitucional de férias.

Ac0es civeis - as principais acdes estdo relacionadas a reclamacdes feitas contra nés por contratados
relativos a perdas que supostamente teriam ocorrido como resultado de varios planos econémicos que
durante esse periodo ndo era permitida a completa indexagdo destes contratos pela inflacdo, e
acidentes.

Tributarias - referem-se, principalmente, as acdes movidas por nos, discutindo diversos aspectos da
legislacdo do imposto de renda, ICMS e outras posi¢des tributarias incertas. Continuamos,
vigorosamente, perseguindo nossos interesses em todas as ac¢des acima, mas reconhecemos que,
provavelmente, incorreremos em algumas perdas em Ultima instancia as quais provisionamos.

Nossos depésitos judiciais foram efetuados de acordo com requerimentos legais a fim de estarmos
aptos a entrar ou continuar com a acédo legal. Quando o julgamento nos é favoravel, recebemos os
depositos de volta; quando desfavoravel os depdsitos séo entregues definitivamente ao litigante.

As contingéncias baixadas nos trimestres findos em 30 de setembro de 2009, 30 de junho de 2009 e
30 de setembro de 2008, totalizaram US$22, US$39 e US$141, respectivamente. As provisfes
reconhecidas nos trimestres findos em 30 de setembro de 2009, 30 de junho de 2009 e 30 de
setembro de 2008, somaram US$116, US$73 e US$113, respectivamente, classificadas em outras
despesas operacionais.

Além das contingéncias para as quais registramos provisdes, somos acusados em causas as quais,
em nossa opinido e na opinido de nossos consultores legais a possibilidade de perda é possivel, mas
nao provavel, totalizando US$3.643 em 30 de setembro de 2009, para as quais ndo contabilizamos
provisdes (31 de dezembro de 2008 — US$2.476).

Por ocasido do primeiro passo de nossa privatizagdo, em 1997, emitimos debéntures para os
acionistas existentes na ocasido, incluindo o Governo Brasileiro. Os termos das debéntures foram
estabelecidos para garantir que os acionistas pré-privatizacdo, incluindo o Governo Brasileiro,
participassem conosco em possiveis beneficios futuros, que puderem ser obtidos a partir da
explorac@o de nossos recursos minerais.

Em setembro e abril de 2009 pagamos distribuicdo dessas “debéntures” no montante de US$4 e US$3,
respectivamente. Durante o periodo, pagamos um total de US$7.

Obrigag@o com desmobilizagdo de ativos

Utilizamos diversos julgamentos e premissas quando mensuramos nossas obrigacGes referentes a
descontinuacdo de uso de ativos.

Mudancas de circunstancias, lei ou tecnologia podem afetar nossas estimativas e periodicamente
revisamos o montante provisionado e ajustamos quando necessario. Nossas provisdes ndo refletem
direitos ndo reivindicados porque ndo somos permanentemente informados sobre isso. Do montante
provisionado ndo estdo deduzidos os custos potenciais cobertos por seguros ou indeniza¢@es, porque
sua recuperagéo é considerada incerta.
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A variagdo na provisdo para desmobilizacéo de ativos estd demonstrada como segue:

Periodos de nove meses findos em
Periodos detrés meses findos em (ndo auditado) (ndo auditado)

30desetembro 30dejunhode 30desetembro 30de setembro 30desetembro

de 2009 2009 de 2008 de 2009 de 2008
INICIO dO PEriodo......ccovveeeevieiii v 999 877 1,101 887 975
ACréscimo de deSPESAS. ... .oevveeusieeneveriinn i 23 15 45 44 114
Liquidacéo financeira no periodo corrente........... 7) (15) 1) (25) (6)
Revisdes estimadas nos fluxos de caixa............ - - - 9) 2
Ajustes acumulados de conversao................. 87 122 (145) 205 (81)
Final do perfiodo.........c.uu v eemniiiiriccc e 1102 999 1,000 1102 1,000
Passivos Circulantes. ... 27 31 61 27 61
Passivos a 1ongo prazo..............weeevmereeeeneinns 1,075 968 939 1,075 939
1,102 999 1,000 1,102 1,000

TOLAl o cee ettt e

Mensuracéo de ativos e passivos a valor justo

Em setembro de 2006, o FASB emitiu um novo pronunciamento sobre mensuracgéo a valor justo, que
altera a pratica atual usada de mensuracgéo, estabelecendo a estrutura para a mensuracao conforme
os principios contabeis geralmente aceitos e expande a divulgacdo do valor justo dos instrumentos
financeiros.

Esse pronunciamento ndo requer novas mensuracdes, somente orienta como fazé-los, apresentando
uma hierarquia de classificacédo da fonte de informagéo do célculo do valor justo.

Em 1 de janeiro de 2009, a Companhia adotou um novo pronunciamento, permitindo a escolha de
mensuracdo de instrumentos e outros itens a valor justo. Em 30 de setembro de 2009 a Companhia
ndo optou pelas mensuragdes a valor justo relacionadas a esse pronunciamento.

Mensuracdes

O pronunciamento define valor justo como o pre¢o de troca que seria recebido por um ativo ou pago na
transferéncia de um passivo (um preco de saida) em um mercado principal ou que propicie op¢les
mais vantajosas para 0s ativos ou passivos em uma transacdo ordenada entre participantes do
mercado na data de mensuracdo. Para determinar o valor justo, a Companhia utiliza varios métodos
incluindo abordagens de mercado, de resultado ou de custo. Baseado nessas abordagens, a
Companhia presume o valor que participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo ou
passivo, incluindo hip6teses acerca de riscos ou riscos inerentes das entradas (inputs) usadas nas
técnicas de avaliagéao.

Essas entradas podem ser rapidamente observaveis, confirmados pelo mercado, ou ndo observaveis.
A Companhia utiliza técnicas que maximizam o uso de entradas observaveis e minimiza o uso das néao
observaveis. De acordo com o pronunciamento, essas entradas usadas para mensurar o valor justo
sdo classificadas em trés niveis. Baseado nas caracteristicas das entradas usadas nas técnicas de
avaliacé@o, as Companhias precisam fornecer as informag6es a seguir de acordo com a hierarquia do
valor justo. Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo deverdo ser classificados e
divulgados de acordo com os niveis a seguir:

Nivel 1 — cotados em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que estao
acessiveis na data de mensuracéo;

Nivel 2 — Precos cotados para ativos ou passivos similares em mercados ativos, outras entradas nao
observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e

Nivel 3 — Ativos e Passivos cujos pre¢os ndo existem ou que esses precos ou técnicas de avaliagcao

sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou iliquido. Nesse nivel a
estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.
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A descricdo das metodologias de avaliagdo usadas na mensuracao recorrente do valor justo dos ativos
e passivos no balango consolidado em 30 de setembro de 2009 e em 31 de dezembro de 2008 esta
resumida a seguir:

MensuracBes em bases recorrentes:

e Titulos disponiveis para venda

Sao os titulos que ndo sdo mantidos para negociagdo e nem mantidos até o vencimento, por
motivos estratégicos, e tém seu preco rapidamente disponivel no mercado. Avaliamos
alguns de nossos investimentos com base em precos cotados em mercados ativos quando
disponiveis. Quando nao existe valor de mercado, utilizamos entradas que nao sejam
cotacBes de precos.

e Derivativos

A abordagem de mercado é utilizada para estimar o valor justo dos swaps descontando o
fluxo de caixa usando taxa de juros da moeda ao qual é denominado. Para os contratos de
commodities também, uma vez que o valor justo é calculado a partir de curvas futuras de
cada commodity.

e Qutros instrumentos financeiros

Compreende as Debéntures Participativas , cujo valor justo é mensurado com base na
abordagem de mercado, e seu preco de referéncia esta disponivel no mercado secundario.

As tabelas abaixo apresentam os saldos de ativos e passivos mensurados a valor justo em base

recorrente em 30 de setembro de 2009 e 31 de dezembro de 2008.
Em 30 de setembro de 2009

Valor justo Fair value Nivel 1 Nivel 2
Ativo disponivel para venda 34 34 34 -
Perda ndo realizado com derivativos 610 610 - 610
Outros passivos financeiros (B74) (574) - (574)

Em 31 de dezembro de 2008

Valor justo Fair value Nivel 1 Nivel 2
Ativo disponivel para venda 639 639 196 443
Perda ndo realizado com derivativos (539 (539) - (539)
Outros passivos financeiros (380) (380) - (380)

MensuracBes em bases ndo recorrentes

A Companhia possui ainda ativos sujeitos a mensuracdo a valor justo em bases ndo recorrentes.
Esses ativos incluem &gio e intangiveis. Em 30 de setembro de 2009 ndo tivemos nenhuma baixa
desses ativos.

Instrumentos Financeiros
Emitido em Dezembro de 1991, foi emitido um pronunciamento que requer divulgacao quantitativa e
qualitativa compreendendo técnicas de avaliagdo, métodos, mudancas nos métodos e premissas

significativas usadas para estimar o valor justo dos instrumentos financeiros aos quais € possivel
estimar o valor justo.
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O método de avaliagdo usado para estimar o valor justo da nossa divida € a abordagem de
mercado para 0s contratos cotados no mercado secundario, tais como os Bonds e as
Debéntures. O valor justo tanto da divida indexada por taxa fixa quanto por taxa flutuante é
determinado a partir do fluxo de caixa descontado utilizando os valores futuros da taxa Libor
e da curva dos Bonds da Vale. (abordagem de resultado).

Divida a longo prazo

e Aplicagdes financeiras time deposits

O método utilizado é a abordagem de resultado, a partir de precos disponiveis no mercado
ativo. O valor justo aproxima-se do valor contabil por causa do vencimento a curto prazo dos
instrumentos.

A nossa divida a longo prazo é registrada pelo custo amortizado, e os rendimentos de aplicacéo time
deposits sdo apropriados mensalmente de acordo com a taxa contratada, entretanto suas
mensuracdes a valor justo em 30 de setembro 2009 e 31 de dezembro de 2008 sdo demonstradas a

sequir;
Em 30 de setembro de 2009
Valor justo Valor justo Nivel 1 Nivel 2
Aplicagdes Financeira Time Deposit 4,562 4,558 - 4,558
Divida a Longo Prazo (*) (20,747) (20,574) (10,865) (9,709)

(*) menos provisdo de juros contadbeis US$314

Em 31 de dezembro de 2008

Valor justo Valor justo Nivel 1 Nivel 2
Aplicagbes Financeira Time Deposit 2,308 2,308 - 2,308
Divida a Longo Prazo (*) (17,857) (16,635) (7,833) (8,802)

(*) menos provisdo de juros contabeis US$311
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Adotamos o “Disclosures about Segments of an Enterprise and Related Information” para as informag8es sobre nossos segmentos operacionais. O pronunciamento
introduziu um conceito de “management approach” nas informagdes por segmento reportado, pelo qual as informacgdes financeiras devem ser apresentadas nas bases
internas utilizadas pelos tomadores de decisdo para avaliacdo de performance dos segmentos e para decidir como alocar recursos aos segmentos. Analisamos nossa
informacao por produto e segmento como segue:

19 Informacdes por segmentos e destinacdo geogréfica

Resultado por segmento — antes das eliminacfes (segmento)

Reriodos detrés meses findas em (ndo auditado)

3k setartrode 2000 ckjurhode 2009 desetemirode 008
Ow ’ | Qe y | Qrw ; |
Ferosos ferosos  Auminio Logistica Ouras  Hindnagdes  Consdicedo  Ferosos ferrosos Auminio  Logistica Qutres Himinagles Cmnsdidedo Ferosos ferosss Aluminio  Logistica Quires Himinegles  Gonsdlidadb
RESULTADO
Reoeita Bruta- Mercach Btemo 6531 1478 =3 9 11 (€locy] 585 5056 1424 64 n 15 [£lozc) 4220 1577 25% 112 14 2B (5615 9837
ReceitaButa- Mercado Intemo...... 52 13 13 kg 74 (26 1088 3w 6 11 b %5 (12 av 1600 13 261 491 & (1 226
Qsiosedespesas @44 (1183 @©mn) @8 (19 323 3649 @40®) (119 () @) (@0 3180 320 @1  (1%7) 1143 @ (1% 582 659
Etucbs e pescpisss @) (%] - B - (&) ()] © - 1 019 - (¢:s9) @ (12 - Gy - (33
Depreciag, eaLstio eanotizago ... ) B (&) @B B - (72) ()] () ® @ _» () @n B3 @ (<) 9 - (13
Lucro (preLizo) cperaciand 2265 143 @) ” (%9 - 228 100 A e:) 8 (1B - 976 4614 &7 183 2 W - 55%
Receitafinenceira 51 187 2 6 - 6™ *B el 167 1 1 3 @) B @3 Pl 2 3 - (G52 27
Despesafirenceira (757) (€%) © @ @9 67 @0 (C<) (€] ® 6 (14 60 (=B (C2) (350 1 ® 7 & 457)
Garhos (percs) comdsrivativas liguich..... 3 (e2) - - - - m 90 ©® - - 8n (Ge2) 16 k3 - - 8
Vaiagies moretias e cantiais, licLicss . @® 4“4 14 @ 6 119 28 23 210 ©@ n 53 (12 4 (1% @) 3 ()
Garhoravetade aVeS ... ©» - - 6l 73 157 - 157 - - - - - -
Restitadode ecpiveléncia petrimonial decdi
JONEVENLIES € IMVESTITENES. ..o 8 - 10 3 2% - 1% D 13 23 9 1% 175 - 18 47 90 - 20
Inosio cererda (D) £ (€3] - 8 - (C29) (1615 % @ (10 (@] (164 120 ] 9 19 - - 1“4
ParticipegZ0 s adaristes B0 oM ataes ... 16 (16) (R - (13 - (40 12 (13 @ © =) (14) (B (0 - 12 )
Lucroliquido 156 &% 5 1w - 1677 an [€%) % ¢] 0 4198 3% 2 139 6l 481
Verdas dassificadas par &ea geog ica
Mercadb externo
AT, €X0t0 EXA00S LNADS ..o 20 *B 0 - (@ 335 & % 237 5 (149 ®» e 216 k) @ o7
Estacts Uridos 5 27 k) 1 2 p.s¢) 13 166 2 1 (%) 198 313 A6 o] - - (1% &7
Brgm 1802 50 2% 2 (1483 122 130 21 =3 8 (L.20) 66 374 5 478 12 8 [Xece) 304
Qlirte MEAOATGICOBANA. ... o 12 3 k3 2 (109) 120 00 6 47 1 (153 115 (603 % 3] - &l [£oc) 4n
§2%:0) 57 1% o7 - 2 (9 674 W 0 7 - D (182 3B 13 3 18 - *B (&) 1,310
Qi 306 1m 23 19 9 (761) 2574 2734 <A 13 n 15 (1,009 2018 396 23 13 2 4 (1639 24
Ada eodo Froe Gira 54 20 - - P 22 637 30 kel - - 2 (0 % 1114 577 - - k% 53 1,10
6%l  14® 3 9 11 (3057) 585 506 144 64 n 15 BB a2 n57  25% 112 ¥ B (5615 9837
Mercacbintema 512 173 158 317 74 ©26) 1068 W 146 141 278 %5 (12 an 1,801 13 261 21 [:3 (267) 226
7108 1661 o1 3B 1B (3283 688 540 150 a6 2 180 (3180 5084 13178 260 133 55 20 E82) 12122

(*) Exceto aluminio.
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Resultado por segmento — apdés eliminagdes (produto)

Ferrosos
Minério de ferro........cccccovvune
Pelotas.......ooveie e
Manganés. ........ueeeee i eernns
Ferroligas.....
Ferrogusa. ........cccovvieveiiineeniens

Na&o ferrosos
Niquel e outros produtos (¥).......
POtASSIO.. ....ocve e
Concentrado de cobre...............
Produtos de aluminio.................

Logistica
Ferrovias.......cooevueveeviene e
POIOS. ...
NaVIOS. ... covvvee e

OULIOS. vt vt e

V

Periodos de trés meses findos em

30de setembro de 2009
Receitas
Impostos Depreciacao, Adicbes ao
Merc ado Mercado sobre Receita Custos e exaustdo e Resultado Imobilizado Imobilizado e
externo interno Total vendas liquida despesas Liquido amortizagdo operacional liquido Intangivel Investimentos
3,499 322 3,821 (43) 3,778 (1,280) 2,498 (285) 2,213 20,563 623 70
335 82 417 (34) 383 (316) 67 27 40 947 - 1,130
16 7 23 - 23 (22) 1 (3) (%) 23 1 -
46 55 101 (14) 87 (67) 20 (5) 15 257 21 -
8 - 8 - 8 8) - - - 144 - -
3,904 466 4,370 (92) 4,279 (1,693) 2,586 (320) 2,266 21,934 645 1,200
1,100 3 1,103 - 1,103 (799) 304 (256) 48 23,805 367 43
- 118 118 (4) 114 (52) 62 9 53 159 - -
36 8 44 2 42 (35) 7 9) (%) 197 24 -
153 45 198 (13) 185 (122) 63 (20) 43 4,013 92 -
482 47 529 (11) 518 (498) 20 (61) (41) 4,655 17 171
1,771 221 1,992 (30) 1,962 (1,506) 456 (355) 101 32,829 500 214
- 239 239 (36) 203 (123) 80 (25) 55 1,923 29 445
- 78 78 (11) 67 (42) 25 (8) 17 1,441 - -
- - - - - - - - - 807 171 123
- 317 317 47 270 (165) 105 (33) 72 4,171 200 568
150 64 214 (19) 195 (328) (133) (13) (146) 6,598 300 2,601
5,825 1,068 6,893 (187) 6,706 (3,692) 3,014 (721) 2,293 65,532 1,645 4,583

(*) Inclui o produto niquel e sub-produtos (Cobre, metais preciosos, cobalto e outros).
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Periodos de trés meses findos em
30 de junho de 2009

Resultado por segmento — apés eliminagbes (produto)

Receitas
Impostos Depreciagéo, Adicdes ao
Mercado Mercado sobre Receita Custos e exaustéo e Resultado  Imobilizado Imobilizado e

externo interno Total vendas liquida  despesas Liquido amortizagdo ~ operacional liquido Intangivel Investimentos

Ferrosos
Minério de ferro........c.vveviin 2,261 161 2,422 (30) 2,392 (1,014) 1,378 (243) 1,135 18,466 597 62
PEIOAS. .cov o 112 67 179 (21) 158 (213) (55) (19) (74) 645 57 940
MaNGANES. ... e 39 4 43 D 42 (23) 19 %) 17 21 1 -
FErTOgas. .cov .o ve e 38 32 70 ) 62 (82) (20) ) (22) 231 17 -
Ferrogusa.........cocvvniiie i - - - - - - - - = 144 32 -
2,450 264 2,714 (60) 2,654 (1,332) 1,322 (266) 1,056 19,507 704 1,002

N&o ferrosos

Niquel e outros produtos (*)....... 1,106 3 1,109 - 1,109 (884) 225 (243) (18) 22,504 279 88
Potassio.... - 121 121 %) 119 (37) 82 @ 75 159 - -
CaUlM. oo 32 10 42 2 40 (36) 4 (13) 9 188 27 -
Concentrado de cobre............... 161 9 170 - 170 (105) 65 17) 48 3,831 185 -
Produtos de aluminio................... 414 54 468 9 459 (494) (35) (58) (93) 4,356 58 146
1,713 197 1,910 (13) 1,897 (1,556) 341 (338) 3 31,038 549 234

Logistica
FEITOVIAS. ..ot - 224 224 (38) 186 (136) 50 (22) 28 1,733 20 372
POMOS. ..ot - 57 57 ) 49 (36) 13 ) 8 1,441 69 -
NaVIOS. . oo e - - - - - - - - - 638 267 112
- 281 281 (46) 235 172) 63 27 36 3,812 356 484
OULIOS. oo e s 119 60 179 17) 162 (269) (107) (12) (119) 4,939 399 1,248
4,282 802 5,084 (136) 4,948 (3,329) 1,619 (643) 976 59,296 2,008 2,968

(*) Inclui o produto niquel e sub-produtos (Cobre, metais preciosos, cobalto e outros).
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Resultado por segmento — apés eliminagbes (produto)

V

Periodos de trés meses findos em

30de setembro de 2008

Receitas
Impostos Depreciagéo, Adicbes ao
Mercado Mercado sobre Receita Custos e exaustdo e Resultado  Imobilizado Imobilizado e
externo interno Total vendas liguida despesas Liguido amortizacdo  operacional liquido Intangivel Investimentos
Ferrosos
Minério de ferro........u.uww.n 5,149 1,026 6,175 (142) 6,033 (2,075) 3,958 (239) 3,719 16,139 708 56
Pelotas............ 1,095 317 1412 (75) 1337 (746) 591 (25) 566 1,273 )] 848
Manganés. 101 18 119 (6) 113 (20) 93 @ 92 79 1 -
Ferroligas..... 212 152 364 (39) 325 (141) 184 4 180 137 11 -
Ferrogusa. ........covvvneieein 60 - 60 - 60 (21) 39 - 39 176 5 -
6,617 1,513 8,130 (262) 7,868 (3,003) 4,865 (269) 4,596 17,804 723 904
Né&o ferrosos
Niquel e outros produtos (¥).... 1,933 12 1,945 - 1,945 (1,107) 838 (314) 524 23,355 555 93
POASSIO.. ..o - 103 103 5) 98 (36) 62 (5) 57 130 2 -
Caulim..cccoeeeee e 46 11 57 2 55 (56) 1) (11) (12) 232 )] -
Concentrado de cobre.. 244 6 250 [€0)] 249 (153) 96 (22) 74 1,838 73 -
Produtos de aluminio.... 767 122 889 (25) 864 (675) 189 (49) 140 4,391 24 126
2,990 254 3,244 (33) 3,211 (2,027) 1,184 (401) 783 29,946 649 219
Logistica
FEITOVIaS. ... oo - 386 386 (64) 322 (207) 115 (26) 89 1,696 75 289
Portos.... - 87 87 (14) 73 (65) 8 ©) (€} 1,637 44 -
NaVIOS. . .o eev e - - - - - - - - - 33 1 109
- 473 473 (78) 395 (272) 123 (35) 88 3,366 120 398
OULTOS. e 230 45 275 (10) 265 (189) 76 (®) 68 3,346 61 1,152
9,837 2,285 12,122 (383) 11,739 (5,491) 6,248 (713) 5,535 54,462 1,553 2,673

(*) Inclui o produto niquel e sub-produtos (Cobre, metais preciosos, cobalto e outros).
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Resultado por segmento — antes das eliminagdes (segmento)

v

Periodos de nove meses findos em (ndo auditado)

30 de setembro de 2009 30de setembro de 2008
(*) Neo (*) N&o
Ferrosos  ferrosos Aluminio  Logistica Outras  Hliminagdes  Consolidado Ferrosos  ferrosos  Aluminio  Logistica Outras  Eliminagdes  Consolidado
RESULTADO
Receita Bruta - Mercado BXEmMO .......c.cuwvmmemrieineinens 17,615 3953 1,99 35 390 (9,072 14,917 25829 8,336 2,915 45 376 (11,994) 25,507
Receita Bruta - Mercado INtermo..........oewwewecereereneens 1,168 426 428 79% 177 (514) 2,481 3657 420 671 1,337 181 (706) 5,560
QUSIOS € JESPESES .....ccovee e (12,593 (3321) (2,435) (596) (477) 9,586 (9,836) (18379 (4,323) (3,019 (880) (452) 12,700 (14,353)
Estudos e pesquisas ......... (130) (187) - (40 (329) - (685) 231) (268) - 84) (207) - (790)
Depreciagéo, exaustao € amortizagao ... uw..ww.. (782) (852) (169) (86) (34) - (1,923 850) (1,134) (133) (102) (20) - (2,239)
Lucro (prejuizo) Operacional..........u.uwewemeeemeesneseene 5,278 19 (180) 109 (272) - 4,954 10,026 3,031 434 316 (122 - 13,685
Receitafinanceira ...... 1,840 517 6 8 4 (2,059) 316 2,165 614 20 7 - (2451) 355
Despesafinanceira. ... e R (2,064) (935) (31) (7) 32 2,059 (1,010 (2,654) (1,122) (41) ®) 5 2451 (1,366)
Ganhos (perdas) com derivativos, liquido..................... 1,336 (104) - - - - 1,232 (84) (56) (86) - - - (226)
VariacOes nonetérias e canmbiais, liquidas ................... 1 71 334 (12 71 - 658 732 (15) (69) (44) 1 - 605
Ganhona vendade aliVoS ... are oo e 157 12 - - 61 - 230 - 80 - - - - 80
Resultado de equivaléncia patrimonial de coligadas,
INVESEIMENLOS. . .o 232 - 2 7 31 - 362 463 - 40 40 126 - 669
Imposto derenda... . (3,036) 268 (68) (149 (©] - (2,856) ©838) (829) (83) 19 11 - (1,720
Participag&o dos adonistas ndo controladores................ 38 (11) (61) - (22 - (56) (2) (145) (85) - 1 - (231)
LUCIO [TQUIO oo e 3,975 (163) 2 161 (165) - 3,830 9,808 1,558 130 333 22 - 11,851
Vendas classificadas por area geogréfica:
Mercado externo
América, exceto Estados Unidos ................. 318 407 646 - 14 (440) 945 1470 935 816 1 - (930 2,292
Estados Unidos ..... 29 565 101 - 30 >4 671 604 1,530 304 1 - (322 2,117
Europa....... 4,420 1,097 833 - 14 (3,663) 2,701 8500 2,134 1,181 28 9 (4,294) 7,558
Oriente Médio/Africa/Oceania.. . 671 47 116 - 16 (491) 359 1361 205 124 - 100 (648) 1,142
N1 o SO 1,452 348 251 - 163 (678) 1,536 2907 1,063 458 1 171 (1,215) 3,385
China...... . 9,302 619 49 35 48 (3,038) 7,015 8503 737 23 13 4 (3529) 5,751
Asia, exceto Japdo € QHiNL .......c.cem e 1,423 870 - - 105 (708) 1,690 2,484 1,732 9 1 [ (1,056) 3,262
17,615 3953 1,99% 390 (9,072 14,917 25,829 8,336 2915 45 376 (11,994) 25,507
MErCado iNTEMO. ...t s e 1,168 426 428 79 177 (514) 2,481 3,657 420 671 1,337 181 (706) 5,560
18,783 4379 2,424 831 567 (9,586) 17,398 29,486 8,756 3586 1,382 557 (12,700) 31,067
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Resultado por segmento — ap6s eliminagdes (produto)

V

Periodos de nove meses findos em (hdo auditado)

30de setembro de 2009

Ferrosos

Minério de ferro...........eccuun.
Pelotas. ..o eveieii e
Manganés. ... e e
Ferroligas. ... v veieeee i eeeiineens
Ferrogusa. ........coeeveevevivce e

N&o ferrosos

Niquel e outros produtos (*.......
POtASSIO.. ... et

Caulim......coceve

Concentrado de cobre...............
Produtos de aluminio.................

Logistica

Ferrovias. . ....o..ovvu e vin e
POMOS. ...
NaVIOS. . ..o e

OUIEIOS. oottt

Receitas

Impostos Depreciagéo, Adicdes ao

Mercado Mercado sobre Receita Custos e exaustao e Resultado  Imobilizado Imobilizado e
externo interno Total vendas liquida despesas Liquido amortizagao operacional liquido Intangivel Investimentos
8,724 648 9,372 (105) 9,267 (3,292) 5,975 (709) 5,266 20,563 1,956 70
688 181 869 (63) 806 (748) 58 (56) 2 947 84 1,130
68 13 81 @ 80 (63) 17 (@) 10 23 3 -
135 114 249 (29) 220 (209) 11 9) 2 257 56 -
19 - 19 - 19 (21) (2) - (2) 144 48 -
9,634 956 10,590 (198) 10,392 (4,333) 6,059 (781) 5278 21,934 2,147 1,200
3,066 9 3,075 - 3,075 (2,516) 559 (752) (193) 23,805 1,071 43
- 304 304 9) 295 (117) 178 (19) 159 159 - -
98 27 125 6) 119 (105) 14 (28) (14) 197 51 -
393 82 475 (18) 457 (333) 124 (54) 70 4,013 466 -
1,304 135 1,439 (28) 1411 (1,418) 7) (169) (176) 4,655 116 171
4,861 557 5,418 (61) 5,357 (4,489) 868 (1,022) (154) 32,829 1,704 214
- 620 620 (96) 524 (384) 140 (68) 72 1,923 70 445
- 177 177 (25) 152 (112) 40 (18) 22 1,441 106 -
- - - - - - - - - 807 438 123
- 797 797 (121) 676 (496) 180 (86) 94 4,171 614 568
422 171 593 (40) 553 (783) (230) (34) (264) 6,598 876 2,601
14,917 2,481 17,398 (420) 16,978 (10,101) 6,877 (1,923) 4954 65,532 5341 4,583

(*) Inclui o produto niquel e sub-produtos (Cobre, metais preciosos, cobalto e outros).
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Resultado por segmento — ap6s eliminagdes (produto)

V

Periodos de nove meses findos em (hdo auditado)

30de setembro de 2008

Ferrosos

Minério de ferro...........eccuun.
Pelotas. ..o eveieii e
Manganés...........cc.umeim e
Ferroligas. ... v veeieeeeiiie e
Ferrogusa. ........coeeveevevivce e

N&o ferrosos

Niquel e outros produtos (*.......
POtASSIO.. ... vt

Caulim......couenn

Concentrado de cobre...............
Produtos de aluminio.................

Logistica

Ferrovias......o.vvumievineeieeen.
POMOS. ...
NaVIOS. . ..o e

OUIEIOS. oottt

Receitas

Impostos Depreciagéo, Adicdes ao

Mercado Mercado sobre Receita Custos e exaustao e Resultado  Imobilizado Imobilizado e
externo interno Total vendas liquida despesas Liquido amortizagao operacional liquido Intangivel Investimentos
11,997 2,242 14,239 (300) 13,939 (5,050) 8,889 (729) 8,160 16,139 2,285 56
2,567 706 3,273 (164) 3,109 (1,872) 1,237 (93) 1,144 1,273 51 848
202 40 242 (112) 231 (60) 171 (5) 166 79 2 -
612 424 1,036 (107) 929 (388) 541 (19) 522 137 14 -
146 - 146 - 146 (67) 79 (3) 76 176 6 -
15,524 3,412 18,936 (582) 18,354 (7,437) 10,917 (849) 10,068 17,804 2,358 904
6,674 37 6,711 - 6,711 (3,127) 3584 (1,028) 2,556 23,355 1,580 93
- 272 272 (14) 258 (105) 153 (18) 135 130 8 -
132 32 164 @) 157 173) (16) 27) (43) 232 4 -
714 76 790 (16) 774 (398) 376 (60) 316 1,838 194 -
1,968 295 2,263 (63) 2,200 (1,745) 455 (134) 321 4,391 325 126
9,488 712 10,200 (100) 10,100 (5,548) 4552 (1,267) 3,285 29,946 2111 219
- 1,063 1,063 (165) 898 (597) 301 (81) 220 1,696 111 289
11 223 234 (29) 205 (157) 48 (22) 26 1,637 129 -
- - - - - - - - - 33 1 109
11 1,286 1,297 (194) 1,103 (754) 349 (103) 246 3,366 241 398
484 150 634 (20) 614 (508) 106 (20) 86 3,346 573 1,152
25,507 5,560 31,067 (896) 30,171 (14,247) 15924 (2,239) 13,685 54,462 5,283 2,673

(*) Inclui o produto niquel e sub-produtos (Cobre, metais preciosos, cobalto e outros).
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Instrumentos financeiros derivativos
Politica de gestédo de risco

A estratégia de gestdo de risco da Vale engloba uma abordagem gerencial de risco onde nés
avaliamos ndo apenas o impacto das variaveis negociadas no mercado financeiro sobre os
resultados do negdcio, como também os impactos provenientes de riscos de crédito e riscos
operacionais.

Uma abordagem de risco global é considerado mandatério para a Vale como sendo uma
tradicional medida de risco, tal como o VaR (Valor em Risco), ndo séo suficientes para avaliar as
exposi¢des do grupo, uma vez que, no caso da Vale, o principal objetivo é evitar possivel falta de
recursos em caixa para honrar compromissos futuros.

Consideramos ainda, as correlacfes entre os diversos fatores de risco de mercado quando
avaliamos nossas exposicdes. Desta forma somos capazes de avaliar o impacto liquido em
nosso fluxo de caixa provenientes das principais variaveis do mercado. Com base nesse quadro,
também observamos uma diversificacdo natural de produtos e moedas em nosso portfélio. Esta
diversificacéo implica em uma reducao natural dos niveis de risco da empresa. Adicionalmente,
estamos constantemente implementando estratégias de mitigagdo de risco que contribuem
significativamente para reduzir a volatilidade de nosso fluxo de caixa além dos niveis
inicialmente observados e em niveis aceitaveis de risco.

A Vale entende que o gerenciamento de risco é fundamental para apoiar sua estratégia de
crescimento e flexibilidade financeira. A reducdo do risco quanto aos fluxos de caixa futuros
melhora a capacidade de crédito da Companhia, facilitando o acesso a diversos mercados.
Como um compromisso ao gerenciamento estratégico de risco, o Conselho de Administragédo
estabeleceu uma politica global de gesté@o de risco corporativo e um comité executivo de gestédo
de risco.

A politica de gestéo de risco determina que a Vale deve avaliar regularmente o risco associado
ao seu fluxo de caixa, bem como propostas de mitigacdo de risco. Conforme necessario, as
estratégias de mitigagBes de risco deverdo ser executadas com o objetivo de reduzir a
volatilidade do fluxo de caixa. A Diretoria Executiva é responsavel pela avaliagdo e aprovacao
das estratégias de mitigacdo de risco de longo prazo que foram recomendadas pelo comité
executivo de gestado de riscos.

O comité executivo de gestdo de risco auxilia nossos executivos na supervisdo e revisdo das
atividades de gerenciamento de risco, incluindo os principios, politicas, processos e
procedimentos, e nos instrumentos empregados para gerenciar o risco. O comité periodicamente
reporta a Diretoria Executiva o processo de gestdo e monitoramento dos riscos e 0s principais
riscos aos quais a Companhia esta exposta, bem como o impacto destes sobre o fluxo de caixa.

A politica e as normas de gestao de risco, que complementam os normativos de governanca
corporativa de gestao de riscos, proibem explicitamente operacdes de derivativos de carater
especulativo e determinam a diversificacdo de operacgdes e contrapartes.

Além da estrutura normativa de gestdo de risco, a Vale conta ainda com uma estrutura
corporativa com responsabilidades bem definidas. A recomendacdo e a execucdo das
operacdes sio feitas por areas independentes. E responsabilidade da area de gestdo de riscos
definir e propor ao comité executivo de gestdo de risco operagcbes ou medidas de mitigacéo de
riscos de mercado consistentes com a estratégia da Vale e suas empresas consolidadas. E
responsabilidade da area financeira a execugdo das operacbes de mitigacdo de riscos que
envolvam contratagdo de derivativos. A independéncia entre as areas garante um controle
efetivo sobre estas operacdes.
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A exposicao consolidada dos riscos de mercado e o portfélio dos derivativos sdo mensalmente
mensurados e monitorados de modo a avaliar os resultados financeiros e os possiveis impactos
em nosso fluxo de caixa, e garantir que os objetivos inicialmente tracados sejam atingidos. O
calculo do valor justo das posicBes € disponibilizado semanalmente para acompanhamento
gerencial.

Considerando a natureza dos negocios e operacdes da Vale, os principais fatores de risco de
mercado aos quais estamos expostos sao:

 Taxas de juros;
» Taxas de cambio; e
* Precos de produtos

Risco cambial e de taxa de juros

O fluxo de caixa da Vale esta exposto a volatilidade de diversas moedas. Embora a maioria dos
precos esteja indexada ao Délar Americano, a maioria de nossos custos, desembolsos e
investimentos estdo indexados a outras moedas estrangeiras diferentes do Dd4lar Americano,
basicamente Reais Brasileiros e Délares Canadenses.

Instrumentos financeiros podem ser utilizados para reduzir uma potencial volatilidade por conta de
um descasamento de moedas as quais nossa divida foi contratada e a receita gerada. Nosso
portfélio de derivativos de moeda estrangeira e taxas de juros é composto basicamente de swap
de taxa de juros para converter nossa divida flutuante em Real para valores fixos em Dolares
Americanos, sem nenhuma alavancagem.

A Vale também esta exposta ao risco de taxa de juros sobre os empréstimos e financiamentos. A
nossa divida de taxa variavel consiste principalmente em empréstimos, incluindo adiantamentos
para exportacdo, empréstimos em bancos comerciais e organiza¢cdes multilaterais. Em geral,
nossas dividas de taxa variavel é sujeita a mudancas na “London Interbank Offer Rate” (USD
LIBOR). Para atenuar os efeitos da volatilidade das taxas de juros, a Vale ganha vantagem com
protecBes naturais entre a flutuacao da taxa em ddlar e dos precos dos minérios. Quando ndo ha
protecdo natural, optamos por realizar o mesmo efeito com o auxilio de instrumentos financeiros.

Nossa divida denominada em Reais sujeita a juros flutuantes sdo as Debéntures, empréstimos
junto ao BNDES e financiamentos para bens e servicos. Essas taxas sao principalmente no CDI e
aTJLP.

Essas operacfes de swap procuram ter as datas de liquidacéo similares aos do instrumento que
estamos protegendo, sempre levando em consideracdo as restricdes de liquidez do mercado. A
cada data de liquidacéo, os resultados dos swaps parcialmente se anulam os impactos do Doélar
Americano em relacdo a moeda Brasileira, contribuindo para estabilizar os desembolsos em
Délares Americanos para os pagamentos do principal e dos juros de nossa divida em Reais.

Na ocorréncia de uma apreciacao (depreciacdo) do Real frente ao Ddlar Americano, o impacto
negativo (positivo) em nossa divida denominada em Reais (juros e/ ou principal) convertida para
Délares Americanos serd quase completamente anulado por um efeito positivo (negativo) de uma
transacdo de swap, independente da taxa do Délar Americano/ Reais na data de pagamento.

Temos outras exposicdes vinculadas a nossa divida. Para reduzir a volatilidade do fluxo de caixa
decorrente de uma linha de crédito do KFW (Kreditanstalt fir Wiederaufbau) indexada ao Euribor,
a Vale contratou operacdes de swap para converter o fluxo de caixa em Euros para Délares
Americanos.

De forma a reduzir a volatilidade de fluxo de caixa associada a exposicdo cambial oriunda da

venda de Carvdo a preco fixo, a Vale contratou operacdes de compra a termo de Dolar
Australiano.
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A Vale também esta exposta a varios riscos de mercado globais de commodities relacionados a
volatilidade dos precos dos mercados mundiais.

Risco de Precos de Produtos

Atualmente as operacdes de derivativos de commodities incluem niquel, aluminio, cobre, gas
natural, 6leo combustivel (bunker oil) e frete maritimo (FFA), e possuem o mesmo intuito de
proteger o fluxo de caixa das volatilidades de preco desses produtos.

Niguel — A Companhia possui as seguintes operacdes de derivativos nesta categoria:

e Programa de Hedge Estratégico - Com o objetivo de protecdo de fluxo de caixa para os anos
de 2009 e 2010, realizamos operacdes de hedge onde fixamos o preco de parte das vendas
de niquel no periodo.

e Programa de vendas a preco fixo — nés utilizamos contratos futuros de niquel na London
Metal Exchange (LME) com o objetivo de manter nossa exposi¢éo a flutuacao dos precos de
niquel, dado que, em alguns casos, o produto é vendido a preco fixo para alguns clientes.
Este programa foi interrompido em funcdo da decisdo de protecdo estratégica do fluxo de
caixa.

e Programa de compra de niquel — a Vale também vendeu contratos futuros de niquel na LME
para minimizar o descasamento entre o periodo de precificacdo da compra de Niquel e o
periodo da revenda do produto processado.

Aluminio — Com o objetivo de protecdo de fluxo de caixa para os anos de 2009 e 2010,
realizamos operacdes de hedge onde fixamos o preco de parte das vendas de aluminio no
periodo.

Cobre - A Vale Inco, subsidiaria integral da Vale, utiliza os derivativos de com o objetivo de reduzir
a volatilidade do fluxo de caixa e eliminar o descasamento entre o periodo de cotacdo de sucata
de cobre e o periodo de cotacéo de venda do produto final.

Gas natural — A Vale utiliza contratos de swap para gas natural a fim de minimizar o impacto das
oscilagdes dos precos no fluxo de caixa.

Oleo Combustivel - Bunker Oil — De modo a reduzir o impacto da flutuagéo de preco do Bunker
Oil, no custo de frete e consequentemente no fluxo de caixa da Companhia, a Vale implementou
um programa de derivativos que consiste em compra a termo e swaps.

Frete Maritimo — Para reduzir o impacto da flutuacdo dos precos de frete no fluxo de caixa da
Companhia, a Vale implementou um programa de derivativos que consiste na compra de
contratos futuros de frete (Forward Freight Agreements - FFA).

Derivativos embutidos - Adicionalmente aos contratos mencionados acima, a Vale Inco Ltd.,
subsidiaria integral da Vale, possui contratos de compra de concentrado de niquel e matérias-
primas, nos quais ha provisdes baseadas no comportamento dos pre¢os de niquel e cobre. Estas
provisbes sdo consideradas derivativos embutidos. Existe um derivativo embutido relacionado a
energia de nossa subsidiaria Albras, na qual existe um prémio que podera ser cobrado baseado
no comportamento dos precos de aluminio.
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Os saldos ativos e passivos dos derivativos mensurados a valor justo e os efeitos de
reconhecimento estdo demonstrados a seguir:

Posicdes em aberto - Ativas 0 de setembro de 2009 (ndo auditado) December 31, 2008
Localizagdo no Valor Justo Localizagdo no Valor Justo
balan¢o balango
Derivativos néo designados como hedge
Risco de cambrio e de taxas de juros
Swap CDI vs. taxa fixa em USD long-term 567 -
Swap CDI vs. taxa flutuante em USD long-term 39 -
Swap TJLP vs. taxa fixa em USD long-term 69 -
Swap TJLP vs. taxa flutuante em USD long-term 3) -
Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD long-term 2 long-term 2
Swap taxa flutuante em AUD vs. taxa fixa em USD long-term 10 - -
684 2
Risco de precos de produtos
Niquel
Venda de niquel a prego fixo short-term 11 -
Venda de niquel a prego fixo long-term 4 -
Oleo combustivel long-term 18 -
33
Derivativos embutidos
Venda de niquel a preco fixo long-term - long-term 69
Compra de matéria-prima - long-term 22
- 91
Derivativos designados como hedge
Hedge cambial de fluxo de caixa long-term 23 -
Aluminio short-term 11
34
Total Ativo s _ 93
Posicdes em aberto - Passivas 0 de setembro de 2009 (ndo auditado) December 31, 2008
Localizag&o no valor Justo Localizag&o no valor Justo
balanco balango
Derivativos néo designados como hedge
Risco de cambrio e de taxas de juros
Swap CDI vs. taxa fixa em USD - - long-term (372)
Swap CDI vs. taxa flutuante em USD - - long-term (95)
Swap TJLP vs. taxa fixa em USD - - long-term (62)
Swap TJLP vs. taxa flutuante em USD - - long-term (30)
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD short-term (6) long-term (14)
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD long-term (4) - -
(10) (573)
Risco de precos de produtos
Niquel
Venda de niquel a prego fixo - - long-term (50)
Programa de compra de niquel a prego fixo short-term (6) long-term ()
Programa estratégico long-term (61) - -
Frete maritimo long-term (39) - -
(106) (57)
Derivativos embutidos
Venda de niquel a prego fixo long-term ®) - -
Compra de matéria-prima short-term (16) - -
Protec&o de géas natural short-term (1) long-term (2)
(25) (&3]
Total Passivo (141) (632)
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A planilha a seguir apresenta os efeitoss dos derivativos ndo auditados para os periodos de trés e noves meses findos em:

Derivativos néo designados como hedge

Risco de cambrio e de taxas de juros
Swap da folha de pagamento em Reais para USD
Swap CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USD
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD
Swap taxa flutuante em AUD vs. taxa fixa em USD
Bunker Oil Hedge
Swap taxa flutuante em AUD vs. taxa fixa em USD

Risco de precos de produtos

Niquel
Programa de compra de niquel a prego fixo
Protecdo para operagdes de compra de niquel
Programa estratégico

Cobre
Protegéo para operagdes de compra de sucata de cobre
Protecdo de cobre

Platina

Ouro

Gas natural

Aluminio

Erete maritimo

Oleo combustivel

Derivativos embutidos:
Venda de niquel a preco fixo
Compra de matéria-prima
Compra de energia

Derivativos designados como hedge
Aluminio
Oleo combustivel
Hedge cambial de fluxo de caixa

Ganho/ (perda) reconhecido no resultado/ (despesa) financeira

Liquidagdo Financeira

Ganhol (perda) transferido do OCl para o resultado

Periodos de trés meses findos em (n&o

Periodos de nove meses

Periodos de trés meses findos em (néo Periodos de nove meses

Periodos de trés meses findos em (néo

Periodos de nove meses

auditado) findos em (n&o auditado) auditado) findos em (n&o auditado) auditado) findos em (ndo auditado)

30de 30 de junho 30de 30de 30de 30de 30 de junho 30de 30de 30de 30de 30 de junho 30de 30de 30de
setembro de de 2009 setembro de setembro de setembro de setembro de de 2009 setembro de setembro de setembro de setembro de de 2009 setembro de setembro de setembro de
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
- - 16 - 80 - (136) - (200) - - - -
441 927 (639) 1,400 (76) (30) (101) (41) (154) (144) - - - -
- - 1 1) 1 : (1) 1 : 1 - : - :
@) - @ @ (©)] 2 2 - 6 - - - - -
9 - - 22 - - - - - - - - - -

3 7 - 13 - (1) (1) - (2) - - - - -
452 934 (623) 1,432 2 (29) (101) (176) (150) (343) - B - B
16 42 (52) 40 (76) (4) 9 23 26 43 - - - -
(13) (32) 12 (35) 24 9 27 (10) 34 (34) - - - -
(47) (42) - (89) - 36 : - 36 - - : - :
- - 33 (33) - 59 - 190 - - - -

- - - (45) - 3 - 10 - - - -

- - 14 3) : : 6 : 26 - : - :

- - (14) - (18) - - 11 - 33 - - - -

- ) (14) @ 5 2 2 @) 6 @) - - - -

- - - - - - - 57 - 146 - - - -
(45) 34 - (11) - (25) (5) - (30) - - : - :
- - - - - ®) - - ®) - - - - -
(89) 1 (21) (99) (146) 13 33 148 67 413 - - - -
9) (18) 30 (25) 30 4 5 - (14) - - - - -
(13) (57) ®) (76) 13 : : 7 : (4) - : - :
- - 5 - (8) - - - - - - -
(22) (75) 27 (101) 35 4 5 7 (14) (4) - - - -
- - 30 (117) - - - - 6 - 20 6 1)

- 13 - - - @) - @ - - - -

- - - - - - - - 6 1 - 7 -

- 13 30 - (117) - (1) - (1) 12 1 20 13 (1)
341 873 (587) 1,232 (226) (12) (64) (21) (98) 66 12 1 20 13 (1)
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Os ganhos (perdas) nédo realizados séo incluidos em nossas demonstracdes contabeis sob titulo
de despesa financeira e variacdes monetarias e cambiais ganhos (perdas), liquidas.

As datas de vencimento dos instrumentos acima sdo como segue:

JUFOS / MOBUAS ...ttt e e e e e e e e e e e s s e satareeeeeessansnnneaeeeeeeannes Dezembro 2019
OlE0 COMBUSLIVEL.......coeuiviveee ettt sttt e ettt ettt ettt ee et e et et et et e s st ete e st are e e Dezembro 2010
(= T =10 - | PP UTOPPPPRN Qutubro 2009
[ =] (OO PUSRURRTI Dezembro 2010
[N Lo [N T TP TP TP UPPPPPPP Maio 2011
ALUMINIO. ..ttt e e bt e et e e e et e e e e e bee e e eabeeeeeaaaeeesbbeeeeantaeeessaeeeantenaaanns Dezembro 2010

De acordo com o pronunciamento "Accounting for Derivative Financial Instruments and Hedging
Activities”, todos derivativos, designados em relacionamento de hedge ou nao, sdo registrados
no balanco patrimonial a valor justo e os ganhos ou perdas de valor justo sdo registrados no
resultado corrente, a ndo ser se qualificado como hedge accounting. Um derivativo deve ser
designado em um relacionamento de protecdo de maneira a ser qualificado para hedge
accounting. Estas normas incluem determinacdo de quais parcelas de hedge sédo considerados
eficazes ou ineficazes. Em geral, uma relacdo de hedge é eficaz quando uma mudanca no valor
justo do derivativo é compensada por uma mudanca igual e contraria no valor justo do item
protegido. De acordo com estas normas, testes de eficacia sdo realizados de maneira a avaliar a
eficacia e quantificar a ineficacia dos hedges designados.

Em 30 de Setembro de 2009, temos um hedge de fluxo de caixa em aberto. Um hedge de fluxo
de caixa é uma protecdo a exposicdo na variabilidade do fluxo de caixa futuro esperado,
atribuivel a um risco particular, como uma compra ou venda futura. Se um derivativo é designado
como hedge de fluxo de caixa, a parcela eficaz nas mudancas do valor justo do derivativo é
registrada em outros lucros abrangentes, sendo reconhecido no resultado quando o item
protegido afetar o resultado do periodo. Parcelas ineficazes das mudancas no valor justo de
derivativos designados como hedge sdo registradas no resultado. Se uma parcela do contrato de
derivativo € excluida para fins de teste de eficacia, por exemplo, o valor no tempo, o valor de tal
parcela excluida é incluida no resultado. Nos trés periodos encerrados em 30 de Setembro de
2009, 30 de Junho de 2009 e 30 de Setembro de 2008, e nos nove meses findos em 30 de
Setembro de 2009 e 30 de Setembro de 2008, os ganhos ou as (perdas) liquidas nao realizadas
em relacdo a instrumentos derivativos, aos quais ndo foram qualificados para contabilidade de
protecdo (hedge accounting) totalizaram US$341, US$873, US$(587), US$1,232 e US$(226),
respectivamente.
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Informacgdes financeiras suplementares (ndo auditadas)

As informacdes ndo auditadas a seguir fornecem detalhes adicionais em relacdo a alguns
indicadores financeiros.

EBITDA — Resultado antes das receitas (despesas) financeiras, participacdo dos acionistas nao
controladores, ganhos (perdas) na venda de investimentos, ganhos (perdas) cambiais e
monetarios liquidos, equivaléncia patrimonial em coligadas e joint ventures e variagdo na
provisdo para perdas em investimentos, Imposto de Renda, Depreciacao e Amortizacao:

(@)

(b)

(©)

(d)

EBITDA representa o resultado operacional acrescido de despesa de depreciacao,
amortizacdo e exaustdo mais reducdo do valor recuperavel de ativos, acrescidos dos
dividendos recebidos de investimento registrados por equivaléncia patrimonial.

EBITDA ndo é uma medida em US GAAP e nao representa o fluxo de caixa para os
periodos apresentados e por isso ndo devera ser considerado como uma medida alternativa
para o lucro (prejuizo) liquido, como um indicador de nosso desempenho operacional ou
como uma alternativa para o fluxo de caixa como fonte de liquidez.

Nossa definicdo de EBITDA pode ndo ser comparavel com a definicdo de EBITDA de outras
companhias.

Embora o EBITDA, como definido anteriormente, ndo forneca uma mensuracdo em US
GAAP para fluxo de caixa operacional, utilizamos este indicador para mensuracdo de nosso
desempenho operacional e, 0 mesmo, é frequentemente usado por analistas financeiros na
avaliacdo de nossos negécios.

Os indicadores financeiros selecionados das principais coligadas e joint ventures estao
disponiveis no site da Companhia, www.vale.com, no item Rela¢des com Investidores.
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indices sobre a divida consolidada da Vale (informac&o adicional — ndo auditada)

Periodos de nove meses findos
Periodos de trés meses findos em em

30desetembro  30dejunho de 30 de setembro 30 de setembro 30 de setembro

de 2009 2009 de 2008 de 2009 de 2008
Dividacorrente
Parcela circulante de empréstimos e financiamentos de longo prazo......... 1,951 610 733 1,951 733
Empréstimos e financiamentos.............. 87 38 46 87 46
Empréstimos com partes relacionadas.. 18 19 16 18 16
2,056 667 795 2,056 795
Dividadelongo prazo
Empréstimos e financiamentos................. 19,110 18,826 18,393 19,110 18,393
DividaBruta (corrente e de longo prazo).. 21,166 19,493 19,188 21,166 19,188
Juros pagos sobre:
Divida d€ CUMO-PraZO0. ... cececeeuei et e ettt e e 1) - @) @) (11)
Divida de lONGO-PrazZo. ... cococeu et ettt ettt s e (236) (311) (305) (824) (941)
Total de juros pagos (237) (311) (306) (825) (952)
EBITDA.. ..ottt ettt ettt et ettt et et 41t e 3,014 1,725 6,374 7,020 16,321
Patrimonio Ligquido..........uie i 56,546 49,877 51,218 56,546 51,218
LT™M (1) EBITDA/LTM (1) Total de juros pagos.. 8.53 10.83 15.03 8.53 15.03
DividaBruta/ LTM (1) EBITDA........ccecevuirrnennns 218 149 097 2.18 0.97
Divida Bruta/ Capitalizag@o Patrimonial (%6)..........ouummuiiiniiemnnns 27 28 27 27 27
Despesas Financeiras
JUPOS. oot te ettt ettt ettt e et et ettt (206) (213) (293) (658) (860)
Contingéncias trabalhistas, CIVeiS € fISCAIS. .. ... uvvvervireienriee e s e e (29) (14) 23) (49) (76)
Outras despesas fiNANCRITAS. ... ....u.u v ee ettt (205) (66) (141) (303) (430)
(430) (293) (457) (1,010) (1,366)
Receitas financeiras
CaliXas € EQUIVAIENTES. .......cvt vt ee ettt ettt 72 91 252 277 303
OUITAS . et ettt et e et et 1 1 ettt et 26 2 25 39 52
98 93 277 316 355
DEIIVALIVOS. ... covcv et e 341 873 (587) 1,232 (226)
Receitas (despesas) financeiras liquidas............ 9 673 (767) 538 (1,237)
Ganhos (perdas) cambial e monetéria, liquidos.
Caixas e equivalentes. (482) (1,026) 1,104 (1,577) 1,030
Empréstimos.............. 1,156 2,105 (2,169) 3,374 (836)
OUITOS et ettt ettt e et 1 1 ettt (555) (556) 744 (1,139) 411
119 523 (321) 658 605
Resultado financeiro fquido.........c..ouuiiiii it 128 1,196 (1,088) 1,196 (632)

(1) LTM - Last twelve months", dltimos doze meses.
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Célculo do EBITDA (informacé&o adicional — ndo auditada)

WV

Periodos de trés meses findos em

Periodos de nove meses findos em

30de setembro de

30dejunhode 30 de setembrode 30de setembrode 30desetembrode

2009 2009 2008 2009 2008
Resultado operacional 2,293 976 5,535 4,954 13,685
Depreciacao.........ccuuveiunieienieenns 721 643 713 1,923 2,239
3,014 1619 6,248 6,877 15,924
Dividendos recebidos.............cce..... - 106 126 143 397
EBITDA. ..ot 3,014 1,725 6,374 7,020 16,321
Receitas operacionais liquidas....... 6,706 4948 11,739 16,978 30,171
Margem EBITDA.........ccceemreernannenn 44.9% 34.9% 54.3% 41.3% 54.1%

EBITDA ajustado x fluxo de caixa operacional (informacéo adicional — ndo auditada)

Periodos de trés meses findos em

30 de setembro de 2009

30dejunho de 2009

30 de setembro de 2008

LUCIO LIQUIO.. ..o et s
Imposto de renda - diferido............ccoe v ieeieiinee e
Imposto de renda - COMmente...........uov e eemeiirnceevein e

Equivaléncia patrimonial em coligadas e joint ventures
€ OUI0S INVESLIMENTOS..... e ceieie oot et

Ganhos(perdas) cambiais e monetarias, liquido................
Despesas financeiras, liquidas. ......................

ParticipaGao MINOMANIAL. ........ v e eeeve e et

Ganho na venda de investimentos.............cowvu v neveenennn
Capital circulante liquido.

OUITOS . .. e et et et et e e e e e e en et e e e e e

Resultado operacional

Depreciagio, exaustdo € amortizaGao............cvwvuveeeeeenenes
Divide ndos recebidos. ........cvv vt veeiin i et

Fluxo de Caixa Operacional
IMPOSIO dE FENAA.. ..o ev ettt et e
Ganhos (perdas) cambiais € MoNnetarias..........c.o.uovew
Despesas finanCeiras.. ... ..o eeeereene e
Capital circulante liquido.
[ 1 o PPN

Fluxo de Fluxo de Fluxo de

caixa caixa caixa

EBITDA operacional EBITDA operacional EBITDA operacional
1677 1,677 790 790 4821 4,821
230 230 130 130 (621) (621)
696 - 1,494 - 477 -
(155) (155) (135) (135) (290) (290)
(119) (184) (523) (817) 321 1,133
) 24 (673) (54) 767 83
46 46 50 50 60 60
(73) (73) (157) (157) - -

- 385 - 1,355 - (1,524)

= a77) - (845) - 831
2,293 1,773 976 317 5,535 4,493
721 721 643 643 713 713

- - 106 106 126 126
3,014 2,494 1,725 1,066 6,374 5,332
2,494 1,066 5,332

696 1,494 477

65 294 (812)

(33) (619) 684

(385) (1,355) 1,524

177 845 (831)

3,014 1,725 6,374
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Lucro Liquido... e
Imposto de renda dlferldo
Imposto derenda - Corrente

Equivaléncia patrimonial em collgadas e Jomt ventures

e outros investimentos..

Ganhos(perdas) cam blals e monetarias, I|q wdo

WV

Periodos denove meses findos em

30 de setembro de 2009

30 de setembro de 2008

Despesas financeiras, liquidas...........coveiiniiiiiniiieens

Participagao minoritaria..
Ganho na venda de investimentos..

Capital circulante liqu |do

Outros.. .
Resu Itad 0 operacio nal

Depreciacdo, exaustdo € amortizaGao........c.couvvivueenininien
Dividendos recebidOS. ..o v oi it e e

Fluxo de Caixa Operacional
Imposto de renda..

Ganhos (perdas) cam b|a|s e monetanas...........................
Despesas finanCeiras. ... oo v v oo e e

Capital circulante liquido............
OUIrOS .ot

45

Fluxo de Fluxo de

caixa caixa

EBITDA operacional EBITDA operacional
3,830 3,830 11,851 11,851
189 189 (584) (584)
2,667 - 2,304 -
(362) (362) (669) (669)
(658) (1,058) (605) (289)
(538) 27) 1,237 119
56 56 231 231
(230) (230) (80) (80)
- 2,190 - (2,966)

- (929) - 572
4,954 3,659 13,685 8,185
1,923 1,923 2,239 2,239
143 143 397 397
7,020 5,725 16,321 10,821
5,725 10,821

2,667 2,304

400 (316)

(511) 1,118

(2,190) 2,966

929 (572)

7,020 16,321
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Renato da Cruz Gomes

Sandro Kohler Marcondes

Suplentes

Deli Soares Pereira

Hajime Tonoki

Jodo Moisés de Oliveira

Luiz Augusto Ckless Silva

Luiz Carlos de Freitas

Luiz Felix Freitas

Paulo Sérgio Moreira da Fonseca
Raimundo Nonato Alves Amorim
Rita de Céssia Paz Andrade Robles
Wanderlei Vicoso Fagundes
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Comité de Controladoria

Luiz Carlos de Freitas

Paulo Ricardo Ultra Soares

Paulo Roberto Ferreira de Medeiros

Comité de Desenvolvimento Executivo
Jodo Moisés de Oliveira

José Ricardo Sasseron

Oscar Augusto de Camargo Filho

Comité Estratégico

Roger Agnelli

Luciano Galvédo Coutinho

Mario da Silveira Teixeira Junior
Oscar Augusto de Camargo Filho
Sérgio Ricardo Silva Rosa

Comité Financeiro

Fabio de Oliveira Barbosa
Luiz Mauricio Leuzinger
Ricardo Ferraz Torres
Wanderlei Vigoso Fagundes
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Cicero da Silva

Marcus Pereira Aucélio

Oswaldo Méario Pégo de Amorim Azevedo

Diretoria Executiva

Roger Agnelli
Diretor-Presidente
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Eduardo de Salles Bartolomeo
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Fabio de Oliveira Barbosa
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José Carlos Martins
Diretor Executivo da Area de Ferrosos

Tito Botelho Martins
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Marcus Vinicius Dias Severini
Diretor do Departamento de Controladoria

Vera Lucia de Almeida Pereira Elias
Gerente Geral de Controladoria
Contador CRC-RJ - 043059/0-8



\' VALE

Areade Aluminio - Valesul (Informag&o Adicional —n&o auditada)

INFORMACOES CONTABEIS — 30/09/2009

2009 2008]
Dados Periodo de trés meses findos em Periodo de trés meses findos em
3ldemargg 30dejunhol 30 desetembro| 31 de dezembro Total] 31demargo| 30dejunho| 30 de setembro| 31 de dezembro Total
Quantidade vendida - ME ton (mil) 2 - - 2 4 7 6 4 21
Quantidade vendida - Ml ton (mi) 13 - 31 16 15 19 16 66
Quantidade vendida - total ton (mil) 15 - 33 20 2 25 20 87
Prego médio- ME Uss$ 239281 - - - 2,81550 2,653.70 2,846.14 2679.23 2,818.91 2,861.40
Prego médio- M Uss 213306 3,629.56 3,164.66 - 2,791.10 3,786.95 4,168.23 3321.93 2575.30 3,695.60
Preco médio - total Uss$ 2,167.50 3,72267 3,164.66 - 2,79257 3560.30 3,74756 3,148.89 2,624.02 3494.25
Patriménio liquido us$ 271 324 354 - 354 391 453 330 272 272
Receita liquida uss 26 25 31 - 81 58 70 81 a4 253
Custo de produtos uss (27) (21 (29) - (75) (48) (55) (75) (38) (216)
Outras despesas/receitas uss )] @ @ - © @ © ©) ©) (4
Depreciagao, amortizagao e exaustdo Uss$ 3 3 2 - 8 4 4 4 3 15
EBITDA > Us$ @ 5 1 - 5 10 10 4 4 28
Depreciacio, amortizagdo e exaustéo Uss ®)]| ©)] ) - ® 4 4 4 ®)] (15)
EBIT > US$ @ 2 @) - ©) 6 6 - 13
Resulitado financeiro liquido uss - - - - - @ - 10
Lucro antes do IRICSL Uss$ (@) 2 ) - ©) 5 6 23
IRICSL us$ - - - - - © @ ©) @ (11)
Resultado do exercicio > Us$ @) 2 @) - ©) 3 2 4 3 12




\' VALE

Areade Aluminio - MRN (Informag&o Adicional — n&o auditada)

2009 2008]
Dados Periodo de trés meses findos em Periodo de trés meses findos em
3ldemarco| 30dejunhol 30 de setembro| 31 de dezembrol Total] 3ldemargo| 30dejunhg 30 de setembrol 31 de dezembro Total
Quantidade vendida - ME ton (mil) 798 7 833 - 2,413 1,369 1573 1,49 1,557 5,995
Quantidade vendida - MI ton (i) 2,640 2,865 3,182 - 8,687 2,621 2949 3,268 3,415 12,253
Quantidade vendida - total ton (mil) 3,438 3642 4,020 - 11,100 3,990 4522 4,764 4,972 18,248
Prego médio- ME USs$ 35.19 3296 29.66 - 32.78 61.52 3493 34.71 36.96 41.47
Prego médio- M USs$ 30.96 2742 26.80 - 28.29 53.89 3124 31.96 33.35 36.87
Preco médio -total Us$ 3194 2861 27.39 - 29.27 56.51 3252 32.83 35.16 38.56
Endividamento bruto contratado alongo prazo US$ 84 77 71 - 71 46 115 97 90 90
Endividamento bruto contratado a curto prazo Us$ 181 211 206 - 206 245 221 226 163 163
Endividamento bruto total us$ 265 2838 277 - 277 292 336 323 253 253
Patriménio liquido Uss$ 276 374 426 - 426 493 432 315 347 347
Receita liquida Uss % 91 % - 283 117 130 139 150 536
Custo de produtos Uss$ (49) (59) (65) - 73 (63) (82) (81) (75) (302)
Outras despesas/receitas Uss$ (@) (6] [ - ®) ®) 2 (©) - )
Depreciacgo, amortizag&o e exaustéo Uss$ 12 1 15 - 40 14 17 10 13 54
EBITDA > uss 58 k7] 45 - 142 60 67 65 8 280
Depreciagio, amortizagdo e exaustdo Uss$ (12) @ (15) - (40) (14) 17) (10) (13) (54
EBIT » US$ 46 31 30 - 102 46 50 55 75 226
Resultado financeiro liquido Uss$ () 23 10 - 32 2 (12), €] 1 (15)
Lucro antes do IR/ICSL Uss 45 54 40 - 134 4 39 52 76 211
IRICSL us$ (15 ) (14 - (@5) (10) (19) ©) @ )
Resultado do exercicio > Us$ Y 53 2% i 89 x| 2 a7 55 156




\' VALE

Areade Aluminio - Albras (Informag&o Adicional —n&o auditada)

2009 2008
Dedos Periodo detrés meses findos em Periodo de trés meses findos em

3ldemarco] 30dejunhol  30desetembro| 31 de dezembro Total] 3ldemargo] 30dejunhg 30 de setembro| 31dedezembro] Total

Quantidade vendida - ME ton (mil) 107 109 101 - 317 109 9 117 108 433
Quantidade vendida - M ton (mil) 5 6 5 - 16 7 6 7 6 26
Quantidade vendida - total ton (mil) 112 115 106 - 333 116 105 124 114 459
Prego médio- ME Uss 1,388.35] 1378.32 1,689.77 - 1,480.01 2,486.87 2,939.31 2,888.76 2,150.39 2,589.98
Prego médio- M uss 1,783.09 1,251.00 1,656.00 - 1,594.75 2,307.59 2,640.89 2,625.72 2,380.23 2,827.94
Prego médio - total Uss$ 1,405.98] 1372.42 1,68808 - 1,48552 2476.70 2,920.77 2,874.64 2,16248 2,603.46
Endividamento bruto contratado a longo prazo US$ 250 233 233 - 233 283 301 267 250 250
Endividamento bruto contratado a curto prazo USs$ 156 152 185 - 185 111 0 128 133 133
Endividamento bruto total Uss 406 385 418 - 418 3% 391 395 383 383
Patriménio liquido Uss 778 952 1,080 - 1,080 973 1,098 98 782 782
Receita liquida US$ 156 158 178 - 492 292 310 346 245 1,193
Custo de produtos Uss (161) (168) 172 - (501) (222 (222 (254) (194) (892
Outras despesas/receitas Uss (13) (10) (12 - (34 (18) 200 (18) (24 (80)
Depreciacio, amortizagdo e exaustéo USs$ 5 6 7 - 17 8 8 9 6 31
EBITDA > US$ (13) (14) - - (26) 60 76 83 33 252
Depreciagio, amortizagdo e exaustéo USs$ ®) (6) (7) - (17) 8) €] ©) 6) (31),
EBIT » US$ 18) (20) ©6) - 43) 52 68 74 27 21
Resultado financeiro liquido Us$ [48) 63 32 - 93 (66) 37 (38), 6) (73)
Lucro (prejuizo) antes do IRCSL US$ (19) 43 26 - 50 14) 105 36 21 148
IR/ICSL Uss 8 (15) 9) - (16) 9) (37) ©) 7 (48)
Resultado do exercicio > Uss (11) 28 17 - 34 (23)| 68 27 28 100 |




\' VALE

Areade Aluminio - Alunorte (Informag&o Adicional —n&o auditada)

2009 2008
Dados Periodo detrés meses findos em Periodo de trés meses findos em

3lde margo| 30dejunhol 30desetembro] 31 de dezembrol Total] 3ldemargo| 30dejunhg 30 de setembro| 31 de dezembro Total

Quantidade vendida - ME ton (mil) 1,225 1,257 1,237 - 3719 814 832 975 1,336 3,957
Quantidade vendida - M ton (mil) 216 273 253 - 742 235 258 301 250 1,044
Quantidade vendida - total ton (mil) 1441 1,530 1,490 - 4461 1,049 1,090 1,276 1,586 5,001
Prego médio- ME USss$ 19284 214.82 25536 - 22224 322.36 37273 378.60 286.74 334.79
Prego médio- M Uss 17069 190.76 26562 - 22531 287.59 34049 342.74 324.54 358.65
Prego médio - total US$ 19562 210.39 25710 - 22275 314.57 365.10 370.14 292.70 339.77
Endividamento bruto contratado alongo prazo USs$ 845 845 835 - 835 740 829 855 855 855
Endividamento bruto contratado a curto prazo USs$ 53 39 31 - 31 20 - 29 31 31
Endividamento bruto total uss$ 898 884 866.00 - 866 760 829 884 886 886
Patriménio liquido Uss$ 1,789 2,197 24717 - 2477 2,287 2,633 2,217 1,794 1,794
Receita liquida US$ 278 323 376 - 978 331 399 473 456 1,659
Custo de produtos Us$ (304) (354) (352 - (1,010 (274) (288) (352) (331) (1,245)
Outras despesas/receitas Uss 7) ) 3)| - (29 (13) (14) (12) (20) (59)
Depreciagio, amortizagdo e exaustdo Uss$ 24 32 30 - 86 19 20 16 15 70
EBITDA »  Us$ (©) ® 41 - 24 63 117 125 120 425
Depreciagio, amortizagéo e exaustao Us$ (24) (32 (30)1 - (86) (19) (20) (16), (15) (70)
EBIT > Us$ (33) (40 11 - 62 44 97 109 105 355
Resultado financeiro liquido Us$ - 144 73 - 217 (57) 58 (117) 97) (213)
Lucro (prejuizo) antes do IRRCSL Uss (33) 104 84 - 155 (13 155 ) 8 142
IR/ICSL Uss 11 (35) (28)| - (52) (7) (34) 22 7 (12)
Resultado do exercicio > US$ (22) 69 56 I - 103 (20) 121 14 15 130




" VALE

Coligadas de Pelotizag&o - Hispanobras (Informagéo Adicional —n&o auditada)

2009 2008
Dados Periodo de trés meses findos em Periodo de trés meses findos em
3ldemarco]l 30dejunhol 30 desetembro| 31 de dezembrol Totall] 3ldemargo| 30dejunhg 30 de setembro| 31 de dezembro Total
Quantidade vendida - ME ton (mil) - - - - - 404 400 618 - 1,422
Quantidade vendida - MI ton (mif) - - 243 - 243 710 805 554 3% 2,465
Quantidade vendida - total ton (mil) - - 243 - 243 1,114 1,205 1,172 396 3,887
Prego médio- ME USs$ - - 70.08 - 7008 71.45 203.07 227.18 - 176.15
Prego médio- M Uss$ - - 70.08 - 7008 75.95 20358 236.04 146.47 164.94
Preco médio -total USs$ - - - - - 74.32 20341 231.37 146.47 169.04
Endividamento bruto contratado a curto prazo Uss$ - - - - - 75 58 7 - -
Endividamento bruto total us$ - - - - = 75 58 7 - =
Patriménio liquido Uss$ 9% 105 166 - 166 0 166 158 143 143
Receita liquida Us$ - - 17 - 17 83 248 164 52 547
Custo de produtos Uss - - (19 - 29| (75) (143 (118) (36) (372
Outras despesas/receitas uss @ (10) (10) - (27) @ @ @ @ &)
Depreciacao, amortizagdo e exaustéo Us$ 2 2 2 - 6 1 1 1 1 4
EBITDA > Us$ ©) ® (10) - () 7 104 45 15 171
Depreciagao, amortizag&o e exaustéo Uss ) 2 ) - (©) (@) @) ) @) @)
EBIT > Us @ (10) (12) - (29) 103 a4 14 167
Resultado financeiro liquido Uss 1 1 1 - 3 4 7 9 13
Lucro (prejuizo) antes do IRCSL uss ©) 9) (12) - (26) 99 51 23 180
Lucro antes do IR/CSL Uus$ - - 9 - 9 (€) (34 (18) ® (63)
Resultado do exercicio > Uss ® ) @ - an| 4 65 33| 15 17|




"VALE

Coligadas de Pelotizago - Samarco (Informagéo Adicional — ndo auditada)

2009 2008
Dados Periodo detrés meses findos em Periodo de trés meses findos em
3ldemargo| 30dejunhol 30desetembroj 31 de dezembro Total] 3ldemarcol 30dejunhg 30 de setembro| 31 de dezembrol Total
Quantidade vendida - Pelotas ton (mil) 2141 3313 6,011 - 11,465 3,010 4327 5,519 3,413 16,269
Quantidade vendida - Minério de ferro ton (mil) 714 236 345 - 1,295 168 140 154 202 664
Quantity sold - total MT (thousand) 2,855 3,549 6,356 - 12,760 3,178 4467 5,673 3,615 16,933
Prego médio - Pelotas uss$ 9856 7189 7060 - 81.85 105.51 142.07 152.30 156.17 141.95
Prego médio- Minério de ferro Uss$ 62.56 75.17 4552 - 65.67 47.61 98.95 73.86 85.18 76.08
Endividamento bruto contratado alongo prazo Uss 769,734 819,663 719,676 719,676 800 79 800 800 800
Endividamento bruto contratado a curto prazo Uss$ 698,816 455,569 415,149 415,149 591 846 987 783 783
Endividamento bruto total USs$ 1,468,550 1,275,232 1,134,825 - 1,134,825 1,391 1,645 1,787 1,583 1,583
Patriménio liquido uss 822 1,073 1,375 1375 1,078 1213 926 732 732
Receita liquida Uss$ 260 247 482 - 989 331 613 843 553 2,340
Custo de produtos Uss 97) 173 (250) - (520) (164) (277) (314) (155) (910)
Outras despesas/receitas Uss (59) (7) (49 - (114) 43) 98)| (55) (67) (263)
Depreciacdo, amortizagdo e exaustéo US$ 18 22 31 - 71 12 16 30 22 80
EBITDA » US$ 122 89 215 - 426 136 254 504 353 1,247
Depreciacio, amortizagdo e exaustédo Uss$ (18) (22) (31) - (71) (12) (16), (30), (22) (80),
EBIT > Us$ 104 67 184 - 355 124 238 474 331 1,167
Resultado de participagdes societérias Uss - - - - = 3 3) 1 3 4
Resultado financeiro liquido US$ [©)) 164 79 - 240 4 122 (281) (244) (399)
Lucro (prejuizo) antes do IRRCSL uss 101 231 263 - 595 131 357 194 0] 772
IRICSL Uss$ (18) (54) (41) - (113) 66 (162) (30) 17) (143)
Resultado do exercicio »  US$ 83 177 222 - 482 197 195 164 | 73 629 |
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