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Contexto operacional

Base de preparagdo das demonstragdes financeiras intermediarias
Rompimento da barragem de Brumadinho

Informacgdes por segmento de negdcios e por area geografica
Custos e despesas por natureza

Resultado financeiro

Tributos sobre o lucro

Lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo

Contas a receber

Estoques

Aquisi¢coes e desinvestimentos

Investimentos em coligadas e joint ventures

Intangiveis

Imobilizado

Empréstimos, financiamentos, caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo
Passivos relacionados a participagdo em coligadas e joint ventures
Classificagdo dos instrumentos financeiros

Estimativa do valor justo

Instrumentos financeiros derivativos

Provisdes

Contencioso

Obrigagdes com beneficios de aposentadoria

Patriménio liquido

Partes relacionadas

Informacdes da Controladora (informagGes intermedidrias individuais)
InformacgGes complementares sobre os instrumentos financeiros derivativos



Relatério sobre a revisao de informacoes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Vale S.A.

Introducao

Revisamos as informacées contibeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Vale S.A. (a “Companhia”), contidas no
Formulario de Informaco6es Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2019, que compreendem
os balangos patrimoniais individuais e consolidados em 30 de setembro de 2019 e as respectivas demonstragoes individuais
e consolidadas do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove meses findos nessa data, a
demonstracao das mutacoes do patrimoénio liquido para o periodo de nove meses findo nessa data, a demonstracao
individual dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses e as demonstracoes consolidadas do fluxo de caixa para os
periodos de trés e nove meses findos nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

A administragdo é responsavel pela elaboracao das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracio Intermediaria e com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 —Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB) assim
como pela apresentacio dessas informagoes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobilirios, aplicaveis a elaboracao das Informacgoes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusdo sobre essas informacoes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisio

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informacoes intermediarias
(NBC TR 2410 — Revisdo de Informacoes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of
Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de
informacoes intermediérias consiste na realizacdo de indagacoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contébeis e na aplicacao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma
revisdo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos

que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de auditoria.
Conclusio sobre as informacoes intermediarias

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacoes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informacgoes trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e 0 IAS 34, aplicaveis a elaboracao das Informac6es Trimestrais - ITR,
e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Enfase

Rompimento da Barragem de Brumadinho

Chamamos a atencao para a Nota 3 as informagGes contdbeis intermediérias, individuais e consolidadas, que descreve as
acOes tomadas pela Companhia e os impactos nas informacoes contéabeis, relacionados com o rompimento da Barragem de
Brumadinho. Conforme divulgado pela Administracdo, a Companhia incorreu em custos e reconheceu provisées com base
nas suas melhores estimativas e premissas. Em decorréncia da natureza e das incertezas inerentes a esse tipo de evento, os
valores reconhecidos e/ou divulgados deverao ser revistos e poderao vir a ser ajustados de forma significativa em periodos
futuros, a medida que novos fatos e circunstancias sejam conhecidos. Nossa conclusio nao esta ressalvada em relacio a esse
assunto.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

As informacoes trimestrais acima referidas incluem as demonstracbes do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia e apresentadas como informacdo suplementar para fins do IAS 34. Essas demonstracoes
foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em conjunto com a revisdo das informacoes trimestrais, com o
objetivo de concluir se elas estdo conciliadas com as informagGes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 —
“Demonstragdo do Valor Adicionado”. Com base em nossa revisio, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve
a acreditar que essas demonstracoes do valor adicionado nao foram elaboradas, em todos aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e de forma consistente em relacdo as informacOes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria e revisio das cifras do ano anterior

As Informacoes Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem informacoes contabeis correspondentes ao
resultado e resultado abrangente para os periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2018, as mutagoes do
patrimoénio liquido, fluxos de caixa e valor adicionado para o periodo de nove meses findo naquela mesma data, obtidas das
InformagGes Trimestrais - ITR daquele trimestre, e aos balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2018, obtidas das
demonstracées financeiras em 31 de dezembro de 2018, apresentadas para fins de comparacao. A revisao das Informacoes
Trimestrais - ITR do trimestre findo em 30 de setembro de 2018 e o exame das demonstracgées financeiras do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018 foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram, respectivamente, relatério de revisao datado de 24 de outubro de 2018, sem ressalvas, e relatorio de auditoria
datado de 27 de marco de 2019, sem ressalvas e com paragrafo de €nfase relacionado a evento subsequente decorrente do
rompimento da barragem de Brumadinho ocorrido em 25 de janeiro de 2019.

Rio de Janeiro, 24 de outubro de 2019

PricewaterhouseCoopers Patricio Marques Roche
Auditores Independentes Contador CRC 1RJ081115/0-4
CRC 2SP000160/0-5

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Rua do Russel 804, Edificio Manchete, 62 e 72 andares, Rio de Janeiro, R, Brasil 22210-907, T: (21) 3232-6112,
F:(21) 3232-6113, www.pwc.com/br



Demonstracgao do Resultado
Em milhdes de reais, exceto o lucro por agao

. VALE

Operagdes continuadas

Receita de vendas, liquida

Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Lucro bruto

Despesas operacionais

Com vendas e administrativas

Pesquisa e desenvolvimento
Pré-operacionais e paradas de operagdo
Evento de Brumadinho

Outras despesas operacionais, liquidas

Redugdo ao valor recuperdvel e baixas de ativos ndo circulantes
Lucro operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Outros itens financeiros, liquido

Resultado de participagdes e outros resultados em coligadas e joint ventures
Lucro antes dos tributos sobre o lucro

Tributos sobre o lucro
Tributo corrente
Tributo diferido

Lucro liquido (prejuizo) das operagdes continuadas
Prejuizo atribuido aos acionistas ndo controladores
Lucro liquido (prejuizo) das operagdes continuadas atribuido aos acionistas da Vale

Operagoes descontinuadas
Prejuizo proveniente das operages descontinuadas
Prejuizo das operagdes descontinuadas atribuido aos acionistas da Vale

Lucro liquido (prejuizo)
Prejuizo atribuido aos acionistas ndo controladores
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas da Vale

Lucro (prejuizo) por agdo atribuido aos acionistas da Vale:
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo:
Acdes ordinarias (RS)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.

Consolidado

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de

Notas 2019 2018 2019 2018
4(c) 40.664 37.862 107.621 97.028
5(a) (22.628) (22.827) (60.660) (59.260)

18.036 15.035 46.961 37.768
5(b) (504) (535) (1.349) (1.377)
(495) (346) (1.114) (899)
3(d) (1.140) (241) (3.268) (736)
3 (893) - (24.129) -
5(c) (492) (244) (963) (1.042)
(3.524) (1.366) (30.823) (4.054)
3 (130) (707) (1.333) (749)
14.382 12.962 14.805 32.965
6 525 445 1.368 1.114
6 (4.308) (1.479) (10.199) (6.320)
6 (773) (3.924) (1.149) (12.753)
13e17 501 54 (2.047) (1.087)
10.327 8.058 2.778 13.919

7
(3.382) 280 (5.770) (475)
(484) (2.730) 2.489 (2.021)
(3.866) (2.450) (3.281) (2.496)
6.461 5.608 (503) 11.423
(81) (145) (239) (58)
6.542 5.753 (264) 11.481
- - - (310)
. . . (310)
6.461 5.608 (503) 11.113
(81) (145) (239) (58)
6.542 5.753 (264) 11.171

8
1,26 1,11 (0,05) 2,14



Demonstracgao do Resultado
Em milhdes de reais, exceto o lucro por agao

. VALE

Operagdes continuadas

Receita de vendas, liquida

Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Com vendas e administrativas

Pesquisa e desenvolvimento

Pré-operacionais e paradas de operagdo

Resultado de participagdes societarias em controladas
Evento de Brumadinho

Outras despesas operacionais, liquidas

Redugdo ao valor recuperdvel e baixas de ativos ndo circulantes
Lucro operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Outros itens financeiros, liquido

Resultado de participagdes e outros resultados em coligadas e joint ventures
Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro

Tributos sobre o lucro
Tributo corrente
Tributo diferido

Lucro liquido (prejuizo) das operagdes continuadas

Operagdes descontinuadas
Prejuizo proveniente das operagdes descontinuadas
Lucro liquido (prejuizo)

Lucro (prejuizo) por agdo atribuido aos acionistas da Vale:
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo:
Acdes ordinarias (RS)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.

Controladora

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de

2019 2018 2019 2018
28.257 22.728 64.805 56.860
(10.030) (10.318) (28.328) (28.299)
18.227 12.410 36.477 28.561

(235) (242) (640) (694)
(217) (210) (552) (549)
(1.126) (179) (3.171) (562)
(2.147) 531 4.849 4.104
(893) . (24.129) .
(995) (286) (650) (836)
(5.613) (386) (24.293) 1.463
(2) (81) (1.064) (305)
12.612 11.943 11.120 29.719
130 95 298 209
(3.315) (1.508) (9.060) (6.079)
(340) (3.316) (488) (11.936)
501 54 (2.047) (1.087)
9.588 7.268 (177) 10.826
(2.890) 774 (4.438) 774
(156) (2.289) 4.351 (119)
(3.046) (1.515) (87) 655
6.542 5.753 (264) 11.481
- - - (310)
6.542 5.753 (264) 11.171
1,26 1,11 (0,05) 2,14



Demonstracao do Resultado Abrangente
Em milhGes de reais

. VALE

Lucro liquido (prejuizo)

Outros resultados abrangentes:

Itens que ndo serdo reclassificados subsequentemente ao resultado

Obrigagdes com beneficios de aposentadoria

Ajuste ao valor justo de investimento em agées

Transferéncia para reserva

Total dos itens que ndo serdo reclassificados subsequentemente ao resultado, liquido de imposto

Itens que poder3do ser reclassificados subsequentemente ao resultado

Ajustes de conversdo

Hedge de investimentos liquidos (nota 20c)

Hedge de fluxo de caixa

Transferéncia de resultados realizados para o lucro liquido

Total dos itens que poderao ser reclassificados subsequentemente ao resultado, liquido de imposto
Total do resultado abrangente

Resultado abrangente atribuido aos acionistas ndo controladores
Resultado abrangente atribuido aos acionistas da Vale

De operagGes continuadas
De operagGes descontinuadas

Lucro liquido (prejuizo)

Outros resultados abrangentes:

Itens que ndo serdo reclassificados subsequentemente ao resultado

Obrigagdes com beneficios de aposentadoria

Ajuste ao valor justo de investimento em agées

Resultado de participages em coligadas e joint ventures

Transferéncia para reserva

Total dos itens que ndo serdo reclassificados subsequentemente ao resultado, liquido de imposto

Itens que poderao ser reclassificados subsequentemente ao resultado

Ajustes de conversdo

Hedge de investimentos liquidos (nota 20c)

Resultado de participagbes em coligadas e joint ventures

Transferéncia de resultados realizados para o lucro liquido

Total dos itens que poderao ser reclassificados subsequentemente ao resultado, liquido de imposto
Total do resultado abrangente

Os itens acima estdo apresentados liquidos de impostos, os quais estdo divulgados na nota 7.

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.

Consolidado

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de

2019 2018 2019 2018
6.461 5.608 (503) 11.113
(291) 144 (840) 112
(449) 702 (811) 873
- - - (51)
(740) 846 (1.651) 934
6.623 4,854 6.900 19.823
(630) (308) (546) (2.338)
(4) - (4) -
= - s (257)
5.989 4.546 6.350 17.228
11.710 11.000 4.196 29.275
(49) (176) (216) 142
11.759 11.176 4.412 29.133
11.759 11.176 4.412 29.117
- - - 16
11.759 11.176 4.412 29.133

Controladora

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de

2019 2018 2019 2018
6.542 5.753 (264) 11.171
(9) 32 (43) (5)
(368) 621 (656) 770
(363) 193 (952) 220
- - - (51)
(740) 846 (1.651) 934
6.591 4.885 6.877 19.478
(630) (308) (546) (2.338)
(4) - (4) -
2 2 > (112)
5.957 4.577 6.327 17.028
11.759 11.176 4.412 29.133




. VALE

Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa
Em milhGes de reais

Consolidado
Periodo de trés meses findos em Periodo de nove meses findos
30 de setembro de em 30 de setembro de
2019 2018 2019 2018
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro antes dos tributos sobre o lucro das operag&es continuadas 10.327 8.058 2.778 13.919
Ajustado por:
Resultado de participagdes e outros resultados em coligadas e joint ventures (501) (54) 2.047 1.087
Redugdo ao valor recuperdvel e baixa de ativos ndo circulantes 130 707 1.333 749
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdao 3.690 3.376 10.505 9.322
Resultado financeiro, liquido 4,556 4,958 9.980 17.959
VariagGes de ativos e passivos:
Contas a receber 1.973 (708) 1.213 (78)
Estoques (214) (721) (1.019) (1.453)
Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros (i) 1.635 1.295 3.198 (82)
Provisdo - Saldrios, encargos sociais e outras remuneragdes 737 789 (374) (238)
Recursos provenientes da operagdo do fluxo de cobalto - - - 2.603
Passivos relacionados a Brumadinho (nota 3) (1.384) - 12.044 -
Descaracterizagcdo das barragens a montante (nota 3) (160) - 7.296 -
Qutros ativos e passivos, liquidos (293) 81 (2.764) (1.734)
20.496 17.781 46.237 42.054
Juros de empréstimos e financiamentos pagos (ii) (nota 16) (1.912) (972) (3.781) (3.203)
Derivativos recebidos (pagos), liquidos (362) (84) (817) (127)
Remuneragdes pagas as debéntures participativas - - (351) (245)
Tributos sobre o lucro (incluindo programa de refinanciamento) (1.961) (1.279) (5.202) (3.033)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais das operagées continuadas 16.261 15.446 36.086 35.446
Fluxo de caixa das atividades de investimento:
Investimento no imobilizado e intangivel (3.544) (2.736) (8.715) (8.159)
AdigGes em investimentos (281) (1) (283) (79)
Aquisigdo de subsididria, liquido do caixa (nota 12) (1.570) - (3.454) -
Recursos provenientes da alienagdo de bens do imobilizado e do investimento 82 476 475 4.937
Dividendos recebidos de coligadas e joint ventures 1 28 762 566
Depésitos judiciais e bloqueios (desblogueios) bancérios (nota 3) 6.683 - (5.888) -
Outras atividades de investimentos, liquidas (iii) (3.538) (514) (4.191) 7.694
Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades de investimento das operagdes continuadas (2.167) (2.747) (21.294) 4.959
Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
Empréstimos e financiamentos de terceiros (nota 16) 3.784 827 11.886 3.641
Pagamentos de empréstimos e financiamentos de terceiros (nota 16) (7.013) (4.537) (14.213) (21.350)
Pagamentos de arrendamentos (206) - (507) -
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos aos acionistas - (7.694) - (12.415)
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos aos acionistas ndo controladores (395) (315) (683) (625)
Programa de recompra de agées - (1.939) - (1.939)
TransagBes com acionistas ndo controladores - - - (56)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento das operag6es continuadas (3.830) (13.658) (3.517) (32.744)
Caixa liquido utilizado nas operagdes descontinuadas - - - (157)
Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes de caixa 10.264 (959) 11.275 7.504
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 23.176 24.557 22.413 14.318
Efeito de variagdo cambial no caixa e equivalentes de caixa 2.204 826 1.956 2.987
Caixa e equivalentes de caixa de empresas vendidas e incorporadas, liquidos - - - (385)
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 35.644 24.424 35.644 24.424
Transagdes que ndo envolveram caixa:
AdicGes ao imobilizado com capitalizagdes de juros 133 197 429 551

(i) Inclui os pagamentos varidveis de arrendamento.

(ii) Inclui os juros incorridos com a recompra dos bonds no valor de R$1.014.

(iii) Inclui empréstimos e adiantamentos de/a partes relacionadas e R$3,7 bilhdes relacionados a aplica¢des financeiras (LFTs) para os trés e nove meses findos em 30 de setembro
de 2019. Para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018, inclui os recursos recebidos do project finance de Nacala (nota 25b) no valor de R$8.434.

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.



Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa
Em milhGes de reais

. VALE

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro das operagdes continuadas
Ajustado por:

Resultado de participagdes societdrias em controladas

Resultado de participagdes e outros resultados em coligadas e joint ventures
Redugdo ao valor recuperdvel e baixa de ativos ndo circulantes
Depreciagdo, amortizagdo e exaustao

Resultado financeiro, liquido

VariagGes de ativos e passivos:

Contas a receber

Estoques

Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros

Provisdo - Saldrios, encargos sociais e outras remuneragdes

Passivos relacionados a Brumadinho (nota 3)

Descaracterizagdo das barragens a montante (nota 3)

Qutros ativos e passivos, liquidos

Juros de empréstimos e financiamentos pagos

Derivativos pagos, liquidos

Remuneragdes pagas as debéntures participativas

Tributos sobre o lucro (incluindo programa de refinanciamento)

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais das operagdes continuadas

Fluxo de caixa das atividades de investimento:

Investimento no imobilizado e intangivel

AdigGes em investimentos

Recursos provenientes da alienagdo de bens do imobilizado e do investimento
Dividendos recebidos

Depésitos judiciais e bloqueios (desbloqueios) bancarios (nota 3)

Outras atividades de investimentos, liquidas (i)

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento das operagdes continuadas

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:

Empréstimos e financiamentos de terceiros

Pagamentos de empréstimos e financiamentos de terceiros

Pagamentos de arrendamentos

Dividendos e juros sobre capital préprio pagos aos acionistas

Programa de recompra de agées

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento das operagdes continuadas

Aumento (reducgdo) no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Transagdes que ndo envolveram caixa:
AdigcGes ao imobilizado com capitalizagdes de juros

(i) Inclui empréstimos e adiantamentos de/a partes relacionadas.

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.

Controladora

Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de

2019 2018
(177) 10.826
(4.849) (4.104)
2.047 1.087
1.064 305
5.729 4.464
9.250 17.806
(2.605) (5.094)
(532) (254)
3.510 1.448
120 (6)
12.044 =
7.29 -
(1.547) 1.274
31.350 27.752
(3.801) (1.440)
(946) (288)
(351) (245)
(3.852) (1.272)
22.400 24.507
(4.548) (5.261)
(5.708) (1.032)
61 466
1.650 2.479
(5.888) -
(6.848) 3.309
(21.281) (39)
2.894 3.641
(4.143) (12.825)
(114) -
- (12.416)
- (1.939)
(1.363) (23.539)
(244) 929
4.835 1.876
4.591 2.805
428 548



Balango Patrimonial
Em milhGes de reais

. VALE

Ativo

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicag@es financeiras de curto prazo
Contas a receber

Outros ativos financeiros

Estoques

Tributos antecipados sobre o lucro
Tributos a recuperar

Outros

Ativo ndo circulante

Dep6sitos judiciais

Outros ativos financeiros

Tributos antecipados sobre o lucro
Tributos a recuperar

Tributos diferidos sobre o lucro
Outros

Investimentos
Intangiveis
Imobilizado

Total do ativo

Passivo

Passivo circulante

Fornecedores e empreiteiros
Empréstimos e financiamentos
Arrendamentos

Outros passivos financeiros

Tributos a recolher

Programa de refinanciamento ("REFIS")
Passivos relacionados a participagdo em coligadas e joint ventures
ProvisGes

Passivos relacionados a Brumadinho
Descaracterizagdo das barragens
Outros

Passivo ndo circulante

Empréstimos e financiamentos
Arrendamentos

Outros passivos financeiros

Programa de refinanciamento ("REFIS")
Tributos diferidos sobre o lucro
Provisdes

Passivos relacionados a Brumadinho
Descaracterizagdo das barragens
Passivos relacionados a participagdo em coligadas e joint ventures
Receita diferida - Fluxo de ouro

Outros

Total do passivo

Patrimonio liquido

Patrimonio liquido dos acionistas da Vale
Patrimonio liquido dos acionistas ndo controladores
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Consolidado Controladora

30 de setembro de 31 de dezembro 30 de setembro de 31 de dezembro
Notas 2019 de 2018 2019 de 2018
35.644 22.413 4.591 4.835

16 3.773 125 3.265 4
9 9.567 10.261 21.122 17.333
11 1.721 1.558 1.072 356
10 19.277 17.216 5.306 4.775
2.327 2.104 2.042 1.938

2.672 3.422 1.047 2.024

2.004 2.157 1.157 2.096

76.985 59.256 39.602 33.361

22(c) 12.676 6.649 12.183 6.274
11 12.052 12.180 4.802 5.276
2.460 2.107 - -

2.140 2913 1.389 2.281

7(a) 32.425 26.767 24.005 17.536
1.686 1.015 1.370 1.163

63.439 51.631 43.749 32.530

13 12.486 12.495 157.541 139.510
14 34.599 30.850 15.829 15.622
15 203.512 187.481 104.752 103.816
314.036 282.457 321.871 291.478

391.021 341.713 361.473 324.839

17.704 13.610 10.889 7.342

16 5.545 3.889 4.375 2.523
2(c) 984 - 361 -
11 4.231 6.213 5.540 5.083
4.439 1.659 3.274 806

7(c) 1.722 1.673 1.687 1.638
17 1.875 1.120 1.875 1.120
21 4.244 5.278 2.607 3.331
3 8.684 - 8.684 -

3 1.877 - 1.877 -
4.623 1.843 2.951 2.743

55.928 35.285 44.120 24.586

16 56.030 56.039 20.901 23.082
2(c) 6.558 - 2.027 -
11 14.877 10.511 76.816 71.740
7(c) 14.330 15.179 14.044 14.876
7(a) 7.323 5.936 = =
21 33.493 27.491 10.590 9.758
3 3.524 - 3.524 -

3 5.775 - 5.775 -
17 4.609 3.226 4.609 3.226
5.770 6.212 - -

5.096 8.151 4.168 7.168

157.385 132.745 142.454 129.850

213.313 168.030 186.574 154.436

24

174.899 170.403 174.899 170.403

2.809 3.280 -

177.708 173.683 174.899 170.403

391.021 341.713 361.473 324.839

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Demonstracdao das Mutagdes do Patrimonio Liquido

Em milhGes de reais

. VALE

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Prejuizo

Outros resultados abrangentes:

Obrigagbes com beneficios de aposentadoria
Hedge de fluxo de caixa

Hedge de investimentos liquidos (nota 20c)
Ajuste ao valor justo de investimento em ag8es
Ajustes de conversdo

Transag¢Ges com acionistas:

Dividendos de acionistas ndo controladores
Capitalizagdo de adiantamento de acionistas ndo controladores
Cessdo e transferéncia de agbes (nota 24)
Saldo em 30 de setembro de 2019

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Lucro liquido (prejuizo)

Outros resultados abrangentes:

ObrigagGes com beneficios de aposentadoria

Hedge de investimentos liquidos (nota 20c)

Ajuste ao valor justo de investimento em agdes

Ajustes de conversdo

Transag¢Ges com acionistas:

Dividendos e juros sobre o capital préprio de acionistas da Vale
Dividendos de acionistas ndo controladores

AquisicGes e baixas de acionistas ndo controladores
Capitalizagdo de adiantamento de acionistas ndo controladores
Programa de recompra de agdes

Saldo em 30 de setembro de 2018

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.

Resultado com Patrimdnio Patrimdnio
Resultado na mudangas de Ajustes de Ajustes liquido dos liquido dos
conversdo de Reserva de participagdes Reserva de Agbes em avaliagdo  acumulados Prejuizos acionistas da acionistas ndo Patrimdnio
Capital social acoes capital societarias lucro tesouraria patrimonial de conversdo acumulados Vale controladores liquido
77.300 50 3.634 (2.714) 42.502 (6.604) (3.248) 59.483 - 170.403 3.280 173.683
- - - - - - - - (264) (264) (239) (503)
- - - - - - (840) - - (840) - (840)
- - - - - - @ - - (4) - (4)
- - - - - - - (546) - (546) - (546)
- - - - - - (811) - - (811) - (811)
- - - - - - 181 6.696 - 6.877 23 6.900
- - - - - - - - - - (331) (331)
= = = = = = = = = = 76 76
- - - - - 84 - - - 84 - 84
77.300 50 3.634 (2.714) 42.502 (6.520) (4.722) 65.633 (264) 174.899 2.809 177.708
Resultado com Patrimdnio Patrimdnio
Resultado na mudangas de Ajustes de Ajustes liquido dos liquido dos
conversdo de Reserva de participagdes Reserva de AgGes em liagdo  acumulado: Lucros acionistas da acionistas ndo Patrimonio
Capital social agdes capital societarias lucro tesouraria patrimonial de conversdo acumulados Vale controladores liquido
77.300 50 3.634 (2.663) 24.539 (2.746) (3.912) 47.556 - 143.758 4.348 148.106
- - - - - - - - 11.171 11.171 (58) 11.113
= = = (51) = = 112 = 61 = 61
- - - - - - - (2.338) - (2.338) - (2.338)
- - - - - - 873 - - 873 - 873
- - - - - - 327 19.039 - 19.366 200 19.566
- - - - - - - - (7.694) (7.694) - (7.694)
S S - S = - - = S S (318) (318)
- - - - - - - - - - (756) (756)
- - - - - - - - - - 20 20
- - - - - (1.939) - - - (1.939) - (1.939)
77.300 50 3.634 (2.714) 24.539 (4.685) (2.600) 64.257 3.477 163.258 3.436 166.694
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Demonstrac¢ao do Valor Adicionado
Em milhGes de reais

. VALE

Geragdo do valor adicionado das operagdes continuadas
Receita bruta

Receita de produtos e servigos

Receitas relativas a construgdo de ativos proprios

Outras receitas

Menos:

Custo dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Redugdo ao valor recuperdvel de ativos ndo circulantes e outros resultados
Evento Brumadinho

Outros custos e despesas

Valor adicionado bruto

Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo

Valor adicionado liquido

Recebido de terceiros:

Resultado de participagdes societdrias em entidades

Receita financeira

Total do valor adicionado das operagdes continuadas a distribuir
Valor adicionado das operagdes descontinuadas a distribuir

Total do valor adicionado a distribuir

Remuneragdo direta

Beneficios

F.G.T.S

Impostos Federais

Impostos Estaduais

Impostos Municipais

Juros (derivativos liquidos e variagdo monetaria e cambial passiva)
Outras remuneragdes de capitais de terceiros

Lucro liquido reinvestido (prejuizo absorvido)

Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores
Distribui¢do do valor adicionado das operag6es continuadas
Distribui¢do do valor adicionado das operagdes descontinuadas
Distribuigdo do valor adicionado

Consolidado Controladora

Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de

2019 2018 2019 2018
108.680 98.168 65.722 57.701
4.772 8.271 2.595 5.302
507 7.452 329 3.233
(16.453) (16.071) (7.908) (8.442)
(26.152) (28.037) (8.391) (10.088)
(1.333) (749) (1.064) (305)
(24.129) - (24.129) -
(7.461) (9.627) (4.716) (5.979)
38.431 59.407 22.438 41.422
(10.505) (9.322) (5.729) (4.464)
27.926 50.085 16.709 36.958
(2.047) (1.087) 2.802 3.017
3.041 3.201 2.349 2.955
28.920 52.199 21.860 42.930
- 63 - -
28.920 52.262 21.860 42.930
5.955 6.899 2.513 3.504
78 73 65 58
16 16 15 15
8.122 7.105 4.606 1.123
434 3.351 80 2.475
15 27 4 17
12.855 21.054 11.469 20.666
1.948 2.561 3.372 3.901
(264) 11.171 (264) 11.171
(239) (58) - -
28.920 52.199 21.860 42.930
- 63 - -
28.920 52.262 21.860 42.930

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Notas Explicativas Selecionadas as Demonstra¢6es Financeiras Intermedidrias V VALE

Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional

A Vale S.A. e suas controladas diretas e indiretas (“Vale” ou a “Companhia”) sdo produtores globais de minério de ferro e pelotas,
matérias-primas essenciais para a industria siderurgica e produtores de niquel, com aplicagdes na industria de ago inoxidavel e ligas
metdlicas utilizadas na produgao de diversos produtos. A Companhia também produz cobre, carvdo térmico e metalirgico, manganés,
ferroligas, metais do grupo de platina, ouro, prata e cobalto. As informagGes por segmento estdo apresentadas na nota 4.

A Vale S.A. (“Controladora”) é uma sociedade anénima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, Brasil e tem seus
titulos negociados nas bolsas de valores de Sdo Paulo — B3 S.A. (VALE3), Nova York — NYSE (VALE), Paris — NYSE Euronext (VALE3) e
Madri — LATIBEX (XVALO).

2. Base de preparacao das demonstragoes financeiras intermedidrias
a) Declaracdo de conformidade

As demonstragGes financeiras intermediarias condensadas consolidadas e individuais da Companhia (“demonstragées financeiras
intermediarias”) foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com o |IAS 34 Interim Financial Reporting (CPC 21) dos padrdes
internacionais de relatdrios financeiros (International Financial Reporting Standards - “IFRS”), implementados no Brasil através do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e pelo Conselho Federal de
Contabilidade (“CFC”). Todas as informagbes relevantes proprias das demonstragdes financeiras intermediarias, e apenas essas
informag0des, estdao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da Administragcdao da Companhia.

As notas explicativas selecionadas da Controladora estdo apresentadas de forma sumarizada na nota 26.
b) Base de apresentagdo

As demonstragdes financeiras intermedidrias foram preparadas para atualizar os usuarios sobre os eventos e transagdes relevantes
ocorridas no periodo e devem ser analisadas em conjunto com as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018. As politicas contabeis, estimativas e julgamentos contabeis, gestdo de risco e métodos de mensuragao sao os mesmos que
aqueles adotados na elaboracgdo das ultimas demonstracGes financeiras anuais, exceto pelos julgamentos e estimativas contdbeis
criticas aplicados para determinar os impactos financeiros do evento de Brumadinho, conforme descrito na nota 3 e pela nova politica
contabil relacionada com a adog¢do do IFRS 16/CPC 06 (R2) Arrendamentos, adotada pela Companhia desde 12 de janeiro de 2019,
descrita na nota 2(c).

As demonstragdes financeiras intermedidrias da Companhia e de suas coligadas e joint ventures sdo mensuradas utilizando a moeda
do principal ambiente econdmico no qual a entidade opera (“moeda funcional”), que no caso da Controladora é o real (“RS”).

As principais taxas cambiais utilizadas pela Companhia para converter suas operagdes no exterior sdo as seguintes:

Taxa média

Taxa final Periodo de trés meses findos em Periodo de nove meses findos em

30 de setembro de 31 de dezembro 30 de setembro de 30 de setembro de 30 de setembro de 30 de setembro de

2019 de 2018 2019 2018 2019 2018

Délar Americano ("USS") 4,1644 3,8748 3,9684 3,9505 3,8887 3,6055
Délar Canadense ("CAD") 3,1451 2,8451 3,0051 3,0232 2,9258 2,7973
Euro ("EUR" ou "€") 4,5425 4,4390 4,4123 4,5950 4,3679 4,2969

A emissdao dessas demonstragdes financeiras intermediarias foi autorizada pela Diretoria Executiva, em 24 de outubro de 2019.
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Notas Explicativas Selecionadas as Demonstra¢6es Financeiras Intermedidrias V VALE

Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

c) Mudangas em politicas contabeis significativas

- IFRIC 23/ ICPC 22 Incerteza sobre tratamento de impostos — A IFRIC 23/ICPC 22 entrou em vigor para os exercicios anuais iniciados
apods 12 de janeiro de 2019 e esclarece os critérios para mensuragao e reconhecimento do IAS 12 - Tributos sobre o lucro. A Companhia
avaliou os requerimentos dessa nova interpretacdo e concluiu que ndo ha impacto significativo nas demonstragdes financeiras
intermediarias.

-IFRS 16/ CPC 06 (R2) Arrendamentos — A Companhia adotou o IFRS 16/CPC 06 (R2) a partir de 12 de janeiro de 2019, data de adogdo
inicial, utilizando a abordagem retrospectiva modificada. Dessa forma, a informagdo comparativa ndo foi reapresentada e continua a
ser divulgada de acordo com o IAS 17 e IFRIC 4. Como resultado da adogdo do IFRS 16/CPC 06 (R2), a Companhia alterou sua politica
contabil para os contratos de arrendamento. Os principais contratos de arrendamento identificados estdao detalhados a seguir:

Os minerais ferrosos produzidos no Brasil sio embarcados substancialmente para a Asia. A Companhia possui contratos de
arrendamento de terminais portuarios no Brasil, em Ponta da Madeira e Itaguai, que sdo utilizados principalmente para embarcar
minério de ferro e pelotas. Os contratos dos portos em Ponta da Madeira e Itaguai tém prazo remanescente de 4 e 7 anos,
respectivamente. A Vale também possui contrato de arrendamento, com prazo remanescente de 24 anos, da estrutura portuaria em
Oma3, que é utilizada para embarcar as pelotas produzidas nessa localidade.

Parte dos embarques de minério de ferro realizados no Brasil para os clientes asidticos, sdo feitos através de cinco navios contratados
na modalidade “Time charter”, cujo periodo contratual remanescente médio é de 11 anos. Ainda como parte do segmento de minerais
ferrosos, a Companhia possui contratos com joint ventures para a exploragao e processamento de minério de ferro, principalmente,
os contratos de arrendamento das usinas de pelotiza¢do no Brasil.

Adicionalmente, a Companhia arrenda uma usina de oxigénio dedicada a operagdo de metais basicos, na planta de niquel localizada
no Canada. Esse contrato possui um periodo de 11 anos remanescentes.

A Companhia possui ainda um contrato de longo prazo referente ao direito de uso de algumas locomotivas, que estdo dedicadas ao
transporte de carvdo em Mogambique. Esse contrato tem um prazo remanescente de 7 anos.

A Vale também possui contratos de arrendamento de propriedades utilizadas como instalagbes operacionais e escritérios
administrativos e comerciais em diversas localidades onde a Companhia opera.

Até 31 de dezembro de 2018, esses contratos descritos acima eram classificados como arrendamento operacional e ndo estavam
reconhecidos no balango patrimonial da Companhia. Os pagamentos contratuais eram reconhecidos na demonstragdo do resultado
de forma linear pela vigéncia contratual.

Em 12 de janeiro de 2019, esses contratos passaram a ser classificados como arrendamento e foram reconhecidos no balango
patrimonial. O montante reconhecido foi mensurado descontando os pagamentos minimos contratuais remanescentes ao valor
presente, usando a taxa incremental de captagdo que variou entre 3% e 6%, de acordo com o periodo contratual remanescente. A
Companhia adotou os seguintes expedientes praticos na aplicagdo do IFRS 16/CPC 06 (R2):

e Aplicacdo de uma taxa de desconto Unica para uma carteira de arrendamentos com caracteristicas semelhantes;

e Aplicagdo da isengdo de ndo reconhecimento dos ativos de direito de uso e passivos de arrendamentos com um periodo inferior
a 12 meses e para arrendamentos de baixo valor. Os pagamentos associados a esses contratos serdao reconhecidos como uma
despesa em base linear durante o prazo contratual; e

e Utilizagdo de informacdo observavel retrospectiva para determinar o prazo de arrendamento, considerando as op¢Ges de extensao
ou rescisdo contratual.
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Notas Explicativas Selecionadas as Demonstra¢6es Financeiras Intermedidrias V VALE

Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

A seguir estdo apresentados os passivos de arrendamento de acordo com o IFRS 16/CPC 06 (R2), reconciliados com os compromissos
de arrendamento operacional, conforme o IAS 17, em 31 de dezembro de 2018:

Compromissos com Passivo de

arrendamento divulgados Contratos Ajuste arrendamento reconhecido

em 31 de dezembro de 2018 fora do escopo a valor presente em 12 de janeiro de 2019

Portos 4.384 2 (1.415) 2971
Embarcagbes 2.980 (4) (633) 2.343
Plantas de pelotizagdo 843 (57) (201) 585
Imdveis 628 (2) (95) 531
Plantas de energia 362 - (114) 248
Locomotivas 264 (28) (62) 174
Equipamentos de mineragdo 215 (71) (18) 126
Total 9.676 (160) (2.538) 6.978

O valor total dos pagamentos varidveis de arrendamento ndo incluidos na mensuragdo dos passivos de arrendamento, que foram
reconhecidos diretamente no resultado, foram de R$729 e R$1.921 no periodo de trés e nove meses findos em 30 de setembro de
2019, respectivamente. O acréscimo de juros reconhecido no resultado esta descrito na nota 6.

O passivo de arrendamento estd apresentado no balango patrimonial como “Arrendamentos” e a politica contabil relacionada aos
arrendamentos esta descrita na nota 15.

As movimentagbes dos ativos e passivos de arrendamento reconhecidos estdao demonstradas a seguir:

Ativo

Adigbes e alteragdes Ajuste de 30 de setembro de

12 de janeiro de 2019 contratuais (i) Depreciagdo conversao 2019

Portos 2971 7 (127) 185 3.036
Embarcagdes 2.343 17 (149) 169 2.380
Plantas de pelotizagdo 585 235 (108) - 712
Imoveis 531 143 (83) 2 593
Plantas de energia 248 9 (21) 20 256
Locomotivas 174 - (17) 12 169
Equipamentos de mineragdo 126 7 (43) 28 118
Total 6.978 418 (548) 416 7.264
Passivo

12 de janeiro de AdigGes e alteragdes Ajuste de 30 de setembro

2019 contratuais (i) Pagamentos Juros conversao de 2019

Portos 2971 7 (134) 87 175 3.106
Embarcagdes 2.343 17 (208) 69 163 2.384
Plantas de pelotizagdo 585 235 (25) 24 - 819
Imoveis 531 159 (72) 18 53 690
Plantas de energia 248 9 (21) 10 25 271
Locomotivas 174 - (20) 10 10 174
Equipamentos de mineragdo 126 7 (28) 1 (8) 98
Total 6.978 434 (507) 219 418 7.542

(i) As adigdes se referem principalmente ao arrendamento de iméveis administrativos e a renovagdo do contrato com a Nibrasco, uma planta de pelotizagdo, cujo novo
prazo expira em dezembro de 2022.

A seguir estdo demonstrados os vencimentos dos passivos de arrendamento, pela natureza dos contratos, em vigor em 30 de
setembro de 2019:

2023 e

2019 2020 2021 2022 subsequente Total
Portos 90 124 130 135 2.627 3.106
Embarcagdes 72 180 175 175 1.782 2.384
Plantas de pelotizagdo 132 113 100 104 370 819
Imoveis 112 121 112 62 283 690
Plantas de energia 7 15 15 16 218 271
Locomotivas 8 19 20 22 105 174
Equipamentos de mineragdo 14 33 23 20 8 98
Total 435 605 575 534 5.393 7.542

15



Notas Explicativas Selecionadas as Demonstra¢6es Financeiras Intermedidrias V VALE

Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

3. Rompimento da barragem de Brumadinho

Em 25 de janeiro de 2019, ocorreu o rompimento da Barragem | da mina do Cérrego do Feijdo, que pertence ao Complexo Paraopeba
no Sistema Sul, localizada em Brumadinho, Minas Gerais, Brasil (“Barragem de Brumadinho”). Essa barragem, construida pelo método
de alteamento a montante, estava inativa desde 2016 (ou seja, sem descarte adicional de rejeitos) e ndo havia nenhuma outra
atividade operacional na estrutura.

Pelo método a montante, uma barragem é erguida através da construcdao de camadas sucessivas (“alteamento”) sobre os rejeitos
acumulados no reservatorio. Existem dois outros métodos de alteamento, o método “a jusante” e o método “centro de linha”. Cada
um desses métodos apresenta um perfil de risco diferente.

Em decorréncia do rompimento da Barragem de Brumadinho (“evento”), 270 pessoas perderam suas vidas ou estdo desaparecidas.
Aproximadamente 11,7 milhdes de toneladas de rejeitos de minério de ferro estavam depositados na Barragem de Brumadinho e
ainda ndo se sabe o exato volume de rejeitos de minério de ferro que foi liberado da barragem em razdo do seu rompimento. Os
rejeitos liberados causaram um impacto de cerca de 315 km de extensdo, destruindo algumas instalagdes da Vale, afetando as
comunidades locais e causando impactos no meio ambiente. O rio Paraopeba e seus ecossistemas também foram impactados pelo
evento.

A Companhia vem adotando as agdes necessarias para o amparo das vitimas e a mitigacdo e reparagdo dos danos sociais e ambientais,
decorrentes do rompimento da barragem. A Vale proporcionou suporte mediante diversas frentes de agdao, com o objetivo de
assegurar toda a assisténcia humanitaria necessaria aos afetados pelo rompimento da barragem.

A Companhia estabeleceu trés Comités Independentes de Assessoramento Extraordinario para dar suporte ao Conselho de
Administracdo. Todos os membros destes comités sdo independentes e ndo relacionados com a administragdo ou as operacgGes da
Companbhia, para garantir que as iniciativas e agGes sejam imparciais. Os comités estdo relacionados a seguir:

a) O Comité Independente de Assessoramento Extraordindrio de Apuragdo (“CIAEA”), dedicado a investigagdo das causas e
responsabilidades pelo rompimento da Barragem de Brumadinho;

b) O Comité Independente de Assessoramento Extraordindrio de Apoio e Reparagdo (“CIAEAR”), dedicado ao acompanhamento das
medidas tomadas para o suporte e reparacdo dos atingidos e recuperacdo das areas afetadas pelo rompimento da Barragem de
Brumadinho, assegurando que todos os recursos necessarios serdo aplicados; e

c) O Comité Independente de Assessoramento Extraordindrio de Seguranca de Barragens (“CIAESB”), dedicado a assessorar o
Conselho de Administragao nas questdes relacionadas ao diagndstico das condi¢Ses de segurancga, gerenciamento e mitigacao
de risco relacionados as barragens de rejeitos da Vale, bem como recomendar medidas a serem tomadas para reforgar as
condigGes de seguranga das barragens utilizadas pela Companbhia.

Adicionalmente, a Vale determinou a suspensdo (i) da remuneracgdo variavel de seus executivos; (ii) da Politica de Remuneragdo aos
Acionistas e (iii) de qualquer outra deliberagdo relacionada a recompra de ag¢oes.

Como consequéncia do rompimento da barragem, a Companhia reconheceu no resultado um impacto total de R$893 e R$24.129 nos
periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2019 para atender aos compromissos assumidos pela Vale, incluindo as
indenizagGes e doagbes concedidas aos que foram afetados pelo evento, gastos com reparagdo das areas afetadas e compensagao a
sociedade. A seguir estdo apresentados os impactos financeiros reconhecidos em decorréncia do evento no balango patrimonial e na
demonstrac¢do do resultado do periodo:
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a) Descaracterizagdo das barragens

Em 29 de janeiro de 2019, a Companhia informou ao mercado e as autoridades brasileiras a decisdo de acelerar o plano de
descaracterizagdo de todas as suas barragens de rejeitos construidas pelo método de alteamento a montante (o0 mesmo método da
Barragem de Brumadinho) localizadas no Brasil. A descaracterizagdo significa que a estrutura serd desmobilizada e perderd por
completo as caracteristicas de barragem. Apds o evento, a Agéncia Nacional de Mineragdo (“ANM”) estabeleceu novos critérios de
seguranca de barragens, determinando a descaracterizagdo de estruturas construidas pelo método de alteamento a montante.

Como consequéncia dessa decisdo e seguindo os novos padrdes estabelecidos pela ANM, a Companhia avaliou suas estruturas de
barragem e registrou uma provisao referente a descaracteriza¢do das estruturas a montante que foram identificadas até o momento.

A Vale elaborou projetos de engenharia para as estruturas a montante e os custos totais esperados para realizar todos os projetos de
descaracterizagdo resultaram em uma provisdo de R$7.652 em 30 de setembro de 2019, descontada ao valor presente utilizando uma

taxa de desconto de 3,40%.

(a.i) Barragens da Companhia

Antes do evento, os planos para o descomissionamento dessas barragens até entdo eram baseados em métodos que asseguravam a
estabilidade fisica e quimica das estruturas, sem necessariamente prever, em todos os casos, a retirada completa e eventual
processamento dos rejeitos contidos nas barragens. Desde o evento, a Companhia vem trabalhando para desenvolver um plano
detalhado de engenharia para a descaracterizagdo de cada uma dessas barragens.

Os planos atualizados indicam que para algumas dessas barragens “a montante”, a Companhia terd primeiramente que reforgar a
jusante os macigos dessas estruturas, para entdo concluir a descaracterizagdo, de acordo com as condigcOes geotécnicas e geograficas
de cada uma delas. Também foi considerada a necessidade de construgdo de contengdes adicionais para algumas estruturas, de
acordo com seu nivel de seguranca. Os projetos conceituais para a descaracterizagao foram protocolados perante as autoridades e a
conclusdo do desenvolvimento conceitual dos projetos é esperada para 2020.

A Companhia estd trabalhando atualmente no desenvolvimento da solugdo de engenharia para descaracterizar todas essas estruturas,
cujos projetos detalhados serdo arquivados ainda este ano e podem resultar em alteragGes significativas no valor provisionado. Esses
planos protocolados durante o ano estdo sujeitos a revisdo adicional e eventual aprovacdo das autoridades competentes.

A mensuragdo dos custos e o reconhecimento da referida provisdo levam em consideragao diversas premissas e estimativas que
dependem de fatores, alguns dos quais ndo estdo sob o controle da Companhia. As principais estimativas e premissas criticas aplicadas
consideram, dentre outros: (i) o volume de rejeitos a ser removido que foi baseado nas informagdes histéricas disponiveis e na
interpretacdo das leis e regulamentos em vigor; (ii) a disponibilidade de locais para o depdsito dos rejeitos; e (iii) a aprovacdo dos
métodos e solugbes de engenharia apresentados para as autoridades competentes. Portanto, mudancgas nas premissas e estimativas
relevantes poderdo resultar em alteragdo significativa no montante provisionado em 30 de setembro de 2019.

(a.ii) Barragens de coligadas e joint ventures

Algumas de nossas investidas também operam estruturas de barragens semelhantes e conforme detalhado na nota 17 destas
demonstracdes financeiras, a Companhia reconheceu uma provisdo de R$993, no segundo trimestre de 2019 como “Resultado de
participagGes e outros resultados em coligadas e joint ventures”, em relagdo a descaracterizacdo da barragem de rejeitos de Germano,
de propriedade da Samarco Mineragao S.A.

b) Provisdo para compensagao e acordos

A Companhia vem trabalhando junto as autoridades competentes e com a sociedade para reparar os impactos ambientais e sociais
decorrentes do evento. Nesse sentido, a Companhia realizou negociagdes e celebrou acordos com as autoridades competentes, bem
como com as pessoas afetadas pelo evento. A Vale também celebrou termos de doagdo para o municipio de Brumadinho, instituicses,
familias com entes desaparecidos ou falecidos, familias que residiam e desenvolviam atividades produtivas na area da Zona de
Autossalvamento da barragem de Brumadinho.

Os acordos com as autoridades competentes foram assinados com o objetivo de indenizar as pessoas que foram afetadas pelo evento
e, como consequéncia a Companhia possui uma provisdo de R$7.662 em 30 de setembro de 2019.
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A Vale também esta desenvolvendo estudos e projetos para a recuperagao da vegetagdo e para assegurar a seguranga geotécnica das
estruturas remanescentes na mina do Corrego do Feijdo, incluindo a remocdo e descarte adequado dos rejeitos, principalmente ao
longo do rio Paraopeba. Adicionalmente, a Vale conta com estruturas dedicadas para o tratamento dos animais resgatados,
possibilitando o atendimento emergencial e recuperagao.

Estes projetos e iniciativas visando a recuperagdo do meio ambiente e compensagdo da sociedade, resultaram em uma provisao de
RS4.437 em 30 de setembro de 2019.

O montante total dessa provisdo pode variar em decorréncia do estagio preliminar das negociagGes em andamento, prazos e escopo
dos programas, que estdo sujeitos a aprovacgdo e consentimento das autoridades competentes.

A movimentacdo da provisdo no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019 estd demonstrada a seguir:

2019
Aumento da provisdo 14.239
Pagamentos (2.194)
Atualizagdo ao valor presente 163
Saldo em 30 de setembro 12.208
Passivo circulante 8.684
Passivo ndo circulante 3.524
Passivo 12.208

(b.i) Defensoria Publica

Em 5 de abril de 2019, a Vale e a Defensoria Publica do Estado de Minas Gerais formalizaram um termo de compromisso que
estabeleceu as bases para a indenizagdo de danos materiais e morais sofridos pelas pessoas atingidas pelo rompimento da Barragem
de Brumadinho, mediante a celebragdo de acordos extrajudiciais, individuais ou por grupo familiar. Esse termo de compromisso
estabelece a base para uma ampla variedade de pagamentos de indenizagdo, os quais foram definidos com base na melhor pratica e
na jurisprudéncia dos Tribunais brasileiros.

(b.ii) Ministério Publico do Trabalho

Em 15 de julho de 2019, a Vale assinou um acordo final com o Ministério Publico do Trabalho para indenizar os empregados diretos
e terceirizados da mina do Cérrego do Feijao que foram afetados pelo término da operagao.

Nos termos do acordo final, a Vale mantera os empregos dos seus empregados diretos e dos terceirizados até 25 de janeiro de 2023
ou converterd esse beneficio em compensacédo financeira. O acordo também inclui indenizacdo aos parentes das vitimas fatais do
evento, cujo valor pode variar dependendo do parentesco com as vitimas, além de seguro médico vitalicio aos viuvos e vilvas e aos
dependentes das vitimas até os 25 anos.

Adicionalmente, o acordo estabeleceu um pagamento de indenizacdo de danos morais coletivos no valor de R$400, o qual foi
integralmente pago durante o terceiro trimestre de 2019.

(b.iii) Governo Federal, Estado de Minas Gerais, Ministério Publico

Em 20 de fevereiro de 2019, a Vale firmou um acordo preliminar junto ao Estado de Minas Gerais, ao Governo Federal, e
representantes do Ministério Publico Federal e do Ministério Publico do Estado de Minas Gerais, da Defensoria Publica Federal e do
Estado de Minas Gerais, nos termos do qual a Companhia assumiu a obriga¢do de realizar, mediante prévio cadastro, pagamentos
emergenciais de indenizagdo aos moradores de Brumadinho e das comunidades que estiverem localizadas até um quildmetro do leito
do Rio Paraopeba, desde Brumadinho até a cidade de Pompéu. Em razéo desse acordo, a Companhia vem antecipando as indenizacGes
por meio de pagamentos mensais, para cada membro da familia e durante um periodo de 12 meses, os quais variam em func¢do da
idade dos beneficiarios, entre outros fatores.

(b.iv) Reparacdo e compensacdo ambiental

Em 8 de julho de 2019, a Vale celebrou um acordo com a Companhia de Saneamento de Minas Gerais (“COPASA”) para implementar
diversas agGes de limpeza das areas afetadas e melhorias no sistema de captagdo de dgua ao longo do rio Paraopeba e de outros
pontos de coleta de dgua préximos a area afetada. Adicionalmente, a Companhia mobilizou a dragagem de parte do material liberado,
incluindo a limpeza e o desassoreamento da calha do rio Paraopeba.

18



Notas Explicativas Selecionadas as Demonstra¢6es Financeiras Intermedidrias V VALE

Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

c) Despesas incorridas

A Companhia incorreu em gastos que ndo se qualificam para o reconhecimento de provisdo e, portanto, os montantes de R$893 e
R$1.906 foram reconhecidos diretamente no resultado dos periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2019,
respectivamente. Estes gastos referem-se a servigos de comunicagdo, acomodacdo e assisténcia humanitaria, equipamentos, servigos
juridicos, dgua, ajuda alimenticia, impostos, entre outros.

d) Paradas de operagao

A Companbhia possui algumas operag¢des suspensas devido a decisdes judiciais ou andlises técnicas realizadas pela Companhia em suas
estruturas de barragens a montante. Essas paradas de operagdo atualmente impactam 50 Mtpa da capacidade de produgdo de
minério de ferro da Companhia, no qual aproximadamente 20 Mtpa deve ser gradativamente recuperado a partir do final deste ano
fiscal. A empresa esta trabalhando em medidas legais e técnicas para retomar essas operagdes o mais rapido possivel.

A Companhia registrou uma perda relacionada a parada de operacdo e capacidade ociosa do segmento de minerais ferrosos
reconhecido no resultado como “Pré-operacionais e paradas de operacdo” no valor de R$704 e R$2.248 nos periodos de trés e nove
meses findos em 30 de setembro de 2019.

e) Baixa de ativos

Como resultado do evento e em conjunto com a decisdo de acelera¢do do plano de descaracterizacdo das barragens a montante, a
Companhia reconheceu uma perda de R$836 como “Reducdo ao valor recuperavel e baixa de ativos n3o circulante” no periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2019, referente a baixa dos ativos da mina Cdrrego do Feijdo e os relacionados as demais
barragens a montante no Brasil.

f) Contingéncias e outras questoes legais

A Vale esta sujeita a contingéncias significativas em razdo do rompimento da Barragem de Brumadinho. A Vale ja é parte em diversas
investigacGes e processos judiciais e administrativos movidos por autoridades e pessoas afetadas. A Vale esta avaliando essas
contingéncias e podera realizar provisdes, com base na evolucdo desses processos.

Em fungdo desses processos, cerca de R$6,3 bilhdes de ativos da Companhia estdo bloqueados em 30 de setembro de 2019, sendo
que deste montante cerca de R$334 foram bloqueados nas contas bancdarias da Companhia e R$6 bilhdes foram convertidos em

depdsitos judiciais.

Para o evento de Brumadinho, a Companhia dispde de garantias adicionais no montante de RS5,6 bilhdes, que foram apresentadas
em juizo e utilizadas para liberar o respectivo valor em depdsito judicial durante o periodo findo em 30 de setembro de 2019.

(f.i) Sancées administrativas

A Companhia foi notificada da imposicdo de multas administrativas pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovdéveis (“IBAMA”), no montante de R$250, que a Companhia espera liquidar através de projetos ambientais. Além disso, a
Secretaria do Meio Ambiente — SEMA de Brumadinho, impds multas administrativas no montante total de R$109. Ambos os valores
estdo registrados em 30 de setembro de 2019.
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(f.ii) AcGes coletivas nos Estados Unidos

A Companhia tomou conhecimento, por meio de informag&es publicas disponiveis, de que a Vale e alguns de seus atuais executivos
foram indicados supostamente como réus em potencial agdo coletiva perante Tribunais Federais de Nova York, ajuizada por
detentores de American Depositary Receipts (“ADRs”) de emissdo da Vale, com base na legislagdo Federal Norte Americana sobre
valores mobiliarios. No entanto, nem a Companhia nem seus executivos foram oficialmente notificados.

Os requerimentos iniciais alegam que a Vale fez declaragGes falsas e enganosas ou deixou de fazer divulgagdes relativas aos riscos e
danos potenciais de um rompimento da barragem da mina do Cdrrego do Feijdo. Os autores ndo especificaram valores dos prejuizos
alegados nessas demandas. A Vale pretende defender-se desses processos e preparar uma defesa completa contra todas as alegagdes.
Com base na avaliagdo dos consultores juridicos da Companhia, apesar de ainda estar em estagio muito preliminar, a expectativa de
perda deste processo é classificada como possivel.

Considerando, que nenhuma notificagdo oficial foi recebida até o momento, a fase inicial da potencial acdo coletiva acima mencionada
e o fato de que os autores ndo quantificaram o seu pleito, ndo é possivel, no momento, estimar com seguranga o potencial montante
envolvido.

g) Seguros

A Companhia esta negociando com as seguradoras com base nas suas apdélices de seguro de risco operacional, responsabilidade civil
geral e riscos de engenharia, mas essas negocia¢des ainda estdo em um estagio inicial. Qualquer pagamento de indenizacdes
dependera da definicdo de cobertura dos seguros, com base nessas apolices e na avaliagdo do montante da perda. Em funcdo das
incertezas relacionadas ao tema, nenhuma indenizacdo para a Companhia foi reconhecida nas demonstra¢des financeiras
intermediarias da Vale.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A mensuragdo das provisdes requer o uso de premissas que podem ser afetadas principalmente por: (i) alterages nas leis e
regulamentos, (ii) variagdo dos precos correntes estimados de custos diretos e indiretos relacionados a insumos e servigos, (iii)
alteragdes do fluxo previsto de pagamentos dos custos estimados, (iv) mudangas em tecnologias consideradas na mensuragdo atual,
(v) quantidade de pessoas com direito aos pagamentos de indenizagdo, (vi) resolugdo de questdes legais potenciais e existentes, (vii)
premissas demograficas, (viii) premissas atuariais e (ix) atualiza¢Ges na taxa de desconto.

Desta forma, os valores efetivamente incorridos pela Companhia poderao diferir dos valores atualmente provisionados, em razao da
confirmagdo das premissas utilizadas e que dependem de diversos fatores, alguns dos quais ndo estdo sob o controle da Companhia.
Essas mudangas podem resultar em um impacto material no valor da provisdo em periodos futuros. Em cada data de relatério, a
Companbhia reavaliara as principais premissas utilizadas na preparacdo dos fluxos de caixa projetados e ajustara a provisdo, quando
necessario.
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4. Informagdes por segmento de negdcios e por drea geografica

A Companhia operou os seguintes segmentos reportdveis durante este trimestre: Minerais ferrosos, Metais basicos e Carvao. Os
segmentos estdo alinhados com os produtos e refletem a estrutura utilizada pela Administracao para avaliar o desempenho da
Companhia. Os érgaos responsaveis por tomar as decisdes operacionais, de alocacao de recursos e de avaliagdo de desempenho,
incluem as Diretorias Executivas e o Conselho de Administragdo, que utilizam o LAJIDA (EBITDA) ajustado como medida de
desempenho.

Em 2019, em decorréncia do rompimento da Barragem de Brumadinho, a Companhia criou a Diretoria Especial de Reparagdo e
Desenvolvimento que é responsavel por todas as agGes de recuperagdo social, humanitaria, ambiental e estrutural que sdo realizadas
em Brumadinho e nos municipios impactados. Esta diretoria esta ligada diretamente a presidéncia da Companhia e, avalia os custos
atrelados ao evento de Brumadinho. Esses custos ndo estdo diretamente ligados as atividades operacionais da Companhia e, portanto,
ndo foram alocados a nenhum segmento operacional.

A Companhia aloca em “Outros” as receitas e custos de outros produtos, servigos, pesquisa e desenvolvimento, investimentos em
joint ventures e coligadas de outros negdcios e despesas corporativas ndo alocadas aos segmentos.

a) LAIJIDA (EBITDA) ajustado
O LAJIDA (EBITDA) ajustado é calculado para cada segmento a partir do lucro ou o prejuizo operacional acrescido de dividendos

recebidos e juros de empréstimos de coligadas e joint ventures, excluindo (i) depreciagdo, exaustdo e amortizagdo e (ii) redugdo ao
valor recuperavel e baixa de ativos ndo circulantes.

Consolidado
Periodo de trés meses findo em 30 de setembro de 2019
Custo dos Dividendos
produtos Vendas, Pré recebidos e juros
vendidose administrativas e operacionaise  de empréstimos LAJIDA
Receita de servigos outras despesas Pesquisa e paradas de de coligadas e (EBITDA)
vendas, liquida prestados operacionais desenvolvimento operagao joint ventures ajustado
Minerais ferrosos
Minério de ferro 26.118 (10.077) (326) (114) (650) - 14.951
Pelotas de minério de ferro 6.362 (2.893) (32) (20) (105) - 3.312
Ferroligas e manganés 190 (153) (6) (2) - - 29
Outros produtos e servigos ferrosos 466 (345) - (3) - - 118
33.136 (13.468) (364) (139) (755) - 18.410
Metais basicos
Niquel e outros produtos 4.136 (2.681) (47) (43) (64) - 1.301
Cobre 1.966 (971) (8) (49) - - 938
6.102 (3.652) (55) (92) (64) - 2.239
Carvio 954 (1.732) 19 (39) - 114 (684)
Evento de Brumadinho - - (893) - - - (893)
Outros 472 (441) (548) (225) (14) 1 (755)
Total 40.664 (19.293) (1.841) (495) (833) 115 18.317
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Consolidado
Periodo de trés meses findo em 30 de setembro de 2018
Custo dos Dividendos
produtos Vendas, Pré recebidos e
vendidose administrativas e operacionais e juros de LAJIDA
Receita de servicos  outras despesas Pesquisa e paradas de coligadas e joint (EBITDA)
vendas, liquida prestados operacionais (i) desenvolvimento operagao ventures ajustado
Minerais ferrosos
Minério de ferro 22.215 (9.777) (5) (105) (95) - 12.233
Pelotas de minério de ferro 6.444 (3.211) (17) (24) (24) - 3.168
Ferroligas e manganés 413 (284) (2) 1 - - 128
Outros produtos e servigos ferrosos 452 (293) (5) (3) - 28 179
29.524 (13.565) (29) (131) (119) 28 15.708
Metais basicos
Niquel e outros produtos 4.314 (3.177) (11) (39) (33) - 1.054
Cobre 1.987 (895) (5) (18) - - 1.069
6.301 (4.072) (16) (57) (33) - 2.123
Carvdo 1.671 (1.708) 8 (16) - 106 61
Outros 366 (249) (666) (142) (22) - (713)
Total das operagdes continuadas 37.862 (19.594) (703) (346) (174) 134 17.179
(i) Revisado incluindo em “Outros” uma perda de R$189 referente a provisdes para contingéncias.
Consolidado
Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019
Custo dos Dividendos
produtos Vendas, Pré recebidos e juros
vendidose administrativas e operacionaise  de empréstimos LAJIDA
Receita de servigos outras despesas Pesquisa e paradas de de coligadas e (EBITDA)
vendas, liquida prestados operacionais desenvolvimento operacao joint ventures ajustado
Minerais ferrosos
Minério de ferro 65.942 (24.490) (947) (280) (2.174) - 38.051
Pelotas de minério de ferro 17.775 (7.992) (60) (59) (193) 567 10.038
Ferroligas e manganés 784 (589) (15) (4) - - 176
Outros produtos e servigos ferrosos 1.249 (955) 4 (6) - - 292
85.750 (34.026) (1.018) (349) (2.367) 567 48.557
Metais basicos
Niguel e outros produtos 12.044 (8.388) (180) (99) (110) - 3.267
Cobre 5.546 (2.745) (20) (96) - - 2.685
17.590 (11.133) (200) (195) (110) - 5.952
Carvdo 3.221 (4.850) 22 (85) - 331 (1.361)
Evento de Brumadinho - - (24.129) - - - (24.129)
Outros 1.060 (1.075) (954) (485) (24) 195 (1.283)
Total 107.621 (51.084) (26.279) (1.114) (2.501) 1.093 27.736
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Consolidado
Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018
Custo dos Vendas, Dividendos
produtos administrativas Pré recebidos e
vendidos e e outras operacionais e juros de
Receita de servigos despesas Pesquisa e paradas de coligadas e joint LAJIDA (EBITDA)
vendas, liquida prestados operacionais (i) desenvolvimento operagdo ventures ajustado
Minerais ferrosos
Minério de ferro 54.101 (24.318) (142) (261) (306) 2 29.076
Pelotas de minério de ferro 17.055 (8.759) (43) (60) (55) 391 8.529
Ferroligas e manganés 1.234 (763) (10) (2) - - 459
Outros produtos e servigos ferrosos 1.252 (834) (10) (5) (1) 28 430
73.642 (34.674) (205) (328) (362) 421 38.494
Metais basicos
Niquel e outros produtos 12.847 (8.391) (121) (101) (85) - 4.149
Cobre 5.530 (2.582) (10) (44) - - 2.894
18.377 (10.973) (131) (145) (85) - 7.043
Carvdo 4.192 (3.980) (11) (48) 5 404 557
Outros 817 (721) (1.891) (378) (60) 145 (2.088)
Total das operagdes continuadas 97.028 (50.348) (2.238) (899) (507) 970 44.006
Operag6es descontinuadas (Fertilizantes) 397 (393) (15) - - - (11)
Total 97.425 (50.741) (2.253) (899) (507) 970 43.995
(i) Revisado incluindo em “Outros” uma perda de R$433 referente a provisdes para contingéncias.
O LAJIDA (EBITDA) ajustado é reconciliado com o lucro liquido (prejuizo) do periodo conforme demonstrado abaixo:
Operagdes continuadas
Consolidado

Lucro liquido (prejuizo) das operagdes continuadas
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo

Tributos sobre o lucro

Resultado financeiro

LAJIDA (EBITDA)

Itens para reconciliagdo do LAJIDA (EBITDA) ajustado

Resultado de participagBes e outros resultados em coligadas e joint ventures
Dividendos recebidos e juros de empréstimos de coligadas e joint ventures (i)
Redugdo ao valor recuperavel e baixa de ativos ndo circulantes

LAJIDA (EBITDA) ajustado das operag6es continuadas

(i) Inclui remuneragdo do instrumento financeiro do segmento de carvdo.

Operagoes descontinuadas

Prejuizo das operagdes descontinuadas
Tributos sobre o lucro

Resultado financeiro

LAJIDA (EBITDA)

Itens para reconciliacdo do LAJIDA (EBITDA) ajustado

Reducdo ao valor recuperével de ativos ndo circulantes
LAJIDA (EBITDA) ajustado das operagdes descontinuadas
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Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de

2019 2018 2019 2018
6.461 5.608 (503) 11.423
3.690 3.376 10.505 9.322
3.866 2.450 3.281 2.496
4.556 4.958 9.980 17.959

18.573 16.392 23.263 41.200
(501) (54) 2.047 1.087
115 134 1.093 970
130 707 1.333 749
18.317 17.179 27.736 44.006
Consolidado

Periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2018

(310)

(134)
18

(426)

415

(11)




Notas Explicativas Selecionadas as Demonstra¢6es Financeiras Intermedidrias

. VALE

Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

b) Ativos por segmento

Minerais ferrosos
Metais basicos
Carvao

Outros

Total

Minerais ferrosos
Metais basicos
Carvao

Outros

Total

Minerais ferrosos
Metais basicos
Carvao

Outros

Total

Consolidado
30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018
Investimentos em Investimentos em
Estoque de coligadas e joint Imobilizado e Estoque de coligadas e joint Imobilizado e
produto ventures intangiveis (i) produto ventures intangiveis (i)
9.901 7.460 134.231 8.562 7.030 121.572
5.097 57 90.835 4.443 54 82.515
348 650 6.736 461 1.228 6.157
47 4.319 6.309 45 4.183 8.087
15.393 12.486 238.111 13.511 12.495 218.331
Consolidado
Periodo de trés meses findos em 30 de setembro de
2019 2018
Investimentos no

Investimentos no
imobilizado e intangivel (ii)

Execugdo de

imobilizado e intangivel (ii)

Depreciagdo,

Investimento Execugdo de

Deprecia¢do, amortizagao

Investimento
corrente projetos amortizagao e exaustao corrente projetos e exaustao
1.595 361 2.173 1.244 483 1.617
1.071 175 1.179 885 - 1.408
314 = 267 117 - 262
19 9 71 4 3 89
2.999 545 3.690 2.250 486 3.376
Consolidado
Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de
2019 2018
Investimentos no

Investimentos no
imobilizado e intangivel (ii)

Investimento Execugdo de

imobilizado e intangivel (ii)

Depreciagao,

Investimento Execugdo de
corrente projetos

Depreciagao,
amortizagao e exaustao

corrente projetos amortizagdo e exaustao
3.875 1.025 5.874 3.340 2.172 4.555
2.774 379 3.733 2.155 118 3.873
609 - 687 264 81 674
31 22 211 11 18 220
7.289 1.426 10.505 5.770 2.389 9.322

(i) O 4gio esta alocado principalmente nos segmentos de minerais ferrosos e metais basicos nos montantes de R$7.133 e R$7.743 em 30 de setembro de 2019 e

R$7.133 e R$7.022 em 31 de dezembro de 2018, respectivamente.

(i) Efeito caixa.

Metais basicos

On¢a Puma

Em setembro de 2019, mediante decisdo favoravel do Supremo Tribunal Federal (“STF”), a Companhia retomou sua operagdo de Onga
Puma, que compreende atividades de extragdo mineral e processamento de niquel. As operagdes de extragcdo mineral estavam

suspensas desde setembro de 2017 e as atividades de processamento de niquel desde junho de 2019.

Transagoes de streaming de cobalto

Em junho de 2018, a Companhia firmou transacGes separadas com a Wheaton Precious Metals Corp (“Wheaton”) e com a Cobalt 27
Capital Corp (“Cobalto 27”) para vender o fluxo de 75% do cobalto extraido como subproduto da mina de Voisey’s Bay, no Canada, a
partir de 12 de janeiro de 2021. Com a conclus3o da transa¢do, a Companhia recebeu um pagamento antecipado de R$2.603 (USS690
milhdes) em espécie, sendo R$1.471 (USS390 milhdes) da Wheaton e R$1.132 (US$300 milhdes) da Cobalto 27, que foi registrado
como outros passivos nao circulantes. A Vale receberd pagamentos adicionais de 20%, em média, do preco de referéncia de mercado

do cobalto, para cada libra de cobalto acabado entregue.
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Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

. VALE

c) Receitas de vendas, liquida por destino

Américas, exceto Estados Unidos e Brasil
Estados Unidos

Alemanha

Europa, exceto Alemanha

Oriente Médio, Africa e Oceania

Japdo

China

Asia, exceto Jap@o e China

Brasil

Receita de vendas, liquida

Américas, exceto Estados Unidos e Brasil
Estados Unidos

Alemanha

Europa, exceto Alemanha

Oriente Médio, Africa e Oceania

Japdo

China

Asia, exceto Jap&o e China

Brasil

Receita de vendas, liquida

Américas, exceto Estados Unidos e Brasil
Estados Unidos

Alemanha

Europa, exceto Alemanha

Oriente Médio, Africa e Oceania

Japdo

China

Asia, exceto Jap3o e China

Brasil

Receita de vendas, liquida

Américas, exceto Estados Unidos e Brasil
Estados Unidos

Alemanha

Europa, exceto Alemanha

Oriente Médio, Africa e Oceania

Japao

China

Asia, exceto Japdo e China

Brasil

Receita de vendas, liquida

Consolidado
Periodo de trés meses findo em 30 de setembro de 2019
Minerais ferrosos  Metais basicos Carvao Outros Total
555 882 - - 1.437
319 918 - - 1.237
1.149 356 - - 1.505
1.205 1.877 363 - 3.445
2.226 23 101 - 2.350
1.836 455 24 - 2.315
21.081 748 - - 21.829
2.161 607 417 - 3.185
2.604 236 49 472 3.361
33.136 6.102 954 472 40.664
Consolidado
Periodo de trés meses findo em 30 de setembro de 2018
Minerais ferrosos  Metais basicos Carvao Outros Total
739 840 - - 1.579
513 872 - - 1.385
1.034 435 - - 1.469
2.099 1.678 408 - 4.185
2.507 28 174 - 2.709
2.038 500 215 - 2.753
16.228 750 - - 16.978
2.056 923 761 - 3.740
2.310 275 113 366 3.064
29.524 6.301 1.671 366 37.862
Consolidado
Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019
Minerais ferrosos  Metais basicos Carvao Outros Total
1.732 2.363 - - 4.095
1.172 2.661 - - 3.833
3.344 1.370 - - 4.714
4.595 5.018 931 - 10.544
6.526 64 239 - 6.829
5.483 1.129 386 - 6.998
49.068 1.999 - - 51.067
5.809 2.365 1.434 - 9.608
8.021 621 231 1.060 9.933
85.750 17.590 3.221 1.060 107.621
Consolidado
Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018
Minerais ferrosos  Metais basicos Carvao Outros Total
2.152 2.008 - - 4.160
1.095 2.621 - 25 3.741
3.115 1.183 - - 4.298
5.705 4.963 1.061 - 11.729
6.245 63 433 - 6.741
5.746 1.397 322 - 7.465
38.365 2.182 - - 40.547
4.703 3.149 2.045 - 9.897
6.516 811 331 792 8.450
73.642 18.377 4.192 817 97.028

Contratos de venda a precos provisorios — Em 30 de setembro de 2019, a Companhia tinha uma estimativa de 19 milhdes de toneladas
métricas de minério de ferro e pelotas de minério de ferro (27 milhdes de toneladas métricas em 31 de dezembro de 2018) e 82 mil
toneladas métricas de cobre (78 mil toneladas métricas em 31 de dezembro de 2018) precificadas provisoriamente com base nos

precos futuros.

O preco final dessas vendas sera determinado no quarto trimestre de 2019. Uma varia¢do de 10% no preco realizado comparado com
as vendas com prego provisério, todos os outros fatores mantidos constantes, aumentaria ou reduziria o lucro liquido do minério de
ferro e pelotas de minério de ferro em R$677 e o lucro liquido de cobre em R$242.
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Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

5. Custos e despesas por natureza

a) Custo de produtos vendidos e servigos prestados

Consolidado
Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2019 2018 2019 2018
Pessoal 2.005 2.255 5.821 6.125
Materiais e servigos 3.779 3.950 11.192 10.319
Oleo combustivel e gases 1.407 1.520 4.040 4.029
Manutengdo 2.940 2.725 8.109 7.556
Energia 892 830 2.478 2.469
Aquisigdo de produtos 820 447 1.760 1.210
Depreciagdo e exaustdo 3.335 3.233 9.576 8.912
Frete 4.869 5.061 11.052 11.414
Outros 2.581 2.806 6.632 7.226
Total 22.628 22.827 60.660 59.260
Custo dos produtos vendidos 21.863 22.305 58.615 57.673
Custo dos servigos prestados 765 522 2.045 1.587
Total 22.628 22.827 60.660 59.260
b) Despesas com vendas e administrativas
Consolidado
Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2019 2018 2019 2018
Pessoal 177 242 514 589
Servigos 97 82 201 208
Depreciagdo e amortizagdo 49 67 163 181
Outros 181 144 471 399
Total 504 535 1.349 1.377
c) Outras despesas (receitas) operacionais, liquidas
Consolidado
Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2019 2018 2019 2018
Provisdo para processos judiciais (i) 132 189 1.057 433
Programa de participagdo nos lucros (ii) 86 141 283 511
Outros (iii) 274 (86) (377) 98
Total 492 244 963 1.042

(i) Inclui provisdo relacionada a mudancga de progndstico para provavel do processo referente a acidente dos carregadores de navios no terminal maritimo de Praia
Mole, no Espirito Santo, no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019.

(ii) Refere-se ao programa de participagdo nos lucros dos empregados elegiveis, exceto aos executivos que tiveram sua remuneragdo variavel suspensa, conforme
descrito na nota 3.

(iii) Inclui a reversdo dos valores provisionados referentes aos processos judiciais transitados em julgado da Rede Ferrovidria Federal S.A., no periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2019.
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Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

6. Resultado financeiro
Consolidado
Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2019 2018 2019 2018
Receitas financeiras
AplicagBes financeiras 313 197 667 461
Outras 212 248 701 653
525 445 1.368 1.114
Despesas financeiras
Juros brutos de empréstimos e financiamentos (1.024) (1.071) (3.049) (3.220)
Juros de empréstimos e financiamentos capitalizados 133 197 429 551
Debéntures participativas (1.901) (30) (4.211) (1.652)
Juros sobre REFIS (163) (192) (488) (564)
Juros sobre passivos de arrendamento (50) - (219) -
Outras (i) (1.303) (383) (2.661) (1.435)
(4.308) (1.479) (10.199) (6.320)
Outros itens financeiros, liquido
Ganhos (perdas) cambiais, liquidas - Empréstimos e financiamentos (1.001) (2.689) (832) (11.627)
Instrumentos financeiros derivativos (308) (402) 287 (1.218)
Outros ganhos (perdas) cambiais, liquidas 1.092 28 983 1.742
Perdas monetarias, liquidas (556) (861) (1.587) (1.650)
(773) (3.924) (1.149) (12.753)
Resultado financeiro (4.556) (4.958) (9.980) (17.959)

(i) Inclui as despesas incorridas com a recompra dos bonds no valor de R$1.014 (nota 16iv), no periodo de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2019.

Investimento liquido em operagées no exterior

Desde 12 de janeiro de 2019, a Companhia passou a considerar alguns empréstimos de longo prazo a pagar para a Vale International
S.A., para os quais a liquidagdo nao é provavel de ocorrer nem estd planejada para um futuro previsivel, como parte de seu
investimento liquido em operagdes no exterior. As diferengas cambiais decorrentes desse item monetdrio sdo reconhecidas em outros
resultados abrangentes, em “Ajustes acumulados de conversdo”, e serdo reclassificadas do patriménio liquido para o resultado no
momento da alienacdo ou alienacdo parcial do investimento liquido. A Companhia reconheceu uma perda de R$4.444 (R$2.933 liquido
dos tributos) e R$3.874 (R$2.557 liquido dos tributos) no periodo de trés e nove meses findo em 30 de setembro de 2019,
respectivamente, em “Ajustes acumulados de conversdo” no patrimdnio liquido.
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. VALE

7. Tributos sobre o lucro
a) Imposto de renda diferido ativos e passivos

As variagOes dos tributos diferidos sdo as seguintes:

Saldo em 30 de junho de 2019
Efeitos no resultado

Aquisi¢do de subsidiarias (i)

Ajuste de conversdo

Outros resultados abrangentes
Saldo em 30 de setembro de 2019

Saldo em 30 de junho de 2018
Efeitos no resultado

Ajuste de conversdo

Outros resultados abrangentes
Saldo em 30 de setembro de 2018

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Efeitos no resultado

Aquisi¢do de subsididrias (i)

Ajuste de conversdo

Outros resultados abrangentes
Saldo em 30 de setembro de 2019

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Efeitos no resultado

Transferéncias entre ativo e passivo

Ajuste de conversdao

Outros resultados abrangentes

Efeito das operagdes descontinuadas

Efeitos no resultado

Transferéncia de ativos liquidos para mantidos para venda
Saldo em 30 de setembro de 2018

(i) Refere-se a aquisi¢do da New Steel e Ferrous Resources Limited (nota 12).
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Consolidado
Ativo Passivo  Imposto diferido, liquido
29.501 5.629 23.872
(106) 378 (484)
382 935 (553)
636 501 135
2.012 (120) 2.132
32.425 7.323 25.102
Consolidado
Ativo Passivo  Imposto diferido, liquido
25.199 6.472 18.727
(2.743) (13) (2.730)
319 328 (9)
100 65 35
22.875 6.852 16.023
Consolidado
Ativo Passivo Imposto diferido, liquido
26.767 5.936 20.831
2.701 212 2.489
382 935 (553)
590 599 9)
1.985 (359) 2.344
32.425 7.323 25.102
Consolidado
Ativo Passivo Imposto diferido, liquido
21.959 5.687 16.272
(1.976) 45 (2.021)
29 29 -
1.337 1.047 290
1.432 44 1.388
134 - 134
(40) - (40)
22.875 6.852 16.023
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Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

b) Reconciliagdo do imposto de renda — Demonstragao do resultado

O total demonstrado como tributos sobre o lucro na demonstragdo do resultado do periodo estd reconciliado com as aliquotas
estabelecidas pela legislagdo, como segue:

Consolidado

Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos

em 30 de setembro de em 30 de setembro de

2019 2018 2019 2018

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 10.327 8.058 2.778 13.919

Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislagao - 34% (3.512) (2.739) (945) (4.732)
Ajustes que afetaram o célculo dos tributos:

Beneficio tributario sobre os juros sobre o capital préprio - 794 - 2.382

Incentivos fiscais 650 575 889 1.226

Resultado de participagBes societdrias 33 45 289 198

Prejuizos fiscais ndo reconhecidos no periodo (1.126) (823) (2.755) (1.698)

Outros 89 (302) (759) 128

Tributos sobre o lucro (3.866) (2.450) (3.281) (2.496)

A despesa de imposto de renda é reconhecida com base na estimativa da aliquota efetiva ponderada esperada para o ano, ajustada
pelo efeito tributdrio de certos itens reconhecidos integralmente no periodo intermedidrio. Desta forma, a aliquota efetiva na
demonstragdo financeira intermediaria pode diferir da estimativa da administracdo da aliquota efetiva para a demonstracdo
financeira anual.

c) Tributos sobre o lucro - Programa de refinanciamento (“REFIS”)

O saldo é substancialmente proveniente da adesdo ao REFIS de tributos sobre o lucro para o pagamento dos valores relativos aos
tributos incidentes sobre o lucro de suas subsidiarias e afiliadas estrangeiras de 2003 a 2012. Em 30 de setembro de 2019, o saldo de
R$16.052 (RS1.722 classificado no passivo circulante e R$14.330 classificado no passivo n3o circulante) é devido em 109 parcelas
mensais, com juros a taxa SELIC (Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia), o qual é a taxa dos fundos federais brasileiros.

8. Lucro (prejuizo) basico e diluido por agao

Os valores do lucro (prejuizo) basico e diluido por acdo estdo apresentados a seguir:

Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2019 2018 2019 2018
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas da Vale:
Lucro liquido (prejuizo) das operagées continuadas 6.542 5.753 (264) 11.481
Prejuizo das operag&es descontinuadas - - - (310)
Lucro liquido (prejuizo) 6.542 5.753 (264) 11.171
Em milhares de ag¢des
Média ponderada do nimero de agdes em circulagdo - agbes ordindrias 5.181.093 5.180.238 5.180.866 5.191.638
Lucro (prejuizo) basico e diluido por a¢do das operagdes continuadas:
Acdo ordinéria (RS) 1,26 1,11 (0,05) 2,20
Prejuizo basico e diluido por acdo das operacbes descontinuadas:
Acdo ordindria (RS) - - - (0,06)
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo:
Acdo ordinéria (RS) 1,26 1,11 (0,05) 2,14

A Companhia ndo detém agdes potenciais diluiveis em circulagdo ou outros instrumentos que poderiam resultar na diluicdo do calculo
do lucro por agao.
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9. Contas a receber

Consolidado

30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018

Contas a receber 9.841 10.502
Perda de crédito esperada (274) (241)
9.567 10.261

Receita relacionada ao mercado siderurgico - % 88,72% 85,50%
Consolidado

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos

em 30 de setembro de

2019 2018 2019 2018
Redugdo ao valor recuperdvel do contas a receber registradas no resultado (7) 7 (19) (10)
Nenhum cliente isoladamente representa mais de 10% do contas a receber ou das receitas da Companhia.
10. Estoques
Consolidado
30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018
Estoque de produtos acabados 12.230 10.847
Estoque de produtos em elaboragdo 3.163 2.664
Estoque de material de consumo 3.884 3.705
Total 19.277 17.216
Consolidado

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos

em 30 de setembro de

2019 2018 2019 2018
Provisdo (reversdo) para ajuste ao valor realizavel liquido 94 12 (132) (55)
Os estoques de produtos acabados e em elaboragdo por segmento estdo apresentados na nota 4(b).
11. Outros ativos e passivos financeiros
Consolidado
Circulante N3o circulante
30 de setembrode 31 de dezembrode 30 de setembrode 31 de dezembro de
2019 2018 2019 2018
Outros ativos financeiros
Caixa bloqueado - - 334 -
Empréstimos - - 369 589
Instrumentos financeiros derivativos (nota 20) 524 149 1.769 1.520
Investimentos em agdes (nota 12) - - 2.917 3.823
Partes relacionadas - Empréstimos (nota 25) 1.197 1.409 6.663 6.248
1.721 1.558 12.052 12.180
Outros passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos (nota 20) 1.084 1.821 1.597 1.335
Partes relacionadas - Empréstimos (nota 25) 3.147 4.392 3.973 3.722
Debéntures participativas - - 9.307 5.454
4.231 6.213 14.877 10.511

Debéntures participativas

Em 12 de outubro de 2019 (evento subsequente), a Companhia disponibilizou a titulo de remuneracdo para seus debenturistas R$394.
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12. Aquisi¢Oes e desinvestimentos
a) Fertilizantes (operagoes descontinuadas)

Em janeiro de 2018, a Companhia e a The Mosaic Company (“Mosaic”) concluiram a transagdo celebrada em dezembro de 2016 para
vender: (i) os ativos de fosfatados localizados no Brasil, exceto aqueles localizados em Cubatao, Brasil; (ii) o controle na Compaiiia
Minera Miski Mayo S.A.C, no Peru; (iii) os ativos de potassio localizados no Brasil; e (iv) os projetos de potassio no Canada.

A Companhia recebeu R$3.495 (USS$1.080 milhdes) pagos em espécie e 34,2 milhdes de a¢des ordindrias, correspondente a 8,9% das
ac¢des ordindrias em circulagdo da Mosaic apds a emissdo destas a¢des que totalizavam R$2.907 (US$899 milhdes), baseado na cotagdo
das acdes da Mosaic na data do fechamento da transacdo e uma perda de R$184 foi reconhecida na demonstracgdo do resultado das
operagdes descontinuadas. As a¢des recebidas da Mosaic foram contabilizadas como um instrumento financeiro mensurado ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes.

Em maio de 2018, a Companhia concluiu a transagdo com a Yara International ASA para vender os ativos localizados em Cubatao,
Brasil e recebeu R$882 (USS255 milhdes) pagos em espécie. A Companhia reconheceu uma perda de R$231 na demonstracdo do
resultado das operagGes descontinuadas.

b) New Steel

Em 24 de janeiro de 2019, a Companhia adquiriu 100% do capital social da New Steel Global N.V. (“New Steel”) e obteve seu controle
pelo valor de R$1.884 (US$496 milhdes). A New Steel é uma empresa que desenvolve tecnologia de processamento e beneficiamento

de minério de ferro através de um processo integralmente a seco.

O valor pago é substancialmente atribuivel aos projetos de pesquisa e desenvolvimento. Quando concluida, a Companhia pretende
utilizar a técnica de beneficiamento em suas operag¢des de pelotizagdo.

No estagio atual, os ativos intangiveis ndao estao sujeitos a amortizagdo, ao invés disso, eles sdo revisados para redu¢do ao valor
recuperavel anualmente, ou com maior frequéncia quando um indicativo para redugdo ao valor recuperdvel for identificado. Quando
esses ativos estiverem prontos, estardo sujeitos a amortizagdo, conforme a vida util definida.

O detalhamento dos ativos liquidos adquiridos estda demonstrado a seguir:

24 de janeiro de 2019

Ativos adquiridos 70
Intangiveis (nota 14) 9
Outros ativos 61

Passivos assumidos (1)

Ativos liquidos identificaveis adquiridos 69

Ajuste a valor justo do ativo intangivel de pesquisa e desenvolvimento (nota 14) 2.748

Ajuste a valor justo do ativo imobilizado 2

Passivo de imposto diferido (935)

Total de ativos liquidos identificaveis ao valor justo 1.884
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c) Ferrous Resources Limited
Em 12 de agosto de 2019, a Companhia adquiriu 100% do capital social da Ferrous Resources Limited (“Ferrous”), uma empresa que
atualmente possui e opera minas de minério de ferro préximas as operacdes da Companhia em Minas Gerais, pelo valor de R$1.919

(US$509 milh&es). A Ferrous foi adquirida para se obter acesso a reservas adicionais para a Companhia.

Os valores justos preliminares dos ativos identificaveis adquiridos, e passivos assumidos da Ferrous, na data de aquisi¢do, foram:

12 de agosto de 2019
Ativos adquiridos 2.585
Caixa e equivalentes de caixa 349
Contas a receber 26
Estoques 38
Intangiveis 18
Imobilizado 1.613
Outros 541
Passivos assumidos (803)
Ativos liquidos identificaveis adquiridos 1.782
Ajuste ao valor justo dos ativos minerarios 207
Passivo de imposto diferido (70)
Total de ativos liquidos identificaveis ao valor justo 1.919
12 de agosto de 2019
Contraprestagdo em caixa transferida 1919
(-) Saldos adquiridos
Caixa e equivalentes de caixa 349
Saida de caixa consolidada, liquida 1.570

d) Acordo de desinvestimento conforme Contract of Work da PTVI

A PT Vale Indonesia Tbk ("PTVI"), que é uma subsidiaria da Companhia e empresa publica na Indonésia, tem um acordo em vigor
celebrado em 17 de outubro de 2014, com o governo da Republica da Indonésia para operar suas licencas de mineragdo, que inclui
um compromisso de alienar um adicional de 20% das a¢6es da PTVI para o mercado da Indonésia (aproximadamente 20% das ag¢des
da PTVI ja estdo registradas na Bolsa de Valores da Indonésia - IDX).

Os principais acionistas, Vale e Sumitomo Metal Mining, Co., Ltd (“SMM”), detém 58,7% e 20,1% das a¢des da PTVI, respectivamente.
A Vale e a SMM assinaram um “Heads Agreement” com a PT Indonesia Asahan Aluminium (“Inalum”), uma companhia estatal da
Indonésia, para satisfazer a obriga¢do de desinvestimento de 20% de participacdo em relagdo a PTVI, proporcionalmente as suas
participagOes. Apds a transagdo, a Vale e a SMM passardo a deter, em conjunto, aproximadamente 59% das acGes da PTVI.

A Companbhia espera estabelecer e assinar os termos e condi¢des finais até 31 de dezembro de 2019, e concluir o seu desinvestimento
em até seis meses da execuc¢do do Acordo de Desinvestimento.
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13. Investimentos em coligadas e joint ventures
a) VariagGes durante o periodo

As variagOes dos investimentos em coligadas e joint ventures sdo como a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2018

AdigcGes

Ajuste de conversdo

Resultado de participagBes societdrias no resultado

Resultado de participagdes societdrias em outros resultados abrangentes
Impairment (i)

Dividendos declarados

Outros

Saldo em 30 de setembro de 2019

Saldo em 31 de dezembro de 2017

AdicGes

Ajuste de conversdo

Resultado de participag@es societdrias no resultado
Dividendos declarados

Transferéncia de ativo ndo circulante mantidos para venda (ii)
Outros

Saldo em 30 de setembro de 2018

Consolidado
Coligadas Joint ventures Total
5.403 7.092 12.495
- 285 285
72 76 148
23 827 850
(15) - (15)
(630) - (630)
(39) (662) (701)
2 52 54
4.816 7.670 12.486
Consolidado
Coligadas Joint ventures Total
4.774 7.028 11.802
- 79 79
228 157 385
109 475 584
- (525) (525)
280 - 280
20 (27) (7)
5.411 7.187 12.598

(i) A Companhia identificou indicativos de impairment no seu investimento em uma joint venture do segmento de carvdo e reconheceu uma perda de R$630 como

“Resultado de participagdes e outros resultados em coligadas e joint ventures” no periodo findo em 30 de setembro de 2019.

(i) Refere-se a participacdo de 18% detida pela Vale Fertilizantes na Ultrafértil que foi transferida para a Vale como parte da liquidagdo final em janeiro de 2018 (nota

12).
O investimento por segmento estd apresentado na nota 4(b).

b) Garantias concedidas

Em 30 de setembro de 2019, o total de garantias financeiras concedidas pela Vale (no limite de sua participa¢do direta ou indireta)
para determinadas coligadas e joint ventures totalizaram R$6.767 (em 31 de dezembro de 2018 R$6.723).
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Investimentos em coligadas e joint ventures (Continuagdo)

Consolidado
Investimentos em
coligadas e joint ventures Resultado de participagdes societarias no resultado Dividendos recebidos
Periodo de trés meses findos  Periodo de nove meses findos Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de em 30 de setembro de em 30 de setembro de
% de % de capital 30 de setembro 31 de dezembro
Coligadas e joint ventures participacao votante de 2019 de 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Minerais ferrosos
Baovale Mineragdo S.A. 50,00 50,00 115 88 5 5 26 15 1 - 1 2
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo 50,00 50,00 376 404 57 64 161 177 - - 126 56
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagdo (i) 50,89 50,89 364 323 50 59 129 137 - - 148 87
Companhia italo-Brasileira de Pelotizag3o (i) 50,90 51,00 418 312 49 55 106 161 - - 109 122
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizag3o (i) 51,00 51,11 741 575 107 119 301 330 - - 182 127
MRS Logistica S.A. 48,16 46,75 2.073 1.922 110 48 211 153 - - - -
VLI S.A. 37,60 37,60 3.280 3.319 (22) 84 8 89 - 28 - 28
Zhuhai YPM Pellet Co. 25,00 25,00 93 87 - 1 - 2 - - - -
7.460 7.030 356 435 942 1.064 1 28 566 422
Carvao
Henan Longyu Energy Resources Co., Ltd. 25,00 25,00 650 1.228 - 7 (6) 48 - - - -
650 1.228 - 7 (6) 48 - - - -
Metais basicos
Korea Nickel Corp. 25,00 25,00 57 54 - 2 (2) 6 - - - -
57 54 - 2 2) 6 - - - -
Outros
Alianga Geragdo de Energia S.A. (i) 55,00 55,00 1.871 1.882 9 10 100 91 - - 111 88
Alianca Norte Energia Participagdes S.A. (i) 51,00 51,00 649 628 16 16 21 49 - - - -
California Steel Industries, Inc. 50,00 50,00 1.063 958 7 97 109 238 - - 83 56
Companhia Siderurgica do Pecém (ii) 50,00 50,00 - - (285) (460) (285) (867) - - - -
Mineragdo Rio do Norte S.A. 40,00 40,00 396 360 22 7 35 (14) - - - -
Outras 340 355 (26) 20 (64) (31) - - 2 -
4.319 4.183 (257) (310) (84) (534) - - 196 144
Total 12.486 12.495 99 134 850 584 1 28 762 566

(i) Embora a Companhia detenha a maioria dos votos, as entidades sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial devido ao acordo de acionistas nos quais as decisdes relevantes sdo compartilhadas com as partes.
(ii) A Companhia Siderurgica do Pecém (“CSP”) é uma controlada em conjunto (“joint venture”) e seus resultados sdo registrados pelo método de equivaléncia patrimonial, no qual os prejuizos acumulados estdo limitados a participagdo da
Companhia no capital dessa investida, de acordo com as leis e regulamentos aplicaveis. Ou seja, ap0s o investimento ser reduzido a zero, a Companhia ndo reconhece perdas adicionais, tampouco passivos relacionados a investida.

O investimento da Vale na Samarco teve seu valor recuperavel reduzido para zero e nenhuma provisao relacionada ao patriménio liquido negativo da Samarco foi reconhecida (nota 17).
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14. Intangiveis

As variagGes dos intangiveis sdo as seguintes:

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Adigbes

Baixas

Amortizagdo

Aquisi¢do de subsidiaria

Ajuste de conversdo

Saldo em 30 de setembro de 2019
Custo

Amortizagdo acumulada

Saldo em 30 de setembro de 2019

Consolidado

Projeto de pesquisa

e desenvolvimento
Agio Concessoes (i) Direito de uso Software e patentes (ii) Total
14.155 15.737 530 428 - 30.850
= 1.054 = 125 = 1.179
- (54) - (1) - (55)
- (755) (5) (220) - (980)
12 6 2.757 2.775
721 47 46 16 = 830
14.876 16.041 571 354 2.757 34.599
14.876 20.357 853 3.805 2.757 42.648
- (4.316) (282) (3.451) - (8.049)
14.876 16.041 571 354 2.757 34.599

(i) Com base em estudos técnicos efetuados por empresa independente e apds a aprovagdo pelo érgao regulador (ANTT — Agéncia Nacional de Transportes Terrestres),
a Companhia reduziu a vida util dos trilhos de suas ferrovias em 2019.
(ii) Refere-se substancialmente a aquisigdo da New Steel Global N.V. (nota 12b).

Saldo em 31 de dezembro de 2017
AdicGes

Baixas

Amortizagdo

Ajuste de conversdo

Saldo em 30 de setembro de 2018
Custo

Amortizagdo acumulada

Saldo em 30 de setembro de 2018

Concessoes

Consolidado

Projeto de pesquisa

e desenvolvimento
Agio Concessoes Direito de uso Software e patentes Total
13.593 13.236 506 759 - 28.094
- 2.448 - 22 - 2.470
= (75) = = S (75)
- (341) (22) (284) - (647)
1.156 97 69 26 - 1.348
14.749 15.365 553 523 - 31.190
14.749 19.121 872 4.329 S 39.071
- (3.756) (319) (3.806) - (7.881)
14.749 15.365 553 523 - 31.190

Os estudos técnicos e os documentos juridicos sobre a prorrogacdo antecipada das concessGes da Estrada de Ferro Vitéria a Minas
(EFVM) e da Estrada de Ferro Carajas (EFC) estdo, atualmente, em andlise no Tribunal de Contas da Unido. A Vale aguarda o fim do
processo na esfera publica para submeter a proposta, com as contrapartidas requeridas, ao seu Conselho de Administragao.
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15. Imobilizado

As variagOes do imobilizado sdo as seguintes:

Consolidado
Ativos Contratos de Imobilizado

Terrenos Iméveis Instalages Equipamentos minerarios arrendamento Outros  em curso Total

Saldo em 31 de dezembro de 2018 2.459 42.434 43.536 24.826 32.931 - 28.175 13.120 187.481
Efeitos da adogdo do IFRS 16 (i) - - - - - 6.978 - - 6.978
Adicdes (ii) = = = - = 436 - 10.734 11.170
Baixas (85) (308) (143) (206) (627) (24) (819) (53) (2.265)
Obrigagdes para desmobilizagdo de ativos - - - - 1.165 - - - 1.165
Depreciacdo, amortizagdo e exaustdo - (1.527) (1.908) (2.504) (1.753) (548) (1.926) - (10.166)
Aquisi¢do de subsidiaria (iii) 233 56 156 173 1.044 6 2 186 1.856
Ajuste de conversdo 43 1.047 925 1.060 2.228 416 602 972 7.293
Transferéncias 7 684 981 2.735 1.453 - 2.099 (7.959) -
Saldo em 30 de setembro de 2019 2.657 42.386 43.547 26.084 36.441 7.264 28.133 17.000 203.512
Custo 2.657 74.581 70.636 51.751 72.663 7.812 48.321 17.000 345.421
Depreciagdo acumulada - (32.195) (27.089) (25.667) (36.222) (548) (20.188) - (141.909)
Saldo em 30 de setembro de 2019 2.657 42.386 43.547 26.084 36.441 7.264 28.133 17.000 203.512
Consolidado

Ativos Contratos de Imobilizado

Terrenos Imoveis Instalagbes Equipamentos minerdrios arrendamento Outros em curso Total

Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.375 40.028 38.986 22.803 29.999 - 27.104 20.240 181.535
Adigdes (ii) - - - - - - - 6.058 6.058
Baixas (1) (124) (144) (862) (15) - (198) (53) (1.397)
Obrigagdes para desmobilizagdo de ativos - - - - (495) - - - (495)
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo - (1.534) (1.863) (2.246) (1.393) - (1.798) - (8.834)
Ajuste de conversdo 114 2.262 1.873 2.321 3.602 - 1.380 1.498 13.050
Transferéncias 25 1.979 4.569 3.457 1.170 - 2.625 (13.825) -
Saldo em 30 de setembro de 2018 2.513 42.611 43.421 25.473 32.868 - 29.113 13.918 189.917
Custo 2.513 71.305 68.732 49.349 66.544 - 46.450 13.918 318.811
Depreciagdo acumulada - (28.694) (25.311) (23.876) (33.676) - (17.337) - (128.894)
Saldo em 30 de setembro de 2018 2.513 42.611 43.421 25.473 32.868 - 29.113 13.918 189.917

(i) Refere-se ao reconhecimento dos arrendamentos conforme IFRS 16/CPC 06 (R2). As varia¢des dos arrendamentos por classe de ativos estdo apresentadas na nota 2(c).
(ii) Inclui juros capitalizados.
(iii) Refere-se substancialmente a aquisicdo da Ferrous Resources Limited (nota 12c).

N3do houve mudangas materiais em relagdo aos valores liquidos dos ativos imobilizados dados em garantias de processos judiciais e
empréstimos e financiamentos (nota 16) em comparagdo com os divulgados nas demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro de
2018.

Politica contabil

Arrendamentos - No inicio de um contrato, a Companhia avalia se um contrato €, ou contém um arrendamento. Um contrato €, ou
contém um arrendamento, quando a Vale obtém o direito de controlar o uso de um ativo identificado, por um periodo de tempo, em
contrapartida de uma contraprestagao.

A Companhia reconhece o ativo referente ao direito de uso e um passivo correspondente ao arrendamento na data de inicio do
contrato. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente ao custo, o que inclui o valor inicial do passivo de arrendamento ajustado
por qualguer pagamento de arrendamento feito no momento ou antes da data de inicio. O ativo é subsequentemente depreciado de
forma linear durante o periodo contratual ou até o final da vida util do ativo.

O passivo de arrendamento é inicialmente mensurado pelo valor presente dos pagamentos de arrendamento, descontados utilizando
a taxa de juros implicita do arrendamento ou, caso essa taxa ndo possa ser imediatamente determinada, com base na taxa incremental
de captacdo da Companhia. Os pagamentos de arrendamento incluidos na mensurac¢do do passivo de arrendamento compreendem:
(i) pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos em esséncia; (ii) pagamentos varidveis de arrendamento que dependam de um indice
ou taxa; e (iii) preco de exercicio de uma op¢do de compra ou renovagdo, quando for provavel o exercicio da opg¢do contratual e estiver
no controle da Companhia.

.

O passivo de arrendamento é mensurado ao custo amortizado pelo método de juros efetivo e é remensurado quando ha uma
alteracdo nos pagamentos futuros de arrendamento resultante de uma mudan¢ca em um indice ou taxa. Quando o passivo de

arrendamento é remensurado, um ajuste correspondente é feito no valor contdbil do ativo do contrato de arrendamento ou é
reconhecido diretamente no resultado do exercicio se o valor contabil do ativo ja tiver sido reduzido a zero.
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16. Empréstimos, financiamentos, caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem os valores de caixa, depdsitos liquidos e imediatamente resgatdveis, aplicacdes
financeiras em investimento com risco insignificante de alteragdo de valor. Sdo prontamente conversiveis em caixa, sendo parte em
RS indexadas a taxa dos certificados de depdsito interbancério (“taxa DI” ou “CDI”) e parte em USS, em Time Deposits.

b) Aplicagdes financeiras de curto prazo

Em 30 de setembro de 2019, o saldo de R$3.773 é substancialmente composto por aplicacbes em Letras Financeiras do Tesouro
(“LFTs"), que sdo titulos do governo brasileiro, emitidos pelo Tesouro Nacional. As LFTs sdo titulos pés-fixados, liquidos no mercado
secundario e sdo conversiveis em quantias conhecidas de caixa sujeitas a um risco baixo de mudancga de valor.

c) Empréstimos e financiamentos

i) Total da divida

Consolidado
Passivo circulante Passivo ndo circulante
30 de setembro de 31 de dezembro de 30 de setembrode 31 de dezembro de
2019 2018 2019 2018
Principal em:
uss 1.415 993 42.495 39.909
EUR - - 4314 4.217
RS 3.222 1.907 8.776 11.392
Outras moedas 63 96 433 492
Encargos incorridos 845 893 12 29
Total 5.545 3.889 56.030 56.039
Os fluxos de pagamentos futuros da divida, principal e juros, sdo os seguintes:
Consolidado
Fluxo estimado
Principal de pagamento de juros (i)
2019 521 755
2020 4.673 3.284
2021 3.702 3.022
2022 9.686 2.703
Entre 2023 e 2027 23.700 9.615
2028 em diante 18.436 12.586
Total 60.718 31.965

(i) Com base nas curvas de taxas de juros e taxas de cambio em vigor em 30 de setembro de 2019 e considerando que os pagamentos de principal serdo efetuados nas
datas contratadas. O montante inclui valores estimados de juros ainda ndo provisionados e os juros ja reconhecidos nas demonstragdes financeiras intermediarias.

ii) Reconciliagdo da divida com os fluxos de caixa decorrentes das atividades de financiamento

Consolidado

Empréstimos e financiamentos

30 de junho de 2019 60.511
Adigdes 3.784
Pagamentos (7.013)
Juros pagos (993)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento (4.222)
Efeito de taxa de cambio 4.335
Juros provisionados 951
Variagdo ndo caixa 5.286
30 de setembro de 2019 61.575
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Consolidado

Empréstimos e financiamentos

31 de dezembro de 2018 59.928
Adigbes 11.886
Pagamentos (14.213)
Juros pagos (2.862)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento (5.189)
Efeito de taxa de cdmbio 4.015
Juros provisionados 2.821
Variagdo ndo caixa 6.836
30 de setembro de 2019 61.575

iii) Linhas de crédito

Para mitigar o risco de liquidez, a Vale possui duas linhas de crédito rotativo, com vencimento em 2020 e 2022, no montante disponivel
de R$20.822 (USS5.000 milhdes) para auxiliar na gestdo de liquidez de curto prazo e permitir maior eficiéncia na gestdo de caixa,
consistente com o foco estratégico de redugdo do custo de capital. Em 30 de setembro de 2019, ndo havia nenhum saldo devedor
relativo a estas linhas.

iv) CaptagGes e pagamentos

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019, a Companhia contratou linhas de crédito a exportagao e
empréstimos de longo prazo. Adicionalmente, a Companhia realizou a recompra de bonds no valor total de R$4.164 (US$1.362
milhdes).

v) Garantias

Em 30 de setembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui empréstimos e financiamentos no montante de R$870
e R$857, respectivamente, garantidos por ativo imobilizado.

Os titulos emitidos pela Companhia através de sua controlada financeira Vale Overseas Limited sdo total e incondicionalmente
garantidos pela Vale.

vi) Covenants
Alguns contratos de divida da Companhia contém cldusulas de covenants. Os principais covenants da Companhia obrigam a manter

certos indices, como a divida sobre o EBITDA (LAJIDA — Lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo) e de cobertura
de juros. A Companhia ndo identificou nenhum evento de ndo conformidade em 30 de setembro de 2019.
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17. Passivos relacionados a participacdo em coligadas e joint ventures

Em 5 de novembro de 2015, ocorreu o rompimento da barragem de rejeitos de Funddo, em Mariana (MG), operada pela Samarco
Mineragdo S.A. (“Samarco”), um empreendimento controlado em conjunto (“joint venture”) pela Vale S.A. e BHP Billiton Brasil Ltda.
(“BHP”). Em margo de 2016, a Samarco e seus acionistas, celebraram um acordo com as autoridades governamentais, segundo o qual
a Samarco, Vale S.A. e BHP concordaram em constituir a Fundagao Renova, uma entidade responsavel por desenvolver e implementar
42 programas de recuperag¢do e compensagao a longo prazo.

Além da barragem de rejeitos de Funddo, a Samarco possui a barragem de rejeitos de Germano, que também foi construida pelo
método de alteamento a montante e estd inativa desde o rompimento da barragem de Fundao.

Fundacdo Renova

Durante o segundo trimestre de 2019, a Fundagdo Renova revisou as estimativas dos custos necessarios para reparar e compensar 0s
impactos decorrentes do rompimento da barragem de Funddo. Como resultado, a Vale reconheceu uma provisdo adicional de
R$1.477, que corresponde ao valor presente da estimativa revisada referente 3 responsabilidade da Companhia em suportar a
Fundagdo Renova e equivalentes a 50% das obrigacdes adicionais da Samarco pelos préximos 11 anos.

De forma geral, os programas dependem de ag8es futuras para sua definicdo, o que indica uma faixa ampla de estimativas possiveis.
As estimativas das a¢les de reparagdo e compensa¢do poderdo sofrer variagdes de acordo com a evolugdo dos programas
desenvolvidos pela Fundagao Renova e alteragdes de escopo. Os valores divulgados nestas demonstragdes financeiras intermedidrias
foram determinados com base nas melhores estimativas da Administragdo e consideram os fatos e circunstancias conhecidos até o
momento.

As contingéncias relacionadas ao rompimento da barragem de Fundao estdo divulgadas na nota 22.
Barragem de Germano

Em fungdo dos novos requerimentos de seguranga estabelecidos pela ANM, a Samarco elaborou um projeto para descaracterizagao
dessa barragem. O conceito do projeto foi protocolado em maio de 2019 e estd sujeito a revisdo e aprovagdo das autoridades
competentes. A conclusdo do seu desenvolvimento conceitual ocorreu em agosto de 2019. Assim, com base nas informagdes
disponiveis na data da elaboracdo dessas demonstracGes financeiras intermediarias, a estimativa de custos resultou no
reconhecimento de uma provisdo de R$993 no segundo trimestre de 2019, ajustado a valor presente pela taxa de 3,40%, considerando
o fluxo de desembolso esperado.

A mensuracgdo dos custos e o registro da referida provisdao levam em consideragdo diversas premissas e estimativas que dependem
de fatores, alguns dos quais ndo estdo sob o controle da Companhia. As principais estimativas e premissas criticas aplicadas
consideram, dentre outros: (i) o volume de rejeitos a ser removido que foi baseado nas informacgGes histdricas disponiveis e na
interpretacdo das leis e regulamentos que estdo em vigor; (ii) a disponibilidade de locais para o depdsito dos rejeitos; e (iii) a aprovagao
dos métodos e solugdes de engenharia apresentados para as autoridades competentes. Portanto, mudancas nas premissas e
estimativas relevantes poderdo resultar em alteragdo significativa no montante provisionado em 30 de setembro de 2019.

A movimentagcdo da provisdo para cumprimento do acordo relacionado ao rompimento da barragem de Funddo e para a
descaracterizacdo da barragem de Germano no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019 e 2018 esta demonstrada
a seguir:

Consolidado
2019 2018

Saldo em 12 de janeiro 4.346 3.296
Pagamentos (729) (699)
Atualizagdo ao valor presente 397 143
Aumento da provisdo 2.470 1.476
Saldo em 30 de setembro 6.484 4.216
Passivo circulante 1.875 1.171
Passivo ndo circulante 4.609 3.045
Passivo 6.484 4.216
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Capital de giro da Samarco

Em adicdo a provisdo, a Vale S.A. disponibilizou R$233 no periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2019 e R$194 no
periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2018, os quais foram integralmente utilizados para capital de giro da Samarco
e reconhecidos pela Companhia no resultado como uma despesa em “Resultado de participagbes e outros resultados em coligadas e
joint ventures”.

Até 31 de dezembro de 2019, a Vale S.A. ainda poderd disponibilizar uma linha de crédito de curto prazo de até R$374 para suportar
a necessidade de caixa da Samarco, sem que isso configure uma obrigacdo para com a Samarco. A disponibilizacdo dos recursos pelos
acionistas — Vale S.A. e BHP - estda sujeita ao cumprimento de determinadas condi¢Ges, sendo deliberados pelos acionistas, nas
mesmas bases e de forma concomitante, a medida que forem necessarios.

Conforme a legislagdo brasileira e nos termos de acordo da joint venture, a Vale ndo tem a obrigagdo de prover recursos a Samarco.
Como consequéncia, o investimento da Vale na Samarco teve seu valor recuperavel reduzido para zero e nenhuma provisdo
relacionada ao patrimonio liquido negativo da Samarco foi reconhecida.

Seguros

Desde o rompimento da barragem de Fund3do, a Companhia vem negociando o pagamento de indeniza¢gdes com as seguradoras, com
base nas suas apdlices de responsabilidade civil geral. Durante o terceiro trimestre de 2019, a Companhia recebeu pagamentos no
montante de R$417 e reconheceu esse ganho no resultado como “Resultado de participacdes e outros resultados em coligadas e joint

ventures”.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A provisdo requer o uso de premissas que podem ser afetadas principalmente por: (i) mudancas no escopo de trabalho incluido no
Acordo como resultado de andlises técnicas adicionais e das negociagdes em andamento com o Ministério Publico Federal; (ii)
resolugdo de incerteza sobre a retomada das operagdes da Samarco; (iii) atualizacBes da taxa de desconto; e (iv) resolugdo de
reclamacdes legais existentes. Como resultado, as despesas a serem incorridas no futuro podem diferir dos montantes provisionados
e as alteragOes nessas estimativas podem resultar num impacto material no montante da provisdo no futuro. A Companhia reavalia a
cada data de apresentacdo de suas demonstragGes financeiras as principais premissas utilizadas pela Samarco na preparacéo do fluxo
de caixa projetado e, eventuais alteragdes sdo refletidas na respectiva provisdo, quando aplicavel.
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18. Classificagao dos instrumentos financeiros

Consolidado
30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018
Valor justo Valor justo
por meio do Valor justo por meio do Valor justo
Custo resultado por meio do Custo resultado por meio do
Ativos financeiros amortizado  abrangente resultado Total amortizado abrangente resultado Total
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 35.644 - - 35.644 22.413 - - 22.413
AplicagBes financeiras de curto prazo - - 3.773 3.773 - - 125 125
Instrumentos financeiros derivativos - - 524 524 - - 149 149
Contas a receber 9.517 - 50 9.567 10.679 - (418) 10.261
Partes relacionadas 1.197 - - 1.197 1.409 - - 1.409
46.358 - 4.347 50.705 34.501 - (144) 34.357
Nao circulantes
Caixa restrito 334 - - 334 - - - -
Instrumentos financeiros derivativos - - 1.769 1.769 - - 1.520 1.520
Investimentos em agdes - 2.917 - 2.917 - 3.823 - 3.823
Empréstimos 369 - - 369 589 - - 589
Partes relacionadas 6.663 - - 6.663 6.248 - - 6.248
7.366 2.917 1.769 12.052 6.837 3.823 1.520 12.180
Total dos ativos financeiros 53.724 2.917 6.116 62.757 41.338 3.823 1.376 46.537
Passivos financeiros
Circulantes
Fornecedores e empreiteiros 17.704 - - 17.704 13.610 - - 13.610
Arrendamentos 984 - - 984 - - - -
Instrumentos financeiros derivativos - - 1.084 1.084 - - 1.821 1.821
Empréstimos e financiamentos 5.545 - - 5.545 3.889 - - 3.889
Partes relacionadas 3.147 - - 3.147 4.392 - - 4.392
27.380 - 1.084 28.464 21.891 - 1.821 23.712
N3o circulantes
Arrendamentos 6.558 - - 6.558 - - - -
Instrumentos financeiros derivativos - - 1.597 1.597 - - 1.335 1.335
Empréstimos e financiamentos 56.030 - - 56.030 56.039 - - 56.039
Partes relacionadas 3.973 - - 3.973 3.722 - - 3.722
Debéntures participativas - - 9.307 9.307 - - 5.454 5.454
66.561 - 10.904 77.465 59.761 - 6.789 66.550
Total dos passivos financeiros 93.941 - 11.988 105.929 81.652 - 8.610 90.262
19. Estimativa do valor justo
a) Ativos e passivos mensurados e reconhecidos pelo valor justo:
Consolidado
30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros
AplicagBes financeiras de curto prazo 3.773 - - 3.773 125 - - 125
Instrumentos financeiros derivativos - 1.067 1.226 2.293 - 525 1.144 1.669
Contas a receber - 50 - 50 - (418) - (418)
Investimentos em agGes 2.917 - - 2.917 3.823 - - 3.823
Total 6.690 1.117 1.226 9.033 3.948 107 1.144 5.199
Passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos - 2.189 492 2.681 - 2.466 690 3.156
Debéntures participativas - 9.307 - 9.307 - 5.454 - 5.454
Total - 11.496 492 11.988 - 7.920 690 8.610

N3o houve transferéncias entre o Nivel 1 e o Nivel 2, ou entre o Nivel 2 e o Nivel 3 durante o periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2019.
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Apresentamos as movimentagdes nos ativos e passivos de nivel 3 durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019:

Consolidado

Instrumentos financeiros derivativos

Ativos financeiros Passivos financeiros

Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.144 690
Ganhos e perdas reconhecidos no resultado 82 (198)
Saldo em 30 de setembro de 2019 1.226 492

Método e técnicas de avaliagdo
Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos foram avaliados por meio da utilizagdo das curvas e precos de mercado que impactam cada
instrumento, nas datas de apuragdo, conforme detalhado no tépico “curvas de mercado” (nota 27).

Para a precificagdo de opgdes a Companhia geralmente utiliza o modelo de Black & Scholes. Neste modelo, o valor justo do derivativo
é obtido basicamente como fungdo da volatilidade e preco do ativo subjacente, do preco de exercicio da opgao, da taxa de juros livre
de risco e do prazo até o vencimento da opgdo. No caso das opgdes em que o resultado é fungdo da média do prego do ativo subjacente
em determinado periodo da vida da opg¢do, denominadas asiaticas, a Companhia utiliza o modelo de Turnbull & Wakeman. Neste
modelo, além dos fatores que influenciam o prego da opgdo no modelo de Black & Scholes, é considerado o periodo de formagéo do
preco médio.

No caso de swaps, tanto o valor presente da ponta ativa quanto o da ponta passiva sao estimados através do desconto dos seus fluxos
de caixa pelas taxas de juros nas moedas correspondentes. O valor justo é obtido pela diferenca entre o valor presente da ponta ativa
e da ponta passiva do swap na moeda de referéncia.

No caso de swaps atrelados a TILP, o calculo do valor justo considera a TILP constante, ou seja, as proje¢des dos fluxos futuros de
caixa em reais sdo feitas considerando a ultima TJLP divulgada.

Os contratos a termo e futuros sao precificados utilizando as curvas futuras dos respectivos ativos subjacentes. Normalmente, estas
curvas sdo obtidas nas bolsas onde esses ativos sdo negociados, como a London Metals Exchange (“LME”), a Commodities Exchange
(“COMEX”) ou outros provedores de precos de mercado. Quando ndo ha prego para o vencimento desejado, a Vale utiliza

interpolacBes entre os vencimentos disponiveis.

O valor justo dos derivativos classificados como nivel 3 é estimado utilizando fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagdo de
opgdes com inputs ndo observaveis de taxas de desconto, pregos de agGes e precos de commodities.

b) Valor justo de instrumentos financeiros nao mensurados a valor justo

Os valores justos e os saldos contabeis dos empréstimos e financiamentos sdo os seguintes:

Consolidado
Passivos financeiros Saldo contabil Valor justo Nivel 1 Nivel 2
30 de setembro de 2019
Principal da divida 60.718 67.393 40.524 26.869
31 de dezembro de 2018
Principal da divida 59.006 63.013 41.408 21.605

Devido ao ciclo de curto prazo, o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras de curto prazo, contas
a receber de clientes e contas a pagar a fornecedores sdo préoximos aos seus valores contabeis.
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20. Instrumentos financeiros derivativos

a) Efeitos dos derivativos no balango patrimonial

Consolidado
Ativo
30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018
Circulante N3o circulante Circulante Nao circulante
Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em USS 38 - 35 -
Swap IPCA 286 405 27 324
Swap Eurobonds - - - 17
Swap pré-dolar 74 - 73 3
398 405 135 344
Riscos de pregos de produtos
Niquel 119 68 8 -
Oleo combustivel - 4 3 s
119 72 11 -
Opgoes - MBR - 1.175 - 1.144
Outros 7 117 3 32
7 1.292 3 1.176
Total 524 1.769 149 1.520
Consolidado
Passivo
30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018
Circulante N3ao circulante Circulante N3o circulante
Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em US$S 776 466 1.481 380
Swap IPCA 64 189 136 181
Swap Eurobonds 25 180 19 -
Swap pré-dolar 56 215 40 72
921 1.050 1.676 633
Riscos de pregos de produtos
Niquel 159 52 31 8
Oleo combustivel - - 114
159 52 145 8
Opgdes - MBR - 73 - 62
Opgdes de conversdo - VLI - 419 - 628
Outros 4 3 - 4
4 495 - 694
Total 1.084 1.597 1.821 1.335
b) Efeitos dos derivativos no resultado e fluxo de caixa
Consolidado
Ganho (perda) reconhecido no resultado
Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2019 2018 2019 2018
Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em USS (423) (254) (386) (971)
Swap IPCA 191 (20) 300 (200)
Swap Eurobonds (128) - (211) (40)
Swap pré-dolar (101) (33) (113) (162)
(461) (307) (410) (1.373)
Riscos de pregos de produtos
Niquel 142 (76) 202 (44)
Oleo combustivel (4) (32) 103 207
138 (108) 305 163
Opcdes - MBR (125) 56 20 63
Opgoes de conversdo - VLI 47 15 209 35
Outros 93 (58) 163 (70)
15 13 392 28
Total (308) (402) 287 (1.182)
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Risco de cambio e taxa de juros

Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em USS
Swap IPCA

Swap Eurobonds

Swap pré-dolar

Riscos de pregos de produtos
Niquel
Oleo combustivel

Outros

Total

Consolidado
Liquidagao financeira entradas (saidas)
Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2019 2018 2019 2018
(614) (170) (1.014) (369)
- - (101) 22
> > (19) (13)
(9) (8) 46 41
(623) (178) (1.088) (319)
179 (6) 195 67
2 100 2 125
181 94 197 192
80 - 74 -
80 - 74 -
(362) (84) (817) (127)

As datas dos vencimentos dos instrumentos financeiros derivativos sdo as seguintes:

Moedas e juros
Niquel
Petrdleo
Outros

c) Operagoes de contabilidade de hedge

Ultimas datas de vencimento
Setembro 2029
Dezembro 2020
Dezembro 2019
Dezembro 2027

Em janeiro de 2017, a Companhia implementou a contabilidade de hedge para o risco cambial decorrente dos investimentos liquidos
da Vale S.A. na Vale International S.A. e na Vale International Holding GmbH. Com o programa de hedge, a divida da Companhia com
terceiros denominada em ddlares e em euros serve como instrumento de hedge para os investimentos nessas subsididrias. Como
resultado do programa de hedge, o impacto da variagdo cambial sobre a divida denominada em ddlares e em euros passou a ser
parcialmente registrado em outros resultados abrangentes, em “Ajustes acumulados de conversdo”. Em 30 de setembro de 2019, o
valor das dividas designadas como instrumento de hedge desses investimentos é de R$10.278 (USS$2.468 milhdes) e R$3.407 (EUR750

milhdes).

Operagdes de contabilidade de hedge, liquido de imposto

21. Provisoes

Salarios, encargos sociais e outras remuneragdes (i)
Contratos onerosos

Obrigagdes ambientais

Obrigagdes para desmobilizagdo de ativos

ProvisBes para processos judiciais (nota 22)
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria (nota 23)
Provisdes

Consolidado

Perda reconhecida em outros resultados abrangentes

Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos

em 30 de setembro de em 30 de setembro de

2019 2018 2019 2018

(630) (308) (546) (2.338)
Consolidado

Passivo circulante Passivo ndo circulante

30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018 30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018
3.096 4.054 - -
158 235 2.694 2.486
396 382 881 784
257 331 14.929 11.738

- - 5.929 5.258

337 276 9.060 7.225
4.244 5.278 33.493 27.491

(i) Variagdo refere-se principalmente ao pagamento do programa de participagdo nos lucros.
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22. Contencioso

a) ProvisGes para processos judiciais

A Vale é parte envolvida em ag¢des trabalhistas, civeis, tributarias e outras em andamento na esfera administrativa e judicial. As
provisdes para as perdas decorrentes dessas agOes sdo estimadas e atualizadas pela Companhia, amparada pela opinido de

consultores legais.

As variagGes dos processos judiciais sdo as seguintes:

Consolidado
Provisoes Provisoes Provisdes  Total de passivos
tributdrias Provisdes civeis trabalhistas ambientais provisionados
Saldo em 31 de dezembro de 2018 2.680 644 1.921 13 5.258
AdigGes e reversdes, liquido (i) 49 640 350 18 1.057
Pagamentos (69) (145) (412) - (626)
Atualizagdes monetarias 15 135 50 5 205
Ajuste de conversdo 32 (10) 13 - 35
Saldo em 30 de setembro de 2019 2.707 1.264 1.922 36 5.929
Consolidado
Provisoes Provisdes Provisdes  Total de passivos
tributarias Provisdes civeis trabalhistas ambientais provisionados
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.483 432 1.924 34 4.873
Adigdes e reversdes, liquido 62 78 306 (13) 433
Pagamentos (29) (80) (261) (6) (376)
AdigGes - operagbes descontinuadas 56 3 59 1 119
Atualizagdes monetdrias 68 35 (9) (3) 91
Ajuste de conversdo 42 5 - - 47
Saldo em 30 de setembro de 2018 2.682 473 2.019 13 5.187

(i) Inclui provisdo civel relacionada a mudanga de progndstico para provavel do processo referente a acidente dos carregadores de navios no terminal maritimo de
Praia Mole, no Espirito Santo, no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019.

b) Passivos contingentes

Passivos contingentes em causas discutidas nas esferas administrativa e judicial, cuja expectativa de perda é classificada como
possivel, as quais o reconhecimento de provisdao ndo é considerado necessario pela Companhia, baseado nos pareceres juridicos sdo

0s seguintes:

Consolidado

30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018

Processos tributarios 28.853 33.481
Processos civeis 6.728 7.583
Processos trabalhistas 4.226 5.717
Processos ambientais 4.603 4.070
44.410 50.851

Total

i - Processos tributarios - Os passivos contingentes de natureza tributdria mais significativos referem-se a processos em que se
discutem: (i) cobrancas de IRPJ e CSLL, (ii) glosas de créditos de PIS e COFINS, (iii) autuagdes de CFEM (“royalties”) e (iv) cobrancas
relativas ao ICMS, em especial o uso de créditos sobre venda e transmissdo de energia; cobranca de ICMS na entrada de bens no
Estado do Para; cobranca de ICMS/multa sobre transporte préprio. A variagdo no periodo decorre basicamente de novos processos
de ICMS, encerramento de processos de IRPJ, CSLL, ICMS e COFINS, de alteragdes dos valores de processos de IRRF, CFEM e FAP, de

aplicagdo de juros e de atualizagdo monetaria dos valores em discussao.

ii - Processos civeis - A maioria dessas reclamagdes tem sido apresentada pelos fornecedores e referem-se a indenizagGes de contratos
de construgao, principalmente supostos prejuizos, pagamentos e multas contratuais. Outras reclamagGes envolvem disputas sobre

clausulas contratuais de indexagao da inflagao.
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iii - Processos trabalhistas — Nesta rubrica contempla basicamente reclamagdes individuais de empregados e fornecedores de
servigos, envolvendo principalmente remuneragdo adicional sobre horas extras, horas “intinere”, adicional de periculosidade e
insalubridade; e reclamagdes com o Instituto Nacional de Seguridade Social (“INSS”) relacionadas a contribui¢des sobre programas de
remunerag¢do baseados nos lucros.

iv - Processos ambientais - As reclamagGes mais significativas referem-se a alegados vicios processuais na obtencdo de licengas, ndo
cumprimentos de licengas ambientais existentes ou prejuizos ambientais.

c) Depésitos judiciais
Correlacionados as provisdes e passivos contingentes, a Companhia é exigida por lei a realizar depdsitos judiciais para garantir

potenciais pagamentos de contingéncias. Os depdsitos judiciais sdo atualizados monetariamente e registrados no ativo nao circulante
da Companhia até que aconteca a decisdo judicial de resgate destes depdsitos por uma das partes envolvidas.

Consolidado
30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018

Processos tributdrios 4.141 4.143
Processos civeis 403 231
Processos trabalhistas 2.039 2.150
Processos ambientais 153 125
Evento de Brumadinho 5.940 -
Total 12.676 6.649

Além dos depésitos judiciais tributérios, civeis, trabalhistas e ambientais acima, a Companhia contratou R$9,8 bilhdes de garantias
para processos judiciais como alternativa aos depdsitos judiciais. E para o evento de Brumadinho contratamos o montante de RS5,6
bilhGes de garantias ja apresentadas em juizo, conforme acordo com Fazenda Publica de Minas Gerais e Ministério Publico do
Trabalho.

d) Contingéncias relacionadas ao acidente da Samarco
(i) Agdo civil publica movida pelo Governo Federal e outros e agdo civil publica movida pelo Ministério Publico Federal (“MPF”)

Em 2016, a Unido Federal, os estados de Espirito Santo e Minas Gerais e outras autoridades governamentais iniciaram uma agao civil
publica contra a Samarco e seus acionistas, cujo valor indicado pelos autores é de R$20,2 bilhées. No mesmo ano, o MPF ajuizou a¢do
civil publica contra a Samarco e seus acionistas, por meio da qual apresenta diversos pedidos, incluindo: (i) a ado¢do de medidas
voltadas a mitigacdo dos impactos sociais, econdmicos e ambientais decorrentes do rompimento da barragem, bem como outras
medidas emergenciais; (ii) pagamento de indenizagdo a comunidade; e (iii) pagamento de dano moral coletivo. O valor da causa
indicado pelo MPF é de R$155 bilhdes.

Em junho de 2018, foi firmado um Termo de Ajustamento de Conduta entre as partes, que extinguiu (i) a a¢3o civil publica de R$20,2
bilhdes movida pelo Governo Federal e outros; e (ii) parte dos pedidos constantes na agdo civil publica de R$155 bilh&es movida pelo
MPF.

Em setembro de 2019, o Juizo competente homologou a lista das entidades que prestardo assessoria técnica as comunidades atingidas
como forma de garantir a sua participagdo no processo de debate das medidas a serem adotadas para a mitigagdo dos impactos,
conforme previsto no referido Termo de Ajustamento de Conduta.

(ii) Agcées Coletivas nos Estados Unidos da América

Em marco de 2017, os detentores de titulos emitidos pela Samarco Mineragdo S.A. entraram com uma ac¢do coletiva no Tribunal
Federal de Nova York contra a Samarco Mineragdo S.A., a Vale S.A., a BHP Billiton Limited, a BHP Billiton PLC e a BHP Brasil Ltda. com
base na legislacdo Federal Norte Americana sobre valores mobilidrios. Os autores alegam que a Vale S.A. fez declaragdes falsas e
enganosas ou ndo divulgou informagdes sobre os riscos e perigos das operagdes da barragem de Fund3do da Samarco e a adequagao
de programas e procedimentos relacionados.

Em junho de 2019 foi proferida decisdo pelo Juizo acolhendo a defesa preliminar apresentada pelas empresas rés e julgando
improcedente a acdo. Os autores poderdo recorrer da decisdo, cujo prazo ainda estd em andamento. Os consultores legais da
Companbhia avaliam que as rés tém bons argumentos para defesa em possivel recurso que venha a ser interposto pelos Autores.
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(iii) Denuncia criminal

Em 2016, a Samarco e seus acionistas, VogBr Recursos Hidricos e Geotecnia Ltda. e 22 pessoas fisicas foram denunciadas
criminalmente pelo MPF devido as consequéncias relacionadas ao rompimento da barragem de Fund3do. Atualmente, o andamento
da agdo penal encontra-se paralisado em razao do julgamento de Habeas Corpus, ainda sem decisdo.

Em 23 de abril de 2019, o Tribunal Regional Federal da 12 Regido (“TRF1”) concedeu uma ordem de Habeas Corpus de modo a retirar
as acusagGes de homicidio e lesdes corporais cometidas por dolo eventual de um dos acusados na agdo criminal. Na mesma ocasido,
o Tribunal estendeu a concessdo da ordem a todos os acusados na agdo, posto que a informagdo criminal ndo descreve os crimes de
homicidio e lesdo corporal, mas descreve o crime de inundagdo qualificada pelo resultado da morte e lesdo corporal como
consequéncia do rompimento da barragem de Funddo. Portanto, o Tribunal retirou as acusagdes de homicidio e lesdes corporais de
todos os acusados.

O juizo de Ponte Nova/MG, ciente das decisdes do TRF1, alterou o rito processual, retirando o caso do juri e o reclassificando como
rito comum ordinario. Na mesma oportunidade, o juiz proferiu despacho para determinar as partes que se manifestassem sobre a
alteragdo processual e, vindo aos autos as manifestagdes tanto do Ministério Publico, quanto das defesas, a acdo penal aguarda
analise judicial e nova decisdo. Esta nova decisdo, nos termos da lei, necessariamente englobara a avaliacdo das hipoteses legais de
absolvigdo sumaria.

(iv) Processos tributdrios

Em 2018, a Procuradoria da Fazenda Nacional (PGFN) ajuizou medida judicial para garantia de supostos débitos tributarios federais e
previdenciarios, relacionados a Samarco. Em maio de 2019, foi proferida sentencga favoravel que determinou a extin¢do do processo,
sem resolucdo do mérito, por falta de interesse processual. A PGFN interpds Recurso de Apelacdo para o Tribunal Regional Federal da
12 Regido, o qual aguarda julgamento.

e) Ativos Contingentes
(i) Empréstimo Compulsdrio

Em 1999, a Companhia ajuizou a¢do ordindria com o objetivo de obter a restituicdo da correcdo monetaria e dos juros incidentes
sobre o empréstimo compulsério pago no periodo de 1977 até 1993. A Companhia obteve decisdo final transitada em julgado, a qual
reconheceu parcialmente o seu direito de receber as diferencas de correcdo monetaria e juros de empréstimo compulsério
relativamente a terceira conversao de a¢des da Eletrobras no periodo de 1987 a 1993. Houve rejei¢do do pedido da Companhia quanto
ao periodo das primeiras e segundas conversdes (1978 a 1986). Em 2015, a Companhia ingressou com Execug¢do da Sentenca, no
valor de R$524. Aguarda-se decisdo judicial que defina o valor total a ser restituido a Vale, razdo pela qual o ativo ainda n3o foi
contabilizado e reconhecido nas demonstrac¢des financeiras da Companhia.

(ii) ICMS na base de Cdlculo do PIS e da COFINS

A Vale discute a tese do ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS em dois processos judiciais, que abrangem os fatos geradores
ocorridos a partir de dezembro de 2001. Em um dos processos ja foi obtido resultado favoravel definitivo em favor da companhia
(transito em julgado). O entendimento atual firmado no segundo processo também é favoravel a companhia, porém, ainda esta
pendente o transito em julgado. A Vale esta aguardando o desfecho do leading case no Supremo Tribunal Federal para mensurar o
indébito tributario decorrente de ambos os processos. A companhia ndo reconheceu esse ativo em suas demonstracgdes financeiras.

(iii) Arbitragem relacionada a Simandou

Em 2010, a Companhia adquiriu uma participa¢do de 51% na VBG - Vale BSGR Limited (“VBG”) (anteriormente BSG Resources (Guinea)
Limited), que possuia direitos de concessdao de minério de ferro em Simandou South (“Zogota”) e permissdes para exploragdo de
minério de ferro nas areas conhecidas por Simandou Blocos 1 & 2, na Guiné. Em 2014, a Republica da Guiné revogou essas concessdes
com base em evidéncias de que a BSGR as teria obtido por meio de atos de corrupgdo envolvendo autoridades da Republica da Guiné,
tendo concluido também que a Vale ndo teve qualquer envolvimento ou participacdo, de qualquer forma, nesses atos de corrupcao.
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A Companhia iniciou procedimento arbitral contra a BSG Resources Limited (“BSGR”) em abril de 2014 e, em abril de 2019, a
Companhia foi notificada da decisdo proferida por um tribunal arbitral em Londres condenando a BSG Resources Limited (“BSGR”) a
pagar a Vale o valor de R$4.997 (USS$1,2 bilhdo), ou mais de R$8.329 (USS2,0 bilhdes), considerando juros e corre¢gdo monetaria. O
Tribunal Arbitral decidiu que a BSGR cometeu fraude ao induzir a Vale a constituir uma joint venture. Em 20 de setembro de 2019,
uma Corte de Justica inglesa decidiu que Vale pode prosseguir com a execuc¢io dessa sentenca arbitral de RS 8.329 (US$2,0 bilhdes).

A BSGR entrou em recuperagao judicial em margo de 2018 e a Vale ajuizou processos judiciais contra a BSGR, nas Cortes de Londres
e na Corte distrital do Southern District de Nova lorque, para fazer cumprir a decisdo arbitral contra a BSGR.

Por outro lado, a BSGR também ajuizou processos perante as Cortes de Londres numa tentativa de impedir a execugdo da sentenga
arbitral e também ajuizaram perante a Corte de Faléncias de NY para que a recuperagdo judicial seja reconhecida nos EUA. A Vale
pretende continuar defendendo e adotando todas as medidas legalmente cabiveis para execugdao dessa decisdo arbitral e para
recuperacdo do crédito. Entretanto, como ndo hda quaisquer garantias quanto ao prazo e ao valor que podera ser recuperado, o ativo
nao foi reconhecido nas demonstragdes financeiras da Companhia.

iv) Litigio Tributdrio no Canadd

A Vale Canada Limited (“VCL") estd em discussdes com o Departamento de Justica e a Agéncia de Receita do Canadda sobre um
contencioso tributario, que se refere ao adequado tratamento fiscal de certos recebimentos e gastos incorridos, pela VCL, em
transacdes de fusGes e aquisicbes ocorridas em 2006. Se as discussGes forem bem-sucedidas, havera uma restituicdo de
aproximadamente R$666 (CAD211 milhdes), considerando juros, caso contrdrio, haverd um julgamento, o qual estd previsto
para dezembro de 2019. A Companhia ndo reconheceu esse ativo em suas demonstracgdes financeiras.

23. Obrigagdes com beneficios de aposentadoria

Conciliagdo dos passivos liquidos reconhecidos no balango patrimonial

Consolidado
30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018
Planos Planos Outros Planos Planos Outros
superavitarios deficitarios beneficios superavitarios deficitarios beneficios

Valor reconhecido no balango patrimonial
Valor presente das obrigagdes atuariais (13.068) (18.390) (6.014) (13.861) (15.226) (4.956)
Valor justo dos ativos 20.885 15.007 18.355 12.681 -
Efeito do limite do ativo (teto) (7.817) (4.494) - -
Passivo - (3.383) (6.014) - (2.545) (4.956)
Passivo circulante - (86) (251) - (74) (202)
Passivo ndo circulante - (3.297) (5.763) - (2.471) (4.754)
Passivo - (3.383) (6.014) - (2.545) (4.956)

48



Notas Explicativas Selecionadas as Demonstra¢6es Financeiras Intermedidrias V VALE

Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

24, Patrimonio liquido
a) Capital social

Em 30 de setembro de 2019, o capital social é de R$77.300 correspondendo a 5.284.474.782 agbes escrituradas, totalmente
integralizadas e sem valor nominal.

30 de setembro de 2019
Acionistas ON PNE Total
Litel Participagdes S.A. e Litela Participagdes S.A. 980.605.889 - 980.605.889
BNDES ParticipagGes S.A. 323.496.276 - 323.496.276
Bradespar S.A. 293.907.266 - 293.907.266
Mitsui & Co., Ltd 286.347.055 - 286.347.055
Investidores estrangeiros em ADRs 1.162.282.011 - 1.162.282.011
Investidores institucionais estrangeiros no mercado local 1.174.433.557 - 1.174.433.557
FMP - FGTS 50.044.298 - 50.044.298
PIBB - Fund 2.725.069 - 2.725.069
Investidores institucionais 507.888.198 - 507.888.198
Investidores de varejo no pais 346.552.838 - 346.552.838
Governo Brasileiro (Golden Share) - 12 12
Agbes em circulagdo 5.128.282.457 12 5.128.282.469
AcGes em tesouraria 156.192.313 - 156.192.313
Total de a¢des emitidas 5.284.474.770 12 5.284.474.782
Capital social por classe de acées (em milhdes) 77.300 - 77.300
Total de a¢bes autorizadas 7.000.000.000 - 7.000.000.000

b) Agoes em tesouraria
A Companbhia utilizou 2.024.059 de a¢des em tesouraria para pagamento do programa Matching dos seus executivos elegiveis, exceto

os que tiveram sua remuneracdo variavel suspensa conforme descrito na nota 3, no valor de R$84 registrado como “cessdo e
transferéncia de acGes”.

25. Partes relacionadas

As partes relacionadas da Companhia sao subsidiarias, joint ventures, coligadas, acionistas e suas empresas ligadas e o pessoal-chave
da administracdo da Companhia. As transa¢Ges entre a Controladora e suas subsidiarias sdo eliminadas na consolidagdo e ndo sdo
divulgadas nesta nota.

As transacGes com partes relacionadas foram realizadas pela Companhia em termos equivalentes aos que prevalecem em transacées
de mercado, observando o prego e as condi¢bes usuais do mercado, portanto, essas transagdes estdo em condi¢des que ndo sdo

menos favordveis para a Companhia do que aquelas negociadas com terceiros.

Compras, contas a receber, outros ativos, contas a pagar e outros passivos referem-se principalmente a valores cobrados pelas joint
ventures e coligadas relacionadas aos arrendamentos operacionais das plantas de pelotizagdo e servigos de transporte ferroviario.

As informacdes sobre transagGes com partes relacionadas e os efeitos nas demonstracgoes financeiras sdo apresentados abaixo:
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a) TransagGes com partes relacionadas

Consolidado
Periodo de trés meses findos em 30 de setembro de
2019 2018

Joint Principais Joint Principais
Ventures Coligadas acionistas Total Ventures Coligadas acionistas Total
Receita de vendas, liquida 488 308 211 1.007 328 293 241 862
Custos e despesas operacionais (1.846) (48) - (1.894) (2.382) (26) - (2.408)
Resultado financeiro 217 - (140) 77 85 - (162) (77)
Consolidado
Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de
2019 2018

Joint Principais Joint Principais
Ventures Coligadas acionistas Total Ventures Coligadas acionistas Total
Receita de vendas, liquida 1.108 830 556 2.494 922 824 587 2.333
Custos e despesas operacionais (5.283) (104) - (5.387) (5.851) (107) - (5.958)
Resultado financeiro 184 (2) (260) (78) 440 - (668) (228)

A receita de vendas liquida refere-se a venda de minério de ferro para as siderurgicas e ao direito de uso da capacidade das ferrovias.
Os custos e despesas operacionais referem-se principalmente aos arrendamentos das plantas de pelotizagao.

b) Saldos em aberto com partes relacionadas

Consolidado
30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018
Joint Principais Joint Principais
Ventures Coligadas acionistas (i) Total Ventures Coligadas acionistas (i) Total
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa - - 4.885 4.885 - - 4.867 4.867
Contas a receber 404 74 20 498 426 163 12 601
Dividendos a receber 390 37 - 427 511 - - 511
Empréstimos 7.860 - - 7.860 7.657 - - 7.657
Instrumentos financeiros derivativos - - 1.339 1.339 - - 1.151 1.151
Outros ativos 303 - - 303 96 - - 96

Passivos
Fornecedores e empreiteiros 2.609 112 34 2.755 854 80 94 1.028
Empréstimos = 5.703 9.174 14.877 = 5.136 10.268 15.404
Instrumentos financeiros derivativos - - 419 419 - - 433 433
Outros passivos 1.417 126 - 1.543 2.978 - - 2,978

(i) Refere-se a instrumentos financeiros usuais com grandes institui¢ces financeiras dos quais os acionistas fazem parte do bloco de controle do “acordo de acionistas”.

Empréstimos

Em margo de 2018, Nacala BV, uma joint venture entre Vale e Mitsui no corredor logistico de Nacala, concluiu o seu project finance e
reembolsou parte dos empréstimos concedidos pela Vale, no valor de R$8.434 (USS$2.572 milhdes). Sobre o saldo a receber de R$7.860

incide juros de 7,44%a.a.

O empréstimo a pagar a coligadas refere-se principalmente ao empréstimo com a Pangea Emirates Ltd, uma empresa do grupo de
acionistas que detém 15% de participagdo na Vale Mogambique, com incidéncia de juros de 6,54% a.a.
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26.

a) Outros ativos e passivos financeiros

Notas selecionadas das informagdes da Controladora (informagdes intermedidrias individuais)

Controladora

Circulante Nao circulante
30 de setembrode 31 de dezembro de 30 de setembro de 31 de dezembro de
2019 2018 2019 2018
Outros ativos financeiros
Caixa bloqueado - - 334 -
Empréstimos - - 19 18
Instrumentos financeiros derivativos 376 116 1.630 1.471
Investimentos em agBes - - 2.549 3.334
Partes relacionadas - Empréstimos 696 240 270 453
1.072 356 4.802 5.276
Outros passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos 889 1.506 1.157 1.245
Partes relacionadas - Empréstimos 4.651 3.577 66.352 65.041
Debéntures participativas - - 9.307 5.454
5.540 5.083 76.816 71.740
b) Investimentos
Controladora
2019 2018
Saldo em 12 de janeiro de 139.510 117.387
Adigbes/Capitalizagdes (i) 5.708 1.032
Baixas (84) -
Ajuste de conversdo 9.289 18.892
Resultado de participag@es societdrias no resultado 5.070 4.688
Resultado de participagBes societdrias em outros resultados abrangentes (955) 226
Dividendos declarados (1.083) (1.639)
Outros (ii) 86 3.935
Saldo em 30 de setembro de 157.541 144.521
(i) Refere-se a aquisigdo da New Steel Global N.V. e Ferrous Resource Limited (nota 12b e c).
(ii) Em 2018 inclui ativos disponiveis para venda (Vale Fertilizantes), alienados indiretamente pela controladora.
c) Intangiveis
Controladora
Concessoes (i) Direito de uso Software Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018 15.240 105 277 15.622
Adigdes 1.054 - 75 1.129
Baixas (54) - - (54)
Amortizagdo (685) (4) (179) (868)
Saldo em 30 de setembro de 2019 15.555 101 173 15.829
Custo 19.830 223 2.492 22.545
Amortizagdo acumulada (4.275) (122) (2.319) (6.716)
Saldo em 30 de setembro de 2019 15.555 101 173 15.829
Controladora
Concessoes Direito de uso Software Total
Saldo em 31 de dezembro de 2017 12.773 111 587 13.471
AdigOes 2.431 - 8 2.439
Baixas (72) - - (72)
Amortizagdo (336) (4) (244) (584)
Saldo em 30 de setembro de 2018 14.796 107 351 15.254
Custo 18.469 223 3.114 21.806
Amortizagdo acumulada (3.673) (116) (2.763) (6.552)
Saldo em 30 de setembro de 2018 14.796 107 351 15.254

(i) Com base em estudos técnicos efetuados por empresa independente e apos a aprovacgdo pelo érgdo regulador (ANTT — Agéncia Nacional de Transportes Terrestres),

a Companhia reduziu a vida util dos trilhos de suas ferrovias em 2019.
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d) Imobilizado

Controladora

Ativos Contratos de Imobilizado

Terrenos Imdveis Instalagdes Equipamentos minerdrios arrendamento (ii) Outros em curso Total

Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.735 26.559 30.593 10.004 7.689 - 19.240 7.996 103.816
Adigdes (i) - - - - - 2.415 - 4.496 6.911
Baixas (7) (299) (130) (172) (178) - (712) (35)  (1.533)
ObrigacGes para desmobilizagdo de ativos - - - - 556 - - - 556
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo - (757) (1.088) (1.020) (438) (226) (1.469) - (4.998)
Transferéncias 8 761 841 1.327 (351) - 2.096 (4.682) -
Saldo em 30 de setembro de 2019 1.736 26.264 30.216 10.139 7.278 2.189 19.155 7.775 104.752
Custo 1.736 33.830 39.019 18.318 9.762 2.415 32.203 7.775  145.058
Depreciagdo acumulada - (7.566) (8.803) (8.179) (2.484) (226)  (13.048) - (40.306)
Saldo em 30 de setembro de 2019 1.736 26.264 30.216 10.139 7.278 2.189 19.155 7.775 104.752
Controladora

Ativos Contratos de Imobilizado

Terrenos  Imoveis Instalagdes Equipamentos minerarios arrendamento Outros em curso Total

Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.739 25.315 27.204 9.716 5.367 - 18.205 15.432 102.978
Adices (i) - = - = - - = 2.822 2.822
Baixas - (1) (129) (49) - - (37) (32) (248)
ObrigacGes para desmobilizagdo de ativos - - - - 13 - - - 13
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo - (617) (933) (957) (220) - (1.317) - (4.044)
Transferéncias 23 1.532 3.832 1.529 643 - 2.428 (9.987) -
Saldo em 30 de setembro de 2018 1.762 26.229 29.974 10.239 5.803 - 19.279 8.235 101.521
Custo 1.762 32.435 37.423 17.754 7.774 o 30.893 8.235 136.276
Depreciagdo acumulada - (6.206) (7.449) (7.515) (1.971) - (11.614) - (34.755)
Saldo em 30 de setembro de 2018 1.762 26.229 29.974 10.239 5.803 - 19.279 8.235 101.521

(i) Inclui juros capitalizados.

(i) Refere-se ao reconhecimento dos arrendamentos conforme IFRS 16/CPC 06 (R2) (nota 2c).

e) Empréstimos e financiamentos

Principal em:

uss

EUR

RS

Encargos incorridos
Total

Controladora

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

30 de setembro de 31 de dezembro de 30 de setembrode 31 de dezembro de
2019 2018 2019 2018

1.199 557 9.078 9.004

- - 3.406 3.329

2.868 1.581 8.417 10.749

308 385 - -

4.375 2.523 20.901 23.082

Os fluxos de pagamentos futuros da divida (principal) sdo os seguintes:

2019

2020

2021

2022

Entre 2023 e 2027
2028 em diante
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Principal da divida

439
4.043
3.101
3.462

11.345
2.578

24.968
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f) ProvisGes

Salarios, encargos sociais e outras remuneragdes
Obrigagdes ambientais

Obrigagdes para desmobilizagdo de ativos
ProvisBes para processos judiciais

Obrigagdes com beneficios de aposentadoria
Provisdes

g) ProvisGes para contingéncias

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Adigdes e reversdes, liquido
Pagamentos

Atualizagdes monetarias

Saldo em 30 de setembro de 2019

Saldo em 31 de dezembro de 2017
Adigdes e reversdes, liquido
Pagamentos

Atualizagdes monetarias

AdigGes - operagbes descontinuadas
Saldo em 30 de setembro de 2018

h) Passivos contingentes

Processos tributdrios
Processos civeis
Processos trabalhistas
Processos ambientais
Total

i) Tributos sobre o lucro

Controladora

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018 30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018

2.083 2.808 - -

293 277 489 514

103 158 3.390 3.217

= = 5.164 4.483

128 88 1.547 1.544

2.607 3.331 10.590 9.758
Controladora

Provisoes Provisdes Provisdes  Total de passivos
tributarias Provisdes civeis trabalhistas ambientais provisionados
2.240 467 1.767 9 4.483

51 529 314 18 912

(22) (100) (290) - (412)

19 107 49 6 181

2.288 1.003 1.840 33 5.164
Controladora

Provisdes Provisdes Provisdes  Total de passivos
tributarias Provisdes civeis trabalhistas ambientais provisionados
2.117 308 1.770 24 4.219

12 42 297 (13) 338

(8) (12) (240) - (260)

63 19 (15) (3) 64

56 3 59 1 119

2.240 360 1.871 4.480
Controladora
30 de setembro de 2019 31 de dezembro de 2018

25.946 30.808

5.240 5.371

4.049 5.398

4.439 3.897

39.674 45.474

O total demonstrado como resultado de tributos sobre o lucro no resultado estd reconciliado com as aliquotas estabelecidas pela

legislagdo, como segue:

Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro

Tributos sobre o lucro as aliquotas da legisla¢do - 34%

Ajustes que afetaram o calculo dos tributos:

Beneficio tributario sobre os juros sobre o capital préprio

Incentivos fiscais

Resultado de participagdes societdrias
Outros (i)

Tributos sobre o lucro

(i) Refere-se a parcela do resultado da Controladora no exterior tributado no Brasil.

Controladora

Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de

2019 2018
(177) 10.826
60 (3.681)

- 2.382

535 855
1.724 1.591
(2.406) (492)
(87) 655
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27. Informagdes complementares sobre instrumentos financeiros derivativos

O risco da carteira de derivativos é mensurado pelo método paramétrico delta-Normal, considerando que a distribui¢do futura dos
fatores de risco e suas correlagdes tenderdo a apresentar as mesmas propriedades estatisticas verificadas nas observagoes histdricas.
A estimativa do valor em risco considera nivel de confianga de 95% para o horizonte de um dia util.

A carteira de derivativos a seguir inclui as posicdes da Vale e companhias controladas em 30 de setembro de 2019, sendo apresentadas
as seguintes informagdes: valor nominal, valor justo incluindo risco de crédito, ganhos ou perdas no periodo, valor em risco e valor

justo por data de pagamento.

a) Posicoes em derivativos de cambio e taxas de juros

(i) Programas de protecdo dos empréstimos e financiamentos em RS

Para reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacdes de swap para converter para USS o fluxo de caixa de certas
dividas em RS referentes a contratos de empréstimos e financiamentos, com taxas indexadas principalmente ao CDI, a TILP e ao IPCA.
Nestas operacdes de swap, a Vale paga taxas fixas ou flutuantes em USS$ e recebe remuneracdo em RS atrelada as taxas de juros das

dividas protegidas.

Os contratos de swap foram negociados em mercado de balcdo (over-the-counter) e os itens protegidos sdo os fluxos de caixa de
dividas atreladas a RS. Esses programas transformam para USS$ as obriga¢cdes denominadas em RS para buscar o equilibrio de moedas
no fluxo de caixa da empresa, contrabalangando os recebiveis - atrelados principalmente a USS - com os pagamentos.

Liquidagdo
financeira
Entradas  Valorem
Valor principal Valor justo (Saidas) Risco Valor justo por ano
30 de 31de 30 de 31de 30 de 30 de
setembro dezembro Taxa setembro  dezembro setembro setembro
Fluxo de 2019 de 2018 indice Média de 2019 de 2018 de 2019 de 2019 2019 2020 2021+
Swap CDI vs. Taxa Fixa em US$ (252) (178) (74) 32 3 (133) (122)
Ativo RS 2.160 RS 1.581 CDI 100,62%
Passivo USS 569 USS$ 456 Pré 3,31%
Swap TILP vs. Taxa Fixa em US$ (723) (1.433) (951) 42  (323) (67) (333)
Ativo RS 2.808 R$2.303 TILP+ 1,19%
Passivo USS 866 Us$994  Pré 2,16%
Swap TILP vs. Taxa flutuante em US$ (229) (215) (17) 5 (229) - -
Ativo RS 164 R$ 181 TILP + 0,80%
Passivo uss 97 USS$ 107 Libor+  -1,25%
Swap Taxa Fixa em RS vs. Taxa Fixa em US$ (195) (36) 46 34 (11) 23 (207)
Ativo RS 2.162 RS 1.078 Pré 6,29%
Passivo USS 605 US$ 351  Pré 0,71%
Swap IPCA vs. Taxa Fixa em US$ 32 (310) (95) 48 10 3 19
Ativo RS 2.875 RS 1.315 IPCA+ 5,16%
Passivo Uss 772 USS 434 Pré 4,01%
Swap IPCA vs. CDI 406 344 22 10 - 226 180
Ativo RS 1.625 RS 1.350 IPCA+ 6,62%
Passivo RS 1.350 R$1.350 CDI 98,58%
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(ii) Programa de protegao para empréstimos e financiamentos em EUR

Para reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacdes de swap para converter para USS o fluxo de caixa de certas
dividas denominadas em EUR emitidas pela Vale. Nestas operagdes, a Vale recebe taxas fixas em EUR e paga remuneragdo atrelada a

taxas fixas em USS.

Os contratos de swap foram negociados em mercado de balcdo (over-the-counter) e o item protegido é o fluxo de caixa de parte das
dividas atreladas ao EUR. O resultado de entrada/saida da liquidagdo financeira é compensado pelo resultado de perda/ganho do

item protegido devido a variagdo cambial EUR/USS.

Liquidagao
financeira
Entradas Valor em
Valor principal Valor justo (Saidas) Risco Valor justo por ano
30de 31de 30de 31de 30de 30de
setembro  dezembro Taxa setembro  dezembro setembro de setembro de
Fluxo de 2019 de 2018 indice Média de 2019 de 2018 2019 2019 2019 2020 2021+
Swap Taxa Fixa em EUR vs. Taxa Fixa em US$ (205) (2) (19) 20 - (25) (180)
Ativo €500 €500 Pré 3,75%
Passivo UssS 613 US$ 613 Pré  4,29%

(iii) Programa de protecao para volatilidade de taxa de juros americana relacionada a oferta de aquisi¢ao de bonds.

Para reduzir a volatilidade do prémio a ser pago aos investidores que aderiram a oferta de aquisicao de bonds realizada em setembro
de 2019, operagdes de trava da taxa de juros americana foram realizadas e ja liquidadas.

Liquidagdo
financeira Valor justo por
Valor principal Valor justo Entradas (Saidas) ano
30 de setembrode 31 de dezembro de Compra 30 de setembrode 31 de dezembro de 30 de setembro de
Fluxo 2019 2018 /Venda 2019 2018 2019 2019
Termo - - © - - 66 =

b) Posi¢6es em derivativos de commodities

(i) Programa de protecao de fluxo de caixa para compra de 6leo combustivel (bunker oil)

Para reduzir o impacto das oscilages do preco do dleo combustivel na contratacdo e disponibilizacdo de frete maritimo e,
consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da Companhia, foram realizadas operagdes de prote¢do deste insumo,

através da contratacdo de opgBes sobre o bunker oil e sobre o petrdleo do tipo Brent para diferentes parcelas da exposigao.

Os contratos foram negociados em mercado de balcdo (over-the-counter) e o item protegido é uma parcela do custo da Vale atrelada
ao preco do éleo combustivel. O resultado de entrada/saida da liquidagdo financeira é compensado pelo resultado de perda/ganho

do item protegido devido a variagdo do preco do éleo combustivel.

Opg¢oes sobre o bunker oil

Liquidagdo
financeira Valor justo
Valor principal (ton) Valor justo Entradas (Saidas) por ano

30 de setembro de 31 de dezembro 30 de setembro de 31 de dezembro 30 de setembro de
Fluxo 2019 de 2018 Compra / Venda 2019 de 2018 2019 2019
Opgdes de compra - 2.100.000 C - 4 13 -
Opgdes de venda - 2.100.000 \ - (115) - -
Total 5 (111) 13 >

Em 30 de setembro de 2019 inclui R$13, relacionados a transagdes cuja liquidagdo financeira ocorreram no més subsequente ao més

de fechamento.
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Opgoes sobre o petrdleo do tipo Brent

Liquidagao Valor
financeira Valor em justo
Valor principal (bbl.) Valor justo Entradas (Saidas) Risco por ano

30 de 31de 30 de

setembrode dezembro de Compra / Strike médio 30 de setembro 31 de dezembro 30 de setembrode  setembro de
Fluxo 2019 2018 Venda (USS$/bbl.) de 2019 de 2018 2019 2019 2019
Opgdes de compra 6.286.500 - C 79 2 - - 2 2
Opgdes de venda 6.286.500 - \Y 43 - - - 1 -
Total 2 - - 3 2

(ii) Programas de protegdo de insumos e produtos de metais basicos

Programas de hedge operacional

No programa operacional de protegao de vendas de niquel a preco fixo foram realizadas operagdes com derivativos para converter
para preco flutuante os contratos comerciais de niquel com clientes que solicitam a fixagdo do preco. Neste trimestre os volumes
foram substancialmente reduzidos de acordo com a atual estratégia de reducdo da exposicdo do fluxo de caixa a flutua¢des nos pregos

de niquel.

No programa operacional de prote¢do de compras de insumos foram realizadas operagdes com derivativos, usualmente através de
vendas de niquel e cobre para liquidagdo futura, para reduzir o risco de descasamento de pregos entre o periodo de compra de
produtos de niquel (concentrado, catodo, sinter e outros) e de cobre (sucata e outros) e o periodo de venda dos produtos finais aos

clientes.

Liquidagdo
financeira Valor
Entradas Valor em justo por
Valor principal (ton) Valor justo (Saidas) Risco ano
30 de 31de 30 de 31de 30 de 30 de
setembrode dezembrode Compra/ Strike médio setembrode dezembrode setembrode setembrode
Fluxo 2019 2018 Venda (USS$/ton) 2019 2018 2019 2019 2019
Protecdo para vendas a prego fixo
Futuros de Niquel 47 7.244 Vv 15.935 - (39) 197 - -
Protegdo para compra de insumos
Futuros de Niquel 94 120 Y 13.432 (2) 1 (2) - (2)
Futuros de Cobre 30 81 \ 5.964 - - - - -
Total (2) (38) 195 - (2)

Programa de Hedge de Receita de Niquel

Para reduzir a volatilidade do seu fluxo de caixa em decorréncia de oscilagdes no preco do niquel, a Companhia implementou um
Programa de Hedge de Receita de Niquel. De acordo com este programa, operag¢des de hedge foram executadas, através de contratos
de opgdes, para proteger uma parcela do volume projetado das vendas a precos flutuantes, de realizacdo altamente provavel,
garantindo precos acima no custo unitdrio médio de producdo de niquel e investimentos para os volumes protegidos. Esta sendo
dado a este programa tratamento de contabilidade de hedge.

Os contratos sdo negociados na London Metal Exchange ou em mercado de balcdo (over-the-counter) e o resultado de entrada/saida
da liquidagdo financeira é compensado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo dos pregos de niquel.

Liquidagao
financeira Valor em
Valor principal (ton) Valor justo Entradas (Saidas) Risco Valor justo por ano
30 de 31de 31de 30 de
setembro de dezembro Compra/ Strike médio 30 de setembro dezembro 30 de setembro setembro de
Fluxo 2019 de 2018 Venda (US$/ton) de 2019 de 2018 de 2019 2019 2019 2020+
Opgdes de compra 87.854 - Vv 18.681 (347) - (7) 63 (27) (320)
Opgoes de venda 87.854 - C 15.677 339 - - 51 15 324
(8) - (7) 114 (12) 4

Total
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c) Posig6es em derivativos de frete

Para reduzir o impacto da volatilidade do prego de afretamento maritimo no fluxo de caixa da Companhia, foram realizadas operagdes
de protecdo, através de contratos a termo de frete denominados Forward Freight Agreements (FFAs). O item protegido é uma parcela
do custo da Vale atrelada ao preco spot de afretamento maritimo. O resultado de entrada/saida da liquidagdo financeira destes
contratos a termo é compensado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do prego do frete.

Os FFAs sdo negociados em mercado de balcdo (over-the-counter) e podem ser registrados em Centrais de Liquidagdo e Custddia,
neste caso sujeitos a requerimentos de margem.

Liquidagao
Financeira Valor justo
Valor Principal (dias) Valor justo Entradas (saidas) Valor em Risco por ano
30 de 31de Strike 30 de 31de 30 de
setembrode  dezembrode Compra/ médio setembrode  dezembro de 30 de setembro setembro de
Fluxo 2019 2018 Venda (Uss/dia) 2019 2018 de 2019 2019 2019
Termo Frete 535 480 C 18.086 5 3 (8) 2 5

d) Warrants da Wheaton Precious Metals Corp.

A Companhia possui warrants emitidos pela Wheaton Precious Metals Corp., empresa canadense com a¢des negociadas na Toronto
Stock Exchange e na New York Stock Exchange. Estes warrants se comportam de forma similar a uma opg¢do de compra americana e
foram recebidos como parte do pagamento pela venda de parte dos fluxos do ouro pagavel produzido como subproduto da mina de
cobre do Salobo e de certas minas de niquel de Sudbury.

Liquidacdo Valor
financeira Valor em justo por
Valor principal (quantidade de garantias) Valor justo Entradas (Saidas) Risco ano
Strike 30 de 31de 30 de
30 de setembrode 31 de dezembro de Compra/ médio setembro de dezembrode 30 desetembro setembro de
Fluxo 2019 2018 Venda (USS$/acdo) 2019 2018 de 2019 2019 2023
Opgdes de compra 10.000.000 10.000.000 C 44 66 32 - 8 66

e) Debéntures conversiveis em ag6es da Valor da Logistica Integrada (“VLI”)

A Companhia possui contratos de debéntures cujos credores possuem a opg¢do de conversdo do respectivo saldo devedor em
determinada quantidade de a¢bes da VLI detidas pela Companhia. Essa opg¢do pode ser exercida, na sua totalidade ou em partes,
mediante o pagamento a Companhia do preco de exercicio, considerando os termos, condi¢Ges e demais limitacOes existentes no
contrato, a qualquer momento e a livre critério do credor, a partir de dezembro de 2017 até a data de vencimento das debéntures,
em dezembro de 2027.

Liquidacdo Valor
financeira Valorem justo por
Valor Principal (quantidade) Valor justo Entradas (Saidas) Risco ano
30 de 31de 30 de 31de 30 de
setembrode dezembro de Compra / Strike médio setembro de dezembro de 30 de setembro  setembro de
Fluxo 2019 2018 Venda (R$/agdo) 2019 2018 de 2019 2019 2027
Opgdes de conversdo 140.239 140.239 Vv 7.690 (213) (228) - 13 (213)
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f) Opgoes relacionadas a agdes da Mineragoes Brasileiras Reunidas S.A. (“MBR”)

Em 2015, a Companhia celebrou um contrato para vender uma parte de sua participagdo na MBR e, com base nos termos acordados,
a Companhia possui uma opg¢do de compra em vigor que lhe confere o direito de recomprar essa participagao minoritaria a qualquer
momento até 2025, por uma contraprestagdo calculada com base nos termos estabelecidos no contrato. Além disso, certas condi¢des
restritas e contingentes, que estdo além do controle do adquirente e da adquirida, o contrato confere ao adquirente o direito de
revender sua participa¢cdo para a Companhia.

Liquidacdo
financeira Valor em Valor justo
Valor Principal (quantidade, em milhdes) Valor justo Entradas (Saidas) Risco por ano
30 de 31de 30 de
30 de setembro de 31 de dezembrode Compra/  Strike médio setembro  dezembro 30 de setembro setembro
Fluxo 2019 2018 Venda (R$/agdo) de 2019 de 2018 de 2019 de 2019 2019+
Opgdes 2.139 2.139 c/V 1,5 1.102 1.082 - 53 1.102

g) Opcdo relacionada as SPEs Casa dos Ventos

A Companhia adquiriu em janeiro de 2019 a opgao de compra de a¢des das sociedades de propdsito especifico Ventos de Sdo Bento
Energias Renovdaveis, Ventos Sdo Galvdo Energias Renovaveis e Ventos de Santo Eloy Energias Renovaveis (SPEs Casa dos Ventos), que
compdem o parque edlico do projeto Folha Larga Sul, em Campo Formoso, na Bahia, com operagdo comercial prevista para o primeiro
semestre de 2020. Esta op¢do foi adquirida no contexto da celebragdo pela Companhia de contratos de compra e venda de energia
elétrica com a Casa dos Ventos, com fornecimento pelo referido parque edlico.

Liquidacdo Valor
financeira Valor em justo por
Valor Principal (quantidade) Valor justo Entradas (Saidas) Risco ano
30 de 31de 30 de
30 de setembro de 31 de dezembrode Compra/  Strike médio setembro de dezembro 30 de setembro de setembro de
Fluxo 2019 2018 Venda (RS$/agdo) 2019 de 2018 2019 2019 2022
Opgdo de compra 137.751.623 - C 2,77 5l - - 5 51

h) Derivativos embutidos em contratos

Em agosto de 2014 a Companhia vendeu parte de sua participagdo acionaria na Valor da Logistica Integrada (“VLI”) para um fundo de
investimento administrado pela Brookfield Asset Management (“Brookfield”). O contrato de venda inclui clausula que estabelece, sob
determinadas condigdes, garantia de retorno minimo sobre o investimento da Brookfield até agosto de 2020. Essa clausula é
considerada um derivativo embutido, com payoff equivalente ao de uma opg¢do de venda.

Liquidagdo Valor
financeira Valor em justo por
Valor Principal (quantidade) Valor justo Entradas (Saidas) Risco ano
30 de 31de 30 de
30 de setembro de 31 de dezembrode Compra/  Strike médio setembro de dezembro 30 de setembro setembro de
Fluxo 2019 2018 Venda (R$/agio) 2019 de 2018 de 2019 2019 2019+
Opcio de venda 1.105.070.863 1.105.070.863 v 3,88 (206) (400) = 32 (206)

A Companbhia possui contratos de compra de matérias-primas e concentrado de niquel que contém provisdes baseadas nos pregos
futuros de cobre e niquel. Estas provisdes sdo consideradas derivativos embutidos.

Liquidacao

financeira Valor justo
Valor Principal (ton) Valor justo Entradas (Saidas) Valor em Risco por ano

30 de 31de Strike 30 de 31de 30 de

setembro de dezembrode Compra / médio setembro de dezembro de 30 de setembro de setembro de
Fluxo 2019 2018 Venda (US$/ton) 2019 2018 2019 2019 2019
Termo Niquel 1.220 3.763 v 15.709 (10) 6 = 2,7 (10)
Termo Cobre 945 2.035 \% 5.801 - 1 - 0,5 -
Total (10) 7 - 3 (10)
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A Companbhia possui ainda um contrato de compra de gds natural com uma clausula de prémio no preco do gas caso as pelotas de
minério de ferro da Companhia sejam negociadas acima de um nivel pré-definido. Esta cldusula é considerada um derivativo

embutido.
Liquidagdo financeira Valor em
Valor Principal (volume/més) Valor justo Entradas (Saidas) Risco Valor justo por ano
30de 31de Strike 30de 31de 30de
setembrode dezembrode Compra/ médio setembro dezembro 30 de setembro de setembro de
Fluxo 2019 2018 Venda (USS$/ton) de 2019 de 2018 2019 2019 2019 2020+
Opgdes de compra 746.667 746.667 Y 233 (6) (4) - 5 - (6)

i) Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos

A andlise a seguir estima o valor potencial dos instrumentos em cendrios hipotéticos de stress dos principais fatores de risco de
mercado que impactam cada uma das posigdes.

- Provdvel: O cenario provavel foi definido como o valor justo dos derivativos em 30 de setembro de 2019
- Cendrio I: Estimativa do valor justo considerando uma deterioragdo de 25% nas varidveis de risco associadas
- Cendrio II: Estimativa do valor justo considerando uma deteriora¢do de 50% nas varidveis de risco associadas

Instrumento Principais eventos de risco do instrumento Provavel Cenario | Cenario Il
Swap CDI vs. Taxa Fixa em US$ Desvaloriza¢do do RS (252) (860) (1.469)
Queda do cupom cambial (252) (266) (282)
Alta da taxa pré em RS (252) (252) (253)
Item protegido: Dividas atreladas a RS Desvalorizagdo do RS n.a. - -
Swap TILP vs. Taxa Fixa em US$ Desvalorizagdo do RS (723) (1.437) (2.151)
Queda do cupom cambial (723) (762) (803)
Alta da taxa pré em RS (723) (812) (893)
Queda da TJLP (723) (812) (903)
Item protegido: Dividas atreladas a RS Desvalorizagdo do RS n.a. - -
Swap TILP vs. Taxa flutuante em US$ Desvalorizagdo do RS (229) (330) (431)
Queda do cupom cambial (229) (230) (231)
Alta da taxa pré em RS (229) (230) (230)
Queda da TILP (229) (230) (230)
Item protegido: Dividas atreladas a RS Desvalorizagdo do RS n.a. - -
Swap Taxa Fixa em RS vs. Taxa Fixa em US$ Desvalorizagdo do RS (195) (807) (1.418)
Queda do cupom cambial (195) (217) (238)
Alta da taxa pré em RS (195) (234) (271)
Item protegido: Dividas atreladas a R$ Desvaloriza¢do do RS n.a. - -
Swap IPCA vs. Taxa Fixa em US$ Desvalorizagdo do RS 32 (819) (1.669)
Queda do cupom cambial 32 (28) (92)
Alta da taxa pré em RS 32 (122) (261)
Queda do IPCA 32 (66) (160)
Item protegido: Dividas atreladas a R$ Desvaloriza¢do do RS n.a. - -
Swap IPCA vs. CDI Alta da taxa pré em RS 406 369 333
Queda do IPCA 406 381 355
Item protegido: Dividas em RS atreladas a IPCA Queda do IPCA n.a. (381) (355)
Swap Taxa Fixa em EUR vs. Taxa Fixa em US$ Desvalorizagdo do EUR (205) (866) (1.527)
Alta da Euribor (205) (202) (199)
Queda da Libor US$ (205) (239) (273)
Item protegido: Divida atrelada a EUR Desvalorizagdo do EUR n.a. 866 1.527
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Instrumento Principais eventos de risco do instrumento Provavel Cenario | Cenario Il
Protecgdo de 6leo combustivel

Opgdes Queda do prego do éleo combustivel (2) (48) (361)
Item protegido: Parte dos custos atrelados ao preco do insumo Queda do prego do 6leo combustivel n.a. 48 361
Protecdo de afretamento maritimo

Termo Queda do prego do frete (4) (13)
Item protegido: Parte dos custos atrelados ao preco do frete Queda do prego do frete n.a 4 13
Protecgdo para vendas futuras de niquel

Opgdes Alta do preco do niquel (8) (1.134) (2.523)
Item protegido: Parte das receitas futuras de vendas de niquel Alta do prego do niquel n.a. 1.134 2.523
Protegdo para compras de insumos

Futuros de niquel Alta do preco do niquel (1) (3) (5)
Item protegido: Parte dos custos atrelados ao preco do niquel Alta do preco do niquel n.a. 3 5
Futuros de cobre Alta do preco do cobre - (0,1) (0,3)
Item protegido: Parte dos custos atrelados ao prego do cobre Alta do prego do cobre n.a 0,1 0,3
Warrants da Wheaton Precious Metals Corp. Queda do prego da agdo da WPM 66 18 1
Opgoes de conversao - VLI Alta do valor da agdo da VLI (213) (350) (550)
Opgoes - MBR Queda do prego do minério de ferro 1.102 978 888
Opgao SPEs Casa dos Ventos Queda do valor das agdes das SPEs Casa dos Ventos 51 16 2
Instrumento Principais riscos Provavel Cenario | Cenario Il
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima (niquel) Alta do preco do niquel (10) (32) (21)
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima (cobre) Alta do prego de cobre - (6) (12)
Derivativo embutido - Compra de gas Alta do preco da pelota (6) (16) (32)
Derivativo embutido - Garantia de retorno minimo (VLI) Queda do valor da agdo da VLI (206) (784) (1.808)
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j) Ratings das contrapartes financeiras

As operagdes de instrumentos financeiros derivativos, caixa e equivalentes de caixa e aplicag8es financeiras de curto prazo sdo
realizadas com institui¢des financeiras cujos limites de exposi¢do sdo revistos periodicamente e aprovados por algada competente. O
risco de crédito das instituicdes financeiras é avaliado através de uma metodologia que considera, dentre outras informagdes, os
ratings divulgados pelas agéncias internacionais de rating.

O quadro a seguir apresenta os ratings publicados pelas agéncias Moody’s e S&P para as principais institui¢des financeiras com as
quais a Companhia contrata operag¢des de derivativos, caixa e equivalentes de caixa.

Ratings de longo prazo por contraparte Moody’s S&P Ratings de longo prazo por contraparte Moody’s S&P
Agricultural Bank of China Al A Credit Suisse Baa2 BBB+
ANZ Australia and New Zealand Banking Aa3 AA- Deutsche Bank A3 BBB+
Banco ABC Ba3 BB- Goldman Sachs A3 BBB+
Banco Bradesco Ba3 BB- HSBC A2 A
Banco do Brasil Ba3 BB- Industrial and Commercial Bank of China Al A
Banco do Nordeste Ba3 BB- Intesa Sanpaolo Spa Baal BBB
Banco Safra Ba3 BB- Itad Unibanco Ba3 BB-
Banco Santander A2 A JP Morgan Chase & Co A2 A-
Banco Votorantim Ba3 BB- Macquarie Group Ltd A3 BBB
Bank of America A2 A- Mega Int. Commercial Bank Al A
Bank of China Al A Millenium BIM Al A-
Bank of Mandiri Baa2 BBB- Mitsui & Co Al A-
Bank of Montreal Aa2 A+ Mizuho Financial Al A-
Bank of Nova Scotia A2 A+ Morgan Stanley A3 BBB+
Bank of Shanghai Baa2 - Muscat Bank Ba2 BB
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ Al A- National Australia Bank Aa3 AA-
Bank Rakyat Baa2 BBB- National Bank of Canada Aa3 A
Banpard - BB- National Bank of Oman Ba2 -
Barclays Baa3 BBB Natixis Al A+
BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria A3 A- Rabobank Aa3 A+
BNP Paribas Aa3 A+ Royal Bank of Canada Aa2 AA-
BTG Pactual Ba3 BB- Societe Generale Al A
Caixa Econémica Federal Ba3 BB- Standard Bank Group Bal -
Calyon Al A+ Standard Chartered A2 BBB+
Canadian Imperial Bank Aa2 A+ Sumitomo Mitsui Financial Al A-
China Construction Bank Al A Toronto Dominion Bank Aa3 AA-
CIMB Bank Baal A- UBS Aa3 A-
Citigroup A3 BBB+ Unicredit Baal BBB

k) Curvas de mercado

As curvas utilizadas para a precificacdo dos derivativos foram construidas com base em dados da B3, Banco Central do Brasil, London
Metals Exchange e Bloomberg.

(i) Produtos

Niquel
Vencimento Prego (US$/ton) Vencimento Prego (US$/ton) Vencimento Prego (US$/ton)
SPOT 17.219 MAR20 16.981 SET20 16.952
0ouT19 17.155 ABR20 16.969 SET21 17.008
NOV19 17.091 MAI20 16.966 SET22 17.080
DEZ19 17.054 JUN20 16.961 SET23 17.229
JAN20 17.029 JUL20 16.956
FEV20 17.009 AGO20 16.953
Cobre
Vencimento Preco (USS$/Ib.) Vencimento Prego (USS$/Ib.) Vencimento Prego (USS$/Ib.)
SPOT 2,58 MAR20 2,60 SET20 2,61
OuUT19 2,59 ABR20 2,60 SET21 2,63
NOV19 2,59 MAI20 2,60 SET22 2,66
DEZ19 2,60 JUN20 2,61 SET23 2,68
JAN20 2,60 JuL20 2,61
FEV20 2,60 AGO20 2,61
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Oleo combustivel

Vencimento Prego (USS$/ton) Vencimento Prego (USS$/ton) Vencimento Prego (USS$/ton)
SPOT 351 MAR20 224 SET20 240
ouT19 317 ABR20 226 SET21 202
NOV19 256 MAI20 229 SET22 153
DEZ19 227 JUN20 232 SET23 116
JAN20 221 JUL20 234
FEV20 221 AGO20 237
Petréleo
Vencimento Prego (USS$/bbl.) Vencimento Prego (USS$/bbl.) Vencimento Prego (US$/bbl.)
SPOT 61 MAR20 57 SET20 56
ouT19 59 ABR20 57 SET21 53
NOV19 58 MAI20 57 SET22 50
DEZ19 58 JUN20 57 SET23 47
JAN20 58 JUL20 56
FEV20 57 AGO020 56

Afretamento maritimo (Capesize 5TC)

Vencimento Prego (US$/dia) Vencimento Prego (USS/dia) Vencimento Prego (US$/dia)
SPOT 24.402 MAR20 13.943 SET20 17.225
OouT19 23.308 ABR20 13.867 Cal 2020 16.389
NOV19 24.350 MAI20 13.867 Cal 2021 13.654
DEZ19 24.246 JUN20 13.867 Cal 2022 13.692
JAN20 18.467 JUL20 17.225
FEV20 16.304 AGO20 17.225

(ii)Taxas de cambio e de juros

Cupom Cambial - US$ Brasil

Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
01/11/19 3,08 01/09/20 2,45 02/01/23 2,32
02/12/19 2,85 01/10/20 2,43 03/04/23 2,33
02/01/20 2,86 04/01/21 2,41 03/07/23 2,34
03/02/20 2,78 01/04/21 2,40 02/10/23 2,38
02/03/20 2,71 01/07/21 2,36 02/01/24 2,39
01/04/20 2,64 01/10/21 2,36 01/04/24 2,43
04/05/20 2,61 03/01/22 2,32 01/07/24 2,49
01/06/20 2,57 01/04/22 2,33 02/01/25 2,55
01/07/20 2,52 01/07/22 2,32 01/07/25 2,59
03/08/20 2,48 03/10/22 2,34 02/01/26 2,67

Curva de Juros US$
Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)

1M 2,02 6M 1,92 11M 1,84

2M 2,06 7™ 1,89 12M 1,83

3M 2,08 8M 1,88 2A 1,65

aMm 2,00 9IM 1,86 3A 1,58

5M 1,95 10M 1,85 4A 1,55
TILP

Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
01/11/19 5,95 01/09/20 5,95 02/01/23 5,95
02/12/19 5,95 01/10/20 5,95 03/04/23 5,95
02/01/20 5,95 04/01/21 5,95 03/07/23 5,95
03/02/20 5,95 01/04/21 5,95 02/10/23 5,95
02/03/20 5,95 01/07/21 5,95 02/01/24 5,95
01/04/20 5,95 01/10/21 5,95 01/04/24 5,95
04/05/20 5,95 03/01/22 5,95 01/07/24 5,95
01/06/20 5,95 01/04/22 5,95 02/01/25 5,95
01/07/20 5,95 01/07/22 5,95 01/07/25 5,95
03/08/20 5,95 03/10/22 5,95 02/01/26 5,95
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Notas Explicativas Selecionadas as Demonstra¢6es Financeiras Intermedidrias V VALE

Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Curva pré em Reais

Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
01/11/19 5,39 01/09/20 4,83 02/01/23 6,05
02/12/19 5,18 01/10/20 4,85 03/04/23 6,14
02/01/20 5,06 04/01/21 4,95 03/07/23 6,25
03/02/20 4,95 01/04/21 5,09 02/10/23 6,36
02/03/20 4,90 01/07/21 5,25 02/01/24 6,43
01/04/20 4,86 01/10/21 5,42 01/04/24 6,49
04/05/20 4,85 03/01/22 5,55 01/07/24 6,55
01/06/20 4,84 01/04/22 5,69 02/01/25 6,67
01/07/20 4,82 01/07/22 5,80 01/07/25 6,76
03/08/20 4,82 03/10/22 5,95 02/01/26 6,84

Inflagdo Implicita (IPCA)

Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
01/11/19 3,94 01/09/20 3,39 02/01/23 3,83
02/12/19 3,74 01/10/20 3,41 03/04/23 3,84
02/01/20 3,62 04/01/21 3,54 03/07/23 3,86
03/02/20 3,51 01/04/21 3,70 02/10/23 3,90
02/03/20 3,46 01/07/21 3,73 02/01/24 3,90
01/04/20 3,43 01/10/21 3,79 01/04/24 3,91
04/05/20 3,41 03/01/22 3,78 01/07/24 3,90
01/06/20 3,40 01/04/22 3,80 02/01/25 3,92
01/07/20 3,39 01/07/22 3,79 01/07/25 3,93
03/08/20 3,38 03/10/22 3,83 02/01/26 3,93

Curva de Juros EUR

Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
1M (0,50) 6M (0,43) 11M (0,43)
2M (0,45) ™ (0,43) 12M (0,42)
3M (0,44) 8M (0,43) 2A (0,45)
am (0,44) 9Mm (0,43) 3A (0,45)
5M (0,43) 10M (0,43) 4A (0,43)

Curva de Juros CAD

Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.) Vencimento Taxa (% a.a.)
M 1,95 6M 2,00 11M 1,07
2M 1,96 7™ 1,71 12M 0,97
3M 1,97 8M 1,50 2A 1,88
4aM 1,99 9IM 1,32 3A 1,84
5M 2,01 10M 1,18 4A 1,80

Cotagdo de Fechamento

CAD/USS 0,7550 USS/BRL 4,1644 EUR/USS 1,0889
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