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VVALE

NA TRILHA DA CRIACAO DE VALOR
Desempenho da Vale no 2T08

Rio de Janeiro, 6 de agosto de 2008 — A Companhia Vale do Rio Doce (Vale)
continuou no segundo trimestre de 2008 (2T08) a apresentar excelente desempenho
operacional e financeiro marcados por recordes na producdo de niquel, pelotas e
carvao, além de embarques de minério de ferro e pelotas, receita bruta, lucro
operacional e geracao de caixa.

A exceléncia da performance da Vale se manifesta ndo s6 quando comparada a
periodos anteriores mas sobretudo diante das condigdes adversas que prevaleceram
durante todo o primeiro semestre do ano, envolvendo significativos aumentos de
precos de insumos, equipamentos e servigos, o declinio do pre¢o do niquel em
relacdo ao pico historico do 2T07 e os diversos desafios enfrentados por nossas
atividades operacionais.

A Vale se mantém na trilha do crescimento com geragdo de valor para o acionista,
executando com disciplina a estratégia de longo prazo e de maneira consistente
com sua visdo dos mercados.

Os principais destaques da performance no 2T08 foram:

e Recorde de embarques de minério de ferro e pelotas: 78,665 milhdes de
toneladas métricas, com crescimento de 8,9% em relagdo ao 2T07,;

e Receita bruta recorde de R$ 18,884 bilhdes, 3,8% superior ao valor
registrado no 2T07;

e Exportacdes consolidadas de US$ 3,886 bilhGes, em linha com as
exportacdes registradas no 2T07;

e Exportacdes liquidas (exportagdes menos importagdes) no trimestre de US$
3,589 bilhdes, 4,4% abaixo do registrado no 2T07, e equivalentes a 42,1%
do superavit da balanca comercial brasileira no 2T0S;

e Lucro operacional recorde, medido pelo EBIT (lucro antes de juros e
impostos), de R$ 9,200 bilhdes, superior ao verificado no 2T07 de RS 9,194
bilhGes;

e Margem EBIT de 50,2% no 2T08, contra 51,6% no 2T07 e 37,7% no 1TOS;

e Geragdo de caixa recorde, medida pelo EBITDA (lucro antes de juros,
impostos, depreciagdo e amortiza¢do), de R$ 10,473 bilhdes, resultado R$
218 milhGes acima do verificado no 2T07;

As informagdes financeiras e operacionais contidas neste press release, exceto quando de outra forma indicado,
foram consolidadas de acordo com os principios de contabilidade geralmente aceitos no Brasil (BR GAAP). De
acordo com os critérios do BR GAAP, sdo consolidadas as empresas nas quais a Vale tem controle efetivo ou
controle compartilhado definido por acordo de acionistas. No caso das empresas onde a Vale possui controle
efetivo, a consolidagdo ¢ feita em base 100% e a diferenca entre este valor e o percentual da participagdo da Vale
no capital da controlada é descontado através da linha de participagdes minoritarias. As principais empresas
controladas da Vale sdo: Vale Inco, MBR, Cadam, PPSA, Alunorte, Albras, Valesul, RDM, RDME, RDMN,
Urucum Mineragdo, Ferrovia Centro Atlantica (FCA), Vale Australia, CVRD International e Vale Overseas. No
caso das empresas onde o controle ¢ compartilhado, a consolidagdo é proporcional a participagdo que a Vale
possui no capital de cada empresa. As principais empresas onde a Vale detém controle compartilhado sio MRN,
MRS, Kobrasco, Nibrasco, Hispanobras, Itabrasco, Samarco e CSI.



e Lucro liquido de R$ 4,573 bilhdes, correspondente a lucro por acdo de R$
0,94;

e A classificagdo do risco de crédito da Vale foi elevada para BBB+ pela
Standard & Poor’s, num reconhecimento da capacidade de financiar seus
planos de crescimento simultancamente a manutengdo de um balango
saudavel.

e O investimento' realizado no 2T08 chegou a US$ 2,312 bilhdes, sendo US$
1,788 bilhdo investido em crescimento organico e US$ 524 milhdes na
sustentacdo das operagdes existentes. No 1S08 a Vale investiu US$ 4,007
bilhdes contra US$ 2,799 bilhdes no 1S07;

e Entraram em operagdo dois projetos de classe mundial: Paragominas II e
Alunorte 6&7. A expansao da capacidade de nossa refinaria sustentada por
grandes reservas de bauxita de alta qualidade consolida sua posi¢do como a
maior planta de alumina do mundo. Além deles, quatro outros importantes
projetos foram entregues durante o 1S08: Zuhai, Fazenddo, Samarco III e
Dalian;

e Comegou a operar desde maio na ferrovia Carajas (EFC) o trem com 330
vagdes, uma inovagdo que amplia a flexibilidade e eleva a produtividade da
operagao de logistica do minério de ferro;

e De maneira consistente com nosso compromisso estratégico, 0s
investimentos em responsabilidade social corporativa foram de US$ 302
milhdes, sendo US$ 201 milhdes alocados a protecdo e conservagdo do meio
ambiente ¢ US$ 101 milhdes em projetos sociais. No semestre, esses
investimentos somaram US$ 382 milhdes, com US$ 272 milhdes em meio
ambiente e US$ 110 milhGes em acdes sociais.

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS - RS milhdes

2707 1T08 2T08
A) C/A C/B

Receita operacional bruta 18.197 14. 549 18. 884 29,8
Exportagdes (US$ milhdes) 3.920 3.014 3.886 -0,9 28,9
Exportagdes liquidas (US$ milhges) 3.754 2.738 3.589 -4.4 31,1
EBIT 9.194 5.325 9.200 0,1 72,8
Margem EBIT (%) 51,6 37,7 50,2

EBITDA 10.255 6.638 10.473 2,1 57,8
Lucro liquido 5.842 2.253 4.573 -21,7 103,0
Lucro liquido por acao (R$) 1,217 0,47 0,94

ROE Anualizado (%) 34,4 29,0 24,8

Investimentos' (US$ milhdes) 1.360 3.202 1.695 24,6 -47,1

LUCRO LiQUIDO AJUSTADO PELA NOVA LEI DAS S/A.* - RS milhoes
| ___res] 27108/ 1508

Lucro liquido do periodo 2.253 4.573 6.826
Variag¢ao cambial de investimentos 829 4.655 5.484
Lucro liquido do periodo - ajustado 3.082 9.228 12.310

1 - . . ~

Os valores reportados neste relatério para os investimentos sdo computados com base nos desembolsos
financeiros efetivamente realizados, de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos
(US GAAP).

2 Ajustado para refletir desdobramento de ag¢do que ocorreu em setembro de 2007.
3 Os efeitos da nova Lei das S/A e deliberagdo CVM n° 534 sobre o lucro liquido estdo detalhados no anexo 1.
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v PERSPECTIVAS DOS NEGOCIOS

O desempenho da economia global na primeira metade do ano surpreendeu
positivamente, estimando-se que tenha crescido a taxa ligeiramente superior a 4%.
Isto se deveu a continuidade da expansdo em ritmo acelerado das economias
emergentes e da performance da economia americana, esta Ultima influenciada
principalmente pela desvalorizagdo do dolar e pelo efeito pontual do pacote de
estimulos fiscais.

A partir de meados de maio, os bancos centrais mudaram o foco de suas atengdes
para o combate a inflagdo, que vem se elevando de forma generalizada no mundo
em fungdo dos choques de precos do petrdleo e alimentos e, em alguns paises, em
conseqiiéncia de excesso de demanda agregada.

As tensdes nos mercados financeiros se renovaram, com as incertezas sobre perdas
futuras e necessidades de capitalizagdo gerando elevado grau de preocupagdo a
respeito das entidades de crédito imobiliario patrocinadas pelo governo dos EUA
(GSEs). Dada a ampla base de credores das GSEs, onde se incluem bancos de
diversos paises, a percepgao de risco sistémico se elevou significativamente.

Simultaneamente, embora os bancos tenham tido sucesso em seus esforcos de
recapitalizagdo, seus balancos continuam sob pressdo, o que tende a dificultar a
capitalizacdo ¢ a aumentar a probabilidade de interagdo entre o ajuste do sistema
bancario ¢ a economia real.

A conjugagdo desses fatores conduziu a forte corregdo de pregos das agdes,
penalizando severamente as agcdes de companhias de minerag@o e metais, revelando
implicitamente preocupacgdo a respeito de sua rentabilidade futura.

Apesar dos riscos existentes, acreditamos que os bons fundamentos dos mercados
de minérios e metais ndo se reverteram.

Estimamos que a economia global continue a se desacelerar nesta segunda metade
do ano, influenciada pelo desempenho das economias desenvolvidas, com o inicio
da recuperagdo tendo lugar ao longo do primeiro semestre de 2009. A expansio nas
economias emergentes deve se tornar mais moderada no curto prazo, porém com a
manutengdo de um ritmo ainda bastante forte. O diferencial de taxas de
crescimento em relacdo ao mundo desenvolvido tende a se ampliar, caracterizando
o “descolamento relativo” das economias emergentes, fenomeno manifestado a
partir do inicio desta década.

No caso da maior economia emergente, a China, é provavel que o pico da inflagdo
ja tenha ficado para trds e que sua economia faga uma aterrissagem suave,
passando de uma expansdo acima de 10% nos ultimos cinco anos para algo
proximo a 9% nos proximos anos, taxa ainda muito elevada.

No curto prazo, o crescimento econdémico da China permanece bastante solido,
com o investimento em ativos fixos se expandindo a 26% ao ano e a produgdo
industrial a 16%, com o unico sinal de enfraquecimento se dando no
comportamento da demanda externa. Entretanto, a contribuicdo desta para o
desempenho do PIB da China ¢ secundaria, tendo variado entre 10% a 15% da
expansdo anual.

Como a experiéncia desta década tem demonstrado, a expansdo do consumo global
de minérios e metais continuara a depender quase que exclusivamente da evolucdo
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das economias emergentes, justamente porque sdo as que estdo passando por
importantes transformacdes estruturais associadas ao desenvolvimento econémico
de longo prazo. A industrializacdo, urbanizacdo e os investimentos em infra-
estrutura, movimentos integrantes dessas mudangas estruturais, sdo processos
intensivos na utilizagdo de minérios e metais e responsaveis pela forte expansdo de
seu consumo.

Em meados do século passado, nos anos 50 e 60, a industria de minérios e metais
viveu um ciclo semelhante determinado inicialmente pela reconstrugdo da
economia européia e sustentado pelo desenvolvimento econdmico japonés, tendo
como um de seus principais indicadores a expansao da producdo global de ago em
ritmo superior ao do PIB e da produgao industrial global. Apds trés décadas de
lenta expansdo, a producgdo global de ago volta a demonstrar o mesmo padrdo de
crescimento do passado em resposta ao novo ciclo longo determinado pela
expansdo das economias emergentes.

De acordo com estimativas das Nagdes Unidas®, até 2025 a populagio das areas
urbanas das economias emergentes devera aumentar em 1,2 bilhdo de pessoas. No
caso da China, por exemplo, serdo mais de 300 milhdes de novos moradores nas
cidades, boa parte deles constituida por migrantes de areas rurais. Isto exigira
substanciais investimentos na geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia
elétrica, estradas, ferrovias, aeroportos, redes de telecomunicacdes, prédios
comerciais e residenciais, concorrendo para acelerar a demanda por metais.

Estima-se que os investimentos em infra-estrutura nas economias emergentes
deverdo demandar recursos de no minimo USS$ 5 trilhdes nos proximos 10 anos, o
que corresponde a aproximadamente 20% de seu PIB’ atual. Tais investimentos
terdo impacto relevante sobre a demanda por ago e suas matérias primas - minério
de ferro, carvao metalurgico e ferro ligas — cobre, aluminio e niquel.

O aumento da renda per capita e a maior penetracdo do crédito em economias
emergentes, com o desenvolvimento de instrumentos para o financiamento de bens
de consumo duravel, especialmente automoéveis e residéncias, devera, a exemplo
do que aconteceu no Brasil e na Russia nos anos mais recentes, se constituir em
alavanca adicional do crescente consumo de metais.

A reacdo da demanda global aos pregos do petroleo € outro movimento que devera
conduzir ao longo do tempo a aumentos no consumo de minérios e metais, devido
ao aumento do uso de energias alternativas e inovagdes tecnologicas como carro
hibrido.

Por outro lado, a resposta da industria de mineragdo e metais aos incentivos dos
precos permanece limitada por uma série de obstaculos, entre eles o proprio
aumento da escassez da dotacdo de recursos naturais, como Aagua, energia e
depositos minerais de classe mundial e de mao-de-obra qualificada, gargalos de
infra-estrutura, custos mais elevados de equipamentos e servicos de engenharia,
dificuldades crescentes para a obtengdo de licengas ambientais e desafios
tecnologicos.

No curto prazo, os mercados de minério de ferro e niquel vivem momentos
diferentes. O minério de ferro, cuja demanda depende da industria de ago carbono,
continua a se defrontar com um cenario caracterizado por um mercado apertado. O
niquel sofre os efeitos da exposicao a economia do aco inoxidavel.

* UN Department of Economics and Social Affairs.
> PIB medido a taxas de cdmbio de acordo com a paridade do poder de compra.



A evolugdo da demanda global por ago carbono esta mais associada ao crescimento
das economias emergentes, o que tende a continuar a transmitir fortes impulsos ao
consumo de minério de ferro e de outras matérias primas em que a Vale esta
posicionada, como as ligas de manganés e o carvdo metalurgico.

Os pregos do minério de ferro no mercado spot continuam em patamares muito
elevados e bastante superiores, por exemplo, aos precos do minério de ferro fino da
Vale, com qualidade superior ¢ variancia de qualidade entre embarques muito
inferior. Isso se constitui em clara indicagdo de excesso de demanda, que na
margem esta sendo satisfeita a precos bem mais altos do que os de referéncia para
os contratos de suprimento e por produtos de pior qualidade.

A hipoétese de excesso de oferta de minério de ferro no futuro proximo pressupde
um ambiente sem limitagdes a expansdo da producdo, n3o considerando as
dificuldades enfrentadas pela industria de mineracdo para o desenvolvimento de
projetos e o periodo minimo de tempo necessario entre o inicio de operagdo e o
alcance da capacidade nominal. Além disso, o aumento da oferta de minério de
ferro de baixa qualidade ndo ¢ suficiente para satisfazer a crescente demanda tendo
em vista a necessidade de mistura com minérios de melhor qualidade ¢ com
escassez relativa muito maior.

A precificagdo do minério de ferro para os contratos estd evoluindo no sentido do
reconhecimento explicito dos diferenciais de qualidade e dos custos de frete.

De um lado, a qualidade tende a se tornar um aspecto cada vez mais importante na
medida em que uma nova geragdo de projetos concorre para ampliar a oferta de
minérios de baixa qualidade, aumentando conseqiientemente a necessidade de
mistura com minérios de boa qualidade e/ou o uso mais intensivo de pelotas. O
caso tipico ¢ o do minério de ferro chinés, caracterizado pelo baixo teor de ferro e
alto grau de silica, obrigando a industria do aco a fazer o “blend” com minérios de
melhor qualidade.

Por outro, tendo em vista a consideravel expansdao nos proximos anos da frota de
navios capesize para o transporte de minério de ferro, ¢ bastante provavel a
manifestacdo de uma tendéncia decrescente de precos do frete, mesmo diante do
congestionamento de portos, tornando menos relevante a questdo da diferenca do
custo do transporte transoceanico.

A Vale esté se posicionando ativamente para explorar as oportunidades oferecidas
por essas tendéncias. Estamos promovendo a expansao da capacidade de produgdo
do melhor minério de ferro do mundo — Carajas — e de pelotas, comegando a
construir uma base global de ativos, com plantas de pelotizagdo na China, Oriente
Médio e sudeste da Asia. Ao mesmo tempo, o investimento no desenvolvimento de
um servico de frete maritimo dedicado - composto por navios graneleiros de grande
porte - entre nossos terminais no Brasil e os portos na Asia concorre para reduzir
nossa desvantagem geografica como fornecedor dessa regiao.

O prego do niquel no curto prazo é fortemente influenciado pela industria de ago
inoxidavel, cujas caracteristicas econdmicas implicam em comportamento bem
mais volatil do que a industria de ago carbono, especialmente em comparagdo com
o segmento das usinas de alto forno, predominante nesta industria. A demanda por
aco inox apresenta alta elasticidade renda e ainda ¢ bem mais sensivel as flutuagdes
ciclicas das economias desenvolvidas.

Apesar dos estoques baixos, a forte desaceleracdo da producdo industrial na
América do Norte, Europa e Japdo tem implicado em lento crescimento da
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produgdo de ago inox, sendo que este trimestre é sazonalmente o mais fraco do ano
devido as férias de verdo do Hemisfério Norte. Embora os estoques de niquel na
London Metal Exchange estejam decrescendo lentamente desde o final de abril, a
tendéncia de queda dos pregos iniciada em meados de margo ndo se interrompeu.

Por outro lado, os demais componentes do consumo do niquel, responsaveis por
35% do consumo global, tém se mostrado bastante robustos. Esse ¢ o caso, por
exemplo, das ligas de ago, utilizadas na producdo de equipamentos para mineragao
e energia, das superligas de niquel destinadas a turbinas de avides e motores
maritimos e das aplicagdes para fundi¢do de motores e bombas e fabricagdo de
baterias.

Os pregos atuais do niquel, ap6s declinio em relag@o aos niveis recordes alcangados
no segundo trimestre de 2007, continuam a proporcionar alta rentabilidade a Vale,
um produtor de custo operacional baixo, e desestimulam iniciativas visando a sua
substitui¢do, elemento essencial para a preservacdo dos bons fundamentos de longo
prazo.

A médio prazo, a combinacdo de um nivel reduzido de estoques de aco inoxidavel
com o declinio dos estoques de niquel cria um ambiente favoravel a forte
recuperagdo dos pregos do metal no proximo ciclo de expansdo das economias
desenvolvidas. Com custos baixos, o aumento de produtividade da base de ativos
existentes ¢ a expansdo de capacidade derivada dos novos projetos, a Vale
continuara a gerar significativo valor com suas operagoes de niquel.

v RECEITA RECORDE: R$ 18,9 BILHOES

No 2T08 alcangcamos um novo recorde de receita operacional bruta, com a marca
de RS 18,884 bilhdes. Houve aumento de 3,8% relativamente ao 2T07, quando
obtivemos R$ 18,197 bilhdes.

O incremento de R$ 687 milhdes na receita foi determinado pelos efeitos causados
pela variagdo de pregos de nossos produtos, R$ 2,535 bilhoes, e pela expansio do
volume de vendas, de R$ 987 milhdes. Por outro lado, a apreciagdo do real frente
ao dolar americano contribuiu para um redugdo de R$ 2,835 bilhdes na receita total
frente ao 2T07.

Os movimentos distintos nos pregos do minério de ferro (alta) e do niquel (baixa)
exerceram influéncia relevante na determinagdo da composi¢do da receita por
produto e por destino no 2T08.

A participacio dos minerais nao ferrosos® na receita passou de 51,0% no 2T07 para
31,9% no 2T08. Em contrapartida, a contribui¢do dos minerais ferrosos tornou-se
mais importante, evoluindo de 41,1% no 2T07 para 59,5% no 2T08.

A América do Norte e a Asia, para onde se concentram 85% de nossas vendas de
niquel, tiveram sua participagdo na receita total reduzida, de 16,3% e 43,5%,
respectivamente, para 14,0% e 38,5% no 2T08. Ja as vendas para América do Sul e
Europa, para onde se destinam 43,2% de nossas vendas de minério de ferro e
pelotas, aumentaram suas fatias na receita total de 16,7% e 20,7% no 2T07 para
respectivamente 19,2% e 24,0% no 2T08. Ao longo do tempo, entretanto, tendo em
vista o ritmo mais dindmico de sua economia ¢ a maior intensidade no consumo de
metais, a tendéncia é que a Asia emergente amplie sua participagio em nossa
receita com vendas.

6 . . . . . . . -
A partir do 1T08 as informagdes sobre bauxita, alumina e aluminio passaram a ser agregadas a minerais ndo
ferrosos
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A China permaneceu o principal destino de nossas vendas, com participagdo na
receita de 17,0%, seguida do Brasil, com 16,0%, Japao, com 10,6%, Estados
Unidos com 8,7% e Alemanha com 5,2%.

RECEITA BRUTA POR DESTINO - R$ milhdes

I 2107 1108 2108

América do Norte 2.974 16,3 2.364 16,3 2.654 14,1
EUA 2.008 11,0 1.535 10,5 1.644 8,7
Canada 846 4,7 729 5,0 850 4,5
México 120 0,7 101 0,7 159 0,8

América do Sul 3.031 16,7 2.739 18,8 3.625 19,2
Brasil 2.525 13,9 2.350 16,2 3.023 16,0
Outros 506 2,8 389 2,7 602 32

Asia 7.928 43,6 5.309 36,5 7.269 38,5
China 3.242 17,8 2.434 16,7 3.202 17,0
Japao 2.223 12,2 1.528 10,5 2.008 10,6
Coréia do Sul 850 4,7 453 3,1 604 32
Taiwan 1.291 7,1 454 3,1 513 2,7
Outros 321 1,8 439 3,0 942 5,0

Europa 3.768 20,7 3.354 23,1 4.540 24,0
Alemanha 923 5,1 944 6,5 986 5,2
Bélgica 338 1,9 312 2,1 400 2,1
Franga 443 2,4 278 1,9 410 2,2
Reino Unido 591 33 510 3,5 758 4,0
Italia 278 1,5 317 2,2 413 2,2
Outros 1.194 6,6 994 6,8 1.574 8,3

Resto do mundo 497 2,7 782 5,4 797 4,2

Total 18.196 100,0 14.548 100,0 18.884 100,0

RECEITA BRUTA POR PRODUTO - RS milhdes
| oro7l %l _1rosf %] 2708] %

Minerais ferrosos 7.479 41,1 7.260 49,9 11.240 59,5
Minério de ferro 5.498 30,2 5.200 35,7 7.926 42,0
Servicos de operagdo de usinas de pelotizagdo 16 0,1 21 0,1 12 0,1
Pelotas 1.624 8,9 1.414 9,7 2.442 12,9
Manganés 41 0,2 69 0,5 136 0,7
Ferro ligas 264 1,4 449 3,1 573 3,0
Outros 36 0,2 107 0,7 152 0,8

Minerais nao-ferrosos 9.294 51,0 5911 40,6 6.030 31,9
Niquel 6.340 34,8 3.279 22,5 3.105 16,4
Cobre 999 5,5 879 6,0 1.028 5,4
Caulim 110 0,6 93 0,6 89 0,5
Potassio 78 0,4 112 0,8 174 0,9
PGMs 172 0,9 218 1,5 193 1,0
Metais preciosos 39 0,2 52 0,4 47 0,2
Cobalto 64 0,4 106 0,7 95 0,5
Aluminio primario 880 4,8 629 43 655 3,5
Alumina 529 2,9 482 33 583 3,1
Bauxita 83 0,5 61 0,4 63 0,3

Carvio 81 0,4 126 0,9 170 0,9

Servicos de logistica 952 5,2 787 5.4 932 4,9
Ferrovias 788 43 665 4.6 789 42
Portos 120 0,7 94 0,6 111 0,6
Navegacao 43 0,2 28 0,2 32 0,2

Outros 390 2,1 465 3,2 512 2,7

Total 18.197 100,0 14.549 100,0 18.884 100,0



v CUSTOS

No 2T08, o custo dos produtos vendidos (CPV) atingiu R$ 7,891 bilhdes, contra
R$ 7,409 bilhdes no 2T07. Os principais fatores determinantes para o aumento de
RS 482 milhdes no CPV foram: (a) a elevacdo de precos dos insumos, R$ 341
milhdes; (b) crescimento da produg@o, R$ 73 milhdes; e (c) arrendamento das
plantas da Nibrasco ¢ Kobrasco, R$ 67 milhdes.

As despesas com materiais se constituiram na principal fonte de elevagdo de
custos, quando comparamos o 2T08 com o 2T07, registrando aumento de R$ 465
milhdes, totalizando R$ 1,677 bilhdo, o que representou 21,3% do CPV. Seus
principais constituintes no trimestre foram: (i) pegas e componentes de
equipamentos, R$ 448 milhdes (ii) insumos, R$ 355 milhdes; e (iii) correias
transportadoras e pneus, R$ 84 milhdes.

O custo com consumo de energia, segundo maior item do CPV, foi de R$ 1,373
bilhdo, equivalente a 17,4% do total, composto por R$ 487 milhdes em energia
elétrica e R$ 886 milhdes em combustiveis e gases.

O aumento nos gastos com consumo de energia de R$ 108 milhdes na comparagio
com o 2T07 foi determinado principalmente pelo aumento de R$ 102 milhdes nas
despesas com combustiveis ¢ gases em funcdo da alta dos pregos (R$ 63 milhdes) e
da expansio do consumo (R$ 39 milhdes). Os gastos com energia elétrica sofreram
aumento de apenas R$ 6 milhdes.

Os gastos com servigos contratados, equivalentes no 2T08 a 15,4% do CPV,
somaram R$ 1,213 bilhdo, ligeiramente acima do montante registrado no 2T07, R$
1,154 bilhdo. Os precos destes servigos contribuiram para uma redugdo de R$ 22
milhdes, enquanto que o maior volume de vendas contribuiu com um aumento de
R$ 81 milhdes.

Os principais itens destas despesas foram: (i) servicos de manutencdo de
equipamentos e instalagcbes, R$ 338 milhdes; (ii) servicos de transporte,
principalmente do minério de ferro produzido no Sistema Sul, R$ 334 milhoes e
(iii) remogdo de estéril € minério, R$ 101 milhoes.

As despesas com pessoal foram de R$ 1,009 bilhdo e representaram 12,8% do CPV
no trimestre. O aumento de R$ 107 milhdes verificado na comparagdo com o
mesmo periodo do ano anterior deve-se ao aumento salarial definido pelo acordo
coletivo com os funciondrios no Brasil e aumento no ntimero de empregados,
requerido em conseqiiéncia do crescimento de nossas atividades.

O custo de aquisi¢ao de produtos — 9,4% do CPV — totalizou R$ 753 milhdes, ante
RS 1,351 bilhdo no 2T07. A reducdo nos custos com aquisi¢do de produtos de
niquel em R$ 556 milhdes, refletindo o aumento de nossa produgdo, bem como a
queda no preco deste metal explicam esta redugdo.

O item outros custos operacionais somou R$ 686 milhdes no 2T08, incluindo o
custos com servigos compartilhados de R$ 93 milhodes, ante R$ 582 milhdes no
2T07 ¢ R$ 701 milhdes no 1TOS.

A partir deste trimestre, este item contemplara o custo do contrato de arrendamento
da Nibrasco ¢ da Kobrasco, que no 2T08 foi de R$ 67 milhoes.

No 2T08, os custos de demurrage — multas pagas pelo atraso de carregamento de
navios nos terminais maritimos — totalizaram R$ 131 milhdes, representando R$
1,98 por tonelada métrica de minério de ferro embarcada, contra R$ 91 milhGes e
RS 1,50 por tonelada métrica no 2T07.



A elevagdo dos custos com demurrage reflete a pressdo exercida pelo continuo
crescimento da demanda por minério de ferro sobre a infra-estrutura de logistica. A
expansdo de nossa producdo de minério de ferro, implicando na movimentagao
adicional de 135 milhGes de toneladas anuais entre 2003 e 2007, tem sido
acompanhada por consideraveis investimentos em logistica, buscando a ampliagdo
de sua eficiéncia e de sua capacidade de movimentagdo de carga. No momento
temos em curso dois grandes projetos, Corredor Norte e Corredor Sudeste,
envolvendo investimento de US$ 1,5 bilhdo, cujo objetivo ¢ a ampliagdo da
capacidade de nossas ferrovias e portos.

Neste ano, além do acidente que paralisou a operagdo do terminal de Itaguai,
tivemos varios eventos de manutencdo no terminal da Ilha de Guaiba e aumento de
filas de navios em Ponta da Madeira determinado pelo descompasso transitorio
entre o volume de embarques e a capacidade da EFC. Os problemas com Itaguai e
Ilha de Guaiba ja foram resolvidos, e significativos progressos estdo sendo
registrados nos investimentos em logistica no Sistema Norte, como a conclusdo da
expansao de 57 patios de manobras e inicio da operagdo de trens com 330 vagodes
na EFC, que conduzirdo a progressiva redug¢ao dos custos com demurrage.

O custo de depreciagao e amortiza¢do — 15,0% do CPV — alcangou R$ 1,180 bilhdo
no 2T08, crescendo R$ 238 milhdes em relacdo ao 2T07 € R$ 52 milhdes abaixo
do valor registrado no 1T0S.

As despesas com vendas, gerais e administrativas somaram R$ 632 milhdes no
trimestre, ante R$ 567 milhdes no 2T07.

Os gastos com pesquisa e desenvolvimento (P&D)’ apresentaram aumento de R$
157 milhGes em relagdo ao 2T07, somando R$ 463 milhdes, face ao crescimento do
investimento em exploracdo mineral e aumento dos gastos com estudos de
viabilidade.

As outras despesas operacionais foram de R$ 149 milhdes no 2T08, ante despesa
de R$ 332 milhdes no 2T07. Isto ocorreu devido a reversdo de contingéncia no
valor de R$ 232 milhdes.

COMPOSICAO DO CPV — RS milhdes

| _oro7l %l __amos] %[ ___2708] %]

Servigos contratados 1.154 15,6 1.129 15,0 1.213 15,4
Material 1.213 16,4 1.556 20,7 1.677 21,3
Energia 1.265 17,1 1.298 17,3 1.373 17,4

Oleo combustivel e gases 784 10,6 843 11,2 886 11,2

Energia elétrica 481 6,5 455 6,1 487 6,2
Aquisigdo de produtos 1.351 18,2 644 8,6 753 9,5
Pessoal 903 12,2 951 12,7 1.009 12,8
Centro de servigos compartilhados - - 96 1,3 93 1,2
Depreciagao e exaustdao 942 12,7 1.232 16,4 1.180 15,0
Outros 582 7,9 606 8,1 593 7,5
Total 7.409 100,0 7.512 100,0 7.891 100,0

v LUCRO OPERACIONAL RECORDE: R$ 9,2 BILHOES

O lucro operacional, medido pelo EBIT (lucro antes de juros e impostos), atingiu
R$ 9,200 bilhdes no 2T08, R$ 6 milhdes acima do lucro operacional obtido no
2T07, constituindo-se um novo recorde historico.

70 valor das despesas com pesquisa e desenvolvimento € contabil pelo critério BR GAAP. Apresentamos na
secdo Investimentos o valor de US$ 267 milhdes para investimentos em pesquisa e desenvolvimento no 2T08,
computado de acordo com o efetivo desembolso financeiro no ano pelo critério USGAAP.
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No 2T08, a margem EBIT ajustado foi de 50,2%, retornando ao nivel préximo do
obtido no 2T07, de 51,6%. Comparando-se ao 1TO8, a margem teve alta de 1.248
pontos base.

v LUCRO LiQUIDO

No 2TO08 o lucro liquido da Vale totalizou R$ 4,573 bilhdes, equivalente a lucro
liquido por agdo de R$ 0,94. Em relagdo ao resultado do 2T07, de R$ 5,841
bilhdes, houve uma queda de 21,7%.

O resultado ndo operacional foi o principal contribuinte para a redu¢do verificada
no lucro do trimestre na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. No
2T08 ndo registramos ganho com venda de ativos, comparado com ganhos de R$
1,261 bilhdo ocorridos no 2T07 decorrentes principalmente da venda de
participagdes na Usiminas (R$ 839 milhdes) e Log-In Logistica (R$ 417 milhdes).
Excluindo-se os ganhos com as vendas desses ativos, o lucro liquido no 2TO08
estaria em linha com o registrado no mesmo periodo de 2007.

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 890 milhdes, versus saldo
negativo de apenas R$ 47 milhdes no 2T07, principalmente em funcdo das
varia¢gdes monetarias e cambias. Estas geraram perdas de R$ 1,425 bilhdo, ante
ganho de R$ 793 milhdes no 2T07, parcialmente compensadas por receitas
financeiras de R$ 536 milhdes (versus despesas de R$ 840 milhdes no 2T07).

As operagdes com derivativos produziram ganho de R$ 1,199 bilhdo no 2T08
contra R$ 244 milhdes no 2T07. As operagdes com derivativos realizadas pela
Vale compreendem duas categorias basicas: swaps de moedas e hedge de precos de
metais e gas natural.

Os swaps de moedas, do real para o dolar americano, geraram resultado positivo
sem efeito caixa de R$ 1,009 bilhdo no 2T08. Desse total, R$ 767 milhdes foram
resultado do swap da taxa de juros em reais atrelada ao CDI para juros em dodlares
americanos para as debéntures ndo conversiveis emitidas no Brasil e R$ 242
milhdes do swap da folha de pagamentos.

As transagdes com derivativos relativas a precos de metais e gas natural causaram
impacto positivo ndo caixa de R$ 73 milhdes no 2T08. No 1S08 essas operagdes
contribuiram para a redugdo do lucro liquido em R$ 479 milhdes ante R$ 436
milhdes no 1S07.

As operagdes de hedge de precos de metais — cobre, aluminio, platina e ouro — cuja
realizacdo teve como objetivo assegurar a obtengdo de determinado fluxo de caixa,
apresentaram perda liquida, sem efeito caixa, de R$ 13 milhdes no 2T08.

As operagdes destinadas a manter nossa exposi¢do a volatilidade dos precos de
niquel nas vendas efetuadas com precgo fixo geraram no 2T08 ganho — sem efeito
caixa — de R$ 72 milhdes.

No 2T08, a liquida¢ao financeira de contratos com derivativos causou efeito
positivo sobre o lucro e fluxo de caixa de R$ 11 milhdes. No 1S08 a liquidagdo de
contratos gerou ganho, com impacto sobre o fluxo de caixa, de R$ 147 milhdes.

Como implicagdo da redu¢do dos pregos de mercado das debéntures participativas,
a marcacdo a mercado desses titulos — sem efeito caixa — produziu ganho de R$ 32
milhdes neste trimestre. No 1S08 houve impacto negativo sobre o lucro de R$ 41
milhdes, enquanto que no 1S07 o impacto foi negativo em R$ 606 milhdes.
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O resultado de participagdes societarias impactou negativamente o resultado do
trimestre em R$ 944 milhdes, em linha com o verificado no 2T07 de R$ 935
milhdes, refletindo a amortizagdo de agio referente a aquisi¢do da Inco e MBR (R$
334 milhdes) e o impacto negativo da desvalorizagdo cambial do dolar americano
frente ao real nas empresas no exterior (R$ 677 milhdes). As participagdes
minoritarias contribuiram para diminuir o lucro em R$ 222 milhdes no trimestre.

v  GERAGAO DE CAIXA RECORDE: R$ 10,5 BILHOES

A forte geragdao de caixa tem permitido o financiamento de nosso programa de
investimentos simultaneamente a distribuicdo de significativo volume de
dividendos, e a preservagao de um balango extremamente saudavel.

Neste trimestre atingimos um novo recorde de geragdo de caixa, medida pelo
EBITDA (lucro antes juros, impostos, depreciagdo ¢ amortizacdo) que totalizou
R$ 10,473 bilhdes, 2,1% acima do valor registrado no 2T07, de R$ 10,255 bilhdes.
Em compara¢do com 1T08, quando alcancou R$ 6,638 bilhdes, o EBITDA
apresentou aumento significativo de 57,8%.

A distribuicdo da geragdo de caixa no 2TO8 por area de negdcio foi: minerais
ferrosos concorreram com 68,5%, os minerais nao-ferrosos com 29,0%, logistica
2,4% e siderurgia 0,8%, descontando-se os gastos com P&D, que representaram
0,7% do EBITDA.

EBITDA - RS milhges

| 2107 1708 2108

Receita operacional liquida 17.809 14.125 18.335
CPV (7.409) (7.512) (7.891)
Despesas com vendas, gerais e administrativas (567) (600) (632)
Pesquisa e desenvolvimento (306) (331) (463)
Outras despesas operacionais (332) (357) (149)
EBIT 9.194 5.325 9.200
Depreciagao, amort e exaustio 1.015 1.313 1.251
Dividendos recebidos 45 - 23
EBITDA 10.255 6.638 10.473

v ENDIVIDAMENTO?: A ELEVAGAO DO RATING

No final de julho, a Standard & Poor’s elevou o grau de classificagdo de risco de
crédito da Vale de BBB para BBB+ refletindo a solidez de sua estrutura de capital
¢ a forte geracdo de caixa.

Dadas as suas dimensdes e a diversificag@o de suas fontes de geracdo de caixa, a
Vale tem também apresentado niveis bastante reduzidos de fluxo de caixa em risco,
outra caracteristica estrutural extremamente positiva para a percepcao de seu risco
de crédito.

No 2T08, assinamos acordos com o BNDES, Japan Bank for International
Cooperation (JBIC) e o Nippon Export and Investment Insurance (NEXI) para o
financiamento de projetos de mineragdo, logistica e energia que serdo
desenvolvidos dentro do nosso plano de investimento para 2008-2012, envolvendo
recursos no valor de aproximadamente US$ 10 bilhdes e prazos longos, de maneira
consistente com nossa estratégia de administracdo da divida.

¥ De acordo com os principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos
(USGAAP).
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A divida total da Vale em 30 de junho de 2008 era de US$ 20,372 bilhdes, com
ligeira reducdo em relacdo ao estoque existente em 31 de margo de 2008, de US$
20,523 bilhdes. Da mesma forma, a divida liquida praticamente ndo se alterou,
tendo sido de US$ 18,218 bilhdes contra US$ 18, 259 bilhdes no trimestre anterior.

A divida total em 30 de junho de 2008 era composta, considerando as posi¢des de
hedge, por 65% de obrigagdes atreladas a taxas de juros flutuantes e 35% a taxas de
juros fixas, sendo 97% vinculado a délares americanos e os 3% restantes em outras
moedas.

O prazo médio do endividamento se alongou em um ano, passando de 9,36 anos
em margo de 2008 para 10,35 anos ao final do 2T0S.

O custo médio da divida, antes do imposto de renda, chegou a 5,42%, contra 5,17%
em margo de 2008 e 6,79% em junho de 2007.

A alavancagem, medida pela relacdo divida total/EBITDA, reduziu-se para 1,2x
em 30 de junho de 2008, de 1,3x em 31 de margco de 2008. A relacdo divida
total/enterprise value (divida liquida mais valor da capitalizacdo de mercado)
também sofreu queda, passando de 11,5% no final de marco de 2008 para 11,1%
em 30 de junho de 2008.

A cobertura de juros, medida pela relacdo EBITDA/juros pagos, se elevou para
13,04x, contra 11,58x em 31 de marco de 2008.

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO - RS milhdes
[ 217l _____1mos] 2708

Divida bruta 19.075 20.523 20.372
Divida liquida 17.301 18.259 18.218
Divida bruta / LTM EBITDA ajustado(x) 1,3 1,3 1,2
LTM EBITDA ajustado/ LTM pagamento de juros (x) 13,00 11,58 13,04
Divida bruta / EV (%) 15,86% 11,52% 11,13%

EV= Enterprise Value = capitalizagdo de mercado + divida liquida

v INVESTIMENTOS: NOVOS ATIVOS DE CLASSE MUNDIAL

A capacidade de desenvolver projetos de classe mundial mostrou-se essencial para
que a Vale tenha uma posicao de lideranga global na geracdo de valor para o
acionista. Durante o 1S08, entregamos seis projetos em segmentos diversos da
industria de mineragdo e metais - Zuhai, Fazendao e Samarco III (minério de ferro
e pelotas), Dalian (niquel) e Paragominas II e Alunorte 6&7 (bauxita e alumina) —
que contribuem para o crescimento de nossas atividades com perfil mais
diversificado por ativos e geografia.

A segunda fase da mina de Paragominas (Paragominas II), no estado do Para,
iniciou o processo de ramp up em maio de 2008. Ela adiciona 4,5 Mtpa a
capacidade de Paragominas, que desse modo passa a ter capacidade total de 9,9
Mtpa.

Os modulos 6 e¢ 7 da nossa refinaria de alumina comegaram a operar,
respectivamente, em junho e julho. O consumo de bauxita desses dois novos
modulos serd atendido por Paragominas II. Em conseqiiéncia da conclusdo desse
projeto, a Alunorte conta agora com capacidade de produgdo de 6,26 Mtpa, o que
consolida sua posi¢do de maior refinaria de alumina no mundo.

No 2T08, a Vale investiu US$ 2,312 bilhdes, dos quais US$ 1,788 bilhdo foi
destinado a iniciativas de crescimento organico — US$ 1,521 bilhdo na execugéo de
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projetos ¢ US$ 267 milhdes em pesquisa e desenvolvimento (P&D) — e US$ 524
milhdes a sustentacdo das operacdes existentes.

Os investimentos em P&D s3o compostos por US$ 110 milhdes aplicados em
exploragdo mineral, US$ 151 milhdes na realizagdo de estudos sobre projetos e
US$ 7 milhdes em novos processos e tecnologias. Foram investidos US$ 57
milhdes na exploracdo de gas natural, cujo objetivo € a complementacdo da
geracao de energia para consumo proprio.

No 1S08 investimos US$ 4,007 bilhdes, sendo US$ 2,651 bilhdes em projetos,
USS$ 440 bilhdes em P&D e US$ 915 milhdes em manutengdo das operagdes.

INVESTIMENTO REALIZADO - US$ milhdes

2107 1708 2108

Crescimento organico 1.065 74,0% 1.304 72,8% 1.788 77,3%
Projetos 943 65,5% 1.131 60,1% 1.521 65,8%
P&D 122 8,5% 173 12,7% 267 11,6%

Sustentacdo das operagdes existentes 374 26,0% 391 27,2% 524 22,7%

Total 1.439  100,0% 1.695 100,0% 2312 100,0%

O sistema de logistica ¢ um dos fatores-chave para a alta competitividade de nossas
operagdes de minério de ferro. Para ampliar sua capacidade e maximizar sua
eficiéncia estamos realizando varios investimentos.

No Sistema Norte, os 57 patios de manobras da EFC ja foram ampliados e foi
iniciada a operagdo dos trens de 330 vagdes, que possuem 3,5 quildmetros de
extensdo. Esta nova formagdo de trens ird reduzir o nimero de cruzamentos entre
trens na ferrovia, diminuindo o tempo despendido no ciclo mina-porto-mina e
aumentando a produtividade da ferrovia.

Assinamos contrato para a construcdo de 12 navios para o transporte de minério de
ferro, cada um com capacidade de 400,000 toneladas (dwt), constituindo-se nos
maiores do mundo para essa modalidade de transporte. O primeiro desses navios
tem entrega prevista para o primeiro semestre de 2011, sendo o restante entregue
até o final de 2012.

O custo total desse investimento é de US$ 1,6 bilhdo e ndo esta incluido no
programa de US$ 59 bilhdes para 2008-2012. Com essa encomenda, a Vale contara
com uma frota de 18 navios VLOCs e 3 capesize, cuja funcdo sera a formagao de
um servigo de transporte maritimo dedicado de minério de ferro entre nossos
terminais no Brasil e a Asia, o que aumentard nossa competitividade dada a
importancia do preco do frete no custo total do minério de ferro para a industria do
aco. A capacidade estimada de transporte da frota ¢ de 30,2 milhdes de toneladas
anuais de minério de ferro, o que corresponde a 31% de nossos embarques para a
China em 2007.

Exercemos a opcao de compra de direitos minerarios nos municipios de Rio Acima
e Caeté, estado de Minas Gerais, no valor de US$ 145 milhdes. Tais direitos serdo
incorporados ao projeto da mina de minério de ferro de Maquiné-Bau, que passou a
ser denominado Apolo.
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INVESTIMENTO REALIZADO - US$ milhdes

2107 1708 2T08

Minerais ferrosos 379
Minerais ndo-ferrosos 747
Logistica 203
Carvao 41
Energia 11
Acgo 23
Outros 35
Total 1.439

26,4% 386 19,1% 500 21,6%
51,9% 922 49,1% 1.181 51,1%
14,1% 239 12,4% 397 17,2%
2,9% 23 3,7% 61 2,7%
0,8% 52 4,0% 81 3,5%
1,6% 14 6,5% 14 0,6%
2,4% 59 5,1% 78 3.4%
100,0% 1.695 100,0% 2312 100,0%

Os investimentos em responsabilidade social corporativa somaram US$ 303
milhdes neste trimestre, tendo sido destinados US$ 202 milhdes para projetos
ambientais e US$ 101 milhdes no desenvolvimento de projetos sociais.

A descri¢ao dos principais projetos

Orgamento 2008

Status

Carajas 130 Mtpa

Minerais
Ferrosos/
Logistica

Itabiritos

Corredor Norte

Serra Sul

Tubarao VIII

Oma

1.165 2.478
341 973
334 956
145 10.094

95 636
82 1.356

US$ milhoes

Este projeto adicionara 30 Mtpa a capacidade atual.
Compreende investimentos na instalagdo de uma
nova usina, composta de britagem primaria e
unidades de beneficiamento e classificagao, e
significativos investimentos em logistica. Em
andamento estdo a aquisi¢do de equipamentos e as
obras do 4° virador de vagoes e patio de estocagem.
Previsdo de start-up condicionada ao recebimento
de licencas ambientais.

Construgao de planta de pelotizacdo em Minas
Gerais, com capacidade nominal de produgao de 7
Mtpa. A conclusdo da planta de tratamento de
minério esta prevista para 3T08 e a pelotizagao terd
start-up no 4T08.

A expansdo do corredor Norte ampliaréd a
capacidade de transporte de minério de ferro da
Estrada de Ferro Carajas (EFC) e a capacidade de
embarque do terminal maritimo de Ponta da
Madeira. Iniciada a operagao de trens com 330
vagdes de minério. A previsdo de conclusio € para o
final de 2008.

Localizado na serra Sul de Carajas, no estado do
Par4, tera capacidade de produzir 90 Mtpa, com
investimentos na mina, usina, ferrovia e porto. A
previsdo de conclusdo € primeiro semestre de 2012.
O projeto esta sujeito a aprovacdo do Conselho de
Administragao.

Planta de pelotizagao a ser construida no complexo
de Tubaro, no estado do Espirito Santo, com
capacidade anual de produgdo de 7,5 Mtpa. Obras

conclusao prevista para o 2S10.

Projeto de construgdo de uma usina de pelotizacao
em Oma, no Oriente Médio, para a producdo de 9
Mtpa de pelotas de reducio direta e centro de
distribui¢do com capacidade de movimentagéo de
40 Mtpa. O inicio de operacdo esta previsto para o
2S10. Projeto aprovado no 1S08.
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Minerais
Nao-
Ferrosos

Apolo - ( ex-
Maquiné-Bau)

Corredor Sudeste

Litoranea Sul

Salobo I

Onga Puma

Goro

Voisey's Bay

Totten

Bayovar

Papomono

NAR

11

379

43

387

581

723

110

66

48

48

88

2.207

553

414

1.152

2.297

3.212

2.177

362

479

102

1.795

Projeto no Sistema Sudeste, que tera capacidade de
producdo de 24 Mtpa de minério de ferro e
requerera investimentos na mina, usina e ferrovia,
com previsdo de conclusdo para 2011. O projeto
esté sujeito a aprovacao do Conselho de
Administragao.

Projeto de expansio de capacidade da Estrada de
Ferro Vitoria a Minas (EFVM) e do porto de
Tubardo. O 5° virador de vagdes esta operando em
plena capacidade ¢ os Carregadores de Navios estdo
sendo montados na China. Previsdo de
encerramento do programa ¢ o 1S09.

A ferrovia Litoranea Sul tera 165 km e dara acesso
ao porto de Ubu no estado do Espirito Santo. A
conclusdo dos investimentos estd prevista para o
1H11. Projeto sujeito a aprovacao do Conselho.

O projeto tera capacidade de produgdo anual de
100.000 toneladas de cobre contido em concentrado.
Implantacdo em andamento, com obras civis
iniciadas. Previsao de conclusdo no 1S10.

Projeto com capacidade nominal de 58.000 tpa de
niquel contido em ferro-niquel, seu produto final.
Obras civis concluidas e fase de montagem
eletromecanica em andamento. O comissionamento
esta previsto para iniciar em 2008, com inicio da
producdo em 1S09.

O projeto na Nova Caledonia, no sul do Pacifico,
com capacidade nominal de 60.000 tpa de niquel em
oxido de niquel e de 4.600 tpa de cobalto. Projeto
com obras civis concluidas e em fase final de
montagem eletromecanica. Previsdo de conclusio
para final de 2008.

Projeto para construcdo de refinaria em Voisey’s
Bay, localizado na provincia de Newfoundland and
Labrador, no Canada, para produzir 50.000 tpa de
niquel refinado. O inicio de operagdo € previsto para
o final de 2011. O projeto estd sujeito a aprovagao
do Conselho de Administragao.

Nova mina em Sudbury, no Canada, para produzir
11.200 tpa de cobre, 8.200 de niquel e 82.000 ongas
de metais preciosos. Obras civis e aquisi¢do de
equipamentos mecanicos iniciadas. Projeto em
implantagdo com conclusdo prevista para o 1S11.

Mina a céu aberto no Peru com capacidade nominal
de produg@o de 3,9 Mtpa de concentrado fosforico.
Obtida a principal licenga de implantacdo. Projeto
em implantagdo com previsdo de conclusdo para o
1S10.

Localizado na regido de Coquimbo, no Chile, tem
capacidade de produgao de 18.000 tpa de cobre
catodo. Iniciada a compra de equipamentos criticos.
Previs@o de conclusdo no 2S09.

A nova refinaria sera localizada em Barcarena, no
estado do Para. A planta devera ser desenvolvida em
quatro estagios, cada um com capacidade de
producdo de 1,86 Mtpa de alumina, com capacidade
total de 7,4 Mtpa. A conclusdo do projeto esta
prevista para o 2S11. O projeto esta sujeito a
aprovacao do Conselho de Administragao.
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Carvao

Energia

Paragominas III

Moatize

Carborough Downs

Barcarena

Estreito

Karebbe

30 416 A terceira fase, Paragominas I1I, adicionara a
capacidade existente 4,95 Mtpa de bauxita e
conclusdo prevista para 1S11. O projeto ainda esta
sujeito a aprovagdo do Conselho de Administragao.

97 1.398 O projeto localiza-se em Mogambique e tera
capacidade de produgao de 11 Mtpa, sendo 8,5
milhdes de carvao metaltirgico e 2,5 milhdes de
carvao térmico. O projeto tem previsdo de conclusdo
para o 1S11 e esta sujeito a aprovagdo do Conselho
de Administragao.

96 330 Expansdo da mina subterranea de carvao de
Carborough Downs, localizada em Queensland,
Australia. Prevé a instalagdo do equipamento de
mineragdo continua longwall e duplicacdo da planta
de lavagem e manuseio de carvao (CHPP) em 2009.
O projeto permitira que a mina atinja a capacidade
de 4,4 Mtpa em 2011.

188 898 Projeto para constru¢do de uma usina termelétrica
com capacidade instalada de 600 MW no estado do
Para. Recebida concessdo pela ANEEL em julho de
2008, mas ainda ¢ necessaria a obtengao de licenga
ambiental para inicio de implantag@o. A previsdo de
conclusdo ¢ final de 2010.

165 514 A usina hidrelétrica do Estreito, no rio Tocantins,
entre os estados do Maranhdo e Tocantins, ja obteve
licenga de implantac@o e encontra-se em construcao.
A Vale possui participa¢ao de 30% no consorcio
que construird e operara a usina que tera capacidade
instalada de 1.087 MW. A conclusio esta prevista
para 2S10.

49 410 Usina hidrelétrica de Karebbe na Indonésia tem
como objetivo o suprimento de 90 MW para as
operagdes da PT Inco, viabilizando producgio de 90
mil tpa de niquel em matte. Obras iniciadas e
principais equipamentos adquiridos. A previsdo de
inicio de operagdo ¢ 2010.

v O DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIOS

®  Minerais ferrosos

No 2T08 o volume embarcado de minério de ferro e pelotas totalizou 78,665
milhdes de toneladas métricas, registrando aumento de 8,9% relativamente ao 2T07
e se constituindo em novo recorde historico.

O volume de vendas de minério de ferro alcangou 67,684 milhdes de toneladas
métricas e foi 0 maior em um trimestre, com crescimento de 9,0% ante o 2T07. O
aumento na produ¢do, juntamente com maior volume de compra de minérios de
terceiros viabilizou esta nova marca. Ja os embarques de pelotas foram de 10,981
milhoes de toneladas métricas, ante 10,175 milhdes no 2T07.

As vendas para a China, principal destino de nosso minério de ferro e pelotas, se
elevaram para 24,301 milhdes de toneladas métricas, respondendo por 30,9% do
volume vendido. As vendas no Brasil, segundo principal destino de nossas vendas,
foi de 15,7%, no Japao 10,7%, na Alemanha 6,7% e na Coréia do Sul 5,2%.
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Foram vendidas para nossas joint ventures de pelotizagdo 3,211 milhdes de
toneladas métricas de minério de ferro, comparado a 2,939 milhdes de toneladas
métricas vendidas no mesmo trimestre do ano anterior.

Os pregos realizados para o minério de ferro e pelotas no 2T08 refletem quase que
integralmente o reajuste nos precos de referéncia negociado para 2008. Neste
trimestre foram computados R$ 522 milhdes na receita referentes a reajuste
retroativo ao 1T08, restando ainda R$ 903 milhdes a serem incorporados no
proximo trimestre como reajuste retroativo referente ao 2T08.

A receita com o minério de ferro foi de R$ 7,926 bilhdes, tendo crescido 44,2%
frente ao 2T07 ¢ a de pelotas somou R$ 2,442 bilhdes, com aumento de 50,4% no
mesmo periodo. Ambas estabeleceram novos recordes historicos.

Os pregos de manganés e ferro ligas tém se elevado substancialmente desde o
ultimo trimestre de 2007 face a pressdo de demanda da industria do ago e restri¢des
da oferta, associadas a maior escassez relativa de minério com teor mais elevado e
energia, envolvendo inclusive a falta de energia na Africa do Sul, um dos maiores
produtores mundiais.

Os embarques de manganés no 2T08 foram de 301 mil toneladas métricas,
mostrando crescimento de 37,4% em relagdo ao 2T07, viabilizado pelo retorno da
producdo na mina do Azul. J4 o volume vendido de ferro-ligas foi de 125 mil
toneladas métricas, superior em 12,6% ao do 2T07.

A receita total dos negdcios com minerais ferrosos foi de R$ 11,240 bilhdes, com
incremento de 50,3% frente ao 2T07. A variagdo dos pregos foi responsavel por
aumento de receita em R$ 3,986 bilhdes, enquanto que o efeito de maiores volumes
de vendas contribuiu com R$ 936 milhdes. Por outro lado, a apreciacdo do real
frente ao dolar americano foi responsavel por uma redugdo na receita da ordem de
RS 1,218 bilhao.

A margem EBIT experimentou ampliagdo, passando de 52,6% no 2T07 para 63,0%
no 2T08. O EBITDA dos negdcios de minerais ferrosos atingiu R$ 7,173 bilhdes,
com aumento de R$ 3,087 bilhdes em relagdo ao registrado no 2T07.

No 2T08 realizamos investimentos de US$ 500 milhdes nas operagdes com
minerais ferrosos, sendo US$ 365 milhdes no desenvolvimento de projetos, US$ 44
milhGes em P&D e US$ 90 milhdes em manutengio.

Foi aprovado pelo Conselho de Administragdo investimento de US$ 1,356 bilhdo
numa planta de pelotizagdo com capacidade de 9 Mtpa e um centro de distribuicao
no porto de Sohar em Oma.

Os paises do Gulf Cooperation Council (Arabia Saudita, Kuwait, Emirados Arabes
Unidos, Qatar, Oma e Bahrein) estdo passando por significativa transformagdo
estrutural determinada por consideraveis fluxos de investimento na diversificagdo
de suas economias, tendo como uma de suas implicagdes a elevagdo da intensidade
no uso de metais. Conseqiientemente, ha forte demanda por pelotas de redugao
direta. Ao mesmo tempo, em Oma ha o potencial para operagdo a custo baixo,
tendo em vista a ampla disponibilidade de gas natural e porto de aguas profundas.

VOLUME VENDIDO - mil toneladas métricas

] 2707 1T08 2T08

Minério de ferro 62.081 64.789 67.684
Pelotas 10.175 9.856 10.981
Total 72.256 74.645 78.665
Manganés 219 146 301
Ferro ligas 111 123 125
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VENDAS DE MINERIO DE FERRO E PELOTAS POR DESTINO - mil toneladas métricas

| _or7l %l _aresf %[ 2108 %]

Asia 35,8 49,5 35,6 47,7 39,2 49,8
China 23,9 33,1 23,1 30,9 243 30,9
Japao 6,8 9,4 7,7 10,2 8,4 10,7
Coréia do Sul 3,0 4,1 2,3 3,1 4,1 5,2
Asia Emergente (ex China) 2,1 2.9 2,6 34 2,4 3,1

Europa 19,1 26,4 19,4 25,9 19,5 24,8

Alemanha 59 8,1 6,3 8,4 53 6,7
Franca 34 4.7 2,2 3,0 2,7 34
Italia 2,1 2,9 2,4 33 2,3 2,9
Outros 7,8 10,8 8,5 11,3 9,2 11,7

Brasil 11,6 16,0 13,0 17,4 12,3 15,7

EUA 0,8 1,2 0,4 0,6 0,8 1,0

Resto do Mundo 5,0 6.9 6,3 8.4 6.9 8,7

Total 72,3 100,0 74,6 100,0 78,7 100,0

RECEITA BRUTA POR PRODUTO - RS milhdes
| _2rord %] _amosl %] 2708] %

Minério de ferro 5.498 73,5 5.200 71,6 7.926 70,5
Servicos de operacao de

usinas de pelotiza¢ao 16 0,2 21 0,3 12 0,1
Pelotas 1.624 21,7 1.414 19,5 2.442 21,7
Manganés 41 0,5 69 1,0 136 1,2
Ferro ligas 264 3,5 449 6,2 573 5,1
Outros 36 0,5 107 1,5 152 1,4
Total 7.479 100,0 7.260 100,0 11.240 100,0

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS
1 o7 18] 27108

Margem EBIT (%) 52,6% 43,2% 63,0%
EBITDA (RS milhges) 4.086 3.400 7.173
Capex (US$ milhdes) 337 613 386

®  Minerais nao-ferrosos

A receita total com minerais ndo-ferrosos chegou a R$ 6,031 bilhdes, com redugéo
de R$ 3,263 bilhdes ante a do 2T07. A variagdo de pregos dos produtos e a
depreciacdo do dolar contribuiram com R$ 1,855 bilhdo e¢ R$ 1,527 bilhio,
respectivamente para a contragdo da receita, enquanto o maior volume vendido
contribuiu para um aumento de R$ 119 milhdes.

Foram embarcadas 69.000 toneladas métricas de niquel refinado no 2T08, contra
68.000 toneladas métricas no 2T07. As vendas deste metal geraram receita de R$
3,105 bilhdes, ante R$ 6,340 bilhdes obtidos no 2T07.

As vendas de bauxita, alumina e aluminio primario proporcionaram receita bruta de
R$ 1,301 bilhdo, contra R$ 1,492 bilhdo no 2T07. O efeito negativo gerado pela
variagdo do volume de vendas — aumento no volume de alumina e queda no
volume de bauxita e aluminio — e pela queda no prego médio realizado destes
produtos em reais foram os responsaveis pela redugdo na receita.

Os embarques de aluminio totalizaram 126 mil toneladas métricas, contra 155 mil
registradas no 2T07 e 136 mil no 1TO8. As variagdes trimestrais nas quantidades
vendidas devem-se aos efeitos da programacdo de embarques e suas alteracdes,
dada a estabilidade dos niveis de produgdo do aluminio. As vendas de alumina
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foram iguais a 861 mil toneladas métricas, ante 766 mil no 2T07 e 833 mil no
1T08, em linha com a evolug@o de nossa produgao.

A receita com o cobre alcangou R$ 1,028 bilhdo, implicando em incremento de
2,9% em relagdo ao 2T07. No 2T08 foram vendidas 73 mil toneladas métricas do
produto ante 68 mil toneladas métricas no 2T07.

Os PGMs produziram receita de R$ 193 milhdes no 2T08 e foram 12,2%
superiores a verificada no 2T07, com embarques de 102.000 ongas troy, 5,2%
superior ao do mesmo trimestre do ano passado.

O potassio e o cobalto tiveram consideraveis aumentos de receita, de 121,2% e
48,2%, respectivamente, somando no 2T08 R$ 174 milhdes ¢ R$ 95 milhdes.

Os embarques de caulim produziram receita de R$ 89 milhdes, 19,3% abaixo da
receita verificado no 2T07.

A margem EBIT dos minerais ndo-ferrosos foi de 38,2%, ante 50,6% no 2T07. A
queda no preco do niquel, a elevagdo dos custos com servigos contratados, energia
e material, ¢ o aumento da depreciacdo explicam o estreitamento da margem
operacional. A geragdo de caixa, medida pelo EBITDA, atingiu R$ 3,040 bilhdes,
frente a R$ 5,786 bilhdes no 2T07.

Os investimentos nas operagdes de minerais ndo ferrosos somaram US$ 1,181
bilhdo, tendo sido empregados US$ 843 milhdes nos diversos projetos, US$ 133
milhdes em P&D e US$ 206 milhdes em manutencgéo.

Foi aprovada também a revisdo do capex do projeto da usina hidrelétrica de
Karebbe, de US$ 252 milhdes para US$ 410 milhdes, no rio Larona, na ilha de
Sulawesi, na Indonésia. A revisdo do projeto foi necessaria, tendo em vista a
paralisacdo das obras de janeiro de 2006 até o inicio deste ano, devido a atrasos na
obtencdo de licencas ambientais. A elevagdo dos custos de mao-de-obra,
equipamentos, materiais e de contratacdo de servigos de engenharia civil durante
dois anos determinaram o aumento no valor do investimento.

Karebbe ira gerar 90MW, o que viabilizard o crescimento da produgdo de niquel
em matte da nossa operacao na Indonésia em fungdo da maior produtividade dos
fornos com a substituicdo das caldeiras movidas a 6leo por energia hidrelétrica,
além de significativa reducdo do custo operacional. Vale a pena salientar que
temos na Indonésia a maior operacdo de niquel lateritico saprolitico do mundo, a
qual ¢ muito intensiva no consumo de energia elétrica, o que sugere a importancia
desse investimento.

A melhoria da produtividade de nossa base de ativos no Canada ¢ um dos objetivos
da estratégia de negocios do niquel. Aumentamos significativamente os
investimentos em manutengdo e exploracdo mineral, estamos desenvolvendo
Totten, o primeiro projeto de mineragdo em Sudbury nos ultimos 30 anos, e
come¢amos a modernizagdo da refinaria de niquel de Thompson, na provincia de
Manitoba.

O projeto, que prevé investimento de US$ 113 milhdes, compreende a automagio
da produgdo, incluindo robos de seis eixos, guindastes automaticos e “transfer
cars” elétricos, o que resultard nos mais avangados padroes de tecnologia, com a
minimizacdo de riscos operacionais ¢ obten¢do de elevada produtividade. A
conclusdo devera ocorrer no primeiro trimestre de 2011.
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VOLUME VENDIDO - mil toneladas métricas

- 2T07 1T08 2T08

Cobre

Niquel 68 66 69
Cobalto 583 740 665
Metais preciosos (onga troy) 467 527 597
PGMs (onga troy) 97 86 102
Potassio 162 158 181
Caulim 325 263 337
Bauxita 1.228 993 1.092
Alumina 766 833 861
Aluminio 155 136 126

RECEITA BRUTA POR PRODUTO - R$ milhdes

| 217l %] __amos] %] 2m08] %

Niquel 6.340 68,2 3.279 55,5 3.105 51,5
Cobre 999 10,8 879 14,9 1.028 17,0
Caulim 110 1,2 93 1,6 89 1,5
Potassio 78 0,8 112 1,9 174 2,9
PGMs 172 1,9 218 3,7 193 3,2
Metais preciosos 39 0,4 52 0,9 47 0,8
Cobalto 64 0,7 106 1,8 95 1,6
Aluminio primario 880 9,5 629 10,6 655 10,9
Alumina 529 5,7 482 8,2 583 9,7
Bauxita 33 0,9 61 1,0 63 1,1
Total 9.294 100,0 5.911 100,0 6.030 100,0

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS
| o7 1T08] 2708

Margem EBIT (%) 50,6% 38,3% 38,2%

EBITDA (R$ milhoes) 5.786 3.000 3.040

Capex (US$ milhdes) 727 1.574 922
= Carviao

A receita com vendas de carvdo alcangou R$ 170 milhdes no 2T08, dos quais RS
140 milhdes foram relativos ao carvio metalurgico (semi-hard, semi-soft ¢ PCI°) e
R$ 30 milhdes ao carvio térmico.

Os embarques de carvdo metalirgico no 2T08 totalizaram 911 mil toneladas
métricas, sendo 680 mil toneladas métricas de carvio metaliirgico e 231 mil
toneladas métricas de carvido térmico.

As opera¢des de carvdo demandaram investimentos de US$ 61 milhdes no
trimestre, ante US$ 41 milhdes no 2T07. Foram investidos US$ 40 milhdes em
projetos de crescimento, US$ 14 milhdes em P&D e US$ 7 milhdes na manutengao
das operacdes existentes.

VOLUME VENDIDO - mil toneladas métricas
| . oro7f T3] 2708
Carvao térmico 290 321 231
Carvao metaltrgico 498 683 680
RECEITA BRUTA POR PRODUTO - RS milhoes
|l o7l _aT08} 27108

Carvao térmico
Carvao metalurgico 63 86 140

° PCI: Pulverized coal injection.
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m  Servicos de logistica

As ferrovias da Vale — Carajas (EFC), Vitoria a Minas (EFVM) e Centro-Atlantica
(FCA) - transportaram 7,247 bilhdes de toneladas quilometro util (tku) de carga
geral para clientes no 2T08, apresentando redugdo de 12,4% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, quando foram movimentadas 8,269 bilhdes de tku.

As principais cargas transportadas foram insumos e produtos da industria do ago
(47,3%), produtos agricolas (32,7%), combustiveis (6,1%), insumos para
constru¢do civil e produtos florestais (5,3%) e outros (4,8%). Apesar do
crescimento nos volumes transportados para a industria do a¢o, o nimero de tkus
diminuiu em fungdo do atraso da safra de soja ¢ das menores quantidades
movimentadas de ferro gusa e de madeira.

Foram movimentados nos portos e terminais maritimos da Companhia 6,598
milhdes de toneladas métricas de carga geral, ante 7,121 milhdes no 2T07, do qual
500 mil provinham da Log-In Logistica, empresa que deixou de ser consolidada em
BR GAAP, apos a venda de parte das a¢des pela Vale em junho de 2007.

A receita gerada pelos servigos de logistica de R$ 932 milhoes, comparados a R$
952 milhdes no 2T07, representando pequena queda de 2,1%.

O transporte ferroviario de carga geral produziu receita de R$ 789 milhdes, em
linha com a do 2T07, quando foi registrada receita de R$ 788 milhdes. Os servigos
de operagdo portudria concorreram com R$ 111 milhdes, ante R$ 120 milhGes e os
servigos de navegacdo e apoio portuario contribuiram com R$ 32 milhdes ante R$
43 milhoes, diferencas explicadas principalmente devido a ndo consolidagdo da
Log-In.

No 2T08, a margem EBIT ajustado do segmento de logistica foi de 1,7%, contra
22,3% no mesmo trimestre do ano passado. A margem foi principalmente afetada
pela decisdao da MRS em reconhecer em suas demonstragdes financeiras obrigacdo
tributaria da ordem de R$ 331 milhdes, conseqiientemente reduzindo o lucro
operacional da logistica em R$ 137 milhdes proporcionalmente a nossa
participacdo na mesma. A margem foi também negativamente afetada pelos
maiores gastos com materiais e custos de depreciagdo. O EBITDA totalizou R$
251 milhdes, 41% abaixo do realizado no 2T07.

Foram destinados US$ 397 milhdes aos investimentos em logistica no 2T08, sendo
US$ 214 milhdes ao desenvolvimento de projetos, US$ 36 milhdes em P&D e
US$ 147 milhdes em manutengao.

SERVICOS DE LOGISTICA
|l o7l T8} 2708
Ferrovias (milhoes de tku) 8.269 5.747 7.247
Portos 7.121 5.880 6.598

LOGISTICA - RECEITA BRUTA POR PRODUTO - RS milhdes

| _orord %] __arosl %] 2m08] %

Ferrovias

Portos

Navegacao
Total

788 82,8 665 84,5 789 84,6
120 12,6 94 11,9 111 11,9

43 4,6 28 3,6 32 3.4
952 100,0 787 100,0 932 100,0

INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS

I 2107 1708 2108

Margem EBIT (%)

EBITDA (R$ milhdes)

Capex (US$ milhdes)

22,3% 17,3% 1,7%
426 313 251
209 397 239
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v INDICADORES FINANCEIROS SELECIONADOS DAS
PRINCIPAIS EMPRESAS NAO CONSOLIDADAS

Indicadores financeiros selecionados das principais empresas nao consolidadas
estdo disponiveis nas demonstragdes contabeis trimestrais da Vale, no website da
Companhia, www.vale.com -> investidores -> resultados e informagdes
financeiras.

v  TELECONFERENCIA/WEBCAST

No dia 07 de agosto de 2008, quinta-feira, sera realizada conferéncia telefonica e
webcast as 11:00 horas, horario do Rio de Janeiro, 10:00 horas EDT dos EUA,
15:00 horas, horario de Londres ¢ 16:00 horas, horario de Paris. Os telefones para
conexao sdo:

Participantes do Brasil: (55 11) 4688-6301

Participantes dos EUA: (1-800) 860-2442

Participantes de outros paises: (1-412) 858-4600

Codigo de acesso: VALE

A instrugdo para participacdo nesses eventos estd disponivel no website da Vale,
www.vale.com/investidores/apresentacdes/2008. Uma gravagdo da teleconferéncia/

webcast estara disponivel no website da Vale durante o periodo de 90 dias
posteriores ao dia 07 de agosto.
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ANEXO 1 - EFEITO SOBRE O LUCRO LiQUIDO~DA NOVA LEI
DAS SOCIEDADES ANONIMAS E DELIBERACAO CVM N° 534

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.638, que altera, revoga e
introduz novos dispositivos a Lei das Sociedades Anonimas, n°® 6.404/76. A nova
lei tem com o principal objetivo atualizar a legislagdo societaria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil
com aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade (IFRS).

No entanto, a convergéncia total para as normas contabeis internacionais ainda
depende da conclusdo do processo de normatizagao a ser desenvolvido pela CVM.

A esse respeito foi emitida em 29 de janeiro de 2008 a Deliberagdo CVM n° 534,
que trata dos efeitos das mudangas nas taxas de cambio e conversdo das
demonstragdes contabeis. Segundo a deliberacdo, os efeitos da variagdo cambial
sobre investimentos no exterior passam a ser reconhecidos diretamente no
patriménio liquido, ¢ ndo mais na demonstracdo de resultados, a partir das
demonstragdes contabeis anuais a serem encerradas em 31/12/2008.

Caso os efeitos da Deliberagdo com respeito a variacdo dos investimentos fora do
Brasil tivessem sido reconhecidos no segundo trimestre de 2008, nosso lucro
liquido se elevaria em R$ 4,655 bilhdes e seria entdo de R$ 9,228 bilhdes. Da
mesma forma, o lucro acumulado no primeiro semestre passaria de R$ 6,826
bilhdes para R$ 12, 310 bilhoes.

LUCRO LiQUIDO AJUSTADO PELA NOVA LEI DAS S/A.

RS milhées
| a7o8]  2T08] 1508
Lucro liquido do periodo 2.253 4.573 6.826
Variagao cambial de investimentos 829 4.655 5,484
Lucro liquido do periodo - ajustado 3.082 9.228 12.310

Tal mudanga ndo teria impacto sobre o patrimonio liquido da Vale tendo em vista
que o aumento do lucro liquido sera neutralizado pelo ajuste direto no patrimonio
liquido.

Cabe lembrar que a nova lei ndo alterard o calculo de imposto de renda a pagar.
Ademais, as praticas contabeis ja introduzidas pela nova Lei ainda ndo tiveram
impactos nos resultados trimestrais ja apresentados pela Vale. No entanto, em
fun¢do da sua normatizagdo pelos orgdos reguladores, as informagdes contabeis
poderdo vir a sofrer ajustes.
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v INFORMAGOES CONTABEIS

DEMONSTRACAO DE RESULTADO - R$ milhdes

| __2r07] __1708] 2708

Receita operacional bruta 18.197 14.549 18.884
Impostos (388) (424) (549)
Receita operacional liquida 17.809 14.125 18.335
Custo dos produtos vendidos (7.409) (7.512) (7.891)
Lucro bruto 10.399 6.613 10.444
Margem bruta (%) 58,4% 46,8% 57,0%
Despesas operacionais (1.205) (1.288) (1.244)
Vendas (102) (143) (104)
Administrativas (465) 457) (527)
Pesquisa e desenvolvimento (306) (331) (463)
Outras despesas operacionais, liquidas (332) (357) (149)
Lucro operacional antes do resultado financeiro e de participacoes
societarias 9.194 5.325 9.200
Resultado de participacdes societarias 935) (449) (943)
Equivaléncia patrimonial 19 45 69
Amortizagdo de agio (365) (389) (336)
Outras (589) (105) (677)
Resultado financeiro liquido (46) (2.056) (890)
Despesas financeiras (1.020) (1.552) 485
Receitas financeiras 181 118 50
Variagdes monetarias 793 (622) (1.425)
Lucro operacional 8.213 2.820 7.367
Resultado nao operacional 1.261 139 -
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuig@o Social 9.474 2.958 7.367
IR ¢ contribuig¢do Social (3.196) (670) (2.571)
Participagdes minoritarias (436) (36) (223)
Lucro liquido 5.842 2.253 4.573
Lucro por agao (RS) 1,21 0,47 0,94

BALANCO PATRIMONIAL - RS milhdes

I 30/06/07 31/03/08 30/06/08

Ativo

Circulante 21.741 23.359 23.150
Realizavel a longo prazo 5.242 5.457 6.020
Permanente 101.089 106.301 104.732
Total 128.072 135.117 133.901
Passivo
Circulante 13.118 18.353 15.445
Exigivel a longo prazo 56.889 52.809 49.355
Outros 4.967 4.673 4914
Patriménio liquido 53.098 59.282 64.188
Capital social 28.000 28.000 28.000
Reservas 22.034 28.219 33.124
Notas obrigatériamente conversiveis em ADRs 3.064 3.064 3.064
Total 128.072 135.117 133.901
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FLUXO DE CAIXA

RS milhoes

] 2107 1708 2108

Fluxos de caixa provenientes das operacoes:

Lucro liquido do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do periodo com recursos
provenientes das atividades operacionais:

Resultado de participagdes societarias
Resultado na venda de ativos
Depreciagao, exaustdo e amortizagdo
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Despesas financeiras e variagdes monetarias ¢ cambiais
liquidas
Participagdes minoritarias
Baixa na alienagdo de bens do imobilizado
Perdas liquidas ndo realizadas com derivativos
Dividendos/juros sobre capital proprio recebidos
Outros
Reduc¢do (aumento) em ativos:
Contas a receber
Estoques
Adiantamento a fornecedores de energia
Outros
Aumento (redu¢do) em passivos:
Fornecedores e empreiteiros
Salarios e encargos sociais
Tributos e Contribuigdes
Outros
Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento:
Empréstimos e adiantamentos
Garantias e depdsitos
Adi¢des em investimentos
Adi¢des ao imobilizado
Caixa liquido utilizado na aquisi¢ao e aporte em subsidiarias

Recursos provenientes da alienagdo de bens do
imobilizado/investimentos

Recursos liquidos utilizados nas atividades de investimento
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento:
Empréstimos e financiamentos de curto prazo (captagoes
liquidas)
Empréstimos e financiamentos de longo prazo
Notas obrigatoriamente conversiveis
Pagamentos:
Partes relacionadas
Institui¢des financeiras
Juros sobre capital proprio pagos a acionistas

Recursos liquidos utilizados nas atividades de
financiamento

Aumento (diminui¢do) de caixa e equivalentes
Caixa e equivalentes no inicio do periodo
Caixa e equivalentes no final do periodo
Pagamentos efetuados durante o periodo:

Juros de curto prazo

Juros de longo prazo

Imposto de renda e contribui¢do social pagos
Transagdes que ndo envolveram caixa

Adig¢des ao imobilizado com capitalizag@o de juros

5.842

935
(1.261)
1.015
(505)

(1.600)
436
435

(298)
45
(167)

(618)
(139)
(67)
318

1.449
194
294

1.067

7.376

52
(66)
(66)

(3.381)

2.077)

1.302
(4.236)

(1.650)
180
3.601

(7.850)
(2.097)

(7.816)
(4.675)
8.327
3.652

(83)
(788)
(2.981)

(187)

2.253

449
(139)
1313
(538)

(78)

36
128
548

87

377
148
61
(389)

(13)
(449)
(1.394)
(50)
2.350

36
(61)
(19)

(3.108)

371
(2.780)

328
2.463

(214)

2.577
2.147
2.128
4.275

(34)

(494)
(2.930)

(12)

4.573

943
1.251
528

(165)
223
121

(1.199)

23
(55)

(1.335)
(254)
(29)
237

171

269
1.557
(736)
6.123

27
(17)
(14)
(3.620)

(3.678)

(164)
507

(1.068)

(2.248)

(2.973)
(528)
4275
3.746

(26)
(584)
(352)

29)
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“Este comunicado pode incluir declaragdes que apresentem expectativas da Administragdo da Companhia sobre
eventos ou resultados futuros. Todas as declaragdes quando baseadas em expectativas futuras e ndo em fatos
histéricos envolvem varios riscos e incertezas. A Companhia ndo pode garantir que tais declaragdes venham a ser
corretas. Tais riscos e incertezas incluem fatores relativos a economia brasileira e canadense ¢ ao mercado de
capitais, que apresentam volatilidade e podem ser afetados por desenvolvimento em outros paises; relativos ao
negdcio de minério de ferro e niquel e suas dependéncias da industria sidertrgica, que ¢ ciclica por natureza, e
relativo a grande competitividade em industrias onde a Vale opera. Para obter informacdes adicionais sobre
fatores que possam originar resultados diferentes daqueles estimados pela Companhia, favor consultar os relatorios
arquivados na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM e na U.S. Securities and Exchange Commission - SEC,
inclusive o mais recente Relatorio Anual - Form 20F da Vale .”
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