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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 29 de Abril de 2016.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 82 Emissao de Debéntures da VALE S.A.
(“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Instrucdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e
na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: VALE S.A.
e CNPJ/MF: 33.592.510/0001-54
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Luciano Siani

e Atividades: (i) realizar o aproveitamento de jazidas minerais no
territério nacional e no exterior, através da pesquisa, exploracdo,
extracdo, beneficiamento, industrializacdo, transporte, embarque e
comércio de bens minerais; (ii) construir ferrovias, operar e explorar o
trafego ferrovidrio proprio ou de terceiros; (iii) construir e operar
terminais maritimos préprios ou de terceiros, bem como explorar as
atividades de navegacdo e de apoio portudrio; (iv) prestar servicos de
logistica integrada de transporte de carga, compreendendo a captacao,
armazenagem, transbordo, distribuicio e entrega no contexto de um
sistema multimodal de transporte; (v) produzir, beneficiar, transportar,
industrializar e comercializar toda e qualquer fonte e forma de energia,
podendo, ainda, atuar na producgdo, geragao, transmissao, distribuicao
e comercializacdo de seus produtos, derivados e subprodutos; (vi)
exercer, no Pais ou no exterior, outras atividades que possam
interessar, direta ou indiretamente, a realizacdo do objeto social,
inclusive pesquisa, industrializagdo, compra e venda, importacao e
exportagdao, bem como a exploragao, industrializacdo e comercializagao
de recursos florestais e a prestacao de servigos de qualquer natureza; e
(vii) constituir ou participar, sob qualquer modalidade, de outras
sociedades, consodrcios ou entidades cujos objetos sociais sejam direta
ou indiretamente, vinculados, acessorios ou instrumentais ao seu
objeto social.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 82
e Séries: 12; 223; 32: 43,
e Data de Emissdo (de todas as séries): 15/01/2014

e Data de Vencimento*: (i) 12 Série: 15/01/2021; (ii) 22 Série:
15/01/2024; (iii) 32 Série: 15/01/2026; e (iv) 42 Série: 15/01/2029;

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



Q PENTAGONO

*Redagio em conformidade com o 12. Aditamento & Escritura de Emiss3o.
e Banco Escriturador/ Mandatario: Itat Corretora de Valores S.A.
e Cddigo Cetip/ISIN:

(i) 12 Série: VALE18/ BRVALEDBS051;

(ii) 22 Série: VALE28/ BRVALEDBS069;

(iii) 32 Série: VALE38/ BRVALEDBS077;

(iv) 42 Série: VALE48/ BRVALEDBS0S85.
e Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.

e Destinacdo dos Recursos*: Os recursos captados por meio desta
Emissdo serdo integralmente destinados ao uso com ou ao reembolso
de gastos, despesas e/ou dividas relacionados aos projetos de
investimento em infraestrutura da Companhia considerados
prioritarios, nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto n? 7.603,
de 09/11/2011, e da Portaria do Ministério dos Transportes n? 201, de
12/12/2013, publicada no Diario Oficial da Unido, em 13/12/2013,
descritos nos Prospectos, conforme definido na Escritura de Emissao.

*Redacgdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissdo.
e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao

conversiveis em a¢des, em quatro séries, da espécie quirografaria*.

*Redacgdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissdo.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instruciio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacgdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)
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Q PENTAGONO

Em AGE, realizada em 13/05/2015, foi aprovada a alteracdo do Estatuto Social da
Companhia, conforme segue: (i) artigo 20, referente aos esclarecimentos sobre as
atribuicdes do Conselho da Administracao; (ii) inciso Il do artigo 21, para refletir a
competéncia do Comité de Desenvolvimento Executivo - CDE; (iii) exclusao do inciso
IV do artigo 21, sobre a emissdo de parecer sobre politicas de saude e incluir previsao
de competéncia ao CDE; (iv) incluir o inciso V no artigo 21, referente a competéncia
do CDE; (v) alteragdo do inciso | do artigo 22, para substituir “emitir parecer sobre”
por “recomendar”, excluindo o trecho sobre “propostos anualmente pela DE”; (vi)
exclusao do inciso Il do artigo 22, sobre a emissao de parecer sobre orgamentos de
investimentos; (vii) alteragao do inciso Ill do artigo 22, para substituir “emitir parecer
sobre” por “recomendar”, excluindo o trecho sobre “propostos anualmente pela DE”;
(viii) alteracdo do inciso IV do artigo 22, para substituir “emitir parecer sobre” por
“recomendar”, excluindo aquisicdes de participacdes acionarias; (ix) alteracdo do
inciso | do artigo 23, para substituir “emitir parecer sobre” por “avaliar”, excluindo a
referéncia a “corporativos financeiros”; (x) alteracdo do inciso Il do artigo 23, para
substituir “emitir parecer sobre” por “avaliar”; (xi) inclusdo dos incisos lll, IV,V e VI no
artigo 23, referentes a competéncia do Comité Financeiro; (xii) exclusdo do inciso | do
artigo 24, referente a auditoria interna; (xiii) alteracdo do inciso Il no artigo 25, para
substituir ‘Codigo de Etica’ por ‘Cédigo de Etica e Conduta’; e (xiv) alteracdo dos
incisos Ill, IV e inclusdo dos incisos V,VI, VI e VIIl no artigo 25, referentes a
competéncia de Comité de Governanca e Sustentabilidade.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
= Atividade Principal: 07.10-3-01 - Extragao de minério de ferro;
= Situa¢do da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Acionario: privado;
= Critério de Elaboracdo do Balanco: legislacdo societdria.

e Situacgao Financeira

= Liquidez Geral: de 0,46 em 2014 para 0,49 em 2015;

= Liquidez Corrente: de 1,88 em 2014 para 1,47 em 2015;
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QPE NTAGONO

= Liquidez Seca: de 1,13 em 2014 para 0,75 em 2015;

= Giro do Ativo: de 0,29 em 2014 para 0,25 em 2015.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patrimonio Liquido de 50,8% de 2014 para 2015. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou
aumento de 38,4% de 2014 para 2015. O grau de imobilizacdo em relacdo ao
Patrimonio Liquido apresentou aumento de 10,4% de 2014 para 2015. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 25,6% de 2014 para 2015,
e uma variagao positiva no indice de endividamento de 15,5% de 2014 para 2015.

Solicitamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocagao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 1.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL (de todas as séries)*: IPCA/IBGE

*Redagdo em conformidade com o 19. Aditamento a Escritura de Emissao.

e REMUNERACAO*: (i) 12 Série: 6,46% a.a.; e (ii) 22 Série: 6,57% a.a.; (iii) 32 Série:
6,71% a.a.; (iv) 42 Série: 6,78% a.a.

*Redagdo em conformidade com o 19. Aditamento a Escritura de Emissao.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2015):

= 12 Sérije:
Juros:
15/01/2015 — RS 63,103423

= 23 Sérije:
Juros:
15/01/2015 — RS 63,876576

= 32 Sérije:

Juros:
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15/01/2015 — RS 65,234251

> 43 Série:
Juros:
15/01/2015 — RS 65,604650

e POSICAO DO ATIVO*:

VALE18 — 12 Série:

Quantidade em circulacdo: 600.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 600.000

VALE28 — 22 Série:

Quantidade em circulagao: 150.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 150.000

VALE38 — 32 Série:

Quantidade em circulagao: 100.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 100.000

VALEA48 — 42 Série:

Quantidade em circulagao: 150.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 150.000

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

s. Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvii da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;
e Amortiza¢ao: ndo houve;
e Conversao: n3o aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;
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Q PENTAGONO

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instruio CVM

28/83)

De acordo com as informagdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacGes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

(i) Denominagdo da companhia ofertante: BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR

° Emissao: 52.
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. Valor da emissdo: RS 2.025.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12 Série: 500.000; (ii) 22. Série: 1.000.000;
e (iii) 32. Série: 525.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 Série: 01/01/2014; (ii) 22. Série:
01/01/2014; e (iii) 32. Série: 15/01/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
=» 12 Sérije: vencimento em 01/01/2014

=» 22 Sérje: vencimento em 01/01/2014

=>» 33 Série:
Juros:
15/01/2015 — RS 80,85344

(ii) Denominac¢do da companhia ofertante: BNDES PARTICIPACOES S.A. — BNDESPAR

. Emissdo: 62.

. Valor da emissdo: R$ 2.000.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12 Série: 409.000; (ii) 22. Série: 302.000; e
(iii) 32. Série: 1.289.000;

. Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 Série: 01/07/2016; (ii) 22. Série:
01/07/2016; e (iii) 32. Série: 15/05/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
= 12 Série: ndo houve pagamentos no periodo.

= 22 Série: ndo houve pagamentos no periodo.
=> 32 Série:

Juros:

15/05/2015 — RS 66,655788

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: BRADESPAR S.A.
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. Emissdo: 52.

) Valor da emiss3do: RS 1.000.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 100.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 06/07/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacdo:
06/07/2015— RS 10.000,000000 (vencimento)

Juros:
06/07/2015 — RS 2.405,136400

(iv) Denominacdo da companhia ofertante: BRADESPAR S.A.

. Emissdo: 62.

. Valor da emissdo: RS 1.260.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 126.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures*: 06/07/2018;
*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(v) Denominacdo da companhia ofertante: MRS LOGISTICA S.A.

° Emissdo: 42.

o Valor da emissdo: R$ 300.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 30.000;

° Espécie: com garantia flutuante;

. Prazo de vencimento das debéntures: 01/02/2020;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Amortizacdo:

02/01/2015 — RS 104,170000
02/02/2015 — RS 104,170000
02/03/2015 — RS 104,170000
01/04/2015 — RS 104,170000
04/05/2015 — RS 104,170000
01/06/2015 — RS 104,170000
01/07/2015 — RS 104,170000
03/08/2015 — RS 104,170000
01/09/2015 — RS 104,170000

Juros:

02/01/2015 — RS 70,210777
02/02/2015 - RS 67,013089
02/03/2015 - R$ 57,861620
01/04/2015 — RS 71,753382
04/05/2015 — RS 64,501208
01/06/2015 — RS 65,503179
01/07/2015 — RS 69,490853
03/08/2015 — RS 75,330751
01/09/2015 — RS 69,354731
02/09/2015 — RS 3,222564

Resgate Total Antecipado:
02/09/2015 — RS 5.520,690000

(vi) Denominacdo da companhia ofertante: MRS LOGISTICA S.A.

. Emissdo: 52.

) Valor da emiss3o: RS 300.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 300.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 18/07/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:
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19/01/2015 — RS 59,947806
20/07/2015 — RS 65,843687

(vii)  Denominacdo da companhia ofertante: MRS LOGISTICA S.A.

. Emissdo: 62.

o Valor da emissdo: R$ 300.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 30.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 10/12/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

10/06/2015 — RS 626,763380

10/12/2015 - RS 736,679590

(viii) Denominacdo da companhia ofertante: MRS LOGISTICA S.A.

. Emissdo: 72.

o Valor da emissdo: R$ 550.726.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas*: (i) 12 Série: 336.340; e (ii) 22 Série: 214.386;
*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 Série: 15/02/2022; e (ii) 22 Série:
15/02/2025;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(ix) Denominacdo da companhia ofertante: VALE S.A.
. Emissao: 92.
. Valor da emissdo*: RS 1.350.000.000,00;
*Redacgdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.
° Quantidade de debéntures emitidas*: (i) 12. Série: 800.000; (ii) 22. Série: 550.000;

*Redacgdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

° Espécie: quirografaria;
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. Prazo de vencimento das debéntures*: (i) 12 Série: 15/08/2020; e (ii) 22 Série:
15/08/2022;
*Redacgdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(x) Denominac¢do da companhia ofertante: ULTRAFERTIL S.A.

. Emissdo: 12.

. Valor da emiss3do: RS 115.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 11.500;

. Espécie: com garantia real e com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/06/2027;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela VLI S.A.; (ii) penhor da totalidade de acGes integrantes do
capital social da Ultrafértil S.A., de titularidade da TUF Empreendimentos e
Participagdes S.A..
A garantia real, acima mencionada, serd compartilhada, sem ordem de
preferéncia de recebimento no caso de excussdo e proporcionalmente ao
respectivo saldo devedor, com as dividas decorrentes do (i) “Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 14.2.1278.1” celebrado em 30 de
dezembro de 2014 com o BNDES, na modalidade FINEM, cujos recursos serao
destinados ao Projeto (“Contrato de Financiamento”); e do (ii) “Contrato de
Financiamento Mediante Repasse n° 60088948-01" celebrado em 30 de dezembro
de 2014 com o Banco Santander S.A. (“Banco Repassador”), na qualidade de
banco repassador, (“Contrato Repasse” e, em conjunto com o Contrato de
Financiamento, os “Contratos de Financiamento do Projeto”) conforme “Contrato
de Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas” a ser celebrado entre o
BNDES, o Banco Repassador e o Agente Fiduciario (“Contrato de
Compartilhamento de Garantias”).

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
15/12/2015 — RS 468,693675

(xi) Denominagao da companhia ofertante: VLI MULTIMODAL S.A.
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Emissdo: 12.

Valor da emiss3o: RS 232.358.000,00;

Quantidade de debéntures emitidas: 232.358;

Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;

Prazo de vencimento das debéntures: 15/06/2020;

Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
fianca prestada pela VLI S.A.;

Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissdo de Valores Imobiliarios.

Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informag¢des necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer ag¢ao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balango Patrimonial
Em milhdes de reais

Consolidado Controladora
31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro
Motas de 2015 de 2014 de 2015 de 2014
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 14.022 10.555 518 685
Investimentos financeiros 109 392 18 392
Instrumentas financeiros derivativos 24 474 441 156 370
Contas a receber & 5.763 B.700 36.026 30.599
Estoques ] 13.775 11956 3.830 3.655
Tributos antecipados sobre o lucro 3.513 4,200 3176 3.782
Tributos a recuperar 10 5.482 4515 3352 2687
Partes relacionadas 30 273 1.537 834 2227
Outros 1215 1.780 581 1.169
44.626 44.076 48.531 45.566
Ativos mantidos para venda 5 15.792 9.669 - 1.501
60.418 53.745 48.531 47.067
Ativo ndo circulante
Instrumentos financeiros derivativos 24 363 231 293 29
Empréstimos 732 609 106 104
Tributos antecipados sobre o lucro 1.840 1271 = =
Tributes a recuperar 10 1956 1.064 1.457 566
Tributos diferidos sobre o lucro 20 30.867 10.560 17.292 6.430
Depositos judiciais 13(c) 3.445 3.370 2707 271
Partes relacionadas 30 5 93 1468 902
Outros 2.392 1.873 765 349
41.600 19.071 24.088 11.101
Investimentos 11 11.481 10.978 127.517 128.615
Intangiveis 13 20.789 18.114 8.557 7.467
Imobilizados 14 211.259 207.507 96.887 87.321
285.129 255.670 257.049 234.504
Total do ativo 345.547 309.415 305.580 281.571
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Consolidadg Controladora
Hotas 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro
de 2015 de 2014 de 2015 de 2014
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores e empreiteiros 13.140 11.566 7.084 6.818
Saldrios e encargos sodiais 1.464 3.089 206 2.017
Instrumentos financeires derivativos 24 8.107 3.760 3.558 943
Empréstimos e financiamentos 16 9.788 3.768 4736 2.853
Partes relacionadas 30 1.856 813 6.774 5.622
Tributos sobre o lucre - Programa de refinanciamento 19 1348 1213 1.320 1.189
Tributos a recolher 977 1461 460 376
Tributos a recolher sobre o lucro 943 937 = =
Obrigacbes com beneficios de aposentadoria 21(a) 266 177 72 13
Obrigagbes para desmobilizagdo de ativos 17 346 361 83 B9
Outros 2531 1.074 825 690
40.766 28.219 25.719 20.668
Passivos relacionados a ativos mantidos para venda 5 416 294 = =
41.182 28.513 25.719 20.668
Passivo ndo circulante
Instrumentos financeires derivativos 24 5.581 4.276 4.745 3.866
Empréstimos e financiamentos 16 102.878 72.749 55.986 38.542
Partes relacionadas 30 830 288 63.837 43.606
Obrigagbes com beneficios de aposentadoria 21(a) 6.831 5941 483 466
Provisbes para processos judiciais 15(a) 3.210 3.405 2.1%0 2.448
Tributos sebre o lucre - Programa de refinanciamento 15 15.953 15.572 15.626 15.254
Tributos diferidos sobre o lucro 20 6.520 8.874 - -
Obrigagbes para desmobilizagdo de ativos 17 5313 B.5EE 1291 3.106
Debéntures participativas 29(b) 1.336 4584 1336 4584
Participagdo resgatavel de acionistas ndo controladores - 645 - -
Receita diferida - Fluxo de ouro 28 6.830 3.516 - -
Outros 5.664 2.863 3.207 2.617
164.946 131.301 148.701 114.489
Total do passivo 206.128 159.814 174.420 135.157
Patrimdnio liguido
Patrimonio liguido dos acionistas da Vale 25 131.160 145414 131.160 145414
Patrimdnio liguido dos acionistas ndo controladores 12 8.259 3.187 - -
Total do patriménio liguido 139.419 149.601 131160 146.414
Total do passivo e patrimdnio liguido 345.547 309.415 305.580 281.571

As notas explicativas s3o partes integrantes das demonstracdes contibeis.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



Anexo 2

Demonstracdo do Resultado
Em milhdes de reais , exceto quando indicado de outra forma

PENTAGONO

Operagao continuada

Receita de venda, liquida

Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Com vendas e administrativas

Pesquisa e desenvolvimento

Pré operacionais e paradas de operagao

Resultado de participagdes societarias em controladas
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Reducdo ao valor recuperdvel de ativos ndo circulantes e contratos onerosos
Resultado na mensuragdo ou venda de atives ndo circulantes
Lucro (prejuizo) operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado de participacdes em coligadas e joint ventures

Resultado de alienagdo ou baixa de participagdo em coligadas e joint ventures
Redugdo ao valor recuperdvel de participagdes em coligadas e joint ventures
Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro

Tributos sobre o lucro
Tributo corrente
Tributo difenido

Lucro liguido (prejuizo) das operacdes continuadas

Prejuizo atribuido aos acionistas ndo controladores
Lucro liguido {prejuizo) das operagdes continuadas atribuido aos acionistas da Vale

Operacies descontinuadas
Prejuizo das operagies descontinuadas
Prejuizo das operagdes descontinuadas atribuido aos acionistas da Vale

Lucro liguido (prejuizo)

Prejuizo atribuido aos acionistas ndo controladores
Lucro liguido (prejuizo) atribuido aos acionistas da Vale

Lucro (prejuize) por agio atribuido aos acionistas da Vale:
Lucro (prejuizo) basico e diluido por acdo

Agbes preferenciais (RS)

Agbes ordinarias (RS)

As notas explicativas s3o partes integrantes das demonstragdes contabeis.

Exercicio findo em 31 de dezembro

Consolidado Controladora
MNotas 2015 2014 2013 2015 2014
3{c) 85.499 88.275 101.4590 42560 54.346
26(a) (B8.658) (55.087) {52.511) (27.522) (26.093)
16,841 29.188 48,979 15.038 28,253
26(b) (2.143) (2.603) (2.804) (1.141) (1.441)
(1.603) (1.738) [1.745) (767) (1.017)
(3.408) (2.563) (4.035) (618) (426)
11 - - - (35.357)  (14.167)
26(c) (586) (2.560) (2.157) 72 (1.996)
(7.740) (9.464) (10.741) (37.811)  (19.047)
15 (34.553) (2.713) (5.390) 270 4295
56 52 (441) (508) 546 -
(25.400) 16.570 32.340 (21.957) 13.501
27 26.167 B.667 5.795 25822 7.379
27 (62.705) (23.420) (24.237) (56.950)  (18.495)
11 (1.507) 1141 999 (1.507) 1141
5-6 296 (B8) 98 55 (B8]
15 (1.727) (71) = (510) 71)
(64.876) 2.819 14.995 (55.047) 3.387
20
(1.347) (2.352) (17.368) 18 (1.344)
20.226 (248) 2.119 10.816 (1.089)
18.879 {2.600) (15.249) 10.834 (2.433)
(45.997) 219 (254) (44.213) 954
12 (1.784) (735) (373) = =
(44.213) 954 119 (44.213) 954
- - (4) - -
R - (4) - .
(45.997) 219 (258]) (44.213) 954
(1.784) (735) (373)
(44.213) 954 115
25(d)
(8,58) 0,19 0,02 (8,58) 0,19
(8,58) 0,19 0,02 (8,58) 0,19
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Anexo 3

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracoes
contabeis

Ap Conselho de Administracio e acionistas da
Vale S.A
Rio de Janeiro - BJ

1. Exanunames as demonstragdes contabers individuais e consolidadas da Vale 5 A ("Companlua™).
identificadas come Controladora e Consolidade, respectivamente. que compreendsm o balanco
patrimomial em 31 de dezemibro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado. do resultado
abrangente. das nmtacdes do patriménio lignido e des fluxos de caixa para o exercicio findo naguela
data, assim como o resumo das principais praticas contibeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracdes contabeis

1. A administracio da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentaciio das
demonstragtes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatdnio financeiro (IFRS) enutidas pelo
International Accounting Standards Board — L4.5B, assim como pelos controles internos que ela
determinon como necessirios para permitir a elaboragio dessas demonstragdes contabeis livres de
distorcio relevante, independentemente se cansada por frande on erro.

Responsabilidade dos anditores independentes

1.  Noszaresponsabilidade é a de expressar mma opinifio sobre essas demonstracdes contdbeds com base em
nossa anditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
nomias requerem o cumprmmento de exigéncias éticas pelos anditores e que a anditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demeonstracSes contabeis estio livres
de distorcdo relevante.
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4.  Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtenciio de evidéncia a
respeito dos valores e divolgacdes apresentados nas demonstrages contabets. Os procedumentos
selecionados dependem do julgamento do auditor. incleindo a avaliacio dos riscos de distorgio
relevante nas demonstracdes contdibeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nesza
avaliagio de riscos, o anditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e adequada
apresentacio das demonstraces contibeis da Compantia para planejar os procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circenstincias, mas nfo para fins de expressar uma opinific sobre a eficdcia
desses controles internos da Companhia. Uma auditona inclui também a avaliagdc da adequacdo das
praticas contabeds utilizadas e a razoabilidade das estimativas contibeis feitas pela administracio, bem
como a avaliagio da apresentaciio das demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.

t

Acreditamos que a evidéncia de anditonia obtida € suficiente e apropriada para fondamentar nossa
optmido.
Opinido sobre as demonstracdes contabeis

6. Em nossa opinifio as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente. em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira individual e
consolidada da Vale S A em 31 de dezembro de 2015, o desempenho individual e consclidado de suas
operagdes e o5 sens respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e de acerdo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFR.S) emitidas pele Intarnational Accounting Standards Board — I45E e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Demonstracdes do valor adicionado

7. Examinames também as demonstragbes mdnniduais e consolidadas do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da
adnunistracio da Companhia_ cuja apresentacio é requerida pela legislacio societaria brasileira para
conpanhias abertas. e como informacio suplementar pelas IFRS que nfio requerem a apresentacio da
DVA Essas demenstragdes foram submetidas acs mesmos procedimentos de anditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinifio. estio adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes. em relacdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2016

KPMG Anditeres Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Mamme] Fernandes Fodrigues de Sousa
Contader CE.C-RJ-052428/0-2
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