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fatores relacionados a: (a) paises onde a Vale opera, espedalmente Brasi e Canads; (b) economia global; () mercado de capitais; (d) negdco de minérios e meais e sua dependéndaa
produco industrial global, que é cidica por natuireza; e (€) elevado grau de competicio global nos mercados onde a Vale opera. A Vale cautela que os resutados atuiais podem diferendiar
materiaimente dos planos, obietivos, expectatives, esimativas e intengdes expressadas nesta apresentaggo. A Vale ndo assume nenhuma obrigaggo de atualizar publicamente ou revisar
nenhuma estimativa e projecéo, seia como resultado de informagdes novas ou eventos fituros ou por qualquer outra razéo. Para obter informag3es adicionais sobre fatores que podem
originar resutdos diferentes daqueles esimados pela Vale, favor consultar os relatorios arquivados pela Vale na U.S. Securiies and Exchange Commission (SEC), na Comisséo de
Valores Mobiirios (CVIM), na Autorité des Marchés Finanders (AMF) e, em particular, os fatores discutidos nas segies ‘Estimativas e Projegdes” e ‘Fatores de Risoo” no Relatrio Anual -
Form 20+ da Vake.

Nota cautelar para investidores norte-americanos —A SEC pemite companhias mineradoras, em seus arjuivamentos na SEC, fomecer apenas os depdsitos minerais que a companhia
pode economicamente € legalmente extrair ou produzr. Ns apresentamos certas informagdes nesta apresentaggo, induindo fecursos mensurados, recursos indicados, recursos
inferidos;, fecursos gealdgicos, s quais ndo seriam pemiidos em um arquivamento na SEC. Estes materiais ndo sdo reservas provaveis ou provadas, como definido pela SEC, e ndo
podemos assegurar que estes materiais serdo converfidos em reservas provaveis ou provadas, como definido pela SEC. U.S. Investidores norte-americanos devem considerar as
informagBes no Relatdrio Anual 20K, que pode ser oblido através do nosso website ou no site hitp:/hip:/fus. secgoviedgar shiml.

AsinformagBes contidas neste comunicado induemméticas financeiras que ndo sdo preparadas de acordo como IFRS. Essas méfricas ndoHFRS diferem das métricas mais diretamente:
comparaveis determinadas pelo IFRS, mas ndo apresentamos uma reconciiagio com as méticas IFRS mais diretamente comparaveis, porque as méfricas néoHFRS sdo prospedives

€ uma recondiiago ndo pode ser preparada sem envolver esforqos despropordonais.
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Desempenho da Vale no 1T20

Rio de Janeiro, 28 de abril de 2020 — "A Vale esta enfrentando estes tempos desafiadores da
pandemia do COVID-19 com responsabilidade, disciplina e senso de urgéncia. Noés
desenvolvemos um plano de resposta a crise com acdes que priorizam: (a) a salde e
seguranca de nossos empregados e das comunidades em que operamos; (b) o apoio a
batalha contra o virus, honrando nosso novo pacto com a sociedade; e (c) a continuidade
de nossos nego6cios. Da mesma forma, continuamos avancando com a reparacdo de
Brumadinho e as iniciativas de gestao de riscos. Nosso objetivo permanece intacto: estamos
transformando a Vale em uma das mais seguras e confiaveis empresas de mineracdo do

mundo.”, comentou Eduardo Bartolomeo, Diretor-Presidente da Vale

Desde marco de 2020, a Vale vem ajustando sua forma de operar para combater os efeitos
da a pandemia do COVID-19.

Salde e seguranca

Em todas as suas operac¢des a Vale adotou padrdes de seguranca de nivel mundial:

e Adocédo de regime de home-office para todos os empregados considerados nos
grupos de risco e para 0s quais a funcéo nao requeira presenca fisica.

e Acesso as operagdes somente por equipes essenciais.
e Suspenséo de todas as obras de constru¢Bes ndo essenciais.

e Ajustes aos procedimentos das operacBes e do transporte de funcionérios,
garantindo o distanciamento social.

e Checklist diario e monitoramento continuo de potenciais sintomas.
e Scan de temperatura corporal nas entradas de sites operacionais.

e Uso de Tecnologia de Informacdo para rastreamento e adocdo de quarentena
daqueles que estiveram em contato com casos suspeitos

¢ Comunicacdao interna extensa sobre contagio e canais de assisténcia médica 24/7.
Novo pacto com a sociedade

A Vale tem consciéncia de sua responsabilidade com a sociedade e de seu papel essencial na
economia. Deste o inicio da pandemia, tem buscado meios para contribuir na luta contra o
virus, protegendo empregados e comunidades. Este esforco € evidenciado pela aquisicdo e
doacdo de 30 milh8es de unidades de equipamento de protecdo individual e 5 milhdes de
testes de detec¢do na China, utilizando suas capacidades logistica e financeira e os quase 50
anos de presenca naquele pais. Além disso, a Vale fez contribui¢cdes financeiras diretas a
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hospitais e para a construcao de hospitais de campanha emergenciais nas comunidades em
gue opera. Dos R$ 500 milhdes comprometidos para o apoio humanitario, aproximadamente,
R$ 353 milhdes ja foram desembolsados até o momento.

A Vale também esta trabalhando para manter saudavel o ecossistema de fornecedores e
empreiteiros em torno de suas operac@es durante a crise. Foram implementados programas
de adiantamento de pagamento a mais de 3 mil pequenos e médios fornecedores nos paises
em que a Vale opera, com a injecdo de mais de R$ 900 milhdes na economia brasileira, por
exemplo. Empreiteiros e trabalhadores que estavam alocados em projetos que foram
suspensos pela Vale também estdo recebendo apoio financeiro.

Continuidade de nossos negécios

Até o momento, a Vale tem enfrentado a pandemia do COVID-19 com impacto limitado a
suas operacoes.

No entanto, a ado¢éo de trés medidas restritivas foi necessaria:

¢ No negécio de Minério de Ferro, a Vale suspendeu temporariamente as operacdes
no terminal maritimo Teluk Rubiah, na Malasia, sem impacto em producao;

¢ No negécio de Metais Basicos, a Vale realizou o ramp-down e colocou as operacdes
de mineragdo em Voisey’s Bay em care and maintenance por até 4 meses; e

e No neg6cio de Carvao, a Vale decidiu postergar os planos para a manutencao
corretiva na planta de processamento de carvdo em Mogambique.

De forma prospectiva, a Vale postergou paradas de manutencdo programada em diversas
plantas, o que ird limitar o atingimento de niveis 6timos de producdo, especialmente nas
operacBes de Metais Basicos. A Vale pode ainda sofrer impactos de producédo devido ao
aumento de absenteismo associado as medidas de quarentena, enquanto a retomada de
producdo em minas paradas, no negdcio de Minério de Ferro, sera postergada por atrasos nas
inspec¢odes, avaliagBes e autorizacdes.

Considerando as incertezas e potenciais impactos do COVID-19 nas operacdes da Vale, a
Companhia revisou o guidance de producdo para seus negdcios. As novas projecdes para o
volume de producdo em 2020 séo: finos de minério de ferro 310-330 Mt (antes 340-355 Mt);
pelotas 35-40 Mt (antes 44 Mt); niquel 180-195 kt (antes 200-210 kt); e cobre 360-380 kt (antes
400 kt). O guidance de producdo de carvao foi retirado. Detalhes adicionais a respeito da
revisdo dos guidances podem ser encontrados no Relatério de Producéo e Vendas do 1T20,
publicado em 17 de abril de 2020 e disponivel no website da companhia.

1 Excluindo Vale Nova Caleddnia (VNC).
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Reparacédo e gestdo de riscos

Os esforcos para mitigar os impactos do COVID-19 ndo competem com as iniciativas da Vale
para a reparagdo de Brumadinho. Os acordos de indenizag&o assinados alcangaram quase
7.000 pessoas €, junto com pagamentos emergenciais, equivalem a cerca de R$ 3,6 bilhGes?.

A Vale tambhém esta prosseguindo com as melhorias de suas praticas de gerenciamento de
riscos e, em janeiro de 2020, a funcado de Engenheiro de Registro (EoR) foi implementada
como uma etapa adicional para fortalecer a governanca de seu Sistema de Gerenciamento de
Rejeitos. O EOR é responsavel por realizar a inspecédo regular de seguranca de barragens e
os relatérios técnicos mensais, continuamente interpretando os resultados das atividades de
inspecdo e monitorando a integridade das estruturas. A funcéo de EOR é externa as operacdes
e integrada as linhas de defesa da Vale e ao nivel de gestao sénior da companhia, de forma a
agir com a autoridade requerida para este tipo de funcéo. A adocdo do EoR € boa prética
recomendada pela Mining Association of Canada (MAC), pela Canadian Dam Association
(CDA) e pelo Comité Independente de Assessoramento Extraordinario de Apuracgéo, provendo
maior confiabilidade e qualidade ao processo de monitoramento e revisdo da seguranca das
barragens.

Com relagéo aos trabalhos dos Comités Independentes de Assessoramento Extraordinério,
em fevereiro de 2020, o sumario executivo do Relatério Final do Comité de Apuracéo foi
disponibilizado ao publico com recomendacdes de natureza técnica e de governanga. Como a
maioria delas ja estava sendo enderecada, a Vale pode rapidamente preparar seu plano de
acéao, que indica 95% de concluséo até dezembro de 2020 e 100% de concluséo até dezembro
de 2022. Em marco de 2020, o Comité de Apoio e Reparacao publicou um relatério analisando
as acOes de reposta da Vale as suas recomendacdes, assim como pontos-chaves para
assegurar a continuidade do programa de reparacao integral. Também em marco de 2020, o
Conselho de Administracdo decidiu estender os trabalhos do Comité de Seguranca de
Barragens, dado que discussdes relevantes sobre os padrfes de seguranca de barragens
prosseguem na indudstria de mineragéo.

Seguindo a nova abordagem de gestédo de risco da Vale, a Vale decidiu pela eliminacédo ou
substituicdo de 25 navios convertidos (de VLCCs para VLOCs?) de sua frota, seja por resciséo
antecipada ou alteracdo de contratos.

Em fevereiro de 2020, um navio construido em 2016 de propriedade e operado pela companhia
sul-coreana Polaris Shipping sofreu avaria e encalhou apds deixar o terminal maritimo de
Ponta da Madeira, no Estado do Maranhé&o, carregado com aproximadamente 295 kt de
minério de ferro produzido pela Vale. A Vale esta apoiando o armador com medidas técnico-

2Valores aproximados em 28 de abril de 2020.
3 Very Large Crude Carriers e Very Large Ore Carries.
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operacionais e preventivas, de forma a remover de forma segura o combustivel (concluida de
forma bem-sucedida em 27 de marco de 2020) e a carga de minério de ferro do navio.

O desempenho da Vale no 1T20

e No 1T20, o EBITDA ajustado proforma, excluindo as provisdes e despesas incorridas
relacionadas a Brumadinho, totalizou R$ 13,6 bilhdes, R$ 5,6 bilhdes inferior ao 4T19,
devido, principalmente, a (a) sazonalmente menores volumes no primeiro trimestre, a
parada parcial da planta de Brucutu e a manutengfes, programadas e néo
programadas, realizadas no periodo, impactando os volumes de vendas em Minerais
Ferrosos (R$ 7,0 bilhdes), (b) menores pregos realizados de niquel e cobre (R$ 1,1
bilh&o) e (c) menores volumes de vendas de metais basicos (R$ 665 milhdes), que foi
parcialmente compensado pelo efeito positivo da desvalorizacdo do Real frente ao
Délar (R$ 2,4 bilhdes).

e Apesar da geracdo de fluxo de caixa livre de US$ 380 milhdes e da redugéo de US$
549 milhdes no valor em Ddlar americano da divida denominada em Reais devido a
desvalorizacao da moeda?, a divida liquida permaneceu relativamente estavel em US$
4,808 bilhdes, devido ao efeito compensatoério de US$ 914 milhdes da desvalorizacao
cambial sobre o saldo de caixa onshore mantido em Reais.

e O resultado financeiro do 1T20 foi fortemente impactado pela desvalorizagédo do Real
frente ao Ddlar, principalmente através do decréscimo no valor dos derivativos
utilizados como hedge dos compromissos denominados em Reais (R$ 5,6 hilhdo) e o
aumento no valor (medido em Reais) da posicao liquida passiva em Dolares da Vale
(R$ 2,3 bilhdes).

e AVale protege parte de seus compromissos denominados em Reais, tais como dividas
e futuros desembolsos relacionados a Brumadinho e ao REFIS, tanto através do uso
de derivativos quanto da manutenc¢éo de caixa no Brasil. Como esta protecéo é parcial,
no 1720 a reducgéo no valor das posi¢des em derivativos (US$ 1,091 bilhdo) e no caixa
mantido em Real (US$ 914 milhdes) totalizando US$ 2,005 bilhdes, foi mais do que
compensada pela reducdo do valor equivalente em Dolares dos compromissos e
divida da Vale denominados em Reais (US$ 2,984 bilhdes) referidos acima.

e A Vale registrou um lucro liquido de R$ 984 milhdes no 1T20 frente a um prejuizo de
R$ 6,4 bilhdes no 4T19. A melhora de R$ 7,4 bilhdes no resultado deveu-se,
principalmente, ao reconhecimento de despesas one-off no 4T19, tais como o0s
impairments em ativos de niquel e carvdo (R$ 17,3 bilh&es) e provisbes relacionadas
a Brumadinho (R$ 3,7 bilhdes). Estes efeitos foram parcialmente compensados pela

4 Para obter mais detalhes sobre o impacto da desvalorizagdo do Real no valor equivalente em caixa, compromissos e
derivativos em Dolar, consulte a se¢éo Lucro liquido deste relatério.
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reducdo no EBITDA ajustado proforma (R$ 5,6 bilhdes) e maiores despesas
financeiras (R$ 7,0 bilhdes).

Em marco de 2020, como medida preventiva de forma a aumentar a posicao de caixa
e preservar a flexibilidade financeira a luz das incertezas no mercado global
resultantes da pandemia do COVID-19, a Vale desembolsou US$ 5 bilhdes de suas
linhas de crédito rotativo, reforcando sua posicdo de liquidez para enfrentar os
montantes riscos apresentados pela pandemia do COVID-19. A Vale também decidiu
desfazer suas posicdes de hedge de niquel, vendendo seus contratos de opcao e
realizando um total de US$ 230 milhdes, a ser reconhecido nos resultados da Vale
simultaneamente as vendas de niquel correspondentes. Em 31 de marco de 2020, a
posicao de caixa da Vale é de US$ 12,267 bilhdes, ficando US$ 4,091 bilhdes superior
a de 31 de dezembro de 2019.

Minerais Ferrosos

O EBITDA ajustado do negdécio de Minerais Ferrosos foi R$ 12,8 bilhdes no 1720, R$
5,8 bilhdes inferiores ao 4T19, principalmente devido a volumes de venda 34% abaixo
do 4T19.

O preco realizado CFR/FOB pela Vale foi de US$ 83,8/t, um pequeno aumento de US$
0,3/t quando comparado com o0 4T19.

O custo C1 de finos de minério de ferro aumentou de US$ 14,5/t no 4T19 para US$
16,2/t no 1T20, principalmente devido a reducéo da diluicdo do custo fixo no volume
sazonalmente menor (US$ 1,2/t), aos maiores custos de manutengcdo devido a
paradas programadas e ndo programadas (US$ 0,5/t) e aos maiores custos de
demurrage devido as fortes chuvas que afetaram a cadeia logistica e de embarques
no trimestre (US$ 0,3/t). Esses efeitos foram parcialmente compensados pelo efeito
positivo da desvalorizacéo do Real (US$ 0,8/t). A desvalorizacdo do Real em conjunto
com a maior diluicdo do custo fixo devera trazer um impacto positivo ainda maior para
0 C1 no 2T20. No entanto, esses efeitos devem ser compensados pelo (a) consumo
de estoques com custos médios de producdo mais altos do 1T20 (b) custos
relacionados a medidas relacionadas ao COVID-19 para beneficios adicionais de
empregados; e (c) aumento a participacdo da producdo com custos mais elevados dos
Sistemas Sudeste/Sul com o retorno das operacfes com processamento a seco. No
2520, no entanto, com o aumento da producéo, especialmente no Sistema Norte, em
um volume sazonalmente maior, C1 devera ficar abaixo de US$ 14/t.

O frete maritimo unitario por tonelada métrica de minério de ferro foi US$ 1,1/t inferior
ao 4T19, totalizando US$ 17,1/t no 1T20, principalmente devido ao menor preco spot
do frete (US$ 1,6/t), que foi parcialmente compensado por um pequeno aumento nos
custos de bunker oil devido a regulacdo do IMO 2020 (US$ 0,3/t). Os ganhos no custo
com bunker oil devido aos precos mais baixos do petréleo em fevereiro seréo
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realizados principalmente no 2T20, dado que 0s navios estavam em transito e

gradualmente reabasteceram no final do trimestre. A expectativa é de que o custo do

frete no 2T20 seja inferior ao 1720 em, pelo menos, US$ 3/t.

Metais Basicos

O EBITDA ajustado das operag6es de niquel foi de R$ 1,5 bilhdo no 1T20, R$ 166
milhdes inferior ao 4T19, principalmente devido a menores pregos realizados de
niquel (R$ 357 milhdes), menores precos realizados de cobre como subproduto
(R$ 214 milhdes) e menores volumes de vendas de subprodutos de niquel e cobre
(R$ 165 milhdes), que foram parcialmente compensados por maiores créditos de
subprodutos PGM (R$ 277 milhdes), menores custos e despesas (R$ 138 milhdes)
e variacGes cambiais favoraveis (R$ 149 milhdes).

O negodcio de Niquel apresentou um sélido desempenho no primeiro trimestre,
com o menor volume de produgéo em comparacao ao trimestre anterior causado
pela sazonalidade e manutengdes programadas de rotina. Também estamos
progredindo com o fechamento da refinaria de VNC, que passara a produzir
apenas nickel hydroxide cake a partir de maio de 2020.

O volume de vendas foi menor que o de producéo devido a gestédo ativa dos
estoques pela Vale para lidar com as condi¢cdes do mercado e pela parada regular
de manutencao anual em sua refinaria no Japao. Com relacao ao preco realizado,
a estrutura de hedge proveu um piso para parte do volume a US$ 16.000/t e,
como resultado, o pre¢co médio realizado permaneceu US$ 1.711/t acima da
média do preco de niquel na LME no 1T20 de US$ 12.723/t.

O EBITDA ajustado das operag8es de cobre foi de R$ 712 milhdes no 1T20 vs.
R$ 976 milhdes no 4T19, principalmente devido a menores precos realizados (R$
505 milhdes) e ao efeito combinado de menores volumes de Salobo e maiores
volumes de Sossego (R$ 290 milhdes), que foram parcialmente compensados por
menores custos e despesas (R$ 388 milhdes) e, ainda, ao efeito favoravel de
variagdes cambiais (R$ 143 milhdes). O desempenho do negécio do Cobre foi
sustentado pela retomada das operagdes em Sossego, apdés a manutencao ndo
programada que ocorreu no 4T19, e pelo custo caixa negativo de Salobo, devido
a maiores créditos de ouro como subproduto, que foram parcialmente
compensados pela manutencdo ndo programada na planta de Salobo no 1T20.

VVALE

VVALE




Desempenho operacional e economico-
financeiro

A receita liquida totalizou R$ 31,3 bilhdes no 1T20, uma piora de R$ 9,8 bilhdes em
comparacdo com 0 4T19, como resultado, principalmente, dos menores volumes de vendas

nos negoécios de minério de ferro, pelotas, niquel e carvéao

Os custos e despesas® totalizaram R$ 18,7 bilhdes no 1T20, uma reducédo de R$ 8,6 bilhdes
frente ao 4T19, principalmente, as provisées relacionadas a Brumadinho no 4T19 e a reducéo

nos custos devido a queda nos volumes de vendas.

O EBITDA ajustado® totalizou R$ 12,9 bilhGes no 1T20, uma redugdo de R$ 1,6 bilhdes em
comparacao com o 4T19, principalmente, a (a) sazonalmente menores volumes no primeiro
trimestre, a parada parcial da planta de Brucutu e a manutencdes, programadas e nao
programadas, realizadas no periodo, impactando os volumes de vendas em Minerais Ferrosos
(R$ 7,0 bilhdes), (b) menores precos realizados de niquel e cobre (R$ 1,1 bilhdo) e (c) menores
volumes de vendas de metais basicos (R$ 665 milhdes), que foram parcialmente compensados
pelo efeito positivo da desvalorizagdo do Real frente ao Ddlar (R$ 2,4 bilhdes), e por menores

despesas incorridas e provisodes relacionadas a Brumadinho (R$ 4,0 bilhdes).

Os investimentos no 1T20 totalizaram US$ 1,124 bilh&do, consistindo em US$ 145 milhées em

execucgao de projetos e US$ 979 milhdes em manutencéo de operagoes.

A Vale registrou um lucro liquido de R$ 984 milhdes no 1T20 frente a um prejuizo de R$ 6,4
bilhdes no 4T19. A melhora de R$ 7,4 bilhdes no resultado deveu-se, principalmente, ao
reconhecimento de despesas one-off no 4T19, tais como os impairments em ativos de niquel
e carvdo e as provisbes relacionadas a Brumadinho. Estes efeitos foram parcialmente

compensados pela reducdo no EBITDA ajustado proforma e maiores despesas financeiras.

5 Excluindo depreciagédo, amortizagdo e exaustdo.
6 EBITDA (LAJIDA) ajustado é o EBITDA incluindo os dividendos recebidos e juros de empréstimos de coligadas e joint
ventures e excluindo a redugéo ao valor recuperavel e baixa de ativos ndo circulantes.
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Indicadores de endividamento

Em 24 de marco de 2020, a Vale anunciou o desembolso de US$ 5 hilhées de suas linhas de
crédito rotativo com vencimento em junho de 2022 (US$ 2 bilhdes) e em dezembro de 2024 (US$
3 bilhdes), reforcando sua posi¢éo de liquidez para enfrentar o0 aumento do risco apresentado
aos negocios pela pandemia do COVID-19. Em 31 de margo de 2020, a posicao de caixa da
Vale é de US$ 12,267 bilhges.

Apesar da geracao de caixa de U$ 380 milhdes e da reducéo no valor medido em Dolares da
divida denominada em Reais devido a desvalorizacdo da moeda brasileira, a divida liquida
permaneceu relativamente estavel em US$ 4,808 bilhdes, devido ao efeito compensador de US$
914 milhdes da desvalorizacdo cambial sobre o valor medido em Ddélares da posi¢édo de caixa
mantida localmente em Reais.A divida liquida permanece em seu nivel mais baixo desde 2008
e a divida liquida expandida (incluindo compromissos relevantes) diminuiu US$ 2,080 bilhdes,
passando de US$ 17,7667 bilhGes em 31 de dezembro de 2019 para US$ 15,686 bilhdes em 31
de marco de 2020. A reducdo deveu-se, principalmente, a desvalorizacao favoravel do Real no

periodo, uma vez que a maior parte dos compromissos expandidos é denominada em Reais®.

Divida liquida expandida® . B
o T Varnacdo em relacéo ao valor
US$ milhdes ... registrado no 4T19
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Divida liquida ‘Arrendamenlosl Swaps de I Refis ‘ Divida liquida I Provisdes I Samarco & I Divida liquida
moeda expandida? Brumadinho Fundagido  expandida2 +
Renova compromissos

*Em 31 de mar¢o de 2020.
2 Divida liquida expandida foi ajustada para incluir swaps de moeda de US$ 16 milhdes no 4T19.

7 Divida liquida expandida foi ajustada para incluir swaps de moeda de US$ 16 milhGes no 4T19.
8 Além dos efeitos da desvalorizagdo do BRL, o Refis e os compromissos também mudaram refletindo os pagamentos efetuados
durante o trimestre.
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VVALE

O prazo médio da divida reduziu-se para 7,3 anos em 31 de marco de 2020, contra 8,5 anos em
31 de dezembro de 2019. Da mesma forma, o custo médio da divida, apds swaps cambiais e de
juros, reduziu para 3,71% ao ano em 31 de marco de 2020, quando comparado a 4,87% em 31

de dezembro de 2019, devido, principalmente ao desembolso das linhas de crédito rotativo de
menores custo e prazo no trimestre.

Composigio da divida por moeda (antes Composigdo da divida por moeda (apds

do hedge) hedge)

9 0

% mUSD % -
EBRL
mEUR m Hedge para USD
m Outros m Outros

6% 1%

Cronograma de amortizagdo da divida® Composigdo da divida por instrumento
USS$ bilhoes %

mAgéncias de desenvolvimento
mMercado de capitais

m Empréstimos bancarios

2,9 11

0,5 0,7

2020 2021 2022 2023 2024 em Divida
diante  bruta

— Y ————

69% do vencimento da divida apos 2024

*Em 31 de marco de 2020. N&o inclui juros acumulados.
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Investimentos

Os investimentos no 1T20 totalizaram US$ 1,124 bilh&o, consistindo em US$ 145 milhdes em
execucdo de projetos e US$ 979 milhdes em manutencdo de operacdes. Os investimentos
foram 23,6% inferiores aos do 4T19, principalmente devido: (a) as condi¢des climaticas no
primeiro trimestre, que geralmente desaceleram as obras em nossas instalacbes; (b) a

depreciacdo da moeda brasileira em relacdo ao délar norte-americano.

Apesar de inferiores ao 4T19, os investimentos no 1T20 foram os mais altos para um primeiro
trimestre dos Ultimos trés anos, principalmente devido ao maior volume de pagamentos feitos
no 1T20, referente a obras executadas no trimestre anterior. O aumento ano a ano também se
deve a um trimestre atipico no 1T19, que foi intensamente impactado pelas interrupcées
causadas pela ruptura da Barragem 1. No 1T20, houve também o inicio da execucdo dos
projetos de filtragem, apds a decisdo da empresa de reduzir sua dependéncia em barragens
de rejeitos. Além disso, a Vale iniciou a antecipa¢do de pagamentos a fornecedores,
especialmente pequenas e médias empresas, como uma medida para mitigar os impactos da

pandemia do COVID-19 na cadeia de valor da Vale.

Conforme o plano de resposta da Vale a pandemia do COVID-19, a empresa decidiu
suspender ou postergar trabalhos em projetos ndo essenciais, a fim de limitar o contingente
de pessoas nas instalacdes da Vale aquelas com funcdes operacionais criticas. Investimentos
em seguranca de barragens e salde e seguranca sao considerados essenciais, portanto, nao

estéo sujeitos a suspensado neste momento.

Devido a esta deciséo, o nivel de investimentos apresentado no 1T20 devera desacelerar ao
longo do ano, enquanto a continuidade dos investimentos dependera, em grande parte, dos
desdobramentos da pandemia do COVID-19. Por esse motivo e pela depreciagdo cambial
ocorrida, a Vale revisou suas estimativas para investimentos, passando de US$ 5 bilhdes para
USS$ 4,6 bilhdes em 2020, e novas atualizagBes poderdo ser necessarias ao longo do ano. No
entanto, essa reducao nédo deve ser considerada uma economia real, pois é possivel que essas

despesas sejam incorridas em 2021, com custos extras para remobilizac&o.

Investimento total por area de negécio
US$ milhdes 1720 % 4T19 % 1T19 %

Minerais ferrosos 627 55.8 815 55.4 365 59.7

Carvéo 80 7.1 84 5.7 50 8.2

Metais basicos 413 36.7 569 38.7 193 31.6

Energia 4 0.4 4 0.3 3 0.3

Total 1,124 100.0 1,472 100.0 611 100.0
12
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Execucdao de projetos

Os investimentos em execugdo de projetos totalizaram US$ 145 milhdes no 1T20, ficando
19,4% abaixo do 4T19 e 46,4% acima do 1T19. Dois projetos plurianuais principais estdo
sendo implementados, o projeto Sistema Norte 240 Mtpa e o projeto Salobo Ill. Ambos os
projetos foram impactados devido a pandemia do COVID-19. No momento, as datas estimadas
de start-up ndo foram alteradas; no entanto, é possivel que haja um aumento de custos

relacionados a futura remobilizacdo de equipes.

O projeto Sistema Norte 240 Mtpa progrediu, conforme o cronograma no 1T20, incluindo a
substituicdo de méquinas pesadas e obras de construgéo e terraplanagem na ferrovia. Como
medida preventiva relacionada a pandemia do COVID-19, os servicos e as obras no site do

projeto estdo suspensas desde o inicio de abril de 2020.

Quanto ao projeto Salobo lll, as obras de construcao civil prosseguiram no 1T20, bem como a
montagem/pré-montagem mecéanica em algumas areas do projeto. Desde o final de marco de
2020, apenas as frentes criticas de trabalho estdo mantidas, também como medida preventiva

relacionada a pandemia do COVID-19.

Indicadores de progresso de projetos de capital®

. Capex realizado Capex estimado
Capacidade Start-up (US$ milhdes) (US$ milhdes) Avanco

Projeto

(Mtpa) esperado? fisico
1T20 Total 2020 Total

Projetos de Minerais Ferrosos

Sistema Norte

2 0
240 Mitpa 240 (10) 2522 31 100 224 770 20%

Projetos de Metais Basicos

Salobo Il (30-40)% kt 1S22 46 182 323 1.128 47%

IAtualizages podem ser necessarias no futuro, dependendo dos desdobramentos da pandemia do COVID-19.

* Capacidade liquida adicional.

Execucdo de projetos por area de negécio

US$ milhdes

Minerais ferrosos 91 62.8 122 67.8 86 86.9
Metais basicos 52 35.9 56 31.1 11 11.1
Energia e outros 2 14 2 11 2 2.0
Total 145 100.0 180 100.0 99 100.0

¥ Na tabela, ndo incluimos as despesas pré-operacionais no capex estimado para 0 ano, embora estas despesas estejam
incluidas na coluna de capex estimado total, em linha com o nosso processo de aprovagao pelo Conselho de Administragao.
Além disso, nossa estimativa para o capex é revisada apenas uma vez por ano.
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Investimentos de manutencéo das operacgdes existentes

Os investimentos em manutencdo de operacdes no 1T20 diminuiram 24,3% em relacdo ao
4T19 e aumentaram 91,1% em relacéo ao 1T19. Os dois principais projetos estéo progredindo
conforme cronograma: Gelado, no Brasil, e a extensao da mina subterranea de Voisey's Bay
(“VBME”), no Canada.

O projeto Gelado teve servicos de montagem eletromecanica e construcao civil contratados no
1T20, além da continuidade das obras de construcao civil. A pavimentacao de uma estrada de
acesso, um marco relevante, foi concluida conforme o cronograma. Para as préximas

semanas, a maioria das frentes de trabalho foi suspensa temporariamente.

O projeto VBME teve a estrutura principal do revestimento externo da Eastern Deeps
Powerhouse concluida no 1T20, enquanto foram encomendados aquecedores temporarios de
construcédo interna. Servicos de construcdo e condutos enterrados também avancaram neste
primeiro trimestre. No entanto, como uma medida de apoio a prevencdo do COVID-19 nas
comunidades costeiras aborigines, o projeto foi suspenso temporariamente em meados de

marco.

Indicadores de progresso de projetos de reposicdo?°

Capex realizado
(US$ milhdes)

2019

Capex estimado
(US$ milhoes)

2019

Capacidade Data de

start-up

Avanco

Projeto fisico

(Ktpa)

Total Total

Expanséo da

mina de 45 1S21 74 545 354 1.694 46%
Voisey’s Bay
Gelado 9.6 2821 33 108 113 428 54%

Investimento realizado por tipo —1T20

\EETS
Basicos

Minerais
Ferrosos

Energia e
outros

US$ milhGes

Carvao

Melhorias nas operagées 302 71 192 1
Projetos de reposicédo 41 - 75 -
Gestao de barragens 28 - 46 -
QOutros investimentos em barragens e pilhas de estéril - 2 - -
Salde & Seguranga 59 3] 20 1
Investimentos sociais e protecdo ambiental 33 3 15 -
Administrativo & Outros 78 1 13 -
Total 536 80 361 2

10Na tabela, ndo incluimos as despesas pré-operacionais no capex estimado para o ano, embora estas despesas estejam incluidas na coluna
de capex estimado total, em linha com 0 nosso processo de aprovagao pelo Conselho de Administragdo. Além disso, nossa estimativa para
0 capex € revisada apenas uma vez por ano.
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Investimentos em manutencao realizados por area de negoécio
US$ milhdes 1720 % 4T19 % 1719 %

Minerais ferrosos 536 54,7 693 53,6 279 55,3
Metais basicos 361 36,9 513 39,7 182 BHI5

Niquel 299 30,5 461 35,7 155 30,3

Cobre 62 6,3 52 4,0 27 5,3
Carvao 80 8,2 84 6,5 50 9,8
Energia e outros 2 0,2 2 0,2 1 0,2
Total 979 100,0 1.292 100,0 512 100,0

Investimentos em gestdo de barragens

Os investimentos em gestéo de barragens sao considerados essenciais para a Vale, portanto
continuardo sendo implementados, em conformidade com as mais rigorosas praticas
internacionais. Os investimentos em gestdo de barragens abrangem: manutencdo de
barragens; monitoramento; melhorias operacionais e de seguranca; auditorias e andlise de
risco; revisbes do Plano de A¢do de Emergéncia para Barragens de Mineracao (PAEBM); e

sistemas de alerta, videomonitoramento e instrumentacao.

No 1T20, os investimentos em gestao de barragens atingiram US$ 12 milhdes, uma queda de
33,3% em relacdo ao 4T19 e de 64,7% em relagdo ao 1T19. A queda ano a ano deve-se aos
gastos intensos com a implementacdo de varias medidas para aprimorar a gestdao de
barragens da Vale no curto prazo em 2019, enquanto os investimentos em empilhamento a
seco aumentam gradualmente desde o ano passado, apés a decisdo da empresa de reduzir

sua dependéncia de barragens de rejeitos.

O decréscimo trimestral se deve, em parte, aos mesmos motivos e também: (a) as condi¢cdes
climéticas no primeiro trimestre, com fortes chuvas nos canteiros de obras e desaceleracao

das obras ndo urgentes para garantir a seguranga das equipes operacionais; (b) a depreciagao

cambial.
US$ milhdes 1T20 4T19 1T19
Gestao de barragens 536 693 279

Investimentos em Salide e Seguranca

Os investimentos em Saude e Seguranca foram 35,0% inferiores ao 4T19 e 53,7% superiores
ao 1T19. A queda em relacdo ao trimestre anterior deve-se principalmente: (a) a depreciagéo
da moeda; (b) a sazonalidade, uma vez que os investimentos nos primeiros trimestres séo
frequentemente mais baixos. O aumento na perspectiva anual supera os efeitos imediatos da
ruptura da Barragem 1 nos investimentos no 1T19 e esta em linha com o comprometimento da

companhia com a seguranca dos funcionarios.

4719
111

US$ milhdes 1T20 1T19

Investimentos em Salde e Seguranga

VVALE

VVALE




Visao de Mercado
MINERIO DE FERRO

O preco médio de referéncia do minério de ferro 62% Fe foi de US$ 89,0/dmt no 1T20, ficando
em linha com 0 4T19 e 7,8% acima do 1T19. Os pre¢cos comegaram 0 ano em um ritmo mais
forte, no entanto, devido a incerteza trazida pela pandemia do COVID-19, a volatilidade dos
precos aumentou. Os precos de minério de ferro performaram melhor que outras commaodities,
pois, na China, a producédo de ferro gusa via altos fornos permaneceu firme, a utilizacao de
fornos elétricos a arco caiu e o concentrado doméstico, que é transportado principalmente por
caminhdes, foi impactado por restricbes de locomocéao (lockdowns) e eventos relacionados ao
clima, que balancearam a oferta e demanda.

A média do indice MB65% foi de US$ 104,3/dmt no 1T20, ficando 5,8% e 6,7% acima do 4T19
e 1T19, respectivamente. No 1T20, o spread entre o0 MB65% e o preco de referéncia 62% Fe
ficou US$ 5,3/t acima da média do 4T19, devido, principalmente, a um efeito combinado de
interrupgBes de oferta no concentrado doméstico chinés, juntamente com a menor oferta
sazonal do Brasil, em um ambiente de forte producéo de ferro gusa na China.

Na China, a producéo de ago bruto totalizou 234,5 Mt no 1T20, ficando 1,2% acima do 1T19 e
superando as expectativas em meio a esfor¢cos e lockdowns para conter a propagacéo do
COVID-19, o que resultou na primeira contracdo do PIB chinés em 30 anos. A retomada dos
negdcios em marco apoiou fortemente a producao e a demanda de aco bruto e, de acordo com
a Comissdo Nacional de Desenvolvimento e Reforma da Republica Popular da China, as
atividades de producgdo das principais empresas industriais estdo quase normalizadas. Os
estoques de aco nas usinas e traders comecaram a se normalizar apds atingirem seu nivel
recorde de 40 Mt no inicio de marco, cerca de 60% acima do nivel de pico dos ultimos anos,
demonstrando uma normalizacao da demanda downstream.

A maior parte da demanda chinesa de acgo foi por produtos longos, derivada do setor de
construcédo, devido ao estimulo do governo para impulsionar a infraestrutura e o retorno dos
trabalhadores migrantes. Os produtos de agos planos estao enfrentando uma demanda mais
fraca, dados os niveis mais baixos de comércio e demanda global por produtos de ac¢o. No
entanto, como resposta aos incentivos, a Vale espera que o setor de constru¢cdo compense a
fraqueza do mercado de aco plano, dada a maior relevancia da constru¢do na demanda de
aco.

Ex-China, de acordo com a World Steel Association, a producdo de aco bruto totalizou 209,0
Mt, ficando 4,1% menor do que no 1T19.

A Unido Europeia apresentou uma reducéo de 10% na produgao, uma vez que as siderudrgicas
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reagiram rapidamente aos protocolos do governo, acumulado com a paralisacédo de fabricas,
as interrupcbes na cadeia de suprimentos, o colapso do consumo e o adiamento de
investimentos e projetos de construgéo.

Seguindo as medidas de contengédo da disseminacdo do COVID-19, os paises desenvolvidos
das Américas e Asia tomaram atitudes similares, com pequenos impactos sentidos até margo,
mas com expectativa de aumento a partir de abril. O Oriente Médio apresentou um aumento
de 7,7% na producéo de aco em relacdo ao 1T19, com a retomada de capacidades. Espera-
se que a retomada seja de curta duracado, pois medidas de conten¢éo de disseminacao foram
implementadas.

Os cortes na oferta de minério de ferro devido a lockdowns estdo amenizando parcialmente o
impacto dos cortes na producéo de ago, dando suporte aos pre¢os, que devem continuar com
tendéncia volatil no 2T20.

As perspectivas de curto prazo ainda séo incertas no sentido de intensidade e prazo dos cortes
que estdo sendo adotados pelas siderurgicas. Espera-se que o setor industrial europeu retome
suas atividades em maio. No entanto, ha incertezas quanto ao nivel de recuperag&o, como
resposta a recuperagdo da demanda e dos fluxos de comércio. O estagio diferente dos
lockdowns em diferentes regides adiciona outra camada de incerteza, em vista das complexas
conexdes entre cadeias de suprimentos, o que leva ao adiamento da recuperacéo global para
um nivel saudéavel.

CARVAO

O prego médio do carvdo metallrgico seaborne foi de US$ 155/t no 1T20, ficando 11% maior
do que no 4T19. Impulsionado pelas interrupcdes na producdo interna chinesa durante o
feriado de Ano Novo Lunar e depois pelos lockdowns regionais ocasionados pelo COVID-19,
os precos melhoraram constantemente de US$ 140/t, no inicio de janeiro, para um pico de
US$ 163,5/t, em meados de margo. No entanto, na segunda quinzena de margo, houve uma
gueda acentuada de precos de US$ 16/t, devido aos cortes generalizados na demanda a
medida que a pandemia se espalhava pelo resto do mundo, culminando com os lockdowns na
Europa e na India que levaram muitos portos e siderGrgicas a declarar forca maior aos
fornecedores.

Com a incerteza elevada, o mercado de carvdo metallrgico seaborne devera enfraquecer
ainda mais no 2720, com mais cargas que tinham como destino outras partes do mundo sendo
desviadas para a China, assim como a reabertura da fronteira com a Mongodlia para
fornecimento landborne a China. N&o obstante, a recuperacdo da China deve ser uma
influéncia estabilizadora, enquanto a crescente probabilidade de interrupcdo, pelo COVID-19,
nas principais regides produtoras de carvdo metallrgico pode sustentar 0s precos.
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No mercado de carvao térmico, o preco médio do Richards Bay FOB foi de US$ 78,5/t para o
trimestre, ficando 3,3% maior do que no 4T19. O primeiro trimestre foi definido por uma
tendéncia de queda acentuada de, aproximadamente, US$ 40/t em relacéo ao pico de US$
95,5/t entre meados de janeiro e a terceira semana de marc¢o, impulsionado pelo aumento da
producéo interna indiana e pela demanda mais fraca em toda a Europa e no Sudeste Asiético.
Em 26 de marco, o terminal de carvao de Richards Bay declarou forca maior em resposta ao
blogueio de 21 dias determinado pelo governo sul-africano para conter a propagacao do
COVID-19, fazendo com que o indice subisse para US$ 80/t.

O mercado de carvao térmico permanece com tendéncia negativa devido as incertezas para o
2T20 ocasionadas pela pandemia do COVID-19, impactando a demanda industrial e a geragao
de energia, assim como afetando as regifes produtoras e agravando a alta volatilidade
esperada dos precos.

NIQUEL

Os pregos LME do niquel tiveram uma média de US$ 12.723/t no 1T20, ficando 18% mais baixos

em comparacdo aos US$ 15.450/t observados no 4T19.

Os estoques totais nas Bolsas de Metais (LME e SHFE) tiveram um aumento liquido, ficando
préximos de 258,5 kt no 1T20, o que significou um aumento de 70,4 kt desde o Ultimo trimestre,
com estoques fora da Bolsa voltando a crescer. Os estoques da LME no final do 1T20 eram de
229,8 kt, representando um aumento de 41,7 kt desde o ultimo trimestre. Os estoques da SHFE

aumentaram em 14,3 kt para 28,7 no final do 1T20.

A producao global de ago inoxidavel diminuiu 11% no 1T20 em relagdo ao 4719, com o impacto
da pandemia do COVID-19 que causou grandes interrupcdes em todo o mundo. Ha
incompatibilidade entre a producéo e o consumo de ago inoxidavel, a qual esta resultando em
um superavit e é evidenciada pelos altos estoques de a¢o inoxidavel registrados especialmente
na China. As vendas de veiculos elétricos em todo o mundo cairam 16% nos 2M20 em relacao
aos 2M19, ao mesmo tempo em que foi observado um declinio continuo nas vendas de
automoveis em geral. Esse declinio foi causado principalmente pelo lockdown da China, que
causou uma queda de 62% nas vendas de veiculos elétricos na China no mesmo periodo. A
demanda por niquel em outras aplicacdes € mista, com o setor aeroespacial apoiando o0 aumento
do crescimento do setor de super alloys, enquanto os resultados ruins para o mercado
automotivo impactam negativamente o setor de plating. A oferta de niquel diminuiu
aproximadamente 3% no 1720 em comparag&o com 0 4T19, com redu¢éo na producao de niquel

Classe | e Classe Il no mesmo periodo.

A proibi¢éo da exportagdo de minérios na Indonésia, que foi acelerada e iniciada dois anos antes

do que fora anunciado anteriormente, esta agora em vigor. A producao chinesa de NPI (nickel
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pig iron), que depende fortemente das importacdes indonésias de minério, sera impactada
negativamente. O fim das exportacbes de minério da Indonésia dificulta a capacidade da
producdo doméstica chinesa de NPI para manter as altas taxas de producao observadas com
0 minério da Indonésia de alto teor de niquel. A indUstria doméstica chinesa de NPI precisa
encontrar fontes alternativas. No curto prazo, este impacto imediato podera ser atenuado por
fontes alternativas de minério, como o0s atuais estoques chineses de minério (visiveis e
invisiveis), e 0s aumentos potenciais de exportacdo das Filipinas, Nova Caleddnia e Guatemala.
No entanto, a longo prazo, a medida que os estoques de minério se esgotam e a indUstria
doméstica chinesa de NPl comeca a processar os minérios de qualidade e quantidade
relativamente mais baixos das Filipinas, Nova Caleddnia e Guatemala, o impacto sera de uma

producdo muito menor.

A pandemia atual do COVID-19 causou uma pequena reducéo na oferta de niquel no 1T720. As
operacdes de producdo na Africa do Sul, Madagascar, Canada, Colémbia e Filipinas foram
impactadas. Apesar desse impacto no fornecimento de minas, o estoque de minério e
concentrados fez com que o impacto no niquel acabado fosse moderado. Nossas estimativas
indicam que, para o 1T20, a oferta de niquel acabado decresceu 12-15kt de niquel devido a
pandemia do COVID-19 ou aproximadamente 2% da producdo estimada do 1T20 antes do
COVID-19 ou aproximadamente 2,1% da oferta de niquel acabado no 4T19. Além do impacto
nas operacdes existentes, também foram observados atrasos nos projetos, devido a restricdo

a circulacao de pessoas.

Como resultado da pandemia do COVID-19, nossa vis&o de curto prazo para o niquel mudou.
Agora vemos que o mercado de niquel entra em superavit em 2020, em compara¢cdo com a

nossa visao anterior de déficits continuos.

Nossa perspectiva de longo prazo para o niquel permanece positiva. O niquel nas baterias de
veiculos elétricos se tornara uma fonte cada vez mais importante para o crescimento da
demanda, principalmente porque a quimica das baterias favorece um maior teor de niquel devido
ao menor custo e maior densidade de energia no contexto de um forte crescimento da demanda
em outras aplicagdes de niquel. No entanto, esse crescimento foi adiado devido & desaceleracéo
global. Projetos HPAL (High Pressure Acid Leach), originarios principalmente da Indonésia e com
a expectativa de que sejam a principal fonte de niquel adequado para bateria, sdo mais
complexos do que o inicialmente previsto e isso tem o potencial de aumentar a carga financeira

dos produtores de niquel para atender a crescente demanda por baterias.

Embora a proibicdo da exportagdo de minério na Indonésia possa limitar o NPI chinés a longo
prazo, a proibigao incentivou o desenvolvimento doméstico de niquel RKEF (Rotary Kiln-Electric
Furnace) e HPAL no pais. Como resultado, varios projetos e expans@es surgiram para preencher

essa crescente demanda global.
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COBRE

O preco LME do cobre foi, em média, de US$ 5.637/t no 1T20, representando uma queda de 4%
em relacdo ao 4T19 (US$ 5.881/1).

Os estoques de cobre na LME aumentaram 76,5 kt no 1720 em relacdo ao 4T19. No 1T20, o
estoque de cobre no COMEX reduziu-se em 4,8 kt, enquanto o estoque de cobre na SHFE
aumentou 240,4 kt em comparacao com o 4T19. No geral, os estoques nas Bolsas aumentaram

em 321,7 kt, finalizando o trimestre em 615,5 k.

A pandemia do COVID-19 afetou negativamente a demanda global, diminuindo 20,5% no 1720
em relacdo ao 4T19. A producdo global de cobre também foi impactada negativamente pela
pandemia do COVID-19. Especificamente, as operacGes do Canada, EUA, Panama, Peru,
Equador, Brasil, México, Chile, Africa do Sul, Zambia e China foram impactadas até certo ponto.
Nossas estimativas indicam que, no 1720, a oferta de cobre diminuiu 200-250kt de cobre ou
aproximadamente 4% da producéo estimada do 1720 antes do COVID-19 ou aproximadamente

3,8% da producéo de cobre no 4T19.

A perspectiva de curto prazo para o cobre € moderada. Esperamos que 0 mercado permaneca
com um superavit menor, com mais riscos negativos, a medida que os impactos econémicos
continuam sendo avaliados. Como resultado, esperamos que crescentes pacotes de estimulos
monetarios e fiscais em todo o mundo ajudem a atenuar os impactos negativos e a apoiar o

crescimento futuro.

A perspectiva de longo prazo é positiva. Espera-se que a demanda por cobre cresca,
parcialmente impulsionada por carros elétricos e energia renovavel, bem como pelos
investimentos em infraestrutura, ao mesmo tempo em que o crescimento futuro da oferta é
desafiador, tendo em vista o declinio nos teores de minério e a necessidade de investimento
greenfield, o que cria uma perspectiva de mercado positiva.
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Indicadores financeiros selecionados

Variagcédo percentual

R$ milhdes

1T20 4T19 1T19 1T20/4T19
Receita de vendas, liquida Bils25ill 41.019 30.952 -23,8%
EBIT (LAJIR) ajustado 9.248 10.325 (5.827) -10,4%
Margem EBIT ajustado (%) 29,6% 25,2% -18,8% 17,6%
EBITDA (LAJIDA) ajustado 12.924 14,571 (2.798) -29,4%
Lucro (prejuizo) liquido 984 (6.408) (6.422) n.m.

Reconciliacdo LAJIDA

R$ milhdes 1T20 4T19
bgc\r/(;lléquido (prejuizo) das operagGes continuadas atribuido aos acionistas 934 (6.408)
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores (347) (1.786)
Lucro liquido (prejuizo) das operagdes continuadas 637 (8.194)
Depreciagao, amortizagao e exaustao 3.676 4.246
Tributos sobre lucro (3.102) (5.790)
Resultado financeiro, liquido 10.486  3.466
LAJIDA (EBITDA) 11.697 (6.272)
Itens para reconciliacao de LAJIDA (EBITDA) ajustado
Reducdao ao valor recuperavel e baixa de ativos néo circulantes 136 19.429
Resultado de participacdes e outros resultados em coligadas e joint ventures 767 637
Dividendos recebidos e juros de empréstimos de coligadas e joint ventures 324 777
LAJIDA (EBITDA) ajustado das operagdes continuadas 12.924 14.571

1T20/1T19
1,0%
n.m.
n.m.
n.m.
n.m.

1T19
(6.422)

(124)
(6.546)
3.029
(2.444)
2.590
(3.371)

781
(314)
106
(2.798)
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Informacbes contabeis

Demonstracdes do resultado

R$ milhdes 1720 4T19 1T19
Receita de vendas, liquida 31.251 41.019 30.952
Custos dos produtos vendidos e servigos prestados (19.215) (23.176) (17.750)
Lucro bruto 12.036 17.843 13.202
Margem bruta (%) 38,5% 43,5% 42,6%
Despesas com vendas e administrativas (516) (575) (418)
Despesas com pesquisa e desenvolvimento (429) (651) (269)
Despesas com pré-operacionais e paradas de operagao (1.192) (1.291) (815)
Outras despesas operacionais, liquidas (267) (1.089) (318)
Reducéo ao valor recuperavel e baixa de ativos néo circulantes (136) (19.429) (781)
Evento de Brumadinho (708) (4.689) (17.315)
Lucro (prejuizo) operacional 8.788 (9.881) (6.714)
Receitas financeiras 492 724 364
Despesas financeiras (2.290) (4.774) (2.961)
Oultros itens financeiros, liquido (8.688) 584 7
Resultado de participagdes e outros resultados em coligadas e joint (767) (637) 314
ventures

Prejuizo antes dos tributos sobre o lucro (2.465) (13.984) (8.990)
Tributo corrente (1.593) (215) (961)
Tributo diferido 4.695 6.005 3.405
Lucro liquido (prejuizo) 637 (8.194) (6.546)
Prejuizo atribuido aos acionistas ndo controladores (347) (1.786) (124)
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas da Vale 984 (6.408) (6.422)

Resultado de participacdes societéarias

R$ milhdes 1T20 4T19 1T19
Minerais Ferrosos (74) 46 312
Metais Basicos 2 1 )
Outros (449) (26) 87
Total (521) 21 397

Balancgo patrimonial — consolidado

R$ milhdes 1T20 4T19 1T19
Ativo

Circulante 103.682 68.698 58.742
Nao circulante 85.231 67.705 67.649
Investimentos 11.299 11.278 12.751
Intangiveis 35.852 34.257 33.279
Imobilizado 203.641 187.733 194.455
Total 439.705 369.671 366.876
Passivo

Circulante 60.186 55.806 48.573
N&o circulante 206.623 156.716 150.043
Patrimonio liquido 172.896 157.149 168.260
Patrimonio liquido dos acionistas da Vale 178.854 161.480 165.092
Patriménio liquido dos acionistas n&o controladores (5.958) (4.331) 3.168
Total 439.705 369.671 366.876
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