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Operadora:

Boa tarde, senhoras e senhores. Sejam bem-vindos a teleconferéncia da Braskem sobre
os resultados do segundo trimestre de 2T18. Temos hoje conosco os senhores Fernando
Musa; Pedro Freitas, CFO; e Pedro Teixeira, RAE de Financas e Relacbes com
Investidores.

Informamos que este evento esta sendo gravado e que todos os participantes estardo
apenas ouvindo a teleconferéncia durante a apresentacdo da Companhia. Apos a
apresentacdo da Braskem, daremos inicio a sessao de perguntas e respostas, quando
instrucdes adicionais serdo fornecidas. Caso algum dos senhores necessite de assisténcia
durante a conferéncia, queira, por gentiliza, solicitar a ajuda de um operador, digitando *O.

A teleconferéncia estd sendo transmitida simultaneamente via webcast disponivel na
pagina de RI da Braskem no endereco http://www.braskem-ri.com.br/, e na plataforma
MZiQ, onde a apresentacao encontra-se disponivel para download. Sintam-se a vontade
para avancar os slides durante a teleconferéncia. O replay deste evento sera
disponibilizado no website. Lembramos que o0s senhores poderdo registrar
antecipadamente no website perguntas a serem respondidas durante a sessdo de
perguntas e respostas.

Antes de prosseguir, gostariamos de esclarecer que eventuais declara¢des prospectivas
sao realizadas segundo o Safe Harbor da lei Securities Litigation Reform Act de 1996 dos
EUA. Tais projecdes s@o baseadas nas crengcas e premissas da Administracdo da
Braskem, bem como em informagfes atualmente disponiveis para a Companhia. Elas
envolvem riscos, incertezas e suposic¢des, pois se referem a eventos futuros e, portanto,
dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer.

Os investidores devem compreender que condicdes econdmicas gerais, condicbes
setoriais e outros fatores operacionais podem também afetar o desempenho futuro da
Braskem e conduzir a resultados materialmente diferentes daqueles expressos em tais
declaracdes prospectivas.

Gostaria de passar a palavra agora ao Sr. Pedro Teixeira, Diretor de Financas e Relagdes
com Investidores. Sr. Teixeira, pode prosseguir.

Pedro Teixeira;

Boa tarde a todos. Obrigado por participarem da teleconferéncia de resultados da Braskem.
Falaremos hoje dos resultados do 2T18. Comecando a apresentacdo, passemos para o
slide numero 3. Neste slide, apresentamos os destaques com relacdo a demanda e
spreads internacionais.

Do ponto de vista da demanda, vamos falar sobre o impacto da demanda no Brasil e nos
EUA. No Brasil, a demanda diminuiu 4% no trimestre em relacdo ao 1T18, como
consequéncia da greve dos caminheiros no pais. Contudo, se considerarmos a demanda
acumulada no primeiro semestre de 2018 e compararmos com o acumulado no primeiro
semestre de 2017, houve aumento de 4%. Entédo, houve queda neste trimestre, contudo,
no acumulado, houve aumento de 4%.
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Nos EUA, a demanda cresceu 7%. A economia dos EUA também esta crescendo. O
crescimento esperado para este ano é de cerca de 3%. Ha bons resultados nos segmentos
de tampas, copos e ndo-tecidos.

Vamos falar agora de spreads internacionais. Spreads internacionais no Brasil para PE e
PP, isto &, os spreads internacionais para os produtos que comercializamos no Brasil. Para
PE e PP, houve queda de 11%. Isso ja era esperado e explicado pelo ramp-up de producao
de novas capacidades de PE base gas nos EUA. Os spreads de vinilicos permaneceram
estaveis. O mesmo vale para o0s produtos quimicos.

Nos EUA, os spreads cresceram 8%. A demanda do lado de PP foi bastante forte. Ainda,
houve aumento da producdo (ramp-up) de novas capacidades de propeno nos EUA,
causando maior disponibilidade de propeno no mercado. Entdo o spread cresceu 8%.

Na Europa, onde a Companhia possui capacidade total de 0,5 milhdo de toneladas de
polipropileno, os spreads diminuiram 18%. Houve queda no preco do propeno e menor
demanda por PP na regido.

No México, os spreads diminuiram 5%. Menor spread de PE, conforme esperado com o
ramp up da producédo de novas plantas nos EUA, que pressionou o pre¢co do etano e
também pressionou negativamente o preco do PE.

Passando para o slide 4, onde temos os destaques relacionados a taxas de utilizacéo,
vendas e EBITDA por regido. No Brasil, as taxas de utilizacdo permaneceram estaveis em
relagdo ao 2T. Consideramos iSso uma conquista importante, principalmente se levarmos
em conta a greve dos caminhoneiros. E preciso lembrar que, no 1T18, a taxa de utilizac&o
foi impactada pela falta de energia na regido nordeste do Brasil e por paradas de
manutencdo na central da regido sul do Brasil. Neste trimestre, a taxa de utilizag&o foi muito
impactada pela greve dos caminheiros. Contudo, a taxa de utiliza¢cdo permaneceu estavel
em relacdo ao 1T18.

As vendas diminuiram pelo mesmo motivo. As vendas cairam 7% no trimestre. As equipes
aqui da Braskem fizeram o possivel para manter as centrais operando. Contudo, nao foi
possivel despachar toda a produgéo no periodo, entdo as vendas diminuiram e 0s niveis
de estoque subiram, no trimestre. No entanto, tais niveis devem retornar patamares mais
razoaveis e a normalidade nos proximos trimestres.

O EBITDA gerado pela operagdo da Braskem no Brasil cresceu 10% em relagdo ao
EBITDA gerado no 1T. Portanto, os spreads foram relativamente positivos. Ainda, o
resultado foi impactado pela desvalorizagdo da moeda brasileira, 0 que contribuiu para a
diluicdo dos custos fixos em reais.

Nos EUA, a taxa de utilizagdo diminuiu 13%. Tivemos alguns eventos nao recorrentes. Por
exemplo, a parada de manutencdo em uma das unidades dos EUA levou mais tempo que
o esperado além de outras dificuldades operacionais nas unidades de PP. Ent&o, por esses
motivos, a taxa de utilizagdo nos EUA diminuiu 13%. Como consequéncia, as vendas nos
EUA cairam 4%. Contudo, devido aos bons spreads que estamos registrando,
principalmente nos EUA, o EBITDA na regido dos EUA e Europa permaneceu
relativamente estavel.

Com relagdo ao México, a taxa de utilizagdo diminuiu 13%. Houve queda na oferta de
etano. Além disso, tivemos uma parada programada para melhoria do desempenho de
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alguns equipamentos. Por esses dois motivos, a taxa de utilizacdo no México diminuiu
13%.

Como consequéncia, as vendas no México diminuiram 8%. No entanto, o EBITDA no
México permaneceu praticamente estavel, com contra¢éo de apenas 2%, totalizando $151
milhdes no trimestre.

Passando para o slide 5. Apenas como destaque aqui, de maneira geral, o EBITDA da
Braskem no 2T18 registrou crescimento de 7%, medido em délares. Em reais, 0
crescimento foi de 20% em relag&o ao 1T18.

O lucro liquido da Braskem foi impactado. Com reducéo de 48% em relacéo ao 1T18. E foi
positivo em R$547 milhées. Contudo, ele foi impactado pela desvalorizacao do real. Isso
levou a um aumento das despesas financeiras em relagédo ao 1T. Entretanto, é importante
lembrar que a maior parte da nossa divida € de longo prazo, portanto ndo ha efeito caixa
nesse caso.

Passando para o slide 6, onde tratamos do cenario petroquimico para o ano de 2018.
Esperamos uma diminuig&o dos spreads de PE para o restante do ano devido ao ramp up
de producéo das novas plantas nos EUA e aumento do preco do petroleo. Isso esta
bastante em linha com o que temos falado nas nossas teleconferéncias. Para PP, apesar
da entrada em operagéo de alguma capacidade na China, a demanda deve crescer acima
disso, mantendo niveis saudaveis de spreads. Para vinilicos, PVC e soda caustica, é
esperada uma elevagao de precos este ano se comparado a 2017, devido ao fechamento
recente de capacidades, principalmente na Asia, como consequéncia de preocupacdes
ambientais.

Os spreads de PP nos EUA e Europa devem ser maiores em 2018 devido ao restrito
mercado de PP, principalmente nos EUA. A demanda esta muito positiva nos EUA, entédo
0 spread deve permanecer em bons niveis, somado ao ramp up da producgdo das novas
plantas de propeno na regido. Ja na Europa, os spreads devem diminuir levemente. No
México, é esperada uma diminuicdo dos spreads este trimestre como resultado do ramp
up da producdo das novas plantas de polietileno nos EUA.

Passando para o ultimo slide, tratamos do cenério para 2018. Fazemos uma comparagéo
sobre a nossa previsao atual para 2018 em relacdo a ultima previsdo que haviamos feito
para 2018. Entdo a taxa de utilizagdo em 2018 comparada a 2017 foi menor e agora
estamos menos otimistas em relacdo a isso, principalmente em funcdo da greve dos
caminhoneiros e das dificuldades operacionais ndo esperadas nos EUA no trimestre. Entdo
as taxas de utilizacdo no ano devem ser menores do que o esperado no Ultimo trimestre.

O mesmo vale para a demanda, embora a demanda deva ser melhor em relacéo a 2017,
ela ndo deve ser tdo boa quanto o esperado inicialmente, principalmente por causa da
greve dos caminhoneiros.

Com relacdo aos spreads de quimicos, estamos mais otimistas nesse sentido. Estamos
vendo precos mais altos de butadieno, para PE e PP eles estdo relativamente estaveis, e
para PVC eles estao superiores a 2017, porém inferiores ao que esperavamos. Tivemos
uma queda nos prec¢os de soda caustica.

Um dos impactos foi 0 REINTEGRA. No final de maio, o incentivo fiscal para exportacdes
do Brasil pelo regime tributario REINTEGRA foi reduzido de 2% para 0,1%. No mesmo
periodo, o Regime Especial da Industria Quimica (REIQ) foi revogado através de uma
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Medida Proviséria que entrar4 em vigor em 1° de setembro de 2018. Entdo, se o decreto
for transformado em lei, as aliquotas de PIS/ICOFINS sobre compras de matéria-prima no
Brasil retornaréo para a regra geral. Portanto, o EBITDA em 2018 devera ser menor do que
em 2017, entdo essa é a nossa expectativa para o ano. Contudo, o fluxo de caixa livre no
ano deve ser maior.

Tivemos um impacto negativo no capital de giro ano passado. Nao devemos sofrer os
mesmos impactos este ano. Esperamos menores taxas de juros este ano, menores
pagamentos de impostos, principalmente apos a reforma fiscal dos EUA. O CAPEX deve
ser um pouco maior. De maneira geral, o fluxo de caixa livre da Companhia deve ser maior,
apesar do EBITDA menor.

Passemos agora para a sessao de perguntas e respostas. Muito obrigado.
Gustavo Allevato, Santander:

Ola. Eu tenho duas perguntas. A primeira é com relagdo a producdo no Brasil. A
Companhia esta preparada para exportar a produgéo do Brasil, uma vez que o cenario do
mercado interno esta aquém da expectativa inicial da Companhia?

A segunda pergunta € com relagdo a utilizacdo da RioPol. Gostaria que vocés falassem
um pouco mais de como foi o 2T e da perspectiva para o resto do ano.

E a minha terceira e Ultima pergunta € com rela¢do aos problemas operacionais em Marcus
Hook. Ja esta operando normalmente? Ou devemos projetar uma taxa de utilizagdo menor
para as operacdes dos Estados Unidos no 2S devido a isso? Obrigado.

Fernando Musa

Boa tarde a todos. Gustavo, obrigado pelas perguntas. Com relacdo a producao interna no
Brasil em comparacgéo ao perfil de vendas e exportagbes, como o Pedro mencionou na
apresentacéo, a greve dos caminhoneiros impactou a nossa producéo, teve um impacto
direto nas vendas no 2T, uma vez que diversas cadeias de valor foram ainda mais
impactadas que nés pela greve.

A medida em que avangcamos no ano, provavelmente retomaremos niveis mais
sustentaveis de crescimento nas diversas cadeias de valor. Comegamos 0 ano com
expectativa de crescimento da demanda por resinas no Brasil entre 4% e 5%. Hoje,
estamos mais proximos da faixa de 3% a 4%. Vai depender muito do comportamento das
diversas cadeias de valor entre agosto e setembro.

Vimos uma boa recuperacgédo no final de junho, quando todos voltaram. Em julho também,
diversas cadeias de valor registraram bons niveis de producdo e vendas. Precisamos
aguardar para ver o desenrolar disso.

Tendemos a flutuar mais quando temos desafios operacionais do ponto de vista de
producdo. Tendemos a flutuar mais nas exportacées, o que é natural. A diminuicdo das
exportacdes, no Brasil e no México, € consequéncia disso. Entdo utilizaremos as
exportacBes como protecdo, principalmente as exportacdes marginais, como uma protecao
contra a eventual instabilidade das operagoes.
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A medida em que recuperamos a producéo, e esperamos registrar uma boa recuperacio
da demanda no final do ano, esperamos um aumento das vendas no Brasil. Além disso,
com o aumento da producéo, devemos ter um aumento dos volumes de exportagao a partir
do Brasil.

Com relacao a taxa de utilizacdo da RioPol, o 2T foi muito positivo. Na verdade, operamos
a 100%, 102%, 103%, até 104% da capacidade, fruto de uma combina¢do entre o maior
fornecimento pela Petrobras e um menor volume de importacdes da nossa parte.

Para o final do ano, mantemos a expectativa de bons niveis de fornecimento pela
Petrobras, com a eventual importacdo de etano para complementar. Entdo esperamos
operar a planta a altas taxas no final do ano.

Com relag&o a Marcus Hook, foi um problema mecéanico em um dos compressores. Ja foi
resolvido e a planta opera normalmente. Esperamos normalizar as taxas de utilizacdo no
2518 nos EUA, que devem ser muito maiores do que as que tivemos no 2T.

Gustavo Allevato

Obrigado. Apenas um follow up: durante a negociacao entre os acionistas controladores,
isso afetara a alocacgdo de capital da Companhia no 2S, mais relacionado ao pagamento
de dividendos, ou vocés estdo totalmente independentes nesse sentido?

Fernando Musa

A negociagao entre a LyondellBasell e a Odebrecht ndo impacta o nosso dia a dia e os
nossos drivers estratégicos. E uma decisé@o dos acionistas, que pode levar a uma transagéo
entre os dois.

Com relacdo aos nossos planos, seguimos buscando entregar a nossa estratégia. Nao ha
nenhuma discussdo no momento com relagdo a dividendos, principalmente porque
pagamos dividendos dois, dois meses e meio atras. Nosso fluxo de pagamento normal
seria no final do 1T19, inicio do 2T19.

Acabamos de publicar uma politica do conselho sobre dividendos que explica nosso modo
de ver e administrar a andlise para dividendos, que é uma visdo prospectiva do ano atual
mais dois anos do plano de negdcio, investimentos esperados, volatilidade esperada do
setor.

Com tudo isso, iremos considerar os dividendos. Esperamos atingir um indice de divida
liguida/EBITDA abaixo de 2,5x. 2,5x € o teto, ndo a meta. Nao aumentaremos isso para
chegar aos 2,5x. Esse é o limite que observamos de onde o plano, os investimentos
esperados e a volatilidade esperada colocariam o perfil da divida sobre EBITDA.

Entdo se e quando fizer sentido no futuro, n6s vamos até o Conselho para discutir
dividendos mais para o final do ano, inicio do préximo ano.

Gustavo Allevato:
Muito claro. Obrigado. Boa tarde.

Luiz Carvalho, UBS:
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Obrigado. Eu tenho duas perguntas aqui. A primeira, com relacdo ao processo de due
dilligence, Musa, que precisa ser realizado pela administracdo em atendimento a operacao.
Bob Patel, CEO da Lyondell, esteve no Brasil e teve algumas reunibes, inclusive com o
Ministério de Minas e Energia. Vocés tém alguma novidade com relagéo as conversas que
devem ter tido com ele?

Além disso, existe alguma novidade com relagdo ao tag-along da Petrobras? Vocé tem
algum esclarecimento se a Odebrecht exerceu ou se concluiu a negociagdo com a
Lyondell? Se a Petrobras permanecer entre os acionistas controladores, iSso ensejaria
direitos de tag along para os minoritarios. Essa seria a primeira.

A segunda € com relacdo a compra de nafta da Petrobras. Vimos este trimestre, ndo digo
significativamente, mas um nivel bastante baixo de compras da Petrobras. Queria apenas
entender se este serd 0 novo normal, ou se € algo momentaneo visando diminuir a
dependéncia da empresa.

E a terceira pergunta, vocés ja assinaram um acordo de leniéncia com algumas entidades
brasileiras. Contudo, gostaria de acompanhar se houve alguma novidade nas Ultimas
semanas. Vimos algumas noticias de que poderia haver valores adicionais com relagéo ao
class action, ou aos acordos que vocés assinardo. Se ha alguma novidade com relacdo a
um eventual desembolso de caixa adicional, se puder esclarecer. Obrigado.

Fernando Musa:

Luiz, com relagéo a pergunta sobre o processo de due dilligence, conforme informamos ao
mercado, o didlogo sobre a transac¢do acontece no nivel dos acionistas. Fomos solicitados
a fornecer informacdes para apoiar tal didlogo. O processo caminha bem. Fornecemos
algumas informacgfes, e ndo esperamos questionamentos adicionais por parte dos
acionistas para que eles possam conversar com a LyondellBasell. Nao ha muito mais que
eu possa dizer sobre isso hoje.

Com relacao a opcao de tag along pela Petrobras, eu ndo tenho nenhuma informacéo. Esta
€ uma pergunta que vocé pode enderecar & administragdo da Petrobras. Ao nosso ver,
existe uma intengdo da Petrobras, expressa em diversas entrevistas concedidas pelo Ivan
Monteiro, para avaliar qualquer tipo de acordo entre a Odebrecht e a LyondellBasell e, com
base nessa avaliagéo, tomar a decisdo sobre o direito a que eles fazem jus hoje nos termos
do acordo de acionistas.

N&o tenho outras informagfes além do fato de que a Petrobras possui o direito de tag
along, que esta claramente definido no acordo de acionistas.

Com relacdo aos minoritarios, o estatuto social prevé que, no caso de alienacdo do
controle, os minoritérios faréo jus ao direito de tag along. Tal disposi¢do passaria a valor
caso atransacgéao entre a Odebrecht e a LyondellBasell transfira o controle da Braskem. Tal
dispositivo garante aos acionistas minoritarios as mesmas condigbes obtidas pela
Odebrecht na transagéo.

Com relacdo as nossas compras de nafta da Petrobras, este € um processo continuo de
administracdo dos diferentes fornecedores e contratos que nés temos. Como ja discutido
em teleconferéncias anteriores, temos como fornecedor ndo s6 a Petrobras, mas uma série
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de outros fornecedores de diferentes regiées do mundo, e isso é gerido més a més, semana
a semana e, em alguns casos, diariamente.

N&o hd uma intencdo de nos tornarmos menos dependentes da Petrobras. Essa é uma
decisao mais operacional e financeira com base na qualidade da nafta. Existem diferentes
tipos de nafta que geram diferentes volumes de derivados. Nés analisamos a expectativa
de preco para os diferentes derivados e, assim, escolhemos as melhores matérias-primas
para as diversas centrais.

Ainda, cada contrato possui precos, prazos e condi¢des especificas, que analisamos antes
de tomar qualquer decisdo. No passado recente, iSso nos levou a comprar menos que o
volume maximo que poderiamos adquirir da Petrobras contratualmente, mas isso néo foi
com a intencao de diminuir a nossa dependéncia. Foi uma consequéncia da andlise
operacional e financeira.

Com relagdo a qualquer outro valor relacionado ao class action ou outros acordos
potenciais. NOs encerramos o class action e, portanto, hdo esperamos nenhuma outra
acdo. Nao ha nenhuma outra acéo do tipo em curso. Nao sei de onde tirou a informacao
com relacdo a class action.

Com relacdo as autoridades, n0s comunicamos ao mercado sobre o dialogo com a
AGU/CGU, que sao autoridades brasileiras, sobre um potencial acordo em andamento. A
expectativa da Companhia € que qualquer acordo com a AGU/CGU do ponto de vista
financeiro esteja coberto pelo acordo assinado com o Departamento de Justica dos EUA
(DoJ), as autoridades suicas e o Ministério Publico do Brasil.

Entdo ndo esperamos qualquer desembolso adicional hoje, com ou sem este acordo que
estd sendo discutido com a AGU/CGU, que esta sendo tratado de maneira confidencial.
Portanto, ndo posso entrar em mais detalhes do que o que eu ja disse.

Luiz Carvalho:
Muito obrigado, Musa.
Hassan Ahmed, Alembic Global:

Boa tarde. Quando eu olho, Fernando, no 2T, principalmente aqui nos Estados Unidos,
uma dindmica de mercado bastante interessante. Tivemos uma redugéo do preco do eteno,
parece que ja se recuperou. Depois tivemos um salto de pre¢o do etano, que parece que
ja diminuiu. E quando eu olho pra toda a capacidade que deveria ter entrado em producao,
e isso para o periodo de 2016-2019, seja do lado do eteno, seja do lado do polietileno,
parece que cerca de 65% dessa capacidade ja entrou em operacdo ou impactou ou
mercado.

Minha pergunta é se esses movimentos que nos vimos foram meio que pontuais e agora
h& um novo equilibrio que foi estabelecido conforme o mercado digeriu essa capacidade e
h& apenas 1/3 de capacidade adicional ainda a impactar o mercado? Porque, de novo,
apesar de todo o barulho do lado do mercado spot, parece-me que o0s precos de contrato
do polietileno permaneceram bastante estaveis.
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Resumindo, a pergunta que eu fago € se o choque de capacidade ou de aumento da oferta
ja passou. E se devemos esperar uma precificacdo mais estavel do eteno-polietileno daqui
para frente, nos proximos trimestres.

Fernando Musa:

Hassan, essa é uma pergunta muito interessante. Eu ndo tenho os dados aqui ha minha
frente agora, mas eu discordaria um pouco da sua afirmacdo de que tanto as novas
capacidades de eteno quanto de PE ja atingiram o mercado em 65%, restando 35% para
atingir o mercado.

Segundo a informacédo que temos, e a nossa leitura do mercado, € que eteno esta proximo
de um namero acima desse, e que PE esta um pouco atras. Em segundo lugar, as novas
capacidades de eteno parecem estar rodando melhor que as novas capacidades de
polietileno.

Eu acho que a diminuicdo do preco do eteno é uma consequéncia disso. As centrais
aumentando a produgéo, rodando melhor, as linhas de PE estdo um pouco mais atras e
enfrentando mais problemas. Isso levou ao aumento do etano. E agora que as capacidades
de PE comecam a igualar e a producédo de etano a um preco mais alto continua crescendo,
0 etano fica mais sob controle devido a sua disponibilidade; a demanda continua muito
forte.

Eu acho que ainda ha algum impacto esperado, mas estamos claramente chegando a um
novo equilibrio. A expectativa que todos tinham é de que isso seria um grande problema,
porgque todas iriam entrar em operacdo ao mesmo tempo e, claramente, esse nao foi e nem
sera o caso. Os projetos se espalharam ao longo de 24 meses e, portanto, o impacto foi
menos significante.

Ndo podemos esquecer do aspecto da demanda, que tem sido muito forte,
surpreendentemente forte. A disponibilidade ciclica na China, que diminuiu com a proibi¢ao
de importacao de residuos, contribuiu globalmente, e veio em um momento muito bom para
0 setor, pois foi exatamente quando as novas capacidades de PE estavam em processo
de ramp up.

Acho que estamos atingindo um novo equilibrio, e ainda ha algumas capacidades
importantes conforme as plantas se estabilizam e as novas capacidades entram em
operagdo. Mas a combinacgéo da diluicdo dos projetos ao longo de um periodo com a boa
demanda, apesar de esperarmos menores spreads na cadeia de PE, ainda foram mantidos
bons niveis.

As exportacdes provavelmente absorverdo toda a volatilidade de volumes adicionais nos
Estados Unidos. A dindmica de mercado nos Estados Unidos a partir de um contrato com
clientes locais € muito diferente da dinamica de exportagfes. Entdo eu esperaria mais
estabilidade no preco contratual local nos Estados Unidos, e qualquer volatilidade das
novas plantas que entram em operagao e novos produtos que entram no mercado sobre o
mercado de exportacao.

Mas, novamente, com a boa demanda global, essa capacidade sera absorvida
rapidamente e levara a um ambiente bastante saudavel, se vocé tiver uma central base
etano nos EUA ou México, no curto prazo.
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Hassan Ahmed:

Muito claro, Fernando. Proxima pergunta. Novamente, vocé est4 vendo mais o aspecto
macro das coisas. Estou tentando entender melhor toda essa questdo da guerra comercial,
tarifas, questdes sobre o que esta acontecendo entre os Estados Unidos e a China,
principalmente do ponto de vista do polietileno. Entdo, em duas partes.

Primeiro, quando eu olho para a lista inicial de produtos incluidos na lista de produtos a
serem tarifados, parece que PEBD e PEBDL estao incluidos. PEAD néo. Entdo a primeira
parte da pergunta seria: como devemos ler isso?

E a segunda parte, novamente, em linha com toda essa questdo comercial, agora que
passou a divulgacdo dos resultados do 2T, eu passei mais tempo com o pessoal mais
global de PE, o pessoal dos Estados Unidos que tem presenca global em ativos, e eles
nao parecem muito preocupados com as tarifas comerciais sobre o PE. Parece que a
resposta recorrente é “sim, nés temos ativos aqui nos EUA, mas também temos ativos na
Asia e Europa, e podemos faciimente redirecionar produtos que, vamos dizer, viriam dos
EUA, podemos redirecionar para vir de partes da Asia ou Europa para o mercado chinés’.
Eles ndo parecem tdo preocupados com o impacto negativo disso.

Eu queria ouvir a sua opinido do ponto de vista de grades de PE, como isso afeta o
comércio, e também sobre a presenca global de algumas dessas empresas, eu acho.

Fernando Musa:

Acho que esse é um assunto muito importante. Eu tendo a concordar com a afirmacéo de
gue, pensando globalmente, os fluxos comerciais irdo se ajustar. Existe produgéo de PE,
independentemente de ser a mesma companhia ou ndo. Existe produgdo em diversas
regides. E um produto para o qual o fluxo comercial deve se intensificar devido as novas
capacidades sendo implementadas em regifes onde ndo ha demanda, seja nos Estados
Unidos ou no Oriente Médio.

Teremos fluxos comerciais. O setor ira se ajustar. Do meu ponto de vista, eu vejo isso como
um desafio logistico. Se vocé tem uma ferrovia, uma ponte cai, no curto prazo é doloroso,
mas o fluxo vai se ajustar e contornar isso e, eventualmente, a ponte sera reconstruida.

Hassan Ahmed:
Eu acho que esta é uma maneira sensata de ver isso. Vocé esta certo.
Fernando Musa:

No longo prazo, os fluxos comerciais irdo se ajustar. Com o bloqueio, que é a tarifacao,
pode ser um pouco mais caro, os fluxos ideais com as tarifas podem ser diferentes
daqueles sem as tarifas. Entdo h4 um pouco mais de custo no sistema, mas quando
comparado ao nosso volume e margens, eu concordo com a afirmacao de que este é um
impacto pequeno. Se vocé analisar empresa por empresa, regido por regido, talvez seja
diferente, mas de maneira geral, na minha percepcéo, eu acredito que vai se reajustar.

Dito isso, pode ser doloroso durante o periodo de transicdo, conforme as pessoas
redirecionam, e até que seja estabelecido um novo equilibrio de fluxos comerciais. Mas,
como VOcé mencionou, a maior parte das grandes empresas possuem plantas em todo o
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lugar, possuem presenca comercial em todo o lugar. Entéo elas tém os canais, elas serao
capazes de se ajustar, e ndés seremos capazes de nos ajustarmos.

Diferentemente das empresas baseadas nos EUA, esta pode ser uma oportunidade para
nés do ponto de vista de fluxo comercial. Nao estamos enfrentando tarifas na producgéo
dos EUA, entéo esta pode ser uma oportunidade para otimizarmos, e 0s outros players que
enfrentam as tarifas podem ter que operar fora dos seus fluxos ideais, e nos talvez
possamos melhorar 0 nosso fluxo ideal dependendo de como for.

Precisamos aguardar para ver o desenvolvimento disso. Sobre alta densidade comparado
a baixa densidade e baixa densidade linear, eu li uma matéria hoje de manha dizendo que
a China esté planejando...

Hassan Ahmed:

Sim. Parece que agora vao incluir alta densidade.

Fernando Musa:

Isso. Parece que alta densidade, eles perceberam que haviam deixado um buraco. Eu vi
uma manchete, néo tive tempo de ler a matéria com aten¢cdo, mas o meu entendimento
pelo titulo era de que alta densidade foi incluido. Entéo, eventualmente, isso sera acertado.

N&o é do interesse dos EUA ou da China continuar nessa briga crescente. Eventualmente,
chegara a um equilibrio, é o que eu acredito pessoalmente. Mas com dois lideres de fortes
convicgoes, é dificil prever. Entdo, vamos ver para onde isso vai.

Hassan Ahmed:
Perfeito. Muito obrigado, Fernando.
Operadora:

Como ndo ha mais perguntas, gostaria de devolver a palavra a Companhia para suas
consideracdes finais.

Fernando Musa:

Gostaria de agradecer a todos por participarem da teleconferéncia de resultados do 2T.
Este foi, conforme esperavamos, um trimestre desafiador, com alguns aspectos externos,
principalmente a greve dos caminhoneiros no Brasil, que impds uma série de desafios do
ponto de vista operacional. Mas, apesar disso, e de algumas paradas nas plantas,
conseguimos entregar uma geracao de fluxo de caixa e EBITDA muito forte, que contribuiu
para reduzirmos ainda mais a nossa alavancagem financeira.

Entdo, a nossa estratégia de investir em produtividade e competitividade, e de
diversificagdo da matéria-prima e diversificacdo geogréfica se mostrou acertada mais uma
vez, frente aos diversos desafios nos diversos produtos e nas diferentes regibes. Com
todos os desafios que enfrentamos, continuamos gerando bons resultados, alavancando a
carteira de ativos e o relacionamento com clientes do mundo todo para gerar resultados
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positivos. E seguiremos buscando executar essa estratégia, uma vez que ela tem trazido
resultados muito satisfatérios e geracao de valor para 0s nossos acionistas.

Obrigado pela participagéo e nos falamos daqui trés meses na divulgagdo dos resultados
do 3T. Até breve.

Operadora:

Obrigada. Isso conclui a teleconferéncia de resultados da Braskem. Vocés podem desligar.

"Este documento é uma transcrigdo produzida pela MZ. A MZ faz o possivel para garantir a qualidade (atual, precisa e
completa) da transcricéo. Entretanto, a MZ néo se responsabiliza por eventuais falhas, ja que o texto depende da qualidade
do audio e da clareza discursiva dos palestrantes. Portanto, a MZ ndo se responsabiliza por eventuais danos ou prejuizos
gque possam surgir com 0 uso, acesso, seguranga, manutencao, distribuicdo e/ou transmissédo desta transcricdo. Este
documento é uma transcricdo simples e ndo reflete nenhuma opinido de investimento da MZ. Todo o conteldo deste
documento é de responsabilidade total e exclusiva da empresa que realizou o evento transcrito pela MZ. Por favor, consulte
o website de relag6es com investidor (e/ou institucional) da respectiva companhia para mais condi¢des e termos importantes
e especificos relacionados ao uso desta transcrigdo.”

1



