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Fitch Atribui Rating ‘AAA(bra)’ a Proposta de 172 Emissao de
Debéntures da Braskem

Fitch Ratings - New York - 24 Aug 2022: A Fitch Ratings atribuiu o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’ a proposta
da 172 emissao de debéntures da Braskem S.A. (Braskem). A emissdo proposta, da espécie com garantia real, a ser
convolada em quirografaria, tera série Unica, com montante de BRL750 milhdes e vencimento final em 2029. Os
recursos serao utilizados para propdsitos gerais da companhia. A Fitch classifica a Braskem com os IDRs (/ssuer
Default Ratings - Ratings de Inadimpléncia do Emissor) de Longo Prazo em Moedas Estrangeira e Local 'BBB-'e o
Rating Nacional de Longo Prazo 'AAA(bra)'. A Perspectiva dos ratings é Estavel.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Solida Diversificacao de Negdcios: Os ratings da Braskem se apoiam em sua forte diversificacdo geografica e de
matérias-primas, bem como em sua lideranga no mercado de polietileno e polipropileno. As operac¢8es da companhia
nos Estados Unidos, na Alemanha e no México representaram cerca de 34% de seu EBITDA consolidado nos ultimos
cinco anos, enquanto as operagdes no Brasil e as exportagdes responderam pelo restante. A matéria-prima da
Braskem se divide principalmente entre nafta (38%), propeno (34%) e etano (22%), considerando sua joint venture no
México, a Braskem Idesa SAPI (Braskem Idesa, IDRs em Moedas Estrangeira e Local ‘BB-'/Perspectiva Estavel). A
estratégia da companhia de diversificar sua matriz de matéria-prima reduziu sua exposi¢ao a um unico insumo,
diminuindo seu custo de producdo e melhorando sua competitividade a longo prazo.

Ratings Acima do Teto-Pais: Os ratings da Braskem ndo sdo limitados pelo Teto-pais ‘BB' do Brasil, de acordo com a
metodologia “Non-Financial Corporates Exceeding the Country Ceiling Rating Criteria” da Fitch. A empresa possui forte
geracao de fluxo de caixa operacional proveniente de ativos nos Estados Unidos, na Alemanha e no México (cerca de
34% do EBITDA, ao longo do tempo). Outras consideracdes incluem caixa gerado no exterior por meio de
exportacOes, caixa fora do Brasil e histérico de manutengdo de linhas de crédito disponiveis ndo sacadas.

Reducao dos Spreads: Como esperado, a rentabilidade e a geracao operacional da caixa da Braskem seguem em
tendéncia de declinio este ano, devido a normalizacao dos spreads petroquimicos. O cenario-base da Fitch incorpora
reducdo nos spreads durante o periodo de 2022 a 2023, mas estes ainda devem permanecer acima dos pregos
médios do ciclo. O cenario de incertezas referentes ao desempenho da economia global e preocupag¢es com uma
possivel recessao podem trazer mais pressdes a dinamica entre a oferta e a demanda de produtos de resinas
termoplasticas em 2024 e 2025 e o respectivos spreads petroquimicos, o que pode acelerar ou retardar, em alguns
trimestres, o periodo de baixa do ciclo. Apods o EBITDA recorde de BRL29 bilhdes em 2021, este deve atingir cerca de
BRL15,6 bilhdes (BRL2,1 bilhdes provenientes da Braskem Idesa) em 2022 e BRL14 bilhdes em 2023, com margens
diminuindo em torno de 15%, pelas proje¢des da Fitch.

Desafios na Gestdo do FCF: O compromisso com uma gestdo de caixa conservadora - no que se refere a projetos de
expansao e retorno aos acionistas -, assim como com uma estrutura de capital adequada, permanece um fator-chave
para os ratings da Braskem. A companhia demonstrou eficiéncia em buscar a efetiva amortiza¢do de sua divida no
periodo de recorde de geracdo operacional de caixa, o que devera lhe permitir manter uma estrutura de capital
adequada no momento de reduc¢do dos spreads. A Fitch acredita que a distribuicdo de dividendos deve permanecer
limitada aos patamares minimos exigidos. Exce¢cdes podem ocorrer em cenarios de spreads mais favoraveis. Desvios
significativos, portanto, poderdo pressionar os ratings da Braskem.



Para 2022 e 2023, a Fitch projeta uma redugdo do fluxo de caixa livre (FCF) para cerca de BRL1 bilhdo, em média
(frente a BRL4,3 bilhGes em 2021). Estes montantes incluem o desembolso com investimentos e dividendos em torno
de BRL6,4 bilhdes e BRL5,5 bilhdes, respectivamente, assim como os pagamentos extraordinarios referentes ao
evento geolégico ocorrido em Alagoas, onde a Braskem possui operagdes, e ao acordo de leniéncia assinado pela
empresa (total de BRL4 bilhdes e BRL4,8 bilhdes, respectivamente). Todavia, ndo incluem perdas relacionadas a
potencial redu¢do de impostos de importagdo de alguns produtos petroquimicos, o que podera pressionar ainda
mais a habilidade da companhia de gerar FCF positivo. Em um periodo de 12 meses, a Fitch estima que este impacto
podera ser equivalente a BRL1 bilhdo. Em agosto de 2022, o Comité-Executivo de Gestdo da Camara de Comércio
Exterior (Camex) aprovou a redug¢do de impostos de importacdo para alguns produtos, entre os quais alguns vendidos
pela Braskem, com prazo de vigéncia de um ano a partir de 5 de agosto de 2022. A Braskem anunciou que podera
rever seus projetos de investimentos no Brasil.

Alavancagem Permanece Adequada, Apesar do Aumento: A Fitch estima que a alavancagem liquida consolidada
da Braskem, medida por divida liquida ajustada/EBITDA ajustado, atingira 2,1 vezes em 2022, ou 1,7 vez, excluindo as
operagdes no México, com aumento para cerca de 2,3 vezes, ou 2,0 vezes, respectivamente, em 2023. Em 2021, este
indicador foi de 1,2 vez, em bases consolidadas. A agéncia acredita que a empresa continuara empenhada em manter
forte perfil de crédito e sua politica de dividendos conservadora, que define pagamentos dentro dos indices de
alavancagem liquida de 2,5 vezes para este ano e para os préximos dois anos.

Passivos Legais Referentes a Alagoas: A Braskem possui cerca de BRL7,7 bilhdes em provisdes referentes ao evento
geoldgico no Estado de Alagoas. Os desembolsos relacionados a estas provisdes devem totalizar BRL3,8 bilhdes em
2022, BRL4,1 bilhdes em 2023 e BRLO,5 bilhdo em 2024. A maior destas provisdes esta relacionada a despesas de
realocagdo e compensagao, bem como ao fechamento e ao monitoramento de minas de sal. A Fitch acredita que
quaisquer contingéncias adicionais, caso ocorram, ndo serdo superiores a USD350 milhdes (BRL2 bilhdes), a serem
desembolsados em um horizonte de longo prazo (entre 10 e 15 anos). Qualquer mudanca relevante nestes
montantes pode se tornar uma preocupagdo em relacdo aos ratings da companhia.

Exposicdo a Pemex: O cenario-base da Fitch ndo incorpora fluxo de caixa significativo proveniente das operacdes no
México, onde a Braskem Idesa tem um acordo de longo prazo de fornecimento de matéria-prima com a Petréleos
Mexicanos (Pemex, IDRs ‘BB-'/Perspectiva Estavel). A assinatura de um aditivo aos termos do contrato de
fornecimento de etano com a Pemex, no final de 2021, deveria reduzir os riscos de negdcio da Braskem Idesa.
Todavia, a volatilidade na entrega do volume de etano contratado permaneceu durante o segundo trimestre de 2022,
e a Fitch espera uma normalizacdo até o final deste ano. A Braskem Idesa tem o desafio de aumentar seu volume de
etano importado por meio da constru¢do de um novo terminal de importagdo, com expectativa de entrada em
operacao em 2025. A Fitch ndo incorporou qualquer suporte financeiro da Braskem a subsidiaria mexicana.

Mudanca de Controle: A Fitch classifica a Braskem em base individual e, portanto, um evento referente a mudancga
de controle aciondrio ndo desencadearia automaticamente uma agdo de rating. A empresa é controlada pelo Grupo
Novonor (anteriormente denominado Odebrecht), que detém 38,3% de seu capital total e 50,1% do capital votante, e
pela Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras, IDRs ‘BB-'/Perspectiva Estavel), que possui 36,1% do capital total e 47,0% do
capital votante da Braskem. Recentemente, os acionistas manifestaram interesse em vender suas a¢des preferenciais
e migrar a empresa para o Novo Mercado, o patamar maximo de governanca corporativa da B3.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS
Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Ac¢ao de Rating Positiva/Elevacgao:
Embora improvavel a curto prazo, uma acdo de rating positiva pode ser considerada em caso de:

- indice divida liquida/EBITDA, excluindo a Braskem Idesa, consistentemente abaixo de 1,5 vez;



-- Aumento da clareza das operag¢des da empresa no México, no que diz respeito a sustentabilidade do fornecimento
de etano;

-- Divida liquida consolidada abaixo de USD5 bilhdes, de forma continua.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating Negativa/Rebaixamento:
- indice divida liquida/EBITDA acima de 2,5 vezes, em média, ao longo do ciclo, excluindo a Braskem Idesa;

-- Solicitacao de dividendos por parte dos acionistas acima da esperada;

-- Mudancas na estratégia de administracdo da Braskem que alterem seu adequado perfil financeiro, caracterizado
por robusta liquidez e cronograma de longo prazo de amortiza¢do da divida;

-- Aumento das reivindicagdes de passivos contingentes relacionados ao incidente em Alagoas;
-- Aumento do suporte financeiro a subsididria da empresa no México.

PRINCIPAIS PREMISSAS

As Principais Premissas do Cendrio-base da Fitch Para a Braskem Incluem:

-- Volumes de vendas estaveis em 2022 e 2023;

-- Para 2022 e 2023, spreads médios de polietileno em torno de USD730 e de USD620 e de polipropileno em USD900 e
USD730, respectivamente;

-- Investimentos médios de BRL4,7 bilhdes em 2022-2023;
-- Cerca de USD30 milhdes em dividendos provenientes da Braskem Idesa em 2022-2023;

-- Dividendos de BRL1,4 bilhdo ja pagos em 2022 e equivalentes a 25% do pagamento sobre o lucro liquido a partir de
2023.

RESUMO DA ANALISE

A lideranga da Braskem nas Américas em seus principais produtos, polietileno e polipropileno, € um dos pontos fortes
de seu crédito, por mitigar a natureza de commodity dos produtos, que sdo caracterizados pela volatilidade dos
pregos das matérias-primas e pela concorréncia determinada por precos. A Braskem é uma companhia de escala
mediana em comparacdo com pares globais do setor quimico, como a Dow Chemical Company (Dow Chemical, IDR de
Longo Prazo ‘BBB+'/Perspectiva Positiva), mas esta bem-posicionada em relacdo a empresas da América Latina, como
a Orbia Advance Corporation, S.A.B. de C.V. (Orbia, IDRs ‘BBB'/Perspectiva Estavel) e a Alpek, S.A.B. de C.V. (Alpek, IDRs
‘BBB-'/Perspectiva Positiva), em termos de escala, rentabilidade e diversificacdo geografica.

Cerca de 34% do EBITDA da Braskem sdo gerados no exterior. Suas operac¢des de resinas termoplasticas no Brasil sdo
integradas, o que reduz a volatilidade do fluxo de caixa. A forte participacao de mercado da companhia no Brasil, de
60% a 65%, também é uma vantagem competitiva, pois lhe permite suportar melhor os aumentos nos pregos das
matérias-primas e as estratégias de repasse.

A alavancagem atual da Braskem é positiva em relacdo ao indice médio de longo prazo de 2,5 vezes da Orbia e da
Alpek e superior ao indice de 2,0 vezes da Dow Chemical. Todas as trés companhias da América Latina mantém
robusta posi¢do de caixa, perfil de amortizacdo de divida de longo prazo e forte acesso aos mercados de divida locais
e internacional.

CONSIDERACOES DE ESG



A Braskem tem um Score de Relevancia de Crédito Ambiental, Social e de Governanca (ESG) ‘4’ para Gestao de
Residuos e Materiais Perigosos; Impacto Ecolégico, devido ao incidente geoldgico que afetou suas operacdes de
extragdo de sal em Alagoas. Isto tem impacto negativo no perfil de crédito da companhia e é relevante para os
ratings, em conjunto com outros fatores.

A Braskem tem um Score de ESG ‘4’ para Estrutura de Governanca, devido ao registro de um caso de escandalo de
corrupcao e estresse financeiro dos acionistas. Isto tem impacto negativo no perfil de crédito da empresa e é
relevante para os ratings, em conjunto com outros fatores.

Salvo disposicao em contrario divulgada nesta secdo, o score mais alto de ESG é ‘3'. Isto significa que as questdes de
ESG sdo neutras ou tém impacto minimo no crédito da entidade, devido a sua natureza ou a forma como estdo sendo
por ela administradas. Para mais informac8es sobre os Scores de ESG da Fitch, acesse ‘www.fitchratings.com/esg'.

LIQUIDEZ E ESTRUTURA DA DIVIDA

Liquidez Robusta: A Braskem adota uma estratégia financeira conservadora e proativa para limitar os riscos
associados a natureza ciclica e intensiva em capital de seus negocios. Em 30 de junho de 2022, a companhia possuia
solida posicdo de caixa, com BRL10,9 bilhdes em recursos prontamente disponiveis e aplica¢des financeiras,
excluindo a Braskem Idesa (BRL2,1 bilh&es), e BRL332 milhdes em fundos restritos relacionados a questdes legais
envolvendo o incidente em Alagoas. Na mesma data, a Braskem tinha divida total de BRL45,8 bilh&es, incluindo
BRL11,4 bilhdes de divida da Braskem Idesa. Também em 30 de junho de 2022, a Braskem reportava divida de curto
prazo de BRL1,7 bilhdo, e a Braskem Idesa, de BRL152 milh&es.

A forte posicdo de caixa da Braskem e seu perfil de amortizacdo de divida alongado se refletem em baixos riscos de
refinanciamento a médio prazo. O caixa prontamente disponivel da empresa, desconsiderando a linha de crédito em
standby, é suficiente para cobrir a amortizacao da divida até meados de 2027. A Braskem possui histérico de forte
acesso aos mercados local e internacional de divida. A flexibilidade financeira da companhia é acentuada por uma
linha de crédito em standby nao sacada, de USD1 bilhdo, com vencimento em 2026.

PERFIL DO EMISSOR

A Braskem é lider no mercado de resinas termoplasticas (polietileno, polipropileno e PVC) das Américas e a sexta,
globalmente. O modelo de negdcio da empresa integra as operag¢des de quimicos basicos e de poliolefinas e
apresenta importante diversificacdo geografica, com unidades industriais no Brasil (29), nos Estados Unidos (quatro),
no México (quatro) e na Alemanha (duas).

Data do Comité de Rating Relevante
20 December 2021
INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo € um relatoério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16 da
Resolug¢dao CVM n® 9/20.

As informacdes utilizadas nesta analise sdo provenientes da Brakem.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacgdes utilizadas na classificagdo de risco de crédito
sejam suficientes e provenientes de fontes confiaveis, incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros. No entanto,
a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmacao
independente das informacdes recebidas.

Histérico dos Ratings:



Braskem - Proposta de 172 emissdo de debéntures
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 24 de agosto de 2022.

A classificacdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating atribuido nao foi
alterado em virtude desta comunicacgdo.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario de Referéncia, disponivel
em www.fitchratings.com/brasil

Para informac®8es sobre possiveis alteraces na classificacdo de risco de crédito veja o item: Sensibilidade dos Ratings.
Informacdes adicionais estao disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em 'www.fitchratings.com/site/brasil'.

A Fitch Ratings Brasil Ltda., ou partes a ela relacionadas, pode ter fornecido outros servicos a entidade classificada no
periodo de 12 meses que antecede esta acdo de rating de crédito. A lista de outros servicos prestados as entidades
classificadas esta disponivel em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil/exigencias-regulatorias/outros-servicos.
A prestacao deste servico ndo configura, em nossa opinido, conflito de interesses em face da classificacdo de risco de
crédito.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificacao de risco de
crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que nao seja o devedor ou o emissor
classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou valor
mobilidrio que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos (15 de outubro de 2021);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020).

Outras Metodologias Relevantes:

-- Corporate Hybrids and Notching Criteria (12 de novembro de 2020);

-- Non-Financial Corporates Exceeding the Country Ceiling Rating Criteria (8 de janeiro de 2021).
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Rating Actions
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Applicable Criteria
Corporate Hybrids Treatment and Notching Criteria (pub.12 Nov 2020)
Corporate Rating Criteria (pub.15 Oct 2021) (including rating assumption sensitivity)

National Scale Rating Criteria (pub.22 Dec 2020)

Applicable Models

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria providing description of
model(s).

Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v7.9.0 (1)

Additional Disclosures

Solicitation Status


https://app.fitchconnect.com/search/research/article/RPT_10141113
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/RPT_10179877
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/RPT_10146648
https://app.fitchconnect.com/search/research/article/RPT_1003019
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-to-braskem-s-proposed-17th-debentures-issuance-24-08-2022#solicitation-status

Endorsement Status

Braskem S.A. EU Endorsed, UK Endorsed

DISCLAIMER & DISCLOSURES

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitagcdes e termos de isen¢ao de responsabilidade. Por
favor, veja no link a seguir essas limitaces e termos de isencao de responsabilidade:
https://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as definicdes de cada escala e categoria de rating,
incluindo defini¢des referentes a inadimpléncia, podem ser acessadas em
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em defini¢cdes de ratings, na se¢do de exigéncias regulatorias. A ESMA e
a FCA sdo obrigadas a publicar as taxas de inadimpléncia histéricas em um repositorio central, em conformidade com
os artigos 11 (2) do Regulamento (EC) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de
2009, bem como de acordo com os termos do Regulamento das Agéncias de Rating de Crédito (AlteracOes etc.) (saida
da UE), de 2019, respectivamente.

Os ratings publicos, critérios e metodologias publicados estdo permanentemente disponiveis neste site. O cédigo de
conduta da Fitch e as politicas de confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca da informacao (firewall) de
afiliadas, compliance e outras politicas e procedimentos relevantes também estdo disponiveis neste site, na se¢do
"codigo de conduta". Os interesses relevantes de diretores e acionistas estao disponiveis em
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servico autorizado ou complementar a
entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servico autorizado, para o qual o analista principal esta
baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servicos
complementares podem ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no site da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informagdes sobre projec¢des), a Fitch conta com
informacgdes factuais que recebe de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confidveis.
A Fitch realiza uma apuracao adequada das informac®8es factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de
rating, e obtém razoavel verificacdo destas informac&es de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam
disponiveis com determinado patamar de seguranca, ou em determinada jurisdi¢cdo. A forma como é conduzida a
investigacdo factual da Fitch e o escopo da verificacao de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo
da natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo analisado é
oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da informagao publica
envolvida, do acesso a administracdo do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificacBes pré-existentes
de terceiros, como relatdrios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avalia¢des, relatérios atuariais,
relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatorios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes
independentes e competentes de verificacdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicdo do emissor, em
especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem
uma investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificacao de terceiros podera assegurar que todas as
informacdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serdo precisas e completas. Em ultima
instancia, o emissor e seus consultores sdao responsaveis pela precisdao das informacdes fornecidas a Fitch e ao
mercado ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar
no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstrac¢des financeiras, e
advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projecdes financeiras e outras
informacdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua
natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificacdo sobre fatos atuais,
os ratings e as projecdes podem ser afetados por condi¢des ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um
rating foi emitido ou afirmado.



https://www.fitchratings.com/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil
https://www.fitchratings.com/site/regulatory

As informacgdes neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam", sem que oferecam qualquer tipo de
garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou seu conteldo atendera qualquer requisito de quem o
recebe. Um rating da Fitch constitui opiniao sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se
apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings
e relatdrios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos,
é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em fun¢do de outros
riscos que nao sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da
oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais
identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragdo, mas ndo sdo isoladamente responsaveis pelas
opiniBes expressas no texto. Os nomes sao divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um
rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informacgdes reunidas, verificadas e
apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser
alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece
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