S&P Global
Ratings

Comunicado a Imprensa
Rating ‘brAAA’ atribuido a 162 emissao
de debéntures da Braskem S.A.

12 de maio de 2022

Sao Paulo (S&P Global Ratings), 12 de maio de 2022 - A S&P Global Ratings atribuiu hoje seu
rating ‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil a 162 emissao de debéntures senior unsecured, no valor
de R$ 1 bilhao, da Braskem S.A. (Braskem). As debéntures serdo emitidas em até duas séries,
com vencimento final em 2029 e 2032.

O rating das debéntures estd no mesmo nivel do rating de crédito corporativo que atribuimos a
Braskem, porque a empresa quase nao possui dividas com garantia de ativos. Além disso,
acreditamos que o risco de subordinacéo estrutural para os credores da divida senior unsecured
da Braskem é mitigado por um indice de divida nas subsidiarias muito inferior a 50% e pela
geracao de caixa relevante no nivel da controladora.

Os recursos da emissao poderao ser utilizados para amortizacoes de divida, portanto sem
impacto relevante nas métricas de crédito da Braskem. Esperamos que o EBITDA caia para cerca
de R$15 bilhdes em 2022, em funcéo de reducdes dos spreads petroquimicos, assumindo uma
gradual normalizacao da cadeia de suprimentos e novas adicoes de capacidade, principalmente
de polietileno. Ainda assim, projetamos sélido fluxo de caixa operacional, permitindo manutencao
do nivel de divida e resultando em uma alavancagem abaixo de 2,5x ao fim do ano.
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