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Resumo da Acao de Rating

— Arecuperacao dos spreads petroguimicos estd mais lenta do que esperavamos inicialmente,
afetando as perspectivas da indUstria. Projetamos agora para a Braskem S.A. margem EBITDA
em torno de 9% e um indice de divida sobre EBITDA de cerca de 5x até o final de 2024, e ndo
esperamos mais que a alavancagem caia abaixo de 4x até 2025.

— Em 13 de setembro de 2024, a S&P Global Ratings alterou a perspectiva dos ratings de crédito
de emissorda Braskem de estéavel para negativa, indicando que poderemos rebaixar os ratings
nos préximos 12 meses se oindice de divida sobre EBITDA e geracao interna de caixa (FFO -
funds from operations) sobre divida ndo convergirem para 4x e 15%, respectivamente.

— Issopodera ocorrer se as medidas de eficiéncia da Braskem ndo compensarem
suficientemente os spreads petroquimicos fracos por um periodo mais prolongado.

— Aomesmotempo, reafirmamos nossos ratings de crédito de emissor'BB+' na escala global e
'brAAA' na Escala Nacional Brasil atribuidos a empresa, os ratings de emisséo 'BB+'de suas
notas senior unsecured e 'B+'de suas notas subordinadas, bem como os ratings 'brAAA' na
Escala Nacional Brasil de suas debéntures.

Fundamento da Acao de Rating

Os spreads petroquimicos estao se recuperando mais lentamente do que esperavamos
inicialmente, o que resultara namanutencao daalavancagem alta para a Braskem ao longo de

2024 e provavelmente em 2025. Projetamos agora divida ajustada pela S&P Global Ratings sobre

EBITDA de cerca de 5x em 2024 e 4,5x em 2025, versus 4x anteriormente. As continuas incertezas
quanto acapacidade petroquimica global e ao crescimento econémico continuard pesando em
nossas projecoes.

Os spreads petroquimicos ainda depreciados, que levaram a uma menor taxa de utilizacao no
primeiro semestre de 2024 no Brasil e, consequentemente, menores volumes, prejudicaram o
fluxo de caixa da empresa. Aempresa estéatrabalhando em diversas medidas de eficiéncia, como
corte de custos e despesas, reducao de capex e gestao do capital de giro. Esperamos que essas e
outras acdes proporcionem algum alivio ao balanco e contribuam para um fluxo de caixa
operacional livre moderadamente positivo, apesar da geracao de receita e EBITDA mais fraca ao
longo de 2024 e 2025.
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Comunicado a Imprensa: Perspectiva dos ratings da Braskemalterada paranegativa por recuperagao mais lenta de spreads; ratings reafirmados

A liquidez daempresa tem sido historicamente uma importante fortaleza de crédito durante os
ciclos da industria. A Braskem tem mantido historicamente uma sélida posicao de caixa e um
perfil de divida alongado, que lhe proporciona protecao durante os ciclos de baixa do setor. A
empresa encerrou junho de 2024 com uma posicéo de caixa de quase R$ 15,6 bilhdes e um perfil

de vencimento de divida alongado. Seu préximo vencimento relevante esté previsto para 2028.

Perspectiva

A perspectiva negativa indica a possibilidade de rebaixamento dos ratings nos préoximos 12 meses
se a alavancagem da Braskem permanecer acimade nossas expectativas para seu nivel de rating.
Esperamos que oindice de divida sobre EBITDA fique em torno de 5x até o final de 2024 e 4,5x em
2025, devido as condicdes fracas e prolongadas do setor.

Cenario de rebaixamento

Poderemos rebaixar os ratings nos proximos 12 meses se as métricas de crédito da Braskem nao
melhorarem, com divida sobre EBITDA permanecendo em torno de 5,0x na média maével de trés
anos, somado a um fluxo de caixa operacional livre negativo. Isso poderia resultar de spreads
baixos até 2025, devido ao fraco crescimento econdmico global e a expansao continua da
capacidade petroguimica global. Também poderiamos rebaixar os ratings diante de provisdes
adicionais consideraveis relacionadas ao evento geolégico em Alagoas, embora issondo estejaem

nosso cenario-base neste momento.

Cenario de elevacao

Poderiamos alterar a perspectiva novamente para estavel nos proximos 12 meses se a
alavancagem melhorar para 4,0x em uma média mével de trés anos. Isso poderia resultar de uma
recuperacao mais rapida nos spreads petroquimicos ou se as acdes da empresa para mitigar as
pressoes atuais do mercado aumentarem a lucratividade e ofluxo de caixa acima de nossa
projecao atual.

Descricao da Empresa

A Braskem é a maior produtora de resinas termopléasticas das Américas, com posicoes de
lideranca em polietileno, polipropileno e policloreto de vinila (PVC). Aempresa possui 40 plantas
no Brasil, EUA, Alemanha e México e fornece para clientes em mais de 70 paises.

Os fabricantes de produtos plasticos usam os produtos da Braskem comoinsumos para quase
todos os segmentos da economia, como embalagens de alimentos, bens de consumo, cuidados
pessoais, limpeza doméstica, construcao civil, agronegocio, eletrénicos e infraestrutura.

Aempresa registrou receita liquida anual (excluindo sua subsidiaria mexicana Braskem Idesa) de
R$ 68,2 bilhoes (aproximadamente US$13,5 bilhdes) em 2023.

A Braskem é controlada pela Novonor (50,1%) e Petrobras (47,0%) por meio de acordo de
acionistas.
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Comunicado a Imprensa: Perspectiva dos ratings da Braskemalterada paranegativa por recuperagao mais lenta de spreads; ratings reafirmados

Nosso Cenario de Caso-Base

Premissas

Taxa de cambio média em relac&o ao délar de R$ 5,10 em 2024, R$ 5,18 em 2025 e R$ 5,23 em
2026.

Preco do petréleo bruto Brent de US$85 por barril no restante de 2024 e US$80 por barril nos
anos subsequentes, afetando os precos da nafta.

Crescimento de volumes de 5% a 6% em 2024 em relacao a 2023, concentrado principalmente
no segundo semestre do ano, de polietileno e polipropileno, enquanto o PVC permanece fraco.
Para os proximos anos, projetamos que o crescimento do volume ultrapassaréd ocrescimento
do PIB, dada a maior demanda pela lei do saneamento e a maior atividade econémica.

Alguma recuperacao nos spreads médios para 2024 e 2025 devido as incertezas persistentes
em relacao ao excesso de capacidade da indUstria e ao fraco crescimento econdémico global.
Para 2026, presumimos uma recuperacao mais significativa nos spreads, principalmente
devido a racionalizacao do setore a auséncia de nova capacidade significativa no mercado.

Reducoes de custos e despesas relacionadas as diversas medidas que aempresa tem
implementado.

Capex proximo aos niveis de manutencao, de cercade US$400 milhdes-US$470 milhdes em
2024 e 2025, e aumentando para cercade US$785 milhdes em 2026, assumindo um fluxo de
caixa mais forte com a retomada dos spreads.

Saidas de caixa relacionadas ao evento geologico de Alagoas de cerca de R$ 3 bilhdes em 2024,
cerca de R$ 2,4 bilhdes em 2025 e em torno de R$ 750 milhdes em 2026.

Nao consolidamos asubsidiaria mexicana Braskem Idesa S.A.P.I. (B/Negativa/--) em nossa
analise financeira e projecdes para a Braskem.

S&P Global Ratings

13 desetembro de 2024

3



Comunicado a Imprensa: Perspectiva dos ratings da Braskemalterada paranegativa por recuperagao mais lenta de spreads; ratings reafirmados

Principais métricas

Braskem S.A. - Resumo das projecoes

--Ano fiscal findo em 31 de dezembro de--

R$ milhoes 2020R 2021R 2022R 2023R 2024E 2025P 2026P 2027P 2028P
Receita 55.780 101.448  93.039 68.172 71515 71.118 79.189 81.949 84.955
EBITDA (reported) 3.996 30.217 8.970 2.407 8.194 9.173 11.501 11.868 12.026
(+/-) Outros 5.400 -3.099 188 1.393 -1.497 -1.472 -2.313 -2.498 -2.498
EBITDA 9.396 27.118 9.159 3.800 6.697 7.701 9.188 9.370 9.5628
(-) Juros-caixa pagos -2.989 -2.399 -2.321 -3.660 -3.430 -3.282 -3.271 -3.271 -3.140
(-) Impostos-caixa pagos -258 -2.698 -1.621 -866 -260 -233 -696 -842 -883
Geracao interna de caixa (FFO - funds from operations) 6.149 22.021 5.217 -726 3.007 4.186 5.222 5.257 5.504
Fluxo de caixa operacional (OCF - operating cash flow) 7172 12.328 5.431 -549 5.206 4.301 8.235 8.604 8.831
Investimentos (capex) 2.401 3.057 3.951 4.036 2.040 2.435 3.923 3.960 3.960
Fluxo de caixa operacional livre (FOCF - free operating cash flow) — 4.772 9.271 1.480 -4.585 3.166 1.867 4.312 4.644 4.871
Dividendos 2 5.993 1.350 7 -- -- 277 676 818
Fluxo de caixa discricionario (DCF - discretionary cash flow) 4.769 3.278 130 -4.592 3.166 1.867 4.035 3.968 4.054
Divida (reportada) 41.968 35.094 35.717 42.236 45.868 46.243 46.619 46.619 40.821
(4) Passivos de arrendamentos 3.208 3.156 4.241 3.933 3.894 3.894 3.894 3.894 3.894
(+) Obrigagoes de beneficios pés-emprego 312 322 326 374 374 374 374 374 374
(-) Caixa acessivel e investimentos liquidos -16.247  -9.548 -12.272  -17.417 -15905 -13.809 -16.278 -18574 -15.254
(+/-) Outros 2.045 55 -6 -1.302 -926 -926 -926 -926 -926
Divida 32.286 29.080 28.005 27.824 33.304 35.776 33.683 31.386 28.908
Caixa e investimentos de curto prazo (reportados) 17.490 12.173 14.762 19.143 16.912 15.139 17.3583 20.101 17.137
indices ajustados
Divida/EBITDA (x) 3.4 N 3,1 7.3 5,0 4,6 3,7 33 3,0
FFO/divida (%) 19,0 75,7 18,6 (2,6) 9,0 11,7 15,5 16,7 19,0
Cobertura de juros pelo EBITDA (x) 4,2 9,6 2.9 11 1,8 2,2 2,6 2,7 2.9
OCF/divida (%) 22,2 42,4 19,4 (2,0) 15,6 12,0 24,4 27,4 30,5
FOCF/divida (%) 14,8 31,9 53 (16,5) 9,5 52 12,8 14,8 16,9
DCF/divida (%) 14,8 11,3 0,5 (16,5) 9,5 52 12,0 12,6 14,0
Crescimento anual da receita (%) 11,6 81,9 (8,3) (26,7) 49 (0,6) 1,3 3,6 3,7
Margem EBITDA (%) 16,8 26,7 9,8 5,6 9.4 10,8 11,6 11,4 11,2
Retorno sobre capital (%) 24,8 70,6 18,0 1,7 8,5 10,3 13,5 14,1 14,3
EBITDA/juros caixa (x) 3,1 11,3 39 1,0 2,0 2.3 2,8 29 3,0
Cobertura de juros-caixa pelo EBIT (x) 3,3 8,8 2,2 0,2 0,8 1,2 1,6 1,7 1,8

*Todos os nimeros foram ajustados pela S&P Global Ratings, exceto se apresentado como reportado. R: Realizado. E: Estimado. P: Projetado
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Liquidez

Em nossa visao, a liquidez da Braskem continua forte. Esperamos que as fontes de caixa excedam
0s usos em mais de 2,5x nos préoximos 12 a 24 meses, gracas a sélida posicédo de caixa da
empresa, a linha de crédito rotativo e ageracao de fluxos de caixa, que acreditamos serem mais
do que suficientes para cobrir dividas de curto prazo, despesas de capital e necessidades de
capital de giro. Além disso, a Braskem tem acesso a fontes de financiamento diversificadas, o que
respalda seu perfil de vencimento de divida suave.

Aempresa vem priorizando a manutencao de uma reserva de liquidez ainda maior do que no

passado para suportar o ciclo de baixa sem pressionar o fluxo de caixa.

Principais fontes de liquidez
— Caixa e equivalentes de caixa de R$ 15,6 bilhdes em junho de 2024

— Linhas de crédito comprometidas néo utilizadas de US$1 bilhao (aproximadamente R$ 5
bilhdes) com vencimento em 2026 (sem covenants ou clausulas de mudanca material adversa)

— FFO-caixa de cerca de R$ 5 bilhdes nos 12 meses a partir de junho de 2024

— Venda de ativos de R$ 200 milhdes a receber até o fim deste ano, referente a venda de sua
participacao na empresa de servicos ambientais Cetrel

Principais usos de liquidez

Vencimentos de divida de curto prazo de R$ 2 bilhdes em junho de 2024

— Capex de perto de R$ 2,2 bilhdes nos 12 meses a partir de junho de 2024

Necessidade sazonal de capital de giro de R$ 2,4 bilhdes nos proximos 12 meses

Saidas de caixa relacionadas aos desembolsos para oevento de Alagoas e ao acordo de
leniéncia totalizam cercade R$ 3,4 bilhdes nos 12 meses posteriores a junho de 2024

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

Aempresa nao possui covenants em sua divida.

Os bonds da Braskem tém uma clausula de aceleracao de pagamento caso os ratings da emissao
sejam rebaixados devido a uma mudanca de controle no nivel da Braskem. Precisariamos
monitorar o risco de aceleracao caso uma mudanca de controle leve a nés ou a outra agéncia de
rating arealizar uma acao de rating negativa para a empresa.

Fatores Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG — Environmental,
Social, and Governance)

Os fatores ambientais sao uma consideracao negativa em nossa analise de rating de crédito da
Braskem. Os produtores de produtos petroquimicos e termoplasticos estao entre os mais
intensivos de emissdes de didxido de carbono. Além disso, autoridades brasileiras alegaram que a
extracao de sal-gema da Braskem causou danos geolégicos no estado de Alagoas. Aempresa
provisionou R$ 14,4 bilhdes (mais de 40% de sua divida em dezembro de 2019) para paralisar a
operacao de extracao de sal, realocar as familias afetadas e para despesas socioambientais.

A Braskem pretende atingir aneutralidade de carbono até 2050 e reduzir as emissoes de gases de
efeito estufa de escopo 1 e 2 em 15% até 2030, em relacao ao nivel médio de 2018-2020. Isso
seria feito consumindo mais energia renovavel e por meio de projetos de eficiéncia energética.
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Além disso, a empresa expandiu sua capacidade de producéo de eteno verde, produzido a partir
do etanol da cana-de-aglcar, para produzir polietileno. Recentemente, investiu US$87 milhdes
para aumentar a capacidade de producao de etileno verde de 200.000 toneladas por ano para
260.000 toneladas por ano. Este produto ainda representa apenas cerca de 1% da capacidade

total de producado, mas a Braskem pretende aumentar para 1 milhao de toneladas até 2030.

A governanca éum fator moderadamente negativo em nossa analise de rating da empresa. O
acordo de leniéncia apdés uma investigacao de corrupcdo na empresa resultou em uma multa de
R$ 3,1 bilhdes em 2016.

Sob esse acordo, a Braskem passou por mudancas consideraveis no controle interno e um periodo
de monitoramento independente, cumprindo exigéncias do Ministério Publico Federal e do
Departamento de Justica e da SEC dos EUA. Acreditamos que isso tenha melhorado as praticas de
governanca da empresa, com mais membros independentes no conselho, que também fazem

parte do comité de auditoria e compliance.

Ratings de Emissao — Analise de Recuperacao

Ratings de emissao

Rating
Valor daemissdo Vencimento deemissao

Braskem S.A.
162 emissao de debéntures R$ 1 bilhao Maio de 2032 brAAA

Braskem America Finance Company

Braskem Netherlands Finance B.V.

Notas senior unsecured -- - BB+

Braskem Netherlands Finance B.V.

Notas subordinadas -- - B+

Principais fatores analiticos

Nosso cenério simulado pressupde um default de pagamento em 2029 devido a spreads
petroquimicos persistentemente fracos, causando queda na receita e nas margens,
principalmente relacionada a uma deterioracdo prolongada nas condicdes macroeconémicas,
aumento da concorréncia e problemas operacionais.

Avaliamos a empresa com base no principio de continuidade de suas operacdes (going concern),
pois acreditamos que seria reestruturada em vez de liquidada, devido a soélida posicao de
mercado nos mercados em gue opera.

Derivamos nosso valor de empresa distressed para a Braskem aplicando um multiplo de 5,5x ao
nosso EBITDA de emergéncia estimado de cerca de R$ 5,1 bilhdes. O multiplo recomendado para
empresas de commodities quimicas € 5x. No entanto, usamos um multiplo maior dada a forca
comparativa do risco de negécios da empresa em comparacdo com certos pares, como Nova
Chemicals Corp., Ineos Group Holdings S.A. e Olin Corp.

S&P Global Ratings 13 desetembro de 2024 6
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Default simulado e premissas de avaliacao
— Ano simulado de default: 2029

Jurisdicao: Brasil

— EBITDA de emergéncia: R$ 5,1 bilhdes

Mdltiplo EBITDA: 5,5x

Estrutura de prioridade de pagamento (waterfall)
— Valor de empresa liquido (apds despesas administrativas de 5%): R$ 26,7 bilhoes

— Total de dividas unsecured: R$ 44,7 bilhdes (notas senior, debéntures e outros empréstimos
bancérios)

— Expectativas de recuperacdo para notas senior unsecured e debéntures: 60%

— Total de dividas subordinadas: R$ 3,5 bilhdes (instrumento hibrido)

*Todos os montantes de divida incluem seis meses de juros pré-peticao.

Tabela de Classificacao de Ratings

Rating de Crédito de Emissor

Escala Global BB+/Negativa/--
Escala Nacional Brasil brAAA/Negativa/--

Risco de negécios Satisfatério
Risco-pais Moderadamente alto
Risco da indUstria Moderadamente alto
Posicao competitiva Satisfatoria

Risco financeiro Agressivo
Fluxo de caixa/Alavancagem Agressivo

Ancora bb

Modificadores

Diversificacao/Efeito-portfolio Neutro (sem impacto)

Estrutura de capital Neutra (sem impacto)

Liquidez Forte (sem impacto)

Politica financeira Neutra (sem impacto)

Administragao e governancga Moderadamente negativa (sem impacto)
Anélise de ratings comparaveis Positiva (+1 degrau)

S&P Global Ratings
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Certos termos utilizados neste relatorio, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores
que sdo relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem

ser lidos em conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Ratingem www.spglobal.com/ratings para mais informagoes.

Informacdes detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings

afetados poresta agdo de rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.spglobal.com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

— Metodologia de ratings corporativos, 7 de janeiro de 2024.

— Metodologia: Fatores de crédito relativos & administracéo e governanca para entidades
corporativas, 7 de janeiro de 2024.

— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021.

— Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

— Critério | Corporacdes | Geral: Metodologia corporativa: indices e ajustes, 1 de abril de 2019.

— Rating de recuperacao para emissores corporativos em grau especulativo, 7 de dezembro de
2016.

— Metodologia: Avaliacoes de classificacdo de jurisdicoes, 20 de janeiro de 2016.

— Metodologia e premissas: Descritores de liquidez para emissores corporativos globais, 16 de
dezembro de 2014.

— Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacdo do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013.

— Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013.

— Principios dos ratings de crédito, 16 de fevereiro de 2011.

Artigo
— Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings

Emissor Data de atribuicao do rating inicial Data da acao de rating anterior

Braskem S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil 29 de novembro de 2001 26 de fevereiro de 2024

Status do Endosso Europeu

O(s) rating(s) de crédito na escalaglobal emitidos pelas &filiadas da S&P Global Ratings com sede nas seguintes jurisdicoes
[Para ler mais, visite Endorsement of Credit Ratings (eminglés)] foram endossados na Unido Europeia e/ou no Reino Unido de
acordo com as regulagoes aplicaveis as Agéncias de Ratings de Crédito (CRA - Credit Rating Agencies). Nota: Os endossos para
os ratings de crédito na escala global atribuidos a Finangas Publicas dos Estados Unidos séo realizados quando solicitados.
Para verificar o status do endosso por rating de crédito, visite o website spglobal.com/ratings e busque pela entidade
avaliada.
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INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS
Outros servicos fornecidos ao emissor

Nao ha outros servicos prestados a este emissor.

ATRIBUTOS E LIMITACOES DO RATING DE CREDITO

A S&P Global Ratings utiliza informacoes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacdo independente da
informacéao recebida do emissorou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nao verifica a
completude e a precisao das informacdes que recebe. A informacao que nos é fornecida pode, de
fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a analise de crédito de
rating.

Em conexao com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacéao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de
rating de crédito. A atribuicao de um rating de crédito para um emissorou emissao pela S&P
Global Ratings nao deve servista comouma garantia da precisao, completude ou tempestividade
da (i) informacao na qual a S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou
(ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da utilizacao do rating de crédito ou de
informacdes relacionadas.

FONTES DE INFORMAGAO

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o
tipo de emissor/emissao, informacdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e
conselheiros, inclusive, balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacdes financeiras
trimestrais, informacdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacodes
histéricas e projetadas recebidas durante as reunides com a administracao dos emissores, bem
como os relatérios de anéalises dos aspectos econémico-financeiros (MD&A) e similares da
entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informacdes de dominio publico,
incluindo informacdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de
seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de
servicos de informacdes de mercado nacionais einternacionais.

AVISO DE RATINGS AO EMISSOR

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na

politica “Notificacdes ao Emissor (incluindo Apelacdes)”.

FREQUENCIA DE REVISAO DE ATRIBUICAO DE RATINGS

O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

— Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secéo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

— Politica de Monitoramento
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CONFLITOS DE INTERESSE POTENCIAIS DA S&P GLOBAL RATINGS

A S&P Global Ratings publica a listade conflitos de interesse reais ou potenciais na secéo

“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.

FAIXA LIMITE DE 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formuléario de Referéncia, disponivel em
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, onome das entidades

responséaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacoes regulatorias (PCR - Presentation of Credit Ratings em sua sigla em inglés) da S&P
Global Ratings sao publicadas com referéncia a uma data especifica, vigentes na data da Gltima
Acaode Rating de Crédito publicada. A S&P Global Ratings atualiza as informacoes regulatérias
de um determinado Rating de Crédito a fim de incluir quaisquer mudancas em tais informacdes
somente quando uma Acao de Rating de Crédito subsequente é publicada. Portanto, as
informacodes regulatérias apresentadas neste relatério podem nao refletir as mudancas que
podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacdo de tais informacdes regulatérias, mas
qgue nao estejam de outra forma associadas auma Acao de Rating de Crédito. Observe que pode
haver casos em que o PCRreflete uma versao atualizada do Modelo de Ratings em uso na data da
Ultima Acao de Rating de Crédito, embora o uso do Modelo de Ratings atualizado tenha sido
considerado desnecessério para determinar esta Acéo de Rating de Crédito. Por exemplo, isso
pode ocorrer no caso de revisoes baseadas em eventos (event-driven) em que o evento que esta
sendo avaliado é considerado irrelevante para aplicar a versao atualizada do Modelo de Ratings.
Observe também que, de acordo com as exigéncias regulatérias aplicaveis, a S&P Global Ratings
avalia oimpacto de mudancas materiais nos Modelos de Ratings e, quando apropriado, emite
Ratings de Crédito revisados se assim requerido pelo Modelo de Ratings atualizado.
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