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Séo Paulo (S&P Global Ratings), 23 de maio de 2017 — A S&P Global Ratings colocou hoje os ratings
de vérias entidades corporativas brasileiras na listagem CreditWatch com implicagdes negativas, apés
acao similar nos ratings de crédito soberano ‘BB/B’ em moeda estrangeira e em moeda local atribuidos
ao Brasil na escala global, e ‘brAA-" na Escala Nacional Brasil. Os ratings dessas entidades sdo afetados
diretamente pelos ratings do governo soberano brasileiro, sendo alguns limitados no mesmo nivel e
outros em até um namero maximo de degraus diferenciais acima deste. Portanto, um potencial
rebaixamento dos ratings do Brasil provavelmente resultard em rebaixamento dos ratings desses
emissores.

A colocacédo dos ratings do Brasil em CreditWatch negativo segue-se ao aumento das incertezas
politicas decorrentes das recentes alegac6es de corrup¢ao envolvendo o presidente Michel Temer. Se
comprovadas, tais alegacdes poderao impedir a viabilidade politica de Temer e dar inicio a um processo
de transi¢do nunca antes testado, o qual pode ser prolongado e desagregador. Um longo periodo de
paralisia politica em meio ao enfraquecimento do presidente, um longo processo de transi¢éo ou a
auséncia de uma base de apoio politico coerente e bem articulada para aprovar reformas apés uma
rapida transigdo politica, provavelmente pesariam sobre nossa opinido acerca da eficcia institucional e
de governanca do Brasil. (Consulte o comunicado a imprensa listado na se¢éo de “Critérios e Artigos
Relacionados” abaixo).
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O primeiro grupo abrange empresas cujos ratings séo, e acreditamos que continuardo sendo, limitados
no nivel do rating soberano brasileiro. Esses emissores ja eram avaliados como ‘BB’ na escala global
e/ou ‘brAA-" na Escala Nacional Brasil, com perspectiva negativa, refletindo a presséo decorrente de um
potencial rebaixamento dos ratings do pais. Esse grupo também inclui empresas avaliadas como ‘brA+’,
que poderdo ser rebaixadas caso o rating soberano na Escala Nacional Brasil seja rebaixado em mais de
um degrau. Incluimos nesse grupo a maioria das empresas com bases de ativos localizadas
primordialmente no Brasil, cujas receitas dependem quase que totalmente da economia doméstica e que
tém exposicdo significativa ao setor bancario brasileiro, o que pode afetar a liquidez dessas empresas e,
em ultima instancia, a capacidade de pagamento delas em um cenario de estresse do governo soberano.
O grupo inclui ainda entidades de infraestrutura, como distribuidoras de eletricidade e de gas, ativos de
transmissao e concessdes de rodovias pedagiadas, porque, além de estarem expostas as condi¢cdes
econdmicas gerais, estdo vulneraveis também a potenciais controles de tarifas por serem entidades
reguladas, o que poderia prejudicar sua arrecadacgéao e a disponibilidade de crédito. As caracteristicas
gerais de crédito dessas empresas provavelmente as impediriam de honrar suas obrigacdes financeiras
em um cenario de default soberano.

e Algar Telecom S/A,

e Camil Alimentos S.A,;

e Grupo Cosan, incluindo a Rumo S.A., dada nossa premissa de suporte do grupo;
e Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participages;
e Estéacio Participacdes S.A,;

e JSLSA;

e Magazine Luiza S.A;;

e MRS Logistica, S.A;;

e MRV Engenharia e Participacdes S.A;

e RBS TV Comunicagdes S.A. e empresas combinadas;
e Rede D'Or Séo Luiz S.A;;

e Ultrafértil S.A.;

e Santos Brasil Participa¢des S.A.;

e Terminal de Contéineres de Paranagua S.A;

e Rio Paranapanema Energia S.A;

e Chapada do Piaui | Holding S.A;;

e Ampla Energia e Servigcos S.A.;

e Companhia Energética do Ceara - Coelce;

e CPFL Energia S.A. e subsidiarias;

e Bandeirante Energia S.A;

e Espirito Santo Centrais Elétricas S.A,;

e Energisa S.A. e subsidiarias;

e Elektro Redes S.A.;

e Neoenergia S.A. e subsidiarias;

e Companhia de Gas de Séo Paulo - Comgas;

e Cachoeira Paulista Transmissora de Energia S.A;

e Iracema Transmissora de Energia S.A,;

e Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A,;

e Arteris S.A. e subsidiarias;

e CCR S.A. e subsidiérias;
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e Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A.; e
e Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.

O segundo grupo compreende entidades que, em nossa visdo, apresentam alta sensibilidade a um
default soberano, dada sua exposicao a economia brasileira, mas que também possuem maior
capacidade financeira em fungdo de um endividamento muito baixo, de sua sélida posicao de caixa, ou
porque detém ativos internacionais ou por suas operagfes voltadas a exportagdo. Dependendo de seus
pontos positivos intrinsecos, essas empresas podem ser avaliadas acima do rating soberano em moeda
estrangeira, mas séo limitados em um ou dois degraus acima do rating soberano e/ou limitados pela
avaliagc&o de transferéncia e conversibilidade (T&C) do Brasil.

¢ Ache Laboratérios Farmacéuticos S.A.;

e Braskem S.A;;

e Grupo Gerdau;

e Globo Comunicacéo e Participacdes S.A. (GLOBO);
e |guatemi Empresa de Shopping Centers S.A. (IESC);
e LocalizaRenta Car S.A;;

e Lojas Renner S.A;;

e Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A.;

e Raizen Combustiveis S.A. e Raizen Energia S.A.;

e Telefdnica Brasil S.A,;

e Ultrapar Participacdes S.A.; e

e Grupo Votorantim.

O terceiro grupo abrange as entidades cuja escala ou diversidade geogréfica consideravel, ou o foco
exclusivo em negécios orientados a exportagdes, atenua a exposigdo a economia brasileira. Portanto,
elas podem ser avaliadas em até quatro degraus acima do rating soberano. Seus ratings também podem
ser pressionados por nossa avaliagdo de T&C do Brasil, dependendo das caracteristicas especificas de
suas operacdes, fluxos de caixa e estrutura de capital.

¢ AmBev - Companhia de Bebidas das Américas; e
e Embraer S.A.

Por fim, os ratings da Eletrobras e da Itaipu Binacional sdo limitados pelo rating soberano, uma vez que
as consideramos entidades vinculadas ao governo (GRE, na sigla em inglés para government-related
entities). Consideramos a probabilidade de suporte extraordinario do governo a Eletrobras como quase
certa, o que equipara os ratings da empresa aos do soberano. A Itaipu Binacional se beneficia de
probabilidade extremamente alta de suporte do governo. Dessa forma, todos os seus ratings sado
limitados pelo rating soberano.

As empresas a seguir, que sdo avaliadas com o rating ‘BB’ ou superior na escala global, ou ‘brAA-’ ou
superior na Escala Nacional Brasil, ndo foram afetadas de imediato pela inclusdo dos ratings soberanos
na listagem CreditWatch, pois acreditamos que possuam certa folga (de um a trés degraus) em seus
respectivos limites estabelecidos pelos ratings soberanos. Portanto, um rebaixamento dos ratings
soberanos ndo levaria imediatamente a uma agéo similar em seus ratings corporativos.
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e BRFS.A,;

e Companhia Brasileira de Distribuicéo;
e Fibria Celulose S.A;

e Hypermarcas S.A;

e Klabin S.A;

¢ Magnesita Refratarios S.A.;

e Natura Cosméticos S.A,;

e Qualicorp S.A,;

e Sao Martinho S.A;;

e Suzano Papel e Celulose S.A.; e
e Vale SA

Além disso, os ratings da Petrobras permanecem inalterados, com base em nossa opinido de que um
potencial rebaixamento dos ratings do Brasil para ‘BB-' ndo impactaria os ratings da empresa, dado o
perfil de crédito individual (SACP) ‘bb-’ desta. Esse é um dos motivos pelos quais a perspectiva dos
ratings da Petrobras segue estavel.

Continuaremos monitorando a qualidade de crédito geral do setor corporativo brasileiro, uma vez que as
incertezas no ambiente politico, o ritmo de aprovacdo das reformas e a estabilizacdo econémica poderao
aumentar a volatilidade cambial e das taxas de juros, limitar o acesso aos mercados de divida e atrasar a
recuperacdo da demanda do setor corporativo. Esperamos resolver o CreditWatch dessas empresas em
conjunto com a resolucéo do CreditWatch dos ratings do Brasil. Também incorporaremos quaisquer
alteracdes em nossa opinido ou em nossas premissas macroecondmicas que possam levar a uma
mudanca em nossa visdo da potencial diferenga entre o rating de cada empresa e o rating soberano.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar
nossa visao sobre os fatores que séo relevantes para os ratings, tém significados especificos que
Ihes sao atribuidos em nossos critérios, por isso devem ser lidos em conjunto com tais critérios. Por
favor, veja os critérios de rating em www.standardandpoors.com.br para mais informacdes.

Critérios e Artigos Relacionados
Critérios

e General Criteria: Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de
2017

e Tabelas de mapeamento das escalas nacionais e regionais da S&P Global Ratings, 1° de
junho de 2016

« Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GRESs, na sigla em inglés para Government-
Related Entities): Metodologia e Premissas, 25 de marco de 2015

* Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16
de dezembro de 2014

« Ratings de Crédito nas Escalas Nacionais e Regionais, 22 de setembro de 2014

 Metodologia da Estrutura de Project Finance, 16 de setembro de 2014

* Ratings Acima do Soberano - Ratings Corporativos e de Governo: Metodologia e Premissas,
19 de novembro de 2013

* Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013

e Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacdo do Risco-Pais, 19 de novembro de
2013

e Metodologia corporativa: indices e Ajustes, 19 de novembro de 2013

e Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013

« Critério geral: Metodologia de rating de grupo, 19 de novembro de 2013

+ Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracdo e governanca para entidades
corporativas e sequradoras, 13 de novembro de 2012

e Uso de CreditWatch e Perspectivas, 14 de setembro de 2009

e 2008 Critério de Ratings Corporativos: Avaliacdo de emissdes, 15 de abril de 2008

Artigos
e S&P Global Ratings coloca ratings de longo prazo ‘BB’ e ‘brAA-' do Brasil em CreditWatch
negativo por aumento das incertezas politicas, 22 de maio de 2017
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LISTAS DE RATINGS
Acbes de CreditWatch

ACHE LABORATORIOS FARMACEUTICOS S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE
Escala global

Moeda estrangeira BBB-/Negativa/--

PARA

BBB-/CW Neg./--

Moeda local BBB-/Negativa/-- BBB-/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAAA/Negativa/-- brAAA/CW Neg./--
ALGAR TELECOM S/A

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/ICW Neg./--
Rating de Emissao

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.
AMBEYV - COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BBB+/Negativa/-- BBB+/CW Neg./--
Moeda local BBB+/Negativa/-- BBB+/CW Neg./--
AMBEYV INTERNATIONAL FINANCE CO. LTD.

Rating de Emissao

senior unsecured BBB+ BBB+/CW Neg.
AMPLA ENERGIA E SERVICOS S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Moeda local BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-ICW Neg./--
Rating de Emissao

senior unsecured brAA- brAA-/CW Neg.
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ARTERIS S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

AUTOPISTA PLANALTO SUL S/A

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
Rating de Emisséo

senior secured brAA- brAA-/ICW Neg.
BANDEIRANTE ENERGIA S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Moeda local BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
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BRASKEM S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

DE

PARA

Escala global

Moeda estrangeira

BBB-/Negativa/--

BBB-/CW Neg./--

Moeda local BBB-/Negativa/-- BBB-/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAAA/Negativa/-- brAAA/CW Neg./--
Rating de Emisséo

senior unsecured BBB- BBB-/CW Neg.
BRASKEM AMERICA FINANCE CO.

BRASKEM FINANCE LTD.

Rating de Emissao

senior unsecured BBB- BBB-/CW Neg.
CACHOEIRA PAULISTA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A

Ratings de Crédito de Emisséao DE PARA
Escala Nacional Brasil

senior secured brAA-/Negativa brAA-/ICW Neg.
CAMIL ALIMENTOS S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Moeda local BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
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CCR S.A.

AUTOBAN - CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA

BANDEIRANTES S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
Rating de Emissao

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.
COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brA+/Negativa/-- brA+/CW Neg./--
Rating de Emisséo

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.
CONCESSIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
Rating de Emissao

senior secured brAA- brAA-/ICW Neg.
RODONORTE CONCESSIONARIA DE RODOVIAS INTEGRADAS

S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
CHAPADA DO PIAUI | HOLDING S.A.

Rating de Emissao DE PARA
senior secured brA+/Negativa brA+/CW Neg.
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COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO — COMGAS

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA

Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--

Rating de Emisséo

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.

COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA — COELCE

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA

Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/brA-1 brAA-/ICW
Neg./brA-1

Rating de Emissao

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.

COSAN LTD.

COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

COSAN LUBRIFICANTES E ESPECIALIDADES S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA

Escala global

Moeda estrangeira BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--

Moeda local BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--

COSAN LUXEMBOURG S.A.

COSAN OVERSEAS LTD.

Ratings de Emissédo

senior unsecured BB BB/CW Neg.
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RUMO S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

DE

PARA

Escala global

Moeda estrangeira

BB-/Negativa/B

BB-/CW Neg./B

Moeda local BB-/Negativa/B BB-/CW Neg./B

Escala Nacional Brasil brA-/Negativa/brA-2 brA-/ICW
Neg./brA-2

RUMO LUXEMBOURG S.A.R.L.

Rating de Emisséo DE PARA

senior unsecured BB- BB-/CW Neg.

CPFL ENERGIA S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA

Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--

COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA E LUZ

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

RIO GRANDE ENERGIA S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--

Rating de Emissao

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.
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CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E

PARTICIPACOES

Ratings De Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Moeda local BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/--

Rating de Emissao

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.
ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

CONCESSIONARIA ECOVIAS DOS IMIGRANTES S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
Rating de Emissao

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.
ELEKTRO REDES S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
Rating de Emissao

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.
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ELETROBRAS - CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A.

Ratings De Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Moeda local BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Rating de Emisséo

senior unsecured BB BB/CW Neg.
EMBRAER S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BBB/Negativa/-- BBB/CW Neg./--
Moeda local BBB/Negativa/-- BBB/CW Neg./--
Rating de Emisséo

senior unsecured BBB BBB/CW Neg.
EMBRAER NETHERLANDS FINANCE BV

EMBRAER OVERSEAS LTD.

Rating de Emissao

senior unsecured BBB BBB/CW Neg.

S&P Global Ratings

13



ENERGISA S.A.
ENERGISA PARAIBA-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
ENERGISA SERGIPE-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Moeda local BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/ICW Neg./--
ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/ICW Neg./--
Ratings de Emissédo

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.
GERDAU S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA

Escala global
Moeda estrangeira
Moeda local

Escala Nacional Brasil

Ratings de Emissdo

senior unsecured

GERDAU AMERISTEEL CORP.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Ratings de Emissédo

senior unsecured

S&P Global Ratings

BBB-/Negativa/--
BBB-/Negativa/--
brAAA/Negativa/--
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BBB-/Negativa/--
BBB-/Negativa/--

BBB-

BBB-/CW Neg./--
BBB-/CW Neg./--
brAAA/CW Neg./--

BBB-/CW Neg.

BBB-/CW Neg./--

BBB-/CW Neg./--

BBB-/CW Neg.
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GTL TRADE FINANCE INC.
GERDAU HOLDINGS INC.
GERDAU TRADE INC.

GERDAU AMERISTEEL US INC.

Ratings de Emissdo

senior unsecured BBB- BBB-/CW Neg.
GLOBO COMUNICACAO E PARTICIPACOES S.A.
Ratings de Crédito de Emissor DE PARA

Escala global

BBB-/Negativa/--

BBB-/CW Neg./--

Moeda estrangeira

BBB-/Negativa/--

BBB-/CW Neg./--

Ratings de Emissédo

senior unsecured BBB- BBB-/CW Neg.
IGUATEMI EMPRESA DE SHOPPING CENTERS S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brAA+/Negativa/-- brAA+/CW Neg./--
Ratings de Emissédo

senior unsecured brAA+ brAA+/CW Neg.
IRACEMA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

Ratings De Emisséo DE PARA
senior secured brA+/Negativa brA+/CW Neg.
ITAIPU BINACIONAL

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
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JSL S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Moeda local BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brA+/Negativa/-- brA+/CW Neg.
Ratings de Emissédo

senior unsecured brA+ brA+/CW Neg.
JSL LOCACOES S.A.

Ratings de Emissédo

senior unsecured brA+ brA+/CW Neg.
LOCALIZA RENT A CAR S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BB+/Negativa/-- BB+/CW Neg./--
Moeda local BB+/Negativa/-- BB+/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAA+/Negativa/-- brAA+/CW Neg./--
Rating de Emisséo

senior unsecured brAA+ brAA+/CW Neg.
LOJAS RENNER S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brAA+/Negativa/-- brAA+/CW Neg./--
Rating de Emisséo

senior unsecured brAA+ brAA+/CW Neg.
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MAGAZINE LUIZA S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brA+/Estavel/-- brA+/CW Neg./--
Rating de Emissao

senior unsecured brA+ brA+/CW Neg.
MRS LOGISTICA, S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Moeda local BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
Rating de Emissao

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.
MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

Ratings De Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BB+/Negativa/-- BB+/CW Neg./--
Moeda local BB+/Negativa/-- BB+/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAA+/Negativa/-- brAA+/CW Neg./--
Rating de Emissao

senior unsecured brAA+ brAA+/CW Neg.

S&P Global Ratings
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NEOENERGIA S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global
Moeda estrangeira
Moeda local

Escala Nacional Brasil

Rating de Emissao

senior unsecured

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA
COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO (CELPE)

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global
Moeda estrangeira
Moeda local

Escala Nacional Brasil

Rating de Emissao

senior unsecured

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global
Moeda estrangeira
Moeda local

Escala Nacional Brasil

ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.

NC ENERGIA S.A.

TERMOPERNAMBUCO S.A.

Rating de Emissao

senior unsecured

DE

BB/Negativa/--

BB/Negativa/--
brAA-/Negativa/brA-1

brA+

BB/Negativa/--
BB/Negativa/--
brAA-/Negativa/--

brAA-

BB/Negativa/--
BB/Negativa/--
brAA-/Negativa/--

brA+

PARA

BB/CW Neg./--
BB/CW Neg./--

brAA-/ICW
Neg./brA-1

brA+/CW Neg.

BB/CW Neg./--
BB/CW Neg./--
brAA-/CW Neg./--

brAA-/CW Neg.

BB/CW Neg./--
BB/CW Neg./--
brAA-/CW Neg./--

brA+/CW Neg.
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RAIZEN COMBUSTIVEIS S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

Moeda local

Escala Nacional Brasil

RAIZEN ENERGIA S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global

Moeda estrangeira

DE

BBB-/Negativa/--

BBB-/Negativa/--
brAAA/Negativa/--

BBB-/Negativa/--

PARA

BBB-/CW Neg./--

BBB-/CW Neg./--
brAAA/CW Neg./--

BBB-/CW Neg./--

Moeda local BBB-/Negativa/-- BBB-/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAAA/Negativa/-- brAAA/CW Neg./--
Rating de Emissao

senior unsecured brAAA brAAA/CW Neg.
Raizen Fuels Finance S.A.

Rating de Emissao

senior unsecured BBB- BBB-/CW Neg.
RBS TV COMUNICAQOES S.A. E EMPRESAS COMBINADAS

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Moeda local BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
RBS ZERO HORA EDITORA JORNALISTICA S.A.

Rating de Emisséo

senior unsecured BB BB/CW Neg.
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RIO PARANAPANEMA ENERGIA S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Moeda local BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
REDE D'OR SAO LUIZ S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Moeda local BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
Rating de Emissao

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.
SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/-- brAA-/CW Neg./--
Rating de Emisséo

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.
TELEFONICA BRASIL S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brAAA/Negativa/-- brAAA/CW Neg./--
Rating de Emisséo

senior unsecured brAAA brAAA/CW Neg.
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TCP - TERMINAL DE CONTEINERES DE PARANAGUA S.A
Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil

Rating de Emissao

brAA-/Negativa/brA-1

brAA-/CW Neg./--

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.

TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA

Escala global

Moeda estrangeira BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--

Moeda local BB/Negativa/-- BB/CW Neg./--

Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/brA-1 brAA-/CW
Neg./brA-1

Rating de Emisséo

senior unsecured brAA- brAA-/ICW Neg.

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA

Escala global

Moeda estrangeira BB+/Negativa/-- BB+/CW Neg./--

Moeda local BB+/Negativa/-- BB+/CW Neg./--

Escala Nacional Brasil brAA+/Negativa/-- brAA+/CW Neg./--

ULTRAPAR INTERNATIONAL S/A

Rating de Emissao DE PARA

senior unsecured BB+ BB+/CW Neg.
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ULTRAFERTIL S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala Nacional Brasil brA/Negativa/-- brA/CW Neg./--
Rating de Emissao

senior unsecured brAA- brAA-/CW Neg.
VOTORANTIM S.A.

Ratings de Crédito de Emissor DE PARA
Escala global

Moeda estrangeira BB+/Negativa/-- BB+/CW Neg./--
Moeda local BB+/Negativa/-- BB+/CW Neg./--
Escala Nacional Brasil brAA+/Negativa/-- brAA+/CW Neg./--
Rating de Emissao

senior unsecured BB+ BB+/CW Neg.
COMPANHIA BRASILEIRA DE ALUMINIO

Rating de Emissao

senior unsecured BB+ BB+/CW Neg.
VOTORANTIM CIMENTOS S.A.

Escala global

Moeda estrangeira BB+/Negativa/-- BB+/CW Neg./--
Moeda local BB+/Negativa/-- BB+/CW Neg./--
Rating de Emissao

senior unsecured BB+ BB+/CW Neg.
ST. MARYS CEMENT INC. (CANADA)

Rating de Emissao

senior unsecured BB+ BB+/CW Neg.
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VM HOLDING S.A.
Escala global
Moeda estrangeira

Moeda local

Rating de Emissao

senior unsecured

BB+/Negativa/B BB+/CW Neg./B
BB+/Negativa/B BB+/CW Neg./B
BB+ BB+/CW Neg.

Emissor

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Aché Laboratdrios Farmacéuticos S.A.

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

05 de fevereiro de 2013

30 de janeiro de 2017

Moeda local longo prazo

05 de fevereiro de 2013

30 de janeiro de 2017

Escala Nacional Brasil longo
prazo

05 de fevereiro de 2013

30 de janeiro de 2017

Emissor
Algar Telecom S/A

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo

11 de junho de 2007

6 de maio de 2016
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Emissor

Data de Atribuigao do Rating

Data da Agao de Rating

Inicial

AmBev - Companhia de Bebidas das Américas

Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

26 de novembro de 2001

19 de abril de 2017

Moeda local longo prazo

26 de novembro de 2001

19 de abril de 2017

Escala Nacional Brasil longo
prazo

03 de maio de 2002

19 de abril de 2017

Emissor

Ampla Energia e Servicos S.A

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

27 de fevereiro de 1998

6 de margo de 2017

Moeda local longo prazo

27 de fevereiro de 1998

6 de margo de 2017

Escala Nacional Brasil longo
prazo

24 de janeiro de 2005

6 de margo de 2017

Emissor
Arteris S.A.

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo

22 de setembro de 2014

12 de maio de 2017
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Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial
Autopista Fernao Dias S.A.

Data da Agao de Rating
Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 10 de maio de 2016

12 de maio de 2017

Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial
Autopista Planalto Sul S/A.

Data da Agao de Rating
Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 22 de setembro de 2014

12 de maio de 2017

Data de Atribuigao do Rating
Emissor Inicial
Bandeirante Energia S.A.

Data da Agao de Rating

Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 15 de margo de 2006

23 de setembro de 2016

Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial

Espirito Santo Centrais Elétricas S.A.

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global
Moeda estrangeira longo prazo 15 de julho de 1997 23 de setembro de 2016
Moeda local longo prazo 15 de julho de 1997 23 de setembro de 2016

Escala Nacional Brasil longo
prazo 26 de maio de 2006

23 de setembro de 2016
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Data de Atribuigao do Rating

Data da Agao de Rating

Emissor
Braskem S.A.

Inicial

Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

19 de junho de 2003

17 de fevereiro de 2016

Moeda local longo prazo

19 de junho de 2003

17 de fevereiro de 2016

Escala Nacional Brasil longo
prazo

29 de novembro de 2001

17 de fevereiro de 2016

Emissor Data de Atribui¢ao do Rating Inicial

Cachoeira Paulista Transmissora de Energia S.A.

Data da Agao de Rating Anterior

Rating de Emissdo

Escala Nacional Brasil |

11 de novembro de 2011

27 de dezembro de 2016

Emissor

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Camil Alimentos S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

16 de junho de 2008

28 de novembro de 2016

Moeda local longo prazo

16 de junho de 2008

28 de novembro de 2016

Escala Nacional Brasil longo
prazo

29 de novembro de 2011

28 de novembro de 2016

Emissor

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

CCRS.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo

05 de maio de 2005

20 de abril de 2017
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Data de Atribuigao do Rating

Data da Agao de Rating

Emissor Inicial
Autoban — Concessionaria do Sistema Anhanguera Bandeirantes S.A.

Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 29 de agosto de 2008

20 de abril de 2017

Data de Atribuigao do Rating
Emissor Inicial

Data da Agao de Rating

Anterior

Companhia do Metro da Bahia S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 28 de abril de 2017

28 de abril de 2017

Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 29 de outubro de 2012

20 de abril de 2017

Data de Atribuigao do Rating

Data da Agao de Rating

Emissor Inicial
Rodonorte Concessionaria de Rodovias Integradas S.A.

Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 03 de dezembro de 2012

20 de abril de 2017
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Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial
Chapada do Piaui | Holding S.A.

Data da Agao de Rating
Anterior

Rating de Emissdo Preliminar

Escala Nacional Brasil longo
prazo 27 de agosto de 2015

24 de fevereiro de 2017

Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial

Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 25 de novembro de 2014

29 de agosto de 2016

Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial
Companhia Energética do Ceara - Coelce

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 08 de maio de 2009 6 de margo de 2017
Escala Nacional Brasil curto
prazo 08 de maio de 2009 6 de marcgo de 2017

Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial
Rumo S.A.

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global 24 de janeiro de 2017 24 de janeiro de 2017
Moeda estrangeira longo prazo 24 de janeiro de 2017 24 de janeiro de 2017
Moeda local longo prazo 24 de janeiro de 2017 24 de janeiro de 2017

Escala Nacional Brasil longo
prazo 24 de janeiro de 2017

24 de janeiro de 2017

Escala Nacional Brasil curto
prazo 24 de janeiro de 2017

24 de janeiro de 2017
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Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial

Data da Agao de Rating

CPFL Energia S.A.

Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 08 de setembro de 2003

18 de maio de 2016

Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Companhia Paulista de Forga e Luz

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 31 de maio de 2001

18 de maio de 2016

Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Companbhia Piratininga de Forga e Luz

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 09 de janeiro de 2006

18 de maio de 2016

Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Rio Grande Energia S.A. - RGE

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 16 de abril de 2002

18 de maio de 2016
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Emissor

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participacoes

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

05 de junho de 2007

16 de novembro de 2016

Moeda local longo prazo

05 de junho de 2007

16 de novembro de 2016

Escala Nacional Brasil longo
prazo

19 de margo de 2007

16 de novembro de 2016

Emissor

Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A.

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo

30 de outubro de 2009

26 de julho de 2016

Emissor

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A.

Data da Agao de Rating
Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo

23 de dezembro de 2011

26 de julho de 2016

Emissor
Elektro Redes S.A.

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo

06 de novembro de 2001

21 de julho de 2016
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Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial

Data da Agao de Rating

Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

Anterior

Rating de Crédito Corporativo

Escala global
Moeda estrangeira longo prazo 27 de junho de 1997 19 de maio de 2016
Moeda local curto prazo 07 de maio de 1998 19 de maio de 2016

Escala Nacional Brasil curto
prazo 17 de julho de 2015

19 de maio de 2016

Data de Atribuigao do Rating

Data da Agao de Rating

Emissor Inicial Anterior
Energisa S.A.
Ratings de Crédito de Emissor
Escala global
Moeda estrangeira longo prazo 25 de junho de 2008 29 de julho de 2016
Moeda local longo prazo 25 de junho de 2008 29 de julho de 2016

Escala Nacional Brasil longo
prazo 25 de junho de 2008

29 de julho de 2016

Data de Atribuigao do Rating

Data da Agao de Rating

Emissor Inicial
Energisa Paraiba — Distribuidora de Energia S.A.

Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global
Moeda estrangeira longo prazo 08 de maio de 2006 29 de julho de 2016
Moeda local longo prazo 08 de maio de 2006 29 de julho de 2016

Escala Nacional Brasil longo
prazo 25 de junho de 2008

29 de julho de 2016

S&P Global Ratings




Emissor

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Energisa Sergipe — Distribuidora de Energia S.A.

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

08 de maio de 2006

29 de julho de 2016

Moeda local longo prazo

08 de maio de 2006

29 de julho de 2016

Escala Nacional Brasil longo
prazo

25 de junho de 2008

29 de julho de 2016

Emissor

Estacio ParticipagGes S.A.

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo

30 de novembro de 2011

19 de agosto de 2016

Emissor
Gerdau S.A.

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

01 de setembro de 2005

20 de marco de 2017

Moeda local longo prazo

01 de setembro de 2005

20 de margo de 2017

Escala Nacional Brasil longo
prazo

04 de margo de 2002

20 de margo de 2017

Emissor

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A. (IESC)

Data da Agao de Rating
Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo

17 de maio de 2007

20 de setembro de 2016
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Emissor
Iracema Transmissora de Energia S.A.

Data de Atribui¢ao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Rating de Emisséo

Escala Nacional Brasil longo
prazo

03 de novembro de 2010

29 de novembro de 2016

Emissor
Itaipu Binacional

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo

06 de setembro de 2011

11 de julho de 2016

Data de Atribuigao do Rating

Emissor

JSLS.A.

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Rating de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

6 de setembro de 2016

20 de abril de 2017

Moeda local longo prazo

6 de setembro de 2016

20 de abril de 2017

Escala Nacional Brasil longo
prazo

26 de abril de 2013

20 de abril de 2017

Data de Atribuigao do Rating

Emissor

Localiza Rent a Car S.A.

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

23 de setembro de 1997

2 de fevereiro de 2017

Moeda local longo prazo

23 de setembro de 1997

2 de fevereiro de 2017

Escala Nacional Brasil longo

prazo

11 de agosto de 2000

2 de fevereiro de 2017
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Data de Atribuigao do Rating Data da Agao de Rating

Emissor Inicial Anterior
Lojas Renner S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 21 de junho de 2011 9 de junho de 2016

Data de Atribuigao do Rating Data da Agao de Rating

Emissor Inicial Anterior
Magazine Luiza S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 29 de maio de 2014 24 de janeiro de 2017

Data de Atribuigao do Rating Data da Agao de Rating

Emissor Inicial Anterior
MRS Logistica, S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo 25 de julho de 1997 20 de julho de 2016
Moeda local longo prazo 25 de julho de 1997 20 de julho de 2016
Escala Nacional Brasil longo

prazo 05 de julho de 2000 20 de julho de 2016

Data de Atribuigao do Rating Data da Agao de Rating

Emissor Inicial Anterior
MRV Engenharia e ParticipagGes S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo
prazo 29 de maio de 2008 19 de outubro de 2016
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Emissor

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

5 de agosto de 2008

22 de novembro de 2016

Moeda local longo prazo

5 de agosto de 2008

22 de novembro de 2016

Escala Nacional Brasil longo
prazo

5 de agosto de 2008

22 de novembro de 2016

Emissor

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating

Anterior

Neoenergia S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

24 de marco de 2010

27 de marco de 2017

Moeda local longo prazo

24 de margo de 2010

27 de marco de 2017

Escala Nacional Brasil longo
prazo

03 de dezembro de 2004

27 de margo de 2017

Escala Nacional Brasil curto
prazo

04 de maio de 2015

27 de marco de 2017

Emissor

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - Coelba

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

24 de margo de 2010

27 de margo de 2017

Moeda local longo prazo

24 de marco de 2010

27 de marco de 2017

Escala Nacional Brasil longo
prazo

20 de julho de 2000

27 de marco de 2017
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Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial
Companhia Energética de Pernambuco (CELPE)

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo 24 de marco de 2010 27 de marco de 2017
Moeda local longo prazo 24 de marco de 2010 27 de margo de 2017
Escala Nacional Brasil longo

prazo 04 de maio de 2004 27 de margo de 2017

Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial
Companhia Energética do Rio Grande do Norte - Cosern

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo 24 de margo de 2010 27 de margo de 2017
Moeda local longo prazo 24 de margo de 2010 27 de margo de 2017
Escala Nacional Brasil longo

prazo 22 de marco de 2000 27 de marco de 2017

Data de Atribuigao do Rating

Emissor Inicial
Raizen Combustiveis S.A.

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo 31 de julho de 2012 31 de maio de 2016
Moeda local longo prazo 31 de julho de 2012 31 de maio de 2016
Escala Nacional Brasil longo

prazo 31 de julho de 2012 31 de maio de 2016
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Emissor

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Raizen Energia S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

31 de julho de 2012

31 de maio de 2016

Moeda local longo prazo

31 de julho de 2012

31 de maio de 2016

Escala Nacional Brasil longo
prazo

31 de julho de 2012

31 de maio de 2016

Data de Atribuigao do Rating

Data da Agao de Rating

Emissor
Rio Paranapanema Energia S.A

Inicial

Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

28 de agosto de 2008

11 de novembro de 2016

Moeda local longo prazo

28 de agosto de 2008

11 de novembro de 2016

Escala Nacional Brasil longo
prazo

28 de agosto de 2008

11 de novembro de 2016

Emissor

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Rede D'Or Sao Luiz S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

14 de janeiro de 2013

19 de abril de 2017

Moeda local longo prazo

14 de janeiro de 2013

19 de abril de 2017

Escala Nacional Brasil longo
prazo

19 de dezembro de 2012

19 de abril de 2017
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Emissor Data de Atribuigao do Rating Inicial Data da Agao de Rating Anterior
Santos Brasil Participacoes S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo prazo 09 de fevereiro de 2009 22 de novembro de 2016

Emissor Data de Atribuigao do Rating Inicial Data da Agao de Rating Anterior
Telefonica Brasil S.A.

Rating de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo prazo 16 de setembro de 2011 20 de setembro de 2016

Data de Atribuigao do Rating Data da Agao de Rating

Emissor Inicial Anterior
TCP - Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil longo prazo 8 de setembro de 2016 8 de setembro de 2016

Data de Atribuicao do Rating Data da Agao de Rating

Emissor Inicial Anterior

Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo 22 de dezembro de 2011 20 de maio de 2016
Moeda local longo prazo 22 de dezembro de 2011 20 de maio de 2016
Escala Nacional Brasil longo prazo 03 de novembro de 2011 20 de maio de 2016
Escala Nacional Brasil curto prazo 03 de novembro de 2011 20 de maio de 2016
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Emissor
Ultrapar Participagdes S.A.

Data de Atribuigao do Rating
Inicial

Data da Agao de Rating

Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

29 de novembro de 2005

29 de setembro de 2016

Moeda local longo prazo 29 de novembro de 2005 29 de setembro de 2016
Escala Nacional Brasil longo
prazo 09 de marc¢o de 2005 29 de setembro de 2016

Emissor
Ultrafértil S.A.

Data de Atribui¢ao do Rating Inicial

Data da Agao de Rating Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala Nacional Brasil

11 de agosto de 2015

16 de fevereiro de 2017

Emissor

Votorantim S.A.

Data de Atribuigao do Rating

Inicial

Data da Agao de Rating
Anterior

Ratings de Crédito de Emissor

Escala global

Moeda estrangeira longo prazo

7 de margo de 2012

27 de marco de 2017

Moeda local longo prazo

7 de margo de 2012

27 de margo de 2017

Escala Nacional Brasil longo
prazo

7 de margo de 2012

27 de marco de 2017
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INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Qutros servigos fornecidos ao emissor
N&o h& outros servigos prestados a este emissor, clique aqui para mais informagoes.

Atributos e limita¢cdes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informacdes em suas andlises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings ndo
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacdo independente da
informacéao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings néo verifica a
completude e a precisao das informagdes que recebe. A informacao que nos é fornecida pode, de
fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a andlise de crédito de rating.

Em conexdo com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating
de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P Global
Ratings ndo deve ser vista como uma garantia da precisédo, completude ou tempestividade da (i)
informacao na qual a S&P Global Ratings se baseou em conex&do com o rating de crédito ou (ii) dos
resultados que possam ser obtidos por meio da utilizacdo do rating de crédito ou de informacées
relacionadas.

Fontes de informacao

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo
de emissor/emisséo, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros,
inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacdes financeiras trimestrais,
informacdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacgdes histéricas e
projetadas recebidas durante as reunides com a administracdo dos emissores, bem como os
relatérios de analises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada
e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informac¢6es de dominio publico, incluindo informacdes
publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancério, de seguros e ou outros
reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servigos de informag6es de
mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificag6es ao Emissor (incluindo Apelacdes)”.

Frequéncia de revisdo de atribuicéo de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (secao de Revisdo de Ratings de

Crédito)
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e Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings

A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de

Interesse — Instrucdo N° 521/2012, Artigo 16 XlI” secdo em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulério de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/guest/requlatory/disclosures o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.
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Copyright© 2017 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum conteldo (incluindo-se ratings, andlises e dados relativos a crédito, avaliagées, modelos, software ou outras aplicagdes ou
informacdes obtidas a partir destes) ou qualquer parte destas informagdes (Contelddo) pode ser modificada, sofrer engenharia
reversa, ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenada em um banco de dados ou sistema de
recuperagado sem a prévia autorizagao por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou de suas afiliadas (coletivamente,
S&P). O Contelido nao devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores
externos, nem seus diretores, representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a
exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P n&o séo responsaveis por quaisquer
erros ou omissdes (por negligéncia ou ndo), independentemente da causa, pelos resultados obtidos mediante o uso de tal
Conteudo, ou pela seguranga ou manutencado de quaisquer dados inseridos pelo usuario. O Contetdo é oferecido “como ele é”. AS
PARTES DA S&P ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO
LIMITADA A, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAQAO A UM PROPOSITO OU USO
ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO
SEJA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU HARDWARE.
Em nenhuma circunsténcia, deverdo as Partes da S&P ser responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatorias, punitivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, sem limitagéo, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por
negligéncia) com relacéo a qualquer uso do Contetido aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Andlises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Contelido séo declaragdes de opinides na
data em que foram expressas e ndo declaragdes de fatos. As opinides da S&P, analises e decisdes de reconhecimento de ratings
(descritas abaixo) ndo sédo recomendagfes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar qualquer deciséo de
investimento e ndo abordam a adequacéao de quaisquer titulos. Apés sua publicagdo, em qualquer maneira ou formato, a S&P nédo
assume nenhuma obrigacéo de atualizar o Contetido. N&o se deve depender do Conteldo, e este ndo é um substituto das
habilidades, julgamento e experiéncia do usuario, sua administragéo, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer
decisao de investimento ou negdcios. A S&P n&o atua como agente fiduciario nem como consultora de investimentos exceto
quando registrada como tal. Embora obtenha informagées de fontes que considera confiaveis, a S&P ndo conduz auditoria nem
assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificacdo independente de qualquer informagéo que
receba.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigdo um rating
atribuido em outra jurisdi¢édo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal
reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigagéo decorrente da
atribuic@o, retirada ou suspensao de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualguer dano
supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a
independéncia e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negdécios da S&P podem dispor
de informagdes que ndo estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade
de determinadas informacgdes que nédo sdo de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remunerag&o por seus ratings e certas andlises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou
dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings
publicos em seus sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por
assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proéprias publicagdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Austrélia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. conta com uma licenga de servigos financeiros nimero 337565 de acordo com o
Corporations Act 2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas nao tem como objetivo e ndo podem
ser distribuidas a nenhuma pessoa na Australia que ndo seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do
Corporations Act).
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