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Operadora:

Boa tarde e obrigada por aguardarem. Sejam bem vindos a teleconferéncia da
Braskem para discussdo dos resultados referentes ao segundo trimestre de 2016.
Estao presentes hoje conosco os senhores Fernando Musa, Diretor-Presidente, Pedro
Freitas, Vice-presidente de Financas e RI, e Pedro Teixeira, Diretor de RI,
Controladoria e Project Finance.

Informamos que esse evento esta sendo gravado e que todos os participantes estardo
apenas ouvindo a teleconferéncia durante a apresentacdo da Companhia, e, em
seguida, iniciaremos a sessdo de perguntas e respostas, quando mais instrucdes
serdo fornecidas. Caso algum dos senhores necessite de assisténcia durante a
conferéncia, queiram, por favor, solicitar a ajuda de um operador, digitando *O.

Esse evento também estd sendo transmitido, simultaneamente, pela internet, via
webcast, podendo ser acessado no endereco http://www.braskem-ri.com.br/, onde se
encontra disponivel a respectiva apresentacao. A selecdo dos slides sera controlada
pelos senhores. O replay deste evento estara disponivel logo ap6s seu encerramento.
Lembramos que os participantes do webcast poderdo registrar antecipadamente, no
website, perguntas a serem respondidas durante a sessdo de perguntas e respostas.

Antes de prosseguir, gostariamos de esclarecer que eventuais declaragbes que
possam ser feitas durante essa teleconferéncia, relativas as perspectivas de negocios
da Braskem, projecOes e metas operacionais e financeiras, constituem-se em crengas
e premissas da diretoria da Companhia, bem como em informacgfes atualmente
disponiveis. Consideracdes futuras ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem
riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e, portanto,
dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer.

Investidores devem compreender que condi¢cbes econbmicas gerais, condicbes da
indUstria e outros fatores operacionais, podem afetar o desempenho futuro da
Braskem, e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideragdes futuras.

Agora, gostariamos de passar a palavra a Pedro Teixeira, Diretor de RI, Controladoria
e Project Finance da Braskem, que iniciara a apresentacéo. Por favor, Sr. Pedro, pode
prosseguir.

Pedro Teixeira:

Boa tarde senhoras e senhores, gostaria de agradecer a todos pela participacdo em
mais uma teleconferéncia da Braskem. Hoje apresentaremos os resultados do
segundo trimestre de 2016.

Lembramos que em atendimento & lei 11.638/07, os resultados aqui demonstrados
refletem a adocdo das regras contdbeis internacionais em IFRS. As informacgdes
financeiras apresentadas foram revisadas por auditores externos independentes.

Vamos entdo para o slide seguinte, onde falaremos dos principais destaques do
periodo. No Brasil, destacamos o mercado de resinas, que foi de 1,2 milhdo de
toneladas, uma expanséo de 3% em relagdo ao 1T16.
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As vendas da Braskem cresceram 8%, totalizando 846 mil toneladas, e o market share
avancou 3 pontos percentuais. As exportacdes de resinas também cresceram no
periodo e foram 21% superiores quando comparadas com o 2T15 e 9% superior em
relacdo ao 1T16, totalizando 454 mil toneladas.

As exportacdes dos petroquimicos basicos totalizaram 379 mil toneladas, 6% superior
ao volume registrado no 2T15. A taxa média de utilizacdo dos crackers no Brasil foi de
94%, 1 ponto percentual acima do 2T15 e 5 pontos percentuais superior ao 1T16. O
bom desempenho foi influenciado pela producdo da central base gas do Rio de
Janeiro, em fungdo da maior disponibilidade de matéria-prima no periodo.

O EBITDA dos segmentos no Brasil, incluindo as exportacées, atingiu R$ 2,3 bilhdes,
representando 75% do consolidado da Companhia.

J& em nossas operacdes de PP nos Estados Unidos e Europa, destacamos a taxa
média de operacao de 103%, refletindo a eficiéncia operacional e a forte demanda de
PP, principalmente nos Estados Unidos.

As vendas no trimestre atingiram 504 mil toneladas, representando uma expanséao de
2% face ao 2T15. O EBITDA de Estados Unidos e Europa foi de US$ 212 milhdes,
equivalente a R$ 745 milhdes, representando 25% do consolidado da Companhia. No
2T16, 0 segmento representava apenas 8% do EBITDA consolidado.

Com um volume mais expressivo de producdo, formacdo de estoque e
comercializagdo, a partir do 2T16, o complexo petroquimico do México passou a ser
considerado como um segmento operacional, gerando um EBITDA de R$ 7 milhdes.

No consolidado, a Companhia registrou EBITDA de aproximadamente R$ 3 bilhdes, um
crescimento de 15% em relagdo ao 2T15 e em linha com o0 1T16. Em ddlares o EBITDA
ficou em US$858 milhdes, acima do 1T16.

Em abril a Braskem pagou R$ 1 bilhdo de dividendos, o maior de sua histéria, o que
corresponde a 32% do lucro liquido de 2015. Mesmo com o pagamento dos
dividendos, a alavancagem corporativa da Companhia quando medida em ddlares
fechou o trimestre relativamente estavel em 1,79x.

No slide 4 falaremos sobre o desempenho dos segmentos no mercado Brasileiro. O
mercado total de resinas no Brasil atingiu 1,2 milhdo de toneladas no trimestre, um
aumento de 3% em relacdo ao 1T16. Em relagdo ao 2T15, o mercado ficou
relativamente estavel.

As vendas de resinas da Braskem no Brasil registraram crescimento 8% quando
comparado ao 1T16, totalizando um volume de 846 mil toneladas. As exportacdes de
resinas brasileiras também cresceram e foram 9% superiores em rela¢éo ao 1T16.

Importante ressaltar a taxa de operagdo média dos crackers no Brasil que atingiu 94%
no trimestre, 5 pontos percentuais acima do 1T16, com a maior disponibilidade de
matéria-prima para a central base gas do Rio de Janeiro.

O spread internacional de resinas ponderado pela producdo da Braskem no Brasil
atingiu US$ 646 por tonelada no trimestre, 5% superior ao 1T16. Entre os
petroquimicos basicos, o spread atingiu US$ 343 por tonelada, 1% superior ao 1T16.
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Dessa forma, o EBITDA no Brasil, incluindo as exportacdes, totalizou R$ 2,3 bilhdes, 6
pontos percentuais superior ao 1T16. Esse EBITDA representou 75% do EBITDA
consolidado.

No slide 5 falaremos sobre a unidades de negécios dos Estados Unidos e Europa. As
operacbes dos EUA e Europa trouxeram resultados significativos no 2T16. O volume
de vendas de PP no trimestre totalizou 504 mil toneladas, 2% quando comparado ao
2T15 com a forte demanda no setor automotivo nos EUA e demanda saudavel em
paises como lItalia, Alemanha e Reino Unido.

Os spreads de PP nos EUA foram de US$ 742 por tonelada, 14% inferior ao 1T16 em
funcdo do aumento do volume de PP importado nos Estados Unidos no periodo em
55%. O preco médio do propeno no Golfo Americano, principal matéria-prima utilizada
nas unidades dos EUA e Europa, foi de US$ 720 por tonelada, um aumento de 5% em
relagéo ao 1T16.

Assim, a unidade registrou EBITDA de US$ 212 milhdes, 3% abaixo do 1T16 e 195%
acima do 2T15. Em reais o EBITDA atingiu R$ 747 milhdes representando 25% do
EBITDA consolidado. No 2T15 o segmento representou 8% do EBITDA total.

Seguindo para o slide 6. O processo de partida do complexo petroquimico do México
seguiu de forma gradual durante o primeiro semestre de 2016. Em marco, com a
entrada em operacgéo do cracker e especificacdo do eteno, em abril, com a entrada de
operacdo das duas unidades de PEAD e, ao final de junho, com o inicio das
operacOes da planta de PEBD.

Neste cenario, a partir de maio, o México deixou de ser reportado como projeto e
passou a ser registrado como um segmento operacional. No trimestre, a taxa de
utilizacao das plantas de polietileno foi de 32% com a formacédo de 74 mil toneladas de
estoque de resinas.

A producdo total do complexo foi de 83 mil toneladas de resinas, sendo 54 mil
toneladas vendidas tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
incluindo as vendas de pré-marketing do periodo.

O preco de vendas de PE da Braskem ldesa é definido através da paridade de
importagdo no mercado mexicano e referenciado no pregco das resinas
comercializadas na regido do golfo dos Estados Unidos. O preco médio nessa regido
no 2T16 foi de US$ 1.156/t, 10% superior ao 1T16. Dessa forma, ainda em fase de
ramp-up das operacdes, o EBITDA da Braskem Idesa foi positivo em R$ 7 milhdées no
2T16.

No slide de numero 7 apresentamos o EBITDA do 2T16 comparado ao primeiro
trimestre. No trimestre, o EBITDA foi de R$ 3 bilhdes, reducdo de 2% em relacdo ao
1T16.

Volumes de venda mais elevados no Brasil e nas exportagdes, bem como margens de
contribuicdo mais elevadas, ajudaram a compensar a valorizagdo do real de 10% entre
os dois periodos.
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Em dolares, o EBITDA foi de US$858 milh6es, um aumento de 10% quando

comparado ao 1T16.

Seguindo para o slide 8, no primeiro semestre o EBITDA ficou em R$ 6,1 bilhdes,
crescimento de 48% em relacdo ao primeiro semestre de 2015. Na comparacao entre
0s semestres, 0 crescimento € explicado pelos melhores spreads de petroquimicos
basicos e de PP nos EUA e Europa; maior volume de exportacbes de resinas,
minimizando volumes menores no Brasil; performance das operacbes dos EUA e
Europa; e depreciacdo do real de 25% entre os periodos. Em dolares, o EBITDA foi de
US$ 1.638 milhdes, 21% superior ao 1S15.

No slide de namero 9, ilustramos a divida corporativa da Braskem, desconsiderando a
divida do project finance do México. Em 30 de junho de 2016, a Companhia
apresentou divida bruta de US$ 7,6 bilhdes, 3% superior a registrada no primeiro
trimestre de 2016. Em reais, a divida foi 7% inferior, influenciada pela apreciagéo do
real em 10% entre os periodos. A divida bruta atrelada ao délar foi de 78%. O saldo de
caixa e aplicacgOes totalizou US$ 2,1 bilhdes, equivalente a R$ 6,7 bilhdes.

A divida liquida foi de US$ 5,6 bilhdes, 4% superior ao 1T16, impactada pelo
pagamento de 1 bilhdo de reais de dividendos. Quando medida em reais, a divida
liguida foi 6% inferior. A divida liquida atrelada ao ddlar representa 84%.

A relacéo divida liquida/EBITDA, encerrou o trimestre em 1,79x quando mensurada em
dolares. Em reais, a alavancagem foi de 1,56x, reducao de 9% em relacdo ao 1T16
influenciada pela apreciagdo do cambio durante o trimestre. O prazo médio do
endividamento da companhia € de cerca de 15 anos.

No trimestre, a Fitch reafirmou a classificacao de risco da companhia em bbb-. Assim,
a Braskem permaneceu classificada acima do risco soberano pelas 3 maiores
agéncias de classificacdo de risco, com grau de investimento pela Standard & Poor’'s e
pela Fitch.

Seguindo para o slide 10, no primeiro semestre de 2016 a Braskem investiu R$ 1,6
bilhdo dos quais: R$ 942 milhdes (equivalente a US$ 250 milhdes) foram destinados
para as contribuicbes da Braskem ao projeto México; R$ 490 milhdes na manutencao
e confiabilidade operacional das plantas; e R$ 121 milh6es aos demais investimentos
estratégicos da Companbhia.

Do montante total investido no acumulado de 2016, aproximadamente 69% referem-se
a investimentos em dolar dos negdcios internacionais e ao aporte da Braskem no
projeto México.

No slide 11, falaremos do cenario petroquimico de eteno. A entrada de novas
capacidades de eteno para 2017 e 2018 e que poderdo causar alguma volatilidade do
balanco de oferta e demanda petroquimica devera ser mais amena em fungdo do
cancelamento e postergacdes de alguns projetos greenfield.

Conforme dados revisados recentemente pela consultoria IHS, espera-se uma
postergacéo e eventual cancelamento de algumas novas capacidades estimadas para
entrar em operacdo entre 2016 e 2018.
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Nos EUA, algumas novas capacidades estdo em atraso, enquanto na China e na
regido da Asia, ha uma menor atratividade dos projetos base carvao face aos precos
mais baixos de nafta. Além disso, os projetos enfrentam um alto custo de investimento

e problemas de infraestrutura.

No préximo slide, falaremos do cenario petroquimico para resinas. Nos EUA, apesar
de alguma potencial volatilidade de curto prazo, os spreads PP / propeno devem
continuar saudaveis.

O propeno, matéria-prima utilizada para producéo de PP enfrenta uma sobre oferta em
funcdo do aumento da producdo de propeno das refinarias, entrada em producdo de
duas novas desidrogenadoras de propano e crackeamento de propano.

Novas capacidades de PP ndo devem entrar antes de 2018. Dessa forma os spreads
devem se manter em patamares altos até esta data. Apesar da decisdo final de
investimento de construcao de uma nova planta de PP ainda n&o ter ocorrido, o IHS ja
considera a capacidade de Braskem entrando em operacéo a partir de 2019.

No que diz a respeito das novas capacidades de pe na américa do norte, vale ressaltar
o0 inicio das operacdes do projeto México, que foi o primeiro projeto greenfield a entrar
em operagéo.

Novas entradas de capacidade de PE anunciadas nos EUA poderdo pressionar o
preco da resina temporariamente nesta regido, o que deve ser revertido até o final da
década.

Seguindo para o ultimo slide, as concentracdes da Braskem estardo no Brasil, na
eficiéncia operacional das plantas para atendimento do mercado Brasileiro; na
exportacdo do volume ndo comercializado no Brasil; na realizacdo da parada de
manutencdo em uma das linhas da central da Bahia no quarto trimestre de 2016; na
implementacéo do projeto de flexibilidade de matéria-prima na Bahia.

Nos EUA e Europa o foco sera no aproveitamento dos spreads e mercado positivos; e
na busca oportunidades de crescimento em PP a partir de propeno competitivo nos
EUA.

No México a concentracdo estd em garantir a estabilidade operacional do complexo;
nas vendas no mercado mexicano, consolidando relagdo com clientes locais; e na
realizacdo de exportagcbes em sinergia com as operacdes da Braskem nos EUA,
Europa e América do Sul.

Na parte de liquidez e higidez financeira o foco estara na geragdo de caixa e em
continuar a implementacdo do programa de reducdo de gastos fixos com potencial
economia de R$ 400 milhdes por ano em base recorrente.

Encerramos aqui a nossa apresentagdo e passamos para a sessdo de perguntas e
respostas.

Diego Mendes, Itau BBA:

Boa tarde a todos. Eu tenho duas perguntas, a primeira com relacdo ao mercado
doméstico. Estamos vendo uma pequena melhora no mercado doméstico, e eu
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gostaria de entender, na cabeca de vocés, quanto disso foi reestocagem da cadeia,
uma vez que ela estava bem desestocada, e quanto é demanda efetiva na ponta
puxando isso. E dessa demanda que esta puxando na ponta, quais sdo 0s principais
segmentos em que vocés ji veem alguma melhora?

E a segunda pergunta € com relacéo aos spreads de PP Para propeno na América do
Norte. Vocés falaram que eles devem ficar em um patamar bastante saudavel daqui
para frente, mas vimos no curto prazo uma reducdo bastante significativa, uma vez
que entrou muito produto da Asia com preco mais atrativo nos Estados Unidos.
Gostaria de entender sua cabega, como vocés estdo trabalhando com esse spread
daqui para frente, por quanto tempo ele deve continuar pressionado e quando
deveremos vé-lo melhorando. Obrigado.

Fernando Musa:

Vou enderecar suas duas perguntas. Comecando pela demanda do mercado
domeéstico, realmente sentimos uma pequena melhora em relagdo ao 1T, mas em
comparagdo com o ano passado temos um mercado bastante estavel, comparando
2T16 com 2T15.

Sobre reestocagem versus real demanda, tem um pouco de reestocagem, mas sim,
vimos sentindo uma melhora de demanda, principalmente do setor agro e de
alimentos, onde a pujanca econdmica estd um pouco melhor que nos outros
segmentos.

Com relacéo ao spread de PP, vocé tem razdo, houve uma queda desses spreads no
passado recente, mas nossa visao € de que eles irdo se estabilizar em um patamar
bastante saudavel, porque permite uma rentabilidade muito boa dos negdcios.
Tivemos um pico no passado recente e volta agora para um patamar, mas em
comparagdo com o ano anterior esse spread esta bastante forte, e deve se sustentar
no 2S.

Diego Mendes:

Musa, s6 um follow-up dessa ultima: o que € um nivel de estabilizacdo para vocés?
Quantos USD por tonelada, mais ou menos?

Fernando Musa:
O spread no 2T ficou na faixa de US$740, no 1T de US$860. Acho que ficara na faixa
dos US$740, um pouco abaixo ou um pouco acima. Dependerd de como o petréleo se

comporte e a implicacdo disso para o propeno e para a dinédmica.

Como eu disse antes, uma queda em relacdo ao 1T, e estamos em um patamar que
terd pequenas volatilidades, mas saudavel em relacdo a anos anteriores.

Diego Mendes:

Esté 6timo. Muito obrigado.
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Vicente Falanga, Bank of America:

Boa tarde a todos. Eu também tenho duas perguntas. Primeiro, gostaria de saber se ja
€ possivel dizer que a tendéncia de utilizacdo de capacidade no México é melhor
nesse 3T versus o 2T, ou ainda nao, por causa de certa instabilidade na producao.

E minha segunda pergunta, que seria mais um segundo tema, € como tem sido até
agora o relacionamento dos players da indastria plastica com o governo atual? Talvez
seja um pouco cedo para falar, até as coisas estarem um pouco mais certas, mas ja
da para sentir como esta o canal de comunicacao da indastria com o Ministério da
Industria e Desenvolvimento? Essa nova gestao do MID, que esta ciente da situacao
ainda um pouco fragil da indastria. Porque existe uma preocupacéo de gue essa hova
gestdo possa de repente tirar alguns impostos de importagdo, cobrando um pouco
mais produtividade da industria. Gostaria de saber se esse tipo de conversa ja
comegou e como esta o canal de comunicacao. Obrigado.

Fernando Musa:

Vicente, falando sobre o México, a utilizagdo de capacidade deve sim aumentar nos
proximos trimestres, principalmente pelo fato de o 2T ter tido a partida das duas
primeiras plantas no més de abril e a partida da terceira planta nho més de junho.
Entdo, dentro do processo de ramp-up natural a taxa ird melhorar; independente de
desempenho, teremos mais dias com as plantas ja operando, elas estdo disponiveis
no trimestre inteiro. Além do que, estamos no processo da curva de aprendizado,
entdo é natural que, ao longo do tempo, a taxa de utilizag&o suba.

Com relacao ao relacionamento do setor com o governo atual, ja houve uma série de
encontros através da Abiquim com o governo atual, tanto o Ministério da Industria e
Comeércio como com o préprio Presidente Temer, encontros estes que foram bastante
produtivos no sentido de a industria poder explicitar suas preocupacfes e demandas
com relacdo a infraestrutura e outros aspectos que o governo pode influenciar para o
setor, e a abertura de um dialogo bastante aberto foi a promessa dos interlocutores
com quem a industria conversou.

O desafio agora é o futuro, como esses primeiros contatos, que foram positivos, se
traduziram em agdes do governo que melhorem a economia de modo geral. Esse € o
principal driver para nés, com a economia do Brasil indo bem o setor de plastico ira se
beneficiar.

Além disso, as demandas especificas que o setor tem também serao trabalhadas, e o
que ouvimos, tanto do Ministro quanto do Presidente, foi um compromisso de analisar
e trabalhar, e um reconhecimento da importancia da cadeia quimica e petroguimica
para a economia Brasileira.

Vicente Falanga:

Esté certo. Muito obrigado.

Pedro Medeiros, Citibank:

Bom dia. Parabéns pelos resultados. Na verdade, eu tenho duas perguntas. Vou
comegar falando da Riopol. Vocés citaram que no 2T a taxa de utilizacdo da Rio
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Polimeros realmente comecou a aumentar, houve uma reacédo positiva ao crescimento
da oferta de etano. Eu gostaria de entender o quao distante estamos no 2T de bater a
capacidade da Riopol, e se existe a possibilidade de enxergarmos uma operacao
estavel proxima do nivel maximo de utilizacdo ao longo do 2T.

Fernando Musa:

Realmente, o desempenho no 2T foi muito positivo, gracas ao aumento de
fornecimento por parte da Petrobras da matéria-prima para 0 nosso complexo em
Duque de Caxias.

Com relacdo a expectativa futura, dependera muito da capacidade da Petrobras de
manter. No final do 1T haviamos mencionado os desafios do 1T, uma queda na taxa
de utilizacéo para 71%, no 2T ja atingimos 94%. Do nosso lado, estamos prontos para
rodar a plena capacidade. O desafio ndo esta no nosso lado, esta na estabilidade da
oferta da Petrobras.

O passado recente tem demonstrado que eles conseguem entregar em volumes mais
altos. Vamos torcer para que eles continuem ou aumentem essa disponibilizacdo de
matéria-prima para nos, para podermos rodar a plena carga.

Pedro Medeiros:

Perfeito. E minha segunda pergunta, eu gostaria de entender na parte de
investimentos, quando olhamos a performance ao longo do 1S, do que foi performado
do guidance do ano, o investimento total da Companhia esta se aproximando de 27%
do guidance, pelo menos para o Brasil. Ja deveriamos trabalhar com algum upside em
relagcdo ao guidance ao olharmos para o ciclo de investimento para o 2S? Existe uma
chance de a Companhia entregar um ciclo de investimento bem inferior ao que estava
promovido como guidance no inicio do ano?

Fernando Musa:

Nossa viséo é de que ficaremos muito proximos do guidance. E uma alocacéo inter-
ano. Se vocé relembrar o que o Pedro Teixeira mencionou, temos uma parada de
manutenc¢do grande no fim do ano na central na Bahia, entdo ndo ha expectativa de
gueda no volume de investimento para o ano.

E um fendmeno que tipicamente acontece, um investimento um pouco menor
proporcionalmente no 1S que no 2S, especialmente quando se tem uma parada dessa
relevancia no 2S.

Entdo, a expectativa de guidance é muito parecida, talvez com pequenas elevacdes
entre uma linha e outra, um tipo de investimento ou outro, mas o total deve ficar
bastante em linha com o guidance.

Pedro Medeiros:

Obrigado. E s6 outras duas perguntas, eu ja vou antecipa-las aqui: a primeira delas é
sobre a performance no 2T, porque isso parece ser um desenvolvimento continuo da
Companhia. Houve uma reducgéo significativa no nimero de dias do seu contas a
pagar com fornecedores. Vocé poderia tecer alguns comentarios sobre o que esta
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acontecendo no ambito do seu capital de giro, principalmente no tocante a
fornecedores?

E a segunda pergunta, existiram algumas noticias no México de que, diante do leve
atraso no inicio de operacéo do projeto do México, existiria a possibilidade de o projeto
ser multado dentro do escopo do take-or-pay. Isso € algo que j& transitou em
resultado? Vocés tém como quantificar se existe algum passivo, mesmo que pequeno,
vindo desse atraso de operacao?

E j4 de antemdao, antes de concluirmos, gostaria de parabenizar a Companhia pelo
incremento na divulgacdo do press release e os novos detalhes na geracdo de
resultados por linha de negdcio. Isso contribui bastante para a nossa analise.

Fernando Musa:

Vou comecar agradecendo o seu elogio. E um esforco nosso de cada vez mais facilitar
a vida de vocés para o entendimento do nosso negdcio, e ficou feliz de estar indo em
uma boa direcdo, ajudando-os no bom entendimento do nosso negdcio.

Pedirei para o Pedro Freitas enderecar sua pergunta com relacdo ao contas a pagar, e
depois volto para falar um pouco sobre o México.

Pedro Freitas:

Pedro, boa tarde. O nosso contas a pagar esta caindo por dois motivos principais: um
€ a propria queda do preco do petréleo e da nafta. Isso acaba gerando um efeito de
reducdo no valor das nossas contas e, portanto, uma reducéo no saldo de contas a
pagar. O cambio também acaba afetando esse nimero ao longo do tempo; na hora
em que se converte o preco de compra em USD, que é mais baixo, para um cambio
mais baixo, também o saldo acaba ficando menor.

O outro fator € uma gestdo mais operacional que vimos fazendo, de qualificacdo de
fornecedores. Temos alguns fornecedores que tém um prazo mais alongado, mas com
juros, e eventualmente temos desconto para pagamento a vista, ou pagamento em um
prazo mais curto.

Vimos fazendo essa gestdo, e tem feito sentido, em alguns casos, pagar antes do
vencimento das faturas para ter esse desconto. Essa gestao operacional do capital de
giro que acabou também tendo parte do efeito que vocé vé nas demonstracdes.

Fernando Musa:

Sobre o take-or-pay no México, pedirei depois para a nossa equipe financeira entrar
em contato com vocé com dados mais preciso, mas conceitualmente, sim, tivemos um
pequeno atraso na partida, mas o conceito do contrato tem um ramp-up embutido. E
possivel que tenha havido um pequeno take-or-pay relativo ao 2T dado esse pequeno
atraso na partida, mas ndo houve nenhuma saida de caixa.

E o ponto em que eu pedirei para o financeiro entrar em contato com vocé é um
esclarecimento com relacdo a nossa capacidade de catch-up no trimestre seguinte.
Existem algumas situacbes em que podemos, no trimestre seguinte, fazer um catch-
up. E possivel que tenha havido um pequeno provisionamento neste trimestre que
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eventualmente seja compensado com o catch-up no trimestre seguinte. Detalharemos

isso diretamente para vocé depois.

Pedro Medeiros:

Esta 6timo. Obrigado, e mais uma vez, parabéns pelo resultado.
Gustavo Allevato, Santander:

Boa tarde. Eu tenho trés perguntas. Primeiro, Fernando, olhando a entrevista ontem
dada a imprensa, vocés mencionaram que, sobre o projeto dos Estados Unidos,
possivelmente a decisdo sera tomada no comeco de 2017. Eu gostaria de saber até
gue ponto a Empresa estd olhando uma preservacdo de caixa no curto prazo,
postergando eventualmente algum projeto. Essa seria minha pergunta.

A segunda pergunta é relacionada a spreads. Vimos uma recuperacgao, principalmente
a partir de junho, nos spreads internacionais. Gostaria de saber, na visdo de vocés,
guao sustentavel é essa recuperagéo, se podemos ver esses patamares ao longo do
2S ou se é mais uma questéo sazonal.

E minha Ultima pergunta esta relacionada ao seu resultado financeiro. Vocés tiveram
um resultado financeiro relativamente alto, muito por causa de variagdo cambial vinda
do projeto do México. Gostaria de saber se essa variacdo cambial alta vinda do
México estéa relacionada ao startup do projeto, como vocés mencionaram, e olhando
para frente essa variacdo tende a ser menor, ou ela deve acompanhar a variagcdo do
Peso Mexicano com o USD? Obrigado.

Fernando Musa:

Falando sobre sua primeira pergunta, Gustavo, o projeto nos Estados Unidos esta em
fase de engenharia. Estamos avaliando os aspectos técnicos e, em paralelo, os
aspectos econbmico-financeiros. A expectativa é que o trabalho se encerre até o final
do ano ou comecgo do ano que vem, para podermos ter um estudo bastante detalhado
e complexo para ser apresentado ao Conselho para uma possivel decisao.

Com relacdo ao caixa, estamos rodando com um nivel de caixa bastante elevado em
fungdo das incertezas econdmicas no Brasil. Nao estamos neste momento
considerando postergacdo de investimentos em funcdo de serem necessarias essas
postergacfes do ponto de vista da gestéo do caixa.

Tendo dito isso, esse é um processo que, na eventual apresentacdo do projeto para o
Conselho, com certeza serd um dos elementos criticos na tomada de decisdo por
parte do Conselho da situacdo do balangco como um todo, qual é a situagdo no
momento da tomada de decisdo, e também das alternativas de financiamento que a
equipe possa desenvolver que seriam potencialmente especificas para o projeto e
como isso implicara no impacto do balancgo total.

Com relacdo a sua segunda pergunta, de spreads, como eu disse antes, no tema de
PP, temos visto uma expectativa saudavel, apesar de uma pequena queda. Mas com
relacdo ao spread de modo geral, vimos pequenas flutuacdes no spread nafta/PE e no
spread etano/PE, mas nenhuma mudanca estrutural significativa no passado recente.
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Acreditamos que em o petréleo se mantendo em um patamar mais perto dos US$40,
como estd nos ultimos dias, é uma indicacdo de uma potencial manutencdo de um
spread bastante saudavel para os crackers base nafta, o que é um bom sinal para a
Companhia.

Outro aspecto importante com relacdo a expectativa de spreads no médio e longo
prazo € um ponto que o Pedro Teixeira mencionou na sua apresentagdo, com relagdo
as entradas de novos projetos, que seria uma possivel alavanca para compressao dos
spreads mundialmente.

O proprio IHS, em sua Ultima projecdo, reduziu as expectativas de entrada de
capacidade de forma expressiva. Por exemplo, no ano de 2018, uma reducéo de cerca
de 20% do aumento de capacidade previsto mundialmente por atrasos, postergacoes
e cancelamentos na Asia e alguns nos Estados Unidos. E essa numerologia ndo inclui
0s dois anuncios da semana passada, de dois players americanos que anunciaram
atrasos e/ou postergacao de aumentos de capacidade. Isso deve melhorar um pouco
a situacao de spreads no médio prazo, também.

Com relagéo a questéo do resultado financeiro, pedirei para o Pedro Freitas entrar em
um pouco mais de detalhes.

Pedro Freitas:

Gustavo, boa tarde. O ponto que vocé tocou, do startup do México, ndo acaba
impactando de maneira relevante a variacdo cambial. A variagdo cambial no México
tem a ver com a propria dindmica de moedas, entre Peso e USD e 0 USD e o Real, e
também tem a ver com o hedge accounting no México, porque também fizemos
contabilidade de hedge no México e parte disso voltou agora no 1T.

Mas o maior impacto, se vocé olhar a variagdo cambial consolidada, acaba sendo o
impacto do shareholder loan que fizemos do nosso sdcio; na verdade, o shareholder
loan da Idesa para a Braskem Idesa. Existe uma variagdo cambial desse shareholder
loan, que quando traduzimos tudo para Real acaba aparecendo na variacdo cambial
do México. Esse €é o principal efeito, e esse pedaco na esta no hedge accounting.

Gustavo Allevato:

Esta claro. Obrigado.

Felipe Santos, JPMorgan:

Boa tarde. Deixem-me fazer duas perguntas. Primeiro, Musa, se vocé nos abrir o que
€ custo recorrente e 0 que ndo € dentro do reporting do projeto do México. Eu entendo
gue dentro haja varios custos nao-recorrentes reportados ali, que tém que ser
reportados, mas vocé consegue separar mais ou menos o percentual, alguma nogéo
de valor do que é recorrente e 0 que nao é?

E a segunda pergunta, se pudesse dar um overview de como esta a averiguacao

interna relacionada as investigacdes da Lava Jato, como estdo os detalhes dessa
investigacdo que vocés estdo fazendo internamente. Obrigado.
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Fernando Musa:

Eu vou enderecar sua segunda pergunta, sobre a investigacdo interna, e depois
voltamos a primeira, do custo recorrente versus nao-recorrente do México.

Falando sobre a investigagéo interna, se vocés todos me permitem, farei uma breve
recapitulacdo. Em marco do ano passado, surgiram alegacdes envolvendo o nome da
Braskem dentro da divulgacéo de delacbes premiadas realizadas no contexto da Lava
Jato, e a Empresa iniciou um processo de investigacdo interna com o apoio de
escritérios especializados, internacionais e Brasileiros, poucos dias apés o
aparecimento dessas informacoes.

Esse processo vem andando de forma bastante transparente e independente,
conduzida pelos investigadores internos. Como parte do processo de trabalho dos
investidores existem interacdes com as autoridades, tanto nos Estados Unidos quanto
no Brasil. Essas interac6es vém acontecendo, e nas Ultimas semanas, em uma dessas
interacbes surgiram algumas alegacdes novas vindas das autoridades que os
escritorios agora estéo avaliando e verificando para poder continuar o seu trabalho.

A investigacao continua, ndo existe uma concluséo ainda. Essas novas alegacdes que
os investigadores ouviram vindas de terceiros ndo foram resultado da investigagéo
interna e estdo sendo incorporadas a investigacdo, e neste momento ndo temos
condi¢des de informar ou avaliar do que se tratam, porque a Companhia ndo tem essa
informacé&o. Os investigadores estéo fazendo o seu trabalho para ver se elas precisam
ser detalhadas ou néo, e, em funcdo disso, ndo existe nenhuma possibilidade de se
estimar qualquer tipo de impacto e uma possivel conclusdo desse processo de
investigacao, que ainda estd em curso.

Passarei a palavra ao Pedro Teixeira, que enderegcard a questdo dos custos
recorrentes versus ndo-recorrentes no México.

Pedro Teixeira:

Felipe, boa tarde. Temos ainda no trimestre um montante de R$54 milhdes
classificados na linha de outras receitas e despesas relativos a Braskem ldesa, ainda
da planta de baixa densidade. A planta de baixa densidade ainda esté pré-operacional.

O projeto inteiro ja esta operacional, jA estd rodando em uma operagdo constante,
produzindo estoque e comercializando. A planta de baixa densidade é a ultima que
entrou em operagdo, por isso essa ainda estamos considerando pré-operacional.
Entdo, toda a depreciacdo e custos fixos relacionados a essa planta estdo
classificados la. O montante € em torno de R$54 milhdes que ainda estdo como outras
receitas e despesas, ainda ndo operacionalmente. E importante que isso seja
considerado na sua avaliagéo de fluxo de caixa para frente.

Felipe Santos:
Esta 6timo. Obrigado. S6 um follow-up, se me permitem: por parte das autoridades,
eles cobraram algum prazo para que vocés entreguem o resultado das averiguacdes

internas, ou ndo existe nenhum prazo, tanto do pessoal dos Estados Unidos como do
Brasil, pedindo que entreguem essa avaliacao interna?
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Fernando Musa:

Esse tipo de processo ndo tem um timeline definido. A investigacdo interna segue seu
curso, e é muito dependente das conclusdes que ela venha a encontrar. Nao existe
nenhum deadline, prazo etc., existem contatos frequentes entre os investigadores e
autoridades, mas ndo existe uma data para acabar. Acabard na hora que a
investigacao for concluida.

Felipe Santos:
Esta 6timo. Muito obrigado.
Bruno Montanari, Morgan Stanley:

Boa tarde. Obrigado por pegarem a pergunta. A maior parte delas ja foi respondida, sé
uma adicional: se conseguiriam nos dar um pouco mais de cor na questdo do
suprimento de gas no México. Pelo que me lembro, a Pemex ainda tinha que fazer
alguns investimentos em desgargalamento para poder liberar um pouco mais de gas
para o projeto. Queria saber em que pé iSso esta, e se 0 projeto hoje consegue atingir
100% do ramp-up com a disponibilidade atual de gas pela Pemex. Muito obrigado.

Fernando Musa:

O suprimento de gas no México esté entrando seguindo 0 nosso ramp-up operacional.
Nao tivemos até o momento nenhum problema dentro da nossa curva de ramp-up. O
posicionamento da Pemex tem sido de total disponibilidade de atendimento das
nossas necessidades dentro do contrato. Como estamos em um processo de ramp-up,
nao precisamos hoje de 100% do que esta contratado, mas assim que as plantas
atingirem estabilidade, chegaremos |a.

Nossa demanda é importante dentro do mercado mexicano, cerca de 50% do que
representa a demanda mexicana, e a Pemex, em paralelo aos nossos investimentos,
fez alguns investimentos de desgargalamento no seu sistema para poder nos atender.
E, como eu disse, ndo tivemos nenhum problema estrutural de fornecimento de etano
até o momento, e ndo temos expectativa de ter, dada a for¢ca do nosso contrato e dada
a dindmica de mercado e os compromissos que a Pemex assumiu com o projeto.
Bruno Montanari:

Perfeito. Muito obrigado.

Operadora:

Obrigada. Nao havendo mais perguntas, gostaria de passar a palavra para a
Companhia para as consideragdes finais.

Fernando Musa:
Gostaria de agradecer o tempo e a atencéo de vocés, e agradecer o feedback positivo

com relacdo a nova forma de reportar os resultados Gostaria de reforcar minha
satisfacao pessoal com o resultado muito positivo que a Companhia tem conseguido
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entregar desde o ano passado, com resultados recordes, e neste ano continuando a

boa trajetdria de continuar melhorando seus resultados.

Um ponto que eu gostaria de destacar em alguns contatos e algumas informacgdes que
temos visto é uma surpresa com relagcdo aos bons resultados da Companhia, dado o
fato de o Real ter se apreciado. Um lado que talvez seja menos entendido é que o fato
de o Real se apreciar tipicamente vem associado a sua principal causa em uma
melhoria da economia, o que € um bom sinal para nds, ao permitir uma maior

alocacéo da nossa producdo no mercado local.

Apesar de a apreciagdo do USD ser uma pequena reducdo da nossa competitividade
internacional, portanto da nossa competitividade na exportagéo, ela vindo através de
uma melhoria de expectativa de economia, ou melhoria concreta da economia, isso €
bom sinal para a alocacdo de produtos no mercado interno, portanto acaba tendo um
bom resultado operacional para nés.

Com isso, agradeco a atencao de vocés, e para qualquer follow-up a equipe financeira
e de RI esta a disposicdo. Obrigado, e boa tarde.

Operadora:

Obrigada. A teleconferéncia de resultados da Braskem esta encerrada. Desconectem
suas linhas, e tenham uma boa tarde.
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