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As vendas de resinas (PE, PP e PVC) expandiram 6% em relacdo ao 1T14
Na comparagcdo com o 4714, a alta foi de 12%

PRINCIPAIS DESTAQUES:

» Os crackers operaram a uma taxa média de utilizacdo de 89%, 3 p.p. superior ao Ultimo trimestre de
2014. A normalizacdo da operacao do site de Sdo Paulo, apds parada programada de manutencao
finalizada em outubro, e o melhor desempenho do crackerde Triunfo compensaram o menor suprimento
de matéria-prima para a central do Rio de Janeiro.

» A demanda brasileira de resinas (PE, PP, PVC) no primeiro trimestre foi de 1,4 milhdo de toneladas,
uma alta de 6% e 9% na comparagao com o 1T14 e 4T14, respectivamente. Esse crescimento é
explicado, principalmente, pela reconstrucdao de estoques na cadeia de transformagao, que encerrou o
ano de 2014 com os estoques reduzidos face a expectativa de menores precos de resinas no 1T15, em
fungdo da queda dos pregos de petrdleo e nafta. As vendas da Braskem acompanharam essa tendéncia
e somaram 954 mil toneladas.

» No 1T15, a Braskem registrou EBITDA de R$ 1.485 milhdes, uma alta de 10% em relagao ao trimestre
anterior. A reducdo de spreads de petroquimicos no mercado internacional foi compensada (i) pelo
maior volume de vendas de resinas; (ii) pela depreciacdo do real e (iii) pelo reconhecimento da
restituicao de R$ 220 milhdes referente ao ajuste retroativo do aditivo do contrato de fornecimento de
nafta com Petrobras, encerrado em fevereiro de 2015. Em ddlares, o EBITDA foi de US$ 508 milhdes.
Na comparagao com o 1T14, em base recorrente, a alta em reais foi de 9%.

» A alavancagem da Companhia, medida pela relacao divida liquida/EBITDA, em ddlares, foi de 2,55,
1% inferior ao trimestre anterior. Em reais, a alavancagem foi para 3,30x, uma alta de 13%, refletindo
a depreciagao do real entre os periodos.

» No trimestre, a Braskem registrou lucro liquido de R$ 204 milhdes.

» Em 29 de abril de 2015, a Standard & Poor’s divulgou relatério mantendo o rating da Braskem em “BBB-
“ com perspectiva “estavel”.

Expansdo e de diversificacdo de matéria-prima

» Projeto no México

= O progresso fisico do empreendimento atingiu 92% e as atividades de engenharia e procura foram
finalizadas. Em paralelo, as atividades de pré-comissionamento do complexo ja foram iniciadas e
avancam dentro do cronograma esperado.

* A subsididria Braskem-Idesa sacou a 52 parcela do project finance em 22 de abril de 2015, no
montante de US$ 291 milhdes, totalizando cerca de US$ 3,2 bilhdes.

Outros

» Em linha com seu compromisso em fomentar a cadeia de plasticos brasileira, a Braskem seguiu
avancando com o Plano de Incentivo a Competitividade da Cadeia do Plastico (PICPlast). Dentro dessa
iniciativa, no primeiro trimestre, 144 empresas aderiram ao Fundo Setorial, que tem como objetivo
promover as vantagens do plastico, por meio de programas de educacdo ambiental e de consumo
responsavel, bem como apoiar a ampliacdo da reciclagem do plastico no Brasil.

» A Braskem foi reconhecida no Guia Vocé S/A — As Melhores Empresas para Comegar a Carreira, um
projeto da Revista Vocé S/A em parceria com a Cia de Talentos e Fundacdo Instituto de Administragao.
A pesquisa é voltada exclusivamente para jovens funcionarios, com a finalidade de avaliar o ambiente
de trabalho e as praticas e politicas de gestao de pessoas de empresas para profissionais em inicio de
carreira.
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SUMARIO EXECUTIVO

O ambiente global permanece positivo e a expectativa € de moderada expansdo do PIB no primeiro trimestre.
A continua recuperacao das economias avancadas e um favoravel cenario de petrdleo tém contrabalanceado
a desaceleracgdo dos paises em desenvolvimento.

O PIB chinés, em funcao das medidas adotadas pelo governo, que busca uma expansdo mais moderada e
sustentavel, avancou cerca de 7% no primeiro trimeste, o menor ritmo de crescimento desde 2009.

No caso do Brasil, com a desaceleracao de importantes setores da economia como automotivo, construcao
civil, 6leo e gas, e de servigos, a perspectiva é de retracdo do PIB no 1T15. A elevada taxa de juros e de
inflacao, associada a expectativa de um racionamento de energia, também influenciou para a queda do
consumo das familias no periodo.

No que tange a industria petroquimica mundial, o preco médio da nafta, principal matéria-prima utilizada pelo
setor, seguiu em linha com a dinamica do petroleo e apresentou queda de 23% em relacao ao 4T14. Os precos
de petroguimicos, por sua vez, também sofreram reducdo. Nesse contexto, os spreads' de resinas
termoplasticas? e dos principais petroguimicos basicos?® apresentaram queda de 19% e 33%, respectivamente.

Apesar do fraco desempenho da economia brasileira, a demanda por resinas termoplasticas totalizou 1.422 mil
toneladas, um crescimento de 9% e 6% em relacao ao 4T14 e 1T14, respectivamente. O principal fator foi a
reconstrucao de estoques na cadeia de transformagao, que encerrou o ano de 2014 com os estoques reduzidos
face a expectativa de menores precos de resinas no 1T15. Contribuiram ainda para esse desempenho a
demanda dos setores de bens de consumo e agronegdcios. As vendas da Braskem acompanharam essa
tendéncia e totalizaram 954 mil toneladas. O market share foi de 67%.

No trimestre, o EBITDA consolidado da Braskem atingiu R$ 1.485 milhdes, uma alta de 10% na comparagao
com o 4T14. A reducdo de spreads de petroquimicos no mercado internacional foi parcialmente compensada
pelo maior volume de vendas de resinas e pela depreciacao do real. Destaca-se ainda o impacto positivo da
restituicao do aditivo do contrato de fornecimento de nafta, abaixo descrito.

Em 29 de agosto de 2014 a Braskem e a Petrobras celebraram um novo aditivo ao contrato de nafta de 2009,
estendendo a sua validade em 6 meses (de 1° de setembro de 2014 a 28 de fevereiro de 2015). De forma
provisoria, foi mantida a formula do preco da nafta prevista no contrato original, até a assinatura de um novo
contrato de longo prazo. Também foi definido que, caso fosse assinado um novo contrato de longo prazo, a
formula de prego para esse novo contrato seria aplicada retroativamente as compras efetuadas em todo o
periodo de vigéncia deste aditivo. Por outro lado, caso ndo fosse assinado um novo contrato de longo prazo,
prevaleceria, também para todo o periodo de vigéncia deste aditivo, a média das bases de pregos de negociacao
entre as partes. Aplicada essa média, foi apurada uma restituicdo para Braskem dos valores que ela havia pago
em todo o periodo do aditivo no montante de R$ 243 milhdes ou R$ 220 milhdes (liquido de Pis e Cofins). Este
valor esta registrado na rubrica “Custo dos produtos vendidos” da demonstracdo do resultado do periodo
corrente.

Na comparagao com o 1T14, o EBITDA, em base recorrente, apresentou crescimento de 9% em reais,
influenciado pelos mesmos fatores acima descritos. Em ddlares, o EBITDA teve reducao de 11%, explicada
principalmente, pela retragdo dos spreads dos principais petroquimicos basicos no mercado internacional e pela
menor margem de contribuigdo.

Em 31 de marco de 2015, a divida liquida da Braskem era de US$ 5.681 milhdes, uma reducao de 9% em
relacdo a apresentada no fim do 4T14. A alavancagem financeira, medida pela relacdo divida liquida/EBITDA,
em ddlares, passou de 2,58x para 2,55x.

A perspectiva para o mercado brasileiro, todavia, segue desafiadora. O baixo nivel de confianca dos
empresarios e a expectativa de que haja reducao do patamar de investimentos para 2015 continua a influenciar
a perspectiva do desempenho econdmico para o ano. Adicionalmente, espera-se que o elevado patamar da
taxa de juros, a fraqueza do mercado de trabalho e as politicas austeras adotadas pelo Governo reduzam a
renda das familias, limitando o crescimento do consumo.

! Diferenca entre o prego de petroquimicos e 0 prego de nafta
2 65% PE (EUA), 25% PP (Asia) e 10% PVC (Asia)
3 80% Eteno e propeno, 20% BTX — base Europa
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DESEMPENHO

» Receita Liquida

No 1T15, a receita liquida consolidada da Braskem foi de US$ 3,6 bilhdes, uma queda de 22% em relacao ao
4T14, explicada, principalmente, pelos menores pregos de petroquimicos, que seguiram em linha com a
dinamica do mercado global. Em reais, a receita atingiu R$ 10,2 bilhdes, uma reducao de 12%, suavizada pela
depreciacdo média do real em 12% no periodo. Excluindo-se da andlise a revenda de nafta/condensado, a
receita do trimestre apresentou queda de 23% e 13% em ddlares e em reais, respectivamente.

Na comparagdo com o 1T14, a receita liquida consolidada em ddlares foi 29% inferior, explicada pelos mesmos
fatores acima descritos. Quando medida em reais, a reducao foi de 14%.

A receita com as vendas no mercado externo no 1T15 foi de US$ 1,5 bilhdo, uma queda de 27% e 32% na
comparacdo com o 4T14 e 1T14, respectivamente. Em ambos os periodos, os principais fatores que
influenciaram esse desempenho foram (i) o menor patamar de precos de petroquimicos no mercado
internacional; e (ii) a redugao do volume das exportacOes brasileiras de PP e de alguns dos principais
petroquimicos basicos.

Receita Liquida 1T15

Receita Liquida 1T14 Receita Liquida 4T14

® Mercado Brasileiro u Exportagdes Brasil (ex-revenda)* m Estados Unidos e Europa m Revenda

*Exportacé@o de produtos produzidos no Brasil

Destaques dos Segmentos

» Taxa de utilizacao

No 1T15, a taxa média de utilizagdo dos crackers foi de 89%, um crescimento de 3 p.p.. A alta é explicada pela
normalizacdo da operacdo do cracker de Sdo Paulo, apds parada programada de manutencdo finalizada em
outubro de 2014, e o melhor desempenho do cracker de Triunfo, que compensaram 0 menor suprimento de
matéria-prima para a central do Rio de Janeiro.

As plantas de PP do Brasil, por sua vez, operaram a uma taxa média de 72%. No trimestre, a referéncia para
o preco de propeno adquirido de terceiros no mercado doméstico tornou pouco atrativa a exportacdo do
produto para determinadas regides.

No caso de PVC, a menor taxa de operacdo é explicada pela retracdo da demanda brasileira de construcao
civil, que é o principal mercado consumidor dessa resina. As atuais condicdes de mercado vem ainda
restringindo a aquisicao de EDC de terceiros pela Braskem. Nesse contexto, a producao de PVC tem utilizado
exclusivamente o EDC produzido pela prépria Companhia e, portanto, ndo reflete uma operacdo a plena
capacidade.



Braskem
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*N&o contempla Eteno Verde

» Poliolefinas

Mercado brasileiro: o mercado estimado de poliolefinas (PE e PP) no 1T15 atingiu 1.124 mil toneladas, um
crescimento de 14% em relacao ao 4T14. Esse desempenho € explicado, principalmente, pela reconstrucdo de
estoques na cadeia de transformagdo, que encerrou o ano de 2014 com os estoques reduzidos face a
expectativa de menores precos de resinas no trimestre. Contribuiu ainda para esse desempenho a demanda
dos setores relacionados a bens de consumo e agricola. Na comparacao com o 1T14, a alta foi de 9%.

Producdo: o volume de producdo no trimestre foi de 1.001 mil toneladas, uma reducao de 1% em relagdo ao
4T14, em decorréncia da menor taxa de operagao de PP, conforme ja explicado. Em relacdo ao 1T14, em que
houveram paradas programadas e problemas operacionais, o volume de produgao apresentou crescimento de
2%.

Vendas MI: as vendas da Braskem totalizaram 800 mil toneladas no 1T15, um crescimento de 17% em relagao
ao trimestre anterior, acompanhando a tendéncia da demanda brasileira. O market share, por sua vez, foi de
71%, um avanco de 2 p.p.. Na comparagao com o 1T14, o volume de vendas foi 9% superior, em linha com o
desempenho do mercado doméstico.

Vendas ME: no 1T15, as exportacOes totalizaram 256 mil toneladas, uma reducao de 7% em relacdao ao
trimestre anterior, explicada pelo menor volume de producao de PP e o foco no abastecimento do mercado
regional. Na comparacdo com o 1T14, que havia sido impactado por paradas programadas e problemas
operacionais, as vendas foram 11% superiores.

1T15 x 4T14 (%) * 1T15 x 1T14 (%) *

Vendas
Mercado Interno 17

Vendas
Mercado ({7 - 11

Externo

Producao (1) 2

» PE + PP
*Inclui dados de PE Verde a partir do 1T15
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» Vinilicos

Mercado brasileiro: o mercado de PVC no 1T15 totalizou 298 mil toneladas, uma redugao de 5% e 4% na
comparacao com o 4T14 e 1T14, respectivamente, em decorréncia do fraco desempenho do setor de
construcao civil, que tem sido impactado pela retracdo da economia brasileria.

Producdo: nesse contexto, o volume de producdo de PVC apresentou queda e atingiu 132 mil toneladas. No
caso de soda, a producao também apresentou queda e atingiu 103 mil toneladas.

Vendas MI: as vendas de PVC acompanharam a tendéncia do mercado doméstico e totalizaram 154 mil
toneladas no 1T15, sendo que seu market share foi de 52%. Na comparacao com o 1T14, as vendas de PVC
registraram queda de 6%.

No trimestre, o volume de vendas de soda foi de 104 mil toneladas, uma reducao de 5% em relagao ao 4T14.
Na comparagao com o 1T14, a queda foi de 12% explicada, principalmente, pela menor demanda do setor de
aluminio.

1T15 x 4T14 (%) 1T15 x 1T14 (%)

Vendas (8) (6)
Mercado Interno
(5] (12)
(13) (9)
Producdo @) (s)

m PVC mSoda Liquida

» Petroquimicos Basicos

A producao de eteno no 1T15 totalizou 827 mil toneladas, uma alta de 2% em relacdo ao trimestre anterior,
refletindo, principalmente, a normalizacdo da taxa de utilizacdo apds parada programa do cracker de Sao Paulo
e a melhor performance do site de Triunfo. Em relacdo ao 1T14, que havia sido afetado pela parada programada
do cracker de Triunfo e por problemas operacionais, a producao foi 5% superior.

PETROQUIMICOS BASICOS (A) (B) (9] (A)/(B) (A)/(C)

Produgao
Eteno 826.657 810.966 789.559 2% 5%
Propeno 346.739 323.231 323.734 7% 7%
Butadieno 92.137 98.295 90.353 -6% 2%
BTX* 261.612 263.440 254.942 -1% 3%

BTX*-Benzeno, Tolueno, Paraxileno e Ortoxileno

Eteno e propeno: as vendas totais da Companhia no 1T15 atingiram 230 mil toneladas, praticamente em linha
com o trimestre anterior. Em relacao ao 1T14, o volume de vendas apresentou alta de 3%, refletindo o maior
volume de producdo e o aproveitamento das oportunidades de vendas para o mercado externo.

Butadieno: no trimestre, o volume de vendas foi de 92 mil toneladas, uma reducao de 8% em relacdo ao 4T14,
influenciada pela menor producao face a reducao de demanda no mercado internacional. Na comparagao com
0 1T14, o volume de vendas ficou praticamente estavel.

BTX: o volume de vendas de BTX totalizou 257 mil toneladas, 6% inferior ao registrado no 4T14. A queda é
explicada, principalmente, por alguns problemas de producao e pelo elevado estoque de benzeno no mercado
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internacional, que impactou a demanda. Em relacao ao 1T14, que foi afetado por parada ndo programada na
planta de paraxileno, o volume de vendas avancou 11%.

PETROQUIMICOS BASICOS (A) (B) (9] (A)/(B) (A)/(C)

Vendas Totais

Eteno/Propeno 230.154 233.422 223.541 -1% 3%
Butadieno 92.412 100.016 91.478 -8% 1%
BTX* 257.475 273.142 232.843 -6% 11%

BTX* -Benzeno, Tolueno, Paraxileno e Ortoxileno

» EUA e Europa

Mercado regional: a demanda por PP nos EUA no 1T15 expandiu 3% na comparagcdao com o trimestre anterior.
No caso do mercado europeu, estima-se um crescimento de mercado da ordem de 8%. A alta reflete a continua
recuperacao da economia regional e a reconstrucdo de estoques da cadeia.

Na comparacao com o 1T14, que havia sido impactado pelo rigoroso inverno e alta de precos de matéria-
prima, o mercado dos EUA apresentou crescimento de 7%. J& a demanda europeia se mostrou estavel.

Producdo: a producao do 1T15 foi de 461 mil toneladas, uma reducao de 2% em relacao ao 4T14, em funcao
de paradas programadas e ndo programadas de manutencao nos EUA e Europa. Em relacdao ao 1T14, o volume
de producao foi 4% superior, refletindo a expansao de capacidade do site de Seadrift (EUA), anunciada no
2T14.

Vendas: o volume de vendas de PP no trimestre totalizou 460 mil toneladas, um avango de 7 mil toneladas em
relacdo ao 4T14. Em relacao ao 1T14, o volume de vendas manteve-se praticamente estavel. Em ambos os
periodos, o patamar de vendas reflete o continuo bom desempenho das economia dos EUA e Europa.

Desempenho (t) 1T15 4T14 1T14 Var. Var.
ESTADOS UNIDOS E EUROPA (A) ) (© aye | @ye

Vendas

PP 460.278 453.582 460.108 1% 0%
Produgdo

PP 460.866 469.376 444233 2% 4%
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» CPV — Custo do Produto Vendido

O custo dos produtos vendidos (CPV) da Braskem no e
1T15 foi de R$ 8,6 bilhdes, 15% inferior ao apresentado Deprec/ v
no 4T14. O maior volume de vendas de resinas e

CPV 1T15(™

Amort; 6,2%

petroquimicos basicos foi parcialmente compensado (i) Soraros 1.2

pela reducdo dos precos de matérias-primas, que Salariose.

acompanham a tendéncia do mercado internacional; e P \

(i) pelo menor volume de revenda de nafta/condensado. Outros Custos MP Nafta:
Contribuiu  ainda para esse desempenho o ~ VerEvelsOc% 43,5%
reconhecimento da restituicdo de R$ 220 milhdes do i

ajuste retroativo do aditivo do contrato de fornecimento Energia
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.

de nafta com Petrobras, abaixo explicado. A apreciacao
média do ddlar de 12% entre os periodos teve impacto |
negativo de R$ 783 milhdes. . by Bxtormo

Externo

Em 29 de agosto de 2014 a Braskem e a Petrobras | 2%2% Franofropane
celebraram um novo aditivo ao contrato de nafta de  (1)naoinciui revenda de nafta/ condensado e custos da Quantia

2009, estendendo a sua validade em 6 meses até o dia

28 de fevereiro de 2015. As condicGes originais foram mantidas e, a formula de prego definida no novo contrato,
seria aplicada retroativamente a 1° de setembro. Por outro lado, caso ndo fosse assinado um novo contrato
de longo prazo, prevaleceria também para todo o periodo de vigéncia deste aditivo a média das bases de
precos de negociacdo entre as partes. Aplicada a média das bases de precos, foi apurada uma restituicdo para
Braskem dos valores que ela havia pago em todo o periodo do aditivo de R$ 243 milhdes ou R$ 220 milhdes
(liquido de Pis e Cofins).

Cerca de 70% da nafta consumida pela Braskem € proveniente da Petrobras, sendo o restante importado de
produtores de paises do norte da Africa e da Venezuela. No 1T15, o preco da nafta ARA, referéncia para o
fornecimento doméstico (média mdvel dos Ultimos 3 meses), atingiu US$ 527/t, uma reducdo de 35% em
relacdo ao trimestre anterior (US$ 805/t). O preco médio da nafta ARA, referéncia para a nafta importada, foi
de US$ 468/t, uma queda de 23%.

Em relagdo a matéria-prima gas, os precos de etano e propano de referéncia Mont Belvieu, no 1T15,
apresentaram queda de 10% e 30% em relagao ao trimestre anterior, atingindo US$ 19 cts/gal (US$ 139/t) e
US$ 53 cts/gal (US$ 277/t), respectivamente. A ampla disponibilidade de oferta e um inverno menos rigoroso
em determinadas regides na América do Norte contribuiram para esse desempenho. No caso do propeno USG,
o preco médio de referéncia USG foi de US$ 1.095/t, uma queda de 29% na comparacdo com o 4T14.

Na comparacdao com o 1T14, o CPV foi 17% inferior. Os principais fatores foram (i) a reducao dos precos de
nafta, gas e propeno no mercado internacional, influenciados pelo novo cenario de energia; (i) o menor
volume de revenda de nafta/condensado; parcialmente compensados (iii) pelo maior volume de vendas de
resinas e petroquimicos basicos e (iv) pela apreciacao média do ddlar.

» Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (DVGA)

As Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas montaram R$ 599 milhdes no 1T15, uma reducao de
13% na comparacdo com o trimestre anterior. Em relacdo ao 1T14, tais despesas apresentaram um
crescimento de 3%.

As Despesas de Vendas totalizaram R$ 262 milhdes no trimestre, uma redugao de 14% e 3% em relacdo ao
4T14 e 1T14, respectivamente. Em ambos os periodos, a queda é explicada pelo menor desembolso com gastos
logisticos, como armazenagem de produtos.

As Despesas Gerais e Administrativas somaram R$ 337 milhdes no trimestre, 12% inferior em relagao ao
4T14, que havia sido impactado por despesas extraordinarias com materiais de publicidade, divulgacdo
institucional e servigos de terceiros. Em relagdo ao 1T14, as despesas gerais e administrativas apresentaram
alta de 9%, influenciada pelo incremento nos gastos com pessoal (dissidio) e o pagamento de servigos
relacionados a inovacao e tecnologia.
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» EBITDA

O EBITDA* consolidado da Braskem no 1T15 foi de R$ 1.485 milhdes, 10% superior ao apresentado no
trimestre anterior. A alta é explicada (i) pelo maior volume de vendas de resinas, (ii) pela depreciacao do real
em 12% e (iii) pelo reconhecimento da restituicdo de R$ 220 milhdes referente ao aditivo do contrato de
nafta, conforme ja explicado; que compensaram o (iv) menor patamar de spreads de petroquimicos no
mercado internacional. A margem ex-revenda de nafta/condensado de 14,2%, uma expansao de 2,1 p.p.. Em
ddlares o EBITDA atingiu US$ 508 milhdes, uma reducdo de 5%.

Em relagdo ao 1T14, excluindo-se o impacto ndo recorrente de R$ 277 milhGes referente a venda de ativo nao
estratégico, o EBITDA apresentou alta de 9% em reais, influenciada pelos mesmos fatores acima descritos.
Em ddlares, o EBITDA teve reducdo de 11%, refletindo, principalmente, a retracdo dos spreads dos principais
petroguimicos basicos no mercado internacional e a menor margem de contribuigdo.

EBITDA (R$ milhdes) EBITDA (US$ milhdes)

1.637
1.352 1.485 690
I I ] ]
iT14 4T14 1T15 1T14 4T14 1T15

» Resultado Financeiro Liquido

O resultado financeiro liquido apresentado no 1T15 foi uma despesa de R$ 589 milhdes, comparado a uma
despesa de R$ 721 milhdes no trimestre anterior.

A Braskem possui exposicao liquida ao dolar (passivos atrelados a esta moeda maiores que os ativos), portanto
qualquer mudanca de comportamento do cdmbio afeta o resultado financeiro contabil. Em 31 de marco de
2015, essa exposicao era composta (i) na operacao, por 73% de fornecedores, parcialmente compensados
por 65% do contas a receber; e (ii) na estrutura de capital, por 80% da divida liquida. Uma vez que a geragao
operacional de caixa é fortemente dolarizada, a Companhia considera a manutencdo desta exposicao liquida
passiva em doélar um hedge natural, que estd em compliance com sua Politica de Gestdo Financeira.
Praticamente 100% da receita esta vinculada, direta ou indiretamente, a variacdo do ddlar e cerca de 80%
dos seus custos também estdo atrelados a esta moeda.

Por exportar regularmente parte de sua producdo e com o objetivo de melhor refletir as variagdes cambiais no
seu resultado, a partir de 1° de maio de 2013 a Braskem designou parte dos seus passivos em dolar como
hedge de suas futuras exportagdes — hedge accounting de exportacoes.

A subsidiaria Braskem Idesa, com o objetivo de melhor refletir as variagdes cambiais no seu resultado, decidiu,
em 1° de outubro de 2014, designar as dividas referentes ao financiamento do projeto México, que ocorre na

1] 0 EBITDA ¢ definido como resultado liquido do periodo acrescido dos tributos sobre o lucro (IR / CSL), do resultado financeiro e das
depreciagdes, amortizagdes e exaustdes. Adicionalmente a Companhia opta por apresentar o EBITDA ajustado, excluindo ou adicionando
outros itens da demonstragao de resultado que contribuam para uma melhor informacao sobre o seu potencial de geragao bruta de caixa.

O EBITDA é utilizado como uma medida de desempenho pela administracdo da Companhia, mas ndo representa o fluxo de caixa para os
periodos apresentados e ndo deve ser considerado como um substituto para o lucro liquido, nem tampouco como indicador de liquidez. A
Companhia acredita que o EBITDA, além de medida de desempenho operacional, permite uma comparacdo com outras empresas.
Entretanto, ressalta-se que o EBITDA ndo é uma medida estabelecida de acordo com as normas contabeis internacionais (IFRS), e esta
apresentado de acordo com a Instrugdo CVM n° 527 de 4 de outubro de 2012.
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modalidade de project finance em dodlares, como Aedge de suas vendas futuras, que serdo realizadas na mesma
moeda.

Com isso, a variagdo cambial decorrente das dividas relacionadas ao projeto, que eram de US$ 2,9 bilhdes em
31 de marco de 2015, é registrada transitoriamente no patriménio liquido e sera levada ao resultado quando
ocorrerem as referidas vendas, permitindo assim que o reconhecimento do impacto do ddlar sobre o passivo
e sobre as vendas possam ser registrados no mesmo momento.

Nesse contexto, o efeito da apreciagao do dolar® em 21% sobre a exposicao liquida consolidada, do montante
dos passivos nao designados ao hedge accounting, impactou negativamente o resultado financeiro em R$ 49
milhoes.

Excluindo-se os efeitos da variacdo cambial e monetaria, o resultado financeiro liquido do 1T15 apresentou
uma despesa de R$ 494 milhGes, uma reducdo de R$ 94 milhdes em relacdo a despesa do trimestre anterior,
que havia sido impactada pela atualizacdo da provisdao dos planos Petros.

Na tabela a seguir, detalhamos a composicao do resultado financeiro da Braskem.

RS milhdes 1T15 4T14 1T14

Despesas financeiras (1.192) (559) (577)
Juros Financiamento (422) (348) (307)
Variagdo Monetaria (VM) (85) (82) (86)
Variagdo Cambial (VC) (451) 193 54
Juros e multas s/ Passivos Tributdrios (9) (117) (30)
Outras Despesas (225) (205) (208)

Receitas financeiras 603 (162) 17
Juros 150 66 45
Variagdo Monetaria (VM) 39 36 17
Variagdo Cambial (VC) 402 (281) (61)
Juros SELIC s/ativos tributdrios 2 1 7
Outras Receitas 10 16 9

Resultado Financeiro Liquido (589) (721) (560)

RS milhdes 1T15 4T14 1T14

Resultado Financeiro Liquido (589) (721) (560)
Variagdo Cambial (VC) (49) (88) 7)
Variagdo Monetaria (VM) (46) (46) (69)

Resultado Financeiro Liquido excluindo-se aVC e VM (494) (588) (484)

» Lucro Liquido / Prejuizo

A Braskem registrou lucro liquido de R$ 204 milhdes, positivamente influenciado pelo bom desempenho
operacional do trimestre e pela adocao da contabilidade de hedge, conforme acima mencionado, que melhor
traduz os efeitos da variacao cambial dos passivos em délar no resultado da Companhia.

5 Em 31 de marco de 2015, a taxa de cambio Real/Ddlar final foi de R$ 3,2080/US$ 1,00
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» Estrutura de Capital e Liquidez

Em 31 de marco de 2015, a Braskem apresentou divida bruta consolidada de US$ 10,2 bilhdes. Este montante
contempla o investimento do projeto México no valor de US$ 2,9 bilhdes. Para efeito da andlise do
endividamento da Companhia, pelo fato do financiamento do México ser feito na modalidade de project finance,
onde a divida do projeto deve ser repaga com sua propria geragdo de caixa, 0 mesmo nao sera incluido.

Nesse contexto, a Braskem registrou divida bruta de US$ 7.209 milhdes, 6% inferior a registrada em 31 de
dezembro de 2014. A divida bruta atrelada ao ddlar foi de 73%.

O saldo de caixa e aplicacOes totalizou US$ 1.528 milhdes, US$ 100 milhdes superior em relagao ao trimestre
anterior. Por consequéncia, a divida liquida da Braskem apresentou queda de 9%, totalizando US$ 5.681
milhdes. Quando medida em reais, a divida foi 10% superior a registrada no final do 4T14, influenciada pela
apreciacdo do ddlar® em 21% no periodo. A divida liquida atrelada ao doélar foi de 80%.

A Companhia, em linha com sua estratégia de liquidez e higidez financeira, possui ainda duas linhas de crédito
rotativo (stand by), no valor de US$ 750 milhdes e R$ 500 milhdes, ambas com vencimento em 2019. As linhas
de crédito rotativo da companhia ndo apresentam clausulas restritivas de saqgue em momentos adversos de
mercado (Material Adverse Change — MAC Clause). Os bancos que participam destas operacdes sao de primeira
linha, com baixo nivel de default (Credit Default Swap) e rating elevado.

R$ milhdes US$ milhdes

Divida Bruta Divida Bruta
var 15 [ 2> v.-:s [ -

Saldo de Caixa + Aplicagbes Saldo de Caixa + Aplicacoes
Mar 15 2.634 2.267 4.901 821 707 1.

aplicado em US$ Mar 15 1.528 aplicado em US$

Dez 141.847 1.945 3.792 aplicado em R$ Dez 14 695732 1 427 aplicado em R$

Divida Liquida Divida Liquida

A reducdo da divida liquida assegurou a queda da alavancagem financeira medida pela relacdo divida
liquida/EBITDA, que passou de 2,58x para 2,55x quando mensurada em ddlares. Em reais, a alavancagem foi
para 3,30x, um crescimento de 13% explicado pela depreciacdo do real entre os periodos.

Divida Liquida / EBITDA Divida Liquida / EBITDA
(Uss) (R$)
3,30x
2,58x 2,55x 2,92x

Dez 14 Mar 15 Dez 14 Mar 15

Em 31 de marco de 2015, o prazo médio do endividamento era de 16,4 anos, superior ao prazo médio de 15,7
anos registrado em 31 de dezembro de 2014. Se considerarmos apenas a parcela da divida em ddlares, o prazo
médio fica em 21,3 anos. O custo médio da divida da Companhia em 31 de marco de 2015 era de 6,30% em
dolares e 9,48% em reais versus o trimestre anterior de 6,32% em ddlares e 8,96% em reais.

6 Em 31 de marco de 2015, a taxa de cambio Real/Ddlar final foi de R$ 3,2080/US$ 1,00
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Abaixo, detalhamos o endividamento bruto por categorias e por indexadores.

Endividamento Bruto por Categoria Endividamento Bruto por Index
Selic cpr
Agentes Gov. IJIJ I;Z 2% gop

Nacionaise BRL - PRE

Estrangeiros USD-POS 8%
21% 7% . °

Mercado de
Capitais
60% Bancos
19%

USD-PRE
65%

O grafico a seguir ilustra o perfil de endividamento da Companhia em 31 de marco de 2015.

Braskem ,

Perfil de Endl_VldNamento @ (om 51/03/15- R milhies)
(R$ milhoes)
31/03/2015 DividaBruta:
r$ 23.127
plvida Liquida:
- r$ 18.22¢
30%
prazo Médio: 16,4 anos
22%
7.807
7.086
10% 9% 10%
4.901 6% 6% 7% 5.255
2.257 2.148 2.298
1.387 1.358 1.613
B 31/03/15 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021/ 2024
2023 em diante

Saldo das

Disponibilidades
(1) Ndo inclui os custos de transacgido

Stand by de US$ 750 milhdes e R$ 500 milhdes
|| Aplicado em US$
Il Aplicado em R$

Apenas 6% do total da divida tém vencimento em 2015 e o elevado patamar de liquidez garante que o saldo
de disponibilidades da Companhia cubra os vencimentos dos proximos 37 meses. Considerando as linhas de
crédito rotativo, a cobertura é de 51 meses.
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INVESTIMENTOS: 2.526

A Braskem, em linha com sua estratégia de portfdlio 10 2135
e de gestao de seus gastos fixos, devera investir um
total de cerca de R$ 2 bilhdes em 2015.

Excluindo-se da andlise o projeto do México, o
desembolso previsto para o ano é de R$ 1.316

milhdes, uma redugao de 31% em relacao a 2014. 1.906

Desse montante, cerca de 85% sera direcionado
para os investimentos relacionados a manutencao,
produtividade, SSMA e eficiéncia operacional; e o
saldo remanescente para outros projetos
estratégicos, como o investimento para produgao de 2014 2015e ms
UTEC nos EUA e os estudos relacionados a demais ™ Operacionais W Projetos Estratégicos Meéxico
projetos estratégicos de expansao.

1.316 528
282

229 } 246

Na mesma base, no 1T15 a Braskem desembolsou R$ 246 milhdes (ndo inclui encargos financeiros
capitalizados). Cerca de 90% foram direcionados para os investimentos operacionais; e o restante foi
direcionado para os projetos estratégicos.

Projeto México

Em marco de 2015, a Braskem informou que o projeto no México, no qual a Braskem detém 75% e Idesa 25%,
teve seu investimento total atualizado para US$ 5,2 bilhdes (incluindo Capex, inflacdo, contingéncias, juros,
necessidade de capital de giro e constituicao de reservas); uma contribuicao adicional de cerca de US$ 600
milnGes em relagdo a estimativa prevista, que sera integralmente suportada pelos acionistas. O valor
correspondente a parcela da Braskem é de cerca de US$ 450 milhdes.

Previsto para entrar no final do ano, no primeiro trimestre a Braskem desembolsou US$ 105 milhdes ou R$
282 milhdes. Para 2015, a expectativa de investimento é de cerca de US$ 300 milhdes, sendo que o saldo
remanescente de US$ 150 milhdes devera ser aportado no inicio de 2016.

PIPELINE DOS PRINCIPAIS PROJETOS:

Em linha com sua estratégia de médio e longo prazo, a Braskem foca em investimentos que lhe proporcionem
competitividade e diversificacdo da sua matriz de matéria-prima, fortalecimento da sua lideranga nas Américas
e no mercado de biopolimeros.

Projeto Capacidade Investimento
(kt/ano)

Etileno XXI 1.050 ~USS 5,2 bi = JVentre Braskem (75%) e Idesa (25%).
(Projeto ,
integrado = Contrato de longo prazo (20 anos) com PEMEX-Gas, com preco de
eteno/PE) referéncia gds Mont Belvieu.
Localizaco: =  Além da atratividade de matéria-prima, o projeto busca atender a
—C_Coatzacoalc.os crescente demanda mexicana de, aproximadamente, 2,1 milhGes de
México toneladas de PE, suprida em cerca de 70% por material importado.

= Celebrado, em outubro de 2012, o contrato de EPC (Engineering,
Procurement and Construction) com o consdrcio formado por Odebrecht
(40%), Technip (40%) e ICA Fluor (20%) para a realizagdo do complexo.

= Concluida em dezembro de 2012 a estrutura de financiamento, no
montante de USS 3,2 bilhdes:

o SACE: USS 600 milhdes;

12
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o IDBeIFC: USS 570 milhdes de A Loan e USS 700 milhdes de B Loan;
o  BNDES: USS 623 milhdes;

o  BancoMext e NAFIN: USS 400 milhdes;

o  EDC: USS$ 300 milhdes.

= Construgdo: no 1T15 o progresso fisico do empreendimento atingiu 92%.
As atividades de engenharia e procura estao finalizadas. O foco do projeto
esta na finalizagdo das atividades de construgdo e montagem
eletromecanica (principalmente na instalagdo de tubulagdo e
instrumentos). As atividades de pré-comissionamento acontecem em
paralelo em algumas dreas do complexo e avangam dentro do cronograma.
No trimestre, o complexo j& contava com disponibilizacdo de energia
elétrica e agua bruta.

=  As atividades de pré-marketing continuaram avangando e, atualmente, a
Braskem Idesa conta com uma carteira total de cerca 330 clientes.

= Project finance — saque das parcelas pela subsidiaria:
o 12 parcela em 24/07/2013: USS 1.484 milhdes;
o 22 parcelaem 6/11/2013: USS 547 milhdes;
o 32 parcelaem 8/04/2014: USS 465 milhdes;
o 42 parcelaem 11/08/2014: USS 383 milhdes.
=  Prioridades 2015:

o  Conclusdo da montagem eletromecanica do complexo, intensificando as
atividades de comissionamento;

o Finalizagdo da implantagdo de processos e estruturagcdo da equipe
industrial;

o  Ampliacdo e diversificagcdo da base de clientes; e

o  Garantir a partida do complexo no segundo semestre de 2015, dentro
dos padrdes de confiabilidade esperados.

Ascent n.d. A ser
. definido =  Em virtude da nova realidade dos pregos globais de petrdleo e de polietileno,
West Virginia - - . 2(F .
EUA novos cenarios estdo sendo incorporados na analise do projeto Ascent

(Appalachian Shale Cracker Enterprise). Em fun¢do disso, o estudo de
viabilidade demandara um tempo maior do que o inicialmente previsto.

DIFERENCIAIS BRASKEM:

» Plano de Incentivo a Cadeia do Plastico (PICPlast)

O Plano de Incentivo a Cadeia do Plastico (PICPlast), criado em parceria P’CPLA ST

com a Abiplast, com o objetivo de desenvolver programas estruturais que
contribuam para a competitividade e crescimento da indUstria de Pane deincentivo a Cadeia do Plistico
transformacao plastica, apresentou os seguintes destaques:

= 144 empresas aderiram ao Fundo Setorial para a promocao das vantagens do plastico somente no primeiro
trimestre de 2015. Até o momento, o acumulado de empresas que aderiu ao programa é de 162 empresas.
Estas empresas contribuirdo diretamente com agoes de valorizacdo da imagem do plastico, programas de
educacdo ambiental e de consumo responsavel, bem como aces que apoiam a ampliagao da reciclagem
do plastico no Brasil.
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» Programa VISIO

A Braskem segue seu compromisso com o desenvolvimento da cadeia
plastica brasileira e agregagao de valor para seus clientes. Alguns dos
destaques do trimestre:

VISIO Braskem

Servir com valor

O cliente PGI soliticou o apoio da equipe de SSMA da Braskem para identificar
oportunidades de melhorias, em questdes de ergonomia e seguranga, em sua fabrica
de Sdo José dos Pinhais (PR). A area de SSMA, durante visita na fabrica, teve
oportunidade de identificar e apresentar um conjunto de solucdes para tornar o
processo mais seguro, principalmente quanto a melhora da seguranga das pessoas na
execucao do trabalho, sem que houvesse qualquer tipo de impacto de produtividade.

A Braskem apoiou o cliente Plasticos Zandei na parceria com a Mado, uma das mais
tradicionais fabricantes de cosméticos do Uruguai, que apresentou ao mercado a linha Eco
Green, que traz xampus e condicionadores que utilizam embalagem produzida com o PE
verde.

Desenvolvimento Sustentavel

A Braskem segue focada em fortalecer sua contribuicdo para o desenvolvimento sustentavel. Sua atuacdo esta
estruturada em trés pilares: (i) Fontes e OperacOes cada vez mais sustentaveis; (ii) Portfolio de Produtos cada
vez mais sustentavel; e (iii) SolugGes para uma vida mais sustentavel. Alguns destaques do trimestre:

= Em conjunto com a Secretaria da Cultura, a Braskem entregou 10 bicicletarios sustentaveis para Porto
Alegre. Os bicicletarios, que comportam até seis bicicletas, sdo produzidos com plasticos reciclados.

= O Cinturdo Verde, localizado em Alagoas, foi mais uma vez reconhecido pela Unesco (Organizacao das
Nacodes Unidas para a Educacdo, a Ciéncia e a Cultura.

= A Braskem concluiu estudos de Avaliacdo de Ciclo de Vida (ACV) de copos de plasticos, com resultados
que apontam que os copos descartaveis de PP de 200 ml sdo a melhor solugao contra o desperdicio
de agua, na comparagao com a lavagem de copos.

Outros Eventos

Em 11 de marco de 2015, a Braskem tomou conhecimento, no ambito de declaragoes feitas em procedimentos
legais contra terceiros, de alegacdes de supostos pagamentos indevidos para seu favorecimento em contratos
de matéria-prima celebrados com a Petrobras (“Alega¢des”) entre os anos de 2006 e 2012. Até esta data, a
Companhia ndo recebeu notificacdo para instauragao de qualquer procedimento ou investigacdo por parte de
autoridades do Brasil ou dos Estados Unidos.

Em vista de tais Alegacdes, a Companhia proativamente iniciou um procedimento de investigacao interna
(“Investigacao”). Foram contratados escritérios de advocacia no Brasil e nos EUA, com reconhecida experiéncia
em casos similares, para conduzirem 0 processo.

A Braskem tem se comunicado voluntariamente com as agéncias reguladoras dos mercados de capitais no
Brasil (Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM) e nos Estados Unidos (Securities and Exchange Commission -
SEC e Department of Justice - DOJ), mantendo-as informadas acerca do andamento da Investigacao.

Para maiores informac0es, ver nota 20 (a) das Informacdes Trimestrais do 1° trimestre de 2015.

14



Braskem

PERSPECTIVAS:

Em relatdrio divulgado em abril, o Fundo Monetario Internacional (FMI) manteve sua estimativa do PIB global
para 3,5% em 2015. A revisao para baixo do crescimento da economia norte-americana, 3,1% a.a., foi
compensada pela expectativa de um melhor desempenho de outras economias avangadas.

Em relacdo a China, espera-se que as medidas adotadas pelo governo, com o objetido de reequilibrar sua
economia, levem a uma expansao proxima de 7%.

No caso do Brasil, a expectativa para o PIB é de retracdo de 1%. As medidas adotadas pelo Governo para
controlar o déficit fiscal deverdo restabelecer a confianga no pais, mas prejudicar o desempenho da economia
no curto prazo. Adiciona-se a esse cenario o fraco nivel de investimento do setor privado, que enfrenta a
possibilidade de um risco de racionamento de energia bem como de incertezas microeconodmicas.

Nesse contexto, espera-se que o Governo, em paralelo as medidas de ajuste fiscal, implemente acoes
estruturantes para a retomada da competitividade da indUstria brasileira. E de vital importancia o
desenvolvimento de um trabalho focado em melhorar as questdes relacionadas a infraestrutura; tributos;
disponibilidade e competitividade de insumos produtivos, como matéria-prima e energia elétrica; e a
qualificacdo e produtividade da mao-de-obra.

Em relacdo a industria petroquimica global, em resposta a um mercado relativamente balanceado, a
expectativa de curto prazo é de uma leve recuperacdo dos spreads petroquimicos em relagdo ao primeiro
trimestre do ano. Os fatores de atengdo permanecem relacionados aos riscos geopoliticos no Oriente Médio e
norte da Africa, e seu impacto na dindamica do mercado de petroleo e no PIB mundial.

No médio e longo prazos, o cendrio para o setor permanece positivo. Os novos projetos base gas nos EUA
deverao entrar em operacdo em 2017/18 ante a previsao inicial de 2016/17. Soma-se a esse cenario 0s
continuos problemas operacionais na regido do Oriente Médio, como disponibilidade de gas (que, na sua
maioria, é associado a produgao de petroleo) e escassez de mao-de-obra qualificada. Adicionalmente, a ampla
oferta norte-americana de petroleo, e a consequente redugao do seu prego, tem motivado o cancelamento
e/ou postergacdo de novos projetos petroquimicos base gas.

A estratégia da Braskem, por sua vez, permanece pautada no fortalecimento do seu negdcio através (i) da
ampliacdo da competitividade de sua matriz da matéria-prima, pela reducdo do seu custo e sua diversificagdo;
(ii) do continuo fortalecimento na relacao com seus Clientes; (iii) do apoio ao desenvolvimento da cadeia
petroguimica e de plasticos brasileira; (iv) e da busca pela eficiéncia operacional; (v) sem descuidar da
manutencao de sua higidez financeira e disciplina de custos.

A Companhia avangou ainda nos estudos para a implementacao de um novo programa de reducdo de gastos
fixos. O programa, que tem como meta alcangar uma economia anual de R$ 300 a 400 milhdes em base
constante, inclui a revisdo de processos com o objetivo de identificar sinergias e transversalidade entre os
negdcios, com consequente ganhos de eficiéncia operacional e reducao de custos.

Dentro desse contexto, a Braskem segue com seu compromisso de crescimento e desenvolvimento
sustentavel, e continuara a agir proativamente em busca das melhores oportunidades, visando a criacao de
valor para seus Clientes, Acionistas e toda a sociedade, aumentando a competitividade em toda a cadeia
produtiva da petroquimica e dos plasticos, sem perder o foco na disciplina financeira.

NOTA: (i) Em 31 de marco de 2015, a taxa de cambio Real/Ddlar era de R$ 3,2080/US$ 1,00.
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PROXIMOS EVENTOS:

» Teleconferéncia sobre os Resultados 1T15
Portugués Inglés
10h00 (Brasflia) 11h30 (Brasilia) ’
Braskem
09h00 (US EST) 10h30 (US EST)
06h00 (Los Angeles) 07h30 (Los Angeles) SW
14h00 (Londres) 15h30 (Londres) mew{evéwc’m de
resultados
Tel. +55 (11) 2188-0155 EUA: +1 (866) 890-2584
Cddigo: Braskem Demais paises: +55 (11) 2188-0155
Codigo: Braskem

EQUIPE RI:
Roberta Varella Fernando T. de Campos Daniela Balle de Castro Stephan A. Szolimowski
Diretora de RI Coordenador de RI Especialista em RI Analista de RI
Tel: (55 11) 3576-9266 Tel: (55 11) 3576-9479 Tel: (55 11) 3576-9615 Tel: (55 11) 3576-9513

roberta.varella@braskem.com  fernando.campos@braskem.com daniela.castro@braskem.com stephan.szolimowski@braskem.com

www.braskem.com.br/ri
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RESSALVA SOBRE INFORMACOES FUTURAS

Esse documento contém informagodes futuras. Tais informagées ndo sdao apenas fatos historicos, mas refletem
as metas e as expectativas da direcdo da Braskem. As palavras "antecipa", "deseja", "espera", "prevé",
"pretende", "planeja”, "prediz", "projeta”, "almeja" e similares, escritas, pretendem identificar afirmacoes que,
necessariamente, envolvem riscos conhecidos e desconhecidos. A Braskem nao se responsabiliza por operacoes

ou decisoes de investimento tomadas com base nas informagoes contidas nesse documento.
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ANEXO 1
Demonstrativo de Resultados Consolidado
(R$ milhoes)

Demonstragao de Resultado
CONSOLIDADO

(A)/(B) (R)/(C)

Receita Bruta das Vendas 11.939 13.410 13.630 -11% -12%
Receita Liquida de Vendas 10.195 11.612 11.843 -12% -14%
Custo dos Produtos Vendidos (8.590) (10.082) (10.325) -15% -17%
Lucro Bruto 1.605 1.530 1.518 5% 6%
Despesas com Vendas (262) (303) (270) -14% -3%
Despesas Gerais e Administrativas (337) (383) (309) -12% 9%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais Liquidas (40) (12) 190 228% -121%
Resultado de Participagdes Societarias 2 4 (0) - -
Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro 968 835 1.129 16% -14%
Resultado Financeiro Liquido (589) (721) (560) -18% 5%
Lucro Antesdo IR e CS 379 115 569 231% -33%
Imposto de Renda / Contribuigdo Social (175) (139) (173) 26% 1%
Lucro Liquido 204 (24) 396 -943% -49%
Lucro por agdo (LPA) 0,32 0,08 0,51 B R
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ANEXO II
CALCULO DO EBITDA
(R$ milhoes)

Calculo EBITDA Var. Var.
CONSOLIDADO (A)/(B) (A)/(C)

Lucro Liquido 204 (24) 396 - -49%
Imposto de Renda / Contribuig&o Social 175 139 173 26% 1%
Resultado Financeiro 589 721 560 -18% 5%
Depreciagdo, amortizagdo e exaustio 519 524 506 -1% 3%

Custo 480 473 467 2% 3%
Despesas 38 51 39 -25% -1%

EBITDA Basico 1.487 1.359 1.635 9% -9%
Provisdo para perdas de ativos de longa duragéo (i) (0) (4) 2 - -
Resultado de participagdes societarias (ii) (2) (4) 0 - -

EBITDA Ajustado 1.485 1.352 1.637 10% -9%

Margem EBITDA 14,6% 11,6% 13,8% 2,9 p.p. 0,7 p.p.

(i) Representa as constituigdes ou estornos de provisdes para perdas na recuperagao dos ativos de longa duragdo

(investimentos, imobilizado e intangivel) que foram ajustados para formagdo do £BITDA pelo fato de ndo haver expectativa
de realizacdo financeira e, se houver, sera capturada nas devidas contas da demonstracdo do resultado.
(i) Corresponde a equivaléncia patrimonial dos investimentos em empresas coligadas e controladas em conjunto.
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ANEXO III
Balango Patrimonial Consolidado
(R$ milhoes)

A O
Circulante 15.340 14.761 4%
Caixa e Equivalentes de Caixa 5.071 3.993 27%
Aplicagdes Financeiras 93 90 3%
Contas a Receber de Clientes 3.199 2.693 19%
Estoques 4.692 5.368 -13%
Tributos a Recuperar 1.653 2.130 22%
Qutros 631 488 29%
N3o Circulante 38.718 34.661 12%
Aplicagdes Financeiras 39 42 -8%
Depdsitos Judiciais 235 231 2%
IR e CS Diferidos 2.269 870 161%
Tributos a Recuperar 1.242 1.045 19%
IndenizagBes Securitarias 147 144 2%
Investimentos 168 127 33%
Imobilizado 31.168 29.001 7%
Intangivel 2.843 2.836 0%
QOutros 607 364 67%
Total do Ativo 54.058 49.422 9%

31/03/2015 31/12/2014

PASSIVO EP.L.
(A) (B)

Circulante 16.340 14.083 16%
Fornecedores 12.803 10.852 18%
Financiamentos 1.877 1.419 32%
Project Finance 31 26 18%
Operacdes com Derivativos 83 96 -13%
Salérios e Encargos Sociais 629 533 18%
Dividendos e Juros s/ Capital Préprio 216 216 0%
Tributos a Recolher 342 203 68%
Adiantamentos de Clientes 115 100 15%
Provisdes Diversas 52 89 41%
Beneficios pos emprego 0 336 -
Demais Contas a Pagar 192 213 -10%

Néo Circulante 34.218 29.444 16%
Financiamentos 21.250 18.918 12%
Project Finance 9.353 7.551 24%
Operagdes com Derivativos 904 594 52%
IR e CS Diferido 706 603 17%
Tributos a Recolher 31 31 0%
Provisdes Diversas 5313 506 2%
Adiantamentos de Clientes 81 88 -8%
Demais Contas a Pagar 302 291 4%
Mutuo Projeto Etileno XXI 1.001 792 26%
QOutros 77 69 11%

Patriménio Liquido 3.499 5.894 -41%
Capital Social 8.043 8.043 0%
Reserva de Capital 232 232 0%
Reservas de Lucros 736 736 0%
AgGes em Tesouraria (50) (49) 2%
Outros Resultados Abrangentes* (5.455) (2.924) 87%
Lucros Acumulados 258 - -
Participacdo dos Acionistas ndo Controladores em Controladas (266) (145) 84%

Total do Passivo e PL 54.058 49.422 9%

* Inclui variacao cambial de passivos financeiros designados para hedge accounting (Nota 14.2.1 (b) das Demonstracdes Financeiras).
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ANEXO 1V
Fluxo de Caixa
(R$ milhoes)

Fluxo de Caixa

Lucro (prejuizo) Liquido do Periodo Antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 379 115 569
Ajuste para Reconciliagdo do Lucro Liquido/Prejuizo
Depreciagdo e Amortizagdo 519 524 506
Resultado de Participagdes Societarias (2) (4) 0
Juros, Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas 1.167 694 306
Custo na venda de investimento em controlada - - 38
Provisdo para perdas e baixas - ativo permanente 4 4 4
Geragdo de Caixa Antes de Var. do Capital Circ. Oper. 2.067 1.332 1.422
Variagdo do capital circulante operacional
Aplicagdes Financeiras 8 (4) (5)
Contas a Receber (618) 348 23
Tributos a Recuperar 291 465 (45)
Estoques 578 (275) (498)
Despesas Antecipadas 5 20 17
Demais Contas a Receber (253) 78 (332)
Fornecedores 449 749 (267)
Adiantamento de Clientes 8 (322) (12)
Tributos a Recolher 130 (575) (51)
Demais Contas a Pagar (41) 397 185
ProvisGes Diversas (29) 49 (15)
Caixa Gerado pelas Operagoes 2.596 2.263 422
Juros pagos (350) (300) (194)
IR e CS pagos (10) (42) (22)
Caixa Liquido Gerado pelas Atividades Operacionais 2.236 1.920 206
Recursos recebidos na venda de ativo imobilizado e de investimentos 1 1 0
Adicdes ao Imobilizado (816) (1.670) (1.157)
Adigbes ao Intangivel (1) (11) (9)
Ativos Financeiros Mantidos Até o Vencimento - 17 7
Aplicagdo de Caixa em Investimentos (816) (1.663) (1.158)
Captagles 1.752 876 1.657
Pagamentos (1.973) (846) (1.842)
Recompra de agdes (1) - -
Dividendos pagos (0) (0) (0)
ParticipagBes de acionistas ndo controladores - 0 -
Aplicagdo de Caixa em Financiamentos (222) 30 (185)
Variagdo cambial do caixa de controladas e coligadas no exterior (120) (17) 15
Geragdo (Aplicagdo) de Caixa e Equivalentes 1.078 271 (1.122)
Representado por
Caixa e Equivalentes e Aplicagdes no Inicio do Exercicio 3.993 3.722 4336
Caixa e Equivalentes e Aplicagdes no Final do Exercicio 5.071 3.993 3.214
Aumento (Diminuicdo) de Caixa e Equivalentes 1.078 271 (1.122)
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ANEXO V
Volume de Producao

PRODUGCAO CONSOLIDADO

1114 2114 3114 4114 1715

Poliolefinas

PE’s 589.755 576.079 643.577 605.110 654.264
PP 391.370 376.927 419.559 404.635 347.108
Vinilicos

PVC 146.042 167.314 169.999 151.660 132.354
Soda Liquida 108.191 111.611 116.528 111.732 102.814

Petroquimicos Basicos

Eteno 789.559 789.769 847.593 810.966 826.657
Propeno 323.734 312.023 347.649 323.231 346.739
Benzeno 154.170 156.674 188.172 172.715 169.339
Butadieno 90.353 88.775 97.404 98.295 92.137
Tolueno 67.797 46.960 30.003 33.435 35.912
Gasolina (m3) 249.700 273.893 222521 229.494 294.639
Paraxileno 15.876 491 43.098 41.874 39.561
Ortoxileno 17.099 15.520 14.574 15.415 16.800
Buteno 1 13.606 14.959 13.216 12.701 14.531
ETBE/ MTBE 73.813 69.096 82.351 80.767 77.192
Xileno Misto 27.166 37.943 32.261 30.012 16.363
Cumeno 64.029 55.127 46.121 48.583 47.395
Polibuteno 7.103 8.314 5.783 4.348 6.542
Residuo Aromatico 36.010 34.725 30.373 35.073 29.906
Resinas de Petrdleo 3.951 3.999 2.459 2.866 3.522

Estados Unidos e Europa
PP 444.233 492.804 449.263 469.376 460.866
*A partir de 2015 os dados de polietileno contemplam o PE Verde.
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ANEXO VI
Volume de Vendas - Mercado Interno — Principais produtos

MERCADO INTERNO - Volume de Vendas
CONSOLIDADO

Poliolefinas
PE’s 433.973 436.371 452.673 383.121 487.677
PP 303.076 287.569 314.415 298.989 312.046
Vinilicos
PVC 164.398 155.098 172.361 167.692 154.051
Soda Liquida 118.655 109.634 121.556 110.238 104.364

Petroquimicos Basicos

Eteno 133.711 123.573 122.726 119.570 118.188
Propeno 49.974 47.835 57.378 53.737 46.552
Benzeno 118.953 115.531 125.214 116.873 108.744
Butadieno 59.662 54.857 48.994 46.470 57.521
Tolueno 12.451 9.809 11.109 12.057 11.627
Gasolina (m?) 176.726 203.779 106.701 141.963 290.416
Paraxileno 4.098 - 33.482 35.372 26.426
Ortoxileno 14.367 18.031 17.133 17.719 14.001
Xileno Misto 14.645 11.409 12.680 15.083 11.906
Cumeno 61.905 52.299 49.597 47.846 49.046
Polibuteno 1.841 2.379 3.116 1.627 1.109
Residuo Aromatico 34.743 33.324 31.493 30.139 32.567
Resinas de Petrdleo 2.574 2.623 2.651 2.214 1431

*A partir de 2015 os dados de polietileno contemplam o PE Verde.
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ANEXO VII
Volume de Vendas - Mercado Externo — Principais produtos

MERCADO EXTERNO - Volume de Vendas

CONSOLIDADO

Poliolefinas
PE’s 155.094 139.631 192.889 192.776 203.664
PP 75.925 104.728 123.957 83.278 52.788

Petroquimicos Basicos

Propeno 39.856 68.170 72.258 56.496 53.322
Benzeno 33.846 28.956 66.642 61.209 49.326
Butadieno 31.816 34.540 48.968 53.546 34.891
Tolueno 44.103 58.143 17.023 13.967 37.101
Gasolina (m3) 71.637 49.812 103.534 89.917 13.445
Paraxileno 5.024 5.030 - 15.945 10.250
Buteno 1 1.497 1.225 20 72 1.590
ETBE/ MTBE 74.926 64.203 78.343 102.606 65.670
Xileno Misto 16.115 19.291 24.720 16.402 8.892
Polibuteno 4.849 3.599 2.347 1.648 2.211

Estados Unidos e Europa
PP 460.108 478.584 470.286 453.582 460.278

*A partir de 2015 os dados de polietileno contemplam o PE Verde.
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ANEXO VIII
Receita Liquida Consolidada
(R$ milhoes)

Receita Liquida

Poliolefinas

Mercado Interno 3.578 3.400 3.644 3.486 3.582
Mercado Externo 951 990 1.282 1.195 1.024
Vinilicos 697 628 684 691 637

Petroquimicos Basicos (Principais)
Mercado Interno

Eteno/Propeno 679 590 603 565 446
Butadieno 198 191 150 122 114
Cumeno 215 185 166 179 158
BTX 503 453 600 543 344
Outros 426 487 306 311 436

Mercado Externo

Eteno/Propeno 142 230 256 210 196
Butadieno 109 123 159 144 72
BTX 255 241 266 223 164
Outros 444 328 476 428 193
Estados Unidos e Europa 2.042 1.942 1.947 2.004 1.751
Revenda* 1.061 450 778 804 742
Quantiq 225 188 212 198 193
Outros' 319 426 196 508 144
Total 11.843 10.853 11.724 11.612 10.195

*Nafta, condensado e petrdleo
Inclui atividade de pré-marketing no México
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