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CIA. HERING
CNPJ n? 78.876.950/0001-71
NIRE 42300020401
Companhia Aberta

FATO RELEVANTE
Combinagdo dos Negdcios da Cia. Hering e do Grupo de Moda SOMA S.A.

A Cia. Hering (“Hering” ou “Companhia” B3: HGTX3) em atendimento ao disposto nas
Instrucdes da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 358/2002 e 565/2015, conforme
alteradas, e em complementacgdo: (i) o aviso de Fato Relevante divulgado em conjunto com
o Grupo de Moda SOMA S.A (“SOMA”, e em conjunto com Hering, “Companhias”) em 26 de
abril de 2021, segundo o qual foi divulgada a combinacdo de negécios entre as Companhias,
formalizada mediante a celebracdo, na mesma data, do Acordo de Associacdo e Outras
Avencas (“Acordo de Associacdo”) e do Compromisso de Voto e Outras Avencas
(“Compromisso de Voto”); (ii) o aviso de Fato Relevante divulgado em 05 de julho de 2021,
no qual foi divulgada a celebracao, pelas Companhias, de aditivos ao Acordo de Associacao

e ao Compromisso de Voto, com o intuito de formalizar a nova estrutura para a combinacao
de seus negdcios (“Operacdo”), vem a publico informar aos acionistas e ao mercado em
geral que, nesta data, aprovou em reunido do Conselho de Administracdo a assinatura do
Protocolo e Justificagdo da Incorporacdo das agcdes de emissdo da Cia. Hering pela Cidade
Maravilhosa Industria e Comércio de Roupas S.A., seguida da incorporagdo das a¢des de
emissdo da Cidade Maravilhosa Industria e Comércio de Roupas S.A. pela GMSH
Participacbes S/A, sequida da incorporagdo da GMSH Participacées S/A pelo Grupo de Moda
SOMA S.A. (“Protocolo e Justificacdo”), por meio do qual foram estabelecidos os termos e
condicOes para a Operacdo, bem como a Proposta da Administracdo a Assembleia Geral

Extraordindria que ird aprovar a Operacao.

Os termos e condicdes da Operacao, abaixo descritos, constam do Protocolo e Justificacdo,
submetido em conjunto com os laudos de avaliacdo e demais documentos pertinentes ao
Conselho de Administracdo da Hering, e firmado pelas administracdes das Companhias, e
serdo submetidos a deliberacdo das assembleias gerais extraordindrias de ambas as
Companbhias.

Os termos que nao estejam definidos no presente aviso de Fato Relevante deverdo ter o
significado que for a eles atribuido no Acordo de Associagao.

Principais Termos da Operagao

Os principais termos da Operacdo, que compreende a Incorporacdao de A¢bes da Hering
encontram-se descritos abaixo:
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1 IDENTIFICAGAO E ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELAS SOCIEDADES
ENVOLVIDAS NA INCORPORAGAO

CIA HERING, companhia aberta, com sede na cidade de Blumenau, Estado de Santa Catarina,
na Rua Hermann Hering, n° 1.790, inscrita no CNPJ/ME sob n° 78.876.950/0001-71, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Hering”).

GRUPO DE MODA SOMA S.A., companhia aberta de capital autorizado, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida Pasteur, n° 154, Botafogo, CEP 22290-
240, inscrita no CNPJ/ME sob n°® 10.285.590/0001-08, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“SOMA”).

CIDADE MARAVILHOSA INDUSTRIA E COMERCIO DE ROUPAS S.A., sociedade por a¢des de
capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
General Bruce, n2 551, parte, Sdo Cristévdo, CEP 20921-030, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
09.611.669/0001-94, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Cidade Maravilhosa”).

GMSH PARTICIPACOES S/A, sociedade por acdes de capital fechado, na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida Pasteur, n° 154, parte, Botafogo, CEP 22290-240,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 42.542.199/0001-20, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“NewCo”).

2 DESCRIGAO E PROPOSITO DA OPERAGAO

2.1.A Operacdo compreenderd as seguintes etapas, todas interdependentes e vinculadas
entre si, cuja consumacao estard sujeita as aprovacdes societdrias aplicaveis e a verificacao
do cumprimento (ou renuncia, conforme o caso) das Condi¢Ges Suspensivas, sendo que
todas as etapas deverdo ser coordenadas a fim de ocorrerem na mesma data:

(a) Incorporagcdao da totalidade das agbes de emissdao da Hering pela Cidade
Maravilhosa, por seu valor econémico, resultando na emissao, pela Cidade Maravilhosa, em
favor dos acionistas da Hering proprietarios das ag¢des incorporadas (“Acionistas da
Hering”), de a¢Ges ordinarias e preferenciais resgataveis de emissdo da Cidade Maravilhosa,
sendo que, para cada ac¢do ordindria de emissdao da Hering, serdo entregues 3 (trés) acbes
ordindrias e 1,2054562390490 acdo preferencial resgatdvel de emissdo da Cidade
Maravilhosa (considerando os ajustes mencionados no Protocolo e Justificacdo)
(“Incorporacdo de Acbes da Hering”);
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(b) na mesma data, como ato subsequente e interdependente da Incorporacdo de
AcOes da Hering, resgate da totalidade das acdes preferenciais de emissdo da Cidade
Maravilhosa, com o pagamento, ao total, do Valor Final da Parcela em Dinheiro (conforme
abaixo definido) “Resgate de Acbes”). Uma vez resgatadas, as acOes preferenciais de
emissdo da Cidade Maravilhosa serdo canceladas contra reserva de capital. Para fins de

esclarecimentos, a Cidade Maravilhosa efetuard, no resgate de acdes, o pagamento do Valor
Final da Parcela em Dinheiro proporcional a parte inteira e fracionaria das acdes
preferenciais resgataveis de emissdo da Cidade Maravilhosa estabelecidas na relagdo de
substituicdo da Incorporacao de A¢bes da Hering;

(c) na mesma data, como ato subsequente e interdependente do Resgate de AcGes, a
incorporacdo da totalidade das acdes de emissdao da Cidade Maravilhosa pela NewCo, por
seu valor contabil (ja considerados os efeitos da Incorporacdo de Ac¢des da Hering e do
Resgate de A¢bes), resultando na emissdo, pela NewCo, em favor dos acionistas da Cidade
Maravilhosa, incluindo os Acionistas da Hering que se tornaram proprietarios de acées de
emissdo da Cidade Maravilhosa em decorréncia da Incorporacdo de Ac¢des da Hering, de
acOes ordinarias de emissdo da NewCo, sendo que, para cada acdo ordindria de emissdo da
Cidade Maravilhosa, serd entregue 1 (uma) agdo ordinaria de emissdo da NewCo
(considerando os ajustes mencionados no Protocolo e Justificacdo e desconsiderando as
acbes de emissdo da Cidade Maravilhosa detidas pela NewCo anteriormente a esta etapa)
(“Incorporacdo de Acbes da Cidade Maravilhosa”). Apds consumada a Incorporagido de

AcdOes da Cidade Maravilhosa, a Cidade Maravilhosa preservara personalidade juridica e
patrimOnio préprios, inexistindo sucessdo legal; e

(d) na mesma data, como ato subsequente e interdependente da Incorporacido de
AcOes da Cidade Maravilhosa, a incorporacdao da NewCo pela SOMA, pelo valor patrimonial
contabil da NewCo (ja considerados os efeitos da Incorporagcdo de Acdes da Hering, do
Resgate de A¢Ges e da Incorporacdo de A¢oes da Cidade Maravilhosa), com a consequente
extingdo da NewCo e sucessao, pela SOMA, de todos os seus bens, direitos e obrigac¢oes,
com a consequente migracdo dos acionistas da NewCo, incluindo os Acionistas da Hering
gue se tornaram proprietdrios de acdes de emissdo da NewCo em decorréncia da
Incorporacdo de Acgdes da Cidade Maravilhosa, para o quadro aciondrio da SOMA,
resultando na emissdo, pela Soma, em favor dos acionistas da NewCo, de a¢des ordinarias
de emissdo da Soma, sendo que, para cada acdo ordinaria de emissdo da NewCo, serd
entregue 1,84603229202754 acdo ordinaria de emissdo da SOMA, totalizando a Quantidade
Final de A¢des SOMA (conforme definido abaixo) (“Incorporacdo”).

Embora as etapas ocorram de forma subsequente uma a outra, todas fazem parte de um
negdcio juridico Unico, sendo premissa que cada uma das etapas nao tenha eficdcia,
individualmente, sem que as demais também a tenham e sejam, em sua integralidade,
implementadas, ou seja, todas as etapas da Operac¢do deverdo ser aprovadas em todas as
assembleias gerais das Companhias.
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Conforme previsto no Acordo de Associacdo, a obrigacdo das Partes de proceder ao
Fechamento da Operacdo esta condicionada a satisfacdo de determinadas Condic¢des
Suspensivas.

3 PRINCIPAIS BENEFICIOS, CUSTOS E RISCOS DA OPERAGAO

Busca-se, com a Operacdo, a criacdao de uma empresa sélida, detentora de ativos de primeira
linha, estrategicamente localizados, capaz de suprir seus clientes com seus produtos de
forma eficiente.

A integracdo das atividades das Companhias permitird a captura de ganhos de sinergias
derivados da reducdo de custos e riscos operacionais, logisticos e administrativos, com
significativos ganhos de eficiéncia para as Companhias.

Os principais fatores de risco sdo: (i) inicio do processo sem uma tese de integracao, (ii) falha
na captura do valor esperado, (iii) perda de pessoas-chave, (iv) processos e sistemas
impedindo/atrapalhando a integracédo, e (v) falhas no processo de gestdo da integragao.

N3o ha custos relevantes envolvidos na Operacdao. A Companhia estima que os custos e
despesas totais, incluindo honorarios de assessores juridicos, avaliadores e auditores,
relativos a Operacdo, somam, aproximadamente, RS 28 milhdes de reais.

4 CALCULO E AJUSTES DA RELAGAO DE SUBSTITUIGAO DA HERING-CIDADE
MARAVILHOSA E DA QUANTIDADE FINAL DE AGOES SOMA POR AGAO
ORDINARIA DA NEWCO

A Operacdo resultara (a) na titularidade, pela Cidade Maravilhosa, da totalidade das a¢des
de emissdo da Hering; e (b) assumindo que o capital social total da Hering esteja
representado, na Data de Consumacao da Operacdo, por 158.224.925 (cento e cinquenta
e oito milhdes, duzentas e vinte e quatro mil, novecentas e vinte e cinco) acdes ordindrias,
ex-tesouraria, e o capital social total da SOMA esteja representado, na Data de Consumacao
da Operacdo, por 527.614.940 (quinhentas e vinte e sete milhdes, seiscentas e quatorze
mil, novecentas e quarenta) acbes ordindrias, ex-tesouraria, e sujeito aos ajustes
mencionados abaixo, no recebimento, pelos acionistas da Hering, para cada acao ordinaria
de emissdo da Hering de que sejam proprietdrios na referida data, de:

(i) uma parcela em moeda corrente nacional de RS 9,630957 (“Parcela em Dinheiro”),
ajustada na forma prevista no Protocolo e Justificagdo (apds os ajustes, o “Valor

Final da Parcela em Dinheiro”), a ser paga a vista, em parcela Unica, em até 10 (dez)

dias Uteis contados da Data da Consumacgdo da Operacgdo, devendo este valor ser
corrigido pela taxa CDI desde a data em que forem realizadas as assembleias gerais
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das Companhias que aprovarem as etapas da Operacdo até o efetivo
pagamento (“Data de Liquidacdo Financeira”); e

(ii) 1,625107 acdo ordinaria de emissdo da SOMA (“Relacdo de Troca”), ajustada na

forma prevista no Protocolo e Justificagdo (apds os ajustes, a “Quantidade Final de
AcOes SOMA”), sendo que as acdes a serem emitidas pela SOMA em decorréncia da
Operacao terdo os mesmos direitos das demais ag¢bes ordindrias atualmente
emitidas pela SOMA.

A Relacdo de Troca sera ajustada no montante de (a) quaisquer dividendos, juros sobre o
capital proprio e outros proventos declarados e/ou pagos pela SOMA e/ou pela Hering a
partir da data de celebracdo do Acordo de Associacdo e até a data de fechamento da
Operacdo (“Fechamento”), inclusive; (b) quaisquer pagamentos e/ou recebimentos
relacionados a programas de incentivo de longo prazo da Hering e/ou da SOMA, incluindo
opcOes de acles (stock options) ou acbes restritas, decorrentes do Fechamento da
Operacdo; (c) quaisquer pagamentos de bonus, comissdes, incentivos ou qualquer espécie
de remuneracdo extraordinarios que excedam o valor total de RS 20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais); e (d) custos eventualmente incorridos pela Hering para a contratacdo de
assessores financeiros, para a avaliacdo ou de qualquer forma, no contexto de eventuais
Operacdes Concorrentes (conforme definido na Clausula 7.1(ii) do Acordo de Associacdo),
que excedam RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

Qualquer alteragao do total de agdes em circulagdao de emissao da SOMA e do total de agdes
passiveis de conversdo com base nos Planos Hering impactard, igualmente e na mesma
proporcdo, o Valor Final da Parcela em Dinheiro e a Relacdo de Troca, aumentando ou
reduzindo a quantidade total, por cada a¢ao da Hering, a ser entregue em contrapartida
pelo Resgate de A¢Ges e na Incorporagao.

Eventual recompra ou emissao de novas agdes por parte da SOMA, seja em um contexto de
operacgbes de fusGes e aquisicdes (M&A), aumento de capital, oferta publica ou oferta
privada, ndo implicard qualquer ajuste na Relacdo de Troca. Da mesma forma, programas
de incentivo ou de a¢Oes destinados aos seus executivos ou exercicio de op¢bes de agbes
(stock options), desde que realizados dentro do curso normal dos negécios, ndo implicardo
ajustes na Relacdo de Troca.

Existem, atualmente, em relacdo a Hering, 2.442.864 opcdes em aberto no ambito de planos
de opcao de compra de ac¢des (stock options) e 566.271 a¢bes restritas a serem outorgadas
gue serao antecipadas no Fechamento. No Fechamento, é prevista a emissdo de 2.477.169
acOes, sendo 1.910.898 em relagdo a aceleracao das op¢des em aberto e 566.271 em relagdo
a aceleracdo de ac¢des restritas, restando 531.966 opg¢bes de Hering que ndao possuem
previsdao de emissao, ndo restando nenhuma obriga¢ao sob nenhum dos planos, os quais
serdo integralmente cancelados até o Fechamento. Adicionalmente, administradores da
Hering que permanecam na Hering ou na SOMA apds o Fechamento serdo elegiveis a
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guaisquer programas de incentivo ou de acdes destinadas aos executivos da
SOMA, nos termos e condicdes de referidos programas.

A Parcela em Dinheiro estard sujeita a correcao pela taxa CDI desde a data em que forem
realizadas as assembleias gerais das Companhias que aprovarem as etapas da Operacdo até
a Data de Liquidagdo Financeira.

Incorporagdo de Acbes da Hering

Propbe-se que, como resultado da Incorporacdo das A¢des da Hering, sejam emitidas, em
favor dos Acionistas da Hering, novas ag¢bes ordindrias e novas agbes preferenciais
resgataveis de emissdo da Cidade Maravilhosa (considerando os ajustes mencionados no
Protocolo e Justificagdo), todas nominativas e sem valor nominal, em substituicdo as acdes
ordinarias de emissdo da Hering de sua titularidade, na proporcdo de 3 (trés) acdes
ordindrias e 1,2054562390490 acdo preferencial resgatdvel de emissdo da Cidade
Maravilhosa para cada ac¢do ordindria de emissdo da Hering (considerando os ajustes
mencionados no Protocolo e Justificacdo). Ndo ha, portanto, que se falar em fracdo de
acdes nesse passo da Operacdo. Para fins de esclarecimentos, a Cidade Maravilhosa
efetuard o pagamento proporcional a parte inteira e fraciondria recebida por cada acionista
Hering proprietdrio das ag¢Oes incorporadas, mediante o Resgate de Acdes, conforme
definido abaixo.

As novas ac¢0Oes ordinarias de emissdo da Cidade Maravilhosa farao jus aos mesmos direitos
e vantagens atribuidos as ac¢Ges ordinarias de emissdo da Cidade Maravilhosa ora
existentes. As novas ac¢Oes preferenciais de emissdo da Cidade Maravilhosa ndo terdo
direito a voto, terdo prioridade no reembolso de capital em caso de liquidacdo, sem
prémio, e serdo automaticamente resgatadas no Fechamento, sem a necessidade,
portanto, de assembleia especial, devendo ser pago, para cada 1 acdo preferencial de
emissao da Cidade Maravilhosa resgatada, o Valor Final da Parcela em Dinheiro.

Incorporagdo de Acbes da Cidade Maravilhosa

Ato continuo, propGe-se que, como resultado da Incorporacdo das Acdes da Cidade
Maravilhosa, sejam emitidas, em favor dos antigos acionistas da Hering (naquele momento
ja acionistas da Cidade Maravilhosa), novas a¢Ges ordinarias de emissdao da NewCo, todas
nominativas e sem valor nominal, em substituicdo as acGes ordinarias de emissdo da Cidade
Maravilhosa de sua titularidade. Sera entdo emitida, para cada acdo ordinaria de emissao
da Cidade Maravilhosa, 1 (uma) acdo ordinaria de emissdo da NewCo.

As novas a¢oes de emissao da NewCo farao jus aos mesmos direitos e vantagens atribuidos
as acdes ordindrias de emissao da NewCo ora existentes.

Como, na data da assembleia geral extraordindria da Cidade Maravilhosa que deliberar

sobre a Incorporacgdo das A¢bes da Cidade Maravilhosa, a NewCo sera a Unica acionista da
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Cidade Maravilhosa, ndo ha que se falar em acionistas dissidentes ou em direito
de retirada em decorréncia da Incorporac¢do das Acdes da Cidade Maravilhosa.

Incorporagdo da NewCo

Ainda, propde-se que, como resultado da Incorporacdao da NewCo, sejam emitidas, em
favor dos antigos acionistas da Hering (naquele momento ja acionistas da NewCo), novas
acbes ordindrias de emissdao da SOMA, todas nominativas e sem valor nominal, em
substituicdo as acdes ordindrias de emissdao da NewCo de sua titularidade. Serd entao
emitida, para cada acdo ordindria de emissdao da NewCo, a Quantidade Final de Ac¢Ges
SOMA por Ac¢do Ordinaria da NewCo. Sera entdo emitida, pela Soma, em favor dos
acionistas da NewCo, de ac¢des ordinarias de emissdao da Soma, para cada acdo ordinaria de
emissdo da NewCo, 1,84603229202754 agao ordindria de emissdo da SOMA, totalizando a
Quantidade Final de A¢6es SOMA (conforme definido abaixo).

As eventuais fracGes de acGes de emissdo da SOMA decorrentes da Incorporacdo da NewCo
serdo agrupadas em numeros inteiros para, em seguida, serem alienadas no mercado a
vista administrado pela B3 apds a consumacdo da Operacdo, nos termos de aviso aos
acionistas a ser oportunamente divulgado. Os valores auferidos na referida venda serdo
disponibilizados liquidos de taxas aos antigos acionistas da Hering titulares das respectivas
fracdes, proporcionalmente a sua participacdo em cada acdo alienada.

As novas acdes de emissdo da SOMA farao jus aos mesmos direitos e vantagens atribuidos
as acOes ordinarias de emissdo da SOMA ora existentes e participarao dos resultados do
exercicio social em curso a partir da data de sua emissao.

Como, na data da assembleia geral extraordindria da NewCo que deliberar sobre a
Incorporacdo da NewCo, a SOMA serd a Unica acionista da NewCo, ndo ha que se falar em
acionistas dissidentes ou em direito de retirada em decorréncia da Incorporacdo da NewCo.

Os laudos de avaliacdo abaixo referidos, elaborados na forma da Lei das Sociedades por
Acdes, no contexto da Operacdo, terdo como data-base o dia 31 de maio de 2021 (“Data-
Base dos Laudos”).

A administracao da SOMA, em nome da SOMA, da Cidade Maravilhosa e da NewCo,
contratou a APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA., com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n? 62, 62 andar, Centro, na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 27.281.922/0001-70
(“Apsis”) para (a) proceder a avaliacdo e determinar o valor econdmico das ag¢des de
emissdo da Hering a serem incorporadas pela Cidade Maravilhosa, no ambito da
Incorporacdo das Acdes da Hering (“Laudo de Avaliacdo das Acdes da Hering”); (b) proceder

a avaliagcdo e determinar o valor contdbil das a¢cGes de emissao da Cidade Maravilhosa a
serem incorporadas pela NewCo, no ambito da Incorporacdo das Acdes da Cidade
Maravilhosa, ja considerando os efeitos da Incorporacdo das A¢Ges da Hering e do Resgate
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de Acoes (“Laudo de Avaliacdo das Acdes da Cidade Maravilhosa”); e (c) proceder

a avaliacdo e determinar o valor contdbil do patrimonio liquido da NewCo a ser transferido
para SOMA, no ambito da Incorporacdo da NewCo, ja considerando os efeitos da
Incorporacdo das Acdes da Hering, do Resgate das Ac¢des e da Incorporacao das Ac¢des da
Cidade Maravilhosa (“Laudo de Avaliacdo da NewCo”). O Laudo de Avaliacdo das A¢Ges da

Hering, o Laudo de Avaliacdo das Ac¢des da Cidade Maravilhosa e o Laudo de Avaliacdo da
NewCo constituem anexos ao Protocolo e Justificacdo, na forma da Lei das Sociedades por
Acgoes.

A Incorporacdo das A¢des da Hering resultard em aumento do patriménio liquido da Cidade
Maravilhosa em valor suportado pelo Laudo de Avaliagdo das A¢des da Hering, parte do qual
serd, conforme definido pela assembleia geral, destinado a formacao de reserva de capital
e o saldo sera destinado ao seu capital social.

A Incorporacdo das Acdes da Cidade Maravilhosa resultara, por sua vez, em aumento do
patrimoénio liquido da NewCo em montante equivalente a parcela do patriménio liquido da
Cidade Maravilhosa correspondente ao investimento dos acionistas da Hering na Cidade
Maravilhosa, apds o Resgate de Acdes, do qual parte serd destinada ao capital social da
NewCo. As acdes de emissdo da Cidade Maravilhosa de titularidade da NewCo no momento
da Incorporagdo das A¢des da Cidade Maravilhosa serao extintas.

A Incorporacdo da NewCo resultard, por sua vez, em aumento do patrimonio liquido da
SOMA em montante equivalente a parcela do patriménio liquido da NewCo correspondente
ao investimento dos Acionistas Hering na NewCo, do qual sera destinada ao capital social
da SOMA. As agles de emissao da NewCo de titularidade da SOMA no momento da
Incorporacao da NewCo serdo extintas. As variagdes patrimoniais apuradas a partir da Data-
Base e até a data em que a Incorporacdo da NewCo vier a se consumar serdo apropriadas
pela SOMA.

Nos termos do art. 227, §192, da Lei das Sociedades por Acdes, a indicacdo da Apsis serd
submetida a ratificacdo (a) pela assembleia geral da Cidade Maravilhosa que deliberar sobre
a Incorporagdo das A¢des da Hering; (b) pela assembleia geral da NewCo que deliberar sobre
a Incorporacdo das A¢bes da Cidade Maravilhosa; e (c) pela assembleia geral da SOMA que
deliberar sobre a Incorporagao da NewCo.

A Apsis declarou (a) ndo existir qualquer conflito ou comunhdo de interesses, atual ou
potencial, com os acionistas das Companhias, ou, ainda, no tocante a Incorporag¢do das
Acdes da Hering, Incorporagao de A¢des da Cidade Maravilhosa ou Incorpora¢do da NewCo,
conforme o caso; e (b) ndo terem os acionistas ou os administradores das Companhias
direcionado, limitado, dificultado ou praticado quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos
ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das suas conclusdes. A Apsis foi
selecionada para os trabalhos considerando a ampla e notdria experiéncia que a empresa
especializada tem na preparacdo de laudos e avaliacdes dessa natureza.

ciahering.com.br



CiaHering
' IBOVESPAB3 B;'g;?ﬁM

A SOMA, a Cidade Maravilhosa e a NewCo, conforme o caso, arcardo com todos os custos
relacionados a contratacdo da Apsis para a preparacao do Laudo de Avaliagdo das Ac¢des da
Hering, do Laudo de Avaliacdo das A¢des da Cidade Maravilhosa e do Laudo de Avaliacdo da
NewCo, conforme o caso.

As administracdes da SOMA e da Hering, individualmente, contrataram assessoria financeira
de reputacdo internacional para auxiliar os respectivos conselhos de administracdo no
processo de tomada de decisdo informada no que diz respeito aos parametros financeiros
da Operacdo. Tais instituicdes financeiras ndo indicaram qualquer impedimento ou conflito
para referida assessoria.

As administracdes de SOMA, Cidade Maravilhosa, NewCo e Hering também prepararam
informagGes financeiras pro forma da SOMA e da Cidade Maravilhosa, como se estas ja
existissem, tendo como referéncia a data-base de 31 de marco de 2021, elaboradas de
acordo com a Lei das Sociedades por Ag¢des e com as normas da Comissao de Valores
Mobilidrios e submetidas a asseguracdo razoavel por auditor independente registrado na
Comissao de Valores Mobiliarios.

5 APROVACOES SOCIETARIAS

A efetivacdo da Incorporacdo das A¢Oes da Hering, do Resgate de Acbes, da Incorporacgdo das
Acoes da Cidade Maravilhosa e da Incorporacdo da NewCo dependerd da realizacdo dos
seguintes atos, todos interdependentes e com efeitos sujeitos ao cumprimento das
Condigbes Suspensivas, os quais deverdo ser coordenados a fim de ocorrerem na mesma
data:

a. Realizar a assembleia geral extraordindria da Hering para deliberar sobre as
seguintes matérias, considerada a ordem dos eventos nelas indicados, com eficécia
condicionada a satisfacdo (ou renuncia, conforme o caso) das Condicbes
Suspensivas, sem prejuizo de outras matérias necessarias para formalizacdo do
previsto no Protocolo e Justificacdo: (i) aprovar a dispensa da realizacdo da oferta
publica de aquisicdo de a¢Oes de emissdo da Hering prevista nos Artigos 36 e 37 do
estatuto social da Hering no ambito da Operacdo; (ii) aprovar o Protocolo e
Justificacdo; (iii) aprovar a Operagdo; (iv) autorizar a subscricdo, por seus
administradores, das novas a¢Ges a serem emitidas pela Cidade Maravilhosa; e (v)
aprovar capitalizagcdao das Reservas de Lucros Retidos, Legal e Subvenc¢des para
Investimentos, no valor total de R$1.176.428.121,84 (um bilhdo, cento e setenta e
seis milhdes, quatrocentos e vinte e oito mil, cento e vinte e um reais e oitenta e
quatro centavos), passando o capital social da Hering para R$1.557.593.938,61 (um
bilhdo, quinhentos e cinquenta e sete milhdes, quinhentos e noventa e trés mil,
novecentos e trinta e oito reais e sessenta e um centavos), sem altera¢gdo do numero
de acdes que o compdoem (“AGE da Hering”);
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b. Realizar a assembleia geral extraordinaria da Cidade Maravilhosa para
deliberar sobre as seguintes matérias, considerada a ordem dos eventos nelas
indicados, com eficicia condicionada a satisfagdo (ou rendncia, conforme o caso)
das Condicdes Suspensivas, sem prejuizo de outras matérias necessdrias para
formalizagdo do previsto no Protocolo e Justificacdo: (i) aprovar o Protocolo e
Justificacdo; (ii) ratificar a nomeacdo do responsavel pelo laudo de avaliagdo das
acOes de emissdo da Hering; (iii) aprovar o laudo de avaliagdo das a¢des de emissdo
da Hering; (iv) aprovar a criacdo de uma nova classe de agdes preferenciais
resgataveis, com a consequente alteracdo do seu estatuto social, nos termos do
Acordo de Associacdo; (v) aprovar a Incorporacdo de Ac¢Ges da Hering; (vi) aprovar o
aumento do capital social a ser subscrito e integralizado pelos administradores da
Hering, com a consequente alteracdo do seu estatuto social; (viii) aprovar o Resgate
de Acbes, com a consequente alteragdo do seu estatuto social; (ix) aprovar a
Incorporacdo de Acdes da Cidade Maravilhosa; e (x) autorizar a subscricdo, por seus
administradores, das novas a¢des a serem emitidas pela NewCo (“AGE da Cidade
Maravilhosa”);

c. Realizar a assembleia geral extraordindria da NewCo para deliberar sobre as
seguintes matérias, considerada a ordem dos eventos nelas indicados, com eficacia
condicionada a satisfacdo (ou renuncia, conforme o caso) das Condi¢des Suspensivas
, sem prejuizo de outras matérias necessdrias para formalizacdo do previsto no
Protocolo e Justificagdo: (i) aprovar o Protocolo e Justificacdo; (ii) ratificar a
nomeacdo do responsdvel pelo laudo de avaliacdo das acdes de emissdo da Cidade
Maravilhosa; (iii) aprovar o laudo de avaliacdo das a¢des da Cidade Maravilhosa; (iv)
aprovar a Incorporacdo de Ac¢des da Cidade Maravilhosa; (v) aprovar o aumento do
capital social a ser subscrito e integralizado pelos administradores da Cidade
Maravilhosa, com a consequente alteracdo do seu estatuto social; (vi) aprovar a
Incorporagdo; e (vii) autorizar a subscricdo, por seus administradores, das novas
acles a serem emitidas pela SOMA (“AGE da NewCo”); e

d. Realizar a assembleia geral extraordindria da SOMA para deliberar sobre as
seguintes matérias, considerada a ordem dos eventos nelas indicados, com eficacia
condicionada a satisfacdo (ou rentncia, conforme o caso) das Condi¢des Suspensivas
a, sem prejuizo de outras matérias necessarias para formalizacdo do previsto no
Protocolo e Justificagdo: (i) aprovar o Protocolo e Justificacdo; (ii) ratificar a
nomeacdo do responsavel pelo laudo de avaliacdo da NewCo; (iii) aprovar o laudo
de avaliacdo da NewCo; (iv) aprovar a Operacdo; e (v) aprovar o aumento do capital
social a ser subscrito e integralizado pelos administradores da NewCo, com a
consequente alteracdo do seu estatuto social, refletindo também o aumento de
capital social decorrente da oferta publica de distribuicdo primaria de acbes de
emissao da SOMA, aprovado na reunido do conselho de administracao ocorrida em
20 de julho de 2021; (vi) alteragdo da composi¢cdo do Conselho de Administracao da
SOMA para 9 (nove) membros; e (vii) deliberar sobre a eleicdo de 2 (dois) membros
para o Conselho de Administracdo da SOMA (“AGE da SOMA”).
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6 SUBMISSAO DA OPERAGAO AS AUTORIDADES BRASILEIRAS OU
ESTRANGEIRAS

As Companhias submeteram, em 02 de junho de 2021, a Operacdo ao CADE. Conforme
comunicado ao mercado divulgado pela Hering e pela SOMA em 12 de julho de 2021, foi
informado ao mercado em geral que a Operacdo havia sido aprovada pelo CADE em
despacho da Superintendéncia Geral. Em 19 de julho de 2021, o CADE expediu a certidao de
transito em julgado do processo, certificando sua conclusdo e arquivamento, tendo em vista
a aprovacdo sem restricdes mencionado anteriormente.

7 CALCULO DA RELAGAO DE SUBSTITUICAO NOS TERMOS DO ARTIGO 264 DA LEI DAS
SOCIEDADES POR AGOES:

Considerando que as relagdes de substituicdo utilizadas na Operacdo foram livremente
negociadas entre as administracdes de SOMA e Hering, que sdo partes absolutamente
independentes entre si, ndo serd aplicavel a apresentacdo da relagdo de substituicdo de
acdes com base no valor do patriménio liquido das acdes de emissdao das companhias
envolvidas, avaliados segundo os mesmos critérios e na mesma data, nos termos do art. 264
da Lei das Sociedades por Acbes, tanto em relacdo a Incorporacdo das A¢bes da Cidade
Maravilhosa quanto em relacdo a Incorporacdo da NewCo.

8 DIREITO DE RECESSO E VALOR DE REEMBOLSO

A Companhiainforma que a aprovacado da Operacdo pela AGE da Hering ndo assegura direito
de recesso aos seus acionistas dissidentes de referida deliberacao.

9 OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES:

A documentacdo aplicavel estara a disposicdo dos acionistas das Companhias nas
respectivas sedes sociais a partir da data de convocagdo das assembleias gerais
extraordinarias das Companhias, e/ou, conforme o caso, no site de Relagdes com
Investidores da SOMA (https://www.somagrupo.com.br/investidores/) e da Hering

(https://ri.ciahering.com.br) e nos websites da Comissdo de Valores Mobilidrios
(https://www.gov.br/cvm/) e da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (http://www.b3.com.br).

A Hering e a SOMA identificaram um erro material na Clausula 1.1. do Aditivo ao Acordo de
Associacdo e Outras Avencgas, celebrado em 05 de julho de 2021, de modo que a versao
ajustada e em vigor do documento foi divulgada no site de Relagdes com Investidores da
(https://www.somagrupo.com.br/investidores/) e da Hering (https://ri.ciahering.com.br).
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10 CONVOCAGAO DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

A Hering e a SOMA convocarao, para o dia 14 de setembro de 2021, as 10h00 e as 16h00,
respectivamente, suas respectivas assembleias gerais extraordindrias, de forma a aprovar
os atos societarios relativos a Operacdo. Além da aprovacdo pelos acionistas das
Companhias, a Operacdo estd ainda condicionada ao cumprimento das Condi¢des
Precedentes, conforme previstas no Acordo de Associagao.

A Companhia manterda os seus acionistas e o mercado informados a respeito dos
andamentos relevantes dos assuntos aqui abordados, inclusive nos termos da Instrucdo

CVM n2 565/2015, conforme alterada.

Blumenau, 11 de agosto de 2021.

Rafael Bossolani
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
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CIA. HERING
Brazilian Corporate Taxpayer ID [CNPJ] 78.876.950/0001-71
Company ID [NIRE] 42300020401
Publicly Traded Company

NOTICE OF MATERIAL FACT
Business Combination of Cia. Hering and Grupo de Moda Soma S.A.
Cia. Hering (“Hering” or “Company” B3: HGTX3) in compliance with the provisions of

Brazilian Securities Commission (“CVM”) Instructions 358/2002 and 565/2015, as amended,
and additionally: (i) with the Notice of Material Fact disclosed jointly with Grupo de Moda

Soma S. A (“Soma,” and together with Hering, “Companies”) on April 26, 2021, in which the
business combination between the Companies was disclosed, formalized through the
signing, on the same date, of the Association Agreement and Other Covenants (“Association
Agreement”) and the Voting Commitment and Other Covenants (“Voting Commitment”); (ii)

with the Notice of Material Fact disclosed on July 5, 2021, in which was disclosed the signing,
by the Companies, of addenda to the Association Agreement and to the Voting
Commitment, aiming at formalizing the new structure for the combination of their
businesses (“Transaction”), hereby informs the shareholders and the market in general that,
on this date, it approved, at a meeting of the Board of Directors, the signing of the Protocol
and Justification of the Merger of shares issued by Cia. Hering into Cidade Maravilhosa
Industria e Comércio de Roupas S.A., followed by the merger of the shares issued by Cidade
Maravilhosa Industria e Comércio de Roupas S.A. into GMSH Participacbes S/A, followed by
the merger of GMSH Participa¢des S/A into Grupo de Moda Soma S.A. (“Protocol and
Justification”), through which the terms and conditions for the Transaction were
established, as well as the Management Proposal to the Extraordinary General Meeting that
will approve the Transaction.

The terms and conditions of the Transaction, described below, are contained in the Protocol
and Justification, submitted together with the valuation reports and other pertinent
documents to the Board of Directors of Hering, and signed by the managements of the
Companies, and will be submitted for deliberation by the extraordinary general meetings of
both Companies.

Terms not defined in this Notice of Material Fact will have the meaning given to them in the
Association Agreement.

Main Terms of the Transaction

The main terms of the Transaction, which comprises the Merger of Hering Shares are
described below:
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1 IDENTIFICATION AND ACTIVITIES CONDUCTED BY THE COMPANIES
INVOLVED IN THE MERGER

CIA HERING, a publicly traded company, with its head office in the city of Blumenau, state
of Santa Catarina, at Rua Hermann Hering 1790, with Brazilian corporate taxpayer ID
number [CNPJ/ME] 78.876.950/0001-71, herein represented in accordance with its
corporate bylaws (“Hering”).

GRUPO DE MODA SOMA S.A., a publicly traded company with authorized capital, with its
head office in the city of Rio de Janeiro, state of Rio de Janeiro, Avenida Pasteur 154,
Botafogo, ZIP Code 22290-240, with Brazilian corporate taxpayer ID number [CNPJ/ME]
10.285.590/0001-08, herein represented in accordance with its corporate bylaws (“Soma”).

CIDADE MARAVILHOSA INDUSTRIA E COMERCIO DE ROUPAS S.A,, a closely held share
corporation, with its head office in the city of Rio de Janeiro, state of Rio de Janeiro, at Rua
General Bruce 551, part, S3o Cristovao, ZIP Code 20921-030, with Brazilian corporate
taxpayer ID number [CNPJ/ME] 09.611.669/0001-94, herein represented in accordance with
its corporate bylaws (“Cidade Maravilhosa”).

GMSH PARTICIPACOES S/A, a closely held share corporation, in the city of Rio de Janeiro,
state of Rio de Janeiro, Avenida Pasteur 154, part, Botafogo, ZIP Code 22290-240, with
Brazilian corporate taxpayer ID number [CNPJ/ME] 42.542.199/0001-20, herein
represented in accordance with its corporate bylaws (“NewCo”).

2 DESCRIPTION AND PURPOSE OF THE TRANSACTION

The Transaction will consist of the following steps, all interdependent and interlinked, the
consummation of which will be subject to the applicable corporate approvals and
verification of the fulfillment (or waiver, as the case may be) of the Conditions Precedent,
and all the steps must be coordinated so as to occur on the same date:

(a) Merger of all shares issued by Hering into Cidade Maravilhosa, at their economic
value, resulting in the issuance, by Cidade Maravilhosa, in favor of the shareholders of
Hering who own the merged shares (“Hering Shareholders”), of common shares and
redeemable preferred shares issued by Cidade Maravilhosa, with it being the case that, for

each common share issued by Hering, 1 common share and 1 redeemable preferred share
issued by Cidade Maravilhosa will be delivered (taking into account the adjustments
mentioned in the Protocol and Justification) (“Merger of Hering Shares”). After the

Transaction is consummated, Hering will maintain its own legal personality and assets, and
there will be no legal succession;
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(b) On the same date, as a subsequent and interdependent act of the Merger

of Hering Shares, redemption of all the preferred shares issued by Cidade Maravilhosa, with
the payment, for each preferred share issued by Cidade Maravilhosa redeemed, of the Final
Amount of the Cash Portion (as defined below) “Share Redemption”). Once redeemed, the

preferred shares issued by Cidade Maravilhosa will be cancelled against the capital reserve.
For clarification purposes, Cidade Maravilhosa will make, upon redemption of shares, the
payment of the Final Value of the Portion in Cash proportional to the whole and fractional
part of the redeemable preferred shares issued by Cidade Maravilhosa established in the
exchange ratio of the Merger of Shares of Hering;

(c) On the same date, as a subsequent and interdependent act of the Share
Redemption, the merger of all the shares issued by Cidade Maravilhosa into NewCo, at their
book value (already taking into account the effects of the Merger of Hering Shares and the
Share Redemption), resulting in the issuance by NewCo in favor of the shareholders of
Cidade Maravilhosa, including the Hering Shareholders who became owners of shares
issued by Cidade Maravilhosa as a result of the Merger of Hering Shares, of common shares
issued by NewCo, with it being the case that, for each common share issued by Cidade
Maravilhosa, 1 (one) common share issued by NewCo will be delivered (taking into account
the adjustments mentioned in the Protocol and Justification) (“Merger of Cidade

Maravilhosa Shares”). After the consummation of the Merger of Shares of Cidade

Maravilhosa, Cidade Maravilhosa will maintain its own legal personality and assets, and
there will be no legal succession; and

(d) on the same date, as a subsequent and interdependent act of the Merger of Shares
of Cidade Maravilhosa, the merger of NewCo by SOMA, at the book equity value of NewCo
(already considering the effects of the Merger of Hering Shares, the Redemption of Shares
and the Merger of Cidade Maravilhosa Shares), with the consequent extinction of NewCo
and succession, by SOMA, of all its assets, rights and obligations, with the consequent
migration of NewCo shareholders, including Hering Shareholders who became owners of
shares issued by NewCo as a result of the Merger of Shares of Cidade Maravilhosa, into
SOMA's shareholding structure, resulting in the issue, by Soma, in favor of NewCo
shareholders, of common shares issued by Soma, and for each common share issued by
NewCo, 1.84603229202754 common shares issued by SOMA will be delivered, totaling the
Final Quantity of SOMA Shares (as defined below) (“Merger”).

Although the steps occur subsequently to one another, they are all part of a single legal
transaction, and it is a premise that none of the steps will be effective, individually, without
the others also being effective and implemented in their entirety, or in other words, all the
steps of the Transaction must be approved at all general meetings of the Companies.

As provided in Association Agreement, the Parties’ obligation to proceed to the Closing of
the Transaction is conditioned upon the satisfaction of certain Conditions Precedent.
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3 MAIN BENEFITS, COSTS AND RISKS OF THE TRANSACTION

This Transaction seeks to create a solid company, that holds top-quality assets, strategically
located and able to efficiently supply its customers with its products.

The integration of the Companies’ activities will allow the capture of synergy gains deriving
from the reduction of forestry, logistics and administrative costs and operational risks, with
significant efficiency gains for the Companies.

The main risk factors are: (i) start of the process without an integration thesis, (ii) failure to
capture the expected value, (iii) loss of key people, (iv) processes and systems
preventing/hindering integration, and (v) failures in the integration management process.

There are no material costs involved in the Transaction. The Companies estimate that the
total costs and expenses, including fees for legal advisors, appraisers and auditors, in relation
to the Transaction, total approximately R$28 million reais.

4 CALCULATION AND ADJUSTMENTS OF THE SUBSTITUTION RATIO OF HERING-
CIDADE MARAVILHOSA AND OF THE FINAL QUANTITY OF SOMA SHARES FOR A
NEWCO COMMON SHARE

4.1. The Transaction will result (a) in the ownership, by Cidade Maravilhosa, of all shares
issued by Hering; and (b) assuming that the total share capital of Hering is represented,
on the Completion Date of the Transaction, by 158,224,925 (one hundred and fifty-
eight million, two hundred and twenty-four thousand, nine hundred and twenty-five)
common shares, ex-treasury, and the total share capital of SOMA is represented, on
the Completion Date of the Transaction, by 527,614,940 (five hundred and twenty-
seven million, six hundred and fourteen thousand, nine hundred and forty) common
shares, ex-treasury, and subject to the adjustments mentioned below, upon receipt, by
the shareholders of Hering, for each common share issued by Hering that they own on
that date, of:

(i) An installment in Brazilian currency of BRL 9.630957 (“Cash Portion”), adjusted as
provided for in the Protocol and Justification (after the adjustments, the “Final
Amount of the Cash Portion”), to be paid in cash, in a single installment, within ten

(10) business days of the Transaction Completion Date, with that amount being
adjusted by the CDI rate, from the date on which the general meetings of the
Companies that approve the Transaction steps are held, until the effective payment
(“Financial Settlement Date”); and

(i) 1.625107 common shares issued by SOMA (“Exchange Ratio”), adjusted in the
manner provided for in the Protocol and Justification (after adjustments, the “Final

Amount of SOMA Shares per NewCo Common Share”), with the shares to be issued

by SOMA as a result of the Transaction having the same rights as the other common
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shares currently issued by SOMA.

The Exchange Ratio will be adjusted by the amount of (a) any dividends, interest on
shareholder equity and other income declared and/or paid by Soma and/or Hering from the
date of the signing of the Association Agreement until and including the date of the closing
of the Transaction (“Closing”); (b) any payments and/or receipts related to long-term
incentive programs of Hering and/or Soma, including stock options or restricted stock,
resulting from the Closing of the Transaction; (c) any payments of bonuses, commissions,
incentives or any kind of extraordinary compensation exceeding the total amount of twenty
million reals (BRL 20,000,000.00); and (d) any costs incurred by Hering for the engagement
of financial advisors, for the valuation or in any manner, in the context of any Concurrent
Transactions (as defined in Section 7.1(ii) of the Association Agreement), that exceed five
million reals (BRL 5,000,000.00).

Any change in the total outstanding shares issued by Soma and the total shares convertible
under the Hering Plans will impact, equally and in the same proportion, the Final Amount of
the Cash Portion and the Exchange Ratio, increasing or decreasing the total amount, per
Hering share, to be delivered in consideration for the Share Redemption and in the Merger.

Any repurchase or issuance of new shares by Soma, whether in the context of merger and
acquisition (M&A) transactions, capital increases, public offerings or private offerings, will
not result in any adjustment to the Exchange Ratio. Similarly, incentive or stock programs
for its executives or the exercise of stock options, so long as they are carried out in the
normal course of business, will not result in adjustments to the Exchange Ratio.

There are currently, in relation to Hering, 2,442,864 options outstanding under stock option
plans and 566,271 restricted shares to be granted that will be accelerated at the Closing. At
Closing, 2,477,169 shares are expected to be issued, of which 1,910,898 are in relation to
the acceleration of outstanding options and 566,271 are in relation to the acceleration of
restricted shares, leaving 531,966 Hering options that are not expected to be issued, with
no obligation remaining under any of the plans, which will be fully cancelled by the Closing.
Additionally, Hering managers who remain with Hering or Soma after the Closing will be
eligible for any incentive or stock programs intended for Soma executives, under the terms
and conditions of those programs.

The Cash Portion will be subject to adjustment at the CDI rate from the date on which the
general meetings of the Companies approving the steps of the Transaction are held until the
Financial Settlement Date.

Merger of Hering Shares

It is proposed that, as a result of the Merger of Hering Shares, new common shares and
new redeemable preferred shares issued by Cidade Maravilhosa (considering the
adjustments mentioned in the Protocol and Justification), all nominative, be issued in favor
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of Hering Shareholders and without par value, replacing the common shares

issued by Hering owned by it, in the proportion of 3 (three) common shares and
1.2054562390490 redeemable preferred share issued by Cidade Maravilhosa for each
common share issued by Hering (considering the adjustments mentioned in the Protocol
and Justification). Therefore, there is no need to talk about fraction of shares in this step
of the Operation. For clarification purposes, Cidade Maravilhosa will make the payment
proportional to the whole and fractional part received by each Hering shareholder who
owns the merged shares, through the Redemption of Shares, as defined below.

The new common shares issued by Cidade Maravilhosa will be entitled to the same rights
and advantages granted to the currently existing common shares issued by Cidade
Maravilhosa. The new preferred shares issued by Cidade Maravilhosa will not have voting
rights, will have priority in the reimbursement of capital in case of liquidation, without a
premium, and will be automatically redeemed at the Closing, without the need, therefore,
for a special meeting, and for each 1 preferred share issued by Cidade Maravilhosa
redeemed, the Final Amount of the Cash Portion will be paid.

Merger of Cidade Maravilhosa Shares

Thereafter, it is proposed that, as a result of the Merger of Shares of Cidade Maravilhosa,
new common shares issued by NewCo, all nominative and without par value, be issued in
favor of the former shareholders of Hering (at that time already shareholders of Cidade
Maravilhosa), in substitution of the common shares issued by Cidade Maravilhosa that they
own. For each common share issued by Cidade Maravilhosa, 1 (one) common share issued
by NewCo will be issued.

The new shares issued by NewCo will be entitled to the same rights and advantages
attributed to NewCo’s currently existing common shares.

Since, on the date of the extraordinary general meeting of Cidade Maravilhosa resolving on
the Merger of Cidade Maravilhosa Shares, NewCo will be the sole shareholder of Cidade
Maravilhosa, there is no question of dissenting shareholders or the right to withdraw as a
result of the Merger of Cidade Maravilhosa Shares.

Merger of NewCo

Additionally, it is proposed that, as a result of the Merger of NewCo, new common shares
be issued by Soma, all nominative and with no par value, in favor of the former
shareholders of Hering (at that time already shareholders of NewCo), in substitution of the
common shares issued by NewCo that they own. It will then be issued for each common
share issued by NewCo, the Final Amount of SOMA Shares per Common Share of NewCo.
It will then be issued, by Soma, in favor of NewCo shareholders, common shares issued by
Soma, for each common share issued by NewCo, 1.84603229202754 common share issued
by SOMA, totaling the Final Amount of SOMA Shares (according to defined below).
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Any fractional shares issued by Soma resulting from the Merger of NewCo will be grouped
into whole numbers and then sold on the spot market managed by B3 after the
consummation of the Transaction, pursuant to a notice to shareholders to be opportunely
released. The amounts earned from that sale will be made available net of fees to the
former shareholders of Hering holding the respective fractions, in proportion to their
interest in each share sold.

The new shares issued by Soma will be entitled to the same rights and advantages
attributed to the currently existing common shares issued by Soma and will participate in
the results of the fiscal year in progress from the date of their issuance.

Since on the date of the extraordinary general meeting of NewCo that resolves on the
Merger of NewCo Soma will be the sole shareholder of NewCo, there is no question of
dissenting shareholders or rights of withdrawal as a result of the Merger of NewCo.

The valuation reports referred to below, prepared according to the Brazilian Share
Corporations Law, within the context of the Transaction, will have as base date May 31,
2021 (“Base Date of the Reports”).

Soma’s management, on behalf of Soma, Cidade Maravilhosa and NewCo, hired APSIS
CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA, with its head office in the city of Rio de Janeiro, state of
Rio de Janeiro, at Rua do Passeio 62, 6% floor, Centro, in the city of Rio de Janeiro, state of
Rio de Janeiro, with Brazilian corporate taxpayer ID number [CNPJ/ME] 27.281.922/0001-
70 (“Apsis”) to (a) perform the valuation and determine the economic value of the shares
issued by Hering to be merged into Cidade Maravilhosa, in the scope of the Merger of
Hering’s Shares (“Valuation Report of Hering Shares”); (b) to perform the valuation and

determine the book value of the shares issued by Cidade Maravilhosa to be merged into
NewCo, within the scope of the Merger of Cidade Maravilhosa Shares, already taking into
account the effects of the Merger of Hering Shares and of the Share Redemption (“Valuation
Report of Cidade Maravilhosa Shares”); and (c) perform the valuation and determine the

book value of NewCo’s equity to be transferred to SOMA in connection with the NewCo
Merger, already taking into account the effects of the Merger of Hering’s Shares, the Share
Redemption and the Merger of Cidade Maravilhosa Shares (“NewCo Valuation Report”). The

Valuation Report for the Hering Shares, the Valuation Report for the Cidade Maravilhosa
Shares and the NewCo Valuation Report constitute Appendixes to the Protocol and
Justification, according to the Brazilian Corporations Law.

The Merger of Hering’s Shares will result in an increase in the equity of Cidade Maravilhosa
in an amount supported by the Valuation Report of Hering Shares, part of which will, as
determined by the general meeting, be allocated to the formation of a capital reserve and
the balance will be allocated to its share capital.

ciahering.com.br



CiaHering
' IBOVESPAB3 HGTX

B3 LISTED NM

The Merger of Cidade Maravilhosa Shares will result, in turn, in an increase in
NewCo’s shareholder equity in an amount equivalent to the portion of the shareholder
equity of Cidade Maravilhosa corresponding to the investment of Hering’s shareholders in
Cidade Maravilhosa, after the Share Redemption, which will be allocated to the share capital
of NewCo. The shares issued by Cidade Maravilhosa owned by NewCo at the time of the
Merger of the Shares of Cidade Maravilhosa will be extinguished.

The Merger of NewCo will result, in turn, in an increase in Soma’s equity in an amount
equivalent to the portion of NewCo’s equity corresponding to the Hering Shareholders’
investment in NewCo, which will be allocated to Soma’s share capital. The shares issued by
NewCo and owned by Soma at the time of the Merger of NewCo will be extinguished. The
equity variations calculated as of the Base Date and until the date on which the Merger of
NewCo is consummated will be appropriated by Soma.

Pursuant to article 227(1), of the Brazilian Share Corporations Law, Apsis’ appointment will
be submitted for ratification (a) by the general meeting of Cidade Maravilhosa that resolves
on the Merger of Hering Shares; (b) by the general meeting of NewCo that resolves on the
Merger of Cidade Maravilhosa Shares; and (c) by the general meeting of Soma that resolves
on the Merger of NewCo Shares.

Apsis declared that (a) there is no current or potential conflict or communion of interests
with the Companies’ shareholders, or, moreover, with respect to the Merger of Hering
Shares, Merger of Cidade Maravilhosa Shares or the Merger of NewCo, as applicable; and
(b) the Companies’ shareholders or management have not directed, limited, hindered or
done any acts that have or could have compromised access to or use or knowledge of
information, assets, documents or work methodologies relevant to the quality of its
conclusions. Apsis was selected for the job considering the broad and well-known
experience it has as a specialized firm in the preparation of reports and valuations of this
nature.

Soma, Cidade Maravilhosa and NewCo, as the case may be, will bear all costs related to the
engagement of Apsis for the preparation of the Valuation Report of Hering Shares, the
Valuation Report of Cidade Maravilhosa Shares and the NewCo Valuation Report, as the case
may be.

The managements of Soma and Hering, individually, have retained the advice of investment
banks with international reputations to assist their respective boards of directors in the
process of making informed decisions with respect to the financial parameters of the
Transaction. These financial institutions have not indicated any impediments or conflicts for
such advice.

The managements of Soma, Cidade Maravilhosa, NewCo and Hering have also prepared pro
forma financial information for Soma and Cidade Maravilhosa, as if they already existed, with
reference to the base date of March 31, 2021, prepared in accordance with the Brazilian
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Share Corporations Law and with the rules of the Brazilian Securities Commission
and submitted to reasonable assurance by an independent auditor registered with the
Brazilian Securities Commission.

5 CORPORATE APPROVALS

The effectiveness of the Merger of Hering Shares, the Share Redemption, the Merger of
Cidade Maravilhosa Shares and the Merger of NewCo will depend on the performance of the
following acts, all interdependent and with their effects subject to the fulfillment of the
Conditions Precedent, which must be coordinated in order to occur on the same date:

a. Holding the extraordinary general meeting of Hering to resolve on the following
matters, considering the order of events indicated in them, with their effectiveness
conditioned to the satisfaction (or waiver, as the case may be) of the Conditions
Precedent, without prejudice to other matters necessary to formalize the provisions
of the Protocol and Justification: (i) approve the waiver of a tender offer for the
acquisition of shares issued by Hering provided for in Articles 36 and 37 of Hering’s
bylaws in connection with the Transaction; (ii) approve the Protocol and
Justification; (iii) approve the Transaction; and (iv) authorize the subscription, by its
managers, of the new shares to be issued by Cidade Maravilhosa; and (v) to approve
the capitalization of Retained Earnings Reserves, Legal Reserves and Investment
Subsidies, in the total amount of R$1,176,428,121.84 (one billion, one hundred and
seventy-six million, four hundred and twenty-eight thousand, one hundred percent
and twenty-one reais and eighty-four cents), increasing Hering's capital stock to
R$1,557,593,938.61 (one billion, five hundred and fifty-seven million, five hundred
and ninety-three thousand, nine hundred and thirty-eight reais and sixty-one cents),
without changing the number of shares that comprise it (“Hering's EGM”);

b. Holding the extraordinary general meeting of Cidade Maravilhosa to resolve on the
following matters, considering the order of events indicated in them, with their
effectiveness conditioned to the satisfaction (or waiver, as the case may be) of the
Conditions Precedent, without prejudice to other matters necessary to formalize the
provisions of the Protocol and lJustification: (i) approve the Protocol and
Justification; (ii) ratify the appointment of the person responsible for the valuation
report of the shares issued by Hering; (iii) approve the valuation report of the shares
issued by Hering; (iv) approve the creation of a new class of redeemable preferred
shares, pursuant to the Association Agreement; (v) approve the Merger of Hering
Shares; (vi) approve the capital increase to be subscribed for and paid in by Hering’s
managers, with the consequent amendment of its corporate bylaws; (viii) approve
the Share Redemption, with the consequent amendment of its corporate bylaws;
(ix) approve the Merger of Cidade Maravilhosa Shares; and (x) authorize the
subscription, by its managers, of the new shares to be issued by NewCo (“Cidade
Maravilhosa EGM”);
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c. Holding the extraordinary general meeting of NewCo to resolve on the
following matters, considering the order of events indicated in them, with their
effectiveness
conditioned to the satisfaction (or waiver, as the case may be) of the Conditions
Precedent, without prejudice to other matters necessary to formalize the provisions
of the Protocol and Justification: (i) approve the Protocol and Justification; (ii) ratify
the appointment of the person responsible for the valuation report of the shares
issued by Cidade Maravilhosa; (iii) approve the Valuation Report of Cidade
Maravilhosa Shares; (iv) approve the Merger of Cidade Maravilhosa Shares; (v)
approve the increase of the share capital to be subscribed for and paid in by the
managers of Cidade Maravilhosa, with the consequent amendment of its bylaws; (vi)
approve the Merger; and (vii) authorize the subscription, by its managers, of the new
shares to be issued by SOMA (“NewCo EGM”); and

d. Holding the extraordinary general meeting of Soma to resolve on the following
matters, considering the order of events indicated in them, with their effectiveness
conditioned on the satisfaction (or waiver, as the case may be) of the Conditions
Precedent, without prejudice to other matters necessary to formalize the provisions
of the Protocol and Justification: (i) approve the Protocol and Justification; (ii) ratify
the appointment of the person responsible for the NewCo valuation report; (iii)
approve the NewCo valuation report; (iv) approve the Transaction; and (v) approve
the capital increase to be subscribed and paid in by NewCo's managers, with the
consequent amendment to its bylaws, also reflecting the capital increase arising
from the public offering of primary distribution of shares issued by SOMA, approved
at the board of directors meeting held on July 20, 2021; (vi) change in the
composition of SOMA's Board of Directors to 9 (nine) members; and (vii) resolve on
the election of 2 (two) members to SOMA's Board of Directors (“SOMA's EGM”).

6 SUBMISSION OF THE TRANSACTION TO BRAZILIAN OR FOREIGN AUTHORITIES

On June 2, 2021, the Companies submitted the Transaction to CADE. As communicated to
the market by Hering and by SOMA on July 1, 2021, the market in general was informed that
the Transaction had been approved by CADE in an order of the General Superintendence.
On July 19, 2021, CADE issued the final and unappealable transit certificate of the
proceeding, certifying its completion and filing, with a view to the approval without
restrictions mentioned above.

7 CALCULATION OF THE SUBSTITUTION RATIO UNDER THE TERMS OF ARTICLE 264 OF
THE BRAZILIAN SHARE CORPORATIONS LAW:

Considering that the substitution ratios used in the Transaction were freely negotiated
between the managements of Soma and Hering, who are parties who are completely
independent of one another, the presentation of the share substitution ratio based on the
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equity of the shares issued by the companies involved, valued according to the

same criteria and on the same date, pursuant to article 264 of the Brazilian Share
Corporations Law, will not be applicable, both in relation to the Merger of Cidade
Maravilhosa Shares and the Merger of NewCo.

8 RIGHT OF WITHDRAWAL AND REIMBURSEMENT AMOUNT

The Company informs that the approval of the Transaction by the EGM of Hering does not
guarantee the right of withdrawal to its dissenting shareholders from said resolution.

9 OTHER MATERIAL INFORMATION:

The applicable documentation will be available to the shareholders of the Companies at
their respective corporate head offices from the date of the calling of the extraordinary
general meetings of the Companies, and/or, as the case may be, on the Investor Relations
website of SOMA (https://www.somagrupo.com.br/investidores/) and of Hering

(https://ri.ciahering.com.br) and on the websites of the Brazilian Securities Commission
(https://www.gov.br/cvm/) and of B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (http://www.b3.com.br).

Hering and SOMA have identified a material error in Clause 1.1. of the Amendment to the
Association Agreement and Other Covenants, signed on July 5, 2021, so that the adjusted
and current version of the document is available in the Company’s Investor Relations
Website (https://www.somagrupo.com.br/investidores/ and https://ri.ciahering.com.br)

10 CALLING OF EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

Hering and Soma will call, for September 14, 2021, at 10:00 a.m. and 04:00 p.m.,
respectively, their respective extraordinary general meetings, in order to approve the
corporate acts related to the Transaction. In addition to approval by the shareholders of the
Companies, the Transaction is further conditioned on the satisfaction of the Conditions
Precedent as provided for in the Association Agreement.

The Company will keep its shareholders and the market informed regarding the material
progress of the matters dealt with here, including under the terms of CVM Instruction
565/2015, as amended.

Blumenau, August 11, 2021.

Rafael Bossolani
Chief Financial and Investor Relations Officer
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