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Resultados | 3T26

Rio de Janeiro, 09 de novembro de 2026 — A Brava Energia (“Brava” ou “Companhia”) (B3: BRAV3) divulga
seus resultados referentes ao terceiro trimestre de 2026 (“3T26"):

Principais Indicadores

(R$ milhoes) 3T26 3T25 AA/A 2726 AT/T 9M26 9M25 AA/A
Receita Liquida 3.388  3.059 11% 3.598  (6%) 10.121 9.075 12%
EBITDA Ajustado 1.584 1.300 22% 1774  (11%) 4.987 3.700 35%
Margem EBITDA Ajustada 468%  425% 4pp. 493% (Bp.p.)  493% 408% 9p.p.
Produgd@o Média Total' (kboedia) 82,4 91,8 (10%) 81,7 1% 80,0 82,8 (3%)
Producdo média didria de 6leo (kbbl/dia) 63,4 73,4 (14%) 63,4 - 62,7 67,9 (8%)
Produgdo média didria de gds (kboe/dia) 19,0 184 3% 18,3 4% 17,4 15,0 16%
Prego médio da venda de 6leo? (Us$/bbl) 93,0 619 50% 91,4 2% 86,5 637 36%
Prego médio da venda de gas? (Us$/MMbiu) 7.5 64 17% 7.2 4% 71 61 16%
Lifting Cost3(Uss$/boe) 134 183 1% 16,3 (18%) 14,6 15,0 (3%)

' corresponde & participagdo detida pela Companhia em cada ativo do portfélio. 2 Inclui transagdes intercompany. * Néo considera o custo de afretamento US$ 2,7/boe (3T26).

DESTAQUES DO 3T26 E EVENTOS SUBSEQUENTES:
Consisténcia operacional, liquidez robusta e nova fase de crescimento

Destaques estratégicos

« Integragdo ao Grupo Ecopetrol: inicio do processo de integragdo, com foco na adogdo de melhores
praticas, disciplina de capital e captura de sinergias operacionais e comerciais.

» Fortalecimento do perfil de crédito: a Fitch elevou os ratings da Brava para BB global e AA+(bra)
nacional, enquanto a S&P Global elevou o rating nacional para brAA, apds a entrada do controlador.

« Centro de Operagodes Integradas (COI): inauguragdo na Bahia conclui a implantagdo dos centros
da Bahia e do Potiguar, ampliando a integragdo, o conirole e a eficiéncia operacional do onshore.

o ESG: inventdrio de emissdes reconhecido com o Selo Ouro do Programa Brasileiro GHG Protocol e
avango no Plano de Gestdo de Mudangas Climdticas, Carbono e Recursos Hidricos.

Destaques operacionais

o Produgdo média de 82,4 mil boe/d no 3T26, +1% T/T e maior nivel trimestral de 2026, com
crescimento de 5% T/T no onshore.

« Potiguar: produgdo média de 20,9 mil boe/d, +8% T/T, com retomada gradual da produgdo e avango
da inje¢cdo de vapor.

« Atflanta: produgdo de 31,9 mil boe/d (100% do ativo) e ampliagdo de 42% T/T nas vendas de dleo.
Proxima etapa de crescimento com a entrada dos pogos ATL-9H e ATL-10H, prevista para o 1S27.

o Mid&Downstream: carga processada de 28,3 mil bbl/d, +3% T/T, com fator de utilizagdo de 75,1%.
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« Campanha de perfuragdo: conclusdo dos pogos PPT-52 e PPT-53, inicio da produgdo do PPT-52 e
mobilizagdo da sonda Lone Star para Atlanta.

Destaques financeiros

Receita Liquida de R$ 3,4 bilhdes (US$ 660 milhdes) no 3T26, crescimento de 17% A/A em dolares.

« EBITDA Ajustado, excluindo IFRS 16, de R$ 1,6 bilhdo (US$ 308 milhdes), +22% A/A, com margem
EBITDA Ajustada de 46,8%, +4 p.p. A/A.

« Redugdo do /ifting cost US$ 13,4/boe, -18% T/T, com o offshore atingindo US$ 10,8/boe, -23% T/T.

« Posigdo de caixa de R$ 4,8 bilhdes (US$ 925 milhdes) ao final do 3T26: liquidez robusta mesmo
diante dos investimentos da campanha de perfuragdo e do impacto relacionado ao Aedge de dleo.

. Geragdo operacional de caixa de R$ 1,1 bilhdo (US$ 219 milhdes), antes do desembolso
relacionado ao hAedge de dleo.

« Liability management: custo médio da divida de 8,07% a.a., ante 8,70% a.a. no inicio de 2025.

Conferéncia em portugués Conferéncia em inglés

10 de novembro de 2026 (terga-feira)

11:00 (BRT) 09:00 a.m. (US EST)
NUmeros de Conexdo: NUmeros de Conexdo (EUA):
+55 11 4680 6788 +1 309 205 3325
+55 11 4632 2236 +1 312 626 6799
0800 878 3108 833 548 0276
0800 282 5751 833 548 0282

Webinar ID: 839 9303 8381
Password: 372638
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Mensagem da Administracao | 3T26

O terceiro trimestre de 2026 marcou mais um periodo de evolugdo consistente da Brava e o inicio de
uma nova fase para a Companhia. Alcangcamos o melhor desempenho operacional de 2026, com
producdo média de 82,4 mil boe/d, apoiada pela elevada eficiéncia dos ativos offshore e pela
recuperacdo gradual do onshore.

Essa evolugdo operacional se refletiu em resultados financeiros solidos. O EBITDA Ajustado atingiu R$
1,6 bilhdo, com margem de 46,8%, enquanto o /ifting cost recuou para US$ 13,4/boe. Mesmo em um
periodo de investimentos relevantes na campanha de perfuracdo offshore e de desembolsos
relacionados aos contratos de hedge, encerramos o trimestre com R$ 4,8 bilhdes em caixa e
alavancagem estavel em 2,0x, preservando uma posi¢do financeira solida e nossa disciplina na
alocac¢do de capital.

Seguimos avangando na campanha integrada de perfuragdo, um dos principais vetores de crescimento
e criagdo de valor da Companhia. Em Papa-Terra, concluimos os pogos PPT-52 e PPT-53, reduzindo
progressivamente os riscos de execugdo da campanha. A proxima etapa serd em Atlanta, com os pogos
ATL-9H e ATL-10H, cuja entrada em produgdo estd prevista para o primeiro semestre de 2027. Os novos
volumes deverdo contribuir para maior utilizagdo da capacidade instalada, diluicdo de custos e
expansdo da geragdo de caixa dos ativos.

Nesse contexto, a conclus@o da transagdo que tornou a Ecopetrol controladora da Brava representa
mais do que um marco societdrio. A combinagdo da plataforma operacional da Brava com a escala,
experiéncia e capacidades técnicas da Ecopetrol amplia nossas oportunidades de capturar sinergias
operacionais e comerciais, fortalecer o perfil de crédito e continuar evoluindo nossa disciplina de capital.

Chegamos, assim, a etapa final de 2026 mais eficientes, financeiramente sélidos e preparados para uma
nova fase de crescimento. A recuperagdo do onshore, o ramp-up de Papa-Terra, os hovos pogos de
Atlanta e a integragdo com a Ecopetrol representam importantes vetores para 2027. Nosso foco
permanece claro: transformar execugdo operacional, disciplina de capital e as oportunidades
decorrentes da integragdo com a Ecopetrol em crescimento sustentdvel da produgdo, maior geragdo
de caixa e criagdo de valor de longo prazo para nossos acionistas.
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ESG - Ambiental, Social e Governan¢a Corporativa

No 3T26, a Brava avangou no fortalecimento de sua agenda ESG, com foco em seguranga operacional,
gestdo de riscos, mudangas climdticas e integridade, integrando esses temas a gestdo e d tomada de
decis@o da Companhia.

Na agenda ambiental, a Companhia avangou no Plano de Gestdo de Mudangas Climaticas, Carbono e
Recursos Hidricos, contemplando riscos climdticos, descarbonizagdo, gestdo hidrica e medidas de
mitigagdo e adaptagdo. O inventdrio de emissdes referente ao ano-base 2025, elaborado de acordo
com as diretrizes do Programa Brasileiro GHG Protocol e submetido & verificagdo independente,
recebeu o Selo Ouro, reforgcando a qualidade e a transparéncia das informagdes reportadas.

Em governanga e integridade, a Brava manteve iniciativas de fortalecimento da cultura ética, com agdes
de conscientizagdo e capacitagdo de sua for¢ca de trabalho. Paralelamente, a Companhia segue
aprimorando seus controles e sua capacidade de gestdo de riscos operacionais, apoiada pela
implantagdo dos Centros de Operagdes Integradas (COls) e pelo uso de tecnologias de monitoramento

remoto.

Seguimos evoluindo nossa agenda ESG com uma abordagem pragmatica, priorizando iniciativas que
contribuam para operagdes mais seguras e eficientes, uma gestdo mais robusta de riscos e a criagdo
sustentdvel de valor no longo prazo.

Desempenho Comercial & Operacional

A tabela a seguir apresenta os principais indicadores comerciais € operacionais do 3T26, considerando
a participagdo! da Companhia em cada ativo do portfolio.

1T26 2126 3T26 T/T
Preco venda dleot) US$/bbl 74,6 91,4 93,0 +2%
Preco venda gas® US$/MMBTU 6,5 7,2 75 +4%
Dolar médio® - 5,26 5,05 5,14 +2%
Dolar FoP? - 5,22 5,18 5,18 -
Upstream
Produgdo Total kboe/d 76,0 81,7 82,4 +1%
onshore kboe/d 27,4 28,3 29,7 +5%
offshore kboe/d 48,6 53,4 52,7 -1%
Oleo kbbl/d 61,2 634 634 -01%
Gas kboe/d 14,8 18,3 19,0 +4%
Gas mil m®/d 2.353 2.906 3.025 +4%
Volume venda Oleo® MMbbl 5,6 5.8 5.9 +1%
Volume venda Gas! MMm? 158 206 206 -
Volume venda Total® MMboe 6,6 7.1 7.2 +1%
Mid&Downstream
Volume de venda MMboe 2,9 2,6 2,6 -

(1) Inclui as operagdes intercompany; (2) Fonte: Banco Central do Brasil.

1 Considera participagdo de 62,56% em Papa-Terra, 80% em Atlanta, 45% em Manati, 35% em Pescada, e 23% de Parque das Conchas.
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Upstream

No 3T26, a Companhia manteve desempenho consistente .., Seecrore
em relagdo ao 2726, com produgdo média didria de 82,4  kboe/d

mil boe/d, alta de aproximadamente 1% T/T. 81,3 760 817 82.4 80,7

O desempenho do trimestre resultou de: (i) a retomada

gradual da produgdo em Potiguar, impulsionada pelo

aumento dos volumes de reinjecdo de vapor; (ii) o solido 419 486 28 2 506
desempenho operacional dos demais ativos da
. . 2025 1726 2726 3726 out/26
Companhia; e (iii) os impactos da parada programada em
Offshore W Onshore
Papa-Terra.
Produgdo Total por Cluster
Participagcdo Companhia | kboe/d
81,3 81,7 82,4 80,7
76,0
53 89 9,2
63 S8 8,0 8.1 =
10,7 58 ‘ ‘ 83
118 113 o8 137
255
-
9,6
8.9 89 8,8
2025 1726 2726 3726 out/26
MW Potiguar Recdéncavo W Atlanta (80%) Papa-Terra (62,5%) Parque das Perod + Manati (45%) +
Conchas (23%) Pescada (35%)

O resultado do frimestre foi impulsionado pela retomada gradual da produgdo em Potiguar, apoiada
pelo aumento progressivo dos volumes de injegdo de vapor. Nesse contexto, o onshore alcangou
produgcdo média didria de 29,7 mil boe/d, +5,0% T/T. Tendéncia de retomada confirmada pelos dados
de produgdo de outubro.

Producdo Onshore

Portfélio Companhia | kboe/d Perfil da Produgao
Onshore
(3T26- boe/d)

334

274 28,3 29,7 30,1

8.9 8.9 8,8 8,7

18,5 194 20,9 21,4
2025 1726 2726 3T26 out/26

W Potiguar ™ Recdncavo
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Produgdo de Oleo

Portfélio Onshore Companhia | kboe/d
Portf
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Produgdo de Gas

6lio Onshore Companhia | kboe/d

255
211 21,9 22,5 7.8 7.4
83 ! 6.3
3,0 2L 22
6,2
22,2 6,1
18,0 19,2 19,6 58
o5 8
2025 1726 2726 3726 out/26 2025 1726 2726
W Potiguar Recdéncavo M Potiguar Recdéncavo

7.8

6,2

3T26

7.5

58

out/26

No segmento onshore, as atividades do trimestre foram executadas com o suporte de oito sondas. Entre
as principais intervengdes realizadas em pogos no 3726, destacam-se 94 pullings, 60 workovers, 19

reativagdes e 2 abandonos.

Offshore

No 3T26, o sdélido desempenho dos demais ativos offshore demonstrou a resiliéncia do portfdlio,
mitigando parcialmente os impactos da parada programada em Papa-Terra.

Produgdo Offshore
Participagdo Companhia | kboe/d
534
479 486
89
5.3 6,7
6.3 5.8 8,0
10,7

2025 1726

2726

W Atlanta (80%) Papa-Terra (62,5%)

= Atlanta (wi80%)

No 3T26, Atlanta solido  desempenho

operacional, com produ¢gdo meédia de 31,9 mil boe/d,

manteve

considerando 100% de participagdo no ativo. O ativo
segue como umad principais de
desenvolvimento da Companhia, com a entrada dos
pocgos ATL-9H e ATL-10H prevista para o 1S27.

das frentes

Em outubro, uma falha em uma das bombas do ativo
interrompeu temporariamente a produgdo de dois pogos,
reduzindo os volumes produzidos no més. A tfroca do
equipamento estd prevista para a primeira quinzena de
novembro.

Parque das
Conchas (23%)

52,7

9,2

81

3726

Pescada (35%)

Producdo de Atlanta
Participagdo Companhia | kboe/d

3L9 30,4 315
7 61 63
25,5 24,3 252

2025 1126 2726

M Brava Energia iiParceiros

Perod + Manati (45%) +

50,6

9.0

83

137

19,6

out/26

25,5

3726

out/26
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» Papa-Terra (Wi 62,5%) Produg&o de Papa-Terra
Participacdo Companhia | kboe/d

No 3T26, o ativo registrou produgdo média de 15,7 mil 189 180 220

. . . 17,2 ' R
boe/d (100% do ativo), refletindo os impactos T 157 5
tempordrios da manutencdo programada realizada em Lea i L7l 1681 TGl '
agosto de 2026. As operacgdes foram normalizadas, com 107 11,8 113 m 137
o ativo encerrando o trimestre operando em niveis

2025 1726 2726 3726 out/26

regulores de pI’OdUQOO. B Brava Energia ! Parceiros

A campanha integrada de perfuragdo avangou em Papa-Terra com a entrada em produgdo do PPT-52,
em 29 de setembro. O novo pogo contribuiu para que o ativo registrasse, em outubro, sua maior
producdo desde setembro de 2020. Na sequéncia, a campanha avangou com a conclusdo da
perfuragdo, completagdo e interligagdo do PPT-53, que estd pronto para iniciar a produgdo,
condicionada as aprovagoes regulatorias aplicdveis.

- Parque das Conchas i = Perod, Manati wissw & Pescada wisse)

A producio média de 353 mil boe/d No 3T26, a produgdo combinada dos ativos
alcangou 9,2 mil boe/d, explicada
principalmente pelo crescimento da produgdo
em Manati, devido & reabertura de pocos em
meados de abril.

(considerando 100% do ativo) no trimestre
evidencia a estabilidade e robustez operacional
do ativo apds a parada programada ocorrida no
inicio de 2026.

Producdo Péroa + Manati + Pescada
Participagdo Companhia | kboe/d

89 9.2 9,0
35,3 36,0 '
348 0.3 03 0.3

6,7
27,5 - " 2,7 25
' 83 29 : :
21 m ! ‘ 53 04

Total Producdo | Parque das Conchas (23%)
kboe/d

6,3
[e2] | o 22
! : ! ; 1 i | : ; ] 24 > 62
L0 n b ioegi 12721 1277 " 58 : :
o 2 7 i '
i ' ' 1 ! | I ) h ]
' 1 B ! ' ) v ' i ]
' 1 H ! i . ' ' 1

‘ 2025 1726 2726 3726 out/26

2025 1726 2726 3726 out/26 . .,
W Manati (45%) Perod Pescada (35%)

i Parceiros M Brava Energia

Comercializagao

No 3T26, a Companhia comercializou 5.886 mil barris de éleo, ao preco médio realizado de US$ 93,0/bbl,
id liquido dos descontos e ajustes previstos nos contratos. As vendas de gds totalizaram 7.759 mil
MMBTU, a um prego médio de US$ 7,5/MMBTU, sendo 6.955 mil MMBTU destinados a terceiros, a US$
8,2/MMBTU. Com isso, o volume total comercializado de 6leo e gds natural alcangou 7.185 mil boe no
periodo.

O desempenho comercial do trimestre esteve associado ao (i) aumento de 42% T/T no volume de éleo
vendido em Atlanta; e (ii) precos realizados de 6leo em patamar elevado, em um ambiente comercial
mais favordvel. Esses efeitos foram parcialmente compensados pela (iii) redugdo de 30% T/T nas vendas
de 6leo de Papa-Terra, decorrente da parada programada do ativo; e pela (iv) redugdo de 51% T/T em
Parque das Conchas, com um offloading realizado no trimestre, ante dois no 2T26.
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Em Atlanta, as vendas de éleo cresceram 42% T/T, em um ambiente de valorizagdo do bunker de baixo
enxofre em Singapura, cujo prego médio passou de US$ 775,5 por tonelada no 2T26 para US$ 814,5 por
tonelada no 3T26. Os fretes internacionais também aumentaram, diante da menor disponibilidade de
navios e da maior demanda por tfransporte. A fixagdo antecipada dos precos de frete, antes da alta mais
acentuada, mitigou o impacto desse movimento sobre a Companhia.

No segmento onshore, o 6leo do Recdncavo é precificado com base em uma cesta de oleos
internacionais vinculada ao Dated Brent cuja volatilidade aumentou em meio as tensdes no Oriente
Medio. Nesse cendrio, a Companhia renegociou o contrato de comercializagdo desse 6leo, obtendo
condi¢cbes comerciais mais favoraveis.

Mid&Downsfream

No 3T26, a Companhia comercializou 2,6 milhdes de barris de derivados, equivalentes a 28,6 kboe/d,
volume estavel em relagdo ao 2T26. A carga meédia processada na refinaria atingiv 28,3 mil bbl/d,
aumento de 3,2% T/T, enquanto o fator de utilizagdo alcangou 75,1%, alta de 2,4 p.p. em relagdo ao
frimestre anterior.

O maior processamento acompanhou o aumento da produgdo dos campos e, consequentemente, da
disponibilidade de 6leo para o Ativo Industrial de Guamaré. O maior aproveitamento da capacidade
instalada reforgou a integragdo entre a produgdo onshore, o refino e a infraestrutura logistica da
Companhia. Nesse contexto, os maiores volumes processados e a monetizagdo dos derivados em
patamares elevados contribuiram para a forte margem do segmento no trimestre.

Ao longo de 2026, os crack spreads aumentaram em um cendrio de oferta mais restrita de derivados,
favorecendo a monetizagdo dos produtos refinados. Em determinados produtos, a menor oferta russa
também contribuiu para a ampliagdo desses diferenciais.

O mix de vendas permaneceu concentrado em

Detalhamento de Produtos Vendidos 3T26 (%)
bunker, que representou 53% do volume

comercializado. Entre as principais variagdes T/T, Bunker ~ EEG— 30
destacaram-se os aumentos de RAT (+139%), NO{TO'RAT'S:C Hloz%

Diesel S1800 (+134%), Diesel S500 (+50%), GLP Gasoling A L0%

(+13%) e QAV (+10%). Em sentido conftrario, Diesel Maritimo (MGO) 9%

houve reduc@o nos volumes de Nafta (-33%), Diesel $500 + 51800 3%

MGO (-17%), Gasolina A (-15%) e Bunker (-3%).

O mix de vendas no trimestre foi influenciado por fatores operacionais e comerciais. O aumento das
vendas de RAT esteve associado a ajustes pontuais no mix de produc¢do e na programagdo logistica,
enquanto a redugdo de MGO decorreu do calenddrio de formagdo dos lotes de venda. As demais
variagdes acompanharam principalmente a dindmica de demanda de cada produto.

Ao longo do trimestre, a Companhia atendeu diferentes mercados e canais de comercializagdo, com
vendas de diesel, gasolina, QAV e GLP no mercado local e de bunker de baixo enxofre (VLSFO), diesel
maritimo (MGO), nafta e RAT nos mercados nacional e internacional, utilizando a infraestrutura prépria
do Terminal Aquavidrio de Guamaré. Essa estrutura confere flexibilidade para direcionar o mix de
produtos de acordo com as condi¢gdes de demanda de cada mercado.
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Campanha integrada de perfuragao

A campanha de perfuragdo de Atlanta e Papa-Terra € um dos principais projetos operacionais da
Companhia em 2026 e 2027, abrangendo quatro novos pogos nos dois campos. O projeto concentra
investimentos relevantes no periodo, incluindo as atividades em Papa-Terra e a etapa em andamento
em Atlanta.

Em Papa-Terra, a campanha avangou com a entrada em producdo do PPT-52, em 29 de setembro. O
novo pogo contribuiu para que o ativo registrasse, em outubro, sua maior produgdo desde setembro de
2020. Na sequéncia, foram concluidas a perfuragdo, completagdo e interligagéo do PPT-53 ao FPSO 3R-
3. O pogo estd pronto para iniciar a produgdo, condicionada as aprovagoes regulatorias aplicaveis.

O avango dos novos pogos ampliard a capacidade de produgdo de Papa-Terra e permitird melhor
aproveitamento da infraestrutura instalada. Os volumes adicionais contribuirdo para diluir a base de
custos fixos, reduzir o custo unitdrio de produ¢do e aumentar a eficiéncia operacional do ativo.

Com a conclusdo das atividades de perfuragdo em Papa-Terra, a campanha avangou para Atlanta. A
sonda Lone Star j& se encontra no campo e iniciou a perfuragdo do primeiro dos dois novos pogos
previstos, ATL-9H e ATL-10H. A interligagdo dos novos pogos e o inicio da produgdo permanecem
previstos para o primeiro semestre de 2027.

O cronograma atualizado da campanha estd apresentado a seguir:

-~ - . \
Execugdo do projeto até o momenio Marcos da Campanha
* Manutencéo em Papa-Terra e preparagdo
NOV/26 NOV/26 127 2727
para receber os novos pogos.

* PPT-52 e PPT-53 perfurados e conectados.

+ PPT-52 em produgdo. PPT-53 pronto para S "y Q
produzir, sujeito a aprovagdo regulatdria. —
« Sonda mobilizada para Atlanta e inicio da .I\_Iov126: sonda Nov/2N6: inicio da Inicio (jm Primeiro dleo em Atlanta
- mobilizada para Atlanta perfuragdo em Atlanta conexdo (ATL-9H e ATL-10H)
L perfuragdo. ) dos pogos

10
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Centro de Operagodes Integradas (COI) + Projeto de Drones

Ao longo de 2026, a Companhia concluiu a implantagdo dos Centros de Operagdes Integradas (COls)
dos ativos onshore, consolidando em duas estruturas o monitoramento de suas operagdes no Rio
Grande do Norte e na Bahia. O projeto, que recebeu investimentos de aproximadamente R$ 15 milhdes,
combina monitoramento centralizado em tempo real e inspegdes remotas por drones, ampliando a
capacidade de supervisdo e resposta operacional.

O COI do Polo Potiguar, inaugurado em julho, centraliza o monitoramento de aproximadamente 7.100
pogos, anteriormente distribuido entre 22 salas de controle, enquanto, na Bahia, o COl de Candeias,
inaugurado em 8 de outubro e dedicado aos polos Recdncavo e Rio Ventura, centraliza o
acompanhamento de mais de 130 pogos e 12 estagdes.

A centralizagdo aumenta a capacidade de identificagdo de ocorréncias, reduz o tempo de resposta e
permite maior coordenagdo das intervengdes e da alocagdo de recursos. O novo modelo também
amplia a padronizagdo dos processos e fortalece os controles operacionais em uma operagdo onshore
caracterizada por uma extensa rede de instalagdes geograficamente dispersas.

A infraestrutura dos COls é complementada
pelo programa de drones, implementado
anteriormente pela Companhia e integrado ao
novo modelo de monitoramento dos ativos
onshore. O programa conta atualmente com
17 drones no Polo Potiguar e quatro na Bahia,
utilizados no monitoramento e na inspec¢do
remota das instalagdes. A integracdo dos dois
projetos amplia a cobertura e a capacidade de
resposta operacional, ao mesmo fempo em
que reduz a necessidade de exposi¢cdo das

equipes a riscos em campo.
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Desempenho Financeiro

A tabela a seguir apresenta os principais indicadores financeiros do 3726, considerando a participagdo?
da Companhia em cada ativo do portfolio.

DRE . " A A A
Em milhdes de reais onshore  offshore mid&down  corp. elim?  3T26 BEjpLl 2T26 |EEwEERCI VI 9M25 AA

Receita Liquida 1.013 1.666 1.451 - (741) = 3388 3059 11% 3598 (6%) 10121 9075  12%
CPV (592) (765) (1.230) - 562 | (2026)  (2162) (6%)  (2.398) (15%) (6.427) (6.182) 4%
Royalties (64) 97) - - - (160)  (185) (138%)  (270) (40%)  (595)  (556) 7%
Lucro Bruto 420 901 220 - (180) 1.362 897 52% 1199 14%  3.694 2894 28%
Despesas G&A (111) (29) (35) (121) - (295)  (137) 2x (128)  2x (481)  (441) 9%
Gastos Exploratérios (2) (10) - - - (12) (16)  (28%) (4) 3x (19) (55) (66%)
Outras receitas e despesas (28) (25) (13) 3 - (64) 123 - 74 - (109) 38 -
Lucro Operacional 280 837 172 (118) (180) 992 867 14% 1142 (13%) 3.085 2437 27%
Resultado Financeiro (137) (273) - (1.027) 32 (1406)  (1.327) 6% 131 - (2.852)  (111) -
Resultado antes de impostos 143 564 172 (1.145) (148) (414) (460) (10%) 1.273 - 233 2325 (90%)
IR e CSLL (23) 281 - - - 258 581 (56%)  (402) - 133 (326) -
Lucro Liquido 120 845 172 (1.145) (148) (156) 121 - 871 - 366 1999  (82%)
IRe CSLL (23) 281 - - - 258 581  (56%)  (402) - 133 (326) -
Resultado Financeiro (137) (273) 0,3 (1.027) 32 (1406)  (1.327) 6% 131 - (2.852)  (111) -
D&A | CPV (164) (443) (5) - (5) (617)  (678)  (9%)  (775) (20%) (2121) @ (L660)  28%
D&A | GRA (15) (0.8) (8) (4) - (27) 17 59% (1990  38%  (65) (47) 40%
EBITDA 459 1.280 184 (114) (175) 1635 1562 5% 1936 (16%) 5271 4.143 27%
Ajustes ndo recorrentes 26 (90) 1 13 - (51) (262)  (81%)  (162) (68%) (284) = (443)  (36%)
EBITDA Ajustado (ex-IFRS16) 485 1191 185 (101) (175) 1584 1300 22% 1774 (11%) 4987 3.700 35%
Margem EBITDA Ajust. 47,8% 71,5% 12, 7% - - 46,8% 425% +4pp. 49.3% (Bpp) 493% 408% +9pp.

A Receita Liguida consolidada alcangou R$ 3.388 milhdes (US$ 660 milhdes) no 3726, +11% A/A e -6%
T/T. Na comparagdo trimestral, o Brent médio reduziu em 6%, parcialmente compensado pela
valorizagdo de 2% do dolar médio frente ao real no periodo.

e O onshore e mid&downstream somaram R$ 1.722 milhdes (US$ 335 milhdes) no 3T26, -3% T/T, j¢
considerando as eliminagdes /ntercompany, refletindo o menor prego de realizagdo e volume de
bunker (ICE Brent-6% T/T), parcialmente compensados por melhores pregos de venda do diesel.

e O offshoreregistrou receita de R$ 1.666 milhdes (US$ 324 milhdes) no 3T26, -8% T/T, j& considerando
R$ 104 milhdes* de imposto de exportacdo incidente sobre as vendas ao mercado externo. O
desempenho no 3T26 decorreu do menor volume em Papa-Terra, em razdo da parada programada
no periodo, e da normalizagdo dos offloadings em Parque das Conchas, apds duas cargas
concentradas no 2T26, parcialmente compensados pela melhora dos pregos realizados,
beneficiados pela dindmica de comercializagdo e por uma janela mais favordvel de precos do Brent
ao final do frimestre.

2 Considera participagdo de 62,5% em Papa-Terra, 80% em Atlanta, 45% em Manati, 35% em Pescada, e 23% de Parque das Conchas.

® Oresultado apurado em Eliminagbes corresponde as operagdes intercompany entre subsididrias e segmentos, registradas a pregos internos de transferéncia definidos com
base em pardmetros de mercado para fins de conciliagdo com as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia. Sendo esse montante de eliminagdo registrado
na receita liquida pode diferir do montante de eliminagdo aferido no custo dos produtos vendidos (CPV), justificado, entre outros fatores, pelo efeito do estoque, considerando
que parte dos insumos, comprados ou transferidos, pode ser utilizado em periodo de competéncia diferente.

40O imposto de exportagdo mencionado corresponde a um efeito de natureza contdbil.

12



BMVA RELATORIO DE RESULTADOS | 3T26

Receita Liquida Composigdo da Receifa Liquida 3126
(R$ milhdes) 10.121 (R$ milhces)

9.075
(741)
3598 3388 1.013
3.059 0548 3.135

3725 4725 1T26 2726 3726 9M25 9M26 Offshore  Onshore M&D Elim. 3T26

No 3T26, a receita liquida de R$ 3.388 milhdes foi composta por: (i) R$ 1.641 milhdes (48%) referentes &
venda de dleo; (i) R$ 1.381 milhdes (41%) relacionados & venda de derivados; (i) R$ 363 milhdes (11%)
com a venda de gas; e (iv) R$ 3 milhdes por meio da prestagdo de servigos.

Onshore + Downst. Offshore Brava Energia 3T26

1722 S
MM ?

48%

3.388

MM
41% w

80%

W dleo W gds derivados M servicos

Importante destacar que a Companhia também adquire petroleo de outros produtores na regido,
transportado ao Ativo Industrial de Guamareé (AlG - infraestrutura de Downstream da Bacia Potiguar) por
oleodutos que pertencem a Brava e/ou carretas. A produgdo de terceiros é utilizada na dieta da refinaria
ou comercializada por meio do Terminal, que exerce papel estratégico na estrutura integrada da regido.

A receita liquida de derivados do mid&downsfream Receita Liquida de Derivados por produto 3T26
totalizou R$ 1.3756 milhdes (US$ 268 milhdes) no 3T26,

. ’ . . Bunk: [o)
representando 41% da receita liquida consolidada da onker | /¢

Companhia, contemplando tanto a produgdo propria da Qav 16%
Brava quanto os volumes adquiridos de terceiros. Na Gasolina A 12%
comparagdo trimestral, a redugdo de 5% resultouy,

i - - Lo Diesel S500 + S1800 12%
principalmente, da menor cotagdo média do Brent e da
redugdo dos volumes comercializados de bunker e NOfoRAT.CLPeouios 9%
gasoling, parcialmente compensadas por melhores pregos  Diesel Maritimo (MGO) 5%

realizados de diesel.

O custo dos produtos vendidos (CPV) totalizou R$ 2.026 milhdes (US$ 394 milhdes) no 3T26, -15% T/T. A
variagdo resultou, principalmente, de menores custos operacionais e da reducdo dos royalties,
associados ao menor volume faturado no segmento uvpstream em relagdo ao trimestre anterior.

O lifting cost médio® ponderado da Companhia atingiu US$ 13,4/boe no 3T26, -18% T/T. Ao incluir os
custos de afretamento, o indicador alcangou US$ 16,1/boe. A variacdo trimestral foi influenciada
principalmente pelo incremento de produgdo no upsfream, impulsionado pelo onshore, +5% T/T.

5 O lifting cost contempla os custos relacionados a extragdo dos hidrocarbonetos do reservatdrio, registrados no CPV, incluindo logistica, licenciamento e gastos ambientais,
e excluindo depreciagdo e amortizagdo, royalties, ocupagdo e retengdo de drea, processamento e fransporte de gds e outros custos eventualmente incorridos, sem relagdo
direta com a extragdo dos hidrocarbonetos.
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e O onshoreregistrou /ifting costde US$ 18,2/boe no 3726 (-13% T/T). A redugao foi suportada pelo
retorno gradual das instalagdes de Potiguar, anteriormente paralisadas para atendimento as
exigéncias regulatdrias da ANP, parcialmente compensada pelo aumento dos custos de energia
elétrica na Bahia, decorrente do reajuste tarifdrio.

e O offshore registrou /ifting cost gerencial de US$ 10,8/boe no 3T26 (-23% T/T), ou US$ 15,0/boe
incluindo os custos de afretamento. A redugdo trimestral refletiu, principalmente, o maior nivel de
producdo de Atlanta e as reversdes de provisdes de custos nos ativos ndo operados (Parque das
Conchas, Manati e Pescada), parcialmente compensados pelo menor volume produzido em
Papa-Terra, em razdo da parada programada ocorrida no periodo.

No trimestre, em razdo de efeitos contdbeis pontuais, o /ifting cost de Parque das Conchas® foi
normalizado com base nos Ultimos doze meses (LTM), de forma a preservar a comparabilidade dos
indicadores do offshore e da Companhia.

Lifting Cost ® Custo de afretamento Lifting Cost Onshore e Offshore
(US$/ boe) (US$/ boe)
19,0 20,6 209
173 16,9 « . 16,1 183 182
R e Ho7 8
q oo 8 Foo® Ho7®
14,0
14,6 14,2 16,3 134 124 108 108
Onshore —&— Offshore ex-afretamento
4725 1726 2726 3726 4725 1726 2726 3T26

Atabela abaixo apresenta o /ifting costdos Ultimos 12 meses dos ativos da Companhia, oferecendo uma
visdo normalizada e menos suscetivel & volatilidade de custos pontuais.

IR e LT™M 3726
e/ Ultimos 12 meses trimestral
onshore 194 18,2
Potiguar 20,0 17,7
Recéncavo 17,8 19,8
offshore 12,0 10,8
7
Atlanta 6.7 42
(excl. afretamento)
Papa-Terra 232 27,2
8
Parque das Conchas 12,7 12,0
(excl. afretamento)
Manati 14,1 11,5
Peroa 10,2 7,0

6 Foi utilizado o /ifting cost LTM em substituigdo ao indicador trimestral, que, em razdo de efeitos contdbeis pontuais, apresentaria auséncia de custos liquidos operacionais.
O ajuste é exclusivamente gerencial e ndo altera os resultados contdbeis reportados.

7 N&o considera o custo de afretamento no Campo de Atlanta. No 3T26, o /ifting costcom afretamento foi de US$ 11,6/boe.

8 Nd@o considera o custo de afretamento no Campo de Parque das Conchas. No trimestre, para fins de normalizagéo, foi utilizado o /ifting cost com afretamento LTM de
15,3/boe.
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As despesas gerais e administrativas (G&A) totalizaram R$ 295 milhdes (US$ 57 milhdes) no 3T26,
compostas por gastos com pessoal, provisdes para contingéncias, servigos de terceiros, tecnologia da
informacdo, depreciagdo e amortizagdo. O resultado do 3T26 incluiu efeitos ndo recorrentes que,
quando desconsiderados, situam o G&A normalizado da Companhia entre US$ 3 e US$ 4/boe.

Os gastos exploratérios totalizaram R$ 12 milhdes no 3T26, representando 4% do G&A consolidado. O
valor € composto, principalmente, por despesas com participagdes governamentais’, que responderam
por 60% do total, além de gastos de gerenciamento de projetos, majoritariamente associados aos blocos
do Parana??, de Potiguar!! e de Sergipe-Alagoas?!?.

Outras receitas e despesas operacionais totalizaram despesa liquida de R$ 64 milhdes no 3T26,
explicada principalmente pelo reconhecimento de R$ 24 milhdes referentes ao abandono (Asset
Retirement Obligation, ARO) na Bacia Potiguar, além de R$ 27 milhdes em outras despesas sobre vendas
e R$ 13 milhdes relacionados & obrigacdo contratual com antigo acionista do Grupo Ouro Preto'?,
parcialmente compensados por outras receitas operacionais. Na aquisi¢do de determinados atfivos do
portfélio da Companhia, foram firmados contratos de compartilhamento de custos de abandono com
os respectivos vendedores, assegurando o direito ao ressarcimento de parte dos custos associados ds
obrigagdes futuras de descomissionamento.

O EBITDA Ajustado (ex-IFRS 16) totalizou R$  Ebitda Ajustado e Margem Ebitda Ajustada (ex-IFRS16)
1.584 milhdes (US$ 308 milhdes) no 3726,  Remilhoes

mantendo niveis consistentes de geragdo N Ebitda Ajustodo (Bx-IFRS16) - eeseeseess Margem Ebitda
49,3%
operacional. O desempenho reflete a
contribuicdo de R$ 1.191 milhdes do | 408%
segmento offshore e de R$ 495 milhdes dos S19% - 49,39 . < 46,8%
42,5% : "

segmentos onshore e mid&downstream, |

L _ - . 317%
liguidos das eliminacdes /ntercompany, 2700 el
parcialmente compensado pela parcela e 1.628 1774 1584
remanescente de R$ 101 milhdes do

segmento corporativo. 3725 4725 1T26 2726 3726 9M25 9M26

Os ajustes no EBITDA do 3T26 totalizaram impacto liquido negativo de R$ 51 milhdes (US$ 10 milhdes),
compostos por: (i) R$ 89,7 milhdes referentes aos efeitos de IFRS-16, majoritariamente associados ao
FPSO Atlanta, parcialmente compensado por (ii) R$ 24 milhdes™ da reversdo da provisdo de abandono
(ARQ), (iii) R$ 12,6 milhdes referente & obrigacdo contratual com antigo acionista do Grupo Ouro Preto,
e (iv) R$ 2,2 milhdes referente ao reconhecimento de perdas estimadas com créditos de natureza
tributdria e contas a receber de clientes e outros créditos.

¢ Participagdes governamentais sdo obrigagdes financeiras previstas na legislagdo e nos contratos de concessdo de petrdleo e gds. Na fase exploratdria, incluem o
pagamento pela ocupagdo ou reten¢do de drea, independentemente de produgdo, e o bénus de assinatura, quando aplicdvel.

1 A Companhia possui 30% de participagdo em 4 blocos exploratérios em parceria com a Eneva S.A. adquiridos no 2° Ciclo da Oferta Permanente da ANP, com contratos
assinados em junho 2021.

11 Nove blocos terrestres localizados na Bacia Potiguar.

12 Nove blocos offshore localizados na Bacia Sergipe-Alagoas.

3 Antiga estrutura societdria da Companhia, anterior & reorganizagéo que resultou na Brava Energia S.A. (antiga 3R Petroleum Oleo e Gas S.A). Mencionado na nota explicativa
24 nas Demonstragdes Financeiras da Companhia.

14 Conforme Nota explicativa 31 nas Demonstragdes Financeiras da Companhia.
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A margem EBITDA Ajustada (ex-IFRS 16)  composicéo e Margem do EBITDA Ajustado 3726

atingiu 46,8% no 3T26, +4 p.p. A/A. O offshore  (R$ milhdes) 185

alcancou margem recorde de 71,5% 485 oD m 1584
beneficiado pela maior eficiéncia 1191
operacional e pela melhor monetizagdo dos
volumes comercializados ao final do
trimestre. O onshore registrou margem de
47.8%, enquanto o mid&downstream o’ringiu Offshore Onshore Mid&Down Corp Eliminagoes 3726
12,7%, sustentado pelos crack spreads e 71,5% 47,8% 12,7% 46,8%
pelo maior aproveitamento da capacidade

de refino.

O Resultado Financeiro Liquido do 3T26 foi negativo em R$ 1.406 milhdes (US$ 274 milhdes), comparado
ao resultado positivo de R$ 131 milhdes no 2T26. A variagdo decorreu principalmente da marcagdo a
mercado (MTM) dos contratos de hedge de dleo, que gerou despesa financeira de R$ 1.197 milhdes,
refletindo a maior volatilidade dos pregos do petroleo!® e de sua curva futura no fechamento do frimestre.
Essa despesa é de natureza contdbil e ndo possui impacto caixa. Adicionalmente, os contratos de hedge
ndo preveem depdsitos de garantia em decorréncia da marcagdo a mercado. Em termos de caixa, o
desembolso efetivo relacionado ao hAedge de dleo foi de R$ 403 milhdes (US$ 78 milhdes),
correspondente as liquidagdes ocorridas no periodo.

Além do MTM do hedge de 6leo, o resultado financeiro foi impactado por R$ 517 milhdes em despesas
com juros e correcdo monetaria e pelo resultado negativo de R$ 20 milhdes da MTM do Toral Return
Swap (TRS) vinculado as agdes®®. O resultado também contemplou o efeito positivo de R$ 372 milhdes
com o hedge das dividas'’, R$ 51 milhdes referentes ao waiver fee’® das debéntures e pela variagdo
cambial positiva de R$ 15 milhdes.

Considerando exclusivamente os efeitos com impacto caixa, o resultado financeiro liquido foi negativo
em R$ 300 milhdes (US$ 58 milhdes)®, explicado principalmente por R$ 491 milhdes em juros sobre
empréstimos e debéntures, parcialmente compensados por R$ 130 milhdes de resultado positivo com
aplicagées financeiras e por R$ 71 milhdes de resultado positivo com hedge de moeda e de dividas.

Atualmente, a Companhia mantém instrumentos derivativos para protegdo do prego do petrdleo,
totalizando 8,8 milhdes de barris protegidos em um horizonte de até nove meses. O maior volume
protegido concentrou-se no 2T26 e, desde entdo, a exposigdo vem sendo gradualmente reduzida, com
contratos remanescentes até o 2T27. Esses contratos ndo preveem chamadas de margem, de modo que
a marcagdo a mercado ndo gera desembolsos de caixa ou impactos sobre a liquidez da Companhia.

e NDF (Non-Deliverable Forward): cobertura de 5,7 milhdes de barris, com prego médio de US$
64,2/bbl em um horizonte de 9 meses.

e Collar(zero cost collar - compra de opgdo PUT e venda de opgdo Cal): cobertura de 1,9 milhdes de
barris, com piso médio de US$ 67,3/bbl e teto médio de US$ 81,1/bbl, em um horizonte de 6 meses.

e Opgdo (PUT): cobertura de 1,2 milhdes de barris, com prego médio de US$ 77,5/bbl, em um horizonte
de 9 meses.

% Calculado com base nas condigdes de mercado na data de fechamento do periodo, incluindo as curvas futuras de prego do petroleo e de cdmbio. No 3726, a alta de 42%
do ICE Brent entre 30 de junho e 30 de setembro, de US$ 72,9/bbl para US$ 103,5/bbl, foi o principal fator para o reconhecimento dessa despesa contdbil.

16 Conforme Fato Relevante publicado em 05 de junho de 2025 (acesse aqui)

7 Operagdo de swap com o objetivo de converter as taxas referentes as debéntures para uma divida com juros fixos em doélares, com objetivo de protegdo dos passivos
financeiros (nota explicativa 35).

8 Conforme Atas das AGD: 32 Emissdo Enauta, 42 Emissdo Enauta e 32 Emissdo 3R.
19 Considerado o délar EoP (Set/26) de 5,18.
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- Opcgdes (Collan NDF + Collar Opcado (Pu

Fixing Quantidade PF:IZ;;iZ Quantidade Put  Call Quantidade Quantidade ;r:;;ic;
mil barris ~ kbbl/d us$ mil barris ~ kbbl/d us$ UsS$ | mil barris kbbl/d mil barris  kbbl/d us$
4T26 2.975 32 639 670 7 66,6 831 3.645 40 300 3 80,0
1127 2.025 23 65,1 1.200 13 67,8 80,0 3.225 36 300 3 70,0
2127 725 8 63,0 7 80,0

- - - - 725 8 600
5726 21 642 | 1870 7 673 8L1| 7595 28 | 1200 4 775

Ao longo do 3T26, a alta volatilidade dos pregos do petréleo, associada ds tensdes geopoliticas,
continuou a influenciar os resultados da Companhia. Para mitigar esse efeito sobre o preco realizado, a
Brava manteve uma estratégia integrada, combinando instrumentos de hedge de dleo (conforme tabela
acima), contratagdo de frete em condigdes competitivas e captura de margens de crack spread. Como
resultado dessas trés frentes, o netback da Companhia permaneceu positivo em 2026.

O Imposto de Renda (IR) e a Contribuigdo Social (CSLL) registraram um resultado liquido positivo de R$
258 milhdes, sendo (i) IR e CSLL correntes com despesa liquida de R$ 147 milhdes, dos quais R$ 89
milhdes com efeito caixa; e (ii) IR e CSLL diferidos com crédito de R$ 405 milhdes, em razdo do resultado
negativo antes de impostos.

A Companhia registrou prejuizo liquido de R$ 156 milhdes (US$ 30 milhdes) no 3T26, impactado
principalmente pela despesa financeira, decorrente de efeitos contdbeis ndo caixa, relacionada &
marcagdo a mercado dos contratos de Aedge de dleo.

Capex

A Brava investiu R$ 664 milhdes (US$ 129 milhdes) no 3726, redugdo de 13% T/T. A redugdo decorreu
principalmente dos menores desembolsos em Atlanta, apds o maior volume de investimentos realizado
no trimestre anterior e antes do inicio da nova etapa de perfuragdo, prevista para o 4T726. Esse efeito foi
parcialmente compensado pelos investimentos em Papa-Terra, associados as etapas finais de
perfuragdo e & parada programada realizada no periodo.

O segmento offshore correspondeu a 73% do capex no 3726, em linha com a concentragdo de
desembolsos na campanha de perfuragdo. J& os segmentos onshore e mid&downstream
representaram, em conjunto, 25% do capex, direcionados principalmente a campanhas de workover,
obras de adequagdo e integridade das instalagdes e revitalizagdo de tanques.

A parcela remanescente de capex refere-se aos investimentos do segmento corporativo, com destaque
para a implantagdo do sistema integrado de gestdo (SAP) em toda a Companhia.

Capex trimestral e anual em Real e Délar N COrp offshore ~ mEEEE onshore + mid & downstream — e capex USD
(R$/US$ milhdes) BRL BRL
2.260
765 664 = 16 1810
616 569 X - 36 =
1 =14 - 1.249
"= 381
566 1.256
399 221 -15- 487
113 % 105 202 70 151 129 993 IKakY 353
o 163 192 164 518
3725 4725 1726 2726 3T26 9M25 9M26
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Capex por atividade no 3T26

(R$ milhdes)
onshore + mid & downstream offshore Brava Energia
Consolidado
4%
5%
46%
Papa-Terra
46% 47%
R$ 164 MM R$ 487 MM R$ 664 MM | 87%
50% o
25% T73% 49%
% 29%
Papa-T
8% apa-lerra A 80/0
3%
Instalagdes Perfuracdo W workover/reativagdo W Estoque m Corporativo e Tl

No 9M26, o capex acumulado totalizou R$ 1.810 milhdes (US$ 353 milhdes), -20% A/A em reais. Por
unidade de negdcio, 69% foram destinados ao offshore (R$ 1.256 milhdes), 29% ao onshore e
mid&downstream (R$ 518 milhdes) e 2% ao segmento corporativo (R$ 36 milhdes).

O capex com efeito caixa no 3726 totalizou R$ 695 (US$ 134) milhdes?. A diferenca em relagdo ao capex
contdbil decorre principalmente da reversdo de provisdes e de pagamentos reconhecidos em periodos
anteriores e realizados no atual tfrimestre.

Fluxo de Caixa Livre

O trimestre reforga a resiliéncia financeira da Companhia. A geragdo operacional de caixa, apds hedge
de dleo, superou os investimentos realizados no periodo, majoritariamente associados & campanha de
perfuragdo offshore. Antes das atividades de financiamento e do pagamento do earn-outde Parque das
Conchas, a posi¢do de caixa permaneceu acima de R$ 5 bilhdes. Nesse contexto, a Companhia
encerrou 0 3T26 com R$ 4.791 milhdes (US$ 925 milhdes) em caixa, preservando sua posigdo de liquidez.

Fluxo de Caixa

(R$ milhdes)
Atividades Atividades de Afividades de
Operacionais Investimento Financiamento
831
|
97) (4)
258
—
4995 5030 (58) 24 2953
(695)
- -
(162)
() Hedge de 6leo
RS 403 MM
Caixa e FCO + Contas ABEX Capex Caixa e Novas Amorizagdes Resuliado Variagéio Caixa eequival.  Obrigagdes  Caixa e equival.
equival. Hedge areceber squivalentes Capracées Financeiro cambial de caixa 326" de Porfdlio de caixa 3T26'
de caixa 2726 de Sleo? NTE +FCO +FCl (ex-earnout)

'O montante de caixa e equivalentes de caixa considera os saldos de aplicagdes financeiras, caixa restrito e desconsidera a aplicagéo financeira do TRS atrelado & divida
de R$ 2.661 (US$ 514) milhdes. 2 Geragdo de Caixa Operacional (GCO) considera o resultado negativo liquido de Hedge de commodity em R$ 403 (US$ 78) milhdes.

20 Considerado o dolar EoP (Set/26) de 5,18.
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As atividades operacionais geraram R$ 730 milhdes (US$ 141 milhdes) no 3T26. Desconsiderando o
desembolso de R$ 403 milhdes (US$ 78 milhdes) com a liquidacdo financeira dos contratos de hedge
de 6leo, a geragdo de caixa operacional totalizou R$ 1.133 milhdes (US$ 219 milhdes) no trimestre. O
resultado foi influenciado, principalmente, pela normalizagdo do cronograma de offloading em Parque
das Conchas, apds a concentragdo de duas cargas no trimestre anterior, pelo menor volume de dleo
vendido em Papa-Terra, em razdo da parada programada, e pelo impacto de R$ 131 milhdes do imposto
de exportagdo referente aos ativos de Atlanta e Parque das Conchas.

A Companhia encerrou o 3T26 com posicdo de estoques de 6leo de R$ 287 milhdes (US$ 56 milhdes)
(+2,5x T/T) e derivados de R$ 312 milhdes (US$ 61 milhdes) (+1% T/T), ambos contabilizados ao custo de
produgdo, conforme nota explicativa 5 das demonstragdes financeiras.

As atividades de investimento consumiram R$ 857 milhdes (US$ 165 milhdes) no 3T26, compostas por:
(i) R$ 695 milhdes (US$ 134 milhdes) em investimentos (capex); e (ii) R$ 162 milhdes (US$ 31 milhdes)
referentes a liquidacdo de obrigagdes contingentes (earn-ouf) associadas d aquisicdo da participagdo
em Parque das Conchas (BC-10). Com esse desembolso, a Companhia liquidou integralmente as
obriga¢des remanescentes relacionadas ao ativo.

As atividades de financiamento consumiram R$ 77 milhdes (US$ 15 milhdes) no 3T26, principalmente
em funcdo do pagamento de R$ 491 milhdes em juros sobre empréstimos e debéntures e de R$ 58
milhdes em amortizagdes de dividas. Esses desembolsos foram parcialmente compensados por novas
captagdes de R$ 258 milhdes, receitas financeiras de R$ 130 milhdes provenientes de aplicagdes e
rendimentos de juros e pelo resultado liquido positivo de R$ 71 milhdes com instrumentos de protegdo
cambial e da divida.

Estrutura de Capital

A Companhia encerrou o 3T26 com caixa e equivalentes de caixa de R$ 4.791 milhdes (US$ 925 milhdes).
A posi¢do de caixa ao final do periodo j& considera o pagamento final das obrigagdes relacionadas ao
earn-outde Parque das Conchas (BC-10).

A divida bruta, desconsiderando a Debénture Cambial do Santander? de R$ 2.655 milhdes (US$ 512
milhdes), encerrou o 3T26 em R$ 12.368 milhdes (US$ 2.387 milhdes), estével em relagdo ao trimestre
anterior. Esse resultado esteve associado, principalmente, aos pagamentos recorrentes de juros e
amortizagdes do portfolio, parcialmente compensados pela contratagdo de uma nova linha bilateral de
US$ 50 milhdes ao custo de USD + 6,26% a.a.

A Companhia encerrou o trimestre com custo médio da divida de 8,07% a.a. O aumento em relagdo ao
2T26 decorreu do aumento do cupom cambial. Ainda assim, o custo permanece inferior aos 8,70% a.a.
registrados no inicio de 2025, refletindo os avancgos na otimizagdo da estrutura de capital e disciplina
financeira.

Em consequéncia da dindmica acima apresentada, a Companhia encerrou o 3T26 com divida liquida
de R$ 7.578 milhdes (US$ 1.463 milhdes), +3% T/T. A variagdo pode ser explicada, principalmente, pela
alocagdo de capital (capex) na campanha de perfuracdo, a liquidagdo dos contratos de hedge de dleo
e os desembolsos associados co servico da divida, parcialmente compensados pela geracdo
operacional de caixa do trimestre.

Adicionalmente & divida financeira indicada acima, a Companhia possui compromissos diferidos e
contingentes (earn-outs) relacionados d aquisicdo de ativos do portfolio.

21 |nvestimento de garantia da emiss@o de US$ 500 milhdes pela 3R Lux realizado para financiamento do Polo Potiguar. Os recursos contratados estdo compensados pela
aplicagdo financeira TRS atrelado & divida.
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Ao final do 3T26, essas obrigagdes somavam R$ 911 milhdes (US$ 176 milhdes), -12% T/T, com a
reducdo decorrente do pagamento da Ultima parcela de Parque das Conchas (R$ 162 milhdes ou US$
31 milhdes), parcialmente compensada pela atualizagdo monetdria dos saldos em aberto.

A tabela abaixo apresenta a composi¢cdo e o cronograma desses cCompromissos.

Ativos

Em milhdes de reais
Perod | Wi 100%
Papa Terra | WI 62,5%
Potiguar | Wi 100%

Parque das Conchas | Wi 23%

Total de Pagamentos (BRL)

Total de Pagamentos (USD)

1T26 2726
Realizado
96! -
418 -
514 -
98 -

3726

31

37

146 =
49 121
429 -

- 146
129 337
- 429

T

" Baixa contdbil da obrigagdo de Papa-Terra, em fungéo do encontro de contas entre as partes: a Companhia detinha um saldo a receber referente a reembolso de
descomissionamento, enquanto havia uma obrigacdo a pagar referente a uma parcela de earn-out Apds compensagdes, apurou-se o valor liquido das obrigagdes.

Por consequéncia, considerando os compromissos relacionados a aquisigcdes, a Brava encerrou o 3T26
com divida liquida consolidada de R$ 8.489 milhdes (US$ 1.639 milhdes), +1% T/T. Para comparacdo, a
divida liquida consolidada no 3T26 diminuiu em 6% quando comparada com o 3T25 (A/A).

Endividamento 3T26

R$ milhdes

12.368 4791

Caixa e
Equivalentes
de caixa’

Divida
Bruta'

Evolucdo Histdrica do Caixa e Endividamento

(US$ milhdes)

2477 2387

Divida
Bruta'

US$ milhdes
2.387 925
8.489
7578 O 1.463
Divida Obrigagdes Divida Divida Caixa e Divida
Liquida  do portfélio®>  Liquida Bruta' Equivalentes Liquida
Consolidada de caixa’
1.392 1.463
1.085 go5
306 176
Caixa e Divida Obrigagoes
Equivalentes Liquida do portfélio?

de caixa'

176 1.639
Obrigagoes Divida
do portfélio? Liquida

Consolidada
3T26

3725

- 6% A/A

1.698 1.639

Divida Liquida
Consolidada

'A divida bruta desconsidera o saldo devedor da debénture cambial emitida pela 3R Potiguar, atualmente na Brava Energia, adquirida integralmente pelo Santander, de R$
2.655 ou US$ 512 milhdes, e no Caixa e Equivalentes de caixa desconsidera a aplicagéo financeira do TRS da divida (R$ 2.661 ou US$ 514 milhdes).
2 Valor dos compromissos referentes & aquisigdo de ativos atualizado em 30 de setembro de 2026.

20



BMVA RELATORIO DE RESULTADOS | 3T26

O grdafico abaixo apresenta o perfil de amortizagdo das dividas e compromissos a pagar por aquisigoes,
no encerramento do 3T26.

Perfil de Amortizagdo 3726

(R$ milhdes)
4791
3.398
2781
2.011
1.080
511 511
147 624 321
37
379
3 B E -
Cash & 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
equivalent
B Instfrumentos em reais B Instrumentos dolarizados Obrigagdes do portfolio
H 23 . .
Ao final do 3T26, a alavancagem? encerrou em 2,0x Desalavancagem Financeira (Us$)
em doélar e em real, estdvel em relagdo ao final do
2T26. O resultado é explicado, principalmente, pelo 2 3x
! 2,2X 2 Ox 2,0X

desembolso decorrente da liquidagdo dos contratos *——y 1.8x ’
de hedge de dleo.
. o o B 1.806 1.765 1.735 1.721 1.727
No 3T26, as principais agéncias de classificagdo de
risco revisaram suas avaliagdes de crédito da Brava, - - - - -

refletindo a evolugdo do perfil financeiro da 3725 4725 1T26 2726 3726
Companhia e a conclus@o da aquisicdo de seu B Net Debt (Covenants) =t cverage LTM
usD

controle pela Ecopetrol.

A S&P Global reafirmou o rating global B+, com perspectiva Estavel, e elevou o rating nacional de brAA-
para brAA, com perspectiva Positiva, refletindo a evolugdo do perfil de crédito da Companhia e os
potenciais beneficios decorrentes do controle pela Ecopetrol. J& a Fitch Ratings elevou o rating global
de BB- para BB e o rating nacional de AA-(bra) para AA+(bra), ambos com perspectiva Estavel,
considerando o fortalecimento do perfil de crédito apds a aquisicdo do controle pela Ecopetrol, além da
diversificacdo de ativos, do robusto portfolio de reservas e da trajetéria de desalavancagem.

Data Escala Escala Acesso aos
Atualizagéo global nacional Relatdrios

Agéncia Perspectiva

Fitch agosto de 2026 BB AA+(bra) Estavel

- Cligue aqui
Estdvel (Global)

S&P Global agosto de 2026 B+ brAA Posifiva (Nacional)

22 Considera o montante referente ao principal dos instrumentos de divida e os compromissos de aquisigdo consolidados, excluindo a debénture cambial do Santander que
é garantida pela aplicagdo financeira (TRS) da divida.
2 Alavancagem = [Divida Liquida + Custo de transagdo] / [EBITDA LTM + Impacto IFRS 16 e Liquidagdo Hedge de dleo]
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Anexo | - Balanco Patrimonial

Ativo 3T26 3725 A A/A 2T26 AT/T
Caixa e equivalentes de caixa 1.191.560 1.191.319 984.183 21%
Aplicagdes financeiras 3.243.811 4.239.900 -23% 3.630.303 -11%
Caixa Restrito 243.427 37.005 7x 46.677 5x
Contas a receber de terceiros 870.494 462.259 88% 503.710 73%
Estoque 861.452 1.126.053 -23% 693.047 24%
Adiantamentos 133.497 107.863 24% 132.214 1%
Imposto de renda, contribuicdo social e outros impostos a recuperar 450.153 339.682 33% 382.095 18%
Outros impostos a recuperar 368.716 377.304 -2% 346.354 6%
Derivativos 15.702 106.027 -85% 26.351 -40%
Despesas antecipadas 98.481 110.464 -11% 89.735 10%
Outros ativos 328.903 150.169 2x 217.858 51%
Ativos classificados como mantidos para venda - 125.510 117.010

Total do ativo circulante 7.806.196 8.373.555 7% 7.169.537
Aplicacdes financeiras 2.619.442 2.701.120 -3% 2.692.505 -3%
Caixa restrito 153.029 304.882 -50% 333.928 -54%
Estoques 242.456 171.192 42% 261.061 7%
Créditos com parceiros 541.801 425.659 27% 367.252 48%
Depdsitos judiciais 142.411 8.786 16x 10.039 -
Outros impostos a recuperar 34.531 38.960 -11% 41.860 -18%
Despesas antecipadas 5.857 15.207 -61% 8.157 -28%
Imposto de renda e contribuicio social diferidos 1.924.207 1.169.580 65% 1.732.043 11%
Derivativos - 3.567 -
Adiantamentos para cessdo de blocos 1.600 1.600 1.600 -
Imobilizado 18.005.151 16.713.168 8% 17.408.763 3%
Intangivel 7.627.431 8.203.677 7% 7.736.143 -1%
Direito de uso 3.686.291 3.998.347 -8% 3.886.944 -5%
QOutros ativos 22.491 11.241 2x 12.671 77%

Total do ativo ndo circulante 35.006.698 33.766.986 4% 34.492.966

Total do ativo 42.812.894 42.140.541 2% 41.662.503 3%

Passivo 3T26 3725 AA/A 2T26 AT/T

Fornecedores 1.823.393 1.336.292 36% 1.445.371 26%

Empréstimos e financiamentos 291.480 403.509 -28% 250.901 16%

Arrendamentos 174.986 219.997 -20% 175.442 -

Obrigacdes trabalhistas 178.386 165.092 8% 126.075 41%

Valores a pagar por aquisicGes 642.148 811.533 -21% 651.373 -1%

Pagamento baseado em acdes 8.142 12.140 -33% 16.231 -50%

Antecipacdo de recebiveis futuros 691.016 911.290 -24% 422.374 64%

Dividendos a pagar 12 14 -14% 14 -14%

Imposto de renda e contribuicdo social a recolher 454,223 178.998 3x 320.401 42%

Outros impostos a recolher 107.298 96.468 11% 203.715 -47%

Provisdo para pagamento de Royalties 85.993 77.712 11% 94.672 -9%

Debéntures 533.807 417.092 28% 496.193 8%

Provisdo para abandono PC 464.188 - - 470.268 -1%

Derivativos 1.211.026 29.188 41x 494.156 2x

Outras obrigacdes 648.669 166.382 4x 519.071 25%

Passivos classificados como mantidos para venda - 32.625 24.125

Total do passivo circulante 7.314.767 4.858.332 51% 5.710.382

Fornecedores 516.356 727.932 -29% 527.676 -2%

Empréstimos e financiamentos 3.937.976 2.983.777 32% 3.855.287 2%

Derivativos 79.275 27.179 3x 34.582 2x

Arrendamentos 3.700.401 3.514.199 5% 3.739.878 -1%

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 751.246 814.075 -8% 963.663 -22%

Provisdo para contingéncias 89.736 23.434 ax 38.161 2x

Valores a pagar por aquisicdes 269.342 814.747 -67% 386.586 -30%

Provisdo para abandono 3.610.799 3.762.209 -4% 3.522.155 3%

Debéntures 10.259.702 12.077.618 -15% 10.467.299 -2%

Outros impostos a recolher PNC 6.108 6.108 - 6.108 -

Qutras obrigacdes 140.791 127.463 10% 128.249 10%

Total do passivo ndo circulante 23.361.732 24.878.741 23.669.644

Capital social 11.977.517 11.977.517 - 11.977.517

Reserva de capital (990.617) (1.003.357) -1% (993.773)

Reserva de incentivos fiscais - 529.106 - -

Reserva de lucros 741.298 42.866 17x 741.298 -

Ajuste de avaliacdo patrimonial 42.418 42.889 -1% 35.974 18%

Outros resultados abrangentes
Prejuizo acumulado

Total patrimonio liquido

365.779 814.447 -55%

12.136.395 12.403.468

Total do passivo e patriménio liquido 42.812.894 42.140.541 2%

521.461
12.282.477

41.662.503
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Anexo Il - Demonstrag¢do de Resultados Detalhada

DRE Papa Pq. das

(em milhées de reais) Pofiguar  Recéncavo = Onshore Terra Atlanta Conchas Pero4d Manati Pescada Offshore Down. Corp. Elim. 3126 3725 A A/A 2726 AT/T 9M26 9M25 A A/A
Receita Liquida 763 250 1.013 301 975 210 77 98 4 1.666 1451 - (741) 3.388 3.059 11% 3598 -6% 10.121 9.075 12%
Custo do Produto Vendido (392) (200) (592) (172) (372) (90) (56) (70) (6) (765) (1.230) - 562 (2.026) (2.162) 6% (2.398) 15% (6.427) (6.182) 4%

Royalties (52) (12) (64) (28) (40) (21) (3) (4) (1) 97) - - - (160) (185) 13% (270) 40% (595) (556) 7%

Lucro Bruto 371 50 420 129 604 120 21 29 (2) 901 220 - (180) 1.362 897 52% 1.199 14% 3.694 2.894 28%
Despesas gerais e administrativas (97) (14) (111) (1) (18) (3) (3) (3) (0) (29) (35) (121) (0) (295) (137) 22 (128) 2x (481) (441) 9%
Gastos de exploragao (2) 0,1 (2) (0,1) (10) - (0,0) - - (10) - - - (12) (16) -28% (4) 3x (19) (55) -66%
Outras receitas e despesas (25) 3) (28) (21) 1) (3) - - (0,1) (25) (13) 3 (0) (64) 123 152% 74 186% (109) 38 386%

Lucro Operacional 248 33 280 107 575 114 19 26 (3) 837 172 (118) (180) 992 867 14% 1.142 -13% 3.085 2.437 27%
Resultado Financeiro Liquido (123) (14) (137) (288) 38 9) (13) 02 (1) (273) 0 (1.027) 32 (1.4006) (1.327) 6% 131 (2.852) (111)

Resultado antes de impostos 125 18 143 (181) 613 106 5 26 (4) 564 172 (1.145) (148) (414) (460) -10% 1273 = 233 2.325 -90%
IRe CSLL (20) (3) (23) 59 257 (35) - - 1 281 - (0) (0) 258 581 -56% (402) - 133 (326) -141%

Lucro Liquido 105 16 120 (123) 869 71 5 26 (3) 845 172 (1.145) (148) (156) 121 -229% 871 = 366 1.999 -82%
IRe CSLL (20) 3) (23) 59 257 (35) - - 1 281 - (0) (0.0 258 581 56% (402) 133 (326) 141%
Resultado Financeiro Liquido (123) (14) (137) (288) 38 9) (13) 02 (1) (273) 03 (1.027) 32 (1.4006) (1.327) 6% 131 (2.852) (111)
Depreciagdo e Amortizag&o (CPV) (107) (57) (164) (44) (300) (43) (20) (35) (1) (443) (5) - (5) (617) (678) -9% (775) -20% (2.121) (1.660) 28%
Depreciagdo e AmortizagGo (G&A) (10) (4) (15) (1) - - (0) - (0) (0.8) (7) (4) - (27) (17) 59% (19) 38% (65) (47) 40%

EBITDA 365 94 459 151 874 158 39 61 (2) 1.280 184 (114) (175) 1.635 1.562 5% 1.936 -16% 5.271 4.143 27%
Ajustes ndo recorrentes 26 - 26 - (82) - - 8) - (90) 1 13 - (51) (262) 81% (162) 68% (284) (443) 36%

EBITDA Ajustado (ex-IFRS16) 391 94 485 151 792 158 39 53 (2) 1.191 185 (101) (175) 1.584 1.300 22% 1774 -11% 4,987 3.700 35%

Margem EBITDA Ajustado 51,.2% 37.5% 47,8% 50,3%  81.2% 749% 50,5% 539% = 71,5% 12,7% = = 46,8% 42,6% 4pp. 493% -3pp. 49.3% 40,8% 9 p.p.
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AneXxo lll - Fluxo de Caixa Indireto

Em milhares de reais 3T26 3725 AA/A 2T26 AT/T
Resultado do periodo (155.682) 120.698 - 871.147 -

Ajustes por:
Equivaléncia patrimonial

Resultado de aplicacdes financeiras (105.292) (130.417) -19% (134.757) -22%
Juros de divida 547.135 635.932 -14% 518.211 6%
Ajuste a valor presente 21.488 (19.940) - 26.983 -20%
Derivativos ndo realizados 867.760 (87.943) - (725.661) -
Varia¢do cambial no realizada 21.840 (364.406) - (136.803) -
Provisdes para Contingéncias constituidas / (revertidas) 51.575 6.786 8x 3.209 -
Constituicdo / reversdo de provisdo estimada com crédito de liquidacdo duvidosa 2.219 - - 677 3x
Baixa de Imobilizado e intangivel - 101.734 - 240 -
Baixa de passivo de arrendamento - 8.713 - - -
Atualizacdo monetdria e swap taxa de juros - Debéntures 5.135 42.239 -88% 149.381 -97%
Deprecia¢do do imobilizado 261.914 290.911 -10% 424,522 -38%
Amortizac¢do do intangivel 180.908 213.505 -15% 172.779 5%
Receita de juros de empréstimos - Yinson - (13.575) - - -
Baixa do recebivel Yinson - 849.351 - - -
Depreciagdo de direito de uso 200.653 190.576 5% 197.234 2%
Apropriacao de seguro resultado financeiro 10.660 7.682 39% 4.381 2X
Despesas antecipadas apropriadas no periodo 52.641 141.378 -63% 54.466 -3%
Custos apropriados — debéntures e empréstimos 26.573 99.003 -73% 37.572 -29%
Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos (258.264) (580.975) -56% 401.708 -
Transacdo com pagamento baseado em acdo (4.933) 589 - 8.884 -
Atualizacdo earn-out antigo controlador 12.555 47.513 -74% 3.622 3x
Atualizacdo da provisdo para abandono 68.012 95.323 -29% 68.035 -
Remensuracdo da provisdo de abandono (Impairment) 22.743 (0) - 5.716 Ax

1.829.640 1.654.677 11% 1.951.546 -6%

Variagdo em ativos e passivos

Contas a receber de terceiros (98.142) 209.860 - 110.568 -
Imposto de renda, contribui¢do social e outros (85.310) 40.678 - (140.618) -39%
Imposto de renda e outros impostos a recolher (20.023) 40.896 - 174.175 -
Estoques (30.387) (90.651) -66% (21.778) 40%
Outros ativos (114.421) (613.135) -81% (156.221) -27%
Crédito com parceiros (174.549) 33.059 - (30.394) 6x
Fornecedores 598.072 (86.593) - (496.857) -
Depdsitos judiciais (132.372) (461) - (486) -
Despesas antecipadas (69.747) (131.670) -47% (43.523) 60%
Obrigacdes trabalhistas e pagamento baseado em acées 52.311 38.074 37% 40.715 28%
Royalties (8.679) 6.334 - 33.328 -
Reembolsos (gastos) com abandono no periodo (9.573) (1.724) 6x 87.079 -
Derivativos de dleo (402.814) 15.279 - (864.128) -53%
Adiantamentos (1.283) 28.546 - (8.238) -84%
Outras obrigacdes 129.874 247.947 -48% 184.824 -30%
Impostos pagos sobre o lucro (89.163) (97.958) -9% (118.660) -25%

Caixa liquido proveniente de (usado em) atividades operacionais 1.373.434 1.293.158 701.332
Aplicacdes financeiras 61.875 (967.286) - 614.879 -90%
Aquisicdo de imobilizado (695.379) (758.322) -8% (638.608) 9%
Valores a pagar por aquisicbes (161.748) (187.691) -14% 261.505 -
Aquisi¢do de intangivel 75 (22.168) - (1.067) -
Caixa restrito (15.851) 269.355 - 36.836 -
Alienacdo da UPGN e 11 campos - 259.305 - - -

Caixa liquido proveniente (usado) nas atividades de investimento (811.028) (1.406.807) -42% 273.545
Custo de transacio (1.925) (47.661) -96% - -
Juros pagos sobre empréstimos e debéntures (485.234) (459.588) 6% (366.789) 32%
Juros pagos sobre debéntures - parte relacionada MAHA - (246) - - -
Recebimento de derivativos (cAmbio e dividas) 70.975 (12.421) - 158.988 -55%
Recebimento alienagdo crédito Yinson - 1.453.543 - - -
Pagamento de passivo de arrendamento (138.105) (131.409) 5% (126.352) 9%
Emissdo de debéntures - 2.786.850 - - -
Aumento de capital social - 5.824 - - -
Amortizacdo principal - Empréstimos e debéntures (58.333) (3.598.921) -98% (1.142.764) -95%
Amortizacdo principal - debéntures partes relacionadas - (5.357) - - -
Dividendos pagos (2) - - (57.419) -
Empréstimos captados 257.575 - - 358.331 -28%

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamento (355.049) (1.176.005)

Aumento / (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa do periodo 207.358 (123.035) (201.128)

Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 984.183 1.307.079 -25% 1.148.046 -14%

Efeito da variacdo cambial no caixa e equivalentes de caixa 19 7.275 - 37.265 -

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 1.191.560 1.191.319 984.183

Variag¢do do caixa e equivalentes de caixa no periodo 207.358 (123.035) (201.128)
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