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Sobre a SITAWI

A SITAWI é uma organizacdo brasileira que mobiliza capital para impacto
socioambiental positivo. Desenvolvemos solugdes financeiras para impacto social e
assessoramos o setor financeiro a incorporar questdes socioambientais na estratégia,
gestao de riscos e avaliacdo de investimentos. Somos uma das 5 melhores casas de
pesquisa socioambiental para investidores de acordo com o Extel Independent
Research in Responsible Investment — IRRI 2019 e a primeira organizacao brasileira a
avaliar titulos verdes.
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|. Escopo

O objetivo deste Parecer é prover uma opinido independente acerca do alinhamento da
carteira de negocios sustentaveis do Banco do Brasil aos melhores padrdes
internacionais de sustentabilidade na avaliacdo de projetos e linhas de financiamento.

A SITAWI aplicou seu método proprietario para avaliacado da carteira, referenciado pelos
Green Bond Principles (GBP)!, Climate Bonds Standards, Taxonomia de Finangas
Sustentiveis da Unido Europeia, Social Bond Principles, Ndo Perca Esse Bond,
Taxonomia Verde da Febraban e outros padrdes de sustentabilidade reconhecidos
internacionalmente. O detalhamento deste método esta disponivel na secao IV.

A opinido da SITAWI é baseada na avaliagdo do alinhamento da Carteira de Negdécios
Sustentaveis do Banco do Brasil com padrdes de sustentabilidade e climaticos e em seu
grau de adicionalidade.

A andlise utilizou informagfes e documentos fornecidos pelo Banco do Brasil, sendo
alguns de carater confidencial, pesquisa de mesa e entrevistas com equipes do banco.
Esse processo foi realizado em agosto e outubro de 2021.

A SITAWI teve acesso a todas as pessoas solicitadas, mas encontrou limitacdes
técnicas e operacionais do BB para extrair dados granulares de seus sistemas de
informacé&o. Desta forma, esta opinido possui nivel limitado de asseguracdo em relacao
a completude, preciséo e confiabilidade.

Este relatério atualiza o documento de segunda opinido da Carteira de Negbcios
Sustentaveis do Banco do Brasil elaborado pela SITAWI em Fevereiro de 2021.

1 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/June-2018/Green-Bond-Principles---June-2018-140618-
WEB.pdf
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II. Opiniao

A SITAWI concluiu que a Carteira de Negdécios Sustentavel do Banco do Brasil possui
linhas de crédito com adicionalidade majoritariamente Alta. Esta concluséo foi realizada
com base no alinhamento das operacdes de crédito com padrdes internacionais para
avaliacdo de projetos e negdcios sustentaveis, conforme detalhado na se¢do Analise da
Carteira.

Linhas de crédito e atividades Percentual Saldo em

Adicionalidade Set/2021 (R$

consideradas da carteira

milhdes)

Programa ABC

Programa Agro Energia*
FCO Verde*

BB Crédito Energia Renovavel (Linhas
C & de Energia Renovavel — edlica, solar e
biomassa — PF e PJ)*

Q e FCO Capital de Giro Dissociado Covid-
19*
—\ | =

FCO Energia Renovavel PF* 54,33% 153.258
Pronaf

BB Crédito Acessibilidade
FIES

MPO PF e PJ

PESE Fopag

Pronampe
Carteira empresarial

MCMV — Faixas 1,1,5e 2

PCA?

Moderinfra

Pronamp Investimentos

Custeio Agricola Tradicional — Plantio
Moderada Direto

G & Custeio Pronamp — Plantio Direto

Inovagro
£ /N

Fat Taxista 41,25% 116.354

BB Financiamento Setor Publico
Programa Eficiéncia Municipal
Carteira empresarial

FCO Programa de Infraestrutura
Econbmica*

MCMV — Faixa 3

PCA

Moderagro

Prodecosp* A B

G &
Q v .
\ FCO Programa de Desenvolvimento
Turismo Regional*

*Linhas de crédito que ndo foram avaliadas no relatério de Fev/2021.

Limitada

A carteira de negdcios sustentaveis do Banco do Brasil elenca linhas de crédito
destinadas ao financiamento de clientes e projetos com externalidades ambientais e
sociais positivas, dentro de cinco grandes linhas: i) Agricultura de Baixa Emisséo de
Carbono; ii) Boas Préaticas Socioambientais; iii) Carteira Empresarial — CNAEs de
Economia Verde; iv) Produtos Sociais; v) Energia Renovavel. O detalhamento das
andlises de cada uma dessas grandes linhas € apresentado na se¢éo subsequente.

2 Aqui esta sendo considerada somente a parcela do PCA que € investida em armazéns de elevado padrédo
de ecoeficiéncia, conforme descrito no parecer abaixo.
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Declaracao de Responsabilidade

A SITAWI ndo é acionista, investida, cliente ou fornecedora do Banco do Brasil. Em
2019, a SITAWI apoiou o BB na elabora¢éo de um Framework de Finangas Sustentaveis
para captacdo de recursos em cooperacao técnica com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento. Em 2021, este Framework esta sendo revisado pela SITAWI. Além
de metodologias diferentes, a equipe que assina o presente parecer é distinta da equipe
gue esta revisando o Framework, de modo a mitigar conflitos de independéncia. Dessa
forma, a SITAWI declara estar apta a emitir um Parecer de Segunda Opinido para a
Carteira de Negocios Sustentaveis do BB.

As andlises contidas nesse parecer sdo baseadas em uma série de documentos, parte
destes confidenciais, fornecidos pelo Banco do Brasil. Ndo podemos atestar pela
completude, exatiddo ou até mesmo veracidade destes. Portanto, a SITAWI® ndo se
responsabiliza pelo uso das informagdes contidas nesse parecer.

SA responsavel final por esse relatério € a KOAN Finangas Sustentaveis Ltda., que opera sob o nome fantasia de SITAWI Financas do
Bem
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lIl. Analise da Carteira

A SITAWI aplicou um método proprietario de avaliacdo, alinhado as seguintes
referéncias:
e Green Bond Principles (GBP), da International Capital Markets Association
Social Bond Principles (SBP), da International Capital Markets Association
N&o Perca Esse Bond, da SITAWI Financas do Bem*
Climate Bonds Taxonomy?®
Taxonomia de Financas Sustentaveis da Unido Europeia®
Taxonomia Verde da Febraban’

A avaliacdo da carteira esta dividida de acordo com as seguintes subdivisdes:

a) Agricultura de Baixa Emisséo de Carbono;

b) Boas Praticas Socioambientais;

C) Carteira Empresarial - CNAEs de Economia Verde;
d) Produtos Sociais;

e) Energia Renovavel;

A seguir iremos avaliar o alinhamento de cada uma dessas linhas de acordo com os
padrbes de sustentabilidade supracitados.

Agricultura de Baixa Emisséo de Carbono

Plano ABC

O Plano Agricultura de Baixo Carbono (ABC) é uma linha de crédito criada pelo Banco
Central do Brasil em 2010, sendo parte do Plano ABC, e é voltada a financiar o
investimento em praticas que contribuam para a redugéo da emissdo de gases de efeito
estufa (GEE) oriundos das atividades agropecuarias. Desde 2010 o programa ja
direcionou mais de R$ 19,1 bilhdes para praticas de agricultura sustentavel® através das
linhas de crédito de bancos parceiros (Banco do Brasil, Banco da Amazonia e Banco do

Nordeste)®.

O programa tem como objetivo aumentar a produtividade agricola, reduzir o
desmatamento, conciliar a conservagao do solo e 4gua, adequar propriedades rurais a
legislacdo, ampliar area de florestas cultivadas e estimular a recuperacdo de areas
degradadas.

Em 2019, a agricultura correspondeu a 72% das emissdes de GEE brasileiras e de
acordo com a Convencao Quadro das Nacdes Unidas sobre as Mudancas Climaticas
(UNFCCC), e a Organizacdo das Nacdes Unidas para Agricultura e Pecuéria. Além
disso, a producéo agricola brasileira deve continuar crescendo nos préximos anos*°.

O Plano ABC possui onze linhas de financiamento distintas, com metas especificas para
cada uma delas, conforme apresentado abaixo. Cabe ressaltar que os objetivos e
resultados abaixo se referem ao Plano ABC como um todo, e ndo somente a um recorte
das operacdes de crédito do Programa ABC do Banco do Brasil.

4 http://info.sitawi.net/naopercaessebond

5 https://www.climatebonds.net/files/files/CBI_Taxonomy Tables January 20.pdf

6 https://ec.europa.eu/knowledge4policy/publication/sustainable-finance-teg-final-report-eu-taxonomy _en

7 https://portal.febraban.org.br/pagina/3292/1103/pt-br/consulta-publica

8 https://www.oc.eco.br/plano-abc-ganha-nova-fase-mas-permanece-com-1-do-plano-safra/

9 https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/sustentabilidade/plano-abc/plano-abc-agricultura-de-baixa-emissao-de-carbono
10 https:/iwww.ecodebate.com.br/2020/11/12/agropecuaria-respondeu-por-72-das-emissoes-do-brasil-em-2019/
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Linha

Descricdo
Recuperacéo de pastagens degradadas. A degradacéo
de pastagens resulta em perda de cobertura vegetal e
de matéria organica no solo, o que leva ao aumento da

Objetivos
- Recuperar 15 milhdes de hectares de pastagens
degradadas e mitigar 83 milhdes a 104 milhdes de
toneladas de carbono equivalente (t CO2eq).

ggc(::uperagéo emissao de CO2 para a atmosfera, principal gas de - Entre 2010 e 2018, foram recuperados 4,46 milhdes
efeito estufa. de hectares de pastagens degradadas (30% da
meta) e mitigados 16,9 milhfes t CO2eq (18% da
meta).
ABC Implantacao e melhoramento de sistemas organicos de | -
Orgénico producéo agropecuaria
Implantacdo e melhoramento de sistemas de plantio Atingir 8 milhdes de hectares de SPD e mitigar 16
direto "na palha" (SPD). Entre os beneficios do milhdes a 20 milhdes t CO2eq. Entre 2010 e 2016,
ABC Plantio | sistema, estéo a conservacéo do solo, da foram plantados 9,97 milhdes de hectares em SPD
Direto biodiversidade e da agua, além do aumento da (125% da meta) e mitigados 18,25 milhdes t CO2eq
eficiéncia da adubacéo e a redugdo do consumo de (101% da meta)
combustiveis fésseis e do uso de fertilizantes.
Implantacdo e melhoramento de sistemas de Adocao de 4 milhGes de hectares de iLPF e mitigar
integracéo lavoura-pecuaria, lavoura-floresta, pecuéria- | 18 milhdes a 22 milhdes t CO2eq. Entre 2010 e 20186,
ABC - . - e A
Integracio floresta ou Ie_ivoura-pecuarla-flore_sta e de sllsf[emas foram convertidos 583 milhSes de he_cta~res em iLPF
agroflorestais (SAF). SAFs combinam espécies (146% da meta) e mitigados 22,11 milhdes t CO2eq
florestais com lavouras tradicionais. (111% da meta).
Implantacdo, manutencédo e melhoramento do manejo Estimular o plantio de 3 milhdes de hectares de
de florestas comerciais, inclusive aquelas destinadas florestas econémicas e mitigar de 8 a 10 milhdes t
ao uso industrial ou a produgéo de carvdo vegetal. A CO2eq. Entre 2010 e 2018, foram plantados 1,1
ABC producao de florestas plantadas de espécies nativas milhdo de hectares de florestas (37% da meta) e
Florestas (como paricé e araucaria) e exoéticas (como pinus e mitigados 2 milhdes t CO2eq (25% da meta).
eucalipto) contribui para a captura de CO2. Por
aumentar a oferta de madeira, o plantio de exoticas
também reduz a presséo sobre as matas nativas.
Adequacao ou regularizagdo das propriedades rurais -
frente a legislagdo ambiental, inclusive recuperacéo da
ABC reserva legal, de areas de preservacao permanente,
Ambiental recuperacéo de areas degradadas e implantagéo e
melhoramento de planos de manejo florestal
sustentavel.
Implantagao, melhoramento e manutengéo de sistemas | Estimular o tratamento de 4,4 milhdes de metros
de tratamento de dejetos e residuos oriundos da cubicos de dejetos animais e contribuir com a
ABC producéo animal para geragdo de energia e mitigacdo de 6,9 milhdes de t CO2eq. Entre 2010 a
Tratamento compostagem. O tratamento dos dejetos animais reduz | 2018, _foram t,ratados 1,7 _mllhoes de metros cubicos
de Deietos a emissao de mNetano e prodl_Jz adubo organico, com de dt_ajet_os sélidos de sglnoc~ultura (39% da_l rrleta),
)
potencial reducdo do uso de insumos quimicos que contribuindo com a mitigacdo de 2,67 milhdes t
contribuem para a geracdo de GEE, além de CO2eq (39% da meta).
possibilitar a conversdo de biogas em energia.
Implantacdo, melhoramento e manutencéo de florestas | -
ABC Dendé de dendezeiro, prioritariamente em areas produtivas
degradadas
Estimulo ao uso da fixac¢éo biolégica do nitrogénio. A Adotar FBN em 5,5 milhdes de hectares e mitigar 10
inoculagdo das sementes com bactérias capazes de milhGes t CO2eq. Entre 2010 e 2016, foram
ABC Fixacao | fixar no solo o nitrogénio disponivel na atmosfera reduz | plantados 9,97 milhdes de hectares utilizando FBN
0 uso de fertilizantes que contribuem para emissfes de | (181% da meta) e mitigados 18,25 milhdes t CO2eq
GEE. (182% da meta)
ABC Cultivos | Implantacdo, melhoramento e manutencéo de -
Permanentes | plantacdes de acai, cacau, oliveira e nogueira.
ABC Demais | Implantagcdo ou ampliagcdo de unidades de producéo de | -
(adicionada bioinsumos e biofertilizantes em propriedades rurais,
na ultima adocao de praticas conservacionistas de uso, manejo e
revisdo da protecdo dos recursos naturais, incluindo correcéo da
carteira) acidez e fertilidade do solo.

De acordo com o critério setorial de agricultura da Climate Bonds Initiative, a adog&o de
praticas agricolas favoraveis ao clima pode ser considerada elegivel a emissdo de um
climate bond. De acordo com o Relatério Ndo Perca Esse Bond, as praticas financiadas
pelo Programa ABC estdo, em sua maioria, alinhadas a um cenéario de aumento de
temperatura de até 2°C preconizado pelo Acordo de Paris. A Taxonomia da Uniédo
Europeia de Atividades Sustentaveis inclui as atividades agricolas passiveis de
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classificacdo como negdcios sustentaveis aquelas que comprovadamente diminuam ou
evitem a emissdo de GEE. De acordo com os Green Bond Principles, o Programa ABC
pode ser enquadrado como agricultura sustentavel dentro da categoria Gestdo
Ambientalmente Sustentavel de Recursos Naturais Vivos e Uso da Terra.

Dessa forma concluimos que os financiamentos dentro das linhas do Programa ABC
possuem adicionalidade Alta (A) para uma economia sustentavel, e estdo integralmente
alinhados a padr6es ambientais e climaticos.

Plantio Direto - Custeio

Estéo incluidas aqui duas linhas de financiamento voltadas ao custeio de despesas
operacionais em Sistema de Plantio Direto. Sao elas:

e Custeio Agricola Tradicional — Plantio Direto
e Custeio Pronamp — Plantio Direto

As linhas podem financiar despesas como insumos, tratos culturais e colheita do ciclo
produtivo da lavoura, e a producdo de mudas e sementes certificadas e fiscalizadas.
Enquanto o Pronamp pode financiar o produtor rural com receita bruta anual de até R$
2,4 milhdes, o Custeio Agricola Tradicional financia produtores com renda superior a
esse valor'?,

O sistema de plantio direto € o manejo agricola no qual a semente ou muda é colocada
diretamente no solo, sem revolvimento. O sistema dispensa o preparo do solo no pré-
plantio, permitindo, assim, antecipar a semeadura da cultura subsequente. Essa técnica
contribui para a mitigagdo de mudangas climaticas por evitar emissdo do estoque de
carbono retido no solo. Também inibe a erosdo, protegendo o solo contra a acao
desagregadora da chuva.

De acordo com o relatério Nao Perca Esse Bond, o sistema de plantio direto leva a uma
reducdo das emissdes de CO2 superiores a 50% quando comparado ao sistema
tradicional, e esta alinhado a um cenario 2°C. Além disso, de acordo com relatério da
CBI de 2018, os sistemas agricolas de plantio direto evitam emissfes do estoque de
carbono do solo e reduzem a eroséo*?,

De acordo com o Portfélio de Boas Préaticas Agricolas - Programa Agua Brasil (Banco
do Brasil e WWF, 2015), os sistemas de plantio direto oferecem os seguintes beneficios:

* Redugédo da perda de solo por erosdo, uma vez que é protegida por uma
camada de palha. A palha faz a Agua penetrar lentamente e evita assoreamento;

» Conservacao e aumento do conteudo de matéria organica no solo, reduzindo a
lavoura e a grelha e proporcionando um acumulo de matéria organica. Associado
a isso, quando a palha é mantida, a degradacdo desse material aumenta o teor
de fertilidade do solo;

» Conservacéao de agua no sistema, uma vez que a palha diminui a evaporacgao;

11 Os tetos de financiamento variam entre de R$ 1,5 e 1,75 milh&o para o Pronamp e entre R$ 3 e 4
milhdes para o Custeio Agricola Tradicional. Contudo, é importante destacar que os tetos de
financiamento do Custeio Agricola Tradicional referem-se aos recursos controlados (taxas
controladas/equalizadas), ndo impedindo que o produtor tome recursos adicionais a custos de mercado
(Recursos Livres do Crédito Rural)

12 https://www.climatebonds.netffiles/reports/brazil_agri_finance_briefing_cbi_sitawi_final_pt-web_0.pdf
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* Baixa temperatura do solo, pois nao é exposto a radiacdo, mesmo nos periodos
mais quentes do dia;

» Custo de producdo reduzido, principalmente devido a diminuicdo da lavra,
classificagdo e méo de obra utilizada nesses processos;

* Mais tempo para semear, pois 0 solo € mantido imido por mais tempo apés a
chuva;

» Maior estabilidade e equilibrio das propriedades fisicas, quimicas e biolégicas
do solo, uma vez que é menos mobilizado;

* Aumento da produtividade associado a maior umidade, principalmente durante
estiagem prolongada,;

» Aumento do armazenamento de carbono no solo.

De acordo com os Critérios de Agricultura da Climate Bonds Standards, os usos de
recursos elegiveis relacionados aos sistemas de producdo agricola podem incluir
despesas operacionais e de capital relacionadas a insumos (sementes, fertilizantes,
energia, informacdo); bens de capital (equipamentos, imoveis); processos de
transformacédo agricola (plantacbes e areas reflorestadas); produtos agricolas (gréos,
vegetais, fibras, carne, laticinios); manejo de residuos (compostagem, esterco,
processamento de residuos agricolas, reciclagem); e processamento e armazenamento
primarios antes do ponto de venda. No entanto, 0 mesmo critério elimina possibilidade
de conversdo de vegetacdo nativa apos 2010, bem como exige avaliacdo de risco
climatico das propriedades rurais, temas que ndo séo garantidos pelos procedimentos
das linhas de custeio para plantio direto do BB.

Ademais, por ser tratarem de linhas voltadas exclusivamente para custeio, o nivel de
adicionalidade desta linhas é Moderado.

Dessa forma concluimos que os projetos e atividades classificados como Plantio Direto
- Custeio possuem adicionalidade socioambiental Moderada (B) de acordo com 0s
critérios de classificacao deste parecer de segunda opiniao.

Boas Praticas Socioambientais

O programa Rural Socioambiental reine um conjunto de linhas de financiamento e
programas alinhados a Boas Préaticas Socioambientais definidas pelo banco. As linhas
compreendidas dentro dessa subdivisdo sdo as seguintes:

e Prodecoop - Programa de Desenvolvimento Cooperativo para Agregacgao de
Valor a Producéo Agropecuaria;

e Pronaf - Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar;

e Pronamp Investimentos - Programa Nacional de Apoio ao Médio Produtor
Rural;

e Inovagro - Programa de Incentivo a Inovacédo Tecnolégica na Producédo
Agropecudria;

e PCA - Programa para Construcédo e Ampliagdo de Armazeéns;

e Moderagro - Programa de Modernizac&o da Agricultura e Conservagéo de
Recursos Naturais;

¢ Moderinfra - Programa de Incentivo a Irrigacdo e a Producdo em Ambiente
Protegido;

e FCO Verde - Fundo Constitucional para Financiamento do Centro-Oeste Verde;
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e FCO Empresarial - Fundo Constitucional para Financiamento do Centro-Oeste
Empresarial;
e SUDENE - FDNE - Fundo de Desenvolvimento do Nordeste;

Abaixo seréo avaliadas as linhas supracitadas de acordo com os standards ambientais
e sociais adotados.

Prodecoop - Programa de Desenvolvimento Cooperativo para Agregacao de
Valor a Producdo Agropecuaria

O Prodecoop € um programa que tem como objetivo o financiamento para a
modernizacdo de sistemas produtivos e de comercializacdo do complexo agroindustrial
das cooperativas brasileiras.

Criado em 2003, o Prodecoop € a principal politica de investimento para cooperativas
agropecuarias do Brasil, tendo como saldo de valores alocados e programados
aproximadamente R$ 18,24 bilhdes entre os anos de 2003 e 20212,

As cooperativas agropecuarias englobam produtores rurais, e sdo responsaveis pelo
suporte na comercializacdo e armazenamento da producdo, além de fornecer
assisténcia técnica aos membros cooperados. O Brasil conta hoje com cerca de 50
milhdes de pessoas se relacionando direta ou indiretamente com o sistema de
cooperativas, o que mostra a robustez do sistema como fonte de renda e trabalho.
Segundo pesquisal* realizada em 2019 envolvendo cooperativas do Rio Grande do Sul,
o salario médio de um empregado de cooperativa era 12% superior aos ganhos no setor
privado. O relatorio Expresséo do Cooperativismo Gaucho, Segundo a Organizagéo das
Cooperativas Brasileiras (OCB), ha mais de 1.200 cooperativas agropecudrias atuando
no Brasil, e estas geram cerca de 207 mil empregos*®. Segundo o Censo Agropecuario
2017 (IBGE), 71,2% dos estabelecimentos agropecuarios cooperados sao de agricultura
familiar.

De acordo com a categorizagdo do Social Bond Principles, os beneficiarios das linhas
de crédito do Prodecoop podem ser categorizados em empoderamento e avanco
socioecondmico, em funcdo do acesso a linhas de financiamento para clientes que
sao majoritariamente pequenos e médios produtores rurais.

Por outro lado, ndo ha como garantir que os recursos sao direcionados para produtores
rurais em condi¢cdo de vulnerabilidade. Por isso, classificamos a adicionalidade social
como Limitada.

Com base nos argumentos acima, ndo é possivel segregar o volume de recursos
direcionados para clientes do programa que estejam em condi¢do de vulnerabilidade
social, e a linha de crédito também ndo estipula uma renda méaxima para 0s
beneficiarios. Portanto, o Prodecoop foi classificado como de adicionalidade Limitada

(©).

13 Planos Agricola e Pecudria anuais, consultados em https://www.gov.br/agricultura/pt-
br/assuntos/politica-agricola/todas-publicacoes-de-politica-agricola/plano-agricola-pecuario
14 Expresséo do Cooperativismo Galcho, 2019.

15 https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/agricultura-familiar/cooperativismo
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FCO Verde - Fundo Constitucional para Financiamento do Centro-Oeste Verde

O FCO Verde tem por finalidade o financiamento voltado a regularizagdo ambiental e
fundiaria de imdveis rurais na regido Centro-Oeste que tenham como objetivo a
implantacdo de sistemas produtivos e tecnologias voltadas a mitigacdo de gases de
efeito estufa.

O Fundo de Financiamento do Centro-Oeste (FCO) foi criado pela Constituicdo Federal
de 1988, com o objetivo de promover o desenvolvimento socioecondmico da regido. O
FCO Verde faz parte do FCO Rural, e tem como nome alternativo “Linha de
Financiamento de Conservacéo da Natureza e Integracéo Lavoura-Pecuaria-Floresta™®.

Os beneficiarios do FCO Verde sdo produtores rurais, sendo pessoas fisicas e juridicas,
e cooperativas de produtores rurais.

Em 2019, a agricultura correspondeu a 72% das emissdes de GEE brasileiras e de
acordo com a Convencao Quadro das Nacdes Unidas sobre as Mudancas Climaticas
(UNFCCC), e a Organizacdo das Nacdes Unidas para Agricultura e Pecuéria. Além
disso, a producéo agricola brasileira deve continuar crescendo nos préximos anos?’.

Dentre os itens financiaveis pelo FCO Verde, é importante ressaltar que todos devem
estar necessariamente alinhados a praticas agropecuarias de mitigacdo de gases de
efeito estufa. Grande parte dos itens financiaveis se equiparam aos objetivos das linhas
de crédito do programa ABC, e serdo elencadas abaixo:

e Aproveitamento de areas degradadas ou alteradas através da implantacdo de
sistemas agroflorestais, florestamento ou reflorestamento, implantacéo de
viveiros regionais, recuperacao de areas ou pastagens, culturas permanentes
regionais e espécies nativas;

Conservagéao e/ou recuperacao de corpos hidricos;

Implementacéo de sistemas agroflorestais, integrados ou néo;

Tratamento de efluentes agropecuarios;

Producéo de alimentos com praticas sustentaveis;

Producéo insumos organicos, como biodefensivos, biofertilizantes, compostos
organicos, mudas e sementes;

Servicos de transicdo de agricultura tradicional para organica;

Certificacao de projetos de sequestro de carbono, reducéao de emisséo de
gases de efeito estufa e projetos florestais;

Manejo florestal de baixo impacto;

Implantacéo de sistemas de gestdo ambiental,

Culturas de oleaginosas para producéo de biodiesel,

Recuperacao de areas de reserva legal e areas de preservacdo permanente
degradadas;

Implantac&o, ampliagdo e modernizacdo de projetos de fontes alternativas de
energia, como fotovoltaica e biodigestores;

Preparo do solo com corretivos agricolas;

Aquisicdo de sementes e mudas;

Cobertura do solo com plantio;

Implementacéo de benfeitorias para sistemas de integracéo;

16 https://www.gov.br/sudeco/pt-br/acesso-a-informacao/perguntas-frequentes-1/fundo-constitucional-de-
financiamento-do-centro-oeste-fco

17 https://www.ecodebate.com.br/2020/11/12/agropecuaria-respondeu-por-72-das-emissoes-do-brasil-em-
2019/
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e Aquisicdo de maquinas e equipamentos para integracao do objeto do
financiamento;

Aquisicdo de matrizes bovinas e ovinas para reproducéo;

Producéo de leite e aquisicdo de matrizes leiteiras;

Fruticultura para venda in natura ou polpa;

Aquisicdo de reprodutores, sémen e embrides de bovinos e ovinos;
Despesas com regularizacdo fundiaria e adequac¢ao ambiental a legislagéo
vigente.

De acordo com o critério setorial de Agricultura da Climate Bonds Initiative, a ado¢ao de
praticas agricolas favoraveis ao clima pode ser considerada elegivel a emissdo de um
climate bond. De acordo com o Relatério Nao Perca Esse Bond, as praticas financiadas
pelo FCO Verde estdo, em sua maioria, alinhadas a um cenario de aumento de
temperatura de até 2°C preconizado pelo Acordo de Paris. A Taxonomia da Unido
Europeia de Atividades Sustentaveis inclui as atividades agricolas passiveis de
classificacdo como negdcios sustentaveis aquelas que comprovadamente diminuam ou
evitem a emisséo de GEE. De acordo com os Green Bond Principles, o FCO Verde pode
ser enquadrado como agricultura sustentavel dentro da categoria Gestdo
Ambientalmente Sustentavel de Recursos Naturais Vivos e Uso da Terra.

Dessa forma concluimos que os financiamentos dentro das linhas do FCO Verde
possuem adicionalidade Alta (A), estando integralmente alinhados a padrbes
ambientais e climaticos.

FCO Empresarial - Fundo Constitucional para Financiamento do Centro-Oeste
Empresarial

O FCO Empresarial € uma linha de crédito que busca financiar empreendimentos
ligados aos setores industrial, agroindustrial, mineral, de turismo, de infraestrutura
econdmica, comercial e de servicos localizados na Regido Centro-Oeste. Dentro desta
linha de crédito encontram-se as seguintes linhas de financiamento:

- FCO Programa de Desenvolvimento Turismo Regional;
- FCO Programa de Infraestrutura Econémica;

A origem do FCO Empresarial também remete a Constituicdo Federal brasileira, e
permite o financiamento de bens e servicos necessarios a implantacdo, ampliacéo,
modernizagdo, reforma, adequacdo ambiental e sanitaria ou relocalizacdo de
empreendimentos industriais, agroindustriais, de infraestrutura econémica, turisticos,
comerciais, de servi¢cos, de ciéncia, tecnologia e inovacéo, capital de giro associado a
projetos de investimento, capital de giro dissociado para amparar gastos gerais relativos
a administracdo de empreendimentos (exceto de valores relacionados a empréstimos e
financiamentos no Sistema Financeiro Nacional)®®.

A regido Centro-Oeste se mostra hoje como um caso de sucesso de integragdo do
capital agroindustrial a economia nacional®®, tendo saido de um cenério de “vazio
demografico” anterior aos anos 1970 e 1980 para uma das regides com maior PIB

18 https://www.gov.br/sudeco/pt-br/acesso-a-informacao/perguntas-frequentes-1/fundo-constitucional -de-
financiamento-do-centro-oeste-fco

9 Silva, W. G., & Abrita, M. B. (2017). Politicas Publicas de Desenvolvimento Regional: uma analise a
partir da atuacdo da primeira Superintendéncia de Desenvolvimento do Centro-Oeste (1967-1990). Atelié
Geogréfico, 11(1), 235-256. https://doi.org/10.5216/ag.v11i1.37387
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regional e com baixo indice de vulnerabilidade social entre seus municipios. Segundo o
Atlas do Desenvolvimento Humano do Brasil (IPEA/PNUD — 2016)?, todos os estados
da regido Centro-Oeste tém alto indice de desenvolvimento humano?! (com excecéo do
Distrito Federal, que esta na faixa muito alta de desenvolvimento humano), o que faz a
regido pertencer ao mesmo grupo dos estados da regido Sul e Sudeste do pais, que
também contam com a totalidade de estados com alto indice de desenvolvimento
humano.

A regido Centro-Oeste teve um crescimento consideravel no seu desenvolvimento, dado
que em 1991 cerca de 94% dos municipios estavam na faixa de muito baixo
desenvolvimento humano. Em 2010, nenhum municipio da regido continua nesta faixa
e 97% estdo nas faixas de médio e alto desenvolvimento humano.

Os beneficiarios do FCO Empresarial sédo pessoas juridicas, estando comportados na
linha de crédito todos os portes empresariais: empreendedor individual, micro e pequena
empresa, e empresas medias e grandes.

1) FCO Programa de Desenvolvimento Turismo Regional

A linha de desenvolvimento de turismo regional objetiva a modernizacéo, abertura de

crédito fixo, acesso a bens e servicos necessarios a implantagdo, ampliagdo e
modernizagdo de empreendimentos turisticos.

Ha literatura nacional®? que correlaciona o desenvolvimento socioeconémico de regides
gue contam com planejamento de desenvolvimento do setor de turismo local, gerando
aumento e redistribuicdo de renda por meio da comercializacdo de bens e servigos
consumidos por turistas.

Contudo, é importante pontuar nesta analise que o valor direcionado pela linha nao
obedece a critérios de populagéo-alvo considerada vulneravel, podendo ser acessado
por pessoas juridicas de qualquer tamanho. Dessa forma, o alinhamento do programa
a standards sociais é limitado, ficando restrito ao desenvolvimento socioeconémico
regional de forma mais ampla sem recorte de populagéo-alvo.

Este impacto, portanto, € passivel de alinhamento com o0 SBP no que tange a categoria
geragdo de emprego e renda na regido Centro-Oeste, tendo um nivel de
adicionalidade socioambiental limitado (C), dado que n&o existe um recorte destas
linhas de crédito para populacao-alvo considerada vulneravel.

2) FCO Programa de Infraestrutura Econémica

A linha de infraestrutura econdmica objetiva a implantacdo, ampliacdo, modernizagéo e
reforma de infraestrutura econdbmica mediante o financiamento e abertura de crédito
para servigos e bens necessarios nos setores de transporte hidroviario, esgotamento

20 Acessado em:
http://repositorio.ipea.gov.br/bitstream/11058/6217/1/Desenvolvimento%20humano%20nas%20macrorre
0i%C3%B5es%20brasileiras.pdf

2L IDH: indice de desenvolvimento humano, que mede aspectos relacionados a Renda, Longevidade e
Educacdo dos individuos de determinada regiéo.

22 Silveira, G. T. (2008). Turismo, emprego e renda: o caso da cidade histérica de Tiradentes - MG.
(Dissertagdo de mestrado) Programa de Pds-Graduagdo em Turismo) - Universidade de Caxias do Sul.
Caxias do Sul, RS, Brasil.
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sanitério, abastecimento de agua, tratamento de efluentes domésticos e industriais,
compostagem e aterros sanitarios, e geragao de energia com fontes renovaveis.

Os itens financiados dentro desta linha e seu alinhamento com os standards de
sustentabilidade apresentados aparecem abaixo:

Item financiavel ' Alinhamento com standard de sustentabilidade
Abastecimento de agua e Alinhamento com Green Bond Principles e Social
esgotamento sanitério Bond Principles.

Alinhado com Green Bond Principles e Climate
Bond Standards desde que cumpram com critérios
de eficiéncia energética.

Tratamento de efluentes
domésticos e nao domésticos

Unidades de compostagem
ou aterros sanitarios
Producao e distribuicédo de
gas canalizado

Atividades de logistica de
armazenagem, transporte, Sem alinhamento claro.
comunicacao e energia

Alinhamento com Green Bond Principles.

Sem alinhamento claro.

Sem alinhamento claro em termos ambientais.
Possivel alinhamento a critérios sociais a depender

Telecomunicacdes ~ . e ~
de questdes sociodemograficas e populagéo

impactada

Alinhamento com Green Bond Principles, Climate
Linhas de transmisséo de Bond Standards e Taxonomia da Unido Europeia
energia elétrica desde que esteja conectada a fontes pouco

poluentes.

Sem alinhamento claro em termos ambientais.
Possivel alinhamento a critérios sociais a depender
de questdes sociodemograficas e populagéo
impactada

Geracao de energia Alinhamento integral com Climate Bonds Standards,
renovavel (solar, PCH, CGH, | Taxonomia da Unido Europeia e Green Bond
biomassa, hiogas e edlicas) Principles.

Transporte rodoviério

Parte dos itens financidveis acima estdo alinhados com critérios da Climate Bonds
Initiative, Taxonomia de Finangas Sustentaveis da Unido Europeia e ao relatério Ndo
Perca Esse Bond (SITAWI). Além disso, a linha BB FCO Programa de Infraestrutura
Econdmica também financia a implanta¢do, ampliacdo, moderniza¢céo de gasodutos, o
gue gera uma limitagdo de alinhamento da linha de crédito integralmente, dado o alto
risco socioambiental dos gasodutos e seu estimulo a energias ndo renovaveis
necessarias para seu uso, como o gas natural.

Com isso, concluimos que os projetos e atividades financiados pela linha possui
adicionalidade Moderada (B). Para atingir um nivel mais alto de adicionalidade, seria
necessario realizar um recorte de itens financiaveis de acordo com o exposto na tabela
acima.
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SUDENE

A linha de crédito SUDENE tem por finalidade a promog¢éo do desenvolvimento regional
das areas de atuacdo da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste
(SUDENE), garantindo recursos para investimentos em infraestrutura, servi¢os publicos
e empreendimentos produtivos.

Na publicagcio mais recente do IPEA sobre o indice de Vulnerabilidade Social (Atlas de
vulnerabilidade social nos municipios brasileiros — 2015)%%, que busca identificar
indicadores estruturais relacionados a infraestrutura urbana, capital humano, renda e
trabalho, os piores numeros estdo ligados a regido Nordeste. Os indicadores de
vulnerabilidade social refletem o acesso a saneamento basico e mobilidade urbana,
saude e educacdo, e questdes relacionadas a ocupacao e trabalho infantil, além de
outros aspectos tematicos.

Segundo o estudo supracitado, a regido Nordeste conta com quase metade dos
municipios (47,7%) em situacao de alta vulnerabilidade social, enquanto outros 32,4%
das municipalidades encontram-se em situacdo de vulnerabilidade social muito alta®*.
Entre os anos 2000 e 2010 a regido teve uma melhora na situacéo de vulnerabilidade
social, regredindo da faixa de muito alta vulnerabilidade (indice: 0,564) para a faixa de
alta vulnerabilidade (indice: 0,414), o que pode ser explicado em parte pelas politicas
publicas de desenvolvimento regional.

A linha de crédito SUDENE tem como publico-alvo médias e grandes empresas,
incluindo sociedades de economia mista, e conta com veto a projetos ligados a setores
de comércio de armas, producdo e comercializagcdo de tabaco e congéneres e outros
definidos pelo Conselho Deliberativo do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste
(FDNE).

A linha de crédito tem uma ampla gama de itens financiaveis, o que requer, portanto,
um olhar mais aprofundado sobre quais itens sdo permitidos. Segundo os Eixos
Estratégicos do Plano Regional de Desenvolvimento do Nordeste (PRDNE), as
Diretrizes e Prioridades para aplicacdo dos recursos do FDNE® s&o divididas em 5:
inovacdo, educacdo e desenvolvimento de capacidades humanas, dinamizacdo
produtiva, desenvolvimento social e urbano, e seguranga hidrica e conservacao
ambiental.

Dentre os projetos financiados pela SUDENE/FDNE, é possivel observar que grande
parte ndo conta com alinhamento material para o desenvolvimento de finangas verdes.
Também é possivel observar alinhamento de projetos financiaveis voltados para a
promocao e desenvolvimento de infraestrutura basica, servicos essenciais, geracao de
emprego e avanco e empoderamento socioeconémico, num alinhamento relevante com
categorias de projetos que geram adicionalidade social.

A tabela abaixo demonstra os itens financiaveis por este produto, assim como seu
alinhamento com padrbes de sustentabilidade ambiental e climaticos, e social, com
detalhamento de quais itens séo relevantes:

2 http://ivs.ipea.gov.br/images/publicacoes/Ivs/publicacao_atlas_ivs.pdf

24 0 Indice de Vulnerabilidade Social (IVS) é um indicador que permite aos governos um detalhamento sobre as condi¢des de vida de
todas as camadas socioecondmicas do pais, identificando aquelas que se encontram em vulnerabilidade e risco social. O IVS é o resultado
da média aritmética dos subindices IVS Infraestrutura Urbana, IVS Capital Humano e IVS Renda e Trabalho. A leitura do IVS parte das
unidades 0 a 1, classificadas como muito baixa (0 — 0,2), baixa (0,2 — 0,3), média (0,3-0,4), alta (0,4 — 0,5) muito alta (0,5-1).

25 https:/lwww.gov.br/sudene/pt-br/centrais-de-conteudo/notatecnica211-2020. pdf
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Padroes
Item financiavel ambientais
alinhados

Nivel de

alinhamento

Alinhamento integral:
Financiamento de parques industriais, setores de TIC, e estruturas de
implantacéo de processos inovativos e de eficiéncia energética nas saneamento basico, e

R . PR , Taxonomia Unido - oA
industrias de alimentos, téxil, farmacos, saude, projetos de eficiéncia

P A .- . Europeia Lo
eletrometalmecanico, agroindistria, saneamento bésico, energia, energeética.
petréleo, gas, cimenteiras, metallrgica, siderdrgica e quimica. Nao alinhado: petréleo

e gas
Financiamento de instituicbes de ensino técnico e superior para . .
& p P SBP Alinhamento integral

melhoria da sua infraestrutura; e financiamento estudantil (FIES)
Financiamento de geragcdo de energias renovaveis; transmissao e Alinhamento integral:
distribuicdo de energia, financiamento de projetos do setor de cadeia produtiva de

distribuicdo de gas natural; projetos de aproveitamento de GNL e CE:E'l energia solar e edlica;
terminais de regaseificacéo; financiamento de setores associados a NPEB irrigacao;

telecomunicacgdes, infraestrutura de fibra 6tica, telefonia e banda N&o alinhado: Gas

larga; fortalecimento e adensamento dos arranjos produtivos locais natural, petréleo e gas
(APLs) da agropecuéria; financiamento de sistemas de irrigacéo;
financiamento de rodovias; ferrovias; aeroportos; hidrovias; terminais
logisticos; portos e terminais portudrios, incluindo dragagem de
canais de acesso a portos; ampliacdo e melhoria da infraestrutura
turistica da regido; fomento a ampliagdo da rede hoteleira regional;

financiamento de produtores e fornecedores de equipamentos e Alinhado parcial:
servicos da cadeia produtiva de solar e edlica; financiamento de fomento ao turismo;
projetos associados a internet das coisas; inteligéncia artificial; SBP infraestrutura de
industria 4.0; implantagc&o de datacenters; dinamizagio da economia telecomunicacdes;
criativa com base na riqueza e diversidade da cultura regional; economia criativa

financiamento das industrias de biotecnologia, farmacoquimica, de
biofarmacos, de bioinseticidas, de cosméticos e de biomateriais;
financiamento de empreendimentos industriais; atividades
associadas ao desenvolvimento do setor espacial no Centro Espacial
de Alcantara (CEA).

Financiamento de projetos que tenham como objetivo o setor de
salde; financiamento de projetos associados a implantacdo de
tecnologias para melhoria dos servigos publicos; financiamento de
projetos associados a implementacdo de infraestruturas de
integracdo de regides metropolitanas; financiamento de projetos SBP
associados a melhoria da mobilidade urbana; financiamento de
projetos relacionados a abastecimento de agua, esgotamento
sanitario e tratamento de residuos soélidos, inclusive para geragéo de
energia.

Financiamento das intervengfes habilitadas no plano nacional de
seguranca hidrica (PNSH) no ambito do PISF (Projeto De Integragao SBP
Do Rio S&o Francisco)

Alinhamento integral:
mobilidade urbana,
abastecimento de
agua, esgotamento

sanitario e tratamento
de residuos sélidos

Alinhamento integral:
abastecimento de agua

Apesar da SUDENE possuir itens financiaveis que séo alinhados aos padrdes
ambientais e sociais adotados, ndo é possivel garantir que 0s recursos sejam
integralmente direcionados a eles, e também por contar com itens ndo alinhados aos
padrBes ambientais. Com isso, classificamos sua adicionalidade como Limitada (C).
Para atingir niveis de adicionalidades mais elevados, seria necessario realizar um
recorte sobre os itens financiaveis ou operacdes de crédito.

Pronaf — Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar

O Pronaf é um programa de financiamento da agricultura familiar, voltado a implantacéo,
ampliacdo ou modernizacéo da estrutura de producéo, beneficiamento, industrializacio
e de servicos no estabelecimento rural ou em areas comunitérias rurais proximas.

O programa foi criado em 1995 pelo governo federal com o objetivo de prestar um
atendimento diferenciado aos pequenos agricultores, ou seja, aqueles cuja producgéo é
resultado de sua prépria forca de trabalho ou da méo de obra familiar. O intuito desse
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programa €, portanto, fortalecer as atividades desenvolvidas pelo agricultor familiar,
integrando-o a cadeia do agronegécio por meio da modernizacdo do sistema
produtivo. Com isso, o produto fabricado por ele passa a contar com um valor agregado,
0 que, no final, também refletirh em um aumento da renda familiar.

A Agricultura Familiar é a principal responséavel pela produgdo dos alimentos que séo
disponibilizados para o consumo da populagdo brasileira segundo o Ultimo censo
agropecuario realizado em 2017. Nas culturas permanentes, 0 segmento responde por
48% do valor da producédo de café e banana; nas culturas temporarias, sdo responsaveis
por 80% do valor de produgdo da mandioca, 69% do abacaxi e 42% da producéo do
feijdo. A gestdo da propriedade é compartilhada pela familia e a atividade produtiva
agropecuaria é a principal fonte geradora de renda. O agricultor familiar tem uma relacdo
particular com a terra, seu local de trabalho e moradia. A diversidade produtiva também
€ uma caracteristica marcante desse setor, pois muitas vezes alia a producao de
subsisténcia a uma produc¢do destinada ao mercado.

Através do Pronaf, podem ser financiadas cooperativas agropecuarias, produtores
rurais (pessoas fisicas e juridicas) e seus familiares, pescadores artesanais,
aquicultores, maricultores, silvicultores, quilombolas, indigenas, assentados da reforma
agraria e beneficiarios do Programa Nacional de Crédito Fundiario. Para ter acesso ao
programa, € necessario cumprir 0s seguintes requisitos:

¢ Residir na propriedade rural ou em local proximo, a depender das caracteristicas
geograficas da regiao;

e Explorar a terra, seja como proprietario, posseiro, arrendatario, parceiro ou
concessionario do Programa Nacional de Reforma Agraria (PNRA);

e Ter na prépria agricultura familiar a base do trabalho para manté-la;

e Ter a0 menos 50% da renda familiar bruta vinda da atividade rural, seja
agropecuaria ou nao;

e Ter renda bruta familiar de até R$ 360 mil nos Ultimos 12 meses de producéo
(nesse valor ndo sdo considerados os beneficios previdenciarios de atividades
rurais e proventos vinculados);

e Ter, no maximo, 4 médulos fiscais para a atividade agricola ou 6 para a atividade
pecuaria;

e Utilizar mao de obra de terceiros apenas com base na sazonalidade da producéo
(se os empregados forem permanentes, devem ser em nimero menor do que 0s
integrantes da familia).

Logo, podemos enquadrar os beneficiarios do Pronaf de acordo com as seguintes
categorias e populagéo-alvo do Social Bond Principles:

Tabela 1 - Definicdo de categorias elegiveis e publicos-alvo que acessardo os recursos do Pronaf

Categorias SBP " Populagéo alvo

Produtores rurais com renda bruta familiar de até R$ 360
mil nos Ultimos 12 meses de producédo e proprietarios de
até 4 maodulos fiscais, considerada pequena propriedade
rural

Acesso a servigos essenciais,
como financiamento e servigos
financeiros

Dessa forma, concluimos que os projetos e atividades financiados pelo Pronaf possuem
adicionalidade Alta (A) para uma economia sustentavel, e estdo integralmente
alinhados a padrbes sociais (SBP), uma vez que seus recursos séo direcionados
integralmente para populacao-alvo vulneravel
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Pronamp — Programa Nacional de Apoio ao Médio Produtor Rural

O Pronamp busca financiar projetos de investimento de pequenos e médios produtores
rurais nas suas atividades agropecuarias. O programa beneficiard proprietarios rurais,
posseiros, arrendatarios, parceiros ou comodatérios que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios de elegibilidade:

e Renda bruta anual de até R$ 2,4 milhdes?;

Quando o produtor rural (pessoa juridica) integrar um grupo econémico, devera ser
considerada a Receita Operacional Bruta consolidada do grupo.

O principal objetivo do programa é atender aos produtores que ndo se enquadram nas
exigéncias do Pronaf, seja devido a renda anual bruta ou ao tamanho da propriedade e
gue ndo conseguem acessar as linhas de financiamentos agricolas tradicionais, como,
por exemplo, as linhas amparadas pelo Fundo Constitucional do Centro-Oeste (FCO).

De acordo com a categorizagdo do Social Bond Principles, os beneficiarios das linhas
de crédito do Pronamp podem ser categorizados em empoderamento e avancgo
socioecondmico, em funcdo do acesso a linhas de financiamento para pequenos e
médios produtores rurais.

Por outro lado, ndo ha como garantir que os recursos sao direcionados para produtores
rurais em condicdo de vulnerabilidade. Por isso, classificamos a adicionalidade social
como Limitada.

Importante dizer que, entre as nove categorias de itens financiaveis do Pronamp, trés
delas possuem alinhamento ambiental com os standards supracitados, sao elas:

1) Irrigagéo, agcudagem e drenagem:

A agricultura irrigada no Brasil ainda representa um setor produtivo minoritario, contando
com apenas 6,7% da area total cultivada, sendo responsavel, todavia, por 20% da
producao nacional e 43% do valor produzido (Braga, 2017 - EMBRAPA). Estes valores
demonstram uma evidente vantagem competitiva da agricultura irrigada, o que faz,
portanto, necessario o estimulo ao investimento na tecnologia de irrigagéo.

O relatério Nao Perca Esse Bond (SITAWI, 2018) demonstra que 0s sistemas de
irrigacdo colaboram para a eficiéncia energética produtiva, visto que dinamiza o
consumo de energia e de agua, enquadrando o produto no cenario 2°C.

De acordo com CBI (2020), sistemas de irrigacéo e reutilizacado de agua sao elegiveis a
receber financiamento verde.

2) Florestamento, reflorestamento e destoca

Florestas tém grande potencial de sequestro de carbono. O sequestro florestal de
carbono, que ocorre através do ciclo de vida das arvores, contribui para a mitigacao do
efeito estufa. O Brasil possui aproximadamente 7,84 milhdes de hectares de florestas
plantadas, que estocam por volta de 1,7 bilhdo de tCO2eq. O potencial de captura
dessas florestas - e consequentemente do setor florestal - varia de acordo com a
composicdo de espécies, idade, composicao do solo, tipo de corte, entre outros
elementos.

26 Neste limite estdo consideradas a soma de 100% do Valor Bruto de Producéo (VBP), 100% do valor da
receita recebida de entidade integradora e das demais rendas provenientes de atividades desenvolvidas
no estabelecimento e fora dele e 100% das demais rendas nao agropecuarias.
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O florestamento e reflorestamento € estratégico para o esforco de combate ao
desmatamento, fortalecendo o cumprimento do Cédigo Florestal e compensando
emissdes associadas ao desmatamento através do manejo sustentavel, com ciclos de
plantio e colheita renovaveis, e pelo reflorestamento de areas antropizadas por
atividades agropecudrias ou extrativistas. Esse tipo de producao florestal também
contribui para a manutencao da biodiversidade na area e impede o avango de atividades
com potencial de desmatamento, como a extracéo ilegal de madeira e agropecuéria
extensiva. Para cada hectare de floresta plantada para fins comerciais, o setor florestal
destina 0,7 hectare & conservacéo em Areas de Preservacéo Permanente (APPSs), areas
de Reserva Legal (RL) e areas de Reserva Particular do Patrimdénio Natural (RPPN),
contribuindo diretamente para a conservacéao da biodiversidade local.

Ademais, De acordo com o CBI (2010), florestas plantadas e restauracéo florestal sdo
exemplos de projetos e ativos elegiveis a receber financiamento verde.

3) Recuperacao de pastagem

No Brasil, existem aproximadamente 180 milhdes de hectares de pastagens, porém,
mais da metade esta em estagio de degradacgdo, em alguns casos em estagio avancado.
No entanto, existem alguns tipos de sistemas que podem contribuir para a
sustentabilidade na pecuaria bovina, tais como sistemas que auxiliam no aumento da
produtividade do gado sem a necessidade de abrir novas areas. Com isso, a
recuperacao de pastagem ajuda a reduzir as emissdes de carbono no setor rural.

Segundo o relatorio Nao Perca Esse Bond (SITAWI, 2018), a recuperacao de pastagem
degradada esta alinhada a um cenério de 2°C. Segundo o mesmo estudo, a
recuperacao de pastagem degradada pode levar a uma reducdo de emissdes na faixa
de 25% a 35%.

De acordo com a CBI, critério de agricultura, a "conversao de terras degradadas para
producéo agricola ou manutencdo de praticas agricolas favoraveis ao clima" pode ser
considerada elegivel a emissao de um climate bond, pode isso, pode ser considerado
um negaocio sustentavel.

Com base nos argumentos acima, apesar do Pronamp contemplar itens financiaveis
com alinhamento integral aos padrfes utilizados, ndo ha como garantir que 100% dos
recursos do Programa sdo direcionados a esses usos. Além disso, ndo é possivel
segregar o volume de recursos direcionados para clientes do programa que estejam em
condicdo de vulnerabilidade social. Portanto, o Pronamp foi classificado como de
adicionalidade Moderada (B).

Moderinfra - Programa de Incentivo a Irrigacédo e a Producdo em Ambiente
Protegido

O Moderinfra € uma linha de crédito voltada para o financiamento da agropecuaria
irrigada sustentavel, bem como para o incentivo a utilizacédo de estruturas de producao
em ambiente protegido e para a protecéo da fruticultura em climas temperados contra a
incidéncia de granizo. A linha pode ser acessada por produtores rurais e cooperativas
de qualquer forte.

O Banco do Brasil exige que os tomadores estejam em dia com a legislacéo trabalhista
e Codigo Florestal para acessar essa linha de crédito. Os projetos beneficiados por esta
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linha de crédito sdo relacionados com sistemas de irrigacdo (toda infraestrutura e
operacgédo), equipamentos para culturas especificas (olericultura, fruticultura, floricultura,
cafeicultura e outras espécies florestais) e estacfes e sistemas meteoroldgicos. Os itens
financidveis sdo projetos de investimento ou aquisicdo isolada de maquinas e
equipamentos abaixo:

1) Sistemas de irrigacdo (inclusive infraestrutura elétrica, reserva de agua e
equipamento para monitoramento da umidade no solo);

2) Aquisicao, implantacdo e recuperacdo de equipamentos e instalacdes para
protecdo de cultivos inerentes a olericultura, fruticultura, floricultura,
cafeicultura e producdo de mudas de espécies florestais.

3) Estacbes meteorolégicas e softwares necessarios a sua operacao,
condicionados a autorizacao prévia, pela Beneficiaria Final do financiamento,
para compartilhamento gratuito com instituicdes publicas dos dados
produzidos por esses equipamentos.

De acordo com CBI (2020)?, os sistemas de irrigacdo e reutilizacdo de agua na
agricultura sao elegiveis ao recebimento de financiamento verde. Além disso, o0s trés
itens acima podem ser considerados como investimentos para adaptagéo da agricultura
as mudancas do clima, classificados como cenario NDC no relatério Nao Perca Esse
Bond (2018).

Com base nos argumentos acima, podemos classificar o Moderinfra como um produto
com adicionalidade Alta (A), devido ao seu alinhamento integral aos padrdes de boas
praticas ambientais e climaticas adotadas.

Inovagro - Programa de Incentivo a Inovacao Tecnolégica na Producéo
Agropecuaria

O Inovagro é um produto que intenciona prover o financiamento para incorporacao de
inovacdes tecnolégicas nas propriedades rurais, visando o aumento da produtividade e
melhoria de gestédo. O produto pode ser acessado por produtores rurais pessoa fisica,
juridica e cooperativas de produtores rurais.

O incentivo & inovacado tecnolégica € uma das principais solugdes propostas pelo
governo Brasileiro, sendo fundamental para a implementacdo do Plano ABC e para a
restauracdo de 15 milhdes de hectares de pastagens degradadas até 2030 (Brasil,
2015).

O relatério Nao Perca Esse Bond (SITAWI, 2018) expde uma série de projetos que sao
aptos ao credenciamento como negocios sustentaveis, e dado que em sua maioria o
caréater tecnoldgico é fundamental para sua implementagéo e seu sucesso, 0 incentivo
a inovacao tecnoldgica no setor agricola € um projeto sustentavel.

A tabela abaixo demonstra os itens financiaveis por este produto, assim como seu
alinhamento com padrfes de sustentabilidade ambiental e climaticos:

27 https://www.climatebonds.net/resources/reports/unlocking-brazil%E2%80%99s-green-investment-potential-agriculture
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Item financiavel

Padrdes ambientais
alinhados

Nivel de

alinhamento

Implantacdo de sistemas para geragéo e distribuicdo de energia

Climate Bonds Standards

AN o - N&o Perca Esse Bond Integral
alternativa a eletricidade convencional ; T .
Taxonomia Unido Europeia
Equipamentos e servigos de pecuaria e agricultura de precisdo Climate Bonds Standards Integral

Automacdo, adequacdo e construgdo de instalacdes para o0s
segmentos de aquicultura, avicultura, carcinicultura, suinocultura,
ovino caprinocultura, piscicultura e pecuaria de leite

Nao alinhado

Nao alinhado

Programas de computadores para gestdo, monitoramento ou
automacéo

Nao alinhado

Nao alinhado

Consultorias para a formacgao e capacitacéo técnica e gerencial das
atividades produtivas implementadas na propriedade rural

N&o alinhado

Nao alinhado

Agquisicéo de material genético (sémen, embriées e ovocitos)

Nao alinhado

Nao alinhado

Itens que estejam em conformidade com os Sistemas de Produgéo
Integrada Agropecuaria PI-Brasil?® e Bem-Estar Animal, e aos

emitido por instituicdes habilitadas para tal propdsito

Programas Alimento Seguro?® das diversas cadeias produtivas, e Green Bond Principles Parcial
Boas Praticas Agropecuarias da Bovinocultura de Corte e Leite

Itens ou produtgs_ desenvolvidos no ngblto do Programa de N30 alinhado N30 alinhado
Inovacéo Tecnholégica (Inova-Empresa)*’;

Assisténcia técnica necessaria para a elaboragdo, implantacéo, N30 alinhado N30 alinhado
acompanhamento e execucao do projeto

Custeio associado ao projeto de investimento e aquisicdo de

matrizes e reprodutores, com certificado de registro genealdgico, Nao alinhado N&o alinhado

Apesar do Inovagro possuir itens financidveis que sao alinhados aos padrbes
ambientais adotados, ndo é possivel garantir que 0s recursos sejam integralmente
direcionados a eles. Com isso, classificamos sua adicionalidade como Moderada (B).

Moderagro - Programa de Modernizacdo da Agricultura e Conservacao de
Recursos Naturais

O Moderagro € uma linha de crédito fixo destinada a investimentos agropecudrios com
recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES).
Fomenta acgles relacionadas a defesa animal e a implementacdo de sistemas de
rastreabilidade animal para alimentacdo humana.

O programa apoia a recuperacado dos solos, além de fomentar os setores de producao,
beneficiamento, industrializacdo e armazenamento de produtos da apicultura,
aquicultura, avicultura, chinchilicultura, cunicultura, floricultura, fruticultura, horticultura,
pesca, ovinocaprinocultura, pecudria leiteira, ranicultura, sericultura e suinocultura.

As exigéncias de conformidade legal referente ao Cddigo Florestal, legislacdo
trabalhista e licenciamento ambiental sdo as mesmas de todas as linhas de
financiamento rural do BB. Os itens financiaveis dentro deste programa estdo descritos
abaixo:

% 0 Sistema de Produg&o Integrada é focado na adequagdo dos processos produtivos para a obtengdo de produtos vegetais e de
origem vegetal de qualidade e com niveis de residuos de agrotxicos e contaminantes em conformidade com o que estabelece a
legislagéo sanitaria, mediante a aplicagdo de boas praticas agricolas, favorecendo o uso de recursos naturais e a substituicdo de
insumos poluentes, garantindo a sustentabilidade e a rastreabilidade da producéo agricola na etapa priméria da cadeia produtiva, que é
passivel de certificagdo pelo selo oficial “Brasil Certificado”.

20 Programa Alimentos Seguros - PAS - tem como objetivo o ensinamento de técnicas sobre Seguranga de Alimentos e a implantagéo
das Boas Praticas e do Sistema APPCC (Andlise de Perigos e Pontos Criticos de Controle) nos estabelecimentos que produzem
alimentos. O programa é uma acéo nacional em parceria do Sistema S (Senac, Sesi, Sesc e Sebrae), a Anvisa (Agencia Nacional de
Vigilancia Sanitaria) e a Embrapa (Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuarias.)

30 Apoio ao desenvolvimento e ao adensamento das cadeias produtivas de insumos para a agropecudria, de produtos e processos da
indUstria de alimentos e de maquinas e equipamentos para agropecudaria.
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1) Apoio a producdo, beneficiamento, industrializagcdo, acondicionamento e
armazenamento de produtos;

2) Fomento de acdes relacionadas a defesa animal, incluindo rastreabilidade para
alimentacdo humana;

3) Apoio a recuperagdo de solos por meio do financiamento para aquisi¢ao,
transporte, aplicacdo e incorporacao de corretivos agricolas;

4) Apoio a construcdo e a ampliacdo das instalacdes destinadas a guarda de
maquinas e implementos agricolas e a estocagem de insumos agropecuarios.

A Taxonomia Europeia de financas sustentaveis traz o melhoramento do solo como
atividade certificavel apenas quando hé& a intencionalidade de recuperacao de florestas
e sistemas florestais. Segundo a Climate Bonds Initiative, a compra, transporte,
aplicacdo e incorporacao de corretivos agricolas sao elegiveis a receber financiamento
verde, desde que demonstrem um abatimento nas emissdes de carbono.

Além disso, a rastreabilidade de animais € uma medida que garante a pecuaristas e
consumidores que 0s animais possuem procedéncia legal, e ndo sejam originados de
areas desmatadas ilegalmente. O controle sanitario também pode ser feito de forma
mais eficiente, uma vez que os alertas sobre vacinas e melhorias quanto ao local de
manejo séo repassados ao dono por meio do sistema.

Com base na analise acimam percebemos que parte dos recursos direcionados ao
Moderagro possuem alinhamento parcial com os padrées ambientais considerados. No
entanto, ndo é possivel garantir que a totalidade dos recursos do programa serao
direcionados para esses usos identificados. Com isso, categorizamos 0 programa como

de adicionalidade Limitada (C).

PCA - Programa para Construcdo e Ampliacao de Armazéns

O Programa para Constru¢cdo e Ampliacdo de Armazéns PCA tem como finalidade
apoiar investimentos necessarios a ampliacdo, modernizacdo, reforma e a construgcéo
de novos armazéns. O programa tem por objetivo suprir a oferta de armazéns que existe
hoje no Brasil, para que esteja no patamar considerado ideal pela FAO (Organizagao
das Nacdes Unidas para a Alimentacdo e a Agricultura).

Segundo a FAO, a capacidade de armazenagem estatica de um pais deve ser 20%
maior do que a sua producdo. Em termos quantitativos, o Brasil tem capacidade util total
disponivel para armazenamento de grdos na casa das 175 milhdes de toneladas,
enquanto a capacidade ideal deveria ser aproximadamente 300 milhdes de toneladas
de graos.

Segundo Leidens (2019)3, o modelo de construcéo de armazéns proprios evita gargalos
logisticos, diminuindo os custos de producdo e garantindo melhores estratégias de
negociacao dos gréos (escolha da melhor época ou comercializagdo no mercado na
forma de lotes), em que os ganhos podem variar de 9,3% a 15,4% em relacdo ao
mercado de balcéo.

Estas instalagBes permitem controlar a oferta, melhorar a aparéncia dos produtos e
reduzir os custos, principalmente relativos ao transporte, resultando em aumento de
receita para o produtor rural. Cabe ressaltar que todas essas acfes de melhoria evitam
o desperdicio de alimentos e elevam a eficiéncia das propriedades sem a necessidade
de expandir sua area produtiva.

3L http://revistasafra.com.br/armazenagem-investimento-estrategico-para-o-produtor-e-para-o-pais/
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Em termos de enquadramento de aspectos sociais, podemos dizer que o PCA esta
alinhado com os Social Bond Principles, na categoria “seguranca alimentar e sistemas
de alimentacdo sustentavel: acesso a alimentacdo saudavel e nutritiva e reducao de
desperdicio de alimentos”.

No entanto, o financiamento n&do € direcionado para populagéo alvo em condi¢ao de
vulnerabilidade.

Logo, com base nos argumentos acima, observamos que o PCA esté alinhado a
categoria seguranca alimentar e sistema de alimentacao sustentavel dos SBP. No
entanto, o programa néo € direcionado para populacdo alvo vulneravel. Com isso,
classificamos sua adicionalidade como Limitada (C).

Adicionalmente, sob o ponto de vista ambiental, a melhoria da capacidade de
armazenamento dos produtores também possibilita a melhora da logistica de transporte,
com concomitante reducao de emissao de gases do efeito estufa. A reducao no trafego
de transportadores nas rodovias contribui para a manutencéo da sua qualidade por
maior tempo, reduzindo a necessidade de utilizacdo de maquinarios e insumos
asfalticos para a manutengéo das mesmas.

Segundo o Green Building Council Brasil®?, o setor de logistica tem suas emissdes de
gases de efeito estufa divididas entre o transporte e o sistema de armazenagem. O
transporte é responsavel por 87% das emissfes do setor, enquanto que 0s armazéns
correspondem pelos outros 13%, o que denota a importancia para agdes de reducao de
emissoes e solugdes sustentaveis.

As principais certificagbes para armazéns sustentaveis sdo a LEED BD+C, voltada para
novas construgdes ou grandes renovacgoes, e a LEED O+M, direcionada para armazéns
ja construidos ou em obras de melhorias. As certificac6es LEED contam com uma série
de categorias que precisam ser atendidas, para que se demonstre que o imével esta
apto para uma certificacdo verde, que atentam para redugdo no uso de recursos e
materiais na construcéo, baixo consumo de energia, baixo grau de emissdes de gases
de efeito estufa, solu¢des de uso eficiente de agua, solucdes inovadoras, dentre outros
aspectos relacionados a qualidade interna dos ambientes, processos de projetos e
créditos regionais. Armazéns certificados com LEED Gold ou Platinum, ou que
demonstrem boas praticas de ecoeficiéncia, podem reduzir em mais de 40% o consumo
de 4gua e energia, atraves de acdes de eficiéncia energética, iluminacgéo e refrigeragédo
automatizadas e coleta de aguas pluviais, entre outros itens. Além das certificacdes
LEED, também séo elegiveis a construcdes sustentaveis (baseadas no padrédo LEED
Gold ou Platinum) as constru¢ées com certificacio EDGE Advanced®, que também
preconiza que haja pelo menos 40% de reducdo de consumo de energia nas
construcdes.

A publicagdo “Nao Perca Esse Bond” aponta que edificios com geracdo de energia
distribuida renovavel, prédios com certificagao “carbono zero”, projetos que envolvam
iluminacédo eficiente ou que possuam certificacdo de 6timo desempenho em eficiéncia
energética estdo enquadrados nos cenarios 1,5°C e 2°C. Ademais, investimentos em
eficiéncia energética agropecuaria também estdo enquadrados como alinhados a um
cenario de 2°C.

32 plataforma certificadora de construgGes sustentaveis internacional, responsavel pela certificagdo LEED
33 A Certificacdo EDGE de construg@es sustentaveis é um modelo criado em parceria com o IFC
(International Finance Corporation — Banco Mundial), que busca tornar menos onerosa a certificacdo de
padrfes sustentaveis para construcdes, através de andlises via aplicativos de celular. Consultado em
https://edgebuildings.com/certify/)
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Em relacdo aos itens manufaturados que compdem a estrutura de ecoeficiéncia dos
edificios, a Taxonomia de Financas Sustentaveis da Unido Europeia inclui estes itens
como negaocios sustentaveis quando os mesmos estdo de acordo com normas I1SO de
ecoeficiéncia (por exemplo: EN ISO 10077-1:2017 para janelas e portas, EN 1SO
12631:2017 para divisérias de espacos, e a EN ISO 6946:2017, referente a outros
componentes das construcdes) ou contam com certificacdes de ecoeficiéncia similar.
Logo, consideramos que 0s armazéns que possuem elevados padrdes de ecoeficiéncia,
gue possuam certificacdo LEED Gold, Platinum e andlogas, ou atendam os critérios
abaixo, podem ser considerados integralmente alinhados aos padr6es ambientais aqui
adotados:

e Geracdo de energia solar fotovoltaica que atenda a pelo menos 30% da
demanda de consumo do armazém;

e Uso de equipamentos como secador de gréos, esteiras e sistemas de
automacgéao que representem reducdo no consumo de energia superior a 30%
em relagdo ao consumo de equipamentos tradicionais;

¢ Equipamentos de secagem e reaproveitamento de graos residuais, com objetivo
de zerar o descarte de graos avariados, defeituosos ou que ndo atendam aos
padrdes de qualidade e atingindo desperdicio zero desses graos;

e Sistemas e processos de rastreabilidade da origem dos grdos, de modo a
garantir que estes néo sejam provenientes de areas de desmatamento ilegal,
areas embargadas pelo IBAMA, ou de fazendas com histérico de condenacbes
por conflitos com comunidades tradicionais e condi¢des de trabalho degradantes
ou analoga ao escravo;

Com base nos argumentos acima, observamos que 0s investimentos em novos
armazéns ou equipamentos a partir do PCA podem apresentar alinhamento integral
aos padrdes e standards de sustentabilidade aqui adotados, desde que atendam aos
critérios especificados acima, podendo ser considerados como de adicionalidade Alta
(A).

Carteira Empresarial - CNAEs de Economia Verde

A Carteira Empresarial - CNAEs de Economia Verde consiste numa série de operacdes
de crédito direcionadas para atividades econdmicas que possuem adicionalidade
ambiental ou social positiva. Para selecionar esses setores, foram considerados os
codigos da Classificacdo Nacional das Atividades Econ6micas (CNAE) alinhadas a
Taxonomia Verde da Federagéo Brasileira dos Bancos (Febraban)3“.

A lista de atividades é composta por setores de energias renovaveis, eficiéncia
energética, construcao sustentavel, transporte sustentavel, turismo sustentavel, agua,
pesca, floresta, agricultura sustentavel, residuos, produtos com finalidades especificas
e atividades de cunho social, como educacdo, saude, inclusdo produtiva e
desenvolvimento regional.

O Banco do Brasil enviou todas as CNAEs consideradas dentro da Carteira Empresarial
- CNAEs de Economia Verde. A selecao inicial realizada pelo BB considerou aquelas
CNAEs incluidas dentro da Taxonomia de Financas Verdes da Febraban, lancada em
2021.

34 https://portal.febraban.org.br/paginas/1103/pt-br/

24| PARECER DE SEGUNDA OPINIAO — CARTEIRA DE NEGOCIOS SUSTENTAVEIS DO BANCO DO BRASIL &



A nova versdo da Taxonomia Verde da Febraban leva em consideracdo o alinhamento
das atividades econdmicas com padrbes de sustentabilidade como a Taxonomia de
Financas Sustentaveis da Unido Europeia, Climate Bonds Initiative, Green Bond
Principles, Social Bond Principles e ISO 14.030. Com isso, podemos afirmar que todas
as atividades incluidas estdo alinhadas integral ou parcialmente com os padrées
ambientais e sociais j& adotados neste parecer.

A nova Taxonomia Verde da Febraban classifica o nivel de contribuicdo socioambiental
das atividades entre “Alta” e “Moderada”, com relacédo ao beneficio social ou ambiental
apresentado. Também aponta o nivel de risco socioambiental ao qual uma determinada
atividade esta exposta. Essas definicbes, construidas na Taxonomia Verde da
Febraban, e seu paralelo com a analise de adicionalidade no presente parecer, sao
apresentados abaixo:

Classificagéo Nivel de

Taxonomia Critérios adicionalidade

Febraban parecer SITAWI
Social Alta Alln_hamer_lto com as categorias do SBP e baixa eXposi¢ao a risco Alta
socioambiental. Sem recorte de populacdo-alvo vulneravel.
Social Alinhamento com as categorias do SBP e alta exposic¢ao a risco Moderada

Moderada socioambiental. Sem recorte de populacdo alvo vulneravel.
Atividade automaticamente elegivel a taxonomia CBI ou

Amgllteantal classificada como atividade habilitadora ou performance prépria na Alta
Taxonomia UE. Baixa exposicdo a risco socioambiental.
. Atividade elegivel a taxonomia CBI a depender do uso de recursos
Ambiental oo o Lk X
Moderada e classificada como atividade de transicdo na Taxonomia UE. Alta Moderada

exposicao a rico socioambiental.

A carteira empresarial do BB compreende operagfes de crédito que apoiam tanto
investimentos quanto capital de giro dos clientes. Embora o banco tenha informado que
cerca de 90% do valor das operagfes seja destinado a investimentos, nédo foi possivel
avaliar a rigor essa proporcao.

Em relacdo a exposi¢ao ao risco socioambiental, consideramos que o sistema de gestéao
de riscos socioambientais do BB é suficiente para mitigar eventuais impactos negativos
das atividades financiadas, por isso, ndo afetou a analise do nivel de adicionalidade
deste parecer. Em relacdo a gestdo de riscos socioambientais negativos, foram
considerados 0s seguintes elementos:

Politicas Socioambientais: O Banco do Brasil possui uma Politica de
Responsabilidade Socioambiental e Diretrizes de Sustentabilidade no Crédito. A politica
promove uma série de principios de sustentabilidade em suas opera¢cdes como
promocéao de direitos humanos e trabalhistas, agcdes voltadas a ecoeficiéncia e reducao
das emissdes de poluentes. As diretrizes trazem visibilidade para uma série de questdes
socioambientais consideradas no processo de crédito. Adicionalmente, o banco possui
uma Politica de Direitos Humanos e Cédigo de Etica, estabelecendo boas praticas na
relacdo com stakeholders internos e externos.

Avaliacdo Socioambiental de Projetos: Para projetos que representem riscos
socioambientais significativos, o BB exige que seja realizada uma avaliacdo de risco
socioambiental especifica do projeto e elaboracdo de um plano de acédo. Dependendo
do resultado desta andlise, pode haver veto a operagéo de crédito, além da inclusédo de
clausulas para o monitoramento dos impactos socioambientais dos projetos financiados.
O BB também possui um Comité de Risco responsavel, entre outras funcdes por
assessorar a alta administracdo no que tange a exposi¢ao a risco socioambiental.

Padrées ESG Globais: O BB é desde 2005 signatario dos Principios do Equador, do
Protocolo Verde e dos Principios para Investimento Responsavel. Além disso, o banco
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também € aderente aos Padrbes de Desempenho da Corporacdo Financeira
Internacional (IFC) e das Diretrizes de Saude e Seguranca e Meio Ambiente do Banco
Mundial.

Com base nessas credenciais, concluimos que o Banco do Brasil possui capacidade
interna suficiente para gerir potenciais riscos socioambientais provenientes das
atividades financiadas por sua carteira empresarial.

Produtos Sociais

Dentro da categoria de Produtos Sociais, estdo incluidas uma série de programas e
linhas de financiamento que acredita-se possuir adicionalidade do ponto de vista social,
sao eles:

FIES — Fundo de Financiamento Estudantil

BB Crédito Acessibilidade

MPO - Microcrédito Produtivo Orientado - Pessoa Fisica e Pessoa Juridica
Programa Minha Casa Minha Vida — Faixas 1,2 e 3

FAT Taxista - Fundo de Amparo ao Trabalhador para Taxistas

Fopag Covid-19 - Programa Emergencial de Suporte a Empregos (PESE)
Capital de Giro Pronampe Covid-19 - Programa Nacional de Apoio as
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte Covid-19

BB Financiamento Setor Publico

e Programa Eficiéncia Municipal

e FCO Capital de Giro Dissociado COVID-19;

Os elementos de vulnerabilidade dessas linhas e programas serdo analisados uma a
uma abaixo, com base nos ja& mencionados Social Bond Principles.

FIES — Fundo de Financiamento Estudantil

O Fundo de Financiamento Estudantil (FIES), criado pela Lei n® 10.260, de 12 de julho
de 2001, é uma acdo do Ministério da Educacdo que financia cursos superiores nao
gratuitos. O curso financiado deve ter avaliagdo positiva no Sistema Nacional de
Avaliagédo da Educacgédo Superior (Sinaes).

O financiamento é direcionado para pessoas em situacao de vulnerabilidade financeira,
dentro de uma escala de renda que varia entre 1 e 10 salarios minimos da familia (até
3 salarios minimos por pessoa), com diferentes valores percentuais financiados a cada
faixa de renda.

Esta iniciativa busca proporcionar o acesso de pessoas pertencentes a classes sociais
com condic¢des de vulnerabilidade alta, que, normalmente, estariam sem condi¢des de
investir no ensino superior de membros da sua familia.

De acordo com estudo da Associacdo Brasileira de Mantenedoras de Ensino Superior
(ABMES)®®, o beneficiario do FIES possui as seguintes caracteristica:

66% sao mulheres;

77% estudou o ensino médio em escola publicas;
75% pertencem as classes C, D e E;

44% possuem até 25 anos;

3 https://abmes.org.br/abmes-pesquisas/detalhe/18/financiamento-estudantil-impacto-na-educacao-superior-e-perfil-do-estudante-
beneficiado
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Além disso, 0 mesmo estudo concluiu que 36% da evasdo na educagdo superior
particular esta associada a motivos financeiros, sendo sua principal causa. Para
estudantes do FIES, esse valor é trés vezes menor.

De acordo com o SBP, sdo projetos sociais elegiveis 0s que promovem acesso a
servicos basicos, como a educacao, e empoderamento socioecondmico através da
criacdo de oportunidades, como o0 acesso ao ensino superior. Além disso, séo
populacdes-alvo para o SBP pessoas que ndo teriam acesso a educacgao superior de
outra forma. Portanto, a linha de crédito esta alinhada as categorias do SBP. Além
disso, com base no perfil socioecondmico e restricbes do programa, podemos concluir
que a linha de financiamento esta direcionada a uma populacdo-alvo vulneravel. Com
isso, a linha pode ser classificada como de adicionalidade Alta (A).

BB Crédito Acessibilidade

Linha de financiamento de bens e servicos de tecnologia assistiva, direcionado a
promover a incluséo social e permitir a igualdade de oportunidade para as pessoas com
deficiéncia. Entre os itens financidveis estdo: cadeiras de rodas, aparelhos auditivos,
orteses, proteses, andadores, adaptacdes em imével residencial, entre outros produtos
de tecnologia assistiva. Os clientes desta linha sdo somente pessoas fisicas e os
financiamentos sé&o limitados a R$ 30 mil.

Pessoas com deficiéncia sdo aquelas que tém impedimentos de longo prazo de
natureza fisica, mental, intelectual ou sensorial, os quais, em interagdo com diversas
barreiras, podem obstruir sua participacdo plena na sociedade em igualdades de
condigbes com as demais pessoas.

A linha BB Crédito Acessibilidade pode ser enquadrada na categoria empoderamento
socioecondémico dos Saocial Bond Principles (participagcdo equitativa e integracéo no
mercado e na sociedade). Além disso, pessoas com deficiéncias sdo consideradas
populacdes vulneraveis. Por isso, podemos caracterizar a adicionalidade desta linha
como Alta (A).

MPO - Microcrédito Produtivo Orientado - Pessoa Fisica e Pessoa Juridica

O Microcrédito Produtivo Orientado (MPO) é um produto para a incluséo financeira e,
por consequéncia, para a bancarizagdo de um nicho significativo de cerca de oito
milhdes de microempreendedores no Brasil, muitos ainda informais.

Para ter acesso a linha de crédito, é necessario atender aos seguintes critérios:
e Ser Empreendedor Informal com renda mensal de até R$ 30 mil;

e Ser microempreendedor individual (MEI) com faturamento até R$ 81 mil por ano
ou microempresa que fatura até R$ 360 mil por ano para poder contratar;

O microcrédito orientado é uma pratica financeira difundida em grande parte do planeta,
dado seu papel de incentivar a geracdo de renda, criacdo de postos de trabalho e
orientacéo para microempreendedores a partir de instituicbes reconhecidas (SEBRAE,
2018). Microcrédito produtivo orientado é o crédito para atividades produtivas de
pequeno porte, que utiliza uma metodologia baseada no relacionamento direto dos
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microempreendedores com o agente de crédito, o qual € responsavel pela orientacao e
0 acompanhamento do financiamento.

Todos os clientes desta linha podem ser considerados vulneraveis sob certos aspectos.
Primeiramente, no que tange a categoria dos pequenos negécios (incluindo MEI e
micro), este publico enfrenta dificuldades no acesso ao crédito, correspondendo ao
segundo obstaculo mais citado pelas pequenas empresas no processo de expanséao de
seus negdécios em mercados emergentes e paises em desenvolvimento, segundo dados
do Banco Mundial®®.

Segundo o presidente da Trevisan Escola de Negocios, as micro e pequenas empresas
tém em média 27 dias de caixa para honrar seus compromissos. A alta carga tributéria
constitui também uma das dificuldades enfrentadas pelas microempresas (ME) e
empresas de pequeno porte (EPP), além da conquista dos clientes, segundo indica
Pesquisa “Perfil da ME e EPP” de agosto de 2019 elaborada pelo Servigo Brasileiro de
Apoio as Micro e Pequenas Empresas (SEBRAE)?'.

Segundo o Estudo “Participagdo das MPE na Economia Nacional e Regional™8,
realizado pelo SEBRAE e Fundagédo Getulio Vargas (FGV), nas ultimas trés décadas,
as micro e pequenas empresas responderam por 30% do valor adicionado ao Produto
Interno Bruto (PIB) do pais e por mais da metade dos empregos formais, representando
em 2017, 66% dos empregos no setor de Comércio, 48% no setor de Servigcos e 43%
no setor da Industria®.

Em relagcdo aos MEIls, estes correspondem a empreendedores que possuem um
pequeno negdcio e o conduzem por conta préopria. O registro desta modalidade foi criado
pelo Governo Federal a partir da Lei Complementar n° 128/2008, para enquadrar
profissionais que desenvolviam suas atividades na informalidade, permitindo que estes
profissionais pudessem se formalizar e ter acesso a beneficios como aposentadoria,
licenca-maternidade, financiamentos, entre outros. No entanto, este publico enfrenta
situacdes de adversidade no contexto em que estdo inseridos, a exemplo da renda.

Segundo indica a 62 pesquisa “Perfil do MEI” elaborada pelo SEBRAE, a renda obtida
por estes empreendedores € a Unica fonte de recursos de 1,7 milhdo de familias no
pais. Além disso, os dados demonstram ainda que a renda média familiar desse
segmento foi equivalente a quatro salarios minimos (ou R$ 4,4 mil reais).

Com base nas justificativas acima, podemos concluir que a linha em questao esta
alinhada com a categoria “Geracdo de emprego e programas destinados a
prevencdo e alivio do desemprego” dos Social Bond Principles. Ademais, a
populacéo alvo definida — MEI, microempresas e empreendedores informais — podem
ser categorizados como vulneraveis. Logo, concluimos que a adicionalidade é Alta (A).

36 https://www.worldbank.org/en/topic/smefinance

37 https://www.infomoney.com.br/negocios/paradas-pequenas-empresas-nao-tem-folego-nem-para-um-mes/

38 https://datasebrae.com.br/wp-content/uploads/2019/10/Pesquisa-Perfil-das-ME-e-EPP-2019-VF.pdf

39 http://www.agenciasebrae.com.br/sites/asn/uf/NA/pequenos-negocios-ja-representam-30-do-produto-interno-bruto-do-
pais,7b965c¢911da51710VgnVCM1000004c00210aRCRD#:~:text=Pequenos%20neg%C3%B3cios%20j%C3%A1%20representam%203
0%25%20d0%20Produto%20Interno%20Bruto%20do%20pa%C3%ADs,-
Estudo%20elaborado%20pelo&text=Nas%20%C3%BAltimas%20tr%eC3%AAs%20d%C3%A9cadas%2C%20as,adicionado%20a0%20PI
B%20d0%20pa%C3%ADs.
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MCMYV - Programa Minha Casa Minha Vida Faixas 1, 2 e 3 (atual Minha Casa
Verde e Amarela)

O Minha Casa Verde e Amarela (antigo Minha Casa Minha Vida) € um programa do
Governo Federal voltado ao financiamento imobiliario residencial. Foi criado em 2009
para facilitar o acesso a moradia no Brasil. O programa subsidia a compra da casa
propria para familias de baixa renda e oferece juros menores no financiamento do imovel
para familias com renda mensal até R$ 9.000.%°

O programa MCMV é dividido entre 4 faixas de renda das familias beneficiarias, medida
através do salario minimo vigente. A faixa 1 inclui familias com até R$ 1.800 de renda
mensal. A faixa 1,5 estd comprometida aos beneficiarios que ganham entre R$ 1.801 e
2.600 por més. A faixa 2 inclui familias com renda mensal bruta de até R$ 4.000, e a
faixa 3 atende a familias com renda de até R$ 9.000*.

Cada faixa do programa conta com um beneficio, indo desde o pagamento de 90% da
propriedade pelo governo (faixa 1) até valores subsidiados chegando a R$ 47,5 mil
(faixa 1,5), com financiamentos podendo chegar a 30 anos de prazo.

Entre 2009 e 2019, o programa contratou 5,7 milhdes de unidades. Na imagem abaixo,
podemos observar a propor¢céao de unidades entregues por faixa de renda:

® Faixal1 @ Faixal,5 Faxa2 @ Faixa3

550 mil
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Figura 1 - Unidades entregues no MCMYV por faixa de renda

Até dezembro de 2018, o programa gerou 3,5 milh6es de empregos diretos, o que
representa uma média de 390 mil empregos por ano*?.

Segundo um relatério técnico da FGV para a Abrainc (Associagdo Brasileira de
Incorporadoras Imobiliarias), o Minha Casa Minha Vida ajudou a reduzir o nUmero de
familias vivendo em moradias precéarias.

40 5 valor maximo variou entre R$ 7.000 e R$ 9.000 durante a vigéncia do programa.

L Em 2020, com o langamento do programa Minha Casa Verde e Amarela, as faixas de renda foram alteradas para as seguintes:
Grupo 1: faixa de renda até R$ 2.000; Grupo 2: faixa de renda até R$ 4.000; Grupo 3: faixa de renda até R$ 7.000.
2 https://economia.uol.com.br/reportagens-especiais/minha-casa-minha-vida-dez-anos/#pagell
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As familias em pior situacdo sdo aquelas que ganham menos de um salario minimo
(menos de R$ 998, em 2019) ou entre um e trés salarios minimos (entre R$ 998 e R$
2.994, em 2019). Elas representam 91,7% do déficit total de moradia e 100% entre 0s
gque gastam demais com o aluguel ou vivem em lugares improvisados.

De acordo com informacbes do Banco do Brasil, cerca de 80% da carteira de
financiamento do Minha Casa Minha Vida é destinada para clientes das faixas 1, 1,5 e
2. Ou seja, destinada para financiamento imobiliario de familias que possuem uma renda
mensal de até R$ 4 mil. Com isso, podemos considerar que 80% da carteira do MCMV
esta alinhada as categorias e critérios de vulnerabilidade dos SBP.

Os 20% destinados ao financiamento da faixa 2 do programa, ou seja, para familias com
renda mensal de até R$ 9 mil, ndo podem ser enquadrados nos mesmos critérios de
vulnerabilidade.

De acordo com a analise acima, podemos concluir que as opera¢gdes do MCMV estédo
enquadradas dentro da categoria de Moradia Acessivel (affordable housing). No
entanto, ndo é possivel garantir que os recursos serdo totalmente direcionados para
populacao alvo vulneravel. Com isso, sua adicionalidade foi considerada Alta (A) para
80% da carteira destinada as faixas 1, 1,5 e 2 (grupos 1 e 2). Para o restante da
carteira, destinada as familias da faixa 3 (grupo 3), a adicionalidade foi considerada
Moderada (B).

FAT Taxista - Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) para Taxistas

A linha de crédito FAT Taxista tem por objetivo gerar renda e emprego para taxistas
através do financiamento de um carro novo, de fabricacdo nacional, movido por
combustivel renovavel ou em modelo hibrido (combustéo e renovavel). A linha permite
o financiamento de até 90% dos veiculos, limitado a R$ 60 mil.

O financiamento contribui para atualizar a frota de taxis do pais, substituindo veiculos
usados por modelos novos, inclusive hibridos, mais eficientes e menos intensivos na
emissdo de gases de efeito estufa.

Segundo pesquisa da CNT (Confederacdo Nacional do Transporte) realizada em 2015,
gue buscou identificar o perfil da classe de taxistas no Brasil, a renda mensal liquida é
de R$ 2.675,42, sendo ainda necessario deduzir gastos de combustivel.

O SBP enquadra projetos que visam a geracao de renda e emprego. Contudo, ndo é
possivel garantir que 0s recursos sejam integralmente direcionados para publico-alvo
vulneravel.

O CBI levanta a hipotese de certificacdo para projetos que visem a troca de frotas para
modelos hibridos, mas h& a necessidade de comprovacao de que o veiculo esta dentro
da métrica proposta pela IEA Mobility Model. No entanto, ndo é possivel comprovar o
volume de recursos que sao direcionados ao financiamento de modelos hibridos.

Com base nos argumentos acima, podemos concluir que a linha FAT Taxista esta
alinhada a categoria elegivel de geracdo de emprego e renda dos SBP. No entanto,
como ndo ha como garantir que 0s recursos sado totalmente direcionados para
populacao-alvo vulneravel, a adicionalidade do produto foi considerada Moderada (B).
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Fopag Covid-19 - Programa Emergencial de Suporte a Empregos (PESE)

O PESE € uma linha de crédito emergencial para empresas com faturamento superior
a R$ 360 mil e igual ou inferior a R$ 50 milhdes, calculado com base no exercicio de
2019, exclusivamente para pagamento da folha de salarios de funcionéarios e quitacao
de verbas trabalhistas.

A linha foi criada com a finalidade atenuar os efeitos adversos da pandemia do Covid-
19. Nesta linha, podem ser financiadas até 2 meses de pagamento da folha salarial das
empresas e cooperativas. O financiamento fica limitado a dois salarios minimos (R$
2.090,00) por empregado, a cada folha de pagamento processada.

De acordo com dados de Julho/2020, a pandemia do Covid-19 levou a taxa de
desemprego no pais aos niveis mais altos registrados desde 1992: 13,8%*. O nimero
de desempregados chegou a 13,1 milhdes de pessoas.

Evolugao da Taxa de Desemprego no Brasil (em %)

Série histdria elaborada por pesquisadores Bruno Ottoni e Tiago Barreira, da consultoria
iDados, mostra que desemprego em julho & o maior dos tltimos 28 anos

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Fonte: Bruno Ottoni/Tiago Barreira - Consultoria iDados/Pnad Continua (IBGE) - Descarregar estes dados *
Criado com Datawrapper

De acordo com os Social Bond Principles, o “alivio do desemprego decorrente de crises
socioecondbmicas” pode ser considerada uma categoria elegivel. Da mesma forma,
pessoas desempregadas ou sem acesso temporario a renda de até dois salarios
minimos podem ser consideradas uma populacdo-alvo vulneravel.

Com base nas justificativas acima, concluimos que a linha emergencial para o Covid-
19 PESE possui alinhamento integral com os Social Bond Principles, e por isso, possui
adicionalidade Alta (A).

Capital de Giro Pronampe Covid-19 - Programa Nacional de Apoio as
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte Covid-19

A linha de crédito do Programa Nacional de Apoio as Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte (Pronampe) foi criada para apoiar empresas durante pandemia da
Covid-19. Séao elegiveis ao financiamento por essa linha as empresas que possuem
faturamento anual de até R$ 4,8 milhdes. As operacdes ndo poderdo exceder o limite
de 30% do faturamento bruto anual do tomador.

43 https://oglobo.globo.com/economia/pandemia-faz-pais-ter-maior-taxa-de-desemprego-em-quase-30-anos-24669064
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Os recursos podem ser utilizados para investimentos e capital de giro isolado ou
associado ao investimento, possibilitando a aquisicdo de maquinas ou equipamentos
e/ou pagamento de despesas operacionais. O objetivo do Pronampe é refinanciar os
custos das empresas, principalmente, para evitar a reducdo de salarios e corte de
funcionarios durante o enfrentamento da pandemia. E vedada a destinac&o dos recursos
para distribuicdo de lucros e dividendos entre os sécios das empresas tomadoras.

Cabe ressaltar que, em decorréncia da pandemia do COVID-19, 522 mil empresas
encerraram suas atividades no pais até a primeira quinzena de junho de 2020
(temporaria ou definitivamente), sendo 99,2% com até 49 funcionarios, 0,78% com 50 a
499 funcionérios e 0,02% com mais de 500 funcionarios, segundo estimativas do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)*.

De acordo com os Social Bond Principles, a “geracao de renda e programas para aliviar
o desemprego decorrentes de crises socioecondmicas, inclusive através do
financiamento de pequenas e médias empresas”, sdo uma categoria elegivel. Ademais,
a linha de financiamento beneficia as seguintes populagéo alvo:

a. MEI (faturamento anual de até R$ 81.000,00);
b. Microempresas (faturamento entre R$ 81.000,000 e R$ 360.000,00);
c. Pequenas empresas (faturamento entre R$ 360.000 e R$ 4.800.000,00);

Com base nas justificativas acima, concluimos que a linha emergencial Pronampe para
combate aos efeitos socioecondmicos causados pela pandemia do Covid-19 possui
alinhamento integral com os Social Bond Principles, e por isso, possui adicionalidade
Alta (A).

BB Financiamento Setor Publico

A linha de crédito destinada para o setor publico conta com uma abrangéncia relevante,
e busca viabilizar financiamentos ao Setor Publico, sejam eles com repasses de
recursos externos ou do préprio banco, para programas e acdes previstas nos planos
estratégicos dos Estados e Municipios, com o objetivo de gerar impactos sociais através
da melhoria da qualidade de vida da populacdo, por meio de saude, educacdo,
saneamento e infraestrutura.

Dentro desta linha estdo estruturadas diversas linhas de crédito que visam apoiar
estados, Distrito Federal e municipios em seus investimentos, financiando despesas de
capital incluidas nos programas previstos nos instrumentos de planejamento (PPA e
LOA), podendo contemplar mais de um projeto e/ou diversas intervencoes.

Esses programas devem representar um conjunto de investimentos definidos em
planejamento estratégico de longo prazo, de carater multissetorial, integrado e
sustentavel. Devem ser observadas algumas prioridades, tais como o desenvolvimento
regional e socioambiental, a reducdo das desigualdades sociais e regionais e a
promocao do trabalho e renda. S&o financiaveis os investimentos observadas as
seguintes prioridades:

1) Desenvolvimento regional e socioambiental;
2) Reducao de desigualdades regionais e sociais, em bases sustentaveis;
3) Promocéao do trabalho e renda;

4 https://www.ibge.gov.br/estatisticas/sociais/saude/28291-pesquisa-pulso-empresa-impacto-da-covid-19-nas-
empresas.html?edicao=28717&t=downloads
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4) Melhoria da cobertura e da qualidade dos servi¢cos publicos prestados a coletividade;
5) Desenvolvimento institucional e modernizacdo da gestao dos entes federados.

Através das LDOs e PPAs elaboradas pelos estados e municipios, é possivel tracar
metas e diretrizes orcamentarias, gerando assim uma agenda de investimentos e
criando a necessidade de financiamento por parte de agentes financeiros publicos.

Assim, dentro do quadro de possiveis financiamentos h& diversos projetos envolvendo
atividades e servigos publicos essenciais para o bem-estar da populagéo. E importante
pontuar que estes financiamentos séo diretos para os agentes publicos, mas seus
beneficiarios sdo indiretos e pulverizados, por se tratar da sociedade como um todo, e
ndo de grupos populacionais especificos.

Segundo o SBP, servicos que envolvem acesso a servigos basicos e essenciais, como
habitacdo, mobilidade urbana, saneamento bésico, preservacdo ambiental, salde,
seguranca, dentre outros, sdo elegiveis a uma carteira de negocios sustentaveis. No
que tange a populagéo-alvo, ndo ha uma mensuracao de vulnerabilidade possivel, dada
a pulverizacdo que estes projetos atingem, sendo impossivel fragmentar entre grupos
de beneficiarios especificos.

De acordo com o CBI e GBP, alguns dos projetos financiados estdo de acordo com os
requisitos de certificacdo, como os que envolvem tratamento de 4gua e saneamento
(devidamente certificados sobre reducéo de emissdes GEE), sistemas de 6nibus de
transito rapido, ciclovias e espacgos para locomogéo de pedestres. Dado que néo €
possivel assumir que todos os projetos financiados pela linha de crédito séo
certificaveis, o alinhamento ambiental é parcial.

Com base nas justificativas acima, concluimos que as linhas BB Financiamento Setor
Publico possuem alinhamento parcial aos SBP, porém ndo ha como confirmar que os
recursos séo integralmente direcionados para populagdo alvo-vulneravel. Da mesma
forma, existe alinhamento aos padrées ambientais adotados, mas ndo ha garantia de
que os recursos sao integralmente alocados nos usos elegiveis. Com isso, a
adicionalidade foi considerada Moderada (B).

Programa Eficiéncia Municipal

O objetivo do Programa Eficiéncia Municipal é financiar solugbes que apoiem a
realizacdo de investimentos em infraestrutura que resultem em uma melhor prestagéo
de servicos publicos, contribuindo para o desenvolvimento socioecondémico local,
propiciando melhoria na qualidade de vida da populagédo e viabilizando recursos para a
implementacdo de politicas publicas, com sustentabilidade ambiental. S&o
contempladas na linha os seguintes itens:

1) lluminac&o publica: reduzir os custos com manutencdo e gastos energéticos,
melhorar a qualidade do servi¢o de iluminacao e, por consequéncia, a seguranca
publica municipal,

2) Eficiéncia energética em prédios publicos: através da adocdo de novos
materiais, equipamentos e tecnologia para redugéo dos desperdicios;

3) Infraestrutura viaria e mobilidade urbana: melhoria da acessibilidade e
mobilidade urbana e rural, e contribuir com a melhoria na seguranca viaria;
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4) Saneamento basico: proporcionar a populac¢éo acesso ou melhoria na qualidade
dos sistemas de abastecimento de agua e esgoto sanitario;

5) Saude e educacdo: proporcionar melhoria do acesso a popula¢ao a servicos de
saude e educacdo através do financiamento de veiculos, maquinas e
equipamentos;

6) Modernizacdo da gestdo publica municipal: moéveis e utensilios, capacitacao
técnica, softwares, entre outros, alinhados ao PPA, LDO e LOA.

De acordo com os Green Bond Principles, as categorias Eficiéncia Energética (2),
Infraestrutura viaria e mobilidade urbana (3) e Saneamento (4) sdo elegiveis a receber
financiamentos verdes.

De forma similar, os Social Bond Principles reconhecem o acesso a infraestrutura basica
acessivel como itens que apresentam beneficios sociais. Esta categoria englobaria 0s
itens 1, 2, 3, 4 e 5 supracitados. No entanto, ndo é possivel garantir alinhamento integral
do ponto de vista social, uma vez que ndo ha comprovacdo de que 0S recursos sao
direcionados exclusivamente para populacao-alvo vulneravel.

Por fim, os Climate Bond Standards possuem critérios especificos para certificacdo dos
itens 2 (public passenger transport), 3 (buildings) e 4 (water treatment).

Com base nas justificativas acima, podemos concluir que o Programa Eficiéncia
Municipal possui alinhamento parcial com os SBP, sem garantias de que 0s recursos
sejam direcionados para populagéo-alvo vulneravel. Da mesma forma, 0s recursos
deste programa séo parcialmente alinhados aos padrbes ambientais adotados. Dessa
forma, concluimos que a adicionalidade gerada pelo programa é Moderada (B).

FCO Capital de Giro Dissociado Covid-19

Esta linha de financiamento busca financiar necessidades de capital de giro baseada na
Resolugdo CMN n° 4.798, de 06/04/2020, dado o contexto de calamidade publica em
fung&o da pandemia global do Covid-19. S&o financiaveis nesta linha todas as despesas
de custeio, manutencdo e formacdo de estoques, incluindo despesas de salarios,
contribuicbes e despesas diversas com risco de ndo serem honradas em decorréncia
da reducgéo ou paralisacdo da atividade produtiva por conta da pandemia do Covid-19.

Cabe ressaltar que, segundo o IBGE*, diante da pandemia do Covid-19 o nimero de
brasileiros desempregados chegou a 13,5 milh8es de pessoas (setembro/2021), num
crescimento de 33,1% em relagdo a maio/2021, quando eram aproximadamente 10,1
milhdes de desempregados no pais, chegando a uma taxa de 14% de
desempregados®. O PIB do pais, também segundo o IBGE, registrou uma queda de
4,1% em 2020, sendo explicado pelo confinamento da populagéo e reducéo na atividade
econémica*’. Além disso, segundo estudo publicado pelo Made-USP*,0 nimero de
pessoas que vivem na faixa de pobreza extrema subiu consideravelmente quando
comparado com 2019, chegando a 61 milhdes em 2021, quando a quantidade em 2019
era de 5,9 milhdes de pessoas.

4 https://www.ibge.gov.br/estatisticas/sociais/trabalho/9173-pesquisa-nacional-por-amostra-de-domicilios-continua-
trimestral.html?=&t=series-historicas&utm_source=landing&utm_medium=explica&utm_campaign=desemprego

47 https://brasil.elpais.com/economia/2021-03-03/pib-de-2020-fecha-em-queda-de-41-no-brasil-com-pandemia-de-covid-

19.html#:~:text=A%20pandemia%20da%?20covid%2D19,Geografia%20e%20E stat%C3%ADstica%20(IBGE).
48 Centro de Pesquisa em Macroeconomia das Desigualdades da Universidade de S&o Paulo (Made-USP)
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De acordo com os Social Bond Principles, a “geracao de renda e programas para aliviar
0 desemprego decorrentes de crises socioeconbmicas, inclusive através do
financiamento de pequenas e médias empresas” sdo uma categoria elegivel. Ademais,
a linha de financiamento beneficia empresas de todo porte empresarial, tendo inicio nos
microempreendedores individuais (faturamento anual de até R$ 81.000,00) e chegando
até empresas de grande porte. O limite de financiamento por tomador é de R$ 100 mil.

Com base nas justificativas acima, concluimos que a linha BB FCO Capital de Giro
Dissociado Covid-19 combate efeitos socioeconémicos causados pela pandemia do
Covid-19 e possui alinhamento integral com os Social Bond Principles, e por isso,
possui adicionalidade Alta (A).

Energia Renovavel

O Banco do Brasil conta hoje com uma série de linhas de crédito voltadas para o
financiamento de fontes de energias renovaveis (edlica, solar, biomassa e biogas) e
despesas acessorias, sendo divididas entre as carteiras de Atacado, Agronegécio, MPE
(micro e pequenas empresas), Governo e Pessoa Fisica, e conta com 0 compromisso
de atingir o saldo de R$ 15 bilhdes até 2025.

o Agro Energia
o BB Crédito Energia Renovavel PF
e BB Crédito Energia Renovavel PJ

O Programa Agro Energia foi criado com o intuito de estimular e difundir o uso de
energias de fontes renovaveis no sistema rural brasileiro. O objetivo do programa é
financiar a aquisi¢céo e instalacéo de usinas micro e/ou mini geradoras de energia solar,
ellica e biomassa, gerando assim uma série de beneficios para os usuarios, como a
reducdo de custos produtivos, autossuficiéncia energética, ampliacdo de negdcios com
0 setor agropecuario, e a producdo, utilizacéo e difusdo de energia limpa.

O Programa Agro Energia foi lancado em 20174, tendo financiado entre os anos de
2017 e 2020 aproximadamente R$ 1,3 bilhdo*® para pessoas fisicas, empresas e
cooperativas.

As demais linhas citadas séo voltadas para o financiamento de energia solar, sendo
financiaveis os equipamentos e servicos destinados a geracao de energia térmica e ao
aguecimento de agua.

1) Energia solar e energia edlica

O uso destes recursos esta alinhado com a categoria de energia renovavel dos Green
Bond Principles e com a Climate Bond Taxonomy. De acordo com a publicagdo “Nao
Perca Esse Bond”, o investimento em energia solar e edlica pode ser elegivel a emissao
de titulos verdes e esta alinhado a um cenario de 1,5°, uma vez que apresenta reducdes
superiores a 90%, quando comparada com fontes tradicionais como termelétricas a
combustiveis fosseis.

49 https://www.suinoculturaindustrial.com.br/imprensa/banco-do-brasil-lanca-linha-de-financiamento-
para-renovaveis-no-meio-rural/20170419-153056-q679
%0 Relatérios Anuais do Banco do Brasil (2018, 2019 e 2020)
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Do mesmo modo, a Taxonomia de Financas Sustentaveis da Unido Europeia aponta o
investimento em energia solar e edlica como contribuintes para a mitigacdo das
mudancas climaticas.

2) Termelétrica a Biomassa:

O uso deste recurso esta alinhado com a categoria de energia renovavel dos Green
Bond Principles e com a Climate Bond Taxonomy. De acordo com a publicagdo “Nao
Perca Esse Bond”, o investimento em biomassa para energia pode ser elegivel a
emissao de titulos verdes e esta alinhado a um cenario de 1,5° uma vez que apresenta
reducdes superiores a 90%, quando comparada com fontes tradicionais como
termelétricas a combustiveis fésseis. Cabe pontuar que ha duas formas de
aproveitamento de biomassa, sendo elas a biomassa residual, advinda da utilizacao de
residuos florestais e residuos organicos agricolas e urbanos, e a biomassa cultivada
com fins energéticos, que envolve a plantacdo de florestas energéticas para o
fornecimento de lenha.

Do mesmo modo, a Taxonomia de Financas Sustentaveis da Unido Europeia aponta o
investimento em energia termelétrica a biomassa como contribuinte para a mitigacao
das mudancas climéaticas.

3) Termelétrica a Biogas:

O uso deste recurso esta alinhado com a categoria energia renovavel dos Green Bond
Principles. De acordo com a publicacado “Nao Perca Esse Bond”, projetos no setor de
residuos para o aproveitamento de biogas para geracdo de energia tém potencial de
reducdo de emissdes de GEE significativo, estando alinhado a um cenario de 1,5°C. A
emissdo de CO, de sua queima é considerada neutra por ser originada de matérias
organicas. Além disso, ainda de acordo com a publicacéo, esses projetos tém potencial
de contribuir sistematicamente e no longo prazo para uma economia de baixo carbono.
Por fim, em aterros sanitarios, a tecnologia de queima de biogas em flare aberto
(demanda legal da PNRS®?) gera reducéo de emissdes de GEE de até 50%, enguanto
gue a tecnologia de queima de biogas em flare enclausurado leva a reducdo de
emissdes de até 90%.

Dessa forma concluimos que os financiamentos dentro das linhas de fomento a Energia
Renovavel possuem adicionalidade Alta (A) para uma economia sustentavel, e estdo
integralmente alinhados a padrées ambientais e climéticos.

51 A Politica Nacional de Residuos Solidos (PNRS), regulamentada por meio da Lei 12.305/2010, estabeleceu as
responsabilidades compartilhadas pela administragio conjunta dos residuos, incluindo os geradores, Poder Publico e o
setor privado. O Plano Nacional de Residuos Sélidos, publicado em 2012, contempla metas e a¢Ges necessarias para o
gerenciamento adequado de residuos no pais.
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Método de avaliacédo da carteira

A avaliacao da SITAWI é baseada em uma metodologia proprietaria, fundamentada em
standards reconhecidos internacionalmente. Sao eles:

e SBP — Social Bonds Principles: Diretrizes desenvolvidas pela International
Capital Markets Association (ICMA) com critérios para caracterizacao de
projetos e atividades como elegiveis para emissao de titulos sociais. Titulos
sociais sao instrumentos de dividas voltados ao financiamento de projetos
com impacto social positivo, que se baseia em critérios gerais dos projetos
com externalidades sociais e na populacdo vulneravel-alvo beneficiarias
desses projetos®?.

e GBP — Green Bond Principles: Diretrizes desenvolvidas pela ICMA, analogas
aos SBP, mas com o objetivo de identificar categorias de projetos elegiveis
a emissdo de titulos verdes. Titulos verdes s&o instrumentos de divida
voltados ao financiamento de projetos que possuem impactos ambientais
positivos®3,

e CBI — Climate Bonds Taxonomy: Taxonomia criada para a identificacéo e
certificacdo de projetos e atividades alinhadas a um cenério de aquecimento
global de 2°C e com as metas para o acordo de Paris (COP 21)%.

e Taxonomia de Financas Sustentaveis Unido Europeia: relatorio elaborado
pelos paises membros da Unido Europeia, voltado para a certificacdo de
instrumentos financeiros sustentaveis, que conta com um rol taxativo de
projetos enquadraveis como sustentaveis, e projetos que sdo considerados
“de transigao”.

e NPEB - Nao Perca Esse Bond — Relatério produzido pela SITAWI traz uma
taxonomia brasileira para atividades e projetos alinhados a uma economia
de baixo carbono. Essa atividades sdo escalonadas em 3 graus: cenario
1,5°C, cenario 2°C e cenario correspondente a NDC do acordo de Paris.

¢ Taxonomia Verde da Febraban — A taxonomia prop8e uma classificacédo das
atividades econdmicas presentes nas carteiras de crédito dos bancos de
acordo com sua adicionalidade ambiental e social. De acordo com essa
taxonomia, é possivel classificar a adicionalidade socioambiental como “alta”
ou “moderada”, a partir de seu cédigo CNAE (Classificacdo Nacional das
Atividades Econbmicas). A nova versao da taxonomia foi construida em
conjunto com os bancos associados a Febraban e colocada para consulta
publica entre 28 de outubro e 20 de novembro de 2020.

1) Avaliacdo dos itens e projetos financiados: Com base nos padrbes acima,
classificamos o alinhamento das atividades financiadas pelo Banco do Brasil do
ponto de vista ambiental e social. Esse alinhamento foi dividido de acordo com os
critérios abaixo:

52 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/June-2020/Social-Bond-PrinciplesJune-2020-
090620.pdf
53 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/
5 https://www.climatebonds.net/standard/taxonomy
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Alinhamento ambiental integral: A atividade financiada em questéo esté alinhada
a Taxonomia UE (performance prépria ou atividade habilitadora), Climate Bonds
Taxonomy, N&o Perca Esse Bond (Cenario 1,5° e 2°).

Alinhamento _ambiental parcial: A atividade financiada est4d alinhada a
Taxonomia UE (transi¢cdo), Green Bond Principles, Nao Perca Esse Bond
(cenario NDC).

Alinhamento social integral: A atividade financiada esta alinhada as categorias
do Social Bond Principles e os beneficios sdo direcionados a populacao-alvo
vulneravel. A tabela abaixo ilustra esse critério de alinhamento.

Alinhamento social parcial: A atividade financiada est4 alinhada as categorias do
Social Bond Principles mas os beneficios ndo sédo garantidos a populacdo-alvo

vulneravel.
. Climate Green = . Taxonomia
. Taxonomia Nao Perca Social Bond
Alinhamento Bonds Bond L Verde
UE o . Esse Bond Principles
Initiative Principles Febraban
* Propria ) .
. Ambiental performance Ha critérios de 'Ac‘;lg,:gag?iais Cenarios 1,5° ) Contribui¢ao
integral + Atividade elegibilidade gort: e2° Alta
L elegiveis
habilitadora
Ambiental L Nao ha Alinhado as . Contribuigao
. Transicéo critérios de categorias Cenario NDC -
parcial S A Moderada
elegibilidade elegiveis
Alinhado com
. Social ) ) ) ) recorte de
integral populagao alvo
vulneravel
Alinhado sem
Social ) ) ) ) recorte de
parcial populagao alvo
vulneravel
Sem Nao ha N&o alinhado
alinhament - critérios de as categorias  N&o alinhado -
[} elegibilidade elegiveis

2) Avaliacdo das linhas de crédito: Em seguida, foi realizada uma categorizacao de
adicionalidade das linhas de crédito de acordo com o alinhamento ambiental e social
dos projetos e itens financiados dentro de cada uma delas. Para isso, foi adotada a
seguinte terminologia:

Adicionalidade Engquadramento ambiental Engquadramento social
- Todos os projetos contemplados na linha - Todos os projetos contemplados na
possuem alinhamento integral aos padrées linha possuem_Alinhamento integral
Alta ambientais; com as categorias e populagéo alvo
C & - Risco socioambiental considerado baixo dos SBP;
> (carteira empresarial); - Projetos enquadrados aqui seriam
Q - - Linhas e projetos incluidos aqui devem automaticamente elegiveis a
' .,./‘ apoiar prioritariamente Investimentos emissao de divida rotulada.
- Projetos enquadrados aqui seriam

automaticamente elegiveis a emissao de
divida rotulada.

Moderada - Todos os projetos contemplados na linha - Projetos e itens financiaveis estao
Y & possuem alinhamento parcial aos padrdes alinhados as categorias dos SBP,
ambientais; mas recursos sao parcialmente
Q ¥ | - Parte dos itens financiaveis possuem direcionados para populagdo-alvo
alinhamento integral a padrées ambientais; vulneravel;
- - Projetos e linhas de financiamento podem - Para emissao de divida rotulada,
apoiar tanto Investimentos quanto Custeio seria necessario criar recorte para

populacéo-alvo vulneravel.
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- Risco do projeto considerado alto (carteira
empresarial);

- Para emisséo de divida rotulada, seria
necessario criar recorte para projetos com
alinhamento integral.

Limitada - Recursos sado parcialmente direcionados para - Itens financiaveis estao enquadrados
C & itens com alinhamento parcial; em categorias elegiveis pelo SBP, mas
- Beneficios ambientais ndo podem ser recursos nao sao direcionados para
Q ¥ | comprovados com base nos padrdes utilizados; publico-alvo vulneravel.
- Nao poderiam ser utilizados para emissdo de - Ndo poderiam ser utilizados para
divida rotulada sem maiores aprofundamentos. emissao de divida rotulada social.
Insuficiente Contribuigdo insuficiente para uma economia sustentavel. Sem enquadramento nos padrées
c ambientais e sociais citados ou outras referéncias na literatura.

f~

Projetos enquadrados aqui ndo poderiam ser utilizados para emisséo de divida

rotulada/sustentavel.

83 PARECER DE SEGUNDA OPINIAO — CARTEIRA DE NEGOCIOS SUSTENTAVEIS DO BANCO DO BRASIL

139




