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RESUMO DO PORTFOLIO
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G20 EM NUMEROS S

BRL 183 M
NAV no 1725

BRLG,81
NAV por acao

19 7
Crescimento NAV por
acao desde 0 PO

10

Eventos de Liguidez
lesde o IP0




A G20 E UM VEIGULO DE IN\IESTIMENTU PARA GOMPANHIAS DE TEGNOLOGIA EM
ESTAGIO PRE-IPO

Focamos em empresas disruptivas, de alto
crescimento em estdgio pré-IPO no Brasil, EUA e
Europa

Investimos em empresas late-stage, com
tecnologia robusta e que busquem mercados

grandes

Investimos em tendéncias de crescimento
seculares, tais como ruptura tecnoldgicq,
consumidores da nova era e sustentabilidade
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CONCENTRAGAO DE NEGOCIOS DE IA NOS EUA EM MEID A DESAGELERAGAD DE IPOS

O cendrio de saida de VC nos EUA no inicio de
2025 é marcado por uma concentracdo de
negbcios de inteligéncia artificial (IA) de alto
valor, em meio a uma desaceleragdo mais

ampla na atividade de IPO.

Embora um Unico IPO de grande porte, o da
CoreWeave, tenha sido responsavel por 40% do
valor de saida do primeiro trimestre, o mercado
de saida mais amplo permanece estagnado na

" maioria dos setores.
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TENDENGIAS PARA OBSERVAR NO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2025

A inteligéncia artificial continua sendo o principal foco de investimento em venture capital, especialmente nos setores de robética, tecnologia
de defesa e ciberseguranga. Embora as tensées globais e as incertezas comerciais possam desacelerar a atividade inicial e aumentar a
volatilidade nos mercados pUblicos, espera-se que as fusdes e aquisigdes ganhem ritmo, impulsionadas por negbécios como a aquisi¢do da Wiz

pela Google por US$ 32 bilhdes
Tendéncias globais de financiamento para empresas de VC por setor

2019-2025, nimero de deals fechados 2019-2025, valor investido em VC ($B)
100% 100%
80% 80% .

70% 70%

60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% - 20%

= . B I

0%

(=)] ] <t 7
2 wn
: = § § § § & & s & & 8§ & § &
o™ o™ ™~ ™~ o™ ™~ ~ & & ~ ~ ~ ~ 8
.
® Energia B Equipamentos de salde B Servigos e sistemas de salde IT ; s
= Midia B Outros @ Farma e Biotech 'm Software .
Bens e servicos B produtos e servigos comerciais 4 Transporte 2 g ', 0 o By

.; ,_," o T - Wz o o o . ’ v o
: KPMG Venture Pulse Q1 2025 o T W A e e S e e >, r@’e [0, ---"_7"



L.

—

, e
l
§ —
- W-—
fr—
e
e
e

J



RAIN COMPLETA RODADA SERIE B DE § 75M

O investimento inicial feito pela G2D foi de $ 1,0 M e apés a rodada valorizou para 1,9M | .

(R$ 5,0 M vs R$ 10,7 M)

-

americanos

*** ORain 2

$500.00

‘Fontes: Business Wire

@ businesswire

Rain levanta US$ 75 M na Série B, liderada pela Prosus, para
expandir o acesso ao saldrio a milhées de trabalhadores

Make every day
feel like payday.

Objetivo: O capital serd usado para expandir operagées nos EUA, lancar novos produtos de crédito e
poupanga e aprimorar ferramentas para empregadores

Impacto: Distribuicdo de US$ 2 bilhdes em saldrios para +2,5 milhées de trabalhadores, redugdo do |
estresse financeiro dos funciondrios, e integragcdo com principais sistemas de folha de pagamento e
ponto nos EUA .

Resultados para empresas: +200% nas candidaturas a vagas e redugcdo de 46% na rotatividade apods
6 meses '

Proximos passos: Langamento de produtos de poupancga e crédito, implementagdo de ferramenta de
comunicagdo para empregadores e expansdo para milhares de novos empregadores e milhées de
funciondrios nos EUA



https://www.businesswire.com/news/home/20250407911111/en/Rain-Raises-%2475-Million-Series-B-Led-by-Prosus-to-Expand-Earned-Wage-Access-to-Millions-of-American-Workers

PORDENTRO DA RAIN ¢ Ral

Em setembro de 2023, realizamos um aporte na Rain, HR Tech® amenricana que antecipa salarios para funcionarios

A Rain oferece aos empregadores uma solugéio simples e sem custo para disponibilizar o beneficio de pagamento sob demanda. Por
meio do aplicativo, os funciondrios podem antecipar parte dos seus saldrios jG trabalhados, gerenciar melhor suas finangas € evitar
taxas de cheque especial ou empréstimos com juros altos

A Rain opera diretamente com empregadores, integrando sua plataforma ao sistema de folha de pagamento das empresas.
Como o valor é repassado diretamente pela folha, néio ha risco de crédito envolvido. O capital para as antecipacées vem de
linhas de crédito contratadas pela propria Rain

Os funciondrios acessam seus saldrios pelo app da Rain, podendo escolher entre duas opgdes: saque instantdneo com uma
pequena taxa (geralmente US$ 2,99 ou US$ 3,99), ou saque gratuito com espera de 1 a 3 dias Uteis

Empresas que possuem parceria com d Rain:
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GOMO A RAIN FUNGIONA

0 mercado total enderecavel tleste segmento gira em torno te USS19,78. Trata-se de um setor pouco penetrado: apenas 207 dos
trabalnadores americanos connecem o EWA

'ﬂj A Rain realiza parcerias EWA diretamente com os
empregadores para oferecer a seus funciondrios
acesso a saldrios recebidos. Ao se integrar com a
entidade empregadora, a Rain captura as horas

er:::;gzzz.,a trabalhadas e os salarios recebidos pelos
J funciondrios em tempo real

ﬂJJ P 2) Com o aplicativo, os funciondrios acessam uma parte
A @ de seus saldrios brutos e (i) podem acessa-los
Reembolsar Saldrio instantaneamente por uma pequena taxa; ou (ii)
ﬁg%%i%%%agg >/ restante no dia podem acessd-los gratuitamente com um periodo de
pagamento de pagamento espera de 1 a 3 dias Gteis - mais de 90% dos
%) l funciondarios optam por receber instantaneamente e

- pagam taxas

s o

é Rain > [ g @J Apbs o término do periodo de pagamento, um
Saque antecipado arquivo de ajuste é entregue ao empregador para ser

do saldrio auferido ‘ . .
processado. Assim, o empregador paga a Rain de

-volta por meio de um processo simples e direto,
. .deduzmdo o valor da. promma folha de pagamento
dofuncmncm.o . N :




RAIN [ IMPACTO
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Mais lealdade

Mais
engajamento

Os funciondrios que usam a
Rain tém, em média, 22 dias a
mais de permanéncia no
emprego

Mais liberdade

Os funciondrios podem sacar
imediatamente uma parte
de seus saldrios recebidos,

por qualquer motivo, sem
esperar por aprovagoes

Os funciondrios que usam o
Rain trabalham, em média, 17
horas a mais por més

Mais controle

A Rain oferece uma
alternativa as armadilhas de
dividas, como taxas de
atraso de pagamento,
cartdées com juros altos e
empréstimos

Mais
candidatos

Os empregadores que
trabalham com a Rain obtém
melhores resultados de
contratacgéio e recebem até
duas vezes mais inscricoes

Mais confianca

Os funciondrios estdo
confiantes e podem contar
com o Rain devido d nossa
profunda integragéo como

empregador .



https://www.rainapp.com/

MOVIMENTAGOES DO PORTFOLIO DESDE 0 PO
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EVOLUGAO DO PREGO DO NAV POR AGAO DA G20

(Valores em BRL)

Eventos de Liquidez

. Coinbase, 2TM, Blu e Eventos de Liquidez

CERC € NotCo
Follow-on da G2D

Reavaliacdo
extraordindria

5,73

4721 2722 4722

Evento de Liquidez
Edgard & Cooper,
OpenGov e Zendrive &
Duetto

Remarcagdo
positiva de Rain
e efeitos cambiais

Reavaliacdo da
The Craftory



EVOLUGAO DA COMPOSIGAQ DO PORTFOLIO

(Valores em BRL)

912M
853M
299M 825M
788M s M »
c!:.iﬂ.f-v
cas de Consumo X %i.ﬁ . -
uptivas NotCo  gropis HIPPEAS
Gdoséculo XXI)  needed: TOMBOY X

FReddie’s
e I:Neks DYPER

who

483M

8 i
®E
Investimentos Diretos B blu
em empresas de ]
tecnologia Quero ¢ Rain CERC®

Y Digibee stripe

CAPITAL

C no Vale do Silicio (@) EXPANDING
2722 4722 4723 4124 1T25




B0 EM NUMERDS




NAV DETALHADO

Em milhdes BRL i

Em BRL milhoes

Investimentos
The Craftory 430,3 451,4 (211) :
i Expanding Capital 76,1 82,9 (6,7) : 3 :-
A Blu 99,8 99,8 (0,0) it
Quero Educagéo 32,2 34,7 (2,5)
Digibee 16,8 18,1 (13) ¥
Stripe 12,0 12,9 (0,9)
Sim;paul 3,7 3,6 0,1 A
Rain Technologies 10,7 6,2 45 s
CERC 48,4 48,4 -
2TM 95,0 95,0 - .‘_.-:5
outros' 0,3 0,4 (0,0) ,

Outros Ativos e Passivos

Caixa 8,6 15,4 (6,8)
Empréstimos (47)) (38,0) (91
Contas a Pagar (3,4) (4,6) 1,2 ;e

Patriménio Liquido (NAV)

Nota: 1. Valores remanescentes nos veiculos de investimentos das companhias



MOVIMENTAGOES DO PORTFOLIO

Em milhdées BRL

Investimentos [ (Vendas) Reavaliagdo FMV Impacto de Cambio FMV 1T25
Companhia FMV 4T24
55 ((5))] (9) (4aT24+A+B+C)
& The Craftory 4514 12,2 (0,6) (328) 430,3
" Expanding Capital 82,9 - (0,7) (6,0) 76,1
Blu 99,8 - - - 99,8
Quero Educagdo 34,7 - - (2,5) 322
CERC 48,4 - - - 48,4
2T™M 95,0 = = = 95,0
Digibee 18,1 - - (13) 16,8 ¥,
Stripe 12,9 - - (0,9) 12,0
Sim;paul 3,6 - 0,1 - 3,7 ot Rl
Rain Technologies 6,2 - 5,0 (0,5) 10,7 LR %
outros' 0,4 (0,0) - - 0,3 |
Total Portfolio 853,3 12,2 3,8 (a4)) 825,2

Nota: 1. Valores remanescentes nos veiculos de investimentos das companhias



BALANGO PATRIMONIAL

Em milhées BRL e

Passivo e
Ativos
Patriménio Liquido

Ativo Circulante Passivo

Caixa e Equivalentes de Caixa Contas a Pagar
Aplicagdes Financeiras 7,7 10,8 = Taxa de Administragdo 2,9 3,3 2,7
Outros 0,2 0,2 0,1 Taxa de Performance - - -
Empréstimos e Financiamentos
Ativo Ndo-Circulante 825,2 853,3 823,6 Patriménio Liquido

Portfélio de Investimentos 825,2 853,3 823,6 Capital Social

Gastos com emiss@o de acées (5,2) (5,2) (5,2)

Agio na emissdo de agdes 329,0 329,0 329,0 '
Ajustes de avaliagéo patrimonial 35,7 96,1 (70,9) s ' -
Lucros Acumulados 80,0 62,4 123,0 K

Total de Ativos 833,8 868,7 824,2 Passivo e Patrimonio Liquido




DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

Em milhdées BRL

Demonstracgcéio de Resultados 1T25 1T24 “

Receitas

Ganhos/Perdas néo realizados 22,3 (6,8) (ms,2)
Ganhos/Perdas realizados 65,2

Despesas

Gerais e Administrativas (0,6) (0,5) (27)

Taxas de Administragdo (2,9) (2,7) (1,6)

Receitas Financeiras
Despesas Financeiras (1,3) (2.8) (7 9)
Outros 0,0 (0,0)

Resultado Financeiro (1,2) (¢X:))
Lucro Liquido (Prejuizo) 17,6 (12,8) (73,4)




FLUXO DE GRIXA

Em milhdées BRL

Fluxo de Caixa 1T25
Fluxos de caixa das atividades operacionais _

Lucro (prejuizo) do periodo

Ajustes para conciliar o lucro liquido do periodo ao caixa gerado pelas atividades operacionais

(Ganhos) perdas n&o realizados (223)
Ganhos realizados -
Juros provisionados - investimentos financeiros (O,I)

Juros provisionados - empréstimos e financiamentos

Lucro (prejuizo) liquido do periodo ajustado (3 6)
Variagéio nos saldos de ativos/passivos _

Taxa de gesté&o (0,2)
Contas a pagar (0,7)
Aporte em SPV para o pagamento despesas -

Aquisicdo de investimentos - The Craftory (12,2)

Aquisi¢céo de investimentos - Expanding Capital -

Caixa liquido utilizado nas atividades de operacionais (16,8)
Fluxo de caixa de atividades de investimento

Aquisi¢éo de investimentos financeiros (87)

Venda de investimentos financeiros n1

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Aquisicéo de empréstimos e financiamentos

Pagamento de empréstimos e financiamentos -

Amortizagdo de juros de empréstimos e financiamentos (0,8)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Efeito do cmbio sobre caixa e equivalentes de caixa em moeda estrangeira

Aumento/Diminuigéio de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo
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