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A G20 E UM VEICULO DE IN\IESTIMENTU PARA GOMPANHIAS DE TEGNOLOGIA EM

ESTAGIO PRE-IPO

WA

Focamos em empresas disruptivas, de alto
crescimento em estagio pré-IPO no Brasil, EUA e
Europa

Investimos em empresas late-stage, com
tecnologia robusta e que busquem mercados
grandes

Investimos em tendéncias de crescimento
seculares, tais como ruptura tecnoldgica,

&

consumidores da nova era e sustentabilidade
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N0 2125, I & empresas com haixo risco comercial foram os nrinhinaisinteresseéf
tlos investidores de \iC

Apesar da alta volatilidade nos mercados de agdes, setores como inteligéncia artificial, seguran¢a nacional,
tecnologia de defesaq, fintechs e criptomoedas continuam a atrair um interesse crescente dos investidores
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AS menas rodacas em Al dispararam, enguanto a maioria [10:3. UU*I‘US setores
apresentou queda

Captacées e transagdes de mega rodadas por trimestre (transagées superiores a USD 100m)
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Al esta dominando VG

No primeiro semestre de 2025, as startups Al captaram impressionantes 53% de todo o investimento global
de VC, além de representarem 29% de todas as startups financiadas no mundo

THINKING
MACHINES

Essas quatro empresas foram
> os principais protagonistas no

segmento de Al do mercado de
VC no 2725, levantando juntas
USD 22,7 bilhdes em rodadas de
investimento
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M&A continua sendo a princinal forma te saida, com mais Startups em estagio
Inicial sendo adguiridas em meio 4 estagnacao de IP0S & incertezas de mercado

Valor de saida em VC por tipo
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Gaptacao em VG no 2125 nao mostrou tracac

Com o capital indo principalmente para fundos consolidados dos Estados Unidos e Europa, Asia e América
Latina registraram atividade limitada e nichada

VC est@ a caminho de atingir um dos menores niveis de captacgédo da década
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I
N0 2125, as captacoes no Brasil em VG reduziram para USD 0,3B

Enquanto o México superou pela primeira vez com USD 437 milhdes, impulsionando um aumento de 16% no
financiamento para a América Latina, apesar de menos transagées

Captacdo e transagdes de VC no Brasil
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.
Aquisicao da Gonta Azul pela companhia norueguesa Visma

Apesar das dificuldades de mercado, a aquisi¢do da Conta Azul pela norueguesa Visma, em agosto de 2025,

mostra algum dinamismo no ecossistema de VC brasileiro e pode indicar uma perspectiva futura mais
positiva

Valor Brazil

Visma compra Conta Azul e estreia Visma compraa ContaAzul por quase R$
no Brasil; negocio € estimado em R$ 2bilhoes
1,8 bilhdo

S VIIMA 7 ContaAzul

& ot b . .
terValor Econbdmico, Brazil Journal
e

AP RCRE )


https://valor.globo.com/financas/noticia/2025/08/01/visma-compra-conta-azul-e-estreia-no-brasil-negcio-estimado-em-r-17-bilho.ghtml
https://braziljournal.com/visma-compra-a-contaazul-por-quase-r-2-bilhoes/
https://braziljournal.com/visma-compra-a-contaazul-por-quase-r-2-bilhoes/

Anos uma queda prolonuata nas atividades de IP0S entre 2022 e 2024, este
aNo tem mostrado uma recuperacao no setor te tecnolooia

Chime é avaliada em USS 18,4 bilhdes
com alta de acdes na estreia na Nasdaq \"A CNBC

O mercado de IPOs recebe impulso do
aumento de 500% da Circle, gerando
otimismo de que a seca pode estar

THE WALL STREET JOURNAL. acabando

A Figma teve um IPO deslumbrante.

Poderia ter sido US$ 3 bilhées melhor.

Investidores e banqueiros estao se perguntando por que a empresa de % REUTERS
4 software nao aumentou o preco de suas acdes para capitalizar a TS
.+ demanda fervorosa
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As acoes da CoreWeave ultrapassam o
preco do IPO no terceiro dia de
negociacao

-
f;e_:’-B‘ euters, CNBC, The Wall Street Journal, Reuters
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https://www.reuters.com/business/finance/chime-set-long-awaited-market-debut-after-864-million-us-ipo-2025-06-12/
https://www.cnbc.com/2025/07/03/ipo-market-boost-from-circle-500percent-surge-vcs-say-drought-may-be-ending.html
https://www.wsj.com/finance/stocks/figma-ipo-fig-stock-pricing-e0f151d6
https://www.wsj.com/finance/stocks/figma-ipo-fig-stock-pricing-e0f151d6
https://www.reuters.com/technology/coreweave-rises-above-ipo-price-third-trading-day-2025-04-01/

’ l T
01P0 (a Fluma mostrou que ha apetite pelos investidores em ofertas de BIII_I]I‘I%‘:E]‘.:J11
(16 tecnolouia e a janela te IPOS pode Ser reaberta com empresas como Stripe e

Klarna
stripe  Klarna

F Figma

+ OIPO de Figma ocorreu no

final de julho, sendo um
dos mais aguardados de
2025.

« Valuation: uUsD 19.3B,

proximo da oferta
fracassada de aquisicdo
da Adobe de USD 20B em
2023.

« O livro da oferta mostrou

uma grande demanda de
40x o volume de
subscrigdo.

+ |IPO foi precificado a USD

33, mas as agdes subiram
250% no primeiro dia de
negociagdo.

« O dultimo valuation da

Stripe foi de USD 91
bilhées, fazendo a ser
candidata para um dos
maiores IPOs ja realizados.

e« Mercado de IPO estd

retomando com um
aumento de 45%
comparado ao ano
anterior.

+ Apesar do mercado

favordvel, a Stripe ainda

ndo se pronunciou sobre

uma agenda para o IPO.

« A Klarna planejava abrir

capital em abril de 2025,
mas adiou seu IPO
devido a volatilidade do
mercado apds novas
tarifas de importacdo
dos Estados Unidos.

« A companhia ird atrds

de um IPO tradicional e
néo de uma SPAC.

« Nenhuma agenda de

IPO foi divulgado,
contudo se espera que
ocorra apds o verdo
americano. )
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NOTICIAS DO PORTFOLIO | STRIPE stripe

O investimento na Stripe, mantido diretamente no portfélio e indiretamente pelo undo EkCap Il, foi reavaliado .

com alta de 25% apods sua oferta de recompra
| Tz TechCrunch

Stripe finaliza venda com .
avaliacéo de US$ 91,5 bilhdes e &%
diz que volumes de pagamento B

g FINANCIAL TIMES

Stripe se recupera para avaliacao de mais de
US$ 90 bilhoes apés aumento na demanda por

cresceram para US$ 1,4 trilhdo [
Apreciagdo do investimento em Stripe em 2024 i
(USD milhdes) . _f}f

Com crescimento de 38% no volume total.

de pagamentos em 2024 e tendo | . . i
alcang¢ado lucratividade, a Stripe agora . .
transaciona o equivalente a1,3% do PIB 1,
global e @ um dos IPOs mais aguardados
do mercado. ) WS L A
Fev-23 Jun-25 ATSRRE RS Al 0y (EF
FAE St e Yoh oy

‘.-"‘ (R o - '{“ 2 \,.“
.+ Fonte:TechCrunch, Financial Times, Stripe annual letter . AR, FRARE - 5 gt .}6;,~£



https://techcrunch.com/2025/02/27/stripe-finalizes-tender-sale-at-a-91-5b-valuation-says-payment-volumes-grew-to-1-4t-in-2024/
https://www.ft.com/content/ba8c698b-3d47-405e-ae21-7a1f2bd796a1
https://stripe.com/gb/annual-updates/2024
https://stripe.com/gb/annual-updates/2024
https://stripe.com/gb/annual-updates/2024

Mercado Bitcoin
acerta com Ripple
para tokenizar

BRL1.0B e mira
investidor global

MERCADO
BITCOIN

N

&

. :. X
" Fonte: Bloomberg; BHBFood; CNBC;

NotCo

NotCo aposta em GLP-
1a base de plantas

como alternativa ao
Ozempic

Canva expande sua

atuagdo em design

com a aquisi¢éo da
MagicBrief

r


https://www.bloomberglinea.com.br/crypto/mercado-bitcoin-acerta-com-ripple-para-tokenizar-r-1-bi-e-mira-investidor-global/
https://bhbfood.com/lancamentos/notco-aposta-em-glp-1-vegetal-como-alternativa-ao-ozempic/
https://www.cnbc.com/2025/06/17/canva-moves-into-analytics-with-acquisition-of-magicbrief.html

MOVIMENTAGOES DO PORTFOLIO DESDE 0 IPO
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EVOLUGAO DO PREGO DO NAV POR AGAO DA G2D

(Valores em BRL)

5,73

Eventos de Liquidez
Coinbase, 2TM, Blu e

Reavaliagdo
extraordindria

Eventos de Liquidez
CERC e NotCo
Follow-on da G2D

Reavaliagdo da
The Craftory

6,17

Evento de Liquidez
Edgard & Cooper,
OpenGov e Zendrive &

6,81

-

Remarcagdo
positiva de Stripe
e efeitos cambiais

IPO

4721

2722

4T22

4723

4724

1T25




EVOLUGAO DA COMPOSIGAQ DO PORTFOLIO

(Valores em BRL)
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NAV DETALHADO

Em milhdées BRL

: Investimentos

£5 The Craftory 408,9 430,3 (21,4)

. Expanding Capital 66,3 76,1 (9,8)

; Blu 99,7 99,8 (0,0)
Quero Educagdo 30,6 322 (1,6)
Digibee 15,9 16,8 (0,8)
Stripe 13,7 12,0 18 ;LB
sim;paul 3,7 3,7 (0,0) il
Rain Technologies 10,2 10,7 (0,5) 3
CERC 48,4 48,4 - _‘
2TM 95,0 95,0 -
outros' 0,3 0,3 (0,1)

Outros Ativos e Passivos

Caixa 4,4 8,6 (4,2)
Empréstimos (45,4) (47,7) 18
Contas a pagar (3,3) (3,4) 0,0 |

Patriménio Liquido (NAV) it : &

Nota: 1. Valores remanescentes nos veiculos de investimentos das companhias



Companhia

The Craftory
Expanding Capital
e Blu

Quero Educacdo
CERC
2T™M
Digibee
Stripe
Sim;paul
Rain Technologies
Outros'

Total Portfolio

FMV1T25

430,3
76,1
99,8
32,2
48,4
95,0
16,8
12,0

3,7
10,7
0,3

Em milhdées BRL

Investimentos [ (Vendas)

Reavaliagéo FMV

MOVIMENTAGOES DO PORTFOLIO

Impacto de Cambio

(c)
(21,4)

FMV 2725

(IT25+A+B+C)
4089
66,3
99,7
30,6

48,4
95,0
15,9
13,7‘
3,7
10,2
0,3

Nota: 1. Valores remanescentes nos veiculos de investimentos das companhias



BALANGO PATRIMONIAL

Em milhées BRL B

Passivo e
Ativos
Patrimonio Liquido

Ativo Circulante Passivo

Caixa e equivalentes de caixa Contas a pagar

Aplicagées financeiras - 77 10,8 Taxa de administragdo 28 29
Qutros 0,2 0,2 0,2 Empréstimos e financiamentos 45,4 47,1
Ativo Ndo-Circulante 792,7 825,2 853,3 Patrimoénio Liquido 748,4 783,3
Portfélio de investimentos 7927 825,2 853,3 Capital social 343,8 343,8
Gastos com emissdo de agées (5,2) (5,2)
Reserva de capital 329,0 329,0
Ajustes de avaliagéo patrimonial (3,3) 35,7
Lucros acumulados 84,2 80,0

Total de Ativos 7971 833,8 868,7 Passivo e Patrimonio Liquido




DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

Em milhdées BRL

i | Demonstracdo de Resultados 2T25 2025 YTD

Receitas

. Ganhos/Perdas ndo realizados
Total de Receitas “
Despesas
Gerais e Administrativas (0,4) (1,0)
Taxas de Administracédo (2,9) (5,8)
Total Despesas (3,3) (e,8)
Receitas Financeiras 0,0 0,1
Despesas Financeiras (1,4) (2,7)
Outros

Resultado Financeiro () (2,6) .
Lucro Liquido (Prejuizo) 4,2 “ i




FLUXO DE GRIXA

Em milhdées BRL

Fluxo de Caixa 2T25 2025 YTD
Fluxos de caixa das atividades operacionais _ _

Lucro (prejuizo) do periodo

Ajustes para conciliar o lucro liquido do periodo ao caixa gerado pelas atividades operacionais

(Ganhos) perdas néo realizados (8,8) (310)
Juros provisionados - investimentos financeiros (0,0) (0,1)

Juros provisionados - empréstimos e financiamentos

Lucro (prejuizo) liquido do periodo ajustado (3 3) (7 0)
Variagéo nos saldos de ativos/passivos _ _

Taxa de gestéo (01)
Contas a pagar 01 (0,7)
Aquisigéio de investimentos - The Craftory (122)

Caixa liquido utilizado nas atividades de operacionais (3.2) _
Fluxo de caixa de atividades de investimento _ _

Aquisigéio de investimentos financeiros (37)

(12.4)
Venda de investimentos financeiros n3 22,4

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento “
Fluxo de caixa de atividades de financiamento _ _

Aquisigdo de empréstimos e financiamentos 1,3 23,0
Pagamento de empréstimos e financiamentos m,3) 1,3)
Amortizagéo de juros de empréstimos e financiamentos (0,7) (1,5)

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Efeito do cambio sobre caixa e equivalentes de caixa em moeda e

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo
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