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DISGLAMER O c

O presente material foi elaborado pela G2D Investments, Ltd. (“G2D" ou a "Companhia”’) e possui natureza meramente informativa, elaborado com base em informacgées obtidas
junto a empresas que compdem o seu portfolio, sem a pretensdo de ser completo ou exaustivo.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de desempenho futuro, ndo podendo ser utilizadas como guidance para resultados futuros.

Este material € utilizado exclusivamente para efeito de informagéo e ndo deve ser interpretado como solicitag@o ou oferta de compra ou venda de agées ou valores mobilidrios
correlatos. De igual modo, esta apresentagdo ndo oferece recomendagdes referentes a investimentos e tampouco deve ser considerado como se oferecesse. Ela ndo diz respeito
a objetivos especificos de investimento, situagdo financeira ou necessidades particulares de nenhuma pessoa. Tampouco oferece declaragdo ou garantia, quer expressa, quer
implicita, em relagdo & exatidéo, abrangéncia ou confiabilidade das informagdes nela contidas.

Os valores dos custos dos investimentos realizados em délar (US$), presentes ao longo desta apresentagdo, foram convertidos para reais (BRL) pela taxa de cdmbio da data em
que ocorreram as transagoes, caracterizando-os como nimeros gerenciais e que, portanto, podem divergir dos nUmeros reportados nas demonstracgdes financeiras da
companhia, as quais convertem o custo utilizando a taxa de cdmbio do encerramento do periodo reportado.

Dados de mercado e de terceiros foram consultados nas fontes e datas indicadas nas referéncias das respectivas paginas. As informagdes obtidas junto a tais fontes néo foram
objeto de verificacdo independente pela Companhia. A Companhia ndo se responsabiliza pela precisdo de tais informagdes.

Esta apresentacdo néo deve ser considerada pelos destinatdrios como recomendacgdo de qualquer natureza, tampouco deve ser considerada como material suficiente ou Util
sobre sua performance passada ou futura, devendo todos os usudrios deste material fazerem suas proprias avaliagdes independentes, inclusive considerando o disposto no
Formulério de Referéncia da Companhia.

non non non non PR non "o non non an

As palavras "acredita’, “antecipa’, "espera’, "estima’, "pode”, "‘poderd”, "planeja’, “pretende’, “poder’, “pretende’, “antevé” e "projeta” e palavras similares tém por objetivo identificar
estimativas e perspectivas para o futuro. Essas consideragées sobre estimativas e declaragdes futuras se basearam, principalmente, nas expectativas atuais da Companhia
sobre eventos futuros incertos e tendéncias financeiras que afetam, ou podem afetar, seu setor de atuagdo, sua participacéo de mercado, sua reputagdo, seus negocios, sua
situagéo financeira, o resultado das suas operagées, suas margens, seu fluxo de caixa e/ou o prego de negociagdo dos BDRs da Companhia.

As estimativas e declaragdes futuras estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas e foram efetuadas somente com base nas informacées de que dispomos atualmente e ndo
garantem a performance futura. Tais estimativas e declaragdes futuras referem-se apenas & data em que foram expressas, de forma que a Companhia ndo pode assegurar que
atualizard ou revisard quaisquer dessas estimativas em razéo da disponibilizacéo de novas informagdes, eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Se uma ou mais das
estimativas ou declaragdes futuras forem atualizadas, néo hd qualquer garantia que outras atualizagdes adicionais serdo feitas com relagdo a tais estimativas e declaragées
futuras. Dado essas limitagées, o investidor ndo deverd se basear indevidamente nessas expectativas e declaragées futuras para qualquer deciséo de investimento.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM DE OUTROS INCLUIDOS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, PODERAO AFETAR OS
RESULTADOS FUTUROS DA COMPANHIA E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU IMPLICITAMENTE, NAS DECLARACOES E ESTIMATIVAS DESTE
MATERIAL. MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA COMPANHIA.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, EM ESPECIAL A SECAO “4. FATORES DE RISCO” CONSTANTE DO FORMULARIO DE
REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE MATERIAL.

Essa apresentacdo ndo deve ser reproduzida, distribuida ou transmitida, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, a qualquer outra pessoa.






G200 E UM-VEICULO DE INVESTIMENTO PARA COMPANHIAS DE TECNOLOGIA EM

ESTAGIO PRE-IPO

Gestédo de primeira linha Portfolio robusto

\ / Quero * R CERCP
GP Investments E it T

Marketplace mercado financeiro

do setor Holding de o
educacional no Investimentos focada esp ecla_h;.c:da em
Brasil em Consumer credito
32 anos transformando Package Goods .
companhias EXPANDING t p
) P 2TM (@) it stripe
. dod Capacita empresas
Holding do Fundo de VC de todos os portes a
o setor de ativos com foco no gerenciar
Sécios com extenso track digitais Vale do Silicio
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record e expertise
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A GZI] PUSSUI (}UMU UBJETI\IU RESU[\IER AS PRIN(}IPAIS I][]RESS[I]US"\:~
EMPREENDEDORES E INVESTIDORES EM TEGH

Principais dores dos %ﬁ%
INVESTIDORES

Principais dores dos
EMPREENDEDORES

Capital disponivel para financiar rodadas de
late stage e extenso know-how no mercado e
capitais :

Falta de acesso a late stage Venture x
Capital Pré-1PO

Fundos de Venture Capital ndo x

pesslen liepees Pessoas com décadas de experiéncia em

negodcios, com alcance e visdo global

X

Falta de informacgéo
Acesso ao mundo de tecnologia internacional

Escassez de veiculos globais de X

nivel globalmente
investimento no Brasil

Ser tratado como Unico e ndo como uma

Economics pouco atraentes e custo o
x estatistica

alto de fundos de VC



" 0 ESTARID PRE-IPD DAS EMPRESAS DE TECNOLOGIA QUE CRESCEN DF runMA-‘?‘f
ACELERADA SAO UMA GRANDE OPORTUNIDADE PARA A CRIACAO DE VALOR POR -
CONTA DA RELAGA D ISED VS RETORNDATRAENTE

Equilibrio da rélacao | LA
rsco-retorno = Faturamento

- Risco

Estaoio Inicial Grescimento Acelerado Maturidade
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[l TINE EXPERIENTE DE_GESTAD DA GP IN\IESTMENTS [ UMA DAS PRINl}IPAI

PROPOSTAS DE VALOR DA G2D AOS INVESTIDORES

Conselho de Administragéo ‘

\. " '."

65 | |

Fersen Antonio
Lambranho Bonchristiano
GP Investments GP Investments
& CENTAURO ambev Submarino

< ©

Time de Investimentos Diretos

Fersen, Antonio, Rodrigo +

Carlos Pessoa ENDEAVOR coursera

Rafael Souza

Ll ©

Mara Elisa GP Investments

+28 membros

Rodrigo Diogo Garth Lorimer
Boscolo Myrrha Turner
GP Investments &
ALBUM COHORT
LEON. BCG ve JUPITER

&

Time Marcas de Consumo Séc XXI

Elio Leoni Sceti rerd  KraftHeinz
Ernesto Schmitt Beary©O &

Pierre Lagrange Man | GLG

JAB Freckitt

Benckiser

Bart Becht

Fersen GP Investments

+8 membros

Christopher German
Tribley Quiroga
. £l cvrera Cnova
MAPLES GOL pontofriof
GRouP & CENTAURO

Time no Vale do Silicio

Leonardo Salgado
CEO da Expanding Capital,
Ex-CEO da Joad Investimentos

Co-investidores da ExCap

SEQUOIA 2  WAarBURG PINCUS
oldman
achs SoftBank







RESUMO DO PORTFOLIO . -
-
347 to NAV 107 tlo NAV
r \ % ~ (B) senpne 3
© - U BEYOND i
~=T=" D Digibee B blu X Freddies TOMBOYX Canwa ™ igenmiry  Stripe
Quero ‘ R o NotCo ¥/eiWeRs MOsSsS =' 1 roofstock @ FBN
) ain HIPPEAS dropps  needed: 'Pﬂglterla ” TURO )
st"pe + outros
L (INVESTIMENTOS }_J | ~7“~""~ (COMPANHIAS DISRUPTIVAS }J L ( VENTURE CAPITAL NO VALE }J
L DIRETOS L DE CONSUMO L Do siLicio

Nota: 1. Os nimeros apresentados séo baseados nas DFs do 3T24 e, além dos investimentos apresentados acima, ha caixa & outros representando -0,4% do NAV



EDGARD & COOPER, SENDO DO PRIMEIRO EVENTO DE LIQUIDEZ DO PORTFOLIO DA THE GRAFTORY

G2D faz maior venda de sua historia,
coloca50% do market cap no caixa

JustFood

General Mills buys pet food
group Edgard & Cooper

The natural pet food group booked €100m in retail sales in over half of its
European markets last year.

Yoki e Kitano

@ businesswire

General Mills Advances Accelerate Strategy and

NEOF

" EM 2024 REALIZAMOS NOSSD MAIOR DESINVESTIMENTO_APOS A GENERAL WILLS ADGUIRIR A -

G2D recebe R$ 117 milhdes com a venda de

. '-‘\.'

O negocio "bom pra cachorro” da G2D com a dona da

FUSOES&AQUISICOES|

Expands Pet Food Portfolio with Acquisition of participacao na empresa de alimentagao pet

Edgard & Cooper Edgard&Cooper

~ . _.l-: f.':

5t
-~
%

.

A holding de investimentos da GP vende a Edgard & Cooper, marca europeia dek:'_;:'-
alimentos para animais de estimagao, por R$ 117 milhées @ americana General | =
Mills. O valor € mais da metade do valor de mercado da G2D '
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* EDGARD & GOOPER: HISTORIGO DE CRESGIMENTD.

Oinicio
Fundada em 2016 na
Bélgica, a E&C idealizou
alimentos saudaveis e
inovadores para cées e
gatos, movida pela
convicgdo de superar as

opcodes tradicionais do
mercado pet.

Fonte: General Mills, Isabel Group e PR Newswire

Crescimento

Com rdpida expansdo
pela Europaq, a E&C
diversificou seu portfélio
em 2019 ao langar
alimentos saudaveis para
gatos e em 2021 com
opgodes de alimentos &
base de planta

@

Consolidagéo

Em 2023, as vendas
ultrapassaram USD 110M,
impulsionadas por sua
infraestrutura de
distribuicdo omnichannel
e compromisso com a
sustentabilidade.
Atualmente, a marca estd
presente em 13 paises

— Aquisigdo General Mills —

A transacdo foi anunciada
em abril/24. Com a
aquisicdo da E&C, a

General Mills avangou na
estratégia Accelerate e
expandiu seu portfolio de
alimentos para pets

\ 4
General
Mills

1


https://investors.generalmills.com/press-releases/press-release-details/2024/General-Mills-Advances-Accelerate-Strategy-and-Expands-Pet-Food-Portfolio-with-Acquisition-of-Edgard--Cooper/default.aspx
https://www.isabelgroup.eu/en/edgard-cooper-shifts-gears-with-process-automation-to-achieve-international-ambitions/
https://www.prnewswire.com/news-releases/the-craftory-leads-edgard--cooper-20-million-round-301727974.html
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MAS Al] lﬂNGU I]E SUA HISTO, TI\IEMUS OFIE E\IENTUS |]E lIlllJIIlEZ QUE IMPAGTARAM [l NA\I I]A

620. ESTE RESULTADD DESTAGA A CAPAGIDADE DE ENTREGA, ‘RESIlIENGIA QUALIDADE I]l]
PORTFOLIO DA BUMPANHIA

5,7 Desde o IPO, cerca de Desde 2021, realizamos
RS 243M foram uma média de 2,3
retornados para o caixa desinvestimentos por
4’9 da G2D ano
= O valor total dos Foram realizados
m Q Q P
c G2DI33 desinvestimentos e 4 desinvestimentos totais
(0} .
2 B3 superior o valorde e 3 desinvestimentos
% mercado atual da parciais
2 - companhia
NAV IPO NAV/agéio Caixa
3124 Gerado[Agéio
desde o IPO

Nota (1): Valor de R$ 1,80 tata-se do preco de fechamento da agéo da G2D em 10/02/2025.
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Retorno Caixa —\

em BRL
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Nota: Retornos gerenc

Com o IPO da Coinbase, realizado no inicio de 2021, concluimos a saida integral da companhia
investida através da Expanding Capital

iais calcu

lados co

-~

\_

CoC
em BRL

* GOINBASE | PRIEIRO DESINVESTIMENTO INTEGRAL DA 62D

~

/

m base na taxa de cdmbio das datas de distribuicdo. Taxa de cdmbio utilizada de BRL/USD 5,2588, em 18 de maio de 2021.
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Retorno Caixa
em BRL

~

%

O desinvestimento total ocorreu por meio da Expanding Capital, apds a Cox Enterprises comprar 100%

Nota: Retornos gerenciais calculados com base na taxa de cdmbio das datas de distribuicéo. Taxa de cambio utilizada de BRL/USD 5,2269, em 19 de abril de 2024.

-~

.

CoC
em BRL

* OPENGOU [ VENDAINTEGRALPELD VALOR DE USD 1.8 BILHAL

~

/

da Opengov

\_

TIR
em BRL _\

%
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Retorno Caixa
em BRL
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CoC
em BRL

* GLOVER HEALTH  ENDA INTEGRAL APOS FUSAD GOM SPAG NOS EUA:,
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TIR
em BRL
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O desinvestimento total ocorreu através da Expanding Capital, apds a companhia torna-se publica via
SPAC nos Estados Unidos

Nota: Retornos gerenciais calculados com base na taxa de cdmbio das datas de distribuicéio. Taxas de cdmbio utilizadas de BRL/USD em 12 de margo de 2021 e 5,564 em 23 de julho de 2021.

.
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TAMBEM FURAM REAlIZAI]l]S ALGUNS I]ESIN\IESTIMENTUS PARGIA[S GOM UB-]ETI\I[] I]E GAPTURAR
UMA PARTE DO GAPITAL INVESTIDO E DE MITIGAR RISGOS

©

(13 blu cerc®

Aporte de U§D 2.°°M no Aporte de R$ 300M da Aportede R$ 550MDo | -
Mercado Bitcoin pelo . #nls
softbank Warburg Pincus na Blu Mubadala na CERC AT

Venda BRL19,5M BRL 54,3M BRL14,5M i
Secunddrio 5
enda Secunddario 143% 93% 57%
Custo

16



* 1 SAIDAS DOS ULTIMOS 3 ANOS 34 SE EQUIPARAM COM O DINHEIRQ LEVANTADONOIPO -

Representatividade do .- - .
Caixa Gerado emrelagdo wevs
aos indicadores abaixo ..» s~

l 1,2x | l 0,9x |

259,2 l;-_.-;

Historico de desinvestimentos
(BRL milhées)

14,5 17,2
.
CERC Expanding 2T™M Coinbase Blu Edgard &  Caixa gerado Valorde  Captacéo IPO!
Capital Cooper Mercado
10/02/2025

Notas: (1) Valor liquido levantado no IPO da Companhia 17



INVESTIMENTOS DIRETOS
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A GZI] PUSSUI UM PURTFULIU RESIlIENTE I]E IN\IESTIMENTUS I]IRETUS l]llE SAU
FOCADOS EM PRUMU\IER DISRUPGAQ EM SEUS MER[}AI]US]]E ATUAGAD

Plataforma de integracdo hibrida entre ‘

>TM O maior ecossistema de criptoativos na
sistemas para empresas

América Latina

57 digibee

I O elo financeiro entre o varejoe a
blu indastria

Stri e Plataforma de infraestrutura financeira  '~
p para empresas "
Infraestrutura e transparéncia para os

c
cerc mercados de crédito
Quero Plataforma educacional brasileira ‘ R . Plataforma de beneficios relacionada d
toucacio  iNnovadora ain antecipag¢do de saldrios
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A THE GRAFTURV REAlIZA IN\IESTIMENTUS EM MARI}AS I]ISRUPTI\IAS ; SUSTENTA\IEIS
DO SETOR DE GUNSUMU

Atualmente, a The Craftory possui 12 empresas em seu portfoélio

dropps'
Seed” DYPER MOSS
mmmmmmmmmmmm who . .:'. " Z
- HIPPEAS Erep” TOMBOYX = -
CRAFTORY X Fredlic Poly
; FleWeRs materla
IMLLENEERS AMPE“ NOtCo
needed. B At
Alimentacgédoe Cuidados pessoais e

Nutrig&o Bem Estar Ambiental Vestudrio
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| A GZI] TAMBEM PUSSUI EXPUSIGAU NO MAIUR MER[}AIIU DE \IENTURE GAPITA[ I]l]

MUNDO ATRAVES DA EXPANDING GAPITAL

SILICON
VALLEY

A

Os Estados Unidos concentram grande parte dos
investimentos de Venture Capital do mundo

A Expanding Capital € uma companhia de Venture Capital g
que investe em companhias de rapido crescimento no Vale -

do Silicio em rodadas de série C+

A GP Investments ajudou a construir a Expanding Capital no
final de 2016. Desde entdo, a empresa tem conseguido investir
em empresas lideradas pelos principais fundos de VC do
mundo com um pipeline bastante robusto

23



" OVERVIEW DA EXPANDING CAPITAL

Portfolio consolidado e diversificado

EXPANDING
CAPITAL

A
I \

Camm @ ’ SURE

Postscript
BEYOND i
DENTITY stripe
AINav I1MAGEN (g ARIERs
Desinvestimentos
tlover coinbase @ OPENGOV

SEQUOIA = GGVCAPITAL

GKLEINER PERKINS f
G/ ANDREESSEN Round
HOROWITZ
oldman

ans - A ccel

Ribbit Capital

SoftBank

TEMASEK

N7 THRIVE
7 CAPITAL

WARBURG PINCUS

.

Co-investidores renomados P
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MARGAGAU I]E ATI\IUS PRI\IAI][IS NA trll SEGUE NURMAS INTERNAGIUNAIS

A G2D determina o valor justo de seu portrolio com base nos padroes internacionais nara sumnanmas e investimento (IPEV) e l}(lm
Validacao trimestral de audrtorias externas Ny

Os investimentos séo avaliados por uma ordem de preferéncia:

F Custo (valor do investimento original)

Capitalizacdo (nova rodada de investimento) ou evento de liquidez

[PEV

International Private Equity D |

and Venture Capital
a Multiplos de Receita e/ou Lucros

Valuation Guidelines
n Fluxo de Caixa Descontado
26




* UALIDAGAD DO NOSSO NAV PASSA POR DIVERSAS ALGADASDEAPRWAGEU el
GONSELHO

@QOQQ
é (EEEH )

B IFRS

International Financial

Reporting Standards \

@) EXPANDING Investimentos

CAPITAL )
CRA rru RY Diretos
Chay g pMRED
VA m ——
GP tem 1de 4 assentos GP tem1de 3 assentos 70 Russell Bedford
no conselno no conselno ’

o GrantThornton

pwc LBDO KPMG e

27
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(Valores em BRL)

Eventos de Liquidez

Eventos de Liquidez
Coinbase, 2TM, Blu e

CERC e NotCo

o . Evento de Liquidez
Variagdo cambial q

Zendrive & Duetto

P
~N
—t

NotCo - Follow-on da G2D

1,03 i | i
Reavaliagdo ] ! !
extraordindria : i Evento de Liquidez i
i L ; Edgard & Cooper e i
| ! Reavaliagdo da i OpenGov !
: \ The Craftory i i
v 7,75 i |
7,10 i v

6,26

5,73

IPO 4T21 2T22 4T22 4723 1T24 2T24 3T24

Nota: 1. Os niimeros apresentados s&o baseados nas DFs do 3724
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~ EVOLUGAD DA GOMPOSIGAO DO PORTFOLIO - -
- T
Total dos Investimentos da G2D segmentado por estratégia J . - -
N
912M - o
824M 2
799M 788M 789M 775M I
iAok T
Marcas de Consumo PEO -
Disruptivas Xeo Seed pppg.
(CPG do século XXI) i dopes ot
Freddie’s 3

MOSS  CeWeRs . DYPER

g D poly. -
crap mate.r@,-

®E

Investimentos Diretos B blu |
em empresas de tecnologia  ero & Rain cerce

uuuuu

(3 digibee  stripe

483M

VC no Vale do Silicio @) EXPANDING

e 10%

1T24 2T24 3T24

IPO 2T22 4T22 4723

29

Nota: 1. Os niimeros apresentados séo baseados nas DFs do 4T23 e ndo consideram o caixa e passivos



- MERGADO DE GAPITAIS s 14 %
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FllNI]ﬂS |]E AGUES BRASILEIRUS FLUXO I]E GAPITAL ; PERSPEGTI\IAS DF MERGAI]U

Gom a diminuicao to apetite pelo risco, 0 comportamento dos investitores esta mudando, uestauanuo a necessidate de BS'[‘(]I]IlI[IEI[lB
6 08 respostas estrategicas as I]lllltll}as

PL Fundo de Acdes Brasileiras PL Fundo de Renda Fixa Brasileiras Fluxo liquido em Fundos de A¢des Brasue|ros
(R$ Bilhdes)' (R$ Bilhes)' (R$ Bilhdes)"
27
3 .
307 , .*

278

255

(29)

(59)
2021 2022 2023 2024

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024

Nota: Dados obtidos pelo The Rio Times 3l
1. Dados da ANBIMA, considerando os seguintes tipos de fundos de acdes: indice ativo; estratégia de valor; small-cap; estratégia de dividendos; alocacéo setorial e all-cap.



" CAMINHOS DIVERGENTES: SMALL CAPS US. MERCADO AMPLO DEAGDES -~

0 ambiente desafiador para 0 crescimento das empresas pesou mais sobre as small caps DPHSIlBII‘aS LIma Vez fue as taxas de llll‘ﬂS
mais altas e as conaicoes de credito mais restritas limitam sua expansao h ‘

40%
32%
30%

20% 14%

10%

0%
-10%

-20%
(30%)
-30%
-40%
Jan/2022 Jul/2022 Jan/2023 Jul/2023 Jan/2024 Jul/2024 Jan/2025
— |ndice SMLL — indice IBOV  CDI

32
ados obtidos pelo S&P Capital IQ
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Historico de desconto dos peers globais da G2D S
50%
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30% W e
10% [ \ Ty
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(37%)
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Nota: Dados obtidos pelo S&P Capital IQ
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