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RESUMO DO PORTFOLIO
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G20 EM NUMEROS S

BRL626 M BRL 7,18 i |
NAV 10 4724 NAV por agd0 R WOl
+20 /, 10 £ eV .
Grescimento NAV por Eventos e Liquidez . s sier
3640 desde 0 D desde o 1P0

+4( Investimentos no portrolio atual




A G20 E UM VEIGULO DE IN\IESTIMENTU PARA GOMPANHIAS DE TEGNOLOGIA EM
ESTAGIO PRE-IPO

Focamos em empresas disruptivas, de alto
crescimento em estdgio pré-IPO no Brasil, EUA e
Europa

Investimos em empresas late-stage, com
tecnologia robusta e que busquem mercados

grandes

Investimos em tendéncias de crescimento
seculares, tais como ruptura tecnoldgicq,
consumidores da nova era e sustentabilidade
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PANORAMA ATUAL SOBRE 0 MERGADO DE VENTURE GAPITAL

Em 2024, a Al dominou o mercado de VC, recebendo 37% dos investimentos totais e 17% dos deals, ambos
recordes historicos. Infraestrutura de IA se destacou, concentrando os maiores aportes do ano, com
quatro dos cinco principais deals fechados no 4724. A maioria das rodadas ocorreu em early-stage.

O nimero de rodadas de investimentos caiu 19% ano a ano, atingindo o menor nivel desde 2016,
com quedas mais acentuadas na China (-33%), Canadd (-27%) e Alemanha (-23%). No entanto,
mercados como Japdo, india e Coreia do Sul desafiaram essa tendéncia, mostrando maior
resiliéncia e atraindo interesse dos investidores.

O tempo médio entre a primeira rodada de investimento e o IPO aumentou para 7,5 anos em 2024,
dois anos a mais do que em 2022. Com condi¢ées de mercado desfavoraveis, startups late-stage
enfrentam mais dificuldades para chegar ao IPO.

O valuation mediano de rodadas early-stage chegou a $25M, refletindo o interesse dos investidores em,
startups que utilizam IA para operar com menos capital e méo de obra; além disso, o crescimento anual
nas rodadas para desenvolvedores de agentes de IA empresariais foi de 150%, com destaque poro GenAI

para suporte ao cliente, robés humanoides industriais e S|stemos autdnomos de dlregoo '
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INGERTEZAS POLITICAS EM 2024 GERARAM DUVIDAS AOS INVESTDIORES SOBRE GENARIO DF

JUROS NO MUNDO, LEVANDO GAPITAL PARA INVESTIMENTOS MAIS GONSERVADORES

Aumento das Taxas de Juros pelo Mundo:

Em 2024, o FED manteve as taxas de juros acima de 5% na maior parte do ano. Esse aumento foi uma resposta a inflagdo persistente e teve
um impacto direto nos mercados financeiros globais. Outras economias importantes, como o Reino Unido, também mantiveram taxas de
juros elevadas, com o Banco da Inglaterra que fixou sua taxa de juros a 5,25% durante todo o primeiro semestre do ano.

ESTADAO =

A persistente inflagéo global: Mesmo em paises que podem

cortar juros, como os Estados Unidos, resiliéncia da inflagéo

é desafio
Inflagéio e Taxa de Juros dos EUA
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Apods 19 semanas de alta, expectativa do Mercado para

inflagdo de 2025 fica estavel
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https://www.estadao.com.br/opiniao/a-persistente-inflacao-global/?srsltid=AfmBOoo88UOQOcMEr8ZQqAqQe8XnLp8wGXbXYULDeFUd4llrEzi30Mkb
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2025/03/05/focus-apos-19-semanas-de-alta-expectativa-do-mercado-para-inflacao-de-2025-fica-estavel.ghtml
https://www.estadao.com.br/opiniao/a-persistente-inflacao-global/?srsltid=AfmBOoo88UOQOcMEr8ZQqAqQe8XnLp8wGXbXYULDeFUd4llrEzi30Mkb
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2025/03/05/focus-apos-19-semanas-de-alta-expectativa-do-mercado-para-inflacao-de-2025-fica-estavel.ghtml

COM O AUMENTO DO TEMPO ENTRE CAPTAGOES, AS EMPRESAS ESTAO PRIURIZANI]:
CRESCIMENTO ORGANICO, 0 QUE ESTA AFETANDO A LIQUIDEZ DOS INVESTIDORE
ATUAIS E REDUZINDO 0 VOLUME DE INVESTIMENTO EM LATE STAGE

Bloomberg Rodadas em startups \"’ Fundadoes de startups adotam MIT Cendrio de exits é desafiador,
Linea brasileiras recuam em "seed-strapping” para enfrentar Technology mas perspectivas podem ser
2024 CNBC escassez de financiamento 5%‘9&““ otimistas
. # Saidas em empresas avaliadas em mais de
Tempo entre captacoes USD 500 milhoes
Anos | @
21 - 220
2,0 ~
19 -
1,8 A
1,7 A
1,6 -
1,5 4 v
44 40
114 T . 30
=
2021 2022 2023 2024 .- 2020 ©, 207 . 2022 y 202
g — Série A — SérieB — Série C . 8 s %o % .

: PitchBook-NVCA Venture Monitor - 31 de dezembro de 2024 o B e Ty Oy % "ok gt =iy .t ;e e


PitchBook-NVCA%20Venture%20Monitor%20-%2031%20de%20dezembro%20de%202024
https://timesbrasil.com.br/empresas-e-negocios/tecnologia-e-inovacao/fundadores-de-startups-adotam-seed-strapping-para-enfrentar-escassez-de-financiamento/
https://mittechreview.com.br/cenario-de-exits-desafiador/

]
0 NUMERO DE DEALS DEVG ESTAO CONGENTRADOS EM STARTUPS EARLY-STAGE

Percentual Anual de Funding em VC por Estagio de Investimento
na América Latina’

Atualmente, o maior ndmero de nNovos

. . B 37%

investimentos estd em startups em seed e early a47%

stage, ndo alinhadas a estratégia da 62D, que 69% 1% 73%

busca startups mais maduras.

Com 779% das rodadas globais de venture

capital em 2024 direcionadas a estdgios iniciais,

a seletividade é essencial para equilibrar risco e

retorno. 2020 2021 2022 2023 2024

Seed e Early-Stage M Late-stage

A, 15 2 '
ST ags bt @ . e ® L
M . v

- Spectra 2024 Investment Letter; (1) CB Insights Venture Report 2024 b B e e e e NIRRT, Yy o, 0% IOy a8 _9»‘



ALIMPULSIONOU O AUMENTO NO NUMERO DE DEALS NO 4T24

No 4724, o volume de deals de VC totalizaram U$74,6 bilhées, com uma concentragdo significativa em poucas investidas. Cinco empresas de 1A

— Databricks, OpenAl, xAl, Waymo e Anthropic — representaraom 43,2% do valor total dos deals. De 3.832 negbcios, apenas 15 transag¢des

excederam U$500 milhdes, representando 54,4% do volume de deals no trimestre.
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EXPEGTATIVAS DE SAIDAS PARA 2025

Volume de IPO Anual

Em 2024, o mercado de IPO dos EUA cresceu

$160 350 significativamente, com um aumento de 45% nos
$140 200 rendimentos e quase 40% no numero de IPOs em
relagéo ao ano anterior
$120 Os setores de ciéncias e tecnologia lideraram, com
250 um aumento nos IPOs cross-border e sponsor-
$100 backed deals, embora a atividade geral tenha
200 permanecido abaixo das normas historicas
$80
150
$60 Para 2025, hd um otimismo elevado para uma
100 atividade de IPO acelerada, apoiada por fortes
$40 avaliagcdes de acdes, baixa volatilidade, taxas de
50 juros em declinio e mudangas politicas esperadas
£ 25 As empresas interessadas em IPOs devem acelerar
$0 . 0 seus planos de preparagéo para aproveitar um
' ' 2019 2020 2021 2022 2023 2024 mercado potencialmente mais receptivo .
mmm Captado (USD bilhées) ——# de Deals . s = _ e 37 .




L.

—

, e
l
§ —
- W-—
fr—
e
e
e

J

12



NEWSFLOW G2D

Mercado Bitcoin
langa cesta
inteligente para
explorar
segmento
promissor de IA,
cesta disponibiliza
criptoativos com
grande potencial
de valorizacdo

N
o ‘v

&

Who Gives a Crap
doou £2,4 milhées
para servicos de
agua,
saneamento e
higiene

Fonte: Portal do Bitcoin; Tissue; Neofeed; Valor; Revistapegn

NotCo esta
langando sua
vertical B2B no

Brasil, em busca
de expandir a
utilizagdo de sua

inteligéncia
artificial
proprietdria, o
Giuseppe

NotCo

cerc®

A Serasa Experian
fechou um acordo
para ficar com
uma fatia de até

9,15% da
registradora Cerc.
O acordo esta

sendo analisado
pelo Cade

A plataforma de
dados sobre
inovacdo, Distrito,
rastreou a Blu
com o potencial

de chegar ao
titulo de unicérnio



https://portaldobitcoin.uol.com.br/mb-mercado-bitcoin-lanca-cesta-inteligente-para-explorar-segmento-promissor-de-ia/
https://tissueonline.com.br/who-gives-a-crap-doa-mais-de-us-3-milhoes-para-apoiar-acesso-a-agua-potavel-e-saneamento/
https://neofeed.com.br/startups/notco-traz-vertical-b2b-para-o-brasil-e-leva-sua-ia-o-giuseppe-para-alem-de-produtos-a-base-de-planta/
https://valor.globo.com/financas/noticia/2025/01/07/serasa-fecha-acordo-para-ficar-com-fatia-de-915-pontos-percentuais-na-cerc.ghtml
https://revistapegn.globo.com/startups/noticia/2025/02/9-startups-brasileiras-estao-perto-do-titulo-de-unicornio-diz-mapeamento-veja-quais-sao.ghtml?utm_campaign=compartilhar&utm_content=325502601&utm_medium=social&utm_source=linkedin&hss_channel=lcp-35629293

MOVIMENTAGOES DO PORTFOLIO DESDE 0 PO
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EVOLUGAQ DO PREGO DO NAV POR AGAO DA G2D

(Valores em BRL)

Eventos de Liquidez - Eventos de Liquidez Evento de Liquidez
Coinbase, 2TM, Blu e CERC e NotCo Zendrive & Duetto
NotCo Follow-on da G2D
- 1 :
11,03 i i -
Reavaliagdo i - I
extraordindria i Evento de Liquidez i 3
! L Edgard & Cooper e i
' ! Reavaliagdo da OpenGov X
i \ The Craftory :
1 1
v 7,75 i
7,10 v
5,73

IPO 4121 2722 4122 4123



EVOLUGAO DA COMPOSIGAQ DO PORTFOLIO

(Valores em BRL)

912M

824M

799M

788M 789M 2756M

483M

2T22 4T22 4723 1T24 2T24 3124
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NAV DETALHADO

Em milhdées BRL

Em BRL milhoes

Investimentos

“. . The Craftory 451,4 440,5 10,9

. Expanding Capital 82,9 74,9 8,0

' Blu 99,8 99,8 (0,0)
Quero Educacgdo 34,7 30,4 4,3
Digibee 18,1 15,6 25
Stripe 12,9 1,3 15
Sim;paul 3,6 = 3,6
Rain Technologies 6,2 54 0,7
CERC 48,4 43,7 4,6
2TM 95,0 52,7 42,2
Ooutros’ 0,4 0,5 (o,1)

Outros Ativos e Passivos

Caixa 15,4 35,0 (19,7)
Empréstimos (38,0) (33,.2) (4,8) ;iR '
Contas a Pagar (4,6) (4,9) 0,3 g -,: '

Patriménio Liquido (NAV)

Nota: 1. Valores remanescentes nos veiculos de investimentos das companhias



MOVIMENTAGOES DO PORTFOLIO

Em milhdées BRL

Investimentos /[ (Vendas) Reavaliagéo FMV Impacto de Cambio FMV 4T24
Companhia FMV 3T24
(B) () (3T24+A+B+C)
o The Craftory 440,5 215 (70,8) 60,2 4514
" Expanding Capital 74,9 - (23) 10,2 82,9
Blu 99,8 - (0,0) - 99,8
Quero Educacdo 30,4 - 0,1 4,2 34,7 .
CERC 43,7 - 4,6 - PTYBRRBAC o 2
2™ 52,7 - 42,2 - 95,0 J'
Digibee 15,6 - 0,3 2,1 18,1
Stripe 1,3 = = 1,5 12,9 s o
sim;paul - (3,2) 6,8 - 3,6 BT
Rain Technologies 5,4 = = 0,7 6,2 | <%
outros! 0,5 (o1 - - 0,4

Total Portfolio

5 ¥
i investi i o
Nota: 1. Valores remanescentes nos veiculos de investimentos das companhias 1 N SR



BALANGO PATRIMONIAL

Em milhdes BRL i

Passivo e

Patriménio Liquido

Ativo Circulante Passivo

* Caixa e Equivalentes de Caixa 4,3 0,9 3,5 Contas a Pagar 1,3 1,9 1,7
Aplicagdes Financeiras 10,8 34,0 - Taxa de Administracdo 23 29 3,0
Outros 0,2 0,1 0,5 Taxa de Performance - - -

Empréstimos e Financiamentos 38,0 33,2 77,5

Ativo Ndo-Circulante 853,3 775,0 788,1 Patrimonio Liquido

Portfolio de Investimentos 853,3 775,0 788,1 Capital Social 343,8 343,8 343,8
Gastos com emiss@o de agdes (52) (5,2) (5,2)
Agio na emissdo de agdes 329,0 329,0 329,0
Ajustes de avaliag@o patrimonial 96,1 (6,4) (93,5) g3
Lucros Acumulados 62,4 110,9 135,8 B

Total de Ativos 868,7 810,1 792,1 Passivo e Patriménio Liquido




DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

Em milhdées BRL

Demonstracéo de Resultados 4724 4723 “ “

- Receitas
o~ Ganhos/Perdas néo realizados (48,2) (92,9) (18,2) (97,7)
. Ganhos/Perdas realizados 65,2
Despesas
Gerais e Administrativas (0,8) (0,7) (2,7) (2,9)
Taxas de Administragdo (31 (31 (1,6) (12,7)

Receitas Financeiras
Despesas Financeiras (l 5) (2,5) (7 9) (7,3)
Outros (0,0) (0,0) (0,0)




FLUXO DE GRIXA

Em milhdes BRL

Lucro (prejuizo) do periodo (73,4)

Ajustes para conciliar o lucro liquido do odo ao caixa gerado pelas

(Ganhos) perdas néo realizados ng2
Ganhos realizados (65,2)
Juros provisionados - investimentos financeiros (07)

Juros provisionados - empréstimos e financiamentos

Lucro (prejuizo) liquido do periodo ajustado

Variagéo nos saldos de ativos/passivos

Taxa de gestdo

Contas a pagar (0,8)
Aporte em SPV para o pagamento despesas (01)
Aquisigéo de investimentos - The Craftory (332)
Aquisigéo de investimentos - Expanding Capital (9,6)
Chamada de capital - Sim;Paul (0,)
Venda de investimentos - The Craftory 107,2
Venda de investimentos - Expanding Capital 12,9
Venda de investimentos - Sim;Paul 32
Outros 0,3

Caixa liquido utilizado nas atividades de operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento

Aquisigéo de investimentos financeiros

Venda de investimentos financeiros 60,9
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Aquisicéio de empréstimos e financiamentos 29,2
Pagamento de empréstimos e financiamentos (825)
Amortizagdo de juros de empréstimos e financiamentos (81)

Caixa liquido gerado pelas ati

Efeito do cambio sobre caixa e equivalentes de caixa em moeda estrangeira

Aumento/Diminuigéo de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo
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