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Enauta divulga resultados do 1T21

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2021 - Enauta Participagdes S.A. (B3: ENAT3) anuncia hoje seus
resultados do primeiro trimestre de 2021. As informacdes financeiras e operacionais a seguir,
exceto onde especificado o contrario, sao consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatorio Financeiro (“IFRS”) e as praticas contabeis adotadas no Brasil
(“BR GAAP”), conforme descrito na se¢ao financeira deste relatorio.

Principais Indicadores 1721 1720 A% 4T20 A%

Receita Liquida - R$ milhdes 180,7 290,3 -37,7% 186,9 -3,3%
EBITDAX" - R$ milhGes 123,4 191,2 -35,5% 137,3 -10,2
Margem EBITDAX 68,3% 65,9% 2,4 p.p. 73,5% -5,2 p.p.
Lucro (Prejuizo) Liquido - R$ milhdes (15,8) (56,2) 71,9% 38,2 -141,4%
Caixa Liquido - R$ milhdes 1.787,3 1.866,9 -4,3% 1.712,5 4,4%
CAPEX realizado - US$ milhdes 6,5 10,4 -37,5% 7,2 -9,7%
Producao Total (mil boe) 1.052,8 1.555,5 -32,3% 1.275,8 -17,5%
Producao de Oleo (mil bbl) 205,0 1.042,3 -80,3% 330,0 -37,9%
Producao de Gas (mil boe) 847,8 513,2 65,2% 945,8 -10,4%

1 EBITDAX: Lucro antes do IR, contribuigdo social, resultado financeiro e despesas de amortizagao, mais despesas de exploragao
com pogos secos ou sub-comerciais.

DESTAQUES

4 Solida posicao de caixa e equivalentes de caixa de R$ 1,8 bilhao.

4 Producao total de 1,05 milhdo de boe no 1T21, equivalente a producao média diaria de 11,7 mil
boe. A producao média diaria do trimestre foi afetada pela suspensdo preventiva do Campo
de Atlanta e pelo retorno da produ¢ao em 19 de fevereiro do trimestre corrente. Retorno de
mais um pogo em 7 de maio com producao conjunta atual em torno de 18,5 mil bbl por dia.

4 Prejuizo liquido de RS 15,8 milhdoes no trimestre, em funcao de menor lucro operacional
somado ao impacto negativo da variacao cambial sobre saldos de passivo de arrendamento
(IFRS-16).

4 Aprovacao da ANP para a assuncao de 100% de participacdo do Campo de Atlanta. Estao
pendentes apenas condi¢oes precedentes tais como constitui¢ao da garantia e assinatura do
aditivo ao Contrato de Concessao.

4 Inicio do processo de licitacdo da plataforma (FPSO) do Sistema Definitivo do Campo de
Atlanta, que considera uma unidade com capacidade para 50 mil bbl/dia, a qual estarao
conectados de 6 a 8 pogos produtores, 3 deles ja em operacao no Sistema de Producao
Antecipada (SPA). A licitagdo considera a adaptagdo de um FPSO existente (OSX-2),
possibilitada por um contrato de exclusividade por 12 meses ja assinado pela Enauta, com
opcao de compra ao final do processo licitatorio. Inicio do processo licitatorio dos demais
sistemas submarinos, barcos especiais e po¢os do Sistema Definitivo em maio e junho.

4 A partir de maio de 2021, melhoram as condi¢oes de comercializacio do oleo de Atlanta, que
agora passara a ser entregue na plataforma com um desconto inferior a US$ 1 por barril em
relacao ao Brent.

4 Acordo com a Dommo Energia extingue todos os litigios relacionados ao Campo de Atlanta

4 Aprovacao de distribuicao de dividendos totais de R$ 51,0 milhdes, equivalente a R$ 0,19 por
acao para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020. Deliberacdo ocorrida na Assembleia
Geral Ordinaria de 30 de abril de 2021 e pagamento no dia 11 de maio de 2021.
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Mensagem da Administracao

Desde que anunciamos o reposicionamento estratégico da Enauta no terceiro trimestre de
2020, seguimos trabalhando com foco em rentabilidade e geracao de valor através da
diversificacao do portfolio e da distribuicao de dividendos. Buscamos oportunidades onde
acreditamos ser possivel obter maior eficiéncia operacional e que, em paralelo, nos tragam
ampliacao e diversificacao de fontes de receita. Estamos reconstruindo nosso portfolio de
ativos com énfase em campos ja em producao. Nosso foco esta diretamente ligado ao
proposito da Enauta de ser a principal empresa independente de petroleo e gas natural do
Brasil. Inspirados por esse propdsito, seguimos em nossa trajetoria para realiza-lo.

Como uma empresa independente, estamos em uma situacao privilegiada para capturar as
oportunidades decorrentes de uma mudanca estrutural do setor - as grandes petroliferas
estao desinvestindo de ativos maduros e reposicionando seus portfolios, focando em ativos
estratégicos e em projetos de energia renovavel. Avaliamos ativamente as oportunidades
decorrentes desse movimento.

Registramos importantes avangos nos altimos meses. No Campo de Atlanta, retomamos a
producao de um pogo em fevereiro, e mais um pog¢o no inicio de maio, e a producao conjunta
esta atualmente em torno de 18,5 mil bbl de 6leo por dia. O terceiro pogo esta previsto para
retornar em julho desse ano. Depois da decisao de assumirmos a totalidade do Campo,
recebemos em abril a aprovagao da ANP para a transferéncia dos 50% de participagao da
Barra Energia para a Enauta, restando agora a constituicao da garantia para o futuro
abandono do Campo e a assinatura do aditivo ao Contrato de Concessao. Em marco,
iniciamos o processo licitatorio da plataforma (FPSO) do Sistema Definitivo e estamos
buscando novos parceiros para a ampliacado do sistema de producdao do Campo.
Considerando a experiéncia adquirida durante o Sistema de Produgao Antecipada, estamos
implementando iniciativas para garantir a eficiéncia do projeto, otimizando recursos e dando
especial atencao as agoes que promovam a reducao das emissoes de Gases de Efeito Estufa
(GEE). O reflexo dessas iniciativas podera ser observado nos nossos nimeros ja a partir do
segundo trimestre.

Encerramos o primeiro trimestre de 2021 com receita liquida em linha com os valores
registrados no quarto trimestre de 2020, tendo a contribuicao de Manati atenuado a queda
temporaria da receita de Atlanta decorrente das paralisacoes preventivas da producao
ocorridas no trimestre. Com o aumento da demanda de gas, a produgao de Manati foi 67%
maior que a do primeiro trimestre de 2020. A Enauta continua reconhecendo o resultado do
Campo de Manati até que a venda para a Gas Bridge seja efetivamente concluida, ainda
pendente do cumprimento de condigoes precedentes. Sobre o cenario a frente, o retorno
gradual da producao de Atlanta e a recuperagao do pre¢o do Brent devem impactar
positivamente nosso resultado ao longo do resto do ano.

Observamos um setor de petroleo e gas pujante, com ampla oferta de ativos que podem
oferecer retornos atrativos com baixo risco. E nesse cenario de transformacao que a Enauta
se insere e segue firme em seu proposito de diversificar seu portfolio com ativos maduros,
buscando sempre ganhos de eficiéncia e mantendo a disciplina financeira. Aliado a isso,
outro importante vetor de crescimento & o nosso portfolio exploratorio, que sera testado
com a perfuragao do primeiro pogo na regiao de Sergipe-Alagoas, prevista para o final deste
ano.
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Portfolio de Ativos

Foz do Amazonas —
FZA-M-90 (100%) ~

Para-Maranhao
) PAMA-M-265 (100%);
Belém PAMA-M-337 (100%)
Sao Luis Ceara
Fortaleza CE-M-661 (25%)

Aracaju Sergipe-Alagoas
Salvador 9 blocos’ (30%)

Camumu-Almada

Produgao
Exploragao CAL-M-372 (20%)
Vitbria Espirito Santo
ES-M-598 (20%)
Rio de Janeiro ES-M-673 (20%)
Sao Paulo
Parana
PAR-T-86 (30%)
PAR-T-99 (30%)
PAR-T-196 (30%)
PAR-T-215 (30%)

Santos

1 SEAL-M-351; SEAL-M-428; SEAL-M-430;
SEAL-M-501; SEAL-M-503; SEAL-M-505;
SEAL-M-573; SEAL-M-575; SEAL-M-637

NOTA: A cessdo dos 50% de participagdo anteriormente detidos pela Barra Energia no Campo de Atlanta
ja foi autorizada pelo CADE e pela ANP, e a conclusdo definitiva esta condicionada a constituicao de
garantia e a assinatura do aditivo ao Contrato de Concessdo. Apos esse evento, a Enauta tera 100% de
participagdo no Campo.

Desempenho Setorial

Apos o dificil ano de 2020, quando a economia global experimentou uma das piores
recessoes ja observadas como reflexo da pandemia do coronavirus, o primeiro trimestre
deste ano apresentou sinais de melhoras. A aceleragao da vacinagao, especialmente nos
Estados Unidos, impulsionou o aumento da demanda global do petroleo.

Durante os dois Gltimos meses de 2020 o prego do barril ja mostrava recuperagao,
impulsionado pela queda na restricao da mobilidade global e pela continuidade da
retomada econdmica na China. O Brent iniciou o ano de 2021 cotado a USS$ 51,09 por barril,
nao reportou valores abaixo dos patamares iniciais durante o primeiro trimestre e encerrou
o periodo a USS 63,54 por barril, reflexo do aumento da demanda, da manutencao e controle
da producao pela OPEP+ e do alivio das medidas restritivas de distanciamento social. A
estimativa atual para o ano de 2021 é que o preco da commodity se estabilize, suportado
pela retomada gradual das atividades, consequéncia do afrouxamento dos lockdowns ao
redor do mundo e da demanda atendida pelos altos niveis de estoques globais.
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Fonte: FactSet

O tema da transicao energética ganhou ainda mais forca nesse cenario, fazendo com que as
empresas globais acelerassem seu movimento de reposicionamento de portfolio. O gas
natural segue demandado, com investimentos concentrados em producao, plantas de
liquefacao (GNL) e gasodutos de escoamento e transporte, com paises da Asia/Pacifico,
especialmente China, Japao e Coréia do Sul, e da Europa em constante dependéncia do
produto.

No Brasil, a realidade nao é diferente. O mercado de gas segue promissor, principalmente
apos a aprovacao da nova Lei do Gas em 16 de mar¢o de 2021. A nova lei mudou o marco
regulatorio do setor no pais, 0 que aqueceu o mercado brasileiro, que ja vem apresentando
recuperagao devido ao retorno da demanda industrial em decorréncia da retomada gradual
da economia.

Projetos de térmicas a gas e novos terminais de GNL continuam avanc¢ando, assim como o

anincio do investimento na Rota 5, que levara gas natural do pré- sal até Cabiiinas em Macaé
no estado do Rio de Janeiro.

Desempenho Operacional

Producdo Diaria Enauta (boe)

CAGR: -9,0%

10.408

1120 2T20 3120 4120 1m21

m Producdo Didria de Gas e Condensado m Producio Didria de Oleo
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Producao: Campo de Atlanta

Bloco BS-4; Participacao: 50%

A cessao dos 50% de participacao anteriormente detidos pela Barra Energia no Campo de Atlanta foi
autorizada pelo CADE e pela ANP. A conclusao definitiva estd condicionada a constituicao de garantia e a
assinatura do aditivo ao Contrato de Concessao. Apds esse evento, a Enauta tera 100% de participacao no
Campo.

0O, 0,
Dados Operacionais Atlanta 1121 1120 A% 4120 A%

Produgao Total do Campo (Mil bbl) £410,1 2.072,1 -80,2% 636,5 -35,6%
Produgao Média Diaria do Campo (Mil bbl/dia) 4,6 22,8 -80,0% 6,9 -34,2%
Producao referente a 50% da Companhia (Mil bbl) 205,0 1.036,1 -80,2% 318,3 -35,6%
Offloads, liquido Enauta (Mil bbl) 182,5 1.047,0 -82,6% 368,1 -50,4%
Taxa de Cambio Média (R$/USS) 5,47 4,48 22,10% 5,39 1,48%
Brent Médio de Venda (USS por barril) 61,2 48,8 25,41% 42,7 43,33%
Intervalo Desconto Total (média mensal US$ por

. ~ 1-2 2-5 = 5-7 =
barril) em relagdo ao Brent

PRODUCAO

O Campo de Atlanta registrou produ¢ao média diaria de 4,6 mil bbl por dia no 1T21. O volume
de oleo produzido foi afetado nos dois dltimos trimestres pela parada preventiva da
producao que ocorreu em meados de novembro de 2020. Um dos pogos produtores foi
reiniciado em 19 de fevereiro de 2021 apods a troca definitiva dos tubos dos aquecedores de
oleo e atingiu uma producao inicial de 10,4 mil bbl por dia.

0 segundo pogo retornou a produ¢ao em 7 de maio, mesmo com as dificuldades operacionais
de gerenciamento de embarques e dos controles necessarios para minimizar qualquer risco
de contaminacao pelo Coronavirus. A producao conjunta dos dois pogos esta em torno de
18,5 mil bbl de 6leo por dia. Com isso, mantemos nossa projecao de producao média diaria
para o Campo de Atlanta em 14 mil bbl por dia em 2021, com margem de variagao positiva ou
negativa de 10%. O retorno do terceiro poco do Sistema de Producao Antecipada esta
previsto para julho de 2021. Cabe notar que esse cronograma ainda pode ser alterado em
funcao da necessidade de reorganiza¢ao dos funcionarios da operacao do Campo em turnos
pelo agravamento da pandemia.

A certificacao de reservas da GaffneyCline para Atlanta, atualizada em 31 de dezembro de
2020, indicou que as reservas 2P de 100% do Campo totalizavam 103 milhoes de bbl.

LIFTING COSTS?
Lifting Costs 1T21 1T20 A% 4T20 A%
Opex'(USS$ milhoes) 22,0 45,2 -51,3% 26,0 | -15,38%
Opex'(US$ mil/dia) 2445 496,7 | -50,8% 2821 | -13,33%
Lifting cost? (US$/bbl) 53,7 21,8 146,3% 40,8 31,62%

'Opex: s@o custos para operar e manter 0s pogos e seus equipamentos, bem como as instalagées do Campo, de todo
o 6leo e gas produzido nessas instalacbes apds os hidrocarbonetos terem sido descobertos, adquiridos e
desenvolvidos para produgdo, sem considerar os impostos sobre a produgdo (inclusive os royalties). Esse valor difere
do valor dos custos operacionais apresentados nas informagées trimestrais (ITR).

2Lifting costs sdo os valores de opex divididos pela producao.
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A média do custo diario no 1721 foi de USS 244,5 mil (100% do Campo), equivalente a USS 53,7
por barril, incluindo o afretamento do FPSO, comparada a US$ 496,7 mil por dia no 1720,
equivalentes a US$ 21,8 por barril. Mesmo com a redugdo nos custos operacionais, o lifting
cost por barril também aumentou no 1721 devido a parada preventiva para realizagao do
reparo nos permutadores de producao.

COMERCIALIZACAO

0 6leo de Atlanta € 100% adquirido pela Shell, por meio do Crude Oil Sales Agreement (COSA),
um contrato FOB, ou seja, com todos os custos logisticos incluidos. Em 29 de abril de 2021, a
Enauta e a Shell firmaram um novo acordo de venda do 6leo com inicio a partir de 1° de
maio de 2021 e que prevé um desconto fixo inferior a US$ 1 por barril em relagao ao Brent.
Esse contrato contempla a comercializagao da totalidade da producao de Atlanta até o final
de 2022.

O oleo do Campo ja é bem conhecido, com 6tima aceitacao, e mantém uma diversidade de
clientes no mercado internacional, tendo sido destinado nos Gltimos dois anos a refinarias
nos Estados Unidos e Asia, com destaque para Singapura, hub que também forneceu a Coréia
do Sul e ao Japao. Sua alta qualidade, com baixissimo teor de enxofre, faz esse tipo de 6leo
ser altamente procurado como fonte de oleo combustivel para geracao de energia. Os
bunkers maritimos, com grande procura no mercado asiatico, sao também destinos para o
oleo de Atlanta. O aumento da demanda por esse tipo de dleo foi visto principalmente a
partir de janeiro de 2020, quando entrou em vigor a nova regulamenta¢ao IMO 2020, que
limitou o teor de enxofre em 0,5%, valorizando os oleos pesados com caracteristicas
similares as do oleo de Atlanta. O crescimento economico da China ao longo do primeiro
trimestre desse ano também teve impacto, uma vez que este pais & um grande consumidor
de oleo brasileiro.

CESSAO DA PARTICIPACAO DA BARRA ENERGIA NO BLOCO BS-4

Em novembro de 2020, a Enauta recebeu notificagao de sua socia, Barra Energia do Brasil
Petroleo e Gas Ltda. (“Barra Energia”), comunicando, de acordo com o Joint Operating
Agreement celebrado entre as partes, a decisao irrevogavel de saida do Bloco BS-4, onde
esta localizado o Campo de Atlanta.

Em dezembro de 2020, a Enauta celebrou acordo para assumir 100% de participagao no
bloco. Em 8 de abril de 2021, a Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(ANP) aprovou a cessao dos 50% de participacao da Barra Energia no Bloco para a Enauta
Energia S.A. (“Enauta Energia”), subsidiaria integral da Companbhia.

A conclusao definitiva da transferéncia esta condicionada a constituicao de garantia e a
assinatura do aditivo ao Contrato de Concessao. Com isto, a Enauta Energia detera 100% de
participacao no Campo. O acordo assinado com a Barra Energia prevé ainda a transferéncia
de US$ 43,9 milhoes para a Enauta Energia, referente as operagdes de abandono dos trés
pogos e ao descomissionamento das facilidades existentes no Campo.

ACORDO COM A DOMMO ENERGIA

Em 28 de abril de 2021, a Enauta assinou acordo com a Dommo Energia S.A. referente a todos
os litigios existentes relativos ao Campo de Atlanta (Bloco BS-4), que se iniciaram ap0s o
exercicio da notificacdao de retirada pela Barra Energia. O acordo prevé a extincao de todos
0s processos entre as partes, incluindo as afiliadas, bem como restringe novos litigios. Assim,
a transferéncia da participacao dos 40% da Dommo ja realizada para a Enauta e para a Barra
Energia nao sera mais objeto de qualquer litigio.
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INICIO DA LICITA(;Z\O DO FPSO DO SISTEMA DEFINITIVO E DEMAIS SISTEMAS DO CAMPO DE
ATLANTA

Em 5 de marco de 2021, foi iniciado o processo de licitacao do FPSO para o Sistema Definitivo
(SD). A licitacdo considera um FPSO com capacidade para processar 50 mil bbl por dia, ao
qual estarao conectados de 6 a 8 pogos produtores, 3 deles ja em operagao no Sistema de
Produgao Antecipada (SPA).

Além disso, a licitacao considera a adaptacao de um FPSO existente e ainda nao utilizado, o
0SX-2, possibilitada por um contrato de exclusividade por 12 meses assinado pela Enauta,
com opcao de compra ao final do processo licitatorio.

As empresas convidadas a participar possuem comprovada experiéncia no desenvolvimento
de projetos semelhantes e a estimativa & que a conclusao do processo se dé em um prazo
de 10 a 12 meses.

Em maio e junho, sera iniciado o processo de licitacdo dos demais sistemas submarinos,
barcos especiais e de perfuracao de pocos para o Sistema Definitivo de Atlanta, com prazos
de conclusao sincronizados a licitagao do sistema flutuante de produgao.

Producao: Campo de Manati
Bloco BCAM-40; Participacao: 45%

Producao Manati 1T21 1T20 D% 4720 D%

Producao Total do Campo (MMm3) 299,5 181,3 65,2% 334,2 | -10,4%

Producao Média Diaria do Campo (MMm?/dia) 33 2,0 67,0% 36 | -84%

Producao referente a 45% da Companhia (MMm?) 134,8 81,6 65,2% 150,4 | -10,4%
PRODUCGAO

A producao média diaria do Campo de Manati foi de 3,3 milhoes de m3 no 1T21. Em meados
de fevereiro de 2020, a Petrobras suspendeu a compra do gas de Manati em funcao da
reducao acentuada da demanda naquela ocasiao, fato que nao se repetiu em 2021, levando
a um aumento de 67% na comparagao entre os dois periodos.

VENDA DO CAMPO DE MANATI

Em 16 de agosto de 2020, a Companhia anunciou um acordo para venda de sua participacao
total (45%) no Campo de Manati para a Gas Bridge S.A. O valor negociado é de R$ 560 milhdes,
podendo ser aumentado em funcao de certos eventos e condigoes regulatorias e comerciais.

Como parte do acordo, a Enauta permaneceu recebendo o resultado apurado do Campo até
31 de dezembro de 2020. ApOs esse periodo, até a conclusao da transacao, o resultado
contabil de Manati sera posteriormente descontado do valor total da venda. A transagao esta
sujeita a uma série de condigoes precedentes e os atos necessarios para a conclusao do
contrato devem ser realizados até 31 de dezembro de 2021.

Portfolio de Exploracao: BACIA DE SERGIPE-ALAGOAS

Participacao: 30% em 9 blocos

Os blocos situados na Bacia de Sergipe-Alagoas sao ativos de alta prospectividade. O sistema
petrolifero principal nessa regiao é semelhante ao de outras descobertas realizadas na
Guiana Francesa e na Costa Oeste Africana.
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O inicio da perfuracao do primeiro pogo exploratorio, no prospecto Cutthroat, localizado n
Bloco SEAL-M-428, é esperado para o segundo semestre de 2021. O pedido de licenciamento
ambiental para operagao de perfuragao na area esta em andamento, tendo o EIA/RIMA ja
sido protocolado junto ao IBAMA. Em funcao do carrego negociado com os parceiros, por
ocasido do processo de farmout, prevé-se um investimento por parte da Enauta de US$ 8
milhdes nesse pogo.

Além desse prospecto, a Enauta ja identificou diversas outras oportunidades com volumes
consideraveis. Estima-se no mercado que as descobertas ja realizadas em aguas profundas
na regiao ultrapassem 1,2 bilhao de boe.

Portfdlio de Exploracao: MARGEM EQUATORIAL E LESTE

Participacao: 100% nos blocos FZA-M-90, PAMA-M-265 e PAMA-M-337 e 20% nos blocos
ES-M-598 e ES-M-673

A aquisicao e o processamento dos dados sismicos 3D foram concluidos para os blocos FZA-
M-90, PAMA-M-265 e PAMA-M-337 em 2020. A interpretacao desses dados esta em fase
adiantada. Os processos de obtencao das licengas ambientais junto ao IBAMA permanecem
em andamento.

Na Bacia do Espirito Santo, foram realizados levantamentos sismicos 3D cobrindo a
totalidade dos blocos. O fluido esperado nessa regiao & predominantemente 6leo leve,
expertise de producao e comercializacao da Enauta. Ha o compromisso, junto a ANP, da
perfuracao de um poco exploratorio no Bloco ES-M-598.

Portfolio de Exploracdo: BACIA DO PARANA
Participacado: 30% nos blocos PAR-T-196, PAR-T-215, PAR-T-86 e PAR-T-99

Em dezembro de 2020, a Enauta participou do segundo ciclo da Oferta Permanente da ANP e
arrematou 30% de participagdo em quatro blocos na Bacia do Parana, em parceria com a
Eneva. O consorcio tem compromisso de investimento exploratorio minimo de R$ 45,3
milhoes.

Os estudos ja realizados nos blocos arrematados, localizados nos estados do Mato Grosso
do Sul e Goias, apontam boas perspectivas de acumulagoes de gas natural. Em caso de
descoberta, a proximidade com o mercado consumidor de gas facilitara o escoamento da
producdo. Alternativamente, o consorcio podera analisar a alternativa de utilizacao do
modelo de reservoir-to-wire (R2W), no qual o gas encontrado é utilizado para gerar energia
elétrica, que é enviada ao Sistema Interligado Nacional (SIN) a partir da rede de transmissao
que passa nas proximidades.

Desempenho Financeiro

RECEITA LIQUIDA

Receita (R$ MM) 1T21 1720 A% 4720 A%

Campo de Atlanta 56,7 230,4 -75,4% 76,8 -26,2%
Campo de Manati 124,0 59,9 107,2% 110,1 12,7%
TOTAL 180,7 290,3 -37,7% 186,9 -3,3%

A receita do primeiro trimestre apresentou queda de 37,7% em comparacao ao 1T20,
totalizando R$ 180,7 milhdes, em funcao da parada preventiva da producao no Campo de
Atlanta ocorrida em novembro de 2020 e do retorno no dia 19 de fevereiro de 2021. A redugao
de 75,4% na receita de Atlanta foi parcialmente compensada pelo aumento de producao de
65,2% no Campo de Manati, com consequente elevacao da receita em 107,2%. Dessa forma, a
receita liquida do Campo de Manati representou 68,6% do total da receita do periodo, em
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comparagao a 20,6% no 1T20. Na comparagao com o 4720, a receita se manteve praticament
estavel. A receita de Manati apresentou alta de 12,7% compensando a queda de 26,2% na

receita de Atlanta.

CUSTOS OPERACIONAIS

Campo de Atlanta (R$ MM) m21 1T20 A% 4720 A%

Custos de producao (10,7) 39,4 -127,2% (27,4) 60,9%
Custos de manutencao 0,0 0,2 -100,0% 0,0 n/a
Royalties 4,2 15,9 -73,8% 5,6 -25,3%
Depreciagao e amortizagao 69,0 113,6 -39,3% 115,9 -40,4%
TOTAL 62,5 169,1 -63,1% 94,0 -33,6%
Campo de Manati (R$ MM) 1721 1T20 A% 4T20 A%

Custos de produgao 17,0 14,1 20,7% 121 40,4%
Custos de manutencao 0,0 0,0 0,0% 4,8 -100,0%
Royalties 9,7 4,5 116,9% 8,4 15,5%
Participagao especial 0,0 0,0 0,0% 0,2 -100,0%
Pesquisa & Desenvolvimento 0,0 0,0 0,0% 1,0 -100,0%
Depreciagao e amortizagao 21,3 10,7 99,0% 26,9 -20,7%
TOTAL 48,0 29,3 64,1% 53,4 -10,1%
Custos Operacionais Totais ‘ ‘ 110,5 198,4 -44,3% 147,4 -25,0%

Os custos operacionais de Manati no 1721 foram 64,1% maiores em comparacao aos
registrados no 1720, principalmente em funcao do aumento na produgao. Em Atlanta, a
menor produg¢dao no 1T21 em relagao ao 1720, em funcao da parada preventiva, reduziu o
custo diario relacionado ao FPSO. Com isso, 0s custos operacionais totais atingiram RS 110,5
milhoes no 1721, 44,3% inferiores aos do 1T720.

Excluindo o impacto do IFRS-16, os custos de Manati foram de RS 54,9 milhdes, 54,6%
superiores ao mesmo periodo do ano anterior. Ja em Atlanta, os custos tiveram reducao de
51,4%, totalizando R$ 89,9 milhdes.

1T21 1T20 4T20
Campo de Atlanta (R$ MM) Ex-IFRS  Ex-IERS 0% Ex-IERS 0%
Custos de produgao 53,5 96,0 -44,3% 73,2 -27%
Custos de manutencao 0,0 0,2 n/a 0,0 n/a
Royalties 4,2 15,9 -73,8% 5,6 -25,3%
Depreciagao e amortizacao 32,2 73,0 -55,9% 43,2 -25,5%
TOTAL 89,9 184,9 -51,4% 122,0 -26,3%
. 1T21 1T20 4T20
Campo de Manati (R$ MM) Ex-IERS  Ex-IERS 0% Ex-IFRS 0%
Custos de produgao 29,8 24,6 20,9% 29,6 0,7%
Custos de manutencao - = n/a 4,8 0,0%
Royalties 9,7 45 116,9% 8,4 15,5%
Participacao especial - - n/a 0,2 n/a
Pesquisa & Desenvolvimento - - n/a 1,0 n/a
Depreciagao e amortizagao 15,4 6,4 140,8% 16,7 -7,7%
TOTAL 54,9 35,5 54,6% 60,7 -9,5%
Custos Operacionais Totais ‘ ‘ 144,8 220,4 -34,3% 182,7 -20,7%




DIVULGAGAO DE RESULTADOS | PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2021

GASTOS EXPLORATORIOS

Os gastos exploratorios foram de RS 17,0 milhdes no 1721, RS 2,2 milhdes maiores do que o0s
incorridos no 1720, quando a Companhia registrou a atualizacao da multa de contetdo local
dos blocos BM-CAL-5 (majoritariamente) e BM-S-76, ambos ja devolvidos pela Companhia.

Na comparacao sequencial, os gastos exploratorios totalizaram R$ 24,2 milhdes no 4T20. A
variagao é justificada pela provisao registrada no periodo relativa ao seguro garantia do
Bloco CAL-M-372, no valor de RS 7,3 milhdes.

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Despesas G&A 1T21 1T20 D% 4720 D%

Despesas com Pessoal 19,2 19,0 0,9% 18,1 5,7%
Alocagao Projetos de E&P (8,7) (10,9) 19,9% (11,0) 20,5%
Outras Despesas Administrativas 9,5 8,2 16,7% 12,9 -26,2%
TOTAL 20,0 16,2 22,8% 20,0 -0,5%

As despesas gerais e administrativas (G&A) apresentaram aumento de RS 3,8 milhdes em
relagao ao 1720, totalizando R$ 20,0 milhdes, principalmente em fun¢do da menor alocagdo
de gastos em projetos em que a Enauta & o operador. Na comparagao com o 4720, as
despesas G&A ficaram estaveis.

Como percentual da receita total, as despesas G&A no trimestre totalizaram 10,8%, 520
pontos base superiores ao mesmo periodo do ano anterior, quando foram de 5,6%.

RENTABILIDADE

EBITDA & EBITDAX 1T21 1720 A% 4T20 A%
EBITDA" 1233 191,0 -35,5% 129,5 -4,8%
Custos Explorator|o§ c.og; pogos 0,1 0,2 -58,1% 7.9 -98,8%
secos e sub-comerciais

EBITDAX® 123,4 191,2 -35,5% 137,3 -10,2%
Margem EBITDA® 68,2% 65,8% 2,4 p.p. 69,3% 1,1 p.p.
Margem EBITDAX® 68,3% 65,9% 2,4 p.p. 73,5% 5,2 p.p.

0 calculo do EBITDA considera o lucro antes do imposto de renda, contribuicdo social, resultado financeiro e despesas de
amortizacdo. O EBITDA ndo é uma medida financeira segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil e as IFRS. Tampouco deve
ser considerado isoladamente ou como alternativa ao lucro liquido como indicador de desempenho operacional ou alternativa
ao fluxo de caixa operacional como medida de liquidez. E possivel que outras empresas calculem o EBITDA de maneira diferente
da empregada pela Enauta. Além disso, como medida da lucratividade da Empresa, o EBITDA apresenta limitacoes por ndo
considerar certos custos inerentes ao negocio que podem afetar os resultados liquidos de maneira significativa, tais como
despesas financeiras, tributos e amortizagdo. A Enauta usa o EBITDA como um indicador complementar de seu desempenho
operacional.

@ pespesas com exploragao relacionadas a pogos sub-comerciais ou a volumes nao operacionais. Inclui penalidades contratuais
pelo nao atendimento aos percentuais minimos exigidos de conteldo local.

©) 0 EBITDAX é uma medida usada pelo setor de petrdleo e gas calculada da seguinte maneira: EBITDA + despesas de exploragao
COM pOGOS Secos ou sub-comerciais.

“WEBITDA dividido pela receita liquida.

) EBITDAX dividido pela receita liquida.

O EBITDAX do 1721 foi de RS 123,4 milhGes, uma reducdo de 10,2% quando comparado ao
4720, resultado de um menor lucro operacional e menores gastos exploratorios. Em
comparacgao ao 1720, a queda foi de 35,5% em funcgao, principalmente, da queda na producao
do Campo de Atlanta. A margem EBITDAX, por sua vez, subiu 2,4 p.p. principalmente devido a
reducao nos custos operacionais.
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RESULTADO FINANCEIRO

No 1T21, o resultado financeiro foi negativo em RS 59,1 milhdes, comparado a um resultado
negativo de R$ 159,1 milhGes no 1T20. Esse resultado &, majoritariamente, reflexo da variacao
cambial sobre os contratos de arrendamento em moeda estrangeira, em funcao da
contabilizacao do IFRS-16.

Excluindo o impacto do IFRS-16, o resultado financeiro do 1T21 totalizou RS 5,0 milhdes,
reducao de 91,6% em comparagao ao 1T20. A reducao € principalmente justificada pelo
impacto positivo da desvalorizacao cambial observada no 1T20, majoritariamente sobre o
fundo de abandono do Campo de Manati. Em adicao, no 1721 foram registrados impactos
negativos tais como: (i) despesas com instrumentos financeiros derivativos, (ii) despesas com
intermediacoes financeiras referentes ao processo de licitagdo do FPSO, e (iii) rentabilidade
de nossas aplicagoes financeiras devido a redugao na taxa Selic do periodo.

LUCRO LIQUIDO
1T21 1T20 A% 4T20 A%

EBITDA" 123,3 191,0 -35,5% 129,5 -4,8%
Amortizacao e Depreciagao 90,8 124,8 -27,3% 1431 -36,6%
Resultado Financeiro 59,1 159,1 -62,9% (49,2) -220,1%
Imp_osto de Renda / Contribuicdo (10,8) (36,8) 70,6% 2,7) 3053%
Social

Lucro (Prejuizo) Liquido (15,8) (56,2) 71,9% 38,2 -141,4%

@ 0 calculo do EBITDA considera o lucro antes do imposto de renda, contribuicdo social, resultado financeiro e despesas de
amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida financeira segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil e as IFRS. Tampouco deve
ser considerado isoladamente ou como alternativa ao lucro liquido como indicador de desempenho operacional ou alternativa
ao fluxo de caixa operacional como medida de liquidez. E possivel que outras empresas calculem o EBITDA de maneira diferente
da empregada pela Enauta. Além disso, como medida da lucratividade da Empresa, o EBITDA apresenta limitagoes por ndo
considerar certos custos inerentes ao negocio que podem afetar os resultados liquidos de maneira significativa, tais como
despesas financeiras, tributos e amortizagdo. A Enauta usa o EBITDA como um indicador complementar de seu desempenho
operacional.

No trimestre, o prejuizo liquido totalizou RS 15,8 milhdes, comparado ao lucro de RS 38,2
milhoes reportados no dltimo trimestre de 2020. A diferenca dos periodos é reflexo da
variagao no resultado financeiro que migrou de uma receita de RS 49,2 milhGes para uma
despesa de R$ 59,1 milhGes. Na comparagao com o 1720, o prejuizo foi reduzido,
principalmente em funcao da menor despesa financeira e do menor imposto de renda entre
os periodos.

1T21 1T20 4T20
A% A%
Ex-IFRS Ex-IFRS Ex-IFRS

EBITDA® (37,8) 22,1 -271,3% (37,1) 2,0%
Amortizagao e Depreciagao 48,5 79,7 -39,1% 60,2 -19,4%
Resultado Financeiro (5,0) (59,8) 91,6% (10,8) 53,5%
Imposto de Renda / Contribuicao (1,5) 30,1 -105,0% (28,1) 94,6%
Social

Lucro (Prejuizo) Liquido 4,2 72,2 -94.2% -15,7 126,6%

Capital Expenditures (Capex)

O CAPEX realizado no primeiro trimestre do ano totalizou US$ 6,4 milhdes, majoritariamente
destinado ao Campo de Atlanta e aos blocos localizados na Bacia de Sergipe-Alagoas.

Para o ano de 2021, a Companhia estima CAPEX total de USS$ 40 milhdes, sendo USS 19
milhoes destinados ao Campo de Atlanta, incluindo valor referente a opgao de compra do
FPSO OSX-2 para o Sistema Definitivo. Do total de USS 18 milhdes do investimento em

n
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exploragdo, US$ 15 milhes serao destinados aos blocos da bacia de Sergipe-Alagoas, ja qu
se espera para o segundo semestre de 2021 o inicio da perfuracao de pogo exploratorio na
regiao.

Em 2022, a Companhia estima CAPEX total de US$ 105 milhdes. Desse total, US$ 96 milhdes
serao destinados aos investimentos iniciais dos sistemas submarinos e de perfuracao dos
novos pocos do Sistema Definitivo do Campo de Atlanta.

CAPEX LiQUIDO PARA A COMPANHIA (US$ MILHOES)

2021 TOTAL CAPEX: 2022 TOTAL CAPEX:
US$ 40 MM US$ 105 MM

O C

= Produgao = Exploracao - Outros

Campo de Atlanta | 6

Sergipe-Alagoas -_7 »

Blocos 11a Rodada F 13

Outros F 13
0 20 40 60 80 100 120
® 2021 - TOTAL USS 40 MM m 2022 - TOTAL US$ 105 MM

Outros Destaques do Balanco e Fluxo de Caixa

POSICAO DE CAIXA (CAIXA, EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS)

Em 31 de marco de 2021, a Companhia registrou saldo de caixa e equivalentes de caixa e
titulos e valores mobiliarios de RS 1,8 bilhao, 4,3% inferior ao 1720, e 4,4% superior ao saldo
registrado em 31de dezembro de 2020. Atualmente, grande parte dos recursos da Companhia
sao investidos em instrumentos considerados de perfil conservador denominados em reais.
Em 31 de marcgo de 2021, o retorno médio anual desses investimentos foi de 98,5% do CDI e
84% deles apresentavam liquidez diaria.

RECURSOS DA VENDA DO BLOCO BM-S-8
Em julho de 2017, a Companhia recebeu e aceitou uma oferta nao solicitada da Equinor (ex-

Statoil Brasil Oleo e Gas Ltda) para comprar sua participacao de 10% no Bloco BM-S-8 por
US$ 379 milhoes. Nos termos da venda, 50% do preco total de compra foi pago no fechamento
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da transagao, com o recebimento da aprovagao da ANP e demais 6rgaos competentes. Até

final do ano de 2019, a Companhia ja havia recebido da Equinor o montante de USS 234,5
milhdes, referentes a primeira e a segunda parcelas da transacao. O recebimento da ultima
parcela de USS 144,0 milhdes é contingente: (i) a aprovagao do Acordo de Individualizagiao
da Producao (AIP) pela ANP, cuja submissdo a ANP pela adquirente ocorreu em 29 de janeiro

de 2021; ou (ii) 12 (doze) meses ap6s a submissao do AIP a ANP, o que ocorrer primeiro.

ENDIVIDAMENTO

T21 1T20 A% 4T20 A%
Divida Total 202,6 240,9 -15,9% 217,1 -6,7%
Saldo de Caixa e equivalentes 1.787,3 1.866,9 -4,3% 1.712,5 4,4%
Divida Liquida Total (1.584,6) (1.626,0) 2,5% (1.495,5) 6,0%
Divida Liquida/EBITDAX (2,2) (2,2) 1,7% (1,9 17,9%

A divida da Companhia é composta por financiamentos obtidos junto a FINEP (Financiadora
de Estudos e Projetos) e linhas de crédito do Banco do Nordeste do Brasil. O endividamento
total em 31 de marco de 2021 era de R$ 202,6 milhGes, comparado a RS 240,9 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior, refletindo os pagamentos da divida da FINEP iniciados em
setembro de 2016, bem como os pagamentos da divida do BNB iniciados em outubro de 2019.
Esse montante nao inclui os efeitos de arrendamento mercantil IFRS 16/CPCO06.

Os recursos tomados com a FINEP fazem parte de um pacote de financiamento que visa dar
suporte ao desenvolvimento do SPA do Campo de Atlanta, e consiste em duas linhas de
crédito, a taxa fixa de 3,5% ao ano, e outra a taxa flutuante atrelada a TJLP. Ambas tém
periodo de caréncia de trés anos e prazo de amortizacao de sete anos. O saldo desembolsado
foi de R$ 221,0 milhoes até 31 de margo de 2021. Ja o financiamento do BNB esta direcionado
aos investimentos em exploragao de dois ativos da Companhia na regiao Nordeste. O
empréstimo, que tem custo de 4,71% ao ano, possuia caréncia de cinco anos a partir outubro
de 2014.

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

O fluxo de caixa operacional totalizou R$ 75,3 milhdes no 1721, comparado a RS 302,4 milhdes
no 1T20. A reducgao de RS 227 milhoes observada no fluxo de caixa gerado pelas atividades
operacionais deve-se, principalmente, a reducao do fluxo de recebiveis do Campo de Atlanta,
em funcao da parada preventiva ocorrida no Campo entre novembro de 2020 e fevereiro de
2021.

Estratégia Financeira

OPERACOES DE HEDGE

A Companhia avalia constantemente a possibilidade de realizar operacoes de hedge da
producao futura de petroleo com o objetivo de aumentar a previsibilidade de fluxo de caixa
e fixar os ativos cambiais de que necessita para cobrir seu plano de investimento e despesas
de operacao em moeda estrangeira, minimizando a necessidade de hedge cambial
complementar com derivativos.

Em 2020, a Companhia contratou hedge de preco de Brent para sua parcela da producao do
Campo de Atlanta estimada para o primeiro trimestre de 2021. Com a parada ocorrida no
Campo, a Companhia registrou protecao superior a producao efetiva, reportando assim
protecao de cerca de 195% da produgao pelo valor de US$4,31 por barril. Esse hedge cobre
apenas o pre¢o da commodity, nao incluindo o spread em fun¢ao da qualidade do 6leo e da
logistica.
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No 2T21, a Companhia contratou hedge referente a 400 mil bbl, o que ocasionara a reducga
do breakeven para geracao de caixa operacional de Atlanta de US$ 27,6/bbl para US$ 3,9/bbl.
No 3T21, com a contratacao de hedge para 200 mil bbl, o breakeven para geragao de caixa
operacional sera reduzido de US$ 19,5/bbl para USS$ 10,3/ bbl.

Dados Hedge 1T21 1T20

PUT asiatica (média PUT asiatica (média
Instrumento contratado L )

trimestral) trimestral)

Barris equivalentes (mil bbl) 400,0 360,0
Preco por barril (USS) 4,31 1,93
Strike médio (USS) 40,0 57,94
Exercicio da opgao
Barris equivalentes (mil bbl) 205,0 360,0
Preco por barril (USS) 4,5 7,17
Resultado (R$ milhoes) (8,9) 13,41

O resultado do 1721 nao teve impacto positivo do exercicio de opgoes. Pela politica contabil
de hedge adotada pela Companhia, o prémio das opgoes de venda de 205 mil bbl, vencidas
no trimestre, foi reconhecido na linha de receitas operacionais com impacto negativo de R$
4,73 milhoes, enquanto o prémio das opgoes de venda de 195 mil bbl que excederam a
producao efetiva impactou a linha de despesas financeiras em RS 4,26 milhoes.

Projecoes
Guidance 2021 Realizado 1T21
Producao Média Diaria Atlanta (mil bbl/dia) 15,4 <A< 12,6 4,6
Investimgntos em ex~ploragéo, desenvolvimento D <A<48 6.4
e producao (R$ milhdes)

Atlanta: a Companhia estima producao média de 14 mil bbl por dia para 2021. As projegoes
possuem variagao positiva ou negativa de 10% quando verificada a média diaria em base
anual.

Capex: Estimativa de US$ 40 milhoes para 2021 e USS$ 105 milhdes para 2022. Essas projegoes
possuem margem de variacao de 20% (vinte por cento) negativa ou positiva.

Mercado de Capitais

A acao da Companhia (B3: ENAT3) fechou o 1721 cotada a RS 15,80, correspondendo a um valor
de mercado de RS 4,2 bilhdes, uma valorizacao de 95,1% em relagao a cotacao registrada em
31 de margo de 2020 e de 33,3% em relagao a cotagao em 31 de dezembro de 2020. Essa
valorizagao superou o Ibovespa no periodo. Em relacao a cotacao do Brent, a Enauta
acompanhou a mesma tendéncia, mostrando a credibilidade dos investidores na empresa
quando da recuperagao do setor.

ENAT3 31/mar/2021

Market Cap (RS bilhdes) 4,2
Total de a¢oes emitidas 265.806.905
Variagao do preco 52 semanas (%) +95,1%
Cotagdo de abertura no trimestre (R$/agao) 11,85
Cotacdo de fechamento no trimestre (R$/agao) 15,80

Volume médio diario de negociagdo no 1721 (R$ milhdes) 30,27
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Desempenho das cotagées ENAT3 x Brent x IBRX (Base 100)
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Dividendos

Para o exercicio de 2020, a Administracdo propds dividendos totais de R$51,0 milhdes
equivalentes a aproximadamente R$0,19 por acdo. Essa proposta foi submetida pelo
Conselho de Administracao a Assembleia Geral Ordinaria em 30 de abril de 2021 e contempla
o valor do dividendo minimo obrigatorio estipulado no estatuto social da Companhia. Os
valores foram pagos no dia 11 de maio de 2021 para os acionistas que detinham ac¢oes da
Companhia em 30 de abril de 2021.

Ambiental, Social e Governanca (ASG)

Visando o constante aprimoramento das praticas ASG, em fevereiro de 2021, o Conselho de
Administracao da Enauta aprovou a Politica de Desenvolvimento Sustentavel. Além de apoiar
o planejamento estratégico, tatico e operacional, orientando os relacionamentos com as
partes interessadas em todas as atividades realizadas, o documento formaliza o
compromisso com a prosperidade social e econdmica, observando a preservagao ambiental,
através das operagoes, investimentos e parcerias.

Em 30 de abril de 2021, a Companhia realizou a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria,
onde foram aprovadas as demonstracoes financeiras de 2020. Dentre as demais
deliberagdes, foi aprovada a exclusao do cargo de diretor de exploragao, a alteracao da
denominacao da Diretoria de Produgao para Diretoria de Operacdes e a elei¢ao do Sr. Lincoln
Rumenos Guardado como membro do Conselho de Administragao, aléem da instalagao do
Conselho Fiscal.

Para esse oOrgao adicional de governanca, os acionistas controladores e minoritarios
elegeram o Sr. José Ribamar Lemos de Souza, o Sr. Sérgio Tuffy Sayeg e o Sr. Joao Alberto
Gomes Bernacchio como membros efetivos para o exercicio de 2021. Os trés sao
independentes e acumulam largas experiéncias profissionais.
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Anexo I | Demonstracao do Resultado

DRE m21 1T20 A%
Receita Liquida 180,7 290,3 -37,7%
Custos (110,5) (198,4) 44,3%
Lucro Bruto 70,3 91,9 -23,6%
Receitas (Despesas) operacionais

Despesas gerais e administrativas (20,0) (16,2) 22,8%
Equivaléncia patrimonial (0,3) 5,2 -106,6%
Gastos exploratorios de dleo e gas (17,0) (14,7) 15,4%
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas (0,5) 0,0 n.a.
Lucro (Prejuizo) Operacional 325 66,2 -50,8%
Resultado financeiro liquido (59,1) (159,1) 62,9%
Lucro antes dos impostos e contribui¢ao social (26,6) (93,0) 71,4%
Imposto de renda e contribuicao social 10,8 36,8 -70,6%
Lucro (Prejuizo) Liquido (15,8) (56,2) 71,9%
Caixa Liquido gerado pelas atividades operacionais 75,3 302,4 -75,0%
EBITDAX™ 123,4 191,2 -35,5%

@ 0 EBITDAX é uma medida usada pelo setor de petrdleo e gas calculada da seguinte maneira: EBITDA + despesas de exploragdo

com pogos secos ou sub-comerciais.

O IFRS16 substitui as normas de arrendamento mercantil existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17)
Operacoes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 Aspectos Complementares das Operagoes de
Arrendamento Mercantil. Essa norma contabil se tornou efetiva para periodos anuais com inicio em

ou apos 12 de janeiro de 2019. A Companhia adotou essa norma em 1° de janeiro de 2019.

Para facilitar a analise, a Companhia optou por divulgar nimeros sem os efeitos da IFRS16 indicados
como “ex-IFRS” na tabela abaixo. Estas informacoes, nao revisadas pelos auditores independentes,
nao constam das informacgoes contabeis intermediarias da Companhia.

DRE BcifRs  ExImRs  a%
Receita Liquida 180,7 290,3 -37,7%
Custos (145,3) (220,4) 34,1%
Lucro Bruto 35,4 69,9 -49,4%
Receitas (Despesas) operacionais

Despesas gerais e administrativas (20,0) (16,2) 23,2%
Equivaléncia patrimonial (0,3) 3,5 -109,6%
Gastos exploratérios de 6leo e gas (17,0) (14,7) 15,4%
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas (0,5) 0,0 n.a.
Lucro (Prejuizo) Operacional (2,3) 42,5 -105,5%
Resultado financeiro liquido 5,0 59,8 -91,6%
Lucro antes dos impostos e contribuicao social 2,7 102,3 -97,4%
Imposto de renda e contribuicao social 1,5 (30,1) -105,0%
Lucro (Prejuizo) Liquido 4,2 72,2 -94,2%
EBITDAX 121 1120 A%
Lucro Liquido (15,8) (56,2) 71,9%
Amortizacao 20,8 124,8 -27,3%
Resultado Financeiro 59,1 159,1 -62,9%
Imposto de Renda / Contribui¢do Social (10,8) (36,8) 70,6%
EBITDA 1233 191,0 -35,5%
Custos Exploratérios com pogos secos e subcomerciais 0,1 0,2 -58,1%
EBITDAX 123,4 191,2 -35,5%
Margem EBITDA 68,2% 65,8% 2,4p.p.
Margem EBITDAX 68,3% 65,9% 2,4p.p.

16



DIVULGAGAO DE RESULTADOS | PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2021

Anexo II | Balanco Patrimonial

(RS Milhées) 121 4720 A%
Ativo Circulante 2.066,4 1.891,9 9,2%
Caixa e equivalente de caixa 77,7 103,2 -24,7%
Aplicagoes financeiras 1.709,5 1.609,3 6,2%
Contas a receber 156,2 87,7 78,1%
Créditos com parceiros 57,4 46,8 22,8%
Estoques 7,4 1,0 640,0%
Impostos e contribuicao a recuperar 19,8 16,3 21,5%
Instrumentos Financeiros Derivativos 10,5 1,5 612,9%
Outros 27,6 26,1 5,7%
Ativo Nao Circulante 2.341,5 2.455,8 -4,6%
Caixa restrito 480,0 581,7 -17,5%
Impostos a recuperar 60,4 60,4 -0,0%
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 78,1 66,5 17,5%
Investimentos 29,4 271 8,3%
Imobilizado 945,6 929,1 1,8%
Intangivel 388,5 389,5 -0,2%
Arrendamentos 356,0 398,2 -10,6%
Outros ativos nao circulantes 3,5 3,2 9,6%
TOTAL DO ATIVO R 4.407,8 4.347,6 1,4%
Passivo Circulante 573,6 524,2 9,4%
Fornecedores 161,6 155,5 3,9%
Arrendamentos 234,8 208,8 12,4%
Impostos e contribuicao a recolher 24,5 17,0 441%
Remuneragao e obrigagdes sociais 14,5 14,4 0,8%
Contas a pagar - Partes Relacionadas 25,9 18,5 39,7%
Empréstimos e financiamentos 54,9 56,1 -2,1%
Provisao para pesquisa e desenvolvimento 1,6 1,8 -12,2%
Provisao de multas 35,2 32,5 8,3%
Obrigagdes de Consorcio 7.3 7,3 0,0%
Outras obrigagoes 13,3 12,2 9,1%
Passivo Nao Circulante 1.071,4 1.067,9 0,3%
Arrendamentos - direito de uso 315,6 356,2 -11,4%
Obrigagoes Fiscais a Pagar 7,4 7,3 2,0%
Empréstimos e financiamentos 147,7 161,0 -8,3%
Provisao para abandono 542,7 485,6 11,8%
Obrigagao de consorcio 57,9 57,9 0,0%
Patrimonio Liquido 2.762,7 2.755,5 0,3%
Capital social integralizado 2.078,1 2.078,1 0,0%
Outros Resultados Abrangentes 118,8 102,1 16,4%
Reserva de Lucros 578,4 442,6 30,7%
Reserva de Capital 30,9 42,8 -27,8%
Acoes em Tesouraria (27,8) (33,2) -16,5%
Lucro liquido do periodo (15,8) 123,1 -112,8%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO \ \ 4.407,8 4347,6 1,6%
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Anexo III | Fluxo de Caixa

(RS Milhges) 1721 1720 A%

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

|Lucro liquido do periodo | | (15,8) | (56,2) | 71,9%

AJUSTES PARA RECONCILIAR O LUCRO LIQUIDO COM O CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Equivaléncia Patrimonial 0,3 (5,2) -106,6%
Variagao cambial sobre investimento 0,0 0,0 0,0%
Amortizagao e depreciagao 54,4 83,3 -34,8%
Amortizagdo e depreciagao - IFRS 16 51,7 45,2 14,5%
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (11,6) (69,4) 83,2%
Encargos financeiros IFRS 16 11,1 15,0 -25,9%
Variacao cambial IFRS 16 52,6 203,8 -74,2%
Encargos financeiros sobre financiamentos e empréstimos 2,5 2,9 -12,6%
Juros Capitalizados 0,0 0,0 0,0%
Baixa de imobilizado 0,0 0,1 -100,0%
Exercicio do plano de opgao 0,0 0,0 0,0%
Despesa com plano de opgao de agoes 6,2 (1,5) -506,6
Provisao para imposto renda e contribui¢ao social 0,8 32,6 -97,5%
Provisdo para pesquisa e desenvolvimento (0,2) (1,1) -78,8%
(Aumento) redugdo nos ativos operacionais: (99,9) 79,5 -225,7
Aumento (reducdo) nos passivos operacionais: 23,0 (26,8) 186,1%
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 75,4 302,4 -75,1%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

|Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento | | (13,4) | (278,1) | 95,2%
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento (94,7) (83,2) 13,8%
Total variacao cambial sobre caixa e equivalentes de caixa 71 59,8 -88,0%
Aumento (Reducio) do saldo de caixa e equivalentes de caixa (25,6) 0,9 -2916,5%
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 103,2 51,3 101,1%
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 77,7 52,2 49,0%
Aumento (Reducdo) do saldo de caixa e equivalentes de caixa (25,6) 09 | -2926,2%
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Anexo IV | Glossario

ANP

Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

Aguas Profundas

Lamina d’agua de 401 a 1.500 metros.

Aguas Rasas

Lamina d’agua de 400 metros ou menos.

Aguas Ultra profundas

Lamina d’agua de 1.501 metros ou mais.

Depressao da crosta terrestre onde se acumulam rochas sedimentares que

Bacia podem conter 6leo e/ou gas, associados ou nao.
Parte(s) de uma bacia sedimentar, com superficie poligonal definida pelas
Bloco(s) coordenadas geograficas de seus vértices e profundidade indeterminada, onde

sao desenvolvidas atividades de exploracdo ou produgao de petréleo e gas
natural.

Boe ou Barril de 6leo
equivalente

Medida de volume de gas, convertido para barris de petrdleo, utilizando-se fator
de conversao no qual 1.000 m* de gas equivale a 1 m* de 6leo/condensado, e 1
m?® de 6leo/condensado equivale a 6,29 barris (equivaléncia energética).

Bbl

Barril de 6leo

Concessao

Outorga estatal de direito de acesso a uma determinada area e por determinado
periodo de tempo, por meio da qual sao transferidos, do pais em questdo a
empresa concessionaria, determinados direitos sobre os hidrocarbonetos
eventualmente descobertos.

Descoberta

De acordo com a Lei do Petroleo, é qualquer ocorréncia de petroleo, gas natural
ou outros hidrocarbonetos minerais e, em termos gerais, reservas minerais
localizadas na concessao, independentemente da quantidade, qualidade ou
viabilidade comercial, confirmadas por, pelo menos, dois métodos de detecgao
ou avaliagdo (definidos de acordo com o contrato de concessao da ANP). Para
ser considerada comercial, uma descoberta devera apresentar retornos
positivos sobre um investimento em condi¢des de mercado para seu
desenvolvimento e produgao.

E&P

Exploracao e Produgao

Farm-in e
Farm-out

Processo de aquisicao parcial ou total dos direitos de concessao detidos por
outra empresa. Em uma mesma negociagao, a empresa que esta adquirindo os
direitos de concessao esta em processo de farm-in e a empresa que esta
vendendo os direitos de concessao esta em processo de farm-out.

Campo

Area que contempla a projecio horizontal de um ou mais reservatorios
contendo 6leo e/ou gas natural em quantidades comerciais.

FPSO

Unidade flutuante de producéo, armazenamento e transferéncia. E um tipo de
navio utilizado pela indUstria petrolifera para a producao, armazenamento
petroleo e/ou gas natural e escoamento da produgdo por navios aliviadores.

Free on Board (FOB)

Modalidade de reparticao de responsabilidades, direitos e custos entre
comprador e vendedor no comércio de mercadorias. Na modalidade FOB, o
exportador é responsavel pelos custos de transporte e seguro da carga somente
até que esta seja embarcada no navio. A partir desse ponto, o importador torna-
se responsavel pelo pagamento do transporte e do seguro.

Mecanismo de Prego
Netback

Esse mecanismo consiste em considerar a receita de 6leo, deduzindo todos os
custos associados ao transporte do 6leo do seu local de produgao até o seu
destino final.

Operador(a)

Empresa legalmente designada para conduzir e executar todas as operagoes e
atividades na area de concessao, de acordo com o estabelecido no contrato de
concessao celebrado entre a ANP e o concessionario.

Oferta Permanente

O processo de Oferta Permanente de areas para exploragao e producao de
petroleo e gas natural prevé a oferta continua de campos e blocos devolvidos,
bem como de blocos exploratorios ofertados em rodadas anteriores e nao
arrematados. Nessa modalidade, as licitantes inscritas podem apresentar
declaracdo de interesse para quaisquer blocos ou areas previstas no edital,
acompanhada de garantia de oferta. A principal diferenca em relacdo as demais
rodadas é que um ciclo da Oferta Permanente s6 se inicia quando a Comissao
Especial de Licitacao aprova uma declaracao de interesse, acompanhada da
garantia de oferta, para um ou mais blocos/areas em oferta, apresentada por
uma das empresas inscritas.
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Prospecto(s)
Exploratoério(s)

Acumulacdo potencial mapeada por geélogos e geofisicos onde ha a
probabilidade de que exista uma acumulagao comercialmente viavel de dleo
e/ou gas natural e que esteja pronta para ser perfurada. Os cinco elementos
necessarios - geragao, migragao, reservatorio, selo e trapeamento - para que
exista a acumulagdo devem estar presentes, caso contrario ndo existira
acumulacgao ou a acumulagdo ndo sera comercialmente viavel.

Recursos Contingentes

Representam as quantidades de 6leo, condensado, e gas natural que sdao
potencialmente recuperaveis a partir de acumulagoes conhecidas pelo
desenvolvimento de projetos, mas que no presente nao sao consideradas
comercialmente recuperaveis por for¢ca de uma ou mais contingéncias.

Recursos Prospectivos
Riscados

Recurso prospectivo multiplicado pela probabilidade de sucesso geologico.

Quantidade de petroleo que se antecipa ser comercialmente recuperavel a

Reservas partir da instauragao de projetos de desenvolvimento em acumulagoes
conhecidas, a partir de uma data, em condicoes definidas.

Reservas 1P Soma de reservas provadas.

Reservas 2P Soma de reservas provadas e provaveis.

Reservas 3P Soma das reservas provadas, provaveis e possiveis.

Reservas Reservas adicionais que a analise dos dados de geociéncias e engenharia

Possiveis indicam apresentarem probabilidade menor de serem recuperaveis do que as

Reservas Provaveis.

Reservas Provadas

Sao as quantidades de petroleo que, por meio de analises de dados de
geociéncias e engenharia, podem ser estimadas com certeza plausivel, de serem
comercialmente recuperaveis a partir de uma determinada data, em
reservatorios conhecidos e em conformidade com normas governamentais,
métodos operacionais e condi¢oes econdmicas determinadas.
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Telefone: 55 21 3509-5959

E-mail: ri@enauta.com.br
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Sobre a Enauta

A Enauta é uma das principais empresas de controle privado do setor de exploracao e producao no Brasil.
Com equilibrada atuacao ao longo da costa do pais, possui dois ativos produtores: o Campo de Manati,
um dos principais fornecedores de gas da regiao Nordeste, no qual detém 45% de participagao, e o Campo
de Atlanta, localizado nas aguas profundas da Bacia de Santos, no qual detém a operacao com 50% de
participacao. Listada no Novo Mercado da B3 desde 2011, por meio do ticker ENAT3, a Enauta &
comprometida com os conceitos de sustentabilidade dos negocios, tendo investido de maneira solida no
aprimoramento das boas praticas de governanca e compliance. Para maiores informacoes, acesse
www.enauta.com.br.

Este material pode conter informagdes referentes a futuras perspectivas do negocio, estimativas de resultados
operacionais e financeiros e de crescimento da Companhia. Essas sao apenas projecoes e, como tais, baseiam-se
exclusivamente nas expectativas da administracao em relacao ao futuro do negocio e ao continuo acesso a capital
para financiar o plano de negocios da Companhia. Tais projecoes estao fortemente sujeitas a alteragoes nas condigoes
de mercado, nas regulamentagoes governamentais, em pressoes da concorréncia, no desempenho do setor e da
economia brasileira, entre outros fatores. Tais aspectos devem ser levados em consideragao, além dos riscos
apresentados nos documentos divulgados anteriormente pela Companhia. Deve ser compreendido que tais fatores
estdo sujeitos a alteragao sem aviso prévio.
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