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FATO RELEVANTE 

Enauta propõe combinação com 3R criando uma das maiores 

e a mais diversificada empresa independente de petróleo e 

gás da América Latina 
 

Rio de Janeiro, 1º de abril de 2024 

A Enauta Participações S.A. (“Enauta”) informa que o seu Conselho de Administração aprovou de forma 
unânime, em reunião realizada hoje, a apresentação de proposta ao Conselho de Administração e aos 
acionistas da 3R Petroleum Óleo e Gás S.A. (“3R”) para a combinação dos negócios das duas companhias. 

Uma fusão da Enauta com a 3R cria uma das principais e mais diversificadas empresas independentes de 
petróleo e gás na América Latina. A combinação resulta em um portfólio com escala, balanceado e de alto 
crescimento orgânico nos próximos cinco anos, com capacidade de adicionar valor em ambiente de 
consolidação e com resiliência a ciclos de preço. 

A nova empresa proporciona significativas vantagens dos pontos de vista operacional, comercial, 
financeiro, de governança e de administração de riscos. A produção potencial da combinação supera 100 
mil barris de óleo equivalente com oportunidade de crescimento composto nos próximos cinco anos e 
reservas operadas superiores a 700 milhões de barris em portfólio altamente complementar e 
diversificado. 

A empresa contará com balanço sólido, elegibilidade a rating em níveis de investment grade, acesso 
competitivo a capital e alta capacidade de alavancagem, com posicionamento estratégico nos mercados 
de capital e bancário, nacional e internacional.  

A transação cria oportunidade de ganhos significativos pela captura de sinergias operacionais, financeiras 
e comerciais, em especial as associadas à alocação de capital. Espera-se com a transação o aumento da 
liquidez da ação da companhia combinada e do seu ADTV (average daily trading volume) de maneira a 
levar à posição de destaque na B3 com potencial ingresso em índices globais. A transação alavanca 
potencial para rápida reprecificação das ações e títulos, superando a soma atual do valor de mercado 
individual das duas empresas. 

A transação resultará em governança no estado da arte, com acionistas de referência diversificados, 
conselho de administração majoritariamente independente e com time executivo experiente. Haverá 
oportunidades de crescimento nas operações offshore e onshore, mitigando riscos operacionais, 
geológicos e regulatórios, com capacidade de reagir a ciclos monetários e de commodities, 
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complementariedade em equipes, capacidade de atração e retenção de talentos e alta aderência a 
princípios ESG. 

Diante da operação de ativos estratégicos, da escala e das sinergias mencionadas, a empresa combinada 
terá vantagens competitivas para liderar a consolidação e o desenvolvimento de novos negócios nos 
segmentos de atuação em toda a América Latina. 

A proposta da Enauta envolve a troca de ações entre as empresas de maneira a otimizar a transação, com 
simplificada estrutura e execução, sem necessidade de carve-outs, waiver fees e restruturação de 
garantias. Essa proposta está sujeita à realização de diligências confirmatórias por ambas as partes 
durante um período de exclusividade de até 30 dias. 

A transação também está condicionada a condições precedentes usuais para transações da mesma 
natureza e outras que venham a ser acordadas pelas companhias, tais como a (i) negociação satisfatória 
dos documentos definitivos da transação, os quais deverão incluir termos e condições habituais; (ii) 
aprovação da transação pelos acionistas de ambas as companhias em suas respectivas assembleias gerais 
extraordinárias; e (iii) obtenção das aprovações legais e regulatórias, incluindo, o Conselho Administrativo 
de Defesa Econômica – CADE. 

Enauta com 3R é uma transação superior àquela apresentada pela Maha em carta pública aos acionistas 
da 3R, seja pelo posicionamento estratégico da empresa resultante, pela governança, pelo elevado volume 
de sinergias quantificáveis e pelo ponto de vista de gestão de riscos. Resultados serão compartilhados de 
forma rápida e objetiva por todos os acionistas de ambas as empresas, sem que essa união inviabilize a 
busca futura das sinergias operacionais identificadas pela Maha em otimizações junto à PetroRecôncavo 
e com outras operadoras, em modelo que minimize ineficiências. 

A realização dessa combinação não inviabiliza novas transações com outras empresas do setor, capazes 
de acelerar a criação de valor a todos os acionistas. Mais informações sobre a proposta estão disponíveis 
na carta enviada pela Enauta ao conselho de administração e acionistas da 3R.



Telefone: +55 21 3509-5959 | E-mail: ri@enauta.com.br | www.enauta.com.br/ri

Rio de Janeiro, 01 de abril de 2024.

c.c. Srs. Matheus Dias, Diretor Presidente; Rodrigo Pizarro Lavalle da Silva, Diretor 

Financeiro e de Relações com Investidores; e, Maurício Diniz, Diretor de Exploração e 

Produção.

1. Contexto Histórico e Econômico
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2. Geração de Valor e Sinergias Empresa Independente de Óleo e Gás Mais 
Diversificada da América Latina
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a) Do ponto de vista operacional:

Produção potencial da combinação supera 100 mil barris de óleo equivalente em 

com oportunidade de crescimento composto nos próximos 5 anos, e reservas 

operadas superiores a 770 milhões de barris;

Fortalecimento do crescimento nos próximos cinco anos, com a combinação de

ativos estratégicos em bacias terrestres e marítimas, com destaques para 

Atlanta, Oliva, Uruguá-Tambaú, Papa-Terra, Malombe e Polo Potiguar, 

considerando que os principais polos offshore têm características semelhantes e

compõem portfólio único na região;

P

e 

significativos ganhos de escala;

Otimizações na comercialização e no compartilhamento de tecnologias de 

extração de petróleo pesado;

Presença nos 



Telefone: +55 21 3509-5959 | E-mail: ri@enauta.com.br | www.enauta.com.br/ri

Potencial para, de forma simples, objetiva e rápida, sem elevados custos de 

restruturação, waiver fees e carve-outs, buscar parcerias que permitam a 

captura de sinergias operacionais com outras empresas que operam em terra, 

especialmente nas Bacias do Recôncavo e Potiguar.

b) Do ponto de vista comercial:

Disponibilidade de mais de 70 mil barris por dia de Very Low Sulphur Fuel Oil

(VLSFO), considerando os volumes de Atlanta, Parque das Conchas, Fazenda 

Belém e de Refinaria Clara Camarão, o que permitiria a comercialização em 

condições superiores;

Sendo um dos três maiores produtores de gás e o maior de gás não-associado no 

Sistema Integrado, com ativos de infraestrutura, capacidade de armazenagem e

acesso direto aos mercados do Sudeste e do Nordeste, buscar desenvolver novos 

negócios nesses segmentos (comercialização, estocagem, suprimento direto via 

contratos de longo prazo a indústrias etc.),

c) Do ponto de vista financeiro:

Balanço sólido, com rápida desalavancagem, elegibilidade a

Posicionamento diferenciado junto aos mercados de capitais e bancário, local ou 

internacional, com maior flexibilidade para acomodar e acelerar investimentos 

em crescimento de produção e infraestrutura;
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Sinergias muito relevantes de alocação de capital, dado elevado custo (e 

impacto) e a diversificação de exposição fiscal do portfólio, considerando

royalties, participações especiais e incentivos regionais como os da SUDENE;

Possibilidade de gerar ganhos significativos através da captura de sinergias 

operacionais, financeiras e comerciais, em especial associadas à alocação de 

capital;

Aumento da liquidez da ação resultante e do 

Potencial para alcançar rápida reprecificação do papel, em valor superior ao 

obtido pela soma do valor atual das duas empresas, diante das elevadas 

sinergias, do custo de capital competitivo, da liquidez das ações, das 

oportunidades de crescimento composto com alto retorno e de governança; 

Por operar ativos estratégicos e dispor de escala, vantagens competitivas para 

liderar a consolidação de oportunidades nos segmentos de atuação na América 

Latina.

d) Dos pontos de vista de governança, risco e administrativo

Complementaridade das equipes, que permite otimizar custos com vendas, 

gerais e administrativos, aumentar a diversidade e a representação de minorias;
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Alta aderência a princípios de ESG a partir da posição da Enauta, única integrante 

do setor no Índice de Sustentabilidade da B3, e com nota superior no CDP 

(avaliação do tratamento dado às emissões) e diversidade em suas equipes; 

Potencial para acelerar o desenvolvimento de projetos para redução das 

emissões de gases efeito estufa;

Escala para se beneficiar mais rapidamente de inovações associadas a tecnologia 

da informação e inteligência artificial. 

3. Estrutura da Operação 



Telefone: +55 21 3509-5959 | E-mail: ri@enauta.com.br | www.enauta.com.br/ri

A Relação de Troca ora proposta estará sujeita a ajustes usuais de mercado para esse 

tipo de transação, em especial dividendos e juros sobre o capital próprio declarados 

pelas companhias, alterações em seus respectivos capitais sociais ou eventos fora do 

curso ordinário dos negócios das empresas ocorridos a partir da presente data.
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4. Considerações finais

Décio Oddone
Diretor Presidente


